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BRANCHEN-UPDATE

NOVEMBER 2026 (DATENSTAND: SEPTEMBER 2026)
MEHR RUCKENWIND, NOCH KEIN DURCHBRUCH

ADRIAN KEPPLER
HELABA RESEARCH

Frankfurt, 06. November 2026 MITEINANDER MEHR MOGLICH MACHEN!



Die Industrieproduktion steigt im September um 0,7 %
gegeniiber August (+0,4 % gg. Vj.). Das Verarbeitende
Gewerbe verzeichnet einen Zuwachs von 1,7 % gg. Vm
(+0,3 % gg. Vj.).

Positiv beigetragen hat vor allem die Automobilindustrie
(S.13), wobei es sich aber weitgehend um eine Gegen-
bewegung zu den aufgrund von Werksumstellungen
schwachen Vormonaten handelt.

Erfreulich ist das Auftragsplus von 4,4 % gegeniiber dem
Vormonat (+3,3 % gg. Vj.). Hierzu trug vor allem der
Maschinenbau bei (S. 12). Hervorzuheben ist zudem, dass
die Kernauftrage (ohne GrofRauftrage) nochmal starker um
5,1 % zulegten. Gemeinsam mit dem Maschinenbauplus,
das besonders stark inlandisch gepragt war, sind das gute
Nachrichten fiir einen heimischen Industrieaufschwung

Auch die Produktionserwartungen aus den ifo Umfragen
machen Hoffnung, da diese inzwischen im positiven
Bereich verharren (S. 7).
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Deutschland: Produktionsindex* September 2026, saisonbereinigt, % gg. Vormonat (blau) bzw. Vorjahr (grau)
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*Der Produktionsindex erfasst naherungsweise das Produktionsvolumen. Die gesamte Wertschopfung wird nicht erfasst. Siehe Methodische Hinweise.
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Deutschland: Auftragseingang September 2026, saisonbereinigt, % gg. Vormonat (blau) bzw. Vorjahr (grau)
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*WZ 24/25, **WZ 26/27, gewichtet mit Umsatzanteilen
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Verarbeitendes Gewerbe Deutschland, 2021 = 100, saisonbereinigt
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Auftragseingdnge Deutschland September 2026, sb, % gg. Vm. Auftragseingdnge Deutschland September 2026, sb, % gg. Vj.
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*WZ 24+25, **WZ26+27, gewichtet mit Umsatzanteilen
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Produktionsindex 2021 =100 (sb)
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*Ein positiver Wert bedeutet, dass befragte Unternehmen per Saldo steigende Produktion in den ndchsten drei Monaten erwarten.
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Ifo Produktionserwartung*
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Produktion*, Auftragseingang, Jan. 2022 = 100, sb, geglattet
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Produktion -10,4 -12,1 3,0 -3,0 -2,7
Auftrage -10,4 -14,3 1,4 -5,0 1,3

*WZ 20: Herstellung von chemischen Erzeugnissen, **Von Januar bis September

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Die Produktion der chemischen Industrie
steigtim September um 2,9 % gg. Vm.
(-1,7 % gg. Vj.).

Die Auftragseingdnge wachsen sowohl
gegeniiber dem Vormonat als auch dem
Vorjahr um 3,9 %. Das ist der erste Anstieg
seit April 2026.

Die Branche zeigt weiterhin, dass die
positiven Signale des bisherigen Jahres-
verlaufs instabil sind und malRgeblich am
Irankrieg hangen. Fiir Unterstiitzung seitens
der heimischen Konjunkturist die Inlands-
nachfrage (Privater Konsum, Investitions- und
Staatsausgaben) noch zu gering.
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Produktion*, Auftragseingang, Jan. 2022 = 100, sb, geglattet
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*WZ 21: Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen, **Von Januar bis September

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Die Pharmaproduktion steigt um 8,0 % gg.
Vm. (-1,1 % gg. Vj.). Der Produktionstrend ist
dennoch abwadrtsgerichtet.

Das Auftragsplus betragt im September
10,1 % gg. Vm. (+0,7 % gg. Vj.).

Die Pharmaindustrie gilt hdaufig als eine der
~Hoffnungsbranchen Deutschlands®. In den
harten Daten sieht man davon derzeit jedoch
wenig.

Zu Beginn des Jahres gaben rund 10 % der
befragten Unternehmen an, unter Auftrags-
mangel zu leiden. Inzwischen liegt der Wert
bei Giber 30 % - die Nachfrage am deutschen
Pharmastandort schwachelt stark.
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Produktion*, Auftragseingang, Jan. 2022 = 100, sb, geglattet
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*WZ 24/25: Metallgewerbe, **Von Januar bis September

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Bei der Produktion des Metallgewerbes tut sich
im September nicht viel (-0,1 % gg. Vm. bzw.
+0,3 % gg. Vj.).

Die Auftragseingdnge sinken gegeniiber August
um 1,0 % (+4,8 % gg. Vj.).

Von einem geringen Niveau ausgehend zeigt
der Dreimonatstrend jiingst einen kleinen
Aufwind bei den Auftragen. Dieser ist aber nicht
breit angelegt — er stammt weitgehend aus der
Erzeugung und Bearbeitung von sonstigen
Nichteisenmetallen (z.B. verschiedene Legier-
ungen aus Chrom, Mangan oder Nickel).

Nachfrager diirften hier zuletzt die chemische
und Automobilindustrie sein, wovon die
restliche Branche aber noch nicht in der Breite
profitiert. Es zeigt aber, dass wohl auch im
Metallgewerbe die Spezialisierung eine der
Losungen fiir die Zukunft ist.
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Produktion*, Auftragseingang, Jan. 2022 = 100, sb, geglattet
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*WZ 26/27: Elektroindustrie, **Von Januar bis September

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Die Elektroindustrie kann im September ihre
Produktion gegeniiber August um 0,6 %
ausweiten (+4,7 % gg. Vj.).

Die Auftragseingdnge wachsen gegeniiber
dem Vormonat um 0,9 % (+4,3 % gg. Vj.).

Das Auftragsplus der Branche liegt im
bisherigen Jahresverlauf im zweistelligen
Bereich. Die Produktion folgt inzwischen,
allerdings ist der Aufschwung nicht ohne
Gefahren. Die Materialknappheit erreichte in
der halbleiterrelevanten Sparte der Elektronik/
Optik zuletzt 40 % der befragten Unternehmen.

Ursachlich diirfte unter anderem der akute
Mangel an Leiterplatten sein. Die KI-Nachfrage
fegt den asiatischen Markt derzeit leer und in
Europa gibt es kaum noch heimische Produk-
tion. Was die Branchen also derzeit stiitzt, kann
zur Gefahr werden.
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Produktion*, Auftragseingang, Jan. 2022 = 100, sb, geglattet « Die Maschinenbauproduktion gibt nach dem
starken Plus im Vormonat um 6,5 % nach
(-4)1 % gg' Vj-).
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los Lo gegeniiber dem Vormonat zu (+10,5 %
gg. Vj.).
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*WZ 28: Maschinenbau, **Von Januar bis September

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Produktion*, Auftragseingang, Jan. 2022 = 100, sb, geglattet
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*WZ 29: Automobilindustrie, *Von Januar bis September

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Die Produktion der Automobilindustrie steigt
im September um 17,1 % gegeniiber August
(+2,8 % gg. Vj.) und tragt damit maRgeblich
zum positiven Gesamtergebnis der Industrie
bei.

Die Auftragseingdnge verzeichnen im
September ein Plus von 10,5 % gegeniiber
dem Vormonat, liegen aber 0,7 % unter dem
Vorjahresmonat.

Das Produktionsplus stellt maRgeblich die
Gegenbewegung zu den aufgrund von Werks-
umstellungen schwachen Vormonaten dar. Das
zeigt sich darin, dass der Zuwachs nahezu
vollstandig seitens der Hersteller kam, wahrend
die Zulieferer leer ausgingen.

Insgesamt gilt nach wie vor, dass der Irankrieg
auf der Branche lastet und die Aussichten triibt.
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Die hier verwendeten Daten stammen, sofern nicht anders angegeben, aus der amtlichen Statistik von Destatis.

Die Produktionszahlen stiitzen sich auf den Produktionsindex des Verarbeitenden Gewerbes, der die preisbereinigte
Entwicklung der Warenproduktion (Produktionsvolumen) von Industriebetrieben mit mindestens 50 Beschaftigten
widerspiegelt.

Der Produktionsindex ist weitgehend physischer Natur. Abgesehen von kleineren Dienstleistungen wie Reparaturen
werden produktbegleitende Dienstleistungen und sonstige Umsdtze der Betriebe nicht beriicksichtigt.

Die hier verwendeten Produktionszahlen dienen daher der groben Einschatzung der konjunkturellen Entwicklung der
Branchen, nicht jedoch der ganzheitlichen Entwicklung der Industrie, die sich strukturell inzwischen besser entwickelt.

Fiir die gesamte industrielle Wertschopfung miisste auf den Produktionswert und die Bruttowertschépfung aus der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) zurlickgegriffen werden. Diese sind jedoch nicht monatlich verfiigbar.

Die Auftragszahlen stiitzen sich auf den Auftragseingangsindex des Verarbeitenden Gewerbes. Dieser gibt den Wert aller
fest akzeptierten Auftrage zur Lieferung selbst hergestellter Erzeugnisse an.

Die Erhebungseinheiten der Produktions- und Auftragsstatistik sind értlich getrennte Niederlassungen. Die Daten sind
daher auf Deutschland fokussiert und beriicksichtigen das Geschaft auslandischer Produktionsstdatten deutscher
Unternehmen nur eingeschrankt.

Die Branchenabgrenzung erfolgt hier weitgehend auf Zweistellerebene der Klassifikation der Wirtschaftszweige. Teilweise
werden Zweisteller kombiniert, um einzelne Branchen sachgerecht abzubilden.

Die Daten der amtlichen Statistik werden bei Bedarf, nach entsprechender Kennzeichnung, durch Produktions- und
Auftragszahlen von Branchenverbdanden sowie weiteren Quellen erganzt.

Die Branchenverbdande verwenden meist andere statistische Abgrenzungen, wodurch sich die Daten teilweise deutlich von
den Angaben der amtlichen Statistik unterscheiden kénnen.
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Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt bearbeitet worden. Sie enthdlt jedoch lediglich unverbindliche
Analysen und Prognosen zu den gegenwartigen und zukiinftigen Marktverhaltnissen. Die Angaben
beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten, fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wir aber keine Gewdhr Gibernehmen kdnnen. Samtliche in dieser Publikation getroffenen
Angaben dienen der Information. Sie diirfen nicht als Angebot oder Empfehlung fiir
Anlageentscheidungen verstanden werden.
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