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Mai-Daten 2026: Uberblick

« Die Industrieproduktion wachst im Mai um 0,9 % gegeniiber dem Vormonat. Neben einem Plus
im Verarbeitenden Gewerbe von 0,8 % trdagt auch der Bau mit 0,9 % positiv bei.

« Die Auftragseingdange unterstreichen erneut die Resilienz der deutschen Industrie: Im dritten
Monat des Irankriegs legen sie um 1,9 % gegeniiber dem Vormonat zu, selbst ohne GroRauftrdage
(+1,0 %). Die Auftragseingdnge liegen nun 3 % lber dem Vorkriegsniveau vom Februar.

* Das Produktionswachstum stammt zu einem groRen Teil aus der Automobilindustrie. Bei den
Auftragseingangen geht der Dank an den Maschinenbau und GroRauftrdge im sonstigen
Fahrzeugbau (Schiffe, Luftfahrzeuge, Schienenfahrzeuge, Militarfahrzeuge). Auch die chemische
Industrie setzt ihr Momentum mit einem weiteren Produktionszuwachs fort.

« Da die Produktion mit dem Wachstum der Auftragseingdange noch nicht Schritt halt, fiillen sich die
Orderbiicher der Unternehmen weiter — der Auftragsbestand wachst.

« Besonders erfreulich: Die preisbereinigten Umsatze der Industrie legen um 1,8 % zu. Erneut war
das Ausland die treibende Kraft. Von Schwache auf Auslandsmarkten kann derzeit vielleicht fir

einzelne Branchen die Rede sein, nicht aber fiir die gesamte Industrie.
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Produktionsupdate: Automobilindustrie erméglicht positives Gesamtwachstum

Produktionsindex Mai 2026, saisonbereinigt, % gg. Vormonat (blau) bzw. Vorjahr (grau)
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Auftragsupdate: Vorjahresglanz

Auftragseingdnge Mai 2026, saisonbereinigt, % gg. Vormonat (blau) bzw. Vorjahr (grau)
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Deutsche Auftragseingdnge zdher als ein Montagmorgen

Verarbeitenden Gewerbe, saisonbereinigt, 2021 =100
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Deutsche Industrie zeigt zuletzt Stirke auf den Auslandsmarkten

Industrieumsatz Deutschland, real, saisonbereinigt, 2021 =100
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Chemie: Den Moment leben

Produktion*, Auftragseinginge*, Jan. 2022 = 100, sb, gegldttet
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% gg. Vj. 2022 2023 2024 2025 2026**

Produktion -10,4 -12,1 3,0 -3,0 -3,3

Auftrége -10,4 -14,3 1,4 -5,2 2,5

*WZ 20: Herstellung von chemischen Erzeugnissen, **Von Januar bis Mai

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Die chemische Industrie weitet ihre Produktion
im Mai um 1,0 % gegeniiber dem Vormonat aus
(+3,1 % gg. Vj.).

Die Auftragseingdnge geben gegeniiber April leicht
nach (-0,9 %), liegen aber 7,5 % (iber dem Vorjahres-
monat.

Auch im Mai zeigt die chemische Industrie ihr
positives Momentum (wir berichteten). Die Auftrags-
eingdange haben sich zwar etwas abgekiihlt. Dafir
konnte die Branche ihren Umsatz gegeniiber dem
Vormonat preisbereinigt um 3,6 % steigern. Auch
die Folgemonate diirften noch leichte positive
Impulse setzen.
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Pharma: Unspektakuladrer Jahresverlauf

Produktion*, Auftragseinginge*, Jan. 2022 = 100, sb, gegldttet
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% gg. Vj. 2022 2023 2024 2025 2026**
Produktion 5,3 -3,1 -2,4 4,3 -4,6
Auftrége 5,8 -2,8 -2,9 5,9 -2,3

*WZ 21: Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen, **Von Januar bis Mai

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Die Produktion der Pharmaindustrie gibt im Mai
um 0,5 % gg. dem Vormonat nach (-5,9 % gg. Vj.).

Die Auftragseingdange wachsen um 1,7 % gg. Vm.
(-0,2 % gg. Vj.).

Die Aussichten der Pharmaindustrie fir das
laufende Jahr sind nach wie vor eingetriibt.
Sowohl Produktion als auch Auftragseingdnge
liegen im bisherigen Jahresverlauf unter dem
Vorjahresniveau.
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Metall: Auf der Suche nach Riistung und Bau

Produktion*, Auftragseinginge*, Jan. 2022 = 100, sb, gegldttet
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% gg. Vj. 2022 2023 2024 2025 2026**
Produktion -2,1 -3,9 -5,1 -2,1 -1,4
Auftrdge -8,1 -5,0 -6,2 3,4 -0,9

*WZ 24/25: Metallgewerbe, **Von Januar bis Mai

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Im Metallgewerbe gibt es im Mai ein Produktions-
wachstum von 1,2 % gegeniiber dem Vormonat

(+ 0,1 % gg. Vj.). Der Zuwachs kam von den Metall-
erzeugnissen (+1,7 %), wahrend die Metallerzeu-
gung und -bearbeitung stagnierte.

Die Auftragseingange legen um 0,5 % gegeniiber
April zu (-3,3 % gg. Vj.).

Die Branchenzahlen vom Mai sind positiv. Besonders
erfreulich ist, dass die Auftragseingdange den vierten
Zuwachs in Folge erzielen kénnen.

Insgesamt bleiben die Aussichten fiir die Branche
aber gedampft und die Produktion taumelt aktuell
auf niedrigem Niveau vor sich hin. Riistungs- und
Bauvorhaben bilden weiterhin die wesentlichen
Perspektiven.
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Elektro: Positives Jahreswachstum voraus

Produktion*, Auftragseinginge*, Jan. 2022 = 100, sb, gegldttet
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Auftrdge 3,7 -7,8 -8,8 9,7 12,3

110

105

100

95

90

85

80

*WZ 26/27: Elektroindustrie, **Von Januar bis Mai

Quellen: Macrobond, Helaba Research

10 Branchen-Update | 07.07.2026

=)

Die Elektroindustrie macht im Mai das, was sie
zuletzt eben so macht: Hoffnung. Das Vormonats-
wachstum ist mit 0,3 % iberschaubar, dafiir liegt
das Volumen 3,2 % lGber dem Vorjahr.

Wadhrend die Auftragseingange im Vormonats-
vergleich um 2,2 % nachgeben, liegen sie satte
20,1 % lUber dem Vorjahreswert.

Positive Tendenzen gab es in beiden groRen Sparten
der Branche: Die Elektronik und Optik sorgte fiir das
Produktionswachstum (+2,3 % gg. Vm.), die
elektrischen Ausriistungen fiir das Auftragsplus
(+5,7 % gg. Vm.).

Seit Januar liegt die Produktion 0,4 % liber dem
Vorjahreszeitraum. Das Vorjahresplus der Auftrags-
eingdange von satten 12,3 % deutet an, dass im
restlichen Jahresverlauf noch mehr kommen diirfte.
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Maschinenbau: Produktion? Sag mir quando, sag mir wann 1

Produktion*, Auftragseingdnge*, Jan. 2022 = 100, sb, geglittet _ ) ) ) )
* Die Maschinen- und Anlagenproduktion sinkt im

110 110 Mai um 0,5 % gg. Vm. (-2,8 % gg. Vj.).

105 105
« Dafiir kénnen die Auftragseingdange um 3,7 %

10e gegeniiber April zulegen und befinden sich nun

100

Produktion

95 95 8,8 % lUber dem Vorjahreswert.
90 90 . . . . . .
« Seit Januar verzeichnen die Auftragseingdnge ein
85 85 Wachstum von 5,4 % gegeniiber dem Vorjahres-
30 Auftragseinginge 80 zeitraum. Es ist gerade in dieser Branche lblich,
dass es eine lange zeitliche Verzégerung zwischen
75 75 . . .
Auftragseingang und Produktion gibt.
70 70
2022 2023 2024 2023 2026 - Die Produktion diirfte in den kommenden Monaten
ebenfalls anziehen. Es muss sich aber noch heraus-
stellen, ob das ausreicht, um das bisherige Pro-
% 99. V). 2022 2023 2024 2025 2026+ duktionsminus von 3,1 % seit Januar wettzumachen.
Produktion 0,7 -0,7 -7,7 -1,5 -3,1 . . . . .
Auftrége 5,8 12,6 7.2 2.7 5.4 Wir rechnen inzwischen nur noch mit einem zarten
*WZ 28: Maschinenbau, **Von Januar bis Mai PrOdUktiOﬂSp]US V0n 1 %.

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Automobil: Anfahrhilfe in Aussicht

Produktion*, Auftragseingdnge*, Jan. 2022 = 100, sb, geglittet _ ) _ ) )
* Die Automobilproduktion wachst im Mai um 3,6 %

120 120 gegeniiber April, liegt aber 7,7 % unter dem Vor-
115 115 jahreswert.
Produktion
110 Ho - Die Auftragseingdange geben um 3,8 % gg. Vm.
105 105 nach (-4,2 % gg. Vj.).
100 Hoe * Die Automobilindustrie spiirt die Auswirkungen
95 Auftragseingénge 95 des Irankriegs. Die Spritpreiserhéhungen diirften
90 90 auf der Verbrennernachfrage im Speziellen lasten,
die Unsicherheit auf der Konsumstimmung im
® ® Allgemeinen.
80 80
2022 2023 2024 2025 2026 *  Hoffnung macht die E-Auto-Pramie, die seit Mai
beantragt werden kann. Die grundsadtzlich stabilere
Nachfrage nach alternativen Antrieben, die zu-
?:ogdglj;:t’f;n 2:'262 21‘;2: 23254 2_3'295 2‘_’;63** nehmend an Gewicht gewinnt, kénnte die Pro-
Auftrage -4,8 7,1 -0,7 2,0 -1,7 duktionszahlen im Jahresverlauf stabilisieren.

*WZ 29: Automobilindustrie, **Von Januar bis Mai

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Die Publikation ist mit gro3ter Sorgfalt bearbeitet worden. Sie
enthdlt jedoch lediglich unverbindliche Analysen und Prognosen zu
den gegenwartigen und zukiinftigen Marktverhaltnissen. Die
Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten, fiir
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdat wir aber keine
Gewdhr Gibernehmen kénnen. Samtliche in dieser Publikation
getroffenen Angaben dienen der Information. Sie diirfen nicht als
Angebot oder Empfehlung fiir Anlageentscheidungen verstanden
werden.
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