Helaba|s



Uberblick

* Die Produktion im Verarbeitenden Gewerbe blieb im ersten Quartal 2026 schwach, wahrend die
Auftragseingange im Vorjahresvergleich brancheniibergreifend zulegen konnten.

* Besonders triib war die Lage in den energieintensiven Branchen. Nicht-energieintensive Bereiche
profitierten vor allem von der steigenden Auslandsnachfrage, wahrend der Inlandsmarkt in beiden
Segmenten nach wie vor unter der schwachen Konjunktur und Binnennachfrage leidet.

* Im Baugewerbe verschlechterte sich die Stimmung, begleitet von gedampften Auftragseingangen.
Hohere Finanzierungszinsen und Baukosten belasten die Erwartungen.

* Derdurch den Irankrieg erhdhte Preisdruck belastet den Konsum, was die Stimmung bei Dienst-
leistern deutlich eintriibt; der Einzelhandelsumsatz sank gegeniiber dem Vorquartal.

* Trotz der Unsicherheiten zeigen sich die globale Industriekonjunktur und der Welthandel noch
robust. Deswegen bleibt unsere Industrieprognose im Einklang mit unserer Konjunkturprognose
weiterhin leicht positiv. Die Situation ist aber instabil und hangt maRgeblich von der Entwicklung

im Nahen Osten ab.
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Produktion: Situation der energieintensiven Branchen nach wie vor diister

Produktionsindex, Jan. 2015 = 100, saisonbereinigt, 3M-gegldttet
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*Metallerzeugung und -bearbeitung sowie Metallerzeugnisse
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Produktion: Gemischtes Bild bei nicht-energieintensiven Schliisselbranchen

Produktionsindex, Jan. 2015 = 100, saisonbereinigt, 3M-gegldttet
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Auftragseingange: Leichte Erholungstendenzen der energieintensiven Branchen im Ausland

Auftragseingdnge energieintensive* Branchen, Jan. 2015 =100, sb
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*Chemische Erzeugnisse und Metallerzeugung, gewichtet mit Umsatzanteilen
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Auftragseingadnge: Inldndische Konjunkturschwiache belastet, Euro-Nachfrage dynamisch

Auftragseingdnge nicht-energieintensive* Branchen, Jan. 2015 =100, sb
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*Automobilindustrie, Elektroindustrie, Maschinenbau, gewichtet mit Umsatzanteilen
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Riistungsboom zeigt sich zunehmend in den Daten

Nominaler Umsatz, Jan. 2021 = 100, 3M-geglattet
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*Die Daten zur Herstellung militarischer Kampffahrzeuge sind im Sonstigen Fahrzeugbau (WZ 30) untergliedert und werden nicht direkt veréffentlicht. Uber andere Sparten des Wirtschaftszweiges 30 kénnen aber
approximative Ruckschlusse auf den Umsatz gezogen werden. Dieses Verfahren ist nicht exakt und dient daher lediglich der Veranschaulichung der gréberen Dynamik.
Quellen: Macrobond, eigene Berechnungen, Helaba Research
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Stimmung: Weiterhin Blues bei energieintensiven Branchen

ifo Geschéftsklimaindex, sb, Saldo
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Quellen: Macrobond, Helaba Research

[]
Chartbook Branchen Q1 2026 | Adrian Keppler | 26. Mai 2026 Helaba | 5



Stimmung: Gemischte Gefiihle bei Schliisselbranchen - Elektro macht Hoffnung

ifo Geschéftsklimaindex, sb, Saldo
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Auftragseingdnge dank starkem Marz aufwartsgerichtet

Verarbeitenden Gewerbe, saisonbereinigt, 2021 =100
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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US-Zolle haben deutsche Ausfuhren brancheniibergreifend belastet

Deutsche Exporte, April bis Dezember* 2025, gg. Vj.
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*Aufgrund von Vorzieheffekten zum Jahresbeginn 2025 fallen die US-Exporte starker, als im ganzen Jahr 2025. Unter Berlicksichtigung von Januar bis Mdrz @ndert sich das grundsatzliche Bild jedoch nicht wesentlich.

Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Materialknappheit in der chemischen Industrie zuletzt besonders stark gestiegen...

Produktionshindernis Materialknappheit (ifo Umfrage), %
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*Mittelwert aus WZ 24 (Metallerzeugung und —-bearbeitung) und WZ 25 (Metallerzeugnisse)
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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...in der Breite der Industrie herrscht aber noch keine Panik

Produktionshindernis Materialknappheit (ifo Umfrage), Anteil Ja-Antwortenin %
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**Mittelwert aus WZ 26 (Elektronik, Optik) und WZ 27 (Elektrische Ausriistungen)
Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Hauptproduktionshindernis bleibt der Nachfragemangel

Produktionshindernisse, Anteil Ja-Antwortenin %
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Mercosur-Abkommen wird kurzfristig keine Exportwunder bewirken

@-Zollniveau* (Horizontale), @-Jahre zum vollstindigen Abbau der Z6lle (Vertikale)
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*Von Mercosur-Staaten gegentiber der EU, gewichtet mit Exportanteilen.
Quellen: EU-Kommission, Eigene Berechnungen, Helaba Research
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https://www.helaba.de/blueprint/servlet/resource/blob/docs/689570/7bd1a899d9510d8b50cddc0d1a5257bf/laenderfokus-mercosur-20260217-data.pdf
https://www.helaba.de/blueprint/servlet/resource/blob/docs/689570/7bd1a899d9510d8b50cddc0d1a5257bf/laenderfokus-mercosur-20260217-data.pdf
https://www.helaba.de/blueprint/servlet/resource/blob/docs/689570/7bd1a899d9510d8b50cddc0d1a5257bf/laenderfokus-mercosur-20260217-data.pdf
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Gestiegene Insolvenzquoten

Annualisierte Insolvenzquoten, saisonbereinigt, gleitende Jahresdurchschnitte in %
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Quellen: Feri, Helaba Research

Chartbook Branchen Q1 2026 | Adrian Keppler | 26. Mai 2026

2020

2021

2022

Chemie

Automobil

2023

2024

Elektro**

2025

1,6

1,4

1,2

—

0,8

0,6

0,4

0,2
2026

Helaba|s



Helaba

e
e
(go)
i -
O
wn
e
=
S
=
O
an




Erholung der Auftragseingdange im Hochbau zu Jahresbeginn gestoppt

Auftragseingdnge, 2021 =100, sb, gegldttet
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Trend der Wohnungsbaugenehmigungen noch aufwartsgerichtet

Wohnungsbaugenehmigungen in Tausend pro Monat, sb
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Erwartungen im Bau triiben sich im ersten Quartal 2026 ein

ifo Geschéftsklimaindex Bau, Saldo
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Auslastung im Hoch- und Tiefbau noch weit auseinander

Kapazitatsauslastung, % der Vollauslastung
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Preisschub und Konsumaussichten vermiesen Dienstleistern die Stimmung

ifo Geschéftsklimaindex, sb, Saldo
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Gastgewerbe und baunahe Dienstleistungen dimpfen Gesamtentwicklung der Dienstleister

Reale Umsadtze, Jan. 2015=100, sb
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Kein gelungener Jahresauftakt im Einzelhandel

Reale Umsatze, 2015 = 100, kalender- und saisonbereinigt
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Besonders Einzelhandel im ,,engeren Sinn“ war schwach

Reale Umsatze, 2015 = 100, saisonbereinigt, 3M-geglattet
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GroBhandelswachstum deutete zu Jahresbeginn konjunkturellen Aufschwung an

Reale GroBRhandelsumsatze, Jan. 2019=100, sb
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Zuwachs beim GroRhandel mit Informations- und Kommunikationstechnik

Reale GroBhandelsumsatze, Jan. 2019 = 100, saisonbereinigt
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Quellen: Macrobond, Helaba Research
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Insolvenzquoten der Dienstleister historisch noch nicht iiberdurchschnittlich

Annualisierte Insolvenzquoten*, saisonbereinigt, gleitende Jahresdurchschnitte in %
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*Anzahl Insolvenzen / Anzahl Unternehmen
Quellen: Feri, Helaba Research
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