Helaba

an



Rohstoffwdhrungen und Safe-Haven-Wahrungen gefragt

% gegeniber Euro, seit Jahresanfang « Hohe Rohstoffpreise haben insbesondere
] ) Rohstoffwahrungen zu Kursgewinnen ver-
holfen
5 5
* Die Liste wird von der Norwegischen Krone
4 4 angefiihrt. Der hohe Olpreis stirkt die
5 5 Nachfrage nach der Wahrung
2 2 * Aulerdem sticht der Australische Dollar
heraus. Die RBA erhéhte am 17. Mdrz den
1 l. 1 Leitzins um 25 Basispunkte
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- Neben Rohstoffwdhrungen profitierten
-1 -1 auch sichere Hafen wie der Schweizer

Franken von gestiegener Risikoaversion
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US-Dollar erholt sich im Zuge des Nahost-Krieges
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Dollar profitiert von Risk-Off-Stimmung im
Zuge des seit Wochen andauernden Iran-
kriegs

Hohe Ol- und Energiepreise liefern dem
US-Dollar zusdtzliche Unterstiitzung

Sollte sich die StraRe von Hormus wieder
offnen, diirfte der Dollar durch sinkende
Olnotierungen unter Druck geraten

Handelspolitische Unsicherheiten durch

Trump gerieten zuletzt in den Hintergrund,
dirfen aber nicht vernachldssigt werden
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Renditevorteil von US-Treasuries weiter riicklaufig
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Anhand der Kaufkraftparitat ist der US-Dollar iiberbewertet
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Steigende Risikoaversion unterstiitzt US-Dollar
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* Helaba-Risikoindikator errechnet aus Goldpreis, Kupferpreis, Aktienvolatilitdt und High-Yield Spreads
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Spekulative Anleger 16sen Wetten auf steigenden Euro-Dollar Kurs auf
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Hoher Roholpreis fiihrt zu starkem Dollar

USD/Fass, inverse Skala
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Britisches Pfund zuletzt etwas starker
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Britisches Pfund notiert etwas starker
infolge steigender Renditedifferenzen
zum Euro

Hoéhere Inflation in GroRbritannien (aktuell
3 %) konnte Bank of England zu schnellerer
Straffung der Geldpolitik drangen, was den
Kursanstieg rechtfertigt

Insgesamt scheint das Pfund im Verhadltnis
zum Euro fair bepreist zu sein
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GroRere Zinsdifferenzen fiihrten zu starkerem Pfund
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Schweizer Franken profitiert von Krisenstimmung

CHF  Schweizer Franken stellt seine Rolle als
sicherer Hafen unter Beweis, ist damit
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Devisenkdufe der SNB kénnten Aufwertung bremsen
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Japanischer Yen seit einigen Wochen stabilisiert
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Japanischer Yen wohl nahe der Inter-
ventionsschwelle von 160 Yen pro
US-Dollar

Yen fundamental deutlich unterbewertet
Gestiegene Renditen in Japan sprechen
eigentlich fiir den Yen, was sich bisher
noch nicht materialisieren konnte
Abhingigkeit von Ollieferungen aus dem

Nahen Osten bleibt ein Risikofaktor fir
den Yen
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Japanischer Yen wertete 2025 trotz positiver Zinsentwicklung ab
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US-Dollar weiterhin mit groBem Abstand Weltreservewidhrung
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Samuel Will
Devisenstratege
Helaba Research & Advisory

+49 69/91 32-74 88

Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt bearbeitet worden. Sie enthéltjedoch
lediglich unverbindliche Analysen und Prognosen zu den gegenwartigen und
zukiinftigen Marktverhdltnissen. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir
fur zuverldssig halten, fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat
wir aber keine Gewdhr tibernehmen kénnen. Samtliche in dieser Publikation
getroffenen Angaben dienen der Information. Sie diirfen nicht als Angebot
oder Empfehlung fiir Anlageentscheidungen verstanden werden.
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