Werte, die bewegen.



Uberblick

= Bis Ende September 2025 hat sich die Finanzlage der deutschen

: 1
Kommunen weiter verschlechtert. ,Das dritte Quartal 2025 hat leider die

= Finanzierungssaldo zum 30.09.2025 mit fast -28,3 Mrd. Euro, Befiirchtungen bestiitigt: Defizite und
um 2,4 Mrd. Euro bzw. 9 % schlechter als zum Vorjahr.

Schulden der Kommunen steigen auf

= Bereinigte Ausgaben steigen auf 303,4 Mrd. Euro (+6 %). traurige Rekordhéhen. Zugleich zeigen

= Darunter: Personalausgaben knapp 79,3 Mrd. Euro (+7 %), sich erste Schwdchen bei den
Sachaufwand 72,2 Mrd. Euro (+5 %) sowie Zuweisungen Investitionen. Keine guten Aussichten!”
an offentliche Haushalte und andere Bereiche insgesamt Dr. Stephan Brand

172,6 Mrd. Euro (+8 %), Zinsausgaben auf 3,2 Mrd. Euro (+15 %).

= Zunahme bei Sachinvestitionen auf 36,3 Mrd. Euro (+3 %), darunter
BaumaRBnahmen mit 25,7 Mrd. Euro (+4 %), mit abnehmender Dynamik.

= Demgegeniiber weiterhin Zunahme bereinigter Einnahmen auf 275,1 Mrd. Euro (+6 %).

= Darunter: laufende Zuweisungen von 6ffentlichen Haushalten (= Bund und Lander) mit 173,4 Mrd. Euro (+8 %) am wichtigsten,
Einnahmen aus wirtschaftlicher Tatigkeit mit 11,7 Mrd. Euro (+2 %) oder Zinsen mit 1,7 Mrd. Euro (-8 %) weniger bedeutend
und mit tendenziell sinkendem Anteil.

= Steuereinnahmen zeigen mit 91,5 Mrd. Euro leichte Zunahme von 4 % im Vergleich zum Vorjahresquartal.

= Kommunale Verschuldung insgesamt steigt auf 186,5 Mrd. Euro (+14 %), Investitionskredite bei rund 146,2 Mrd. Euro (+14 %),
Kassenkredite bei 37,7 Mrd. Euro (+17 %).

1Zur kommunalen Finanzlage im 2. Quartal 2025 siehe unser Chartbook Kommunalfinanzen: Quartals-Update 11/2025 vom 23. Oktober 2025.
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https://www.helaba.de/blueprint/servlet/resource/blob/docs/681356/9b6039014457f056f1b1d1ce34bbef08/chartbook-oeffentliche-finanzen-quartals-update-ii-2025-data.pdf
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Finanzierungssaldo der Kommunen geht massiv ,,in den Keller*

Kommunaler Finanzierungssaldo, Mrd. Euro
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Seit drei Jahren wachsen die kommunalen Ausgaben deutlich schneller als die Einnahmen

Bereinigte Einnahmen und Ausgaben, Mrd. Euro
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Kommunale Einnahmen: Zuweisungen wachsen schneller als Steuern oder wirtschaftliche Ertridge

Ausgewdhlte kommunale Einnahmen, Mrd. Euro
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Kommunale Ausgaben: Vor allem Zuweisungen an Dritte fiir soziale Aufgaben nehmen zu

Ausgewdhlte kommunale Ausgaben, Mrd. Euro
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Kommunale Investitionen steigen zwar weiter, aber mit abnehmender Dynamik

Kommunale Sachinvestitionen und BaumafRnahmen, Mrd. Euro
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Mit hoherem Zinsniveau und Schuldenstand nehmen auch kommunale Zinsausgaben zu

Kommunale Zinsausgaben, Mrd. Euro
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Kommunale Verschuldung steigt im dritten Quartal 2025 auf 186,5 Mrd. Euro

Kommunale Schulden, Mrd. Euro
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Methodische Hinweise

= Der Begriff ,Kommunen* umfasst tiblicherweise (kreisfreie) Stadte, Gemeinden und Landkreise.

= Dariiber hinaus werden unter den Extrahaushalten ausgegliederte Einheiten wie Eigenbetriebe, Zweckverbande, Anstalten usw.
erfasst, die 6ffentliche Aufgaben erbringen. Zusammen mit den Kernhaushalten bilden die Extrahaushalte die Gesamthaushalte.

= Zum o6ffentlichen Bereich zahlen zudem Beteiligungen an eigenstandigen Einheiten, die als sog. Sonstige Fonds, Einrichtungen
und Unternehmen (FEU) dem Sektor Staat zugerechnet werden.

= Stadtstaaten zdahlen zu den Landern, obwohl sie gemeindliche bzw. gemeindedhnliche Strukturen aufweisen.

= Dargestellt werden - sofern nicht anders ausgewiesen — Ergebnisse fiir den Gesamthaushalt, d.h. Kern- und Extrahaushalte.

= Nicht ausgewiesen werden Ergebnisse der Stadtstaaten, der FEU oder Kérperschaften wie h6here Kommunalverbande.

= Die jeweils aktuellsten, 6ffentlich verfiigbaren Daten zur bundesweiten Finanzlage der Kommunen entstammen der viertel -
jahrlichen Kassenstatistik sowie Schuldenstatistik, die durch das Statistische Bundesamt veréffentlicht werden. Erfahrungs-
gemal betragt der zeitliche Verzug vom Erhebungsstand zum Veroéffentlichungstermin 4-6 Monate.

» Die statistischen Daten sind vorlaufig und kdnnen zu einem spateren Zeitpunkt revidiert werden.

= Bereinigte Einnahmen und Ausgaben sind um Finanzierungsvorgdange und Zahlungen von gleicher Ebene bzw. zwischen den
Ebenen zur Vermeidung von Doppelzdhlungen korrigiert. Die dahinter liegenden Einzelkategorien sind daher nicht summierbar.

= Vorjahresvergleiche beziehen sich — sofern nicht anders ausgewiesen — auf den Zeitpunkt des Vorjahres, d.h. in der Regel auf
das Vorjahresquartal.

= Wir beriicksichtigen dariiber hinaus aktuelle Meldungen von Kommunen, kommunalen Spitzenverbdanden, Bundes- und Landes-
behorden sowie wissenschaftlichen Instituten, deren Angaben wir fiir relevant und belastbar halten.

= Auf ausgewdhlte Aspekte gehen wir vertiefend in unseren Publikationen ein, die auf unserer Internetprasenz
Helaba — Research auf einen Blick zu finden sind.

= Fir Riickfragen stehen wir gerne zur Verfligung. Die Teamassistenz von Research & % Hier kdnnen Sie sich fir unsere Newsletter anmelden:

Advisory ist erreichbar unter Tel. 069 / 91 32 — 20 24 oder research@helaba.de https://news.helaba.de/research/
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lhr Ansprechpartner

Dr. Stephan Brand
Director / Senior-Analyst
Offentliche Finanzen & Nachhaltigkeit

Helaba Research & Advisory

Tel.: 069 /91 32-46 59
stephan.brand@helaba.de

Redaktion: Dr. Stefan Mitropoulos

Die Publikation ist mit gré3ter Sorgfalt bearbeitet worden. Sie
enthdlt jedoch lediglich unverbindliche Analysen und Prognosen zu
den gegenwartigen und zukiinftigen Marktverhaltnissen. Die
Angaben beruhen auf Quellen, die wir fiir zuverldssig halten, fir
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt wir aber keine
Gewdhr Gibernehmen kénnen. Sdmtliche in dieser Publikation
getroffenen Angaben dienen der Information. Sie diirfen nicht als
Angebot oder Empfehlung fiir Anlageentscheidungen verstanden
werden.
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