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Gold hat einen Rekordlauf, sowohl in US-Dollar als auch in Euro-Rechnung

US-Dollar bzw. Euro je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Jahresperformance überstrahlt viele andere Assetklassen

Gold indexiert 01.01.2024 = 100

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Im Juli/August drehten die Zinserwartungen der Anleger…

Fed-Zinserwartungen am Terminmarkt, Gesamtanteil in %

Quellen: CME Group, Macrobond, Helaba Research & Advisory
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… Spekulation auf aggressiveren Fed-Kurs hat Gold beflügelt

Fed Funds Target Satz in %, *Leitzinserwartungen am KapitalmarktUS-Dollar je Feinunze

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory; * Fed = effektiver Satz mit Fed Funds Futures
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Sinkende Opportunitätskosten sorgen für glänzende Gold-Aussichten 

US-Dollar je Feinunze%

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Gold: Neue Rekorde dank geldpolitischem Rückenwind

Quelle: Helaba Märkte & Trends, August 2024
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Gold hat sich vom Realzins entkoppelt: Korrekturrisiko?

US-Dollar je Feinunze                                                                                                           % (invers)

* Realrendite: 10-jährige UST abzüglich Inflation

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Seit 2023 ungewöhnlich positive Korrelation von Gold mit Realzins

% US-Dollar je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Inflationserwartungen lassen deutlich nach

%-Punkte %-Punkte

* basierend auf 5-jähr. Inflationsswaps in 5 Jahren

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory 
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Inflationserwartungen und Goldpreis oft nicht im Gleichlauf…

US-Dollar je Feinunze %

* Differenz zwischen 10-jähriger US-Treasuries und inflationsgeschützter Anleihe

Quellen: Macrobond,  Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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… vielmehr eröffnet rückläufige Inflation Zinssenkungsspielraum

US-Dollar je Feinunze Inflationsrate, % 

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory, grau schraffierte Balken = Rezessionsphasen USA laut NBER
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Nachfrage der Zentralbanken für Preissprünge bei Gold 2024 mitverantwortlich 

Gold in Tonnen, im Quartal

Quellen: Macrobond,  Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Hohe Goldnachfrage in China: Abbau der Dollarbestände als Grund für Notenbankkäufe?

Goldkäufe im Quartal, Tonnen

Quellen: Macrobond,  Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Ungewöhnlich schwache Goldnachfrage in Deutschland seit 2023

Barren und Münzen, Tonnen (Quartalswerte)

Quellen: Macrobond,  Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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EZB bleibt im Zinssenkungsmodus, doch Zinswende der Fed aktuell maßgeblicher Treiber

Euro je Feinunze %

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold und Euro-Dollar im Gleichlauf

US-Dollar je Euro US-Dollar je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Silber legt ebenfalls zu, aber nicht im Ausmaß von Gold

US-Dollar bzw. Euro je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Relativ ausgewogenes Preisverhältnis zwischen beiden Edelmetallen

Verhältnis in $ je Feinunze, Gold-Silber-Verhältnis im 5-Jahresdurchschnitt: 80 Feinunzen Silber für eine Feinunze Gold

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Bitcoin korrigiert, während Gold weiter auf Rekordkurs ist  

US-Dollar US-Dollar je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Nur kurzer Einbruch des DAX, der Leitindex hat sich schnell wieder über 18.000 gefestigt

Index Index

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory

* VDAX-New misst die implizite Volatilität des DAX als dessen erwartete Schwankungsbreite für die nächsten 30 Tage in annualisierter Form



Gold im Fokus | 22. August 202422

5-Jahres-Vergleich: Gold kann Vorsprung gegenüber Aktien ausbauen

Index, 31.12.2019 = 100

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Steigende Staatsverschuldung in den USA ein Kaufargument für Gold

US-Dollar je Feinunze % am US-BIP

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Historischer nominaler Goldpreis: Hohes Niveau und Rekorde in 2020er Jahren 

US-Dollar je Feinunze

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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