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SUMMARY OF THE PROSPECTUS

An issue specific summary will not be produced for any issue of Notes or Pfandbriefe which have a minimum
denomination of Euro 100,000 or the equivalent in another currency.

Summaries are made up of disclosure requirements known as elements (the “Elements”). These Elements are numbered
in sections A — E (A.1 — E.7). This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type
of securities and the Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the
numbering sequence of the Elements. Even though an Element may be required to be inserted in the summary because
of the type of securities and the Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In
this case a short description of the Element is included in the summary with the specification of “Not applicable”.

A.

Introduction and Warnings

A1,

Warnings

This summary (the “Summary”) should be read as an
introduction to this Prospectus.

Any decision to invest in the [Notes] [Pfandbriefe] should be
based on consideration of the Prospectus as a whole by the
investor.

Where a claim relating to the information contained in this
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of such court, have to bear the
costs of translating the Prospectus before the legal proceedings
are initiated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
Summary including any translation thereof, but only if the
Summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of the Prospectus, key information in
order to aid investors when considering whether to invest in such
[Notes] [Pfandbriefe].

A.2.

Consent by the Issuer to the
use of the Prospectus for
subsequent resale or final
placement of [Notes]
[Pfandbriefe] by financial
intermediaries.

Indication of the offer period
within ~ which  subsequent
resale or final placement of
[Notes] [Pfandbriefe] by
financial intermediaries can be
made and for which consent to
use the Prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant for
the use of the Prospectus

Each of [e] [and/or each of [e] as financial intermediary]
subsequently reselling or finally placing the [Notes] [Pfandbriefe]
in [e] is entitled to use the Prospectus for the subsequent resale
or final placement of the [Notes] [Pfandbriefe] during the offer
period for the subsequent resale or final placement of the [Notes]
[Pfandbriefe] from [e] to [e], provided however, that the
Prospectus is still valid in accordance with Article 11 of the
Luxembourg act relating to prospectuses for securities (Loi
relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres) which
implements Directive 2003/71/EC of the European Parliament
and of the Council of 4 November 2003 (as amended by
Directive 2010/73/EU of the European Parliament and of the
Council of 24 November 2010) and provided that the consent
was not withdrawn.

The Prospectus may only be delivered to potential investors
together with all supplements published before such delivery.
Any supplement to the Prospectus is available for viewing in
electronic form on the website of the Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu).

When using the Prospectus, each Dealer and/or relevant further




financial intermediary must make certain that it complies with all
applicable laws and regulations in force in the respective
jurisdictions.

In the event of an offer being made by a Dealer and/or a
further financial intermediary, the Dealer and/or the further
financial intermediary shall provide information to investors
on the terms and conditions of the [Notes] [Pfandbriefe] at
the time of that offer.

B. Issuer
B.1 Legal and commercial name of | The Issuer's legal name is ‘Landesbank Hessen-Thiringen
the Issuer: Girozentrale’, the name used for commercial purposes is ‘Helaba’.
B.2 The domicile and legal form of | Helaba was founded in the Federal Republic of Germany
the Issuer, the legislation under | (“Germany”) and is a legal entity under German public law.
which the Issuer operates and
its country or incorporation: Its registered head office is located at Frankfurt am Main and Erfurt.
B.4b Trend Information: The competitive environment of the German banking industry is

dominated by persistent historically low interest rates, a rapidly
changing regulatory environment, the exit of individual banks from
the market and structural adjustment processes in the business
models of many credit institutions. This is exacerbated by external
rating downgrades for a large number of market participants. The
changes in the regulatory framework will lead to structurally lower
profitability for the entire banking industry and therefore force it to
revise its profitability targets downwards.

The main challenges of bank regulation include:

In December 2010, the Basel Committee on Banking Supervision of
the Group of Governors and Heads of Supervision published
proposals for future capital and liquidity requirements (“Basel III”).
Within the EU, the new requirements are to be implemented on the
basis of a package of amendments to the Capital Requirements
Directive (“CRD IV”) and corresponding regulations (“CRR”). The
EU-internal negotiations on the exact details between the European
Council, the Commission and the European Parliament (“trilogue
negotiations”) will be continued in the first quarter of 2013. CRD
IV/ICRR is expected to enter into effect at the beginning of 2014.

The future capital requirements for credit institutions will become
significantly tighter in terms of both quality and quantity. In addition
to the gradual introduction of the new capital ratios by 2019, CRD IV
provides for a transitional phase until 2022 for capital instruments
that are currently recognized as regulatory Tier 1 capital, but will not
meet the future requirements for Common Equity Tier 1 capital (CET
1 capital). At Helaba, this concerns silent partner contributions from
the Joint Savings Banks Association Hesse-Thuringia amounting to
€ 395 million, silent partner contributions from Main Capital Funding
amounting to € 500 million and silent partner contributions from life
insurance companies amounting to € 158 million. The conversion at
the end of 2011 of the State of Hesse’s silent partner contribution of
€ 1.92 billion into capital contributions, which meet all the




requirements for CET 1 capital in accordance with Basel Il1I/CRD 1V,
means that Helaba meets all future regulatory capital requirements
known at present. It is not yet clear to what extent the supervisory
authorities in Germany will impose additional capital add-ons on
nationally systemically important credit institutions and introduce
anti-cyclical capital buffers as well as a buffer for systematic risk in
the next few years.

In January 2013, the Basel Committee resolved amendments to
earlier drafts for liquidity ratios to be met in future. The date for
meeting the liquidity coverage ratio (LCR) in full has been moved
from 2015 to 2018. At the same time, the group of assets eligible as
liquidity buffer has been extended and the conditions of the crisis
scenario to be assumed have been modified. There are also plans
to introduce a leverage ratio to set a minimum ratio of regulatory
capital to non-risk-weighted on-balance-sheet and off-balance-sheet
items. The intention is to make this instrument, which does not
differentiate on the basis of the risk level of transactions, a
mandatory criterion in 2018 at the earliest, subject to prior
examination by the European Union.

At the beginning of February 2013, the German government tabled a
bill for the incorporation of recovery and resolution plan regulations
into the German Banking Act (Kreditwesengesetz, KWG). Under
these proposals, globally and nationally systemically important
institutions are to be obliged to prepare a recovery plan, which
specifies measures the credit institution can take to restore its
financial stability with its own resources in case there is a significant
deterioration in its financial position. In November 2012, the Federal
Financial Supervisory Authority (BaFin) requested a number of
German credit institutions, including Helaba, to develop and
implement preventive recovery plans by the end of 2013.

The EU Commission is planning to present proposals for the future
bank structure in the EU in the third quarter of 2013, in which the
discussion surrounding the so-called “system of institutional
separation of commercial and investment banking functions”
(Trennbankensystem) is revisited. Thus, banks with significant
trading activities (measured as the ratio of trading activities to total
assets or in terms of the absolute trading volume) would be required
to ring-fence their trading activities within the group from the other
banking business and meet separate capital requirements. At the
beginning of February 2013, the German government tabled an
omnibus bill for the “ring-fencing of risks and for the planning,
recovery and resolution of credit institutions”. Under this bill, trading
activities will under certain criteria require that trading activities are
legally segregated from the other business areas in separate
subsidiaries. At the present time, Helaba expects that no changes to
its business model will be required.

The Bank reacts to higher costs resulting from stricter regulation and
the increasing competitive pressure by introducing a process and
resource optimisation programme (Helaba PRO) for enhancing the
bank-wide business processes.

B.5

Description of the group:

In addition to Helaba as parent company, the Helaba Group consists




of companies, founded, co-founded or purchased by Helaba in order
to perform or support its business activities. Helaba’'s portfolio of
participations includes both so-called operative participations and
strategic participations.

B.9

profit forecast or estimate:

Not applicable.

No profit forecasts or estimates are available.

B.10

Qualifications in the audit
report:

Not applicable.

PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft has
audited the consolidated financial statements of Helaba together
with the Group Management Reports for the years ended 2012 and
2011 and the unconsolidated financial statements together with the
Management Report for the year ended 2012 and has issued an
unqualified auditor’s report (Bestétigungsvermerk) in each case.

B.12

Selected historical key financial
information:

The following financial data has been extracted from the audited
consolidated Financial Statements 2012 as well as the audited
Group Management Report 2012 of the Issuer.

Performance 2012 2011

| figures in EUR million in EUR million
Net interest income 907 794
after risk
provisioning
Net commission 263 254
income
General -1,181 -997
administrative
expenses
Net profit before 512 492
taxes
Net profit after 318 397
taxes
Return on equity 8.4 % 9,2%
before taxes
Cost/lincome ratio 61.2 % 56.6 %
Balance sheet 2012 2011

| figures in EUR million in EUR million
Loans and 23,236 15,295
advances to banks
Loans and 90,821 84,041
advances to
customers
Trading assets 37,954 37,960
Investments  and 28,003 18,805
shares in
companies valued
using the equity
method
Liabilities to banks 39,275 31,533
Liability to 47 611 41,907




customers

Securitised 57,168 37,243
liabilities

Trading liabilities 36,148 37,198
Equity 6,817 5,494
Total assets 199,301 163,985

No material adverse changes in
the prospects of the Issuer:

Since the date of the last published audited financial statements of
the Issuer (31 December 2012), there has been no material adverse
change in the prospects of Helaba in the context of the Programme
or the issue and offering of instruments hereunder.

Description of any material
adverse change in the financial
or trading position of the Issuer:

Since the date of the last published consolidated and
unconsolidated audited financial statements of the Issuer (31
December 2012), there has been no significant change in the
Issuer’s financial position.

B.13 Description of any recent | Not applicable.
events particular to the Issuer
which are to a material extent | No events have occurred in most recent business operations of the
relevant to the evaluation of the | Issuer, which are to a material extent relevant to the evaluation of
Issuer’s solvency: the Issuer’s solvency.

B.14 If the Issuer is dependent upon | A major part of the operational business is operated at Helaba. The
other entities of a group, | operational dependency of Helaba within the Group is limited to
specify: service and supply agreements contracted with some of the group

companies.

B.15 Principal activities of the Issuer: | Helaba’s strategic business model centres on the three corporate

units ‘Wholesale Business’, ‘S-Group, Private Customers and SME
Business’ and ‘Public Development and Infrastructure Business’'.

Helaba concentrates its business activities in the ‘Wholesale
Business’ unit on the six core business areas of Real Estate,
Corporate Finance, Financial Institutions and Foreign Public Bodies,
Global Markets, Asset Management and Transaction Business.
Helaba follows a twin-track sales strategy according to which it not
only targets product customers from the various product fields, but
also directs customer sales efforts across all products. It also
maintains a direct presence in local markets through its branch
offices in London, Paris and New York and international
representative offices in Madrid, Moscow and Shanghai.

In the corporate unit "S-Group, Private Customer and SME
Business", Helaba according to its own assessment is a leading S-
Group Bank for savings banks in Germany. In Hesse and Thuringia
Helaba and the S-Group Sparkassen make up the Sparkassen-
Finanzgruppe Hessen-Thiringen, based on the business model of
economic unity and a joint Verbund rating. In connection with the
acquisition of NRW-Verbundbank in summer 2012, the two Finance
Ministries transferred the role of central savings bank to Helaba for
the Sparkassen in North Rhine-Westphalia and Brandenburg.

Frankfurter Sparkasse, a wholly owned subsidiary of Helaba, is at




the issuer’'s own opinion a leading retail bank in the Frankfurt/Main
region. Via 1822direkt Frankfurter Sparkasse is acting in the
national direct bank business.

Helaba’s Public Development and Infrastructure Business unit
administers public development programmes for the state of Hesse
through WIBank.

Takeover of the S-Group Bank portfolio of NRW-Verbundbank as at
1 July 2012

In the financial year 2012 Helaba took over the Verbundbank
business of the former WestLB. As at 1 July 2012, Helaba acquired
the Verbundbank portfolio of NRW-Verbundbank with total assets of
approximately € 43 billion.

The assets and liabilities and rights and obligations contained in the
Verbundbank portfolio were transferred to Helaba at a going
concern value of zero, taking into account an amount receivable by
Helaba from Erste Abwicklungsanstalt (EAA). The assets and
liabilities acquired were initially recognised at fair values. The values
of the assets and liabilities received were determined by valuers
(most of them external) as part of the purchase price allocation.

B.16

Controling relationship of the
Issuer:

Holders of share in the equity capital and owners of the Bank are
the Savings Banks and Giro Association Hesse-Thuringia
(Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiringen — SGVHT
(68.85%), the joint association of the savings banks and their
owners in Hesse and Thuringia, the State of Hesse (8.10%), the
Free State of Thuringia (4.05%), the Rhenish Savings Banks and
Giro Association (Rheinischer Sparkassen- und Giroverband -
4.75%), the Westfalisch-Lippischer Sparkassen- und Giroverband
(4.75%), Fides Beta GmbH (4.75%) as trustee of the German
Savings Banks and Giro Association (Deutscher Sparkassen- und
Giroverband e.V.) in its capacity as owner of the deposit protection
and investor compensation scheme of the Landesbanks and central
giro institutions as well as Fides Alpha GmbH (4.75%) as trustee of
the savings banks' regional associations in their capacity as owners
of the deposit protection and investor compensation schemes of the
savings banks.

B.17

Ratings:

Investors should keep in mind that a rating does not constitute a
recommendation to purchase, sell or hold the debt securities issued
by the Issuer.

Moreover, the ratings awarded by the rating agencies may at any
time be suspended, downgraded or withdrawn.

The following ratings apply to Helaba (Status: 13 May 2013):

Moody's | Fitch Standard
& Poor's
Long-term rating A2 A+* A*
Short-term rating P-1 F1+* A-1*
Public Pfandbriefe | Aaa AAA -




Mortgage

Pfandbriefe - AAA -
Financial

Strength/Viability

Rating D+ at* -

Joint S-Group Rating for the Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

C. [Notes] [Pfandbriefe]
CA1 Type [/ class [/ security | Class
identification number:
The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in form of bearer [Notes
(Inhaberschuldverschreibungen)] [Pfandbriefe
(Inhaberpfandbriefe)] pursuant to § 793 German Civil Code
(Biirgerliches Gesetzbuch). [The Pfandbriefe are issued as
[mortgage Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe)] [public
Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe)]. The [mortgage] [public]
Pfandbriefe are covered by seperate pools of [mortgage loans]
[public loans].]
ISIN: [e]
Common Code: [e]
German Security Code (WKN): [e]
Other Security Code: [e]
c.2 Currency: [e]
C.5 Restrictions of any free | Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] are freely transferable.
transferability of the [Notes]
[Pfandbriefe]:
C.8 Rights attached to the [Notes] | [Early redemption of the Notes upon occurrence of an Event

[Pfandbriefe] (including the
ranking and limitations to those
rights):

of Default

The Notes can be redeemed prior to their stated maturity at the
option of the Holders, upon the occurrence of an event of default.]

[Early redemption of the [Notes] [Pfandbriefe] for taxation
reasons

The [Notes] [Pfandbriefe] can be redeemed prior to their stated
maturity at the option of the Issuer for taxation reasons. Early
Redemption of the [Notes] [Pfandbriefe] for reasons of taxation will
be permitted, if as a result of any change in, or amendment to the
laws or regulations (including any amendment to, or change in, an
official interpretation or application of such laws or regulations), of
the Federal Republic of Germany or the United States of America,
or any political subdivision or taxing authority thereto or therein
affecting taxation or the obligation to pay duties of any kind, the
Issuer will become obligated to pay additional amounts on the
[Notes] [Pfandbriefe].]
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[Early redemption of the subordinated Notes for regulatory
reasons

The subordinated Notes can be redeemed prior to their stated
maturity at the option of the Issuer due to a Regulatory Event. A
"Regulatory Event" means that the Issuer, due to any change of
the relevant regulatory and accounting provisions applicable in
Germany or the international capital requirements for banks
published by the Committee on Banking Supervision of the Bank
for International Settlements (Ausschuss fiir Bankenaufsicht der
Bank fiir Internationen Zahlungsausgleich) (including any changes
adopted but not yet put into effect) or any change in the application
thereof, which could not be foreseen as of the issue date of the
Notes, is no longer entitled to treat the Notes as Tier 2 Capital.]

[Early Redemption at the option of the Issuer at specified
redemption amount(s)

The [Notes] [Pfandbriefe] can be redeemed at the option of the
Issuer upon giving notice within the specified notice period to the
Holders on a date or dates specified prior to such stated maturity
and at the specified redemption amount(s) together with accrued
interest to, but excluding, the relevant redemption date.]

[Early Redemption at the option of the Holders at specified
redemption amount(s)

The Notes can be redeemed at the option of the Holders upon
giving notice within the specified notice period to the Issuer on a
date or dates specified prior to such stated maturity and at the
specified redemption amount(s) together with accrued interest to,
but excluding, the relevant redemption date.]

[Status of the Notes

The Notes constitute unsecured and
[unsubordinated][subordinated] obligations of the Issuer ranking
pari passu among themselves and pari passu with all other
unsecured and [unsubordinated][subordinated] obligations of the
Issuer, unless such obligations take priority by mandatory
provisions of law.]

[Status of the Pfandbriefe

The Pfandbriefe constitute unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves and pari passu with
all other unsubordinated obligations of the Issuer under the same
class of Pfandbriefe.]

[C.9

Interest:

See C.8.

Interest rate:

Only applicable with regard to Notes/Pfandbriefe other than redemption Inflation Linked Notes.
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[Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]

[The [Notes] [Pfandbriefe] bear a fixed interest income throughout
the entire term of the [Notes] [Pfandbriefe].] [Upon an initial term
during which no interest on the [Notes] [Pfandbriefe] accrues, the
[Notes] [Pfandbriefe] bear a fixed interest income throughout their
remaining term.] [The interest rate remains the same throughout
the term of the [Notes] [Pfandbriefe].] [The interest rate
[increases] [decreases] throughout or partially through the term of
the [Notes] [Pfandbriefe] (the “[Step-up] [Step-down] [Notes]
[Pfandbriefe]”).]]

[[Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]]: Interest: [#]% per annum.]
[[[Step-up] [Step-down] [Notes] [Pfandbriefe]]: Interest: [insert
rates of interest and applicable periods].]

[Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]

The [Notes] [Pfandbriefe] will bear interest at a rate determined
[(and as adjusted by the applicable [margin][factor])] on the basis
of the [reference rate [(EURIBOR®)][([o]-LIBOR®)]] [CMS rate ([e]
constant maturity swap rate (“CMS”) rate)] appearing on the
agreed screen page of a commercial quotation service (the
“Floating Interest Rate”). [The [Notes] [Pfandbriefe] provide for a
[minimum] [and] [maximum] rate of interest.] [Prior to the start of
the floating rate interest period, the [Notes] [Pfandbriefe] bear a
fixed interest income (“Fixed to Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]”).][The rate of interest paid on the [Notes]
[Pfandbriefe] is calculated by deducting the Floating Interest Rate
from a fixed interest rate (“Reverse Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]”.)]]

[[Fixed to Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]:] Interest: [#]% per
annum for the first [e] interest period[s], and [insert EURIBOR]
[insert [¢]-LIBOR] [insert CMS rate] [[plus][minus] the margin of
[#]%] [multiplied with a factor of [e]] for each interest period [,
subject to [a minimum rate of interest of [#]% per annum] [and] [a
maximum rate of interest of [e]% per annum.] for the first [e]
interest period[s].]

[Fixed rate term: [e]% per annum for the first [e] interest
period[s].]

[[Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]:] Interest: [insert EURIBOR]
[insert [¢]-LIBOR] [insert CMS rate] [[plus][minus] the margin of
[#]1%] [multiplied with a factor of [e]] for each interest period [,
subject to [a minimum rate of interest of [6]% per annum] [and] [a
maximum rate of interest of [e]% per annum.]

[Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]: [¢]% per annum
minus [insert EURIBOR] [insert [¢]-LIBOR] [insert CMS rate]
[multiplied with a factor of [e]] for each interest period [, subject to
[a minimum rate of interest of [#]% per annum].]
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[Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe]

The [Notes] [Pfandbriefe] will be issued without the element of
periodic interest payments. The [Notes] [Pfandbriefe] will be
issued [on a discounted basis (i.e. under par value)][at their
nominal amount] and interest accrued on the [Notes] [Pfandbriefe]
will be included in the payment of the redemption amount at
maturity.]

[Interest: Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] do not provide
for periodic interest payments.]

[Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] [[CMS Spread-
Linked] [(Reference Rates Spread-Linked] [Notes)]
[Pfandbriefe)]

[The [Notes] [Pfandbriefe] will bear interest at a rate determined
on the basis of the difference between [CMS rates ([e] constant
maturity swap rate (“CMS”) rate) (“Floating Rate Spread [Notes]
[Pfandbriefe] (CMS Spread-Linked [Notes] [Pfandbriefe]”)]
[reference rates (EURIBOR®) (“Floating Rate Spread [Notes]
[Pfandbriefe] (Reference Rates Spread-Linked [Notes]
[Pfandbriefe]”)] having different terms. [Rates of interest are
adjusted by the applicable [margin][factor].] [The [Notes]
[Pfandbriefe] provide for a [minimum] [and] [maximum] rate of
interest.] [Prior to the start of the floating rate interest period, the
[Notes] [Pfandbriefe] bear a fixed interest income].]

[[Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe]:] Interest: the
difference between [insert CMS rates][insert reference rates]
[[plus][minus] the margin of [e]% for each interest period.]
[multiplied with a factor of [e] for each interest period.] [Subject to
[a minimum rate of interest of [#]% per annum] [and] [a maximum
rate of interest of [#]% per annum].]

[Range Accrual [Notes] [Pfandbriefe]

The [Notes] [Pfandbriefe] will bear interest at a fixed rate
dependent on the number of days during which the [CMS rate ([e]
constant maturity swap rate (“CMS”) rate)] [reference rate
[(EURIBOR®)][([¢]-LIBOR®)]] is [above] [below] an interest rate of
[interest rate] [or during which it is equal to such interest rate].
[Prior to the start of the floating rate interest period, the [Notes]
[Pfandbriefe] bear a fixed interest income.]]

[[In the case of Range Accrual [Notes] [Pfandbriefe]:] Interest: the
interest rate depends on the development of [insert CMS
rate(s)][insert reference rate(s)]. [e]]

[Interest Switch [Notes] [Pfandbriefe]

Interest Switch [Notes] [Pfandbriefe] may bear interest at a rate
which the Issuer at its option may convert from a fixed rate to a
floating rate once over the term of the [Notes] [Pfandbriefe]. If the
[Notes] [Pfandbriefe] will bear interest at a floating rate, such
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interest rate will be determined for the relevant periods on the
basis of the [reference rate [(EURIBOR®)][([¢]-LIBOR®)]] [CMS
rate ([e] constant maturity swap rate (“CMS”) rate)] appearing on
the agreed screen page of a commercial quotation service.]

[insert information on the rate of interest and the switch rate
of interest]]

[Inflation Linked Notes

Inflation Linked Notes provide for [interest] [and] [principal]
payments which depend on the performance of the EUROSTAT
Eurozone HICP Index (excluding Tobacco) (“HICP”). [Rates of
interest are adjusted by the applicable [margin][factor].] [The
Notes provide for a [minimum] [and] [maximum] rate of interest.]
[Prior to the start of the inflation linked interest period, the Notes
bear a fixed interest income.]]

[[Inflation Linked Notes:] Interest: at an interest rate that is
dependent on the performance of the HICP. [e] [[Plus][Minus] the
margin of [e]% for each interest period.] [Multiplied with a factor of
[e] for each interest period.] [Subject to [a minimum rate of interest
of [#]% per annum] [and] [a maximum rate of interest of [e]% per
annum.]]

Interest commencement date:

[The issue date of the [Notes] [Pfandbriefe].]

[insert interest commencement date]

[Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] do not provide for
periodic interest payments.]

Interest payment dates:

[e].

[Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] do not provide for
periodic interest payments.]

Underlying on which interest
rate is based:

[Not applicable. Interest on the [Notes] [Pfandbriefe] is not based
on an underlying.]

[insert Reference Rate(s)][insert CMS Rate(s)]

[HICP]

Maturity date including
repayment procedures:

[e]

Payment of principal in respect of [Notes] [Pfandbriefe] shall be
made to the relevant clearing system or to its order for credit to the
accounts of the relevant account holders of the relevant clearing
system.

Indication of yield:

[[e1%.]

[Not applicable. The yield of the [Notes] [Pfandbriefe] cannot be
calculated as of the issue date.]
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Amortisation yield:

[[*1%.]

[Not applicable. No amortisation yield is calculated.]

Name of representative of the
Holders:

Not applicable. No Holders' Representative has been designated
in the Terms and Conditions of the [Notes] [Pfandbriefe].

[C.10°

Description of the influence of
the derivative component on
the interest payments under the
[Notes] [Pfandbriefe] (in case
of [Notes] [Pfandbriefe] with a
derivative component):

See C.9.

[Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] do not have a derivative
component.] [Interest payments under the Inflation Linked Notes
are linked to the performance of the HICP during the
predetermined term.]]

C.11

Admission to listing and trading:

Application may be made to list Notes (including Pfandbriefe) on
the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and/or the
Frankfurt Stock Exchange and to admit to trading such Notes
(including Pfandbriefe)s on the Regulated Market of the
Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and/or on
the Regulated Market of the Frankfurt Stock Exchange. The
Programme provides that Notes (including Pfandbriefe) may be
listed on other or further stock exchanges. Notes (including
Pfandbriefe) may further be issued under the Programme without
being listed on any stock exchange.

[C.15°

Description of how the value of
the investment is affected by
the value of the underlying
instruments

[The movements in the level of the EUROSTAT Eurozone HICP
Index (excluding Tobacco) (“HICP”) can affect the redemption
amount of the Notes, which may be higher than the principal
amount of the Notes. In this event, the HICP may affect the actual
yield to investors and the market price of the Inflation Linked
Notes.]]

[C.16"

Expiration or maturity date of
the derivative Notes - the
exercise date or final reference
date

[Index Valuation Datejumper [¢1.1]

[C.A7°

Description of the settlement
procedure of the derivative
Notes

[The redemption amount of the Inflation Linked Notes will be
calculated in accordance with the following formula:

Max [N! N+{N*[(Indexlndex Valuation Date [number] ~ Indexlndex Valuation Date‘l) /
IndeXlndex Valuation Date1]}]-

[insert relevant definitions].]]

[C.18°

Description of how the return on
derivative Notes takes place

[The redemption amount for the Inflation Linked Notes will be
either their Specified Denomination or an amount higher than the
Specified Denomination which is calculated on the basis of the
performance of the HICP.]]

o o A W N

Only applicable with regard to Notes/Pfandbriefe other than redemption Inflation Linked Notes.
Only applicable with regard to redemption linked Inflation Linked Notes.
Only applicable with regard to redemption linked Inflation Linked Notes.
Only applicable with regard to redemption linked Inflation Linked Notes.
Only applicable with regard to redemption linked Inflation Linked Notes.
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[C.197 Exercise price or final reference | [The level of the HICP on the Index Valuation Datepumbenl]
price of the underlying
[C.20° Description of the type of | [The underlying of the Notes is the HICP which measures the
underlying and where | changes over time in the prices of consumer goods and services
information on the underlying | acquired by households. The HICP gives comparable measures of
can be found inflation in the euro-zone, the EU, the European Economic Area
and for other countries including accession and candidate
countries. The HICP is calculated by the Statistical Office of the
European Community (EUROSTAT). Detailled information on the
index (including its historical performance) is available on the
following website: http://epp.eurostat.ec.europa.eu or on the
following Bloomberg page: CPTFEMU Index <GO>.]]
c.21’ Markets where the [Notes] | [Application has been made for [Notes] [Pfandbriefe] to be
[Pfandbriefe] will be traded: admitted to trading [on the Regulated Market of the Luxembourg
Stock Exchange (Bourse de Luxembourg)] [and] [on the
Regulated Market of the Frankfurt Stock Exchange].[e]
[No application has been made for the [Notes] [Pfandbriefe] to be
admitted to trading to any Stock Exchange.]
D. Risks
D.2 Key information on the key risks | Helaba has identified and defined the following risk categories as

that are specific to the Issuer:

more fully set out in the information regarding Helaba’s risk factors:

Risk of counterparty default:

Counterparty default risk is the economic loss potential attributable
to the default or rating downgrade of borrowers, issuers,
counterparties or equity participations as well as cross-border
restrictions with regard to payments or commerce.

The counterparty default risk also includes the investment risk
(residual risk type) as an economic loss potential which results
from a default or a rating downgrade of an investment and which
might result in a decline in the value of the share, lower dividend
payments or even no dividend payments, loss absorption or
contribution, margin call and liability obligations.

Market price risk:

The market price risk involves the possibility of a negative change
in value of on-balance-sheet and off-balance-sheet operations as a
result of negative changes in underlying market parameters.

Liquidity risk:

Liquidity risks can occur in conjunction with on-balance-sheet and
off-balance-sheet operations. The liquidity risk comprises short-
term liquidity risks, which is the risk of insufficient liquidity for the
meeting of day-to-day payment obligations, structural liquidity risks
(risks arising from an unbalanced ratio within the medium and
long-term liquidity structure) and market liquidity risks resulting
from the insufficient liquidity of financial instruments.

Only applicable with regard to redemption linked Inflation Linked Notes.
Only applicable with regard to redemption linked Inflation Linked Notes.
To be deleted if [Notes] [Pfandbriefe] shall be issued with a denomination of less than EUR 100,000 or the equivalent in another currency.
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Operational risk:

The operational risk is defined in accordance with the Solvency
Ordinance (Solvabilitdtsverordnung —SolvV) as the risk of losses
which occur as a result of the inadequacy or failure of internal
procedures and systems, human error or external events. Legal
risks and outsourcing risks also form part of the operational risk.

Business risks:

Business risk is defined as the economic loss potential which can
be attributed to possible changes in customer behavior or
competitive conditions in the market and also general economic
conditions. Tax risks, the strategic risk and the reputation risk form
part of business risks.

Tax risks result from changes in tax law implemented by the
legislative authorities or changed legal verdicts.

The strategic risk is defined as the risk that, in relation to the
business model and the major developments and trends in the
banking sector, decisions of corporate strategy are taken with a
significantly negative impact on the profitability and future viability
of the Bank.

Reputation risk is defined as the risk that the Bank’s reputation will
be negatively affected by actions of the stakeholders with an
impact on the economic situation of Helaba.

Real estate risks:

The real estate risk is defined as the economic loss potential
attributable to fluctuations in the value of an entity’s own real
estate and also the economic loss potential of project development
business.

D.3

Key information on the key risks
that are specific to the [Notes]
[Pfandbriefe]

Interest Rate Risk:

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing
securities and, therefore, applies to all [Notes] [Pfandbriefe] which
bear interest. The interest rate level on the money and capital
markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the
[Notes] [Pfandbriefe] to change on a daily basis. The interest rate
risk is a result of the uncertainty with respect to future changes of
the market interest rate level. In particular, Holders of Fixed Rate
[Notes] [Pfandbriefe] are exposed to an interest rate risk that
could result in a decrease in value if the market interest rate level
increases. In general, the effects of this risk increase as the
market interest rates increase.

Currency Risk: A Holder of [Notes] [Pfandbriefe] denominated in a foreign
currency is exposed to the risk of changes in currency exchange
rates which may affect the yield and/or the redemption amount of
such [Notes] [Pfandbriefe].

Inflation Risk: The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real

yield from an investment is reduced by inflation. The higher the
rate of inflation, the lower the real yield on the [Notes]
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[Pfandbriefe]. If the inflation is equal to or higher than the nominal
yield, the real yield is zero or even negative.

Liquidity Risk:

There can be no assurance that a liquid secondary market for the
[Notes] [Pfandbriefe] will develop or, if it does develop, that it will
continue. In an illiquid market, an investor might not be able to sell
his [Notes] [Pfandbriefe] at any time at fair market prices. The
possibility to sell the [Notes] [Pfandbriefe] might additionally be
restricted in certain jurisdictions due to currency restrictions.

Risk of Early Redemption:

[Not Applicable. The Terms and Conditions of the [Notes]
[Pfandbriefe] do not provide for any right of early redemption.] [In
case of any early redemption of the [Notes] [Pfandbriefe], an
investor may not be able to reinvest the redemption proceeds
resulting from the early redemption amount in a comparable
instrument at an effective interest rate as high as that of the
relevant [Notes] [Pfandbriefe], if interest is paid on the [Notes]
[Pfandbriefe], and Holders are exposed to the risk that due to an
early redemption his investment will have a lower than expected
yield.]

A Holder of [Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]] [Step-up]l[Step-
down] [Notes] [Pfandbriefe] [a [Note] [Pfandbrief] which provides
for fixed rate of interest over a certain term] is exposed to the risk
that the price of such [Notes] [Pfandbriefe] falls as a result of
changes in the market interest rate.]

[[Fixed Rate [Notes]
[Pfandbriefe]] [Step-up][Step-
down] [Notes] [Pfandbriefe]]
[Fixed Rate Term]:

[Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]:

A Holder of Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] is exposed to the
risk of fluctuating [CMS rate] [reference rate] levels and uncertain
interest income. Fluctuating [CMS rate] [reference rate] levels
make it impossible to determine the yield of Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe] in advance.]

[Reverse Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]:

Market values of Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] are
typically more volatile than market values of other conventional
floating rate [Notes] [Pfandbriefe] based on the same [reference
rate] [on the same CMS rate], because an increase in the
[reference rate] [CMS rate] not only decreases the interest rate of
the [Notes] [Pfandbriefe], but may also reflect an increase in
prevailing interest rates, which further adversely affects the market
value of these [Notes] [Pfandbriefe].]

[Fixed to Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]:

[Notes] [Pfandbriefe] issued with a fixed interest rate and a
floating interest rate comprise both risks relating to Fixed Rate
[Notes] [Pfandbriefe] and risks relating to Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe].]

[Zero Coupon
[Pfandbriefe]:

[Notes]

Holders of a Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe] are exposed to
the risk that the price of such [Notes] [Pfandbriefe] falls as a result
of changes in the market interest rate. Prices of Zero Coupon
[Notes] [Pfandbriefe] are more volatile than prices of Fixed Rate
[Notes] [Pfandbriefe] and are likely to respond to a greater degree
to market interest rate changes than interest bearing [Notes]
[Pfandbriefe] with a similar maturity.]
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[Floating Rate Spread
[Notes] [Pfandbriefe]:

The interest payable on Floating Rate Spread [Notes]
[Pfandbriefe] is dependent on the difference between rates for
[CMS rates] [reference rates] having different terms.

Investors might expect that, during the term of the Floating Rate
Spread [Notes] [Pfandbriefe], (i) the interest curve will not flatten
out, or (ii), depending on the structure of Floating Rate Spread
[Notes] [Pfandbriefe], expect that the interest curve will not
steepen, as the case may be. In the event that the market does
not develop as anticipated by investors and that the difference
between the [CMS rates] [reference rates] having different terms
decreases to a greater extent than anticipated, the interest rate
payable on the Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] will be
below the interest level prevailing on the date of purchase. In a
worst case scenario, interest will decrease to zero. In such cases,
the price of the Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] will
decline during their term.

[Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] may be issued with
an initial fixed interest rate term and, therefore, may comprise
risks associated with Fixed to Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe].]

[Interest payments on Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe]
may be capped, so that the Holder will not be able to benefit from
any actual favourable development beyond the cap.]]

[Range Accrual [Notes]
[Pfandbriefe]:

Range Accrual [Notes] [Pfandbriefe] may provide for the interest
payable to be dependent on the number of days during which the
[CMS rate] [reference rate] is above/equal or below/equal to a
certain interest rate. The interest payable on the Range Accrual
[Notes] [Pfandbriefe] decreases depending on the number of
determination dates during which the [CMS rate] [reference rate]
is [above] [below] [or equal to] the relevant interest rate. No
interest may be payable in the event that the [CMS rate]
[reference rate] is [above] [below] [or is equal to] the relevant
interest rate throughout an entire accumulation period.

[Range Accrual [Notes] [Pfandbriefe] may be issued with an initial
fixed interest rate term and, therefore, may comprise risks
associated with Fixed to Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe].]]

[Interest Switch [Notes]
[Pfandbriefe]:

Where the Issuer has the right to effect a conversion from fixed
rate to floating rate, this will affect the market value of the [Notes]
[Pfandbriefe] since the Issuer may be expected to convert the rate
when it is likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the
Issuer converts from a fixed rate to a floating rate, the yield on the
Interest Switch [Notes] [Pfandbriefe] may be less than then
prevailing vyields on comparable Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]. In addition, the new floating rate at any time may be
lower than the rates on other [Notes] [Pfandbriefe].

Generally, Interest Switch [Notes] [Pfandbriefe] may comprise
risks associated with Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] and risks
associated with Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe].]
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[Inflation Linked Notes:

Potential investors in Inflation Linked Notes (i) may receive no or a
limited amount of interest and, (ii) payment of principal or interest
may occur at a different time than expected. In addition, the
movements in the level of the inflation index may be subject to
significant fluctuations and the timing of changes in the relevant
level of the inflation index may affect the actual yield to investors,
even if the average level is consistent with their expectations.

Such action may have an effect on the value of the Notes.

The market price of Inflation Linked Notes may be volatile and may
depend on the time remaining to the redemption date and the
volatility of the level of the inflation index. The level of the inflation
index may be affected by the economic, financial and political
events in one or more jurisdictions or regions.

[Inflation Linked Notes may be issued with an initial fixed interest
rate term and. therefore, may comprise risks associated with Fixed
to Floating Rate Notes.]]

[[Notes] [Pfandbriefe] with a
Cap:

The yield of [Notes] [Pfandbriefe] with a cap with respect to the
interest payments may be lower than that of similar structured
[Notes] [Pfandbriefe] without a cap. Furthermore, the market
value of such [Notes] [Pfandbriefe] will develop differently than
[Notes] [Pfandbriefe] without a cap.]

[[Notes] [Pfandbriefe] with a
participation rate (factor):

The [Notes] [Pfandbriefe] are equipped with a feature that for the
calculation of interest payable on the [Notes] [Pfandbriefe], an
amount calculated on the basis of the interest provisions of the
[Notes] [Pfandbriefe] will be multiplied by a participation rate
(factor).

[In the case of a participation rate (factor) which is below
100 per cent. (a factor smaller than 1): Holders usually
participate less on a positive performance of the relevant
reference rate(s) than this would be the case in the event of a
multiplication with a factor of 1 or if [Notes] [Pfandbriefe] are not
equipped with a participation rate (factor). In other words, the
variable interest rate payable on the [Notes] [Pfandbriefe]
increases less than the relevant reference price(s).] [In the case
of a participation rate (factor) which is above 100 per cent. (a
factor bigger than 1): Holders usually are exposed to the risk that,
despite of the influence of other features, the accrual of interest
will decrease more in the case of a negative performance of the
relevant reference rate(s) than this would be the case in the event
of a multiplication with a factor of 1 or if [Notes] [Pfandbriefe] are
not equipped with a participation rate (factor).]

[In case of Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] with a
participation rate (factor): Holders should note that, [in the
event of a participation rate (factor) which is above 100 per
cent. (a factor bigger than 1):, they bear the risk that the accrual
of interest will decrease more in the case of a positive
performance of the relevant reference rate(s) than this would be
the case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if
[Notes] [Pfandbriefe] are not equipped with a participation rate
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(factor)] [In the case of a participation rate (factor) which is
below 100 per cent. (a factor smaller than 1), they bear the risk
that the accrual of interest will decrease more in the case of a
negative performance of the relevant reference rate(s) than this
would be the case in the event of a multiplication with a factor of 1
or if [Notes] [Pfandbriefe] are not equipped with a participation
rate (factor).]

Hedging Transactions:

Hedging transactions carried out by the Issuer in connection with
the [Notes] [Pfandbriefe] cannot preclude the fact that such
hedging transactions may have an adverse impact on the
determination of the purchase and the sales price of the [Notes]
[Pfandbriefe].

[Subordinated Notes of Helaba:

In the event of the liquidation, insolvency, composition or other
proceedings for the avoidance of insolvency of, or against, the
Issuer, such obligations will be subordinated to the claims of all
unsubordinated creditors of the Issuer so that in any such event
no amounts will be payable under such obligations until the claims
of all unsubordinated creditors of the Issuer will have been
satisfied in full.[e]]

Legality of Purchase:

A prospective purchaser may not rely on the Issuer, the Dealers or
any of their respective affiliates in connection with its
determination as to the legality of its acquisition of the [Notes]
[Pfandbriefe].

Taxation:

Potential purchasers and sellers of the [Notes] [Pfandbriefe]
should be aware that they may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties in accordance with the laws and
practices of the country where the [Notes] [Pfandbriefe] are
transferred or other jurisdictions.

FATCA:

Under currently issued guidance, should the [Notes] [Pfandbriefe]
be issued (a) after the later of 31 December 2013 and the date
that is six months after the date on which final U.S. Treasury
regulations define the term “foreign passthru payment” (the
“Grandfathering Date”) or (b) before the Grandfathering Date if
the [Notes] [Pfandbriefe] are materially modified for U.S. federal
income tax purposes after the Grandfathering Date, then (pursuant
to Sections 1471 through 1474 of the Code or similar law
implementing an intergovernmental approach thereto) the Issuer
and other financial institutions through which payments on the
[Notes] [Pfandbriefe] are made may be required to withhold U.S.
tax at a rate of 30 % on all, or a portion of, payments made after
31 December 2016 in respect of the [Notes] [Pfandbriefe]. In
addition, if the Issuer creates and issues [Notes] [Pfandbriefe] on
or before the Grandfathering Date and then creates and issues
further [Notes] [Pfandbriefe] that are consolidated and form a
single series with the outstanding [Notes] [Pfandbriefe] as
permitted by the Terms and Conditions after the Grandfathering
date in a manner that does not constitute a “qualified reopening”
for U.S. federal income tax purposes, then FATCA withholding
may be required on the [Notes] [Pfandbriefe] and the further
[Notes] [Pfandbriefe]. The FATCA withholding tax may be
triggered if: (a) the Issuer is a foreign financial institution (as

21




defined in FATCA) (“FFI”) that must provide the U.S. Internal
Revenue Service or other applicable authority with certain
information on its account holders (making the Issuer a
participating FFI) and (b)(i) an investor does not provide
information sufficient for the relevant participating FFI that is
making payment to determine whether the investor is a U.S.
person or should otherwise be treated as holding a "United States
Account" of such FFlI, or (ii) any FFI through or to which payment
on the [Notes] [Pfandbriefe] is made is not a participating FFI.

The application of FATCA to interest, principal or other amounts
paid with respect to the [Notes] [Pfandbriefe] is not clear. If
FATCA were to require that an amount in respect of U.S.
withholding tax were to be deducted or withheld from interest,
principal or other payments on (or with respect to) the [Notes]
[Pfandbriefe], then neither the Issuer, any paying agent nor any
other person would, pursuant to the conditions of the [Notes]
[Pfandbriefe], be required to pay additional amounts as a result of
the deduction or withholding of such tax. As a result, investors
may, if FATCA is implemented as currently proposed by the U.S.
Internal Revenue Service, receive less interest or principal than
expected.

Independent review and advice:

Each prospective purchaser of [Notes] [Pfandbriefe] must
determine, based on its own independent review and such
professional advice as it deems appropriate, that its acquisition of
the [Notes] [Pfandbriefe] is fully consistent with its (or if it is
acquiring the [Notes] [Pfandbriefe] in a fiduciary capacity, the
beneficiary’s) financial needs, objectives and condition, complies
and is fully consistent with all investment policies, guidelines and
restrictions applicable to it (whether acquiring the [Notes]
[Pfandbriefe] as principal or in a fiduciary capacity) and is a fit,
proper and suitable investment for it (or if it is acquiring the [Notes]
[Pfandbriefe] in a fiduciary capacity, for the beneficiary),
notwithstanding the clear and substantial risks inherent in investing
in or holding the [Notes] [Pfandbriefe].

Market llliquidity:

There can be no assurance as to how the Notes will trade in the
secondary market or whether such market will be liquid or illiquid
or that there will be a market at all.

[Market Value of Notes:

The market value of Notes will be affected by the creditworthiness
of the Issuer and a number of additional factors, including, but not
limited to the interest structure of the Notes (including caps relating
to interest payments), the market interest, yield rates, the market
liquidity and the time remaining to the maturity date.]

[Market Value of Pfandbriefe:

The market value of Pfandbriefe will be affected by a number of
factors including, but not limited to, the interest structure of the
Pfandbriefe (including caps relating to interest payments), market
interest and yield rates, market liquidity and the time remaining to
the maturity date.

The value of Pfandbriefe also depends on a number of interrelated
factors, including economic, financial and political events in
Germany or elsewhere, including factors affecting capital markets
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generally.]

Clearing Systems: Because Global [Notes] [Pfandbriefe] representing the [Notes]
[Pfandbriefe] are held by or on behalf of Clearstream Banking,
société anonyme, Luxembourg (“CBL”), Euroclear Bank SA/NV
(“Euroclear”) or Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(“CBF”), investors will have to rely on their procedures for transfer,
payment and communication with the Issuer.

[D.6" Risk warning Not applicable. The redemption amount of the Inflation Linked
Notes may not be less than the principal amount of the Notes
(capital protected).]
E. Offer
E.2b Reasons for the offer and use | [e]
of proceeds:
E.3 Description of the terms and | [insert aggregate principal amount]
conditions of the offer: [insert issue price]
[insert minimum subscription size]
[insert type of distribution]
[insert start and end of marketing or subscription period]
[insert any underwriting or distribution by dealers or
distributors]
[insert other or further conditions to which the offer is
subject]
E4 Description of any interest to | [e]
the issue/offer including
conflicting interests:
E.7 Estimated expenses charged to | [e]
the investor by the Issuer or the
Dealer:

10

Only applicable with regard to redemption Inflation Linked Notes.
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung wird nicht fur Schuldverschreibungen oder Pfandbriefe erstellt,
die eine Mindeststiickelung von Euro 100.000 oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung

haben.

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die "Elemente") bezeichnet werden. Diese
Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 — E.7). Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die in einer
Zusammenfassung fur diese Art von Schuldverschreibungen und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige
Elemente nicht zwingend angegeben werden missen, kdnnen Licken in der Aufzahlung entstehen. Auch wenn ein
Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin aufgenommen werden
muss, ist es moglich, dass keine zutreffende Information hinsichtlich dieses Elements angegeben werden kann. In diesem
Fall ist eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "Entfallt" enthalten.

A.

Einleitung und Warnhinweise

A.1

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") ist als
Einleitung zum Prospekt zu verstehen.

Jede Entscheidung, in die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
zu investieren, ist auf den Prospekt als Ganzes zu stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben
Klage einreichen will,, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften des jeweiligen Gerichts moglicherweise fur die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur die Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzung vorgelegt und (ibermittelt haben, und
dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig oder
widerspruchlich ist oder verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die
betreffenden [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] fir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2

Zustimmung des Emittenten zur
Verwendung des Prospekts fir
die spatere Weiterverdufllerung
oder endgliltige Platzierung von
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] durch
Finanzintermediare.

Angabe der  Angebotsfrist,
innerhalb deren die spatere
Weiterveraullerung oder
endglltige  Platzierung von
[Schuldverschreibungen]

[Pfandbriefe] durch
Finanzintermediare erfolgen
kann und fur die die
Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts erteilt wird.

Jeder [e] [und/oder jeder [e] als Finanzintermediar], der die
begebenen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nachfolgend in
[e] weiter verkauft oder endgultig platziert, ist berechtigt, den
Prospekt fur den spateren Weiterverkauf oder die endglltige
Platzierung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] wahrend
der Angebotsperiode fir den spateren Weiterverkauf oder die
endgliltige Platzierung vom [e] bis [e] zu verwenden,
vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit
Artikel 11 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetzes (Loi
relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres), welches die
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 (geandert durch Richtlinie
2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24.
November 2010) umsetzt, noch gultig ist und die Zustimmung
nicht widerrufen wurde.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen
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Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an die
die Zustimmung gebunden ist
und die fir die Verwendung des
Prospekts relevant sind.

Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite der Wertpapierborse
Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder
jeweilige weitere Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Fir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer
Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar die Anleger zum

Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe].
B. Emittentin
B.1 Juristischer und kommerzieller | Die Emittentin fihrt die handelsrechtliche Bezeichnung Landesbank
Name der Emittentin: Hessen-Thiringen Girozentrale. Helaba ist der fir kommerzielle
Zwecke genutzte Name.
B.2 Sitz und Rechtsform der | Die Helaba wurde in Deutschland gegrindet und ist eine
Emittentin, das fir die | rechtsfahige Anstalt des &ffentlichen Rechts in Deutschland.
Emittentin geltende Recht und
Land der Grindung der | Die Bank hatihren Sitz in Frankfurt am Main und Erfurt.
Gesellschaft:
B.4b Trendinformationen: Das Wettbewerbsumfeld der deutschen Kreditwirtschaft ist durch ein

anhaltendes historisches Niedrigzinsniveau, ein sich deutlich
veranderndes regulatorisches Umfeld, den Marktaustritt einzelner
Banken sowie strukturelle  Anpassungsprozesse in  den
Geschaftsmodellen  zahlreicher  Kreditinstitute gepragt. Hinzu
kommen Herabstufungen in den externen Ratings fiir zahlreiche
Marktteilnehmer. Die Veranderungen in den regulatorischen
Rahmenbedingungen fiihren strukturell zu einer Absenkung der
Rentabilitat des gesamten Bankensektors und damit der Ricknahme
von Rentabilitatszielen.

Zu den wesentlichen Herausforderungen der Bankenregulierung
gehoren:

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der
Notenbankgouverneure und Leiter der Aufsichtsbehdrden die
Vorschlage der kiinftigen Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen
(,Basel NI*) verdffentlicht. Innerhalb der EU sollen die neuen
Anforderungen durch ein Anderungspaket zur Banken- und
Kapitaladaquanz-Richtlinie  (,CRD IV¥) und entsprechende
Verordnungen (,CRR*) umgesetzt werden. Die EU-internen
Verhandlungen zwischen dem Rat, der Kommission und dem
Parlament zur konkreten Ausgestaltung (,Trilog-Verhandlungen®)
werden im ersten Quartal 2013 fortgesetzt. Das Inkrafttreten der
CRD IV/CRR erfolgt voraussichtlich Anfang 2014.

Inhaltlich verscharfen sich die Anforderungen an die zukinftige
Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten qualitativ und quantitativ
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deutlich. Neben einer stufenweisen Einfuhrung der neuen
Eigenmittelquoten bis zum Jahr 2019 sieht die CRD IV eine
Ubergangsfrist bis Ende 2022 fiir Kapitalinstrumente vor, die bisher
als aufsichtsrechtliches Kernkapital anerkannt sind, die zukinftigen
Anforderungen an ,hartes® Kernkapital (Common-Equity-Tier-one
(CET-1-Kapital)) aber nicht mehr erfillen. Dies betrifft bei der Helaba
stille Einlagen der Sparkassenorganisation Hessen-Thiringen in
Hoéhe von 395 Mio. €, stille Einlagen der Main Capital Funding in
Hoéhe von 500 Mio. € und stille Einlagen von Lebensversicherungen
in H6he von 158 Mio. €. Mit der Ende 2011 erfolgten Wandlung der
stillen Einlagen des Landes Hessen in Héhe von 1,92 Mrd. € in
Kapitaleinlagen, die den Anforderungen an CET-1 Kapital nach Basel
III/CRD 1V vollstédndig entsprechen, erflllt die Helaba die aktuell
bekannten zukinftigen aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen.
Inwieweit seitens der Aufsichtsbehdrden in Deutschland zusétzliche
Kapitalaufschlage fir national systemrelevante Kreditinstitute sowie
antizyklische Kapitalpuffer sowie Puffer fiir systemische Risiken in
den nachsten Jahren eingefiihrt werden, ist zurzeit noch offen.

Im Januar 2013 hat der Baseler Ausschuss gegenuber friiheren
Entwirfen Veradnderungen bei den zukiinftig einzuhaltenden
Liquiditatskennziffern beschlossen. Die Kennziffer fiir die kurzfristige
Zahlungsfahigkeit (Liquidity Coverage Ratio — (LCR)) ist nun erst im
Jahr 2018 und nicht bereits im Jahr 2015 zu 100 % zu erfillen.
Gleichzeitig wurde der Kreis der als Liquiditatspuffer ansetzbaren
Vermdgensgegenstdnde erweitert und die Bedingungen des
anzunehmenden Krisenszenarios modifiziert. Vorgesehen ist ferner
die aufsichtsrechtliche Einflihrung einer Hochstverschuldungsquote
(,Leverage Ratio“) im Sinne eines Mindestverhéltnisses des
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den nicht risikogewichteten
bilanziellen und auBerbilanziellen Positionen. Vorgesehen ist,
vorbehaltlich einer vorgeschalteten Prifung durch die Europaische
Union, dieses nicht nach Risikogehalt von Geschéaften
differenzierende Instrument frilhestens 2018 zum verbindlichen
Kriterium zu machen.

Anfang Februar 2013 hat die deutsche Bundesregierung einen
Gesetzentwurf zur Aufnahme von Regelungen zur Sanierungs- und
Abwicklungsplanung in das Kreditwesengesetz vorgelegt. Danach
sollen global und national systemrelevante Institute verpflichtet
werden, einen Sanierungsplan zu erstellen, der MaRnahmen festlegt,
die das Kreditinstitut ergreifen kann, um im Falle einer signifikanten
Verschlechterung seiner Finanzlage, seine finanzielle Stabilitdt aus
eigener Kraft wieder herzustellen. Bereits im November 2012 hatte
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zahlreiche
deutsche Kreditinstitute, darunter auch die Helaba, aufgefordert, bis
Ende 2013 praventive Sanierungsplane zu entwickeln und zu
implementieren.

Die EU-Kommission plant fir das dritte Quartal 2013 eine Vorlage
mit Vorschlagen zur zukiinftigen Bankenstruktur in der EU, in der die
Diskussion um das sog. , Trennbankensystem* aufgegriffen wird. So
sollen Banken mit signifikanten Handelsaktivitdten (gemessen am
Anteil der Handelsaktivititen an der Gesamtbilanzsumme oder an
der absoluten Hohe des Handelsvolumens) ihre Handelsaktivitaten
konzernintern vom restlichen Bankgeschéft abgrenzen und separat
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mit Kapital unterlegen. Anfang Februar 2013 hat die deutsche
Bundesregierung einen Gesetzentwurf zur ,Abschirmung von Risiken
und zur Planung und Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten®
vorgelegt. Dieser sieht unter bestimmten Voraussetzungen die
rechtliche Abtrennung von Handelsgeschaften von den Ubrigen
Geschéftsbereichen auf eigene Tochtergesellschaften vor. Die
Helaba geht aus heutiger Sicht davon aus, dass keine Anderungen
an ihrem Geschéaftsmodell erforderlich werden.

Auf die mit zunehmender Regulierung steigenden Kosten und den
anziehenden Wettbewerbsdruck reagiert die Bank mit einem
Prozess- und Ressourcenoptimierungsprogramm (Helaba PRO)
zur Verbesserung der bankweiten Geschéaftsprozesse.

B.5 Beschreibung der Gruppe: Zum Helaba-Konzern zahlen, neben der Helaba als
Muttergesellschaft, Beteiligungen, die sie in Ausubung oder
Unterstlitzung ihrer Geschaftstatigkeiten gegriindet, mitgegriindet
oder erworben hat. Zum Beteiligungsportfolio der Bank gehdren
zum einen sogenannte operative Beteiligungen, zum anderen
strategische Beteiligungen.
B.9 Gewinnprognosen oder — | Nicht anwendbar.
schatzungen:
Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schatzungen vor.
B.10 Beschrankungen im | Nicht anwendbar.
Bestatigungsvermerk:
Die Konzernabschlisse sowie die Konzernlageberichte des
Konzerns 2012 und 2011 und der Jahresabschluss sowie der
Lagebericht 2012 der Emittentin wurden von
PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
gepruft und erhielten jeweils uneingeschrankte
Bestatigungsvermerke.
B.12 Ausgewahlte wesentliche | Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepruften
historische Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2012 sowie dem gepriiften

Finanzinformationen:

Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2012 der Emittentin
entnommen.

Erfolgszahlen 2012 2011
in Mio. EUR in Mio. EUR

Zinsuberschuss nach 907 794
Risikovorsorge
Provisionsiberschuss 263 254
Verwaltungsaufwand -1.181 -997
Ergebnis vor Steuern 512 492
Ergebnis nach Steuern 318 397
Eigenkapitalrentabilitat 8,4% 9,2 %
vor Steuern
Cost-Income-Ratio 61,2% 56,6 %
Bilanzzahlen 2012 2011

in Mio. EUR in Mio. EUR
Forderungen an 23.236 15.295
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Kreditinstitute
Forderungen an Kunden 90.821 84.041
Handelsaktiva 37.954 37.960
Finanzanlagen und Anteile 28.003 18.805
an at-Equity
bewerteten Unternehmen
Verbindlichkeiten 39.275 31.533
gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten 47.611 41.907
gegenuber Kunden
Verbriefte 57.168 37.243
Verbindlichkeiten
Handelspassiva 36.148 37.198
Eigenkapital 6.817 5.494
Bilanzsumme 199.301 163.985
Keine wesentliche | Seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriften
Verschlechterung der | Jahresabschlusses der Emittentin (31. Dezember 2012) hat es keine

Aussichten der Emittentin:

wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Helaba mit Bedeutung in Bezug auf das Programm sowie
Emissionen oder Angebote von Wertpapieren unter dem Programm
gegeben.

Beschreibung wesentlicher
Veranderungen bei der

Seit dem Datum der jlngsten verdffentlichten, gepriften Konzern-
und Jahresabschlisse der Emittentin (31. Dezember 2012) hat es

Finanzlage i oder keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin
Handelsposition der
Emittentin: gegeben.

B.13 Beschreibung aller Ereignisse | Nicht anwendbar
aus  jungster Zeit der
Geschéaftstatigkeit der | Es bestehen keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Emittentin, die fir die | Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer
Bewertung ihrer | Zahlungsfahigkeit in hohem Malie relevant sind.

Zahlungsfahigkeit in hohem
Male relevant sind:

B.14 Ist die Emittentin von anderen | Ein wesentlicher Teil des operativen Geschaftes wird in der Helaba
Unternehmen der Gruppe | getéatigt. Die operative Abhangigkeit der Emittentin im Konzern ist
abhangig, ist dies klar | beschrankt auf Dienstleistungs- und Liefervereinbarungen mit
anzugeben einigen Konzerngesellschaften.

B.15 Haupttatigkeiten der | Das strategische Geschaftsmodell der Helaba beruht auf den drei
Emittentin: Unternehmenssparten “GroRRkundengeschaft”, “Verbund-,

Privatkunden- und Mittelstandsgeschéft” sowie “Offentliches Forder-
und Infrastrukturgeschaft”.

In der Unternehmenssparte “Grollkundengeschaft” konzentriert die
Helaba ihre Aktivitdten auf die sechs Kerngeschaftsfelder
Immobilien, Corporate Finance, Finanzinstitutionen und auslandische
Gebietskorperschaften, Global Markets, Asset Management und das
Transaktionsgeschéaft. Vertriebsseitig verfolgt die Helaba eine
Doppelstrategie: zum einen gegenuber Produktkunden aus den
jeweiligen Produktbereichen, zum anderen produktiibergreifend
durch Ausrichtung des Kundenvertriebs auf Zielkunden. Hinzu
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kommt die unmittelbare Marktprédsenz uber Niederlassungen in
London, Paris und New York sowie Uber Auslandsreprasentanzen in
Madrid, Moskau und Shanghai.

In  der Unternehmenssparte “Verbund-, Privatkunden- und
Mittelstandsgeschaft” ist die Helaba nach eigener Einschatzung eine
fihrende Sparkassenverbundbank fiir Deutschland. In Hessen-
Thiringen bilden die Helaba und die Verbundsparkassen der
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thuringen mit dem
Geschéaftsmodell der ‘“wirtschaftlichen Einheit” und einem
gemeinsamen Verbundrating. Im Zusammenhang mit der
Ubernahme der NRW-Verbundbank im Sommer 2012 wurde der
Helaba durch die beiden Finanzministerien die
Sparkassenzentralbankfunktion fiir die Sparkassen in Nordrhein-
Westfalen und in Brandenburg Ubertragen.

Die Frankfurter Sparkasse, ein hundertprozentiges Tochterinstitut der
Helaba, ist nach Einschatzung der Emittentin eine flhrende
Retailbank in der Region Frankfurt/Main. Mit der 1822direkt ist die
Frankfurter Sparkasse im nationalen Direktbankgeschaft tatig.

In der Unternehmenssparte  “Offentliches  Férder-  und
Infrastrukturgeschaft” ist die Helaba Uber die WIBank mit der
Verwaltung offentlicher Forderprogramme des Landes Hessen
betraut.

Ubernahme des Verbundbankportfolios der NRW-Verbundbank zum
1. Juli 2012

Im  Geschaftsjahr 2012 Ubernahm  die Helaba das
Verbundbankgeschéft der ehemaligen WestLB. Der Helaba ging zum
1. Juli 2012 ein Verbundbankportfolio der NRW-Verbundbank mit
einer Bilanzsumme von rund 43 Mrd. € zu.

Die in dem Verbundbankportfolio enthaltenen Aktiva und Passiva,
Rechte und Pflichten wurden unter Bericksichtigung einer
Forderung der Helaba an die Erste Abwicklungsanstalt (EAA) zu
einem Unternehmenswert von Null auf die Helaba Ubertragen. Der
Zugang der Aktiva und Passiva erfolgte zu Marktwerten. Die
Zugangswerte der Aktiva und Passiva wurden im Rahmen der
Kaufpreisallokation durch Giberwiegend externe Bewerter bestimmt.

B.16

Beherrschungsverhéltnisse:

Stammkapitalinhaber und Trager der Bank sind der Sparkassen- und
Giroverband Hessen-Thiringen - SGVHT (68,85%), der
gemeinsame Verband der Sparkassen und ihrer Eigentimer in
Hessen und Thiringen, das Land Hessen (8,10%), der Freistaat
Thiringen (4,05%), der Rheinische  Sparkassen- und
Giroverband (4,75%), der Westfalisch-Lippische Sparkassen- und
Giroverband (4,75%), die Fides Beta GmbH (4,75%) als
Treuhanderin des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes e.V. in
seiner Eigenschaft als Trager der Sicherungsreserve der
Landesbanken und Girozentralen sowie die Fides Alpha
GmbH (4,75%) als Treuhanderin der Sparkassen-Regionalverbande
in ihrer Eigenschaft als Trager der Sparkassenstitzungsfonds.

B.17

Ratings:

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung
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den

darstellt, von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu
kaufen, zu verkaufen oder zu halten. Zudem kdnnen die Ratings von

Ratingagenturen jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder

zurlickgezogen werden.

Es gelten folgende Ratings flr die Helaba
(Stand: 13. Mai 2013):

Moody's Fitch Standard &

Poor's
Langfristige
Verbindlichkeiten A2 A+* A*
Kurzfristige
Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*
Offentliche Pfandbriefe | Aaa AAA -
Hypothekenpfandbriefe | - AAA -
Finanzkraft-/ Viability-
Rating D+ at* -

*

Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

C. [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]:
CA1 Gattung und Art der | Gattung
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] / ISIN
Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden als
[Inhaberschuldverschreibungen] [Inhaberpfandbriefe]
gemall § 793 BGB begeben. [Die Pfandbriefe werden als
[Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche Pfandbriefe] begeben.
Die [Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche Pfandbriefe]
werden durch einen separaten Deckungsstock von
[Hypothekendarlehen] [6ffentlichen Darlehen] gedeckt.]
ISIN: [e]
Common Code: [e]
WKN: [e]
Andere Wertpapierkennnummer: [e]
C.2 Wahrung: [e]
C5 Beschrankungen der freien | Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen]
Ubertragbarkeit der | [Pfandbriefe] sind frei Gbertragbar.
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:
C.8 Rechte, die mit den | [Vorzeitige Rickzahlung im Falle eines

[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] verbunden sind
(einschlieBlich des Rangs und
einer Beschrankung dieser
Rechte):

Kindigungsereignisses

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind vor Ablauf
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ihrer festgelegten Laufzeit nach Wahl der Glaubiger bei Eintritt
eines Kiindigungsgrundes riickzahlbar.]

[Vorzeitige Riickzahlung der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] aus steuerlichen Griinden

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind vor Ablauf
ihrer festgelegten Laufzeit nach Wahl der Emittentin aus
steuerlichen  Grinden  riickzahlbar.  Eine  vorzeitige
Ruckzahlung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] aus
steuerlichen Grinden ist mdglich, wenn aufgrund einer
Anderung der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
einer Anderung in der Auslegung oder Anwendung dieser
Gesetze oder Verordnungen) der Bundesrepublik Deutschland
oder der Vereinigten Staaten von Amerika oder einer
politischen Untereinheit oder Steuerbehérde die Besteuerung
oder die Pflicht zur Zahlung irgendeiner Art von Abgaben
betroffen ist und die Emittentin verpflichtet ist zusatzliche
Betrage unter den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] zu
zahlen.]

[Vorzeitige Riickzahlung der nachrangigen
Schuldverschreibungen aus regulatorischen Griinden

Die nachrangigen Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer
festgelegten Laufzeit nach Wahl der Emittentin aufgrund eines
Regulatorischen Ereignisses rlickzahlbar.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als
Folge einer bei Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (einschlieflich bereits
beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener
Anderungen) oder Anderung in der Anwendung der relevanten
in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und
bilanzrechtlichen Bestimmungen oder internationaler
Eigenkapitalstandards fur Banken, die vom Ausschuss fir
Bankenaufsicht der Bank flr Internationen Zahlungsausgleich
veroffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln.]

[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin zu dem
festgelegten Riickzahlungsbetrag/betrage

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind nach Wahl der
Emittentin unter Einhaltung der festgelegten Kiindigungsfrist
durch Kiindigung gegeniber den Glaubigern riickzahlbar, und
zwar zu dem(n) festgelegten Zeitpunkt(en) vor der
angegebenen Falligkeit und zu dem(n) festgelegten
Rickzahlungsbetrag(betragen) nebst etwaigen bis zum
jeweiligen Ruckzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener
Zinsen.]

[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Glaubiger zu dem
festgelegten Riickzahlungsbetrag/betrage
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Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind nach Wahl der
Glaubiger unter Einhaltung der festgelegten Kiindigungsfrist
durch Kiindigung gegenuber der Emittentin rlickzahlbar, und
zwar zu dem(n) festgelegten Zeitpunkt(en) vor der
angegebenen Falligkeit und zu dem(n) festgelegten
Ruckzahlungsbetrag(betragen) nebst etwaigen bis zum
jeweiligen Ruckzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener
Zinsen.]

[Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte und [nicht]
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die
untereinander und mit allen anderen unbesicherten und [nicht]
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, denen durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt
wird.]

[Status der Pfandbriefe

Die Pfandbriefe stellen nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin unter der
gleichen Kategorie von Pfandbriefen gleichrangig sind.]

[C.9"

Zinsen:

Siehe C.8.

Zinssatz:

[Festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

[Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] verbriefen einen
festen Zinsertrag Uber die gesamte Laufzeit der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].] [Nach einer
anfanglichen Periode wahrend der keine Zinsen auf die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] anfallen, werden die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] lber die gesamte
verbleibende Laufzeit mit einem festen Zinssatz verzinst.]
[Der Zinssatz bleibt wahrend der Laufzeit der
[Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe] gleich.] [Der
Zinssatz [steigt] [fallt] [Uber die gesamte Laufzeit] [lUber
Teile der Laufzeit] der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] hinweg [die .Stufenzins
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]“).]]

[[Festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]:]
Verzinsung: [#]% per annum]

[Stufenzins [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]:
Verzinsung: [Zinssatze einfugen und malgebliche
Zeitraume].]

[Variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen]

"

AusschlieB3lich in Bezug auf Schuldverschreibungen/Pfandbriefe anwendbar, die nicht Inflationsgebundene Schuldverschreibungen in Bezug auf die

Rickzahlung sind.
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[Pfandbriefe]

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden mit
einem Zinssatz verzinst [(angepasst um [die anwendbare
Marge][den anwendbaren Faktor])], der auf der Basis eines
[Referenzzinssatzes [(EURIBOR®)][([*]-LIBOR®)]]
[Swapsatzes ([e] CMS-Satzes)] bestimmt wird, der auf der
vereinbarten Bildschirmseite eines Kursdienstes angezeigt
wird (der .variable Zinssatz"). [Die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind mit einem
[Mindestzinssatz] [und einem] [Hbchstzinssatz]
ausgestattet.] [Vor dem Beginn der Zinsperiode mit variabler
Verzinsung, werden die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] mit einem Festzinssatz verzinst (,Fest- zu
Variable verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]“).][Der Zinssatz der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] wird berechnet, indem der Variable Zinssatz
von einem Festzinssatz abgezogen wird (,,Reverse
Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]“).]]

[[Fest- zu Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:] Verzinsung: []% per annum flr die erste[n] [e]
Zinsperiode[n] und [EURIBOR einsetzen] [[¢]-LIBOR
einsetzen] [CMS-Satz einsetzen] [[zuzlglich][abzliglich] der
Marge in Hohe von []%] [multipliziert mit einem Faktor von
[#]] fir jede Zinsperiode [, jedoch mit einem [Mindestzinssatz
von [e]% per annum [und] [einem HOchstzinssatz von [e]%
per annum.] fir die [e] Zinsperiode[n].]

[Festzinszeitraum: [e]% per annum fir die erste[n] [e]
Zinsperiode[n].]

[[Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:] Verzinsung: [EURIBOR einsetzen] [[¢]-LIBOR
einsetzen] [CMS-Satz einsetzen] [[zuziiglich][abzliglich] der
Marge in Hohe von [e]%] [multipliziert mit einem Faktor von
[#]] fur jede Zinsperiode [, jedoch mit einem [Mindestzinssatz
von [e]% per annum [und] [einem HoOchstzinssatz von [e]%
per annum.]

[[Reverse Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:] Verzinsung: [e]% per annum abzlglich
[EURIBOR einsetzen] [[e]-LIBOR einsetzen] [CMS-Satz
einsetzen] [multipliziert mit einem Faktor von [e]] fir jede
Zinsperiode [, jedoch mit einem [Mindestzinssatz von [e]% per
annum].]

[Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden ohne
periodische Zinszahlungen begeben. Die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden [auf einer
abgezinsten Basis (d.h. unter dem Nennbetrag)][zum
Nennbetrag] begeben und Zinsen auf die
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[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind in der Zahlung
des Rickzahlungsbetrags zum Laufzeitende enthalten.]

[Verzinsung: Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] sehen keine periodischen Zinszahlungen vor.]

[Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] abhdngig von einer Spanne [(von einer
CMS-Spanne abhdngige] [(von einer
Referenzzinssatzspanne abhingige]

[Schuldverschreibungen)] [Pfandbriefe)]

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden mit
einem Zinssatz verzinst, der aus der Differenz von
[Swapsatzen ([e]JCMS-Satz) (,Variabel Verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] abhidngig von
einer Spanne (von einer CMS-Spanne abhéangige
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]“)][Referenzzinssatzen (EURIBOR®)
(,Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] abhangig von einer Spanne (von einer
Referenzzinssatzspanne abhéngige
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]“)] mit
unterschiedlichen Laufzeiten berechnet wird. [Die Zinssatze
werden um [die anwendbare Marge][den anwendbaren
Faktor] angepasst.] [Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] sind mit einem [Mindestzinssatz] [und einem]
[Hochstzinssatz] ausgestattet.] [Vor dem Beginn der
Zinsperiode mit variabler Verzinsung, werden die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit einem
Festzinssatz verzinst.]]

[[Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
abhangig von einer Spanne:] Verzinsung: die Differenz
zwischen den [Swapsitze einsetzen][Referenzzinssitze
einsetzen] [[zuzlglich][abzuglich] der Marge in HOhe von
[e]% fir jede Zinsperiode.] [multipliziert mit einem Faktor von
[] fUr jede Zinsperiode.] [Mit einem [Mindestzinssatz von [e]%
per annum] [und einem] [Hochstzinssatz von [e]% per
annum].]]

[Range Accrual [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden mit
einem festen Zinssatz verzinst, der von der Zahl der Tage
abhangig ist, an dem [der Swapsatz ([e]CMS-Satz)][der
Referenzzinssatz [(EURIBOR®)][([o]-LIBOR®)]] [Uber]
[unter] einem Zinssatz von [Zinssatz] liegt [oder diesem
entspricht]. [Vor dem Beginn der Zinsperiode mit variabler
Verzinsung, werden die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] mit einem Festzinssatz verzinst.]]

[[Range Accrual [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]:]
Verzinsung: der Zinssatz ist abhangig von der Entwicklung
[des] [der] [Swapsatz/-sdtze einsetzen][Referenzzinsatz/-
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satze einsetzen]. [e]]

[[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit
wechselbarer Verzinsung

[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit wechselbarer
Verzinsung werden mit einem Zinssatz verzinst, den die
Emittentin nach ihrer Wahl einmal wahrend der Laufzeit der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] von einem
Festzinssatz in einen variablen Zinssatz wandeln kann.
Wenn die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit einem
variablen Zinssatz verzinst werden, wird ein solcher
Zinssatz auf der Basis eines [Referenzzinssatzes
[(EURIBOR®)][([¢]-LIBOR®)]] [Swapsatzes ([¢] CMS-
Satzes)] bestimmt, der auf der vereinbarten Bildschirmseite
eines Kursdienstes angezeigt wird.]

[Informationen zum Zinssatz und zum Zinswechsel-
Zinssatz einfugen]]

[Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Bei Inflationsgebundenen Schuldverschreibungen hangt die
Hoéhe [der Verzinsung] [und] [des Rulckzahlungsbetrags]
von der Entwicklung des Harmonisierten Verbraucherpreis-
Index (excluding Tabacco) (,HVPI*) ab. [Die Zinssatze werden
um [die anwendbare Marge] [den anwendbaren Faktor]
angepasst.] [Die Schuldverschreibungen sind mit einem

[Mindestzinssatz] [und einem] [Hbchstzinssatz]
ausgestattet.] [Vor dem Beginn der Zinsperiode mit
inflationsgebundener Verzinsung, werden die

Schuldverschreibungen mit einem Festzinssatz verzinst.]]

[[Inflationsgebundene Schuldverschreibungen:] Verzinsung:
ein Zinssatz der abhangig ist von der Entwicklung des HVPI.
[e] [[zuzuglich][abzlglich] der Marge in Hohe von [e]% flr
jede Zinsperiode.] [multipliziert mit einem Faktor von [e] firr
jede Zinsperiode.] [Mit einem [Mindestzinssatz von [e]% per
annum] [und einem] [Hochstzinssatz von [e]% per annum].]]

Verzinsungsbeginn:

[Der Begebungstag der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe].]

[Verzinsungsbeginn einfiigen]

[Verzinsung: Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] sehen keine periodischen Zinszahlungen vor.]

Zinszahlungstage:

[e]

[Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
sehen keine periodischen Zinszahlungen vor.]

Basiswert auf dem der Zinssatz
basiert:

[Nicht anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem
Basiswert.]
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[Referenzzinssatz/-sitze einsetzen][Swapsatz/-satze

einsetzen]
[HVPI]
Falligkeitstag einschlieRlich | [e]
Ruckzahlungsverfahren:
Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] erfolgen an das

relevante Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des relevanten
Clearingsystems.

Rendite:

[[]%.]

[Nicht anwendbar. Die Rendite der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] kann zum Begebungstag nicht berechnet
werden.]

Amortisationsrendite:

[[*]%]

[Nicht anwendbar. Es wird keine Amortisationsrendite

berechnet.]

Name des Vertreters der Inhaber
der Schuldverschreibungen:

Nicht anwendbar. Es ist kein gemeinsamer Vertreter in den
Anleihebedingungen der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] bestellt.

[C.10™

Beschreibung des Einflusses des
Basiswertes auf die
Zinszahlungen unter den
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] (bei derivativer
Komponente):

Siehe C.9.

[Entfallt. Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] haben
keine derivative Komponente.] [Zinszahlungen unter den
Inflationsgebundenen Schuldverschreibungen hangen von der
Entwicklung des HVPI wahrend eines festgelegten Zeitraums
ab.]]

C.11

Zulassung zum Handel:

Es kann ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  Pfandbriefe) an der Official List der
Luxemburger Bérse und/oder der Frankfurter Wertpapierbdrse
und auf Zulassung zum Handel der Schuldverschreibungen
(einschlieRlich Pfandbriefe) am regulierten Markt der
Luxemburger Boérse (Bourse de Luxembourg) und/oder am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse gestellt
werden. Das Programm sieht ferner vor, dass
Schuldverschreibungen  (einschlieBlich ~ Pfandbriefe) an
weiteren oder anderen Bdrsen zugelassen werden. Aul’erdem
kénnen  ferner  Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Pfandbriefe) emittiert werden, die an keiner Borse zugelassen
werden.

[C.157

Harmonisierten
(,LHVPI*)

des
ausgenommen)

Level
(Tabak

[Verédnderungen im
Verbraucherpreis-Index

12

13

AusschlieBlich in Bezug auf Schuldverschreibungen/Pfandbriefe anwendbar, die nicht Inflationsgebundene Schuldverschreibungen in Bezug auf die

Riickzahlung sind.

AusschlieBlich in Bezug auf riickzahlungsbezogene Inflationsgebundene Schuldverschreibungen anwendbar.
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kénnen den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
beeinflussen, welcher hoher sein kann, als der Nennbetrag der
Schuldverschreibungen. In diesem Fall kann der HVPI die
Rendite der Investoren und den Marktpreis der
Inflationsgebundenen Schuldverschreibungen beeinflussen.]]

Schuldverschreibungen

Referenztermin

[C.16"™ Verfalltag oder Falligkeitstermin
der derivativen

Ausibungstermin  oder letzter

[Index-Bewertungstagzan [¢]]]

Schuldverschreibungen

Ertragsmodalitaten bei derivativen

[CA7P Beschreibung des | [Der Ruckzahlungsbetrag der Inflationsgebundenen
Abrechnungsverfahrens fiir die | Schuldverschreibungen wird in Ubereinstimmung mit der
derivativen folgenden Formel berechnet:

Schuldverschreibungen
Max [N: N+{N*[(Indexlndex—Bewertungstag[ZahI] - |ndex|ndex—Bewertungstag1) /
Indexlndex-Bewertungstag1]}]
[malgebliche Definitionen einfiigen].]]
[C.18™ Beschreibung der | [Der Ruckzahlungsbetrag der Inflationsgebundenen

Schuldverschreibungen ist entweder ihre festgelegte
Stuckelung oder ein Betrag der hoher ist als die festgelegte
Stlickelung und der auf der Grundlage der Entwicklung des
HVPI berechnet wird.]]

[C.19"

[Der Level des HVPI am Indexbewertungstagzanl]

[C.20™

[Der Basiswert der Schuldverschreibungen ist der HVPI, der
die Veradnderungen der Preise von Konsumgitern und
Haushaltsdienstleistungen Uber einen bestimmten Zeitraum
misst. Der HVPI stellt vergleichbare Messungen der Inflation
fur die Eurozone, die EU, den Europaischen Wirtschaftsraum
und andere Lander einschlieBlich Beitritts-  und
Kandidatenlédnder zur Verfugung. Der HVPI wird vom
Statistischen  Amt  der  Europaischen = Gemeinschaft
(EUROSTAT) berechnet. Detaillierte Informationen zum HVPI
(einschlieRlich seine historischen Entwicklung) sind auf der
folgenden Webseite verflgbar:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu oder auf der Bloomberg Seite:
CPTFEMU Index <GO>.]]

c.21” Markte, an  denen
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] gehandelt werden

die

[Es ist ein Antrag auf Zulassung der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] zum Handel [im Regulierten Markt der
Luxemburger Bodrse (Bourse de Luxembourg)] [und] [im
Regulierten Markt der Frankfurter Borse] gestellt worden.] [e]

[Fir die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] wird kein

15
16

18
19

AusschlieBlich in Bezug auf riickzahlungsbezogene Inflationsgebundene Schuldverschreibungen anwendbar.
AusschlieB3lich in Bezug auf riickzahlungsbezogene Inflationsgebundene Schuldverschreibungen anwendbar.
AusschlieB3lich in Bezug auf riickzahlungsbezogene Inflationsgebundene Schuldverschreibungen anwendbar.
AusschlieBlich in Bezug auf riickzahlungsbezogene Inflationsgebundene Schuldverschreibungen anwendbar.
AusschlieBlich in Bezug auf riickzahlungsbezogene Inflationsgebundene Schuldverschreibungen anwendbar.
Entfernen, sofern die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit einer Stlickelung von weniger als EUR 100.000 oder dem entsprechenden

Gegenwert in einer anderen Wahrung begeben werden.
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Antrag auf Zulassung zum oder Einbeziehung in den
Borsenhandel gestellt.]

Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die der Emittentin eigen
sind

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und
definiert, die ausfiuhrlicher in den Informationen Uber die
Risikofaktoren der Helaba dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko:

Das  Adressenausfallrisiko ist das  wirtschaftliche
Verlustpotenzial aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten,
Kontrahenten oder Beteiligungen sowie aufgrund von
grenziberschreitenden Beschrankungen des
Zahlungsverkehrs oder Leistungsverkehrs.

Unter das  Adressenausfallrisiko  fallt auch das
Beteiligungsrisiko (Residualrisikoart) als wirtschaftliches
Verlustpotenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer
Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt und in
dessen Folge es zu einem Rilckgang des Anteilswerts,
ausbleibenden oder ricklaufigen Ausschittungen, zu
Verlustiibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen kommen kann.

Marktpreisrisiko:

Das Marktpreisrisiko besteht in der Madglichkeit einer
negativen Wertanderung von bilanziellen und
aulerbilanziellen Geschaften aufgrund von nachteiligen
Veranderungen der zugrundeliegenden Marktparameter.

Liquiditatsrisiko:

Liquiditatsrisiken kénnen bei bilanziellen und
aulerbilanziellen Geschaften auftreten. Das Liquiditatsrisiko
umfasst das kurzfristige Liquiditatsrisiko, d.h. das Risiko nicht
ausreichender Liquiditat fur die Erfullung der taglichen
Zahlungsverpflichtungen, das strukturelle Liquiditatsrisiko (ein
Risiko, das aus einem unausgewogenen Verhdltnis in der
mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht) und das
Marktliquiditatsrisiko, das sich aus der unzureichenden
Liquiditat von Finanzinstrumenten ergibt.

Operationelles Risiko:

Das operationelle Risiko wird nach der
Solvabilitatsverordnung (SolvV) definiert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen
oder in Folge externer Ereignisse eintreten. Hierzu zahlen
auch Rechts- und Auslagerungsrisiken.

Geschaftsrisiko:

Das Geschéftsrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial,
das auf mégliche Anderungen des Kundenverhaltens oder
der Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie
der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefihrt
werden kann. Dem Geschaftsrisiko zugeordnet sind
steuerliche Risiken, das strategische Risiko und das
Reputationsrisiko.
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Steuerliche Risiken ergeben sich durch Veranderungen des
Steuerrechts  durch  Gesetzgebung oder geanderte
Rechtsprechung.

Das strategische Risiko stellt das Risiko dar, dass bezlglich
des Geschéaftsmodells und der wesentlichen Entwicklungen
und Trends im Bankensektor unternehmensstrategische
Entscheidungen getroffen werden, die sich nachhaltig negativ
auf die Ertragskraft und die Zukunftsfahigkeit der Bank
auswirken.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, dass durch Belastungen
und Veranderungen der Reputation Handlungen der
Stakeholder ausgeltést werden, die Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Situation der Helaba haben.

Immobilienrisiko:

Unter dem Immobilienrisiko wird das wirtschaftliche
Verlustpotenzial aus Wertschwankungen eigener Immobilien
sowie aus dem Projektentwicklungsgeschaft erfasst.

D.3

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die den
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] eigen sind

Zinsrisiko:

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster
Wertpapiere, so dass dieses Risiko auf alle verzinsten
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] Anwendung findet.
Das Zinsniveau an den Geld- und Kapitalmarkten kann
taglichen Schwankungen unterliegen, wodurch sich der Wert
der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] taglich verandern
kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im
Hinblick auf die kinftige Entwicklung des Marktzinsniveaus.
Insbesondere Glaubiger Festverzinslicher
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind einem Zinsrisiko
ausgesetzt, das im Falle eines Anstiegs des
Marktzinsniveaus eine Wertminderung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zur Folge haben
kann. Im Allgemeinen verstarken sich die Auswirkungen
dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Wahrungsrisiko:

Der Glaubiger [einer  Schuldverschreibung] [eines
Pfandbriefs], [die] [der] auf eine fremde Wahrung lautet ist
dem Risiko von Wechselkursschwankungen ausgesetzt,
welche den Ertrag und/oder Rickzahlungsbetrag [dieser
Schuldverschreibung] [dieses Pfandbriefs] beeinflussen
kénnen.

Inflationsrisiko:

Das Inflationsrisiko besteht in dem Risiko einer kiinftigen
Verringerung des Geldwertes. Die reale Rendite einer Anlage
wird durch Inflation geschmalert. Je héher die Inflationsrate,
desto niedriger die reale Rendite [einer Schuldverschreibung]
[eines Pfandbriefs]. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder ibersteigt sie diese, ist die reale Rendite
null oder gar negativ.
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Liquiditatsrisiko:

Es ist nicht sicher, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] entstehen wird, oder,
sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. In einem
illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger seine
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht jederzeit zu
angemessenen  Marktpreisen verauflern kann. Die
Méglichkeit, [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zu
verauldern kann zudem in bestimmten Rechtsordnungen
durch Wahrungsbeschrankungen eingeschrankt sein.

Risiko der vorzeitigen Rickzahlung:

[Entfallt. Die Anleihebedingungen der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]  sehen keine
vorzeitige Rulckzahlung vor.] [Im Falle einer vorzeitigen
Riickzahlung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind
Investoren maoglicherweise nicht in der Lage, den Erloés aus
dem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag in Instrumente mit einer
den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] vergleichbar
hohen Effektivverzinsung zu reinvestieren und die Glaubiger
sind dem Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen
Ruckzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als
erwartet aufweisen wird.]

[Festverzinsliche
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]]
[[Stufenzinsschuldverschreibungen]
[Stufenzinspfandbriefe]]
[Festzinszeitraum]

Der Glaubiger [einer Festverzinslichen Schuldverschreibung]

[eines Festverzinslichen Pfandbriefs] [einer
Stufenzinsschuldverschreibung] [eines
Stufenzinspfandbriefs] [[einer Schuldverschreibung, die]

[eines Pfandbriefs, der] eine feste Verzinsung flir einen
bestimmten Zeitraum vorsieht,] ist dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs [einer solchen Schuldverschreibung] [eines
solchen Pfandbriefs] infolge von Veranderungen des
aktuellen Marktzinssatzes fallt.]

[Variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:

Der Glaubiger [einer Variabel verzinslichen
Schuldverschreibung] [eines Variabel Verzinsten Pfandbriefs]
ist dem Risiko schwankender [Referenzzinssatze] [CMS-
Satze] und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Ein
schwankendes [Zinsniveau] [Swapsatzniveau] macht es

unmoglich, die Rendite von variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] im Voraus zu
bestimmen.]
[Reverse variable verzinsliche Die Marktwerte von Reverse variable verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] weisen

[Pfandbriefe]:

typischerweise eine hohere Volatilitat auf, als die Marktwerte
konventioneller variabel verzinslicher
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe], die auf demselben
[Referenzzinssatz] [CMS-Satz] basieren, da ein Ansteigen
des [Referenzzinssatzes] [CMS-Satzes] nicht nur den
Zinssatz verringert, sondern auch ein Ansteigen der
mafgeblichen Zinssatze widerspiegelt, was wiederum den
Marktwert der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
beeinflusst.]

[Fest- zu variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:

[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit einem
Festzinssatz und einem variablen Zinssatz umfassen sowohl
die Risiken von Festverzinslichen als auch die von Variabel
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verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen].]

[Nullkupon-[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:

Der Glaubiger [einer Nullkupon-Schuldverschreibung] [eines
Nullkupon-Pfandbriefs] ist dem Risiko ausgesetzt, dass der
Kurs [einer solchen Schuldverschreibung] [eines solchen
Pfandbriefs] infolge von Veranderungen des Marktzinssatzes
fallt. Kurse von Nullkupon-[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] sind volatiler als Kurse von festverzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] und reagieren
wahrscheinlich in héherem Male auf Veranderungen des
Marktzinssatzes als verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] mit einer ahnlichen Falligkeit.]

[Variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] mit einer Spanne:

Eine Zinszahlung auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
abhangig von einer Spanne ist abhangig von einer Spanne
anderer [CMS-Satze] [Referenzzinssatze], die jeweils
unterschiedliche Laufzeiten haben.

Investoren kdnnen erwarten, dass die Zinskurve wahrend der
Laufzeit von variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] mit einer Spanne (i) nicht abflacht bzw.
ansteigt bzw. (ii), abhangig von der Struktur der variabel
verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht
steil ansteigt. Fir den Fall, dass sich der Markt nicht so, wie
von dem Investor angenommen, entwickelt, und, dass sich
die Differenz zwischen den [CMS Satzen]
[Referenzzinssatzen] mit unterschiedlichen Laufzeiten in
einem gréReren Umfang als angenommen verringert, wird die
Zinszahlung in Bezug auf die variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit einer Spanne
unter dem Level liegen, als sie zum Zeitpunkt des Kaufs
Ublich gewesen ist. Im schlechtesten Fall verringert sich die
Hohe des Zinses auf null. In einem solchen Fall verringert
sich der Preis der variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit einer Spanne
wahrend ihrer Laufzeit.

[Variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] mit einer Spanne kénnen mit einer anfanglichen
festverzinslichen Periode begeben werden, sodass sie
Risiken von fest- zu variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] beinhalten.]

[Die Zinszahlung auf variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit einer Spanne
kann auf einen bestimmten HOchstzins festgelegt werden,
sodass Investoren an einer positiven Entwicklung, die Uber
den Hoéchstzins hinausgeht nicht partizipieren.]]

[Range Accrual
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:

Range Accrual [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
kénnen vorsehen, dass eine Zinszahlung von der Anzahl an
Tagen abhangt, an denen der [CMS-Satz] [Referenzzinssatz]
Uber/gleich oder unter/gleich einem bestimmten Zinssatz ist.
Die Zinszahlung in Bezug auf die Range Accrual
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] verringert sich,
abhéangig von der Anzahl an Feststellungstag, wahrend derer
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sich der [CMS-Satz] [Referenzzinssatz] [Uber] [unter] [oder
gleich] dem malRgeblichen Zinssatz bewegt. Es kann keine
Zinszahlung fir den Fall erfolgen, dass der [CMS-Satz]
[Referenzzinssatz] wahrend des Akkumulationszeitraums
vollstéandig [Uber] [unter] [oder gleich] dem mafgeblichen
Zinssatz bleibt.

[Range Accrual [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
kdnnen mit einer anfanglichen festverzinslichen Periode
begeben werden, sodass sie Risiken von fest- zu variabel
verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
beinhalten.]]

[[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] mit wechselbarer
Verzinsung:

Hat die Emittentin das Recht, die Verzinsung von einer festen
in eine variable Verzinsung zu andern, beeinflusst dies den
Marktwert der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe], weil
die Emittentin die Verzinsung wahrscheinlich dann andern
wird, wenn dies verspricht, ihre Gesamtkapitalkosten zu
verringern. Wenn die Emittentin die Verzinsung von fest zu
variabel andert, kann die Rendite der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit wechselbarer
Verzinsung geringer sein als bei vergleichbaren variabel
verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen].
Auflerdem kann der neue variable Zinssatz jederzeit
niedriger sein als die Zinssatze flir andere
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].

[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] mit wechselbarer
Verzinsung koénnen Risiken von festverzinslichen und
variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] beinhalten.]

[Inflationsgebundene
Schuldverschreibungen:

Potentielle Investoren in Inflationsgebundene
Schuldverschreibungen(i) kénnten keine oder nur begrenzte
Zinszahlungen erhalten und (ii) die Zahlung von Zinsen oder
Kapital kdbnnte zu anderen als den erwarteten Zeitpunkten
geschehen. Des Weiteren koénnen die Stande des
Inflationsindex signifikanten Fluktuationen unterliegen und
der zeitliche Aspekt von Anderungen dieser Stande kann die
tatsachliche Rendite fir Investoren sogar dann beeinflussen,
wenn die durchschnittlichen Stdnde den Erwartungen der
Investoren entsprechen.

Dies kann den Wert der Schuldverschreibungen
beeinflussen.

Der Marktwert von Inflationsgebundenen
Schuldverschreibungen kann volatil sein und von der bis zum
Falligkeitstag verbleibenden Zeit sowie der Volatilitat in den
Standen des Inflationsindex abhangen. Der Level des
Inflationsindex kann von wirtschaftlichen, finanziellen und
politischen  Ereignissen in  einer oder mehreren
Rechtsordnungen oder Regionen abhangen.

[Inflationsgebundene Schuldverschreibungen kénnen mit
einer _anfanglichen festverzinslichen Periode begeben
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werden, sodass sie Risiken von fest- zu variabel
verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
beinhalten.]]

[[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] mit Obergrenze:

Die Rendite von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen], die
mit Obergrenzen in Bezug auf Zinszahlungen ausgestattet
sind, kann niedriger ausfallen als bei ahnlich strukturierten
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] ohne Obergrenze.
Des Weiteren wird sich der Marktwert dieser
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] anders entwickeln
als der von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] ohne
Obergrenze.]

[[Schuldverschreibungen mit einem
Partizipationsfaktor (Hebel):

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind mit einem
Merkmal ausgestattet, dass bei der Berechnung der
Verzinsung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ein
nach den Zinsregelungen ermittelter Wert mit einem
Partizipationsfaktor (Hebel) multipliziert wird.

[Bei einem Partizipationsfaktor (Hebel) von unter 100%
(Faktor kleiner 1): Der Anleger partizipiert an einer
eventuellen positiven  Wertentwicklung regelmafig in
geringerem Male als bei einem Faktor von 1 oder wenn die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ohne
Partizipationsfaktor (Hebel) ausgestattet sind, d.h. dass die
variable Verzinsung der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] nur in geringerem Male ansteigt als der Kurs
des bzw. der Referenzwerte.] [Bei einem
Partizipationsfaktor (Hebel) von uber 100% (Faktor
groBer 1): Der Anleger ist regelmaRig dem Risiko
ausgesetzt, dass sich, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung
durch weitere Ausstattungsmerkmale, die Verzinsung bei
einer flir den Anleger ungunstigen Werteentwicklung des
bzw. der Referenzwerte in héherem Male reduziert als bei
einem Faktor von 1, oder wenn die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] ohne Partizipationsfaktor (Hebel) ausgestattet
sind.]

[Im Fall von reverse variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]: Anleger sollten
beachten, dass sie [bei einem Partizipationsfaktor (Hebel)
von iiber 100% (Faktor groBer 1): dem Risiko ausgesetzt
sind, dass sich die Verzinsung bei einem steigenden
Referenzzinssatz in héherem Male reduziert als bei einem
Faktor von 1, oder wenn die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] ohne Partizipationsfaktor (Hebel) ausgestattet
sind.] [Bei einem Partizipationsfaktor (Hebel) von unter
100 % (Faktor kleiner 1): dem Risiko ausgesetzt sind, dass
sich die Verzinsung bei einem fallenden Referenzzinssatz in
geringerem Malle erhoht als bei einem Faktor von 1 , oder
wenn die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ohne
Partizipationsfaktor (Hebel) ausgestattet sind.]

Absicherungsgeschafte:

Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
Absicherungsgeschafte vornimmt, kann nicht
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ausgeschlossen werden, dass diese Absicherungsgeschafte
einen nachteiligen Einfluss auf die Festlegung der An- und
Verkaufskurse der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
haben kénnen.

[Nachrangige

Schuldverschreibungen der Helaba:

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines auflergerichtlichen Vergleichs oder eines anderen
der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen
die Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger der
Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im
Range nach, SO dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die
Anspriche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt
sind.[e]]

Wirksamkeit des Erwerbs:

Ein potentieller Kaufer kann sich nicht auf die
Einschatzungen der Emittentin, der Platzeure oder ihrer
jeweils verbundenen Unternehmen in Bezug auf die
Wirksamkeit des Erwerbs der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] verlassen.

Besteuerung:

Potentielle Kaufer und Verkaufer der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sollten sich
vergegenwartigen, dass sie gegebenenfalls verpflichtet sind,
Steuern oder andere Geblhren oder Abgaben nach
MaRgabe der Gesetze und Verordnungen des Landes zu
zahlen, in das die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
Ubertragen werden, oder sonstiger Rechtsordnungen.

FATCA:

Sollten, gemal der gegenwartig veroffentlichten Richtlinien
und Hinweise, [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
begeben werden (a) nach dem spateren vom 31. Dezember
2013 und dem Tag, der 6 Monate nach dem Tag liegt, an
dem endgiltige U.S. Treasury Verordnungen den Begriff
»<auslandische durchgeleitete Zahlungen® definieren (der
"Stichtag") oder (b) vor dem Stichtag, sofern die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] im Sinne des US-
Einkommenssteuerrechts nach dem Stichtag erheblich
verandert werden, dann kdnnen (nach den Abschnitten 1471
bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 oder
geman vergleichbaren Regelungen, die eine
zwischenstaatliche Abstimmung dazu umsetzten ("FATCA"))
die Emittentin oder andere Finanzinstitute, uber die
Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
ausgefihrt werden, verpflichtet sein, U.S. Steuern in einer
Hoéhe von 30 % auf alle Zahlungen, oder Teilsummen davon,
zu erheben, die nach dem 31. Dezember 2016 in Bezug auf
die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] erfolgen. Falls die
Emittentin auRerdem am oder vor dem Stichtag
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] emittiert und danach
weitere [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nach dem
Stichtag emittiert die konsolidiert werden und mit den
ausstehenden [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] eine
einheitliche Serie bilden, wie in den Bedingungen geregel,
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die nicht in einer Weise begeben werden, die eine
"qualifizierte ~ Neuemission" im  Sinne der U.S.
Bundessteuergesetze begriindet, kann ein Einbehalt nach
FATCA in bezug auf die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] und die weiteren [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] anfallen. Der steuerliche Einbehalt nach FATCA
kann ausgelOst werden, wenn: (a) die Emittentin eine ,foreign
financial institution® (wie in FATCA definiert) ("FFI") ist, die
dem U.S. Internal Revenue Service oder einer anderen
zustandigen Behdrde die jeweiligen Informationen Uber ihre
Kontoinhaber mitteilen muss (dies macht die Emittentin zu
einer "Participating FFI") und (b)(i) ein Investor nicht die
Informationen mitteilt, die fir die jeweilige Participating FFI
erforderlich waren, um zu bestimmen, ob der Investor eine
U.S. Person ist oder andernfalls als eine Person behandelt
werden musste, die ein ,United States Account” einer
solchen FFI halt, oder (ii) im Falle einer FFI, durch oder an
die Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
erfolgen, die keine Participating FFI ist.

Die Anwendung von FATCA auf Zinsen, Kapital oder andere
Betrage, die in Bezug auf die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] geleistet werden, ist nicht geklart. Wenn FATCA
verlangen wirde, dass ein Betrag aufgrund von U.S.
Quellensteuer von Zinsen, Kapital oder anderen Zahlungen
auf die (oder beziglich der) [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] abzuziehen oder einzubehalten ware, dann
ware weder die Emittentin, eine Zahlstelle oder eine andere
Person verpflichtet, zusatzliche Zahlungen aufgrund des
Abzugs oder des Einbehalts einer solchen Steuer zu leisten.
Im Ergebnis wiirde ein Investor, wenn FATCA in der Form
umgesetzt wird, wie momentan von IRS vorgeschlagen,
weniger Zinsen oder Kapital erhalten, als angenommen.

Unabhangige Einschatzung und
Beratung:

Jeder potentielle Erwerber von [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] muss auf der Grundlage seiner eigenen
unabhangigen Einschatzung und der den Umstanden
entsprechenden professionellen Beratung entscheiden, ob
der Kauf der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] in jeder
Hinsicht seinen eigenen finanziellen Mdoglichkeiten, Zielen
und Umstdnden (oder fir den Fall, dass die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] treuhanderisch
erworben werden, derjenigen des Begulnstigten) entspricht,
mit allen geltenden Anlageprinzipien, Richtlinien und
Einschrankungen (je nachdem, ob die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] im eigenen Namen
oder treuhanderisch erworben werden) Ubereinstimmt und
sich als geeignete, angemessene und zuldssige Investition
darstellt (fur sich selbst oder fiir den Fall, dass die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] treuhanderisch
erworben werden, fir den Beglnstigten). Dies gilt
unabhangig von den offensichtlichen und erheblichen
Risiken, die mit einer Investition in bzw. einer Inhaberschaft
an den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] verbunden
sind.
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Fehlende Marktliquiditat:

Es kann nicht vorausgesagt werden, ob es fir die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] einen Zweitmarkt
geben, ob ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird
und wie sich die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] in
einem solchen Zweitmarkt handeln lassen.

[Marktwert
Schuldverschreibungen:

von

Der Marktwert von Schuldverschreibungen wird durch die
Bonitat der Emittentin, einer Vielzahl von zuséatzlichen
Faktoren, wie z.B. der Verzinsungsstruktur der
Schuldverschreibungen (einschlief3lich  Obergrenzen in
Bezug auf Zinszahlungen), den Marktzins, Renditen und
Marktliquiditat sowie durch die noch verbleibende Zeit bis
zum Falligkeitstag bestimmt.]

[Marktwert von Pfandbriefen:

Der Marktwert von Pfandbriefen wird durch eine Vielzahl von
Faktoren, wie z.B. der Verzinsungsstruktur der Pfandbriefe
(einschlieBlich Obergrenzen in Bezug auf Zinszahlungen),
den Marktzins, Renditen und die Marktliquiditat sowie durch
die noch verbleibende Zeit bis zum Falligkeitstag bestimmt.

Der Wert von Pfandbriefen hangt des Weiteren von einer
Anzahl an zusammenhangenden Faktoren, einschliellich von
wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen in
Deutschland und anderen Landern ab, einschlieRlich von
Umstanden, die den Kapitalmarkt im allgemeinen
beeinflussen.]

Clearingsysteme:

Da Globalurkunden, welche die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] verbriefen, von oder namens Clearstream
Banking, société anonyme, Luxembourg (“CBL”), Euroclear
Bank SA/NV (“Euroclear”), Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (“CBF”) oder gehalten werden konnen,
gelten fir Investoren die dort mafRgeblichen Verfahren flr
Ubertragungen, Zahlungen und die Kommunikation mit der
Emittentin.

[D.6%°

Risikohinweis

Entfallt. Die in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag
Inflationsgebundenen Schuldverschreibungen kénnen nicht
zu einem Betrag zuriickgezahlt werden, der unter dem
Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegt
(kapitalgeschiitzt).]

Angebot

E.2b

Grinde fir das Angebot und
Zweckbestimmung der Erlose:

[e]

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen:

[Emissionsvolumen einfiigen]

[Verkaufskurs einfiigen]

[Mindestzeichnung einfiigen]

[Art des Verkaufes einfiigen]
[Verkaufsbeginn und Verkaufsende einfiigen]

20

AusschlieB3lich in Bezug auf Schuldverschreibungen/Pfandbriefe anwendbar, die nicht Inflationsgebundene Schuldverschreibungen in Bezug auf die
Rickzahlung sind.
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[Emissionsiibernahme und/oder Platzierung durch andere
Institute einfiigen]

[weitere besondere Angaben der Angebotskonditionen
einfiigen]

E.4 Beschreibung aller fir die [e]
Emission/das  Angebot
wesentlichen, auch
kollidierenden
Beteiligungen:

E.7 Schatzung der [e]

Ausgaben, die dem
Glaubiger von der
Emittentin oder
Platzeuren in Rechnung
gestellt werden:
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RISK FACTORS
This section “Risk Factors” comprises the following parts:
I.  Risk Factors regarding Helaba; and
II.  Risk Factors regarding the Notes.
I. Risk Factors regarding Helaba

The following is a disclosure of risk factors that may affect Helaba’s ability to fulfil its obligations under the
Notes. Prospective investors should consider these risk factors before deciding to purchase Notes issued under
the Programme.

As a consequence of the purchase of the debt securities, investors are exposed to the issuer-related risk factors,
which, should they materialize, may lead to a partial or full loss of the capital used for the purchase of the debt
securities. Prospective investors should consider all information provided in this Prospectus and consult with
their own professional advisers if they consider it necessary.

In addition, investors should be aware that the risks described may combine and thus modify one another.
Helaba has identified and defined the following risk categories.
Risk of counterparty default

Counterparty default risk is the economic loss potential attributable to the default or rating downgrade of borrowers
(traditional lending operations), issuers, counterparties or equity participations as well as cross-border restrictions with
regard to payments or commerce (products and services).

The counterparty default risk also includes the investment risk (residual risk type) as an economic loss potential which
results from a default or a rating downgrade of an investment which is not incorporated in the other mentioned risk
categories. This might result in a decline in the value of the share, lower dividend payments or even no dividend
payments, loss absorption or contribution, margin call and liability obligations.

Market price risk

The market price risk involves the possibility of a negative change in value of on-balance-sheet and off-balance-sheet
operations as a result of negative changes in underlying market parameters such as interest rates, share prices and
foreign exchange rates, commodity prices and their volatility including risks associated with options.

Liquidity risk
Liquidity risks can occur in conjunction with on-balance-sheet and off-balance-sheet operations.

The liquidity risk is broken down into three categories:

i) The short-term liquidity risk is the risk of insufficient liquidity for meeting of day-to-day payment obligations.

ii) Generally Structural liquidity risks result from imbalances in the medium- and long-term liquidity structure and negative
changes in the organisation’s own funding curve. Structural liquidity risks arises inter alia if an unbalanced ratio within the
medium and long-term liquidity structure develops as a result of inadequate management of the cost risks associated with
the procurement of funds and the earnings risks associated with investments.

iii) Market liquidity risks result from the insufficient liquidity of financial instruments, with the consequence that positions
can be closed out only, if at all, at a disproportionately high cost.

Depending on the specific type, the liquidity risks associated with off-balance-sheet operations result in short-term and/or
structural liquidity risks.
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Operational risk

The operational risk is defined under the Solvency Ordinance (Solvabilitatsverordnung— SolvV) as the risk of losses
which occur as a result of the inadequacy or failure of internal procedures and systems, human error or external events.
Legal risks and outsourcing risks also form part of the operational risk.

Outsourcing risks arise when another company is engaged to handle activities and processes in connection with the
performance of banking business, financial services and other institution-typical services which otherwise would be
provided by Helaba itself.

Business risks

Business risk is defined as the economic loss potential which can be attributed to possible changes in customer behavior
or competitive conditions in the market and also general economic conditions.

Tax risks, the strategic risk and the reputation risk also form part of business risks.
Tax risks result from changes in tax law implemented by the legislative authorities or changed legal verdicts.

The strategic risk is defined as the risk that, in relation to the business model and the major developments and trends in
the banking sector, decisions of corporate strategy are taken with a significantly negative impact on the profitability and
future viability of the Bank.

Reputation risk is defined as the risk that the Bank’s reputation will be negatively affected by actions of the stakeholders
with an impact on the economic situation of Helaba.

Real estate risks

The real estate risk is defined as the economic loss potential attributable to fluctuations in the value of an entity’s own real
estate and also the economic loss potential of project development business.

Risks in Connection with legal Procedures and Authorities under Banking Legislation in the Event of a Crisis of a Credit
Institution

On the basis of the German Act on the Restructuring and orderly Liquidation of Credit Institutions, on the Establishment of
a Restructuring Fund for Credit Institutions and on the Extension of the Period of Limitation for Directors' and Officers'
Liability in accordance with Stock Corporation Law (Gesetz zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von
Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute und zur Verldngerung der Verjahrungsfrist
der aktienrechtlichen Organhaftung — Restrukturierungsgesetz, the “Restructuring Act”), a reorganisation procedure
may be implemented in the event of a crisis of the Issuer, and the German Federal Financial Supervisory Authority
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, the “BaFin)” and other competent entities may decree measures in
particular in the event of a crisis threatening an institution's existence, in each case with the aim of stabilising the financial
market. Noteholders should be aware of the fact that such procedures and measures may adversely affect their rights as
creditors of the Notes also beyond insolvency proceedings (however, with the provisions of the Pfandbriefgesetz having to
be complied with as regards to Pfandbriefe).

In addition, the German legislator has introduced the Second Financial Market Stabilisation Act (Zweites Gesetz zur
Umsetzung eines MalBhahmenpakets zur Stabilisierung des Finanzmarktes) which has entered into force on 1 March
2012. Pursuant to this act, the BaFin may, inter alia, impose regulatory measures on a German credit institution, if the
financial condition of such credit institution raises doubts as to whether such entity can comply with the capital or liquidity
requirements of the German Banking Act (Kreditwesengesetz) on a permanent basis. Even though such regulatory
measures may not directly interfere with Noteholders’ rights, the fact that BaFin applies such tool to a specific credit
institution may have indirect negative effects, e.g. on pricing of instruments issued by such entity or on the entity’s ability
to refinance itself.
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At European level, there are in addition plans for issuing an EU Directive for defining a framework for the recovery and
resolution of credit institutions (“Crisis Management Directive”), which after a possible implementation in Germany
would grant significant rights of intervention to the BaFin and other competent supervisory authorities in the event of a
crisis of the issuer. Noteholders should be aware of the fact that such supervisory measures would adversely affect their
rights as creditors of the Notes, even if no insolvency procedure has been instigated yet, up to a partial or even total loss
of the invested capital.

Investors in subordinated debt securities in particular should take into consideration that they may be affected to a
particularly significant extent by such procedures and measures. The funds raised by means of subordinated debt
securities represent Tier 2 capital of the issuer as defined in the German Banking Act (Kreditwesengesetz) and shall, also
after the implementation of the Basel Ill standards by the EU Capital Requirements Regulation and Capital Requirements
Directive — together "CRD IV", serve as subordinated capital of the issuer. After the adoption and implementation of the
Crisis Management Directive, the BaFin or any other competent supervisory authorities might, in the event of a crisis of
the issuer, have comprehensive competencies and authorities, which affect the subordinated debt securities to a
particularly significant extent. The BaFin or any other competent supervisory authority might in any such situation be
entitled, inter alia, to demand - for instance as a prerequisite for the granting of state or similar support — that any interest
thereon not be paid and that the nominal amount of the subordinated debt securities be reduced down to zero. Potential
investors in subordinated debt securities should therefore take into consideration that, in the event of a crisis of the issuer
and thus already prior to any liquidation or insolvency, they will to a particular extent be exposed to a risk of default and
that it is likely that they will suffer a partial or full loss of their invested capital.

Il. Risk Factors regarding the Notes

The following is a disclosure of risk factors that are material to the Notes issued under the Programme in order to
assess the market risk associated with these Notes. Prospective investors should consider these risk factors
before deciding to purchase Notes issued under the Programme.

The following statements are not exhaustive. Prospective investors should consider all information provided in
this Prospectus and consult with their own professional advisers (including their financial, accounting, legal and
tax advisers) if they consider it necessary. In addition, investors should be aware that the risks described may
combine and thus intensify one another.

In respect of Notes which require, in view of their specific structure a special description of risk factors, risk
factors in addition to, or in substitution for those mentioned below, the applicable risk factors will be described
in the Final Terms relating to such Notes.

Notes may be structured in a way that they may be converted from one interest and/or payment basis to another.
Accordingly, such Notes will feature several of the risks set out below and their specific risk profile may change
from time to time before their maturity date.

The purchase of certain Notes issued under the Programme may involve substantial risks and may only be
suitable for investors who have the knowledge and experience in financial and business matters necessary to
enable them to evaluate such risks and the merits of an investment in such Notes.

Interest Rate Risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing securities and, therefore, applies to all Notes which bear
interest. The interest rate level on the money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of
the Notes to change on a daily basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with respect to future changes of
the market interest rate level. In particular, holders of Fixed Rate Notes (as defined below) are exposed to an interest rate
risk that could result in a decrease in value if the market interest rate level increases. In general, the effects of this risk
increase as the market interest rates increase.
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Currency Risk

A holder of a Note denominated in a foreign currency is exposed to the risk of changes in currency exchange rates which
may affect the yield of such Notes. A change in the value of any foreign currency against the Euro, for example, will result
in a corresponding change in the Euro value of a Note denominated in a currency other than Euro. If the exchange rate
falls and the value of the Euro correspondingly rises, the price of the Note and the value of interest and principal
payments made thereunder expressed in Euro falls.

Inflation Risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real yield from an investment is reduced by inflation. The
higher the rate of inflation, the lower the real yield on a Note. If the inflation is equal to or higher than the nominal yield, the
real yield is zero or even negative.

Liquidity Risk

Application may be made to list the Notes to be issued under the Programme on the Official List of the Luxembourg Stock
Exchange and/or the Frankfurt Stock Exchange and to admit to trading such Notes on the Regulated Market of the
Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and/or on the Regulated Market of the Frankfurt Stock Exchange.
In addition, the Programme provides that Notes may be listed on other or further stock exchanges or may not be listed at
all. Regardless of whether the Notes are listed or not, there can be no assurance that a liquid secondary market for the
Notes will develop or, if it does develop, that it will continue. The fact that the Notes may be listed does not necessarily
lead to greater liquidity than if they were not listed. If the Notes are not listed on any exchange, pricing information for
such Notes may, however, be more difficult to obtain which may affect the liquidity of the Notes adversely. In an illiquid
market, an investor might not be able to sell his Notes at any time at fair market prices. The possibility to sell the Notes
might additionally be restricted due to currency restrictions.

Risk of Early Redemption

The applicable Final Terms will indicate whether (i) the Issuer may have the right to call the Notes prior to maturity for
reasons of taxation or, in case of subordinated Notes, for regulatory reasons; or (ii) at the option of the Issuer (optional
call right). If the Issuer redeems any Note prior to maturity, a holder of such Note is exposed to the risk that due to early
redemption his investment may have a lower than expected yield. The Issuer might exercise his optional call right if the
yield on comparable Notes in the capital market falls which means that the investor may only be able to reinvest the
redemption proceeds in Notes with a lower yield.

Unless in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify otherwise, in the event that the
Issuer would be obliged to increase the amounts payable in respect of any Notes due to any withholding or deduction for
or on account of, any present or future taxes, duties, assessments or governmental charges of whatever nature imposed,
levied, collected, withheld or assessed by or on behalf of Germany, or any political subdivision thereof or any authority
therein or thereof having power to tax, the Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the Terms and
Conditions.

Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes)

A holder of a Note with a fixed rate of interest (“Fixed Rate Notes”) is exposed to the risk that the price of such Note falls
as a result of changes in the market interest rate. While the nominal interest rate of a Fixed Rate Note as specified in the
applicable Final Terms is fixed during the life of such Note, the current interest rate on the capital market (“market
interest rate”) typically changes on a daily basis. As the market interest rate changes, the price of a Fixed Rate Note also
changes, but in the opposite direction. If the market interest rate increases, the price of a Fixed Rate Note typically falls,
until the yield of such Note is approximately equal to the market interest rate. If the market interest rate falls, the price of a
Fixed Rate Note typically increases, until the yield of such Note is approximately equal to the market interest rate. If the
holder of a Fixed Rate Note holds such Note until maturity, changes in the market interest rate are without relevance to
such holder as the Note will be redeemed at a specified redemption amount, usually the principal amount of such Note.
The same risks apply to fixed rate Notes where the fixed rate of interest increases over the term of the Notes (“Step-up
Notes”) or where the fixed rate of interest decreases over the term of the Notes (“Step-down Notes” and, together with

51



Step-up Notes, the “Step-up/Step-down Notes”) if the market interest rates in respect of comparable Notes are higher
then the rates applicable to such Notes.

Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate Notes and Fixed to Floating Rate Notes)
General

A holder of a Note with a floating rate of interest (“Floating Rate Notes”) is exposed to the risk of fluctuating CMS rates
(in case of Floating Rate Notes linked to a constant maturity swap rate (“CMS”)) or fluctuating reference rate levels (in
case of Floating Rate Notes linked to reference rates such as the Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR®) or the
London Interbank Offered Rate (LIBOR®) and uncertain interest income. Fluctuating CMS rate levels or reference rate
levels make it impossible to determine the yield of Floating Rate Notes in advance.

Reverse Floating Rate Notes

Reverse floating rate Notes have an interest rate equal to a fixed rate minus a rate based upon a reference rate or a CMS
rate (“Reverse Floating Rate Notes”). The market values of those Notes typically are more volatile than market values of
other conventional floating rate Notes based on the same reference rate or on the same CMS rate (and with otherwise
comparable terms). Reverse Floating Rate Notes are more volatile because an increase in the reference rate or the CMS
rate not only decreases the interest rate of the Notes, but may also reflect an increase in prevailing interest rates, which
further adversely affects the market value of these Notes.

Fixed to Floating Rate Notes

Notes issued with a fixed interest rate and a floating interest rate (“Fixed to Floating Rate Notes”) comprise both, risks
relating to Fixed Rate Notes (see above — Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes) and risks relating to
Floating Rate Notes (see above sub-paragraphs of this section Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate
Notes and Fixed to Floating Rate Notes).

Zero Coupon Notes

“Zero Coupon Notes” do not pay current interest but are issued at a discount from their nominal value (discounted Zero
Coupon Notes) or at their nominal value (compounded Zero Coupon Notes). Instead of periodical interest payments, the
difference between the redemption price and the issue price constitutes interest income until maturity and reflects the
market interest rate. A holder of a Zero Coupon Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of
changes in the market interest rate. Prices of Zero Coupon Notes are more volatile than prices of Fixed Rate Notes and
are likely to respond to a greater degree to market interest rate changes than interest bearing Notes with a similar
maturity.

Floating Rate Spread Notes: CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes

The Terms and Conditions of floating rate spread Notes may provide for a variable interest rate (except for a possible
agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of the Notes — see below last sub-
paragraph) which is dependent on the difference between rates for swaps (in the case of CMS Spread-linked Notes) or
other reference rates (in the case of other Reference Rates Spread-linked Notes) having different terms (“Floating Rate
Spread Notes”).

Investors purchasing CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes might expect that, during
the term of the CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes, (i) the interest curve will not, or
only moderately, flatten out, or (ii), depending on the structure of CMS Spread-linked Notes or other Reference Rate
Spread-linked Notes, expect that the interest curve will not steepen, as the case may be. In the event that the market
does not develop as anticipated by investors and that the difference between rates for swaps or other reference rates
having different terms decreases to a greater extent than anticipated, the interest rate payable on the Notes will be lower
than the interest level prevailing as at the date of purchase. In a worst case scenario, no interest will be payable. In such
cases, the price of the CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes will also decline during
the term.
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Floating Rate Spread Notes may be equipped with a cap with respect to the interest payment. In that case the amount of
interest will never rise above and beyond the predetermined cap, so that the Holder will not be able to benefit from any
actual favourable development beyond the cap. The yield of these Notes could therefore be lower than that of similarly
structured Notes without a cap.

Floating Rate Spread Notes may also be issued with one or more initial fixed interest period(s) which are connected
upstream to the floating rate interest periods. In such case, risks relating to Fixed Rate Notes (see above — Fixed to
Floating Rate Notes apply with regard to the fixed interest period(s) of such Floating Rate Spread Notes as well.

Range Accrual Notes

The Terms and Conditions of Range Accrual Notes may provide for the interest payable (except for a possible agreed
fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of the Notes — see below last sub- garagraph ) to
be dependent on the number of days during which the CMS rate or the reference rate (EURIBOR® or LIBOR™ as specified
in the Terms and Conditions of the Range Accrual Notes) is above/equal or below/equal to a certain interest rate (“Range
Accrual Notes”). The interest payable on the Range Accrual Notes decreases depending on the number of determination
dates during which the CMS rate or the reference rate is above or below (or equal to), as the case may be, the relevant
interest rate. No interest may be payable in the event that the CMS rate or the reference rate increases or decreases
significantly and remains above or below (or equal to), as the case may be, the relevant interest rate throughout an entire
accumulation period.

As the interest payable depends on the level of the CMS rate or the reference rate, investors are subjected to CMS rate or
interest rate fluctuations, and the amount of interest income is uncertain. Owing to the fluctuations in the CMS rate or the
reference rate, it is impossible to calculate the interest income and the yield for the entire term in advance.

Range Accrual Notes may also be issued with one or more fixed interest period(s) which are connected upstream to the
floating rate interest periods. In such case, risks relating to Fixed Rate Notes (see above — Fixed to Floating Rate Notes
apply with regard to the fixed interest period(s) of such Range Accrual Notes as well.

Interest Switch Notes

“Interest Switch Notes” may bear interest at a rate that may convert from a fixed rate to a floating rate. Where the Issuer
has the right to effect such a conversion, this will affect the secondary market and the market value of the Notes since the
Issuer may be expected to convert the rate when it is likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the Issuer
converts from a fixed rate to a floating rate in such circumstances, the yield on the Interest Switch Notes may be less than
the prevailing yields on comparable Floating Rate Notes tied to the same reference rate. This will influence the market
value of the Interest Switch Notes. In addition, the new floating rate at any time may be lower than the rates on other
Notes.

Generally, Interest Switch Notes may comprise risks associated with Fixed Rate Notes (see above — Fixed Rate Notes
and risks associated with Floating Rate Notes (see above - Floating Rate Notes (including Fixed to Floating Rate Notes).

Inflation Linked Notes

The Issuer may issue Notes where the amount of principal and/or interest payable is dependent upon the level of an
inflation index (“Inflation Linked Notes”).

Potential investors in Inflation Linked Notes should be aware that depending on the terms of the Inflation Linked Notes (i)
they may receive no or a limited amount of interest, and (ii) payment of principal or interest may occur at a different time
than expected. In addition, the movements in the level of the inflation index may be subject to significant fluctuations that
may not correlate with changes in interest rates, currencies or other indices and the timing of changes in the relevant level
of the inflation index may affect the actual yield to investors, even if the average level is consistent with their expectations.
In general, the earlier the change in the level of an inflation index or result of a formula, the greater the effect on yield.
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If the amount of interest payable on the Notes is determined in conjunction with a multiplier greater than one or by
reference to some other leverage factor, the effect of changes in the level of the inflation index on interest payable on the
Notes will be magnified.

The market price of Inflation Linked Notes may be volatile and may depend on the time remaining to the redemption date
and the volatility of the level of the inflation index. The level of the inflation index may be affected by the economic,
financial and political events in one or more jurisdictions or regions.

Inflation Linked Notes may also be issued with one or more fixed interest period(s) which are connected upstream to the
inflation linked interest periods. In such case, risks relating to Fixed Rate Notes (see above — Fixed Rate Notes (including
Step-up/Step-down Notes) apply with regard to the fixed interest period(s) of such Inflation Linked Notes as well.

Notes with a Cap

Notes (except for Reverse Floating Rate Notes, Fixed Rate Notes and Zero Coupon Notes) may be equipped with a cap
with respect to the interest payment. In that case the amount of interest will never rise above and beyond the
predetermined cap, so that the Holder will not be able to benefit from any actual favourable development beyond the cap.
The yield of these Notes could therefore be lower than that of similarly structured Notes without a cap. The market value
of such Notes may decrease or fluctuate over their term to a higher extent than comparable interest structured Notes
without a cap.

Notes with a participation rate (factor)

Notes (except for Fixed Rate Notes, Zero Coupon Notes, Range Accrual Notes and Interest Switch Notes) may be
equipped with a feature that for the calculation of interest payable on the Notes, an amount calculated on the basis of the
interest provisions of the Notes will be multiplied by a participation rate (factor).

In the case of a participation rate (factor) which is below 100 per cent. (a factor smaller than 1), Holders usually participate
less on a positive performance of the relevant reference rate(s) than this would be the case in the event of a multiplication
with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation rate (factor). In other words, the variable interest rate
payable on the Notes increases less than the relevant reference price(s). However, in the case of a participation rate
(factor) which is above 100 per cent. (a factor bigger than 1), the Holders usually are exposed to the risk that, despite of
the influence of other features, the accrual of interest will decrease more in the case of a negative performance of the
relevant reference rate(s) than this would be the case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not
equipped with a participation rate (factor).

Notwithstanding the aforementioned paragraph, Holders of Reverse Floating Rate Notes should note that, in the event of
a participation rate (factor) which is above 100 per cent. (a factor bigger than 1), Holders bear the risk that the accrual of
interest will decrease more in the case of a positive performance of the relevant reference rate(s) than this would be the
case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation rate (factor).
However, in the case of a participation rate (factor) which is below 100 per cent. (a factor smaller than 1), Holders bear
the risk that the accrual of interest will increase less in the case of a negative performance of the relevant reference
rate(s) than this would be the case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a
participation rate (factor).

Hedging Transactions

Hedging transactions carried out by the Issuer in connection with the Notes cannot preclude the fact that such hedging
transactions may have an adverse impact on the determination of the purchase and the sales price of the Notes.

Subordinated Notes of Helaba
Helaba may issue Subordinated Notes. The obligations of Helaba in the case of Subordinated Notes constitute unsecured
and subordinated obligations. In the event of the liquidation, insolvency, composition or other proceedings for the

avoidance of insolvency of, or against, the Issuer, such obligations will be subordinated to the claims of all unsubordinated
creditors of the Issuer so that in any such event no amounts will be payable under such obligations until the claims of all
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unsubordinated creditors of the Issuer will have been satisfied in full. No Holder may set off his claims arising under the
Notes against any claims of the Issuer. No security of whatever kind is, or will at any time be, provided by the Issuer or
any other person securing rights of the Holders under such Notes. No subsequent agreement may limit the subordination
or amend the maturity date in respect of the Notes to any earlier date or shorten any applicable notice period
(Kiindigungsffrist).

If the Notes are redeemed before the maturity date otherwise than in the circumstances described in § 2 of the Terms and
Conditions or as a result of an early redemption according to § 5 (2) of the Terms and Conditions or repurchased by
Helaba otherwise than in accordance with the provisions of § 10 (5a) sentence 6 of the German Banking Act (Gesetz (iber
das Kreditwesen), then the amounts redeemed or paid must be returned to Helaba irrespective of any agreement to the
contrary unless the amounts paid have been replaced by other liable capital (haftendes Eigenkapital) of at least equal
status within the meaning of the German Banking Act, or the Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) has consented to such redemption or repurchase.

Legality of Purchase

Neither the Issuer, the Dealers nor any of their respective affiliates has or assumes responsibility for the lawfulness of the
acquisition of the Notes by a prospective purchaser of the Notes, whether under the laws of the jurisdiction of its
incorporation or the jurisdiction in which it operates (if different) or for compliance by that prospective purchaser with any
laws, regulation or regulatory policy applicable to it. A prospective purchaser may not rely on the Issuer, the Dealers or
any of their respective affiliates in connection with its determination as to the legality of its acquisition of the Notes.

Taxation
General

Potential purchasers and sellers of the Notes should be aware that they may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Notes are transferred
or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax authorities or court decisions may be available
for innovative financial instruments such as the Notes. Potential investors are advised not to rely upon the tax summary
contained in this document and/or in the Final Terms but to ask for their own tax adviser’'s advice on their individual
taxation with respect to the acquisition, sale and redemption of the Notes. Only these advisors are in a position to duly
consider the specific situation of the potential investor. This investment consideration has to be read in connection with
the section “Taxation” on pages 370 to 377 of this Prospectus.

Payments under the Notes may be subject to withholding tax pursuant to FATCA

Under currently issued guidance, should the Notes be significantly modified after the later of 31 December 2013 and the
date that is six months after the date on which final U.S. Treasury regulations define the term “foreign passthru payment”
(the “Grandfathering Date”), then (pursuant to Sections 1471 through 1474 of the Code or similar law implementing an
intergovernmental approach thereto (“FATCA”)) the Issuer and other financial institutions through which payments on the
Notes are made may be required to withhold U.S. tax at a rate of 30 % on all, or a portion of, payments made after 31
December 2016 in respect of the Notes. In addition, if the Issuer creates and issues Notes on or before the
Grandfathering Date and then creates and issues further Notes after the Grandfathering Date that are consolidated and
form a single series with the outstanding Notes as permitted by the relevant Terms and Conditions of the Notes after the
Grandfathering Date in a manner that does not constitute a “qualified reopening” for U.S. federal income tax purposes,
then FATCA withholding may be required on the Notes and the further Notes. The FATCA withholding tax may be
triggered if: (a) the Issuer is a foreign financial institution (as defined in FATCA) (“FFI”) that must provide the U.S. Internal
Revenue Service (the “IRS”) or other applicable authority with certain information on its account holders (making the
Issuer a Participating FFI (as defined in FATCA)) and (b)(i) an investor does not provide information sufficient for the
relevant Participating FFI that is making payment to determine whether the investor is a U.S. person or should otherwise
be treated as holding a “United States Account” of such FFI, or (ii) any FFI through or to which payment on the Notes is
made is not a Participating FFI.

The application of FATCA to interest, principal or other amounts paid with respect to the Notes is not clear. If FATCA were
to require that an amount in respect of U.S. withholding tax were to be deducted or withheld from interest, principal or
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other payments on (or with respect to) the Notes, then neither the Issuer, any paying agent nor any other person would,
pursuant to the conditions of the Notes, be required to pay additional amounts as a result of the deduction or withholding
of such tax. As a result, investors may, if FATCA is implemented as currently proposed by the IRS, receive less interest or
principal than expected.

Independent Review and Advice

Each prospective purchaser of Notes must determine, based on its own independent review and such professional advice
as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of the Notes is fully consistent with its (orif it is
acquiring the Notes in a fiduciary capacity, the beneficiary’s) financial needs, objectives and condition, complies and is
fully consistent with all investment policies, guidelines and restrictions applicable to it (whether acquiring the Notes as
principal or in a fiduciary capacity) and is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is acquiring the Notes in a
fiduciary capacity, for the beneficiary), notwithstanding the clear and substantial risks inherent in investing in or holding
the Notes.

A prospective purchaser may not rely on the Issuer, the Manager(s) or any of their respective affiliates in connection with
its determination as to the legality of its acquisition of the Notes or as to the other matters referred to above.

Market llliquidity

There can be no assurance as to how the Notes will trade in the secondary market or whether such market will be liquid
or illiquid or that there will be a market at all. If the Notes are not traded on any securities exchange, pricing information for
the Notes may be more difficult to obtain and the liquidity and market prices of the Notes may be adversely affected. The
liquidity of the Notes may also be affected by restrictions on offers and sales of the securities in some jurisdictions. The
more limited the secondary market is, the more difficult it may be for the Holders to realise value for the Notes prior to the
exercise, expiration or maturity date.

Market Value of Notes (other than Pfandbriefe)

The market value of Notes (other than Pfandbriefe) will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors including, but not limited to, the interest structure of the Notes (including caps relating to interest
payments), market interest and yield rates, market liquidity and the time remaining to the maturity date.

The value of the Notes, reference rates or an index depends on a number of interrelated factors, including economic,
financial and political events in Germany or elsewhere, including factors affecting capital markets generally. The price at
which a Holder will be able to sell the Notes prior to maturity may be at a discount, which could be substantial, from the
relevant issue price of the Notes or the purchase price paid by such purchaser. The historical market prices of reference
rates or an index should not be taken as an indication of reference rates’ or an index’s future performance during the term
of any Note.

Market Value of Pfandbriefe

The market value of Pfandbriefe will be affected by a number of factors including, but not limited to, the interest structure
of the Pfandbriefe (including caps relating to interest payments), market interest and yield rates, market liquidity and the
time remaining to the maturity date.

The value of Pfandbriefe also depends on a number of interrelated factors, including economic, financial and political
events in Germany or elsewhere, including factors affecting capital markets generally. The price at which the holder of
Pfandbriefe will be able to sell such Pfandbriefe prior to maturity may be at a discount, which could be substantial, from
the relevant issue price of such Pfandbriefe or the purchase price paid by such purchaser.

Clearing Systems

Because the global notes representing the Notes (each a “Global Note” and, together, the “Global Notes”) may be held
by or on behalf of Euroclear, CBF and CBL, investors will have to rely on their procedures for transfer, payment and
communication with the Issuer.
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Notes issued under the Programme may be represented by one or more Global Note(s). Such Global Notes, if not
intended to be issued in NGN form, may be deposited with a common depositary for Euroclear or CBL. Global Notes
intended to be issued in NGN form may be deposited on the issue date with a common safekeeper for Euroclear or CBL.
Global Notes may also be deposited with CBF. Investors will not be entitled to receive definitive Notes. Euroclear, CBF
and CBL will maintain records of the beneficial interests in the Global Notes. While the Notes are represented by one or
more Global Note(s), investors will be able to trade their beneficial interests only through Euroclear, CBF and CBL.

While the Notes are represented by one or more Global Note(s) the Issuer will discharge its payment obligations under
the Notes by making payments to the common depositary or to the common service provider (in the case of Notes issued
in NGN form), as the case may be, for Euroclear, CBF and CBL for distribution to their account holders. A holder of a
beneficial interest in a Global Note must rely on the procedures of Euroclear, CBF and CBL to receive payments under
the relevant Notes. The Issuer has no responsibility or liability for the records relating to, or payments made in respect of,
beneficial interests in the Global Notes.

Holders of beneficial interests in the Global Notes will not have a direct right to vote in respect of the relevant Notes.
Instead, such holders will be permitted to act only to the extent that they are enabled by Euroclear, CBF and CBL to
appoint appropriate proxies.
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF
LANDESBANK HESSEN-THURINGEN GIROZENTRALE

Helaba, with its registered offices in Erfurt and Frankfurt am Main, is solely responsible for the information given in this
Prospectus.

The Issuer hereby declares that, having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the information
contained in this Prospectus for which it is responsible, is to the best of its knowledge, in accordance with the facts and
contains no omission likely to affect its import.
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IMPORTANT NOTICE

This Prospectus should be read and understood in conjunction with any supplement thereto and with the documents
incorporated by reference. Full information on the Issuer and any tranche of Notes is only available on the basis of the
combination of the Prospectus, including any supplements thereto, and relevant final terms (the “Final Terms”) and any
issue specific summary which will be attached to the relevant Final Terms. However, potential investors should note
that an issue specific summary will not be produced for any issue of Notes which have a minimum denomination
of Euro 100,000 or the equivalent in another currency.

The Issuer has confirmed to the dealers set forth on the cover page (each a “Dealer” and together, the “Dealers”) that this
Prospectus contains all information with regard to the Issuer and the Notes which is material in the context of the
Programme and the issue and offering of Notes thereunder; that the information contained herein with respect to the
Issuer and the Notes is accurate in all material respects and is not misleading; that the opinions and intentions expressed
herein are honestly held; that there are no other facts with respect to the Issuer or the Notes, the omission of which would
make this Prospectus as a whole or any of such information or the expression of any such opinions or intentions
misleading and that all reasonable enquiries have been made to ascertain all facts material for the purposes aforesaid.

The Issuer has undertaken with the Dealers to supplement this Prospectus if and when the information herein should
become materially inaccurate or incomplete, and has further agreed with the Dealers to furnish a supplement to the
Prospectus mentioning every significant new factor, material mistake or inaccuracy to the information included in this
Prospectus which is capable of affecting the assessment of the Notes and which arises or is noted between the time when
this Prospectus has been approved and the closing of any tranche of Notes offered to the public or, as the case may be,
when trading of any tranche of Notes on a regulated market begins, in respect of Notes issued on the basis of
this Prospectus.

No person has been authorised to give any information which is not contained in, or not consistent with, this Prospectus or
any other document entered into in relation to the Programme or any information supplied by the Issuer or such other
information as in the public domain and, if given or made, such information must not be relied upon as having been
authorised by the Issuer, the Dealers or any of them.

Neither the Arranger nor any Dealer nor any other person mentioned in this Prospectus, excluding the lIssuer, is
responsible for the information contained in this Prospectus or any supplement thereof, or any Final Terms or any other
document incorporated herein by reference, and accordingly, and to the extent permitted by the laws of any relevant
jurisdiction, none of these persons accepts any responsibility for the accuracy and completeness of the information
contained in any of these documents.

This Prospectus and any supplement hereto as well as any Final Terms reflect the status as of their respective dates of
issue. The delivery of this Prospectus or any Final Terms and the offering, sale or delivery of any Notes may not be taken
as an implication that the information contained in such documents is accurate and complete subsequent to their
respective dates of issue or that there has been no adverse change in the financial situation of the Issuer since that date
or that any other information supplied in connection with the Programme is accurate at any time subsequent to the date
on which it is supplied or, if different, the date indicated in the document containing the same.

The distribution of this Prospectus and any Final Terms and the offering, sale and delivery of the Notes in certain
jurisdictions may be restricted by law.

Persons into whose possession this Prospectus or any Final Terms comes are required to inform themselves about and
observe any such restrictions. For a description of restrictions applicable in the United States of America, Japan, the
European Economic Area, the United Kingdom and the Republic of Italy see “Subscription and Sale”. In particular, the
Notes have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as amended, and are
subject to tax law requirements of the United States of America; subject to certain exceptions, Notes may not be offered,
sold or delivered within the United States of America or to U.S. persons.

This Prospectus may only be used for the purpose for which it has been published. This Prospectus and any
Final Terms may not be used for the purpose of an offer or solicitation by and to anyone in any jurisdiction in
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which such offer or solicitation is not authorised or to any person to whom it is unlawful to make such an offer or
solicitation.

This Prospectus, any supplements thereto and any Final Terms do not constitute an offer or an invitation to subscribe for
or purchase any of the Notes.

In connection with the issue and distribution of any Tranche of Notes under the Programme, the Dealer(s) who is/are
specified in the relevant Final Terms as the stabilising manager(s) (or persons acting on its/their behalf) may over-allot
Notes (provided that the aggregate nominal amount of Notes allotted does not exceed 105 per cent. of the aggregate
nominal amount of the Notes) or effect transactions with a view to supporting the market price of the Notes at a level
higher than that which might otherwise prevail. However, there is no assurance that such Dealer(s) (or any person acting
on its/their behalf) will undertake stabilisation action. Any stabilisation action may begin at any time after the adequate
public disclosure of the Final Terms of the offer of Notes and, if begun, may be ended at any time, but it must end no later
than the earlier of 30 days after the Issue Date and 60 days after the date of the allotment of the Notes.

Any such stabilisation action so taken will be, in all material respects, permitted by or otherwise in accordance

with all relevant requirements applicable to such actions in the jurisdictions where such actions are effected
(including rules and other regulatory requirements governing any stock exchange where such Notes are listed).

60



DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

The following documents have been filed with the CSSF and shall be incorporated in, and form part of, this Prospectus:

Page
Documents Reference

Annual Accounts of the Group and Group Management Report 2012

Group Management REPOIT.........oo it e et e e e e et e e e e e s e eee e e e e s enneeeeeaeeeannee o as B-2 — B-58
Income Statement for the period from 1 January to 31 December 2012 .........ccooiiiiiiiiiii i e B-61
Statement of comprehensive income for the period from 1 January to 31 December 2012................... B-62
Statement of Financial Position as of December 31, 2012 ........cooo oo e B-63 — B-64
Statement of changes in equity for the period from 1 January to 31 December 2012..........ccoceveveee oo B-65
Cash flow statement for the period from 1 January to 31 December 2012............oooviiiiiieiiiiiiiiieeees e B-66 — B-67
I\ L= PO PP PP PR B-68 — B-172
Responsibility StatemeEnt....... ... e e e e s e e e B-173
(070 o) Vo] i1 g L= I ANU Lo [ (o] - 2 (=T o To ) APPSR B-174

Annual Accounts and Management Report of Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale 2012

Management Report of Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale............ccccccooeciiiieeeiiiciiiiee e e A-2-A-59
Balance Sheet of Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale as at December 31, 2012 ............. A-61-A-64
Income Statement of Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale for the period 1 January to

K I LYot o o] o1 o O TSP PP PR A-65-A-66
Notes to the Annual Financial Statements of Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale................... A-67-A-109
Responsibility STatemMENT ..........ooi e e e e aaas e aaaas A-110
1070 o) Vo] i1 4TI ANE Lo [1 (o] <0 (=T o Yo ) SRS A-111

Annual Accounts of the Group and Group Management Report 2011

Group ManagemeENt REPOIT.........eiii et e e e e e s r e e e e ssas e e e e e s eastaaeeaeeesnssnaeeeeesaaassnnee oeennan 4-57
Income Statement for the period from 1 January to 31 December 2011 .......ccoiiiiiiiiiiiiie e e 60
Statement of comprehensive income for the period from 1 January to 31 December 2011 ..................... 61
Balance Sheet as of December 31, 2017 . ... san e 62-63
Statement of changes in equity for the period from 1 January to 31 December 2011...........cccocceeeee .. 64
Cash flow statement for the period from 1 January to 31 December 2011.........ccccoeviiiieeie v e, 65-66
I\ [o) L= PO PP PP 67-163
Declaration of the Statutory RepresSentatives. ..........c.ooi i e 164
Copy Of the AUAItOr'S REPOIT ......eeiiiieciieie et e e e e e e e e e s e e e e e e s s abbaeeeaeessnnree oaeenen 165

The respective Annual Accounts and Management Reports of Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale and the
respective copy of the Auditor’'s Reports listed in the table above are translations of the German-language version of the
respective Annual Accounts, Management Reports and respective copy of the Auditor’s Reports.

The information incorporated by reference that is not included in the table above, is considered as additional information
and is not required by the Prospectus Regulation.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME AND THE NOTES
Description of the Programme
General

Under the Programme, Helaba may from time to time issue Notes denominated in any currency agreed between the
Issuer and the relevant Dealer(s). The Issuer may increase the amount of the Programme in accordance with the terms of
the Dealer Agreement from time to time. The Issuer may issue Notes under the Programme without the involvement of
any Dealer. Helaba may issue Notes in the form of Mortgage Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe) or Public Sector
Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe).

Programme Limit

The maximum aggregate principal amount of all Notes at any one time outstanding under the Programme will not exceed
EUR 35,000,000,000 (or its equivalent in other currencies). Notes will be issued in such denominations as may be agreed
and specified in the relevant Final Terms, save that the minimum denomination of the Notes will be EUR 1,000 or, if in any
currency other than Euro, in an amount in such other currency equal to or exceeding the equivalent of EUR 1,000 at the
time of the trade date of the Notes.

Series of Notes

Notes will be issued on a continuous basis in Tranches with no minimum issue size, each Tranche consisting of Notes
which are identical in all respects. One or more Tranches, which are expressed to be consolidated and forming a single
series and identical in all respects, but having different issue dates, interest commencement dates, issue prices and dates
for first interest payments may form a series (“Series”) of Notes. Further Notes may be issued as Part of an existing
Series. The specific terms of each Tranche will be set forth in the applicable Final Terms.

Placement and Underwriting

The Notes may be issued to one or more of the Dealers and any additional dealer appointed under the Programme from
time to time, which appointment may be for a specific issue or on an ongoing basis and may be sold on a syndicated and
non-syndicated basis pursuant to respective subscription agreements.

Notes may be distributed by way of public offer or private placements and, in each case, on a syndicated or non-
syndicated basis. The method of distribution of each Tranche will be stated in the relevant Final Terms.

Consent to the use of the Prospectus

With respect to Article 3 (2) of the Prospectus Directive, the Issuer may consent, to the extent and under the conditions, if
any, indicated in the relevant Final Terms, to the use of the Prospectus for a certain period of time or as long as the
Prospectus is valid in accordance with Article 11 of the Luxembourg act relating to prospectuses for securities (Loi relative
aux prospectus pour valeurs mobilieres) which implements the Prospectus Directive and accepts responsibility for the
content of the Prospectus also with respect to subsequent resale or final placement of Notes by any financial intermediary
which was given consent to use the prospectus, if any.

Such consent may be given to one or more (individual consent) specified Dealer(s) and/or financial
intermediary/intermediaries, as stated in the Final Terms, and, next to the Grand Duchy of Luxembourg, for the following
member states, into which the Prospectus has been passported and which will be indicated in the relevant Final Terms:
the Federal Republic of Germany and/or any other jurisdiction into which the Prospectus has been passported in
accordance with the respective legal requirements.

Such consent by the Issuer is subject to each Dealer and/or financial intermediary complying with the terms and
conditions described in this Prospectus and the relevant Final Terms as well as any applicable selling restrictions. The
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distribution of this Prospectus, any supplement to this Prospectus, if any, and the relevant Final Terms as well as the
offering, sale and delivery of Notes in certain jurisdictions may be restricted by law.

Each Dealer and/or each financial intermediary, if any, and/or each person into whose possession this Prospectus, any
supplement to this Prospectus, if any, and the relevant Final Terms come are required to inform themselves about and
observe any such restrictions. The Issuer reserves the right to withdraw its consent to the use of this Prospectus in
relation to certain Dealers and/or each financial intermediary.

The Prospectus may only be delivered to potential investors together with all supplements published before such delivery.
Any supplement to the Prospectus is available for viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu).

When using the Prospectus, each Dealer and/or relevant further financial intermediary must make certain that it complies
with all applicable laws and regulations in force in the respective jurisdictions.

In the case of an offer being made by a Dealer and/or financial intermediary, this Dealer and/or financial
intermediary will provide information to investors on the terms and conditions of the Notes and the offer thereof,
at the time such offer is made.

If the Final Terms state that the consent to use the prospectus is given to one or more specified Dealer(s) and/or
financial intermediary/intermediaries (individual consent), any new information with respect to financial
intermediaries unknown at the time of the approval of the Prospectus or any supplements thereto or the filing of
the Final Terms will be published pursuant to the following two options: (i) on the internet page www.helaba.de;
or (ii) by way of publication as determined by § 11, 12 or 13, as the case may be, of the Terms and Conditions of
the Notes. Which of such two options applies will be determined by the relevant Final Terms.

Any Dealer and/or a further financial intermediary using the Prospectus shall state on its website that it uses the
Prospectus in accordance with this consent and the conditions attached to this consent.

Structures of Notes to be issued under the Programme
The Programme provides for the issue of the following main structures of Notes:
1. Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes);
2. Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate Notes and Fixed to Floating Rate Notes);
3. Zero Coupon Notes;
4. Floating Rate Spread Notes (CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes);
5. Range Accrual Notes;
6. Interest Switch Notes; and
7. Inflation Linked Notes (except for Pfandbriefe).

A more detailed description of these structures is set out below under “General Decsription of the Notes — Interest on the
Notes and Redemption of the Notes”.

Listing and Admission to Trading
Application may be made to list Notes issued under the Programme on the Official List of the Luxembourg Stock
Exchange and/or the Frankfurt Stock Exchange and to admit to trading such Notes on the Regulated Market of the

Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and/or on the Regulated Market of the Frankfurt Stock Exchange.
Each of the Luxembourg Stock Exchange’s Regulated Market and the Frankfurt Stock Exchange’s Regulated Market is a
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regulated market for the purposes of the Market and Financial Instruments Directive 2004/39/EC. The Programme
provides that Notes may be listed on other or further stock exchanges, as may be agreed between the Issuer and the
relevant Dealer(s) in relation to each Series, as specified in the relevant Final Terms. Notes may further be issued under
the Programme without being listed on any stock exchange.

Authorisations

No governmental consents, approvals or authorisations in Germany in connection with the issue of the Notes and the
performance by Helaba of its obligations under the Notes will be required to be complied with.

Helaba is authorised to issue Notes pursuant to Section 8 of the Treaty on the Formation of a Joint Savings Bank
Organisation Hesse-Thuringia of 10 March 1992 as last amended by the Treaty of 20 June 2008 in conjunction with
Section 5 Subsection 7 of the Charter of Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale of 14 November 1990 as last
amended on 11 November 2009 (the “Charter”).

Purpose

Pursuant to section 5(1) of the Charter, Helaba shall in particular perform the functions of a central institution for the
savings banks in the Federal State of Hesse, Thuringia and North Rhine-Westfalia and the functions of a municipal bank
and a state bank in the Federal States of Hesse and Thuringia. Helaba may also assume the functions of a central
institution for savings banks in other federal states.

Clearance

The Notes have been accepted for clearance through Euroclear and CBL and may be accepted for clearance through
CBF. The Common Code, International Securities Identification Number (ISIN), the German Security Code Number for
each Series of Notes will be set out in the relevant Final Terms.

Fiscal Agent, Paying Agent, Calculation Agent and Listing Agent under the Programme
The Programme provides for the following initial agents:

Fiscal Agent: Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust
Citigroup Centre
Canada Square, Canary Wharf
London E14 5LB
United Kingdom

Paying Agent: Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust
Citigroup Centre
Canada Square, Canary Wharf
London E14 5LB
United Kingdom

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
Neue Mainzer Strasse 52-58

60311 Frankfurt am Main

Germany

Zurcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
8001 Zurich
Switzerland
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Calculation Agent: Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust
Citigroup Centre
Canada Square, Canary Wharf
London E14 5LB
United Kingdom

Luxembourg

Listing Agent: Banque Internationale a Luxembourg SA
69, route d’Esch
L-2953 Luxembourg
Luxembourg

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
Neue Mainzer Strasse 52-58

60311 Frankfurt am Main

Germany

The Issuer may vary or terminate the appointment of the agents and may appoint other or additional agents.
Representation of Notes

In the case of an issue of Notes which are subject to the provisions of United States Treasury Regulation § 1.163-
5(c)(2)(i)(C) (“TEFRA C”), as specified in the applicable Final Terms, such Notes will be represented permanently by a
permanent global note.

In the case of an issue of Notes which are subject to the provisions of United States Treasury Regulation § 1.163-
5(c)(2)(i)(D) (“TEFRA D”), such Notes will always be represented initially by a temporary global note which will be
exchanged for Notes represented by one or more permanent global note(s) not earlier than 40 days after completion of
distribution of the Notes comprising the relevant tranche upon certification of non-U.S. beneficial ownership in the form
available from time to time at the specified office of the Fiscal Agent.

Notes in definitive form will not be issued under the Programme.
Payments

Payments on global Notes will be made to Euroclear, CBL or CBF, as relevant, or to its order for credit to the relevant
accountholders of Euroclear, CBL or CBF. The Issuer will be discharged by payment to, or to the order of, Euroclear, CBL
or CBF, as relevant, and each holder of Notes represented by a global note held through Euroclear, CBL or CBF must
look solely to Euroclear, CBL or CBF for his share of any payments so made by the Issuer.

Ratings

Notes issued under the Programme may be rated or unrated. The ratings assigned to the Notes will be disclosed in the
relevant Final Terms within the item “Rating”.

The risk pertaining to the Issuer is described by ratings awarded to the Issuer and which may be subject to change over
the course of time. Investors should nevertheless keep in mind that a rating does not constitute a recommendation to
purchase, sell or hold the debt securities issued by the Issuer.

Moreover, the ratings awarded by the rating agencies may at any time be suspended, downgraded or withdrawn. Any
such suspension, downgrade or withdrawal of the rating awarded to the Issuer may have a sustained adverse effect on
the market price of the debt securities issued under the Base Prospectus.

Based on the provisions of Regulation (EC) No. 1060/2009 on rating agencies as amended by Regulation (EU) No.
513/2011 and as further amended from time to time (the “Rating Regulation”), certain institutions as further determined
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pursuant to Article 4 (1) of the Rating Regulation which are established in the European Union (the “Regulated
Institutions”) are subject to certain restrictions with regard to the use of ratings for regulatory purposes. Pursuant to
Article 4 (1) of the Rating Regulation, Regulated Institutions may use credit ratings for regulatory purposes only if such
credit ratings are issued by credit rating agencies established in the European Union and registered in accordance with
the Rating Regulation (or for which the relevant registration procedure is still pending). Helaba is rated by Moody’s
Deutschland GmbH (“Moody’s”), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) and Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe (UK) Limited (“Standard & Poor’s”), which are established in the European Union or have relevant subsidiaries
which are established in the European Union and have been registered in accordance with the Rating Regulation.

The European Securities and Markets Authority (‘ESMA”) publishes on its website (www.esma.europa.eu) a list of credit
rating agencies registered in accordance with the CRA Regulation. That list is updated within five working days following
the adoption of a decision under Article 16, 17 or 20 CRA Regulation. The European Commission shall publish that
updated list in the Official Journal of the European Union within 30 days following such update.

The overview provided below show the ratings awarded to Helaba by the rating agencies Moody's, Fitch and Standard &
Poor's as at 13 May 2013. The current ratings of Helaba may be found on Helaba's website at:
“‘www.helaba.de/de/InvestorRelations/Rating”.

Creditworthiness Rating, Pfandbrief Rating

The rating scale for long-term liabilities and Pfandbriefe used by Moody's ranges from Aaa (best quality, lowest risk of
default) to C (highest risk of default) and those used by Fitch and Standard & Poor's range from AAA/Aaa (best quality,
lowest risk of default) to D (highest risk of default).

The rating scale for short-term liabilities used by Moody’s ranges from P-1 (Prime-1) to NP (Not Prime), that used by Fitch
ranges from F1+ (highest credit quality) to D (highest risk of default) and the scale used by Standard & Poor’s ranges from
A-1+ (particularly high level of security) to D (highest risk of default).

The following ratings apply to Helaba (Status: 13 May 2013):

Moody's Fitch Standard & Poor's
Long-term rating A2 A+* A*
Short-term rating P-1 F1+* A-1*
Public Pfandbriefe Aaa AAA -
Mortgage Pfandbriefe - AAA -
Financial
Strength/Viability Rating | D+ at* -

* Joint S-Group Rating for the Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen
Financial Strength/or Viability Rating

The Financial Strength or Viability Rating exclusively assesses Helaba's intrinsic, fundamental financial strength or that of
the S-Group Hesse-Thuringia as an independent entity. External support granted to a bank by its owners and other
external factors affecting creditworthiness, as well as mechanisms governing the assumption of liability are not taken into
consideration. The Financial Strength or Viability Rating is awarded by the rating agencies Moody’s and Fitch. The rating
scale ranges from A (excellent individual financial strength) to E (weak individual financial strength) at Moody's, and from
aaa (highest fundamental credit quality) to f (issuer has defaulted or would have defaulted had it not received
extraordinary support or other extraordinary measures) at Fitch.
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Joint S-Group Rating awarded to S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen

The S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen has been awarded a group rating by Fitch. Based on the business model of a
single, cohesive economic group of legally independent institutions, a uniform creditworthiness rating has been awarded
to Helaba and to the 50 savings banks in Hesse and Thuringia. The Viability Rating awarded by Fitch is also not only
awarded to Helaba as an individual institution, but refers to the S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen as a whole, due to the
business model of a single, cohesive economic group of legally independent institutions.

Moreover, Standard & Poor's awarded identical ratings to the 50 savings banks belonging to S-Finanzgruppe Hessen-
Thiringen and to Helaba. These ratings awarded by Standard & Poor’s reflect the financial strength of the group as a
whole. For the purposes of the rating analysis, the savings banks and Helaba were considered a single, cohesive
economic group of legally independent institutions.

Rating of Public Sector Pfandbriefe by Standard & Poor’s

Helaba cancelled its Rating Agreement with S&P for Public Sector Pfandbriefe in 2012. Subsequently, S&P withdrew the
respective Rating by S&P on 4th December 2012.

The above rating information has been compiled by the Issuer to the best of its knowledge. To the best of the Issuer's
knowledge and to the extent that it has been able to infer this from information published by third parties, no facts have
been omitted which would result in the information provided becoming incorrect or misleading.

Notification

In order to be able to conduct a public offer in relation to certain issues of Notes and/or to list certain Notes on a
Regulated Market of a Stock Exchange, the Issuer applied initially for a notification of the Prospectus pursuant to
Article 19 of the Luxembourg Act into Germany.

Use of Proceeds

The net proceeds from each issue of Notes will be applied by the Issuer for its general corporate purpose.

The reason for the issue of Notes under the Programme are primarily the making of profit in accordance with the statutes
of the Issuer and/or the hedging of certain risks.

Documents on Display

Documents incorporated by reference

Any document incorporated by reference as specified in the table above under “Documents Incorporated by Reference”
will be available for inspection at the specified offices of the Issuer during normal business hours, as long as any of the
Notes are outstanding and on the website of the Luxembourg Stock Exchange under “www.bourse.lu”.

Prospectus

This Prospectus and any supplement(s) thereto will be published in electronic form on the website of the Luxembourg
Stock Exchange under “www.bourse.lu” and will be available free of charge at the specified offices of the Issuer and will, if
legally required, be published in any other form.

Final Terms

In relation to Notes issued by the Issuer which are publicly offered and/or which are listed on a Regulated Market on any
Stock Exchange, the final terms relating to the relevant Series of Notes (the “Final Terms”) will be available on the

website of the Issuer under “www.helaba.de” and will, if legally required, be published in any other form. Furthermore, in
relation to Notes which are listed on the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and admitted to trading on the
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Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg), the relevant Final Terms will also be
available on the website of the Luxembourg Stock Exchange at “www.bourse.lu”.

Other Documents

Copies of the documents specified below will be available for inspection at the specified offices of the Issuer during
normal business hours, as long as any of the Notes are outstanding:

1. the amended and restated agency agreement dated 13 May 2013 (the “Agency Agreement’);
2. the amended and restated dealer agreement dated 13 May 2013 (the “Dealer Agreement”); and
3. the State Treaty and Charter of the Issuer.

Various categories of potential investors to which the Notes may be offered

Notes may be offered to qualified investors and/or retail investors and/or institutional investors as further specified in the
relevant Final Terms.

General Description of the Notes
General

The following description is an abstract presentation of the following possible structures of the Notes to be issued under
the terms of this Prospectus and does not refer to a specific issue of Notes which will be issued under the terms of this
Prospectus.

The relevant terms and conditions of the Notes, which will govern the relationship between the Issuer and the Holders, are
attached to the relevant global note(s) and form an integral part of such global note(s). The form of terms and conditions is
set out in the Section “Terms and Conditions of the Notes and related Information” of this Prospectus in Part Il. (which is
the German language version thereof) and Part Ill. (which is the English language version thereof) with regard to Notes
and Pfandbriefe.

Potential investors should note that information relating to a specific issue of Notes that is not yet known at the date of
this Prospectus, including but not limited to the issue price, the date of the issue, the level of the interest rate (if the
Notes bear interest), the type of interest payable (if the Notes bear interest), the maturity date and other details
significantly affecting the economic assessment of the Notes is not contained in this section of this Prospectus but in the
relevant Final Terms. Consequently, the following description does not contain all information relating to the
Notes. Any investment decision by an investor should therefore be made only on the basis of full information on
the Issuer and on the Notes to be offered which is set out in this Prospectus, the relevant Final Terms for such
Notes when read together with this Prospectus, any supplement thereto and the relevant terms and conditions
applicable to the Notes.

Issue price of the Notes and Yield

Notes may be issued at an issue price, which is at par or at a discount to, or premium over, par, as stated in the relevant
Final Terms. The issue price for Notes to be issued will be determined at the time of pricing on the basis of a yield which
will be determined on the basis of the orders of the investors which are received by the Dealers during the offer period.
Orders will specify a minimum yield and may only be confirmed at or above such yield. The resulting yield will be used to
determine an issue price, all to correspond to the yield.

The yield for Fixed Rate Notes will be calculated by the use of the ICMA method, which determines the effective interest
rate of Notes taking into account accrued interest on a daily basis.
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Interest on the Notes and Redemption of the Notes
The Programme provides for the issue of Notes with the following interest and/or redemption structures:

1. Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes);

2. Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate Notes and Fixed to Floating Rate Notes);

3. Zero Coupon Notes;

4. Floating Rate Spread Notes (CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes);

5. Range Accrual Notes;

6. Interest Switch Notes; and

7. Inflation Linked Notes (except for Pfandbriefe).
Notes will be redeemed at the maturity date at a redemption amount which may not be less than the principal amount of
the Notes. Hence, Notes with a derivative component within the meaning of the Prospectus Regulation will not be issued
under the Programme.

1. Fixed Rate Notes

In the case of Fixed Rate Notes, the rate of interest on the basis of which periodic interest payments are calculated will be
specified before the issue date of the Notes.

Fixed Rate Notes may be issued with one or more interest periods. If Fixed Rate Notes are issued with more than one
interest period, they may be issued as Step-up or as Step-down Notes or in the combination of a classical Fixed Rate
Note over a certain term and with a step-up or step-down element of interest for a succeeding term. Step-up Notes
provide for predetermined fixed rates of interest which increase over the term of the Notes. Step-down Notes provide for
predetermined fixed rates of interest which decrease over the term of the Notes. The starting interest rate of the Notes
may even be zero. Fixed Rate Notes may be issued with one or more initial interest periods during which no interest
accrues.

2. Floating Rate Notes

In the case of Floating Rate Notes, the interest rate on the basis of which the amount of interest payable to the Holders is
calculated is not specified at the issue date of the Notes. Instead, the rate at which interest accrues changes over time
and only the relevant variable rate on which the rate of interest on the Notes is based is specified. Floating Rate Notes
may be issued with a structure where the interest rate applicable to the Floating Rate Notes is based on a reference rate
such as the EURIBOR® or the LIBOR® (the “Reference Rate”) or a swap rate such as the constant maturity swap rate
(“CMS” and the “CMS Rate”).

Reference Rate
The Reference Rate may be either the EURIBOR® or the LIBOR®.

Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR®) is a daily interest rate at which Eurozone banks offer to lend unsecured funds
to other banks for a term of 1, 2 and 3 weeks and on a monthly basis for a term of 1 month through 12 months.

London Interbank Offered Rate (LIBOR®) is an interest rate at which banks of the London market offer to lend unsecured
funds to other banks in the London market to be determined on a daily basis for a term of 1, 2 and 3 weeks and on a
monthly basis for a term of 1 month through 12 months. Each reference rate reflects the normal terms currently applying
on the capital market for raising funds in the form of debt capital for a period of between one to 12 months.
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CMS Rate

The CMS Rate is the CMS (constant maturity swap) which is an interest rate swap where the interest rate on one leg is
reset periodically, but with reference to a market swap rate rather than EURIBOR. The other leg of the swap is EURIBOR
but may be a fixed rate or potentially another constant maturity swap.

Additional features of Floating Rate Notes

Floating Rate Notes are linked to a Reference Rate or a CMS Rate, as the case may be, and may be structured in
accordance with one or more of the following variants:

(i) the Reference Rate or the CMS Rate represents the rate of interest applicable to the Notes on a one to one
basis; or
(ii) a fixed rate of interest (margin) is added (premium) to the Reference Rate or the CMS Rate, depending on the

credit rating of the Issuer, the maturity of the Notes and the interest rates currently applying on the capital
market for raising debt capital, i.e. the Reference Rate or the CMS Rate and the premium together produce
the rate of interest applicable to the Notes (“Floating Rate Notes with an Interest Premium”); or

(iii) a fixed rate of interest (margin) is deducted (discount) from the Reference Rate or CMS Rate depending on
the maturity of the Notes and the interest rates currently applying on the capital market for raising debt capital,
i.e. the Reference Rate or the CMS Rate after deducting the discount produces the rate of interest applicable
to the Notes (“Floating Rate Notes with an Interest Discount”); or

(iv) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is limited to a lower minimum interest rate
determined in advance (minimum rate of interest or “Floor”), i.e. even if the Reference Rate or the CMS Rate
were to be lower than the Floor, the Floor would be applicable to the Notes for the relevant interest period or
the whole term of the Notes (“Floating Rate Notes with a Floor”); or

(v) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is limited to an upper maximum interest
rate determined in advance (maximum rate of interest or “Cap”), i.e. even if the Reference Rate or the CMS
Rate were to be higher than the Cap, the Cap would be applicable to the Notes for the relevant interest period
or the whole term of the Notes (“Floating Rate Notes with a Cap”); or

(vi) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is limited to a lower minimum interest rate
determined in advance (minimum rate of interest or “Floor”) and an upper maximum interest rate determined
in advance (maximum rate of interest or “Cap”), i.e. even if the Reference Rate or the CMS Rate were to be
lower than the Floor, the Floor would be applicable to the Notes for the relevant interest period or the whole
term of the Notes or even if the Reference Rate or the CMS Rate were to be higher than the Cap, the Cap
would be applicable to the Notes for the relevant interest period or the whole term of the Notes (“Floating
Rate Notes with a Floor and a Cap”); or

(vii) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is multiplied with a factor, i.e. the
Reference Rate or the CMS Rate multiplied with the factor produce the rate of interest applicable to the Notes
(“Floating Rate Notes with a factor”); or

(viiiy  the rate of interest applicable to the Notes is calculated on the basis of a fixed rate of interest from which a
rate based upon a Reference Rate or a CMS Rate is deducted, i.e. the fixed rate of interest after deducting
the Reference Rate or the CMS Rate produces the rate of interest applicable to the Notes (“Reverse Floating
Rate Notes”) (Reverse Floating Rate Notes will not be issued in combination with the variants of Floating
Rate Notes with an Interest Premium and/or Floating Rate Notes with an Interest Discount); and

(ix) prior to the term of the floating rate term the Notes provide for one or more fixed rate interest period(s) which

are connected upstream to the floating rate interest periods, i.e. the Notes first provide for interest payments
based on a fixed rate of interest and after completion of such fixed rate interest period(s), the Notes provide
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for interest payments based on a floating rate of interest which may be structured as (i) through (vii) above
(“Fixed to Floating Rate Notes”).

3. Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes are Notes with no periodic payment of interest. Return on Zero Coupon Notes occurs as a one-time
payment at maturity in the form of a redemption amount that is higher than the issue price.

4. Floating Rate Spread Notes (CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked Notes)

Floating Rate Spread Notes provide for a variable interest rate (except for a possible agreed fixed rate payable to the
extent provided for in the Terms and Conditions of the Notes) which is dependent on the difference between CMS Rates
(in the case of CMS Spread-linked Notes) or Reference Rates (in the case of other Reference Rates Spread-linked Notes)
having different terms or being fixed on different dates. The rate of interest applicable to the Notes is calculated on the
basis of a CMS Rate or a Reference Rate from which another CMS Rate or Reference Rate is deducted.

Floating Rate Spread Notes may be issued with additional features set out above under items (ii) — (vii) and (ix) in
paragraph “2. Floating Rate Notes — Additional features of Floating Rate Notes”.

5. Range Accrual Notes

Range Accrual Notes provide for the interest payable (except for a possible agreed fixed rate payable to the extent
provided for in the Terms and Conditions of the Notes) to be dependent on the number of days during which the CMS
Rate or the Reference Rate is within a certain range or is above, below and/or equal to a predetermined percentage.

Range Accrual Notes may be issued with the additional feature set out above under item (ix) in paragraph “2. Floating
Rate Notes — Additional features of Floating Rate Notes”.

6. Interest Switch Note

Interest Switch Notes provide for a right of the Issuer to switch from a fixed rate of interest (see Fixed Rate Notes) to a
floating rate of interest (see Floating Rate Notes) once during the term of the Interest Switch Note.

7. Inflation Linked Notes

Inflation Linked Notes provide for interest (“Interest Inflation Linked Notes”) and/or principal payments (“‘Redemption
Inflation Linked Notes”) which depend on the performance of the inflation index “Harmonised Index of Consumer Prices
(excluding tabacco)” (“HICP”) which measures the changes over time in the prices of consumer goods and services
acquired by households. The HICP gives comparable measures of inflation in the euro-zone, the EU, the European
Economic Area and for other countries including accession and candidate countries. The index is calculated by the
statistical office of the European Union (Eurostat). Generally, an inflation index measures the rate of inflation with regard
to an economy and/or certain goods. Information relating to the HICP may be ontained on the following website:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu and on Bloomberg page: CPTFEMU Index <GO>.

In case of Redemption Inflation Linked Notes, the final redemption amount of such Notes depends on the performance of
the HICP over a predetermined term. Redemption Inflation Linked Notes will be redeemed at an amount which may not be
less than 100 per cent. of the specified denomination of the Redemption Inflation Linked Notes. Any amount exceeding
the specified denomination depends on a positive performance of the HICP between the initial index valuation date and
the final index valuation date. The performance is determined by dividing (a) the difference between (i) the level of the
HICP as of the final index valuation date and (ii) the level of the HICP as of the initial index valuation date by (b) the level
of the HICP as of the initial index valuation date. The yield of Redemption Inflation Linked Notes depends therefore on any
interest payments and the redemption amount under such Notes, both of which are linked to the performance of the HICP
during the predetermined term of the Redemption Inflation Linked Notes. A positive performance of the HICP will increase
the yield of Redemption Inflation Linked Notes and a negative performance of the HICP will decrease the vyield of
Redemption Inflation Linked Notes.
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The Issuer does not intend to provide any post-issuance information, except if required by any applicable laws and
regulations or pursuant to the Terms and Conditions of Inflation Linked Notes.

Inflation Linked Notes may also be issued with one or more fixed interest period(s) which are connected upstream to the
inflation linked interest periods (see Fixed Rate Notes). Furthermore, Inflation Linked Notes may be issued with additional
features set out above under items (ii) — (vii) in paragraph “2. Floating Rate Notes — Additional features of Floating Rate
Notes”.

Due dates for interest payments and calculation of the amount of interest (except for Zero Coupon Notes)

Interest payments may be made monthly, quarterly, semi-annually or annually. The amount of interest payable in respect
of the Notes is calculated by applying the relevant interest rate for the interest period concerned and the day count
fraction to the par value of the Notes.

Redemption of the Notes at maturity

Notes issued under the terms of this Prospectus have a maturity date which is determined prior to the issue date. Except
for Zero Coupon Notes and redemption Inflation Linked Notes, the final redemption amount of the Notes payable on the
maturity date will be 100 per cent. of the principal amount of the Notes. With regard to Zero Coupon Notes and
redemption Inflation Linked Notes, the final redemption amount of the Notes payable on the maturity date will be at least
the principal amount.

Early redemption of the Notes

Optional rights of early redemption

The Terms and Conditions of the Notes may provide for the following rights of early termination at the option of the Issuer
and/or the Holder:

(i) Early redemption at the option of the Issuer: right of early termination of the Issuer at predetermined early
redemption dates at predetermined early redemption amount(s);

(ii) Early redemption at the option of the Holder (not applicable with regard to Pfandbriefe): right of early
termination of the Holder at predetermined early redemption dates at predetermined early redemption

amount(s);

(iii) Tax call: right of early redemption of the Issuer for reasons of taxation in case of a result of any change in, or
amendment to relevant tax laws and regulations as further specified in the Terms and Conditions of the
Notes.

Non optional rights of early redemption
Events of Default

Furthermore, the Terms and Conditions of the Notes (other than subordinated Notes and Pfandbriefe) provide for a right
of early termination by a Holder due to the occurrence of an event of default as further specified in the Terms and
Conditions of the Notes. Events of default comprise aspects such as a default with regard to the payment of interest
(except for Zero Coupon Notes) and/or principal, failure by the Issuer to perform any other obligation under the Notes, an
announcement of the Issuer concerning the inability of the Issuer to meet its financial obligations or cessation of
payments, opening of insolvency proceedings or liquidation or dissolution of the Issuer, cessation by the Issuer to carry on
its business or a threat with regard thereto or any governmental order or similar action is being taken which prevents the
Issuer from fulfilling its obligations under the Notes.

Regulatory Call (for subordinated Notes only)

With regard to subordinated Notes only, the Issuer has the right to redeem the subordinated Notes prior to their stated
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maturity date in case a Regulatory Event occured. A "Regulatory Event" means that the Issuer, due to any change of the
relevant regulatory and accounting provisions applicable in Germany or the international capital requirements for banks
published by the Committee on Banking Supervision of the Bank for International Settlements (Ausschuss fiir
Bankenaufsicht der Bank fiir Internationen Zahlungsausgleich) (including any changes adopted but not yet put into effect)
or any change in the application thereof, which could not be foreseen as of the issue date of the Notes, is no longer
entitled to treat the Notes as Tier 2 Capital.

The Terms and Conditions of the Notes do not provide for any cross default clause.

Except for discounted Zero Coupon Notes, any early redemption amount applicable to the Notes will not be less than the
nominal amount of the Notes. With respect to discounted Zero Coupon Notes, an early redemption amount may be less
than the nominal amount of the Notes but may not be less than the amount invested in such discounted Zero Coupon
Notes. Hence, Notes with a derivative component within the meaning of the Prospectus Regulation will not be issued
under the Programme.

Substitution of the Issuer (except for Pfandbriefe)

The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest on any of the Notes is in
default, at any time substitute for the Issuer any company (in which the Issuer holds, directly, or indirectly, the majority of
the voting capital provided that, in its reasonable judgement, the Issuer (i) may establish and continue to operate such a
company and (ii) can expect to receive all necessary approvals to such end; otherwise such company may be a company
which is unrelated to the Issuer) as principal debtor in respect of all obligations arising from or in connection with this issue
provided that certain requirements are met as further described in the Terms and Conditions of the Notes.

For the avoidance of doubt, the afore-mentioned right of substitution of the Issuer does not apply with regard to
Pfandbriefe.

Further Issues, Purchase and Cancellation

The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further Notes having the same terms and
conditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the issue date, interest commencement date and/or
issue price) so as to form a single series with the Notes.

The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or otherwise and at any price. Notes purchased by the
Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the Fiscal Agent for cancellation. If purchases are
made by tender, tenders for such Notes must be made available to all Holders of such Notes alike.

All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

Minimum Denomination of the Notes

The minimum denomination of Notes issued under the Programme is EUR 1,000 or the equivalent amount in another
currency.

Currency of the Notes

Notes may be issued in in any currency as determined by the Issuer subject to applicable laws and regulations.

Status and ranking of Notes

Unsubordinated Notes

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu

among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and future obligations of the
Issuer unless such other obligations take priority by mandatory provisions of law.
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Subordinated Notes

The obligations under the Notes constitute unsecured and subordinated obligations of the Issuer, ranking (i) pari passu
among themselves; and (ii) pari passu with all other unsecured subordinated present and future obligations of the Issuer,
subject to an agreement based on specific provisions of law determining the status of the Notes within the subordination
differently. In the event of the dissolution, liquidation or institution of insolvency proceedings over the assets of the Issuer,
such obligations will be subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer.

Status and ranking of Pfandbriefe

The obligations under the Pfandbriefe constitute unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu among
themselves. The Pfandbriefe are covered in accordance with the Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz) and each class of
Pfandbriefe ranks at least pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and future obligations of the
Issuer under mortgage covered Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe) (in the case of mortgage covered Pfandbriefe) and
public sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) (in the case of public sector Pfandbriefe).

Form of Notes

The Notes are represented by the issue of one or more global note(s) in bearer form. Notes in definitive form will not be
issued.

Negative Pledge
The Terms and Conditions of the Notes do not provide for any negative pledge clause.
Governing law, place of performance, jurisdiction and limitation period

The Notes, as to form and content, all other documentation and all rights and obligations of the Holders and the Issuer,
shall be governed by German law.

Place of performance shall be Frankfurt am Main. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am Main shall have non-
exclusive jurisdiction for any action or other legal proceedings arising out of or in connection with the Notes. The German
courts shall have exclusive jurisdiction over lost or destroyed Notes.

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) is

reduced to five years for the Notes. If presentation occurs, the claim prescribes within two years from the end of the
presentation period.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
AND RELATED INFORMATION

This section “Terms and Conditions of the Notes and Related Information” comprises the following parts:
I.  General Information applicable to the Notes and Pfandbriefe;

II.  Terms and Conditions of the Notes and of the Pfandbriefe (German language version);

Il Terms and Conditions of the Notes and of the Pfandbriefe (English language version);

IV. Form of Final Terms applicable to Notes and Pfandbriefe; and

V. Information relating to Pfandbriefe.

75



I. General Information applicable to the Notes and Pfandbriefe
Issue Procedures
Terms and Conditions applicable to Notes and Pfandbriefe

The terms and conditions of the Notes and of the Pfandbriefe (the “Terms and Conditions”) are set forth in the following
7 options (each an “Option” and, together, the “Options”):

Option | applies to Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes) and to Fixed Rate Pfandbriefe (including Step-
up/Step-down Pfandbriefe).

Option Il applies to Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate Notes and Fixed to Floating Rate Notes) and to
Floating Rate Pfandbriefe (including Reverse Floating Rate Pfandbriefe and Fixed to Floating Rate Pfandbriefe).

Option lll applies to Zero Coupon Notes and to Zero Coupon Pfandbriefe.

Option IV applies to Floating Rate Spread Notes (CMS Spread-linked Notes or other Reference Rates Spread-linked
Notes) and to Floating Rate Spread Pfandbriefe (CMS Spread-linked Pfandbriefe or other Reference Rates Spread-linked
Pfandbriefe).

Option V applies to Range Accrual Notes and to Range Accrual Pfandbriefe.

Option VI applies to Interest Switch Notes and to Interest Switch Pfandbriefe.

Option VIl applies to Inflation Linked Notes.

Type A and Type B

Each set of Terms and Conditions contains, for the relevant Option, in certain places placeholders or potentially a variety
of possible further variables for a provision. These are marked with square brackets and corresponding comments.

The Terms and Conditions apply to a Series of Notes or Pfandbriefe, as the case may be, and as documented by the
relevant Final Terms either in the form of “Type A” or in the form of “Type B”:

Type A

If Type A applies to a Series of Notes or a Series of Pfandbriefe, as the case may be, the conditions applicable to the
relevant Series of Notes or a Series of Pfandbriefe, as the case may be, (the “Conditions”) will be determined as follows:

The Final Terms will (i) determine which of the Option | through VII (with respect to Notes) or | through VI (with respect to
Pfandbriefe) of the Terms and Conditions shall apply to the relevant Series of Notes or the relevant Series of Pfandbriefe,
as the case may be, by inserting such Option in the Final Terms Part | and will (ii) specify and complete such Option so
inserted, respectively.

Where Type A applies, the Conditions only will be attached to the respective Global Note.

Type B

If Type B applies to a Series of Notes or a Series of Pfandbriefe, as the case may be, the conditions applicable to the
relevant Series of Notes or a Series of Pfandbriefe, as the case may be, (the “Conditions”) will be determined as follows:

The Final Terms will (i) determine which of the Option | through VII (with respect to Notes) or | through VI (with respect to

Pfandbriefe) of the Terms and Conditions shall apply to the relevant Series of Notes or to the relevant Series of
Pfandbriefe, as the case may be, and will (ii) specify and complete the variables that shall be applicable to such Series of

76



Notes or to such Series of Pfandbriefe, as the case may be, by completing the relevant tables pertaining to the chosen
Option contained in PART | of the Final Terms.

Where Type B applies, both (i) the completed tables pertaining to the relevant Option in PART | of the Final Terms, and
(i) the relevant Option | through VII (with respect to Notes) or | through VI (with respect to Pfandbriefe) of the Terms and
Conditions will be attached to the respective Global Note. In such case, Holders have to use the information set out in
Part | of the relevant Final Terms and read it together with the relevant Terms and Conditions by filling in relevant
information into the placeholders and options of the relevant Terms and Conditions.

Language

German with an English convenience translation.

Generally, the Final Terms in relation to a Series of Notes or to a Series of Pfandbriefe, as the case may be, elect that the
German text of the Terms and Conditions shall be legally binding. A non-binding English translation may be prepared for
convenience only.

German only.

Generally, the Final Terms relating to a Series of Notes or to a Series of Pfandbriefe, as the case may be, may also
determine that the Terms and Conditions are drafted in the German language only.
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(1)

Il. Terms and Conditions of the Notes and of the Pfandbriefe

GERMAN LANGUAGE VERSION

Option I:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
FESTVERZINSLICHE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE]

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN
Wéhrung, Stlickelung.

[Im Fall der Emission von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] einfiigen:

Diese Serie [Serien-Nummer] von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] (die "[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]") der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte
Wahrung] (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stlickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte
Stiickelung") [Falls der Tag des Verzinsungsbeginns nicht der Valutierungstag ist, einfligen: am
[Valutierungstag] (der "Valutierungstag")] begeben.]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer einfiigen] lautet

Diese Serie von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im
Fall von offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten]) in einer Stickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") [Falls der
Tag des Verzinsungsbeginns nicht der Valutierungstag ist, einfligen: am [Valutierungstag] (der
"Valutierungstag")] begeben.]

[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

)

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C),

Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevoliméachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]
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[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind
(TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorldufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stlickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
ordnungsgemald bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] Uber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorldufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde geman
Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auf3erhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfiigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J1[jlede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erfillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,]
[und] [(CBL und Euroclear jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder
Funktionsnachfolger.

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfiigen:
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]]

(5) Gldubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:
(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde

verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir seine Kunden uber
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den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fiihrt) sind schllissiger Nachweis Uber den
Nennbetrag der durch die Vorlaufige  Globalurkunde und die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist ein schliissiger Nachweis Gber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die
Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Rulckzahlung und Zahlung bzw. Kauf und L&schung bezlglich der
Vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
dass, nach dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Gesamtnennbetrag der
zurlickgekauften bzw. gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. der Gesamtbetrag der so
gezahlten Raten abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlieRlich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] wird die Emittentin sicherstellen, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(6)I[(7)]1 Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschiftstag" einen Tag (aufler einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfiigen: das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]]
Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Im Fall der Emission nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Nachrangige Verbindlichkeiten. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte,
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen
nicht besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung
anders bestimmt.

(2) Liquidation oder Insolvenz der Emittentin. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin, gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Gladubiger der Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(3) Keine Aufrechnung. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Ansprliche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheiten. Fir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen eine

Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentin oder durch Dritte nicht gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden.
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(5) Keine nachtréglichen Anderungen. Nachtraglich kénnen der Nachrang gemaR diesem § 2 nicht
beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und geltende Kindigungsfrist nicht verkurzt
werden.

(6) Vorzeitiger Riickerwerb. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag (wie in § 5 (1)
definiert) unter anderen als den in diesem § 2 beschriebenen Umstanden oder infolge einer vorzeitigen
Ruckzahlung nach MalRgabe von § 5 (2) [Soweit eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
erfolgen kann einfiigen: oder von § 5 (3)] zuriickgezahlt oder von der Emittentin (auRer in den Fallen des
§ 10 Absatz 5a Satz 6 Gesetz Uber das Kreditwesen) zurlickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder
gezahlte Betrag der Emittentin ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewahren,
sofern nicht der gezahlte Betrag durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden
Eigenkapitals im Sinne des Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zusatzlich einfiigen:

(7) Emissionserlése dienen als Ergdnzungskapital. Die Emissionserlése dienen der Emittentin als
Erganzungskapital gemaR § 10 Abs. 5a des Gesetzes uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch
nach Umsetzung der Basel llI-Standards durch (i) die Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirement Regulation)
und (ii) der Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates lber die zusatzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats (Capital
Requirements Directive) ((i) und (ii) zusammen als "CRD IV" bezeichnet) der Emittentin als
Erganzungskapital dienen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zusatzlich einfiigen:

(8) Herabsetzung oder Umwandlung von Nennbetrag und Zinsen. Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung
der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates zur
Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Crisis Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten, kénnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der Schuldverschreibungen bis auf Null
herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin
umgewandelt werden, wenn dies die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere
zustandige Aufsichtsbehdrde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten, auch gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen Sanierungs- und
AbwicklungsmalRnahmen, gegebenenfalls konkretisiert durch entsprechende Leitlinien der Europdische
Bankaufsichtsbehdrde (European Banking Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder
des Nennbetrags (gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fiir die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung kann unmittelbar
durch eine Entscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen
Aufsichtsbehdrde oder durch eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen Aufsichtsbehdrde
stattfinden. Sie befreit die Emittentin insoweit von den Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen
und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der Schuldverschreibungen noch anderer
Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur Geltendmachung sonstiger diesbezliglicher Einwendungen,
Einreden oder Gestaltungsrechte.]]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:
Die Pfandbriefe begrinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig

sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Im
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Fall von durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von
offentlichen Pfandbriefen einfligen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Héhe ihres Nennbetrages
verzinst,

und zwar vom [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis zum Falligkeitstag (wie
in § 5 (1) definiert) (ausschlieBlich) mit jahrlich [Zinssatz]%.]

und zwar vom [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieflich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (wie nachstehend definiert) (ausschlieflich) und anschliefend von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich).

"Zinszahlungstag(e)" bedeutet jedes Datum, welches unter der Spalte mit der Uberschrift "Zinszahlungstag"
der nachstehenden Tabelle aufgefuhrt ist:

Zinszahlungstag Zinssatz
[erster Zinszahlungstag] [Zinssatz]

(der "erste Zinszahlungstag")

[Fiir jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfiigen:
[Zinszahlungstag] [Zinssatz]]

Falligkeitstag [Zinssatz]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") ist im Hinblick auf einen Zinszahlungstag der Prozentsatz, der in der Spalte mit
der Uberschrift "Zinssatz" der vorstehenden Tabelle fiir den jeweiligen Zinszahlungstag angegeben ist.]

[Im Fall einer vorgeschalteten Periode ohne Verzinsung, einfiigen: Fir den Zeitraum ab dem Valutierungstag
(einschlieBlich)  bis  zum  Verzinsungsbeginn  (ausschliefllich)  erfolgt keine  Zinszahlung auf die

[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].]

Die Zinsen sind nachtraglich am Falligkeitstag zahlbar, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 4 (5).]

Die Zinsen sind nachtraglich am

[Zinszahlungstag(e)] eines jeden Jahres, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 4 (5), zahlbar
(jeweils ein "Zinszahlungstag")]
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am jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar].

Die erste Zinszahlung erfolgt am [erster Zinszahlungstag] [ersten Zinszahlungstag] vorbehaltlich einer
Anpassung gem. § 4 (5)

und belauft sich auf [anfanglicher Bruchteilszinsbetrag je festgelegte Stiickelung] je
festgelegte Stickelung].

Die Zinsen fir den Zeitraum vom [dem Falligkeitstag vorausgehender Zinszahlungstag]
[[Zahl] Zinszahlungstag] (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlief3lich) belaufen sich
auf [abschlieRender Bruchteilzinsbetrag je festgelegte Stiickelung] je festgelegte
Stickelung.]]

Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) berechnet.]

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im
laufenden Handelspreis der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] reflektiert.]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein
"Feststellungstermin") betragt [Anzahl der reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]

(2) Zinslauf. Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden. Falls die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einlost, endet die
Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht am Tag der Falligkeit,
sondern erst mit der tatsachlichen Riickzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Weitergehende Anspriiche
der Glaubiger bleiben unberihrt.

(3) Unterjéhrige Berechnung der Zinsen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu
berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine
Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™)

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschliel3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages
dieser Periode) kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlief3lich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der Feststellungstermine (wie in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieflich des ersten aber ausschliel3lich des letzten Tages

dieser Periode) léanger st als die Festellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus
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(A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl
der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in
§3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in §3(1) angegeben) in
einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszahlungstag
(ausschlieRlich desselben).]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Zinszahlungstag) oder wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlieRlich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschlieRlich
desselben) (wobei die Zahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird),
geteilt durch 360.]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auf3er im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle auf3erhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgt nach MalRgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer Bescheinigung gemaf § 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieBlich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia") sowie deren Territorien (einschlieRlich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] auf

einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Zahltag und
es erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden Betrags.

84



Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.
Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschéftstag.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schliefien, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

[Im Fall von [nicht nachrangigen Schuldverschreibungen] [nachrangigen Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen,
falls vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist,] einfiigen: den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe];]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus anderen als steuerlichen
oder regulatorischen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

[Falls der Glaubiger ein Wahirecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen: den Wahl-
Ruckzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen;]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren
Betrage.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] schlieRen, soweit anwendbar, samtliche
gemal § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage ein.]

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Falligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die
Emittentin.

. §5
RUCKZAHLUNG

(1 Riickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlckgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrem Rickzahlungsbetrag am [Falligkeitstag] (der "Falligkeitstag")
zurlickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf [jede Schuldverschreibung][jeden Pfandbrief] entspricht der
festgelegten Stiickelung.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
(2) Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kdnnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschéaftstagen gegeniliber der Emissionsstelle und gemay § [10][11][12] gegenuber den Glaubigern vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziiglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zurlickgezahlt werden.

Eine solche Kindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Rlckzahlung

festgelegten Termin nennen und muss in zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kindigungsrecht
der Emittentin begriinden.

85



"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich bereits beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder
Anderung in der Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und bilanzrechtlichen
Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards flir Banken, die vom Ausschuss fiir Bankenaufsicht der Bank
fir Internationen Zahlungsausgleich verdffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandeln.

Die Auslibung dieses Kundigungsrechts der Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich erforderlich ist.]

[Falls bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen:

[(2)II(3)] Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 60 Tagen gegeniber der Emissionsstelle und gemat § [10][11][12] gegenuber den Glaubigern vorzeitig
gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziiglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergédnzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder
als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergéanzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] begeben wird, wirksam) am néachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1)
definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, die die das Ruickzahlungsrecht der
Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Ausibung dieses Kundigungsrechts der Emittentin ist
abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich
erforderlich ist.]]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen:

[(2I(3)1[(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemafl Absatz (b) gekiindigt hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Call) zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betragen
(Call), wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen: nebst etwaigen bis
zum Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen] zurlickzahlen.

[Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhohten Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine
solche Ruckzahlung muss je [Schuldverschreibung][Pfandbrief] in Hoéhe von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhohter Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]
Wahl-Rickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Rlckzahlungsbetrag/-betrage (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Call)]
[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen: Der Emittentin

steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung bereits der Glaubiger in
Ausuibung seines Wahlrechts nach Absatz [(3)][(4)I[(5)]1[(6)] dieses § 5 verlangt hat.]
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(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [Falls eine Kiindigungsfrist
einzuhalten ist einfiigen: mit einer Kindigungfrist von nicht weniger als [5][Anzahl] Geschéaftstagen] durch die
Emittentin geman § [10][11][12] bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurlickzuzahlende Serie von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen];

(ii) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise =zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), [[Falls die Einhaltung einer Mindestkiindigungsfrist gilt einfligen: der
nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist]] [Falls die Einhaltung einer Hochstkiindigungsfrist gilt einfiigen: und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist]] Tage nach dem Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber den
Glaubigern liegen darf;] und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zurlickgezahlt werden.

(c) Wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zurlckzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewahlt (was im Fall von Euroclear und CBL in deren freiem Ermessen in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder
als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen:
L2345 Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gléaubigers.

(a) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Auslbung des entsprechenden Wahirechts durch den
Glaubiger am/an den Wahl-Rickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betragen (Put), wie
nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen: nebst etwaigen bis zum
Wahl-Riickzahlungstag (Put) (ausschlielich) aufgelaufener Zinsen] zurtickzuzahlen.

[Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhéhten Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine
solche Rickzahlung muss je Schuldverschreibung in Hohe von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhOhter
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Rickzahlungstag(e) (Put) Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betrage (Put)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put)] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Put)]

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen oder regulatorischen Griinden anwendbar ist oder falls die
Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfiigen:

Dem Glaubiger steht das Recht zur vorzeitigen Rickzahlung oder das Wahlrecht nicht in Bezug auf eine[n]
[Schuldverschreibung] [Pfandbrief] zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor in Auslibung ihres Wahlrechts nach
diesem § 5 verlangt hat.]

(b) Um dieses Wahlrecht auszutiben, hat der Glaubiger nicht weniger als [10][Mindestkiindigungsfrist] Tage und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist] Tage vor dem Wahl-Rickzahlungstag (Put), an dem die Rickzahlung geman
der Auslbungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschaftsstelle der
Emissionsstelle wahrend der normalen Geschéaftszeiten eine ordnungsgemaly ausgeflillte Mitteilung zur vorzeitigen
Ruickzahlung ("Ausiibungserklarung"), wie sie von der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich ist,
zu hinterlegen. Die Auslibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Um das Recht, Riickzahlung verlangen zu
kénnen, auszuiben, muss der Glaubiger dann, wenn die Schuldverschreibungen Uber Euroclear oder CBL gehalten
werden, innerhalb der Kiindigungsfrist die Emissionsstelle (iber eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den
Richtlinien von Euroclear und CBL in einer fur Euroclear und CBL im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen
(wobei diese Richtlinien vorsehen kénnen, dass die Emissionsstelle auf Weisung des Glaubigers von Euroclear oder CBL
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oder einer gemeinsamen Verwahrstelle, gemeinsamen  Sicherheitsverwahrstelle = oder  gemeinsamen
Dienstleistungsanbieter in elektronischer Form Uber die Rechtsausibung in Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin ist fir die
Rechtsausibung erforderlich, dass zur Vornahme entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung der Globalurkunde veranlasste.]

[I(3)ILA)I(B)N6)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Fur die Zwecke von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen:
Absatz 2 dieses § 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
Ruckzahlungsbetrag.]

Fur die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: sowie des Absatzes 3] dieses § 5 entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag eines Pfandbriefs
dem Rickzahlungsbetrag.]]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE[N]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und die Zahlstelle[n] und deren
anfanglich bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Zahlstelle[n]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[ZUrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Zurich]

[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Stral3e 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahlistellen und bezeichnete Geschiftsstellen]



Die Emissionsstelle und die Zahlstelle[n] behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Geschaftsstelle durch
eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu dndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusatzliche oder
andere Zahistellen zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer Borse notiert sind, einfiigen: [] [und] (ii) solange die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der [Name der Boérse] notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein
kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in [Sitz der Borse] und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die
Regeln dieser Borse verlangen] [Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: und [(ii)][(iii)] falls Zahlungen bei den
oder durch die Geschéaftsstellen aller Zahlstellen auRerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) aufgrund der
Einfihrung von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen Zahlung oder
des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle in New York City unterhalten]. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder
ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern
die Glaubiger hiertiber gemaf § [10][11][12] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45
Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlistelle[n] handeln ausschlieRlich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder fur
deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde derselben auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines
Vertrages zwischen der Emittentin oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behérde der
Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zuséatzlichen Betrdge (die "zusétzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieRenden Nettobetrage nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fir
solche Steuern und Abgaben;:

(a) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlief3lich der sog. Abgeltungsteuer), einschlieRlich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder friilheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,
oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder

(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natirliche Person vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie

2003/48/EG des Europaischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie") zur Umsetzung der
Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 Uber die Besteuerung von

89



Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingeflihrt wird; oder

(d) die wegen einer Rechtdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemalRer Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbezliglichen
Bekanntmachung gemaf § [10][11][12] wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten konnen; oder

f) wenn hinsichtlich der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt von Kapital und/oder Zinsen erhoben werden; oder

(9) die in bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlstelle oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gemal des Abschnitts 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue Code of
1986, wie geandert (“FATCA”) aufgrund eines Vertrages, eines Gesetzes, einer Verordnung oder einer anderen
offizieliellen Richtlinie oder Verwaltungspraxis, die FATCA durch die Bundesrepublik Deutschland umsetzt oder einem
Vertrag zwischen der Emittentin und den Vereinigten Staaten oder einer Behdrde, die FATCA umsetzt, anfallen.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird flr die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auf flunf
Jahre abgekurzt.

[AusschlieBlich im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

 §9
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemalRe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hiertiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behorde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen tGbernimmt; oder

(f) die Emittentin ihren Geschaftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder
(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche Anordnung erlassen wird
oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemal diesen Emissionsbedingungen

dbernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist.
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Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen gemaf
vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der Emissionsstelle zu erklaren
und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschéftsstelle zu Gibermitteln. Der Benachrichtigung ist ein
Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § [11][12][13] Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

[AusschlieBlich im Fall von Schuldverschreibungen einfiigen:

§ [9][10]
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere
Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird,
vorausgesetzt, dass es der Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist, (i) eine solche Gesellschaft
zu errichten und fortzufiihren und (ii) dass sie mit der Erteilung der hierflir nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung
erforderlichen Genehmigungen rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin
verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage, in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behordlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden;

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die
sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung
stehen wiirde; und]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin bezlglich der Schuldverschreibungen
tibernommenen Verpflichtungen der Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen
Ubereinstimmenden Bedingungen begriindet wird und (i) die Nachfolgeschuldnerin ein Tochterunternehmen
der Emittentin im Sinne der §§ 1 Absatz 7 und 10 Absatz 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist,
(i) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Hohe eines Betrages, der dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vornimmt und zwar zu Bedingungen, die den
Emissionsbedingungen (einschlieBlich der Nachrangigkeit) entsprechen, und (iii) die Emittentin unwiderruflich
und unbedingt gegenliber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]
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(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die
bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzen (a), (b), (c) und (d) erflllt wurden.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaf § [10][11][12] bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme
auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land,
in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:

[(@Q)] in § 7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: und § 5 [(2)][(3)]]
gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme
nach MaRRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat [;]

[

[im Fall der Emission von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: (b) in § 9 (1) (c) bis (g) gilt eine
alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).]]

§ [91[10][11]
BEGEBUNG WEITERER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE],
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer [Schuldverschreibungenj[Pfandbriefe]. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
§ [10][11][12]

MITTEILUNGEN
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die an einer Borse notiert sind, einfiigen:
(1) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung liber den Bundesanzeiger und/oder eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

[Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie]
[soweit gesetzlich erforderlich] [in einer fihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Bérsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatf] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern zusatzlich eine Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden
Borse(n) erfolgt:, einfiigen: [und werden Uber die Website der Luxemburger Bérse unter "www.bourse.|u"]
[und der] [[betreffende Borse] unter [website der Borse]] verdffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroéffentlichung) als wirksam erfolgt.]
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[Sofern eine Mitteilung ausschlieBlich durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n)
erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische
Publikation auf der Website der [Luxemburger Borse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Borse]
unter [website der Borse einfiigen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (oder
bei mehreren Verdéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.]]

[(DOI2)] Mitteilung an das Clearing System.
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die nicht notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin wird alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger Gbermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen:

Solange [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der Luxemburger Bérse notiert sind, findet Absatz 1
Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der Luxemburger Bérse dies
zulassen, kann die Emittentin eine Veréffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem
Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die an einer anderen Bérse als der Luxemburger Borse
notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Borse, an der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern

mitgeteilt.]
§ [11112][13]
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sowie die Rechte und Pflichten

der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
(2) Erfiillungsort. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand.  Nicht ausschlieBlich  zustédndig flir samtlche im  Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschlieRlich zustandig fiur die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend zu
machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ein
Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b)
den Gesamtnennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf
dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniber dem Clearing System eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er
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legt eine Kopie der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des
Clearing  System  bestdtigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] auch auf jede andere
Weise schitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§ [12][13][14]
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. [Falls die Emissionsbedingungen in der
deutschen Sprache mit einer Ubersetzung in die englische Sprache abgefasst sind einfiigen: Eine Ubersetzung in
die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.]

94



Option II:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR VARIABEL
VERZINSLICHE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE]

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Stlickelung.
[Im Fall der Emission von Schuldverschreibungen einfiigen:

Diese Serie [Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten])
in einer Stlckelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Diese Serie von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im
Fall von offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten]) in einer Stickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

(2) Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C),
einfligen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind
(TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorlédufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stlickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
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ordnungsgemald bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] Uber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemaf
Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auRerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfinglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfiigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J1[jlede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,]
[und] [(CBL und Euroclear jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder
Funktionsnachfolger. [Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die im Namen der ICSDs verwahrt
werden, einfligen:

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]]

(5) Gléubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfligen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD flr seine Kunden uber
den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fiihrt) sind schliissiger Nachweis Uber den
Nennbetrag der durch die Vorlaufige  Globalurkunde und die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ist ein schllissiger Nachweis tber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die
Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und L&schung bezlglich der
Vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
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dass, nach dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] der Gesamtnennbetrag
der zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] bzw. der Gesamtbetrag der
so gezahlten Raten abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlieRlich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] wird die Emittentin sicherstellen, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(6)][(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschiftstag" einen Tag (aufer einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfliigen: das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]]
Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Im Fall der Emission nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Nachrangige Verbindlichkeiten. Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte,
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen
nicht besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zukilnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung
anders bestimmt.

(2) Liquidation oder Insolvenz der Emittentin. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin, gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Ansprichen dritter Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(3) Keine Aufrechnung. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Anspriche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheiten. Fur die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentin oder durch Dritte nicht gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Anderungen. Nachtraglich kénnen der Nachrang gemaR diesem § 2 nicht
beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und geltende Kindigungsfrist nicht verkurzt
werden.

(6) Vorzeitiger Riickerwerb. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag (wie in § 5 (1)

definiert) unter anderen als den in diesem § 2 beschriebenen Umstanden oder infolge einer vorzeitigen
Rickzahlung nach MalRgabe von § 5 (2) [Soweit eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
erfolgen kann einfiigen: oder von § 5 (3)] zurtickgezahlt oder von der Emittentin (auf3er in den Fallen des §
10 Absatz 5a Satz 6 Gesetz Uber das Kreditwesen) zuriickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder gezahlte
Betrag der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewahren, sofern nicht
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der gezahlte Betrag durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals im
Sinne des Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
der vorzeitigen Rickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zusatzlich einfiigen:

(7) Emissionserlése dienen als Ergédnzungskapital. Die Emissionserlése dienen der Emittentin als
Erganzungskapital gemaR § 10 Abs. 5a des Gesetzes Uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch
nach Umsetzung der Basel Ill-Standards durch (i) die Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirement Regulation)
und (ii) der Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Téatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Uber die zusatzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats (Capital
Requirements Directive) ((i) und (ii)) zusammen als "CRD IV" bezeichnet) der Emittentin als
Erganzungskapital dienen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zusatzlich einfiigen:

(8) Herabsetzung oder Umwandlung von Nennbetrag und Zinsen. Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung
der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten Richtlinie des Européaischen Parlaments und des Rates zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Crisis Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten kénnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der Schuldverschreibungen bis auf Null
herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin
umgewandelt werden, wenn dies die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere
zustandige Aufsichtsbehorde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten, auch  gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen Sanierungs- und
Abwicklungsmaflinahmen, gegebenenfalls konkretisiert durch entsprechende Leitlinien der Europaische
Bankaufsichtsbehérde (European Banking Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder
des Nennbetrags (gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fir die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstlitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung kann unmittelbar
durch eine Entscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen
Aufsichtsbehorde oder durch eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen Aufsichtsbehdrde
stattfinden. Sie befreit die Emittentin insoweit von den Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen
und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der Schuldverschreibungen noch anderer
Rechtsgeschéfte mit der Emittentin noch zur Geltendmachung sonstiger diesbeziiglicher Einwendungen,
Einreden oder Gestaltungsrechte.]]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Im
Fall von durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von
offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN
(1) Zinszahlungstage.
(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hohe ihres Nennbetrags ab dem [Verzinsungsbeginn] (der

"Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis zum [ersten Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] (ausschlielich) [und danach von
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jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] verzinst. Zinsen auf
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 4 (5),

fur den Zeitraum, wahrend dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit einem festen Zinssatz verzinst
werden (der "Festzinssatz-Zeitraum"):

den [erster Zinszahlungstag] (der "erste Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag wiahrend des Festzinssatz-Zeitraums jeweils
einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der ‘"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]],

und flr den Zeitraum, wahrend dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit einem variablen Zinssatz
verzinst werden (der "Variable-Zinszeitraum"):

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag jeweils einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]].]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) der Tag,
der jeweils [3][6][12] Monate nach

(i) dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der
"[ieweilige Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfiigen:

[(iD][(e)] dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der
"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")][,] [und]].]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils
ein "ICMA Feststellungstermin") betragt [Anzahl der reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]]

[ieden [festgelegte Zinszahlungstage] eines jeden Kalenderjahres] [sowie] [den
Falligkeitstag]]



den [erster Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] [und danach [jeden][den]
[festgelegte(r) Zinszahlungstag(e)] eines jeden Kalenderjahres].]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils den
Tag, der [3][6][12] Monate [nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des
ersten Zinszahlungstages,] nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]]

Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) berechnet.]

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im
laufenden Handelspreis der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] reflektiert.]

(2) Zinssatz.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir den Festzinssatz-Zeitraum ist flr jede innerhalb des
Festzinssatz-Zeitraums liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert) [Festzinssatz] % per
annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:, wobei sich der Zinsbetrag fur
die erste Zinsperiode (wie nachstehend definiert) auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte
Stlckelung belauft].

Der Zinssatz fir den Variablen-Zinszeitraum ist fur jede innerhalb des Variablen-Zinszeitraums
liegende Zinsperiode, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, [Im Fall von
Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfugen:
[Ausgangszinssatz’'] % per annum abziiglich] [der][des] Referenzzinssatz[es] (wie
nachstehend definiert) [Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall
einer Marge einfiigen:, [zuzlglich] [abzUglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir [jede][die] Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

[Im Fall von Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:
[Ausgangszinssatz1]% per annum abzlglich] [der][des] Referenzzinssatz[es] (wie
nachstehend definiert)

1 Bej einem moglichen negativen Zinssatz ist an die Einfligung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.
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[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:,
[zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl] % per annum.]

"Referenzzinssatz" bezeichnet den [3-][6-][12-]M0nats-[EURIBOR®-] [[e]-LIBOR-] Angebotssatz
(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die jeweilige
Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen
11.00 Uhr ([Brusseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt werden, wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten Zinszahlungstag endet, fur die
der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [e]-Monats-
[EURIBOR®-] [[e]-LIBOR-] Angebotssatzes und des [o]-Monats-[EURIBOR®-] [[e]-LIBOR-]
Angebotssatzes)]

(Davon ausgenommen ist die [Anzahl der jeweiligen Zinsperiode] Zinsperiode
(wie nachstehend definiert),]

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem Falligkeitstag endet,]

fur die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [e]-Monats-
[EURIBOR®-] [[]-LIBOR-] Angebotssatzes und des [o]-Monats-[EURIBOR®-] [[e]-LIBOR-]
Angebotssatzes)].]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir den Festzinssatz-Zeitraum ist fir jede innerhalb des
Festzinssatz-Zeitraums liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert) [Festzinssatz] % per
annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:, wobei sich der Zinsbetrag fir
die erste Zinsperiode (wie nachstehend definiert) auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte
Stlickelung belauft].

Der Zinssatz fiir den Variablen-Zinszeitraum ist, fir jede innerhalb des Variablen-Zinszeitraums
liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert), sofern nachstehend nichts Abweichendes
bestimmt wird,

[Im Fall von Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:
[Ausgangszinssatz1] % per annum abziglich] [der][des] Referenzzinssatz[es]

[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:,
[zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]
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[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir [jede][die] Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,

[Im Fall von Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:
[Ausgangszinssatz1] % per annum abzuglich] [der][des] Referenzzinssatz[es]

[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:,
[zuziglich] [abzlglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl] % per annum.]
"Referenzzinssatz" bezeichnet,
den als Jahressatz ausgedriickten [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres Constant Maturity Swap
("CMS")-Swapsatz (der "[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz"), der auf der Bildschirmseite
am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer
Ort] Ortszeit]) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.]
"Zinsperiode" bezeichnet
[Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen” [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:
jeweils: Den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (die "erste Zinsperiode") [Fiir jede weitere Zinsperiode jeweils einfiigen: und danach den
Zeitraum vom [jeweils vorangehender Zinszahlungstag] (einschlie3lich) bis zum [jeweils darauffolgender
Zinszahlungstag] (ausschlief3lich) (die "[Anzahl der jeweiligen Zinsperiode] Zinsperiode")].]
[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:
den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum [ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) bzw.
von jedem Zinszahlungstag (einschliellich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag] [Falligkeitstag]
(ausschliefBlich).]
[Falls eine Anpassung erfolgt einfiigen: Im Fall einer Verschiebung eines Zinszahlungstages [Im Fall von "fest- zu
variabel verzinslichen” [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] gegebenenfalls einfligen: wahrend des
[Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums]] gemal § 4 (5), wird das Ende der jeweils abgelaufenen
Zinsperiode und der Beginn der nachfolgenden Zinsperiode entsprechend angepasst.]

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von Tagen] [TARGET-] [Londoner]
[zutreffende andere Bezugnahmen] Geschéftstag vor [Beginn] [Ablauf] der jeweiligen Zinsperiode.

[Im Fall eines TARGET-Geschéftstages einfiigen:

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem TARGET (Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System 2) betriebsbereit ist.]

[Im Fall eines anderen Geschiftstages als eines TARGET-Geschiftstages einfiigen:
"[Londoner] [zutreffenden anderen Ort] Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (aul’er einem Samstag oder

Sonntag), an dem Geschaftsbanken in [London] [zutreffender anderer Ort] fiir Geschafte (einschlieRlich
Devisen- und Sortengeschafte) gedffnet sind.]
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"Bildschirmseite" bedeutet [Reuters Bildschirmseite [EURIBOR01] [LIBOR01] [ISDAFIX1] [ISDAFIX2]].

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht CMS variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] sind, einfiigen:

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen, oder wird kein Angebotssatz angezeigt,
wird die Berechnungsstelle von den [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende
Zinsperiode gegenulber fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in
der Euro-Zone] um ca. 11.00 Uhr ([Londoner] [Brusseler] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Referenzzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein [Falls der Referenzsatz EURIBOR® ist einfiigen: Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005] [Falls der Referenzsatz nicht EURIBOR® ist einfuigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei
0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotsséatze nennt, dann ist der Referenzzinssatz fir die betreffende
Zinsperiode der Angebotssatz flir Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode oder
das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fur Einlagen in der festgelegten
Wahrung fur die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenuber fihrenden Banken am
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfligen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] nennen (bzw. den
diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle nennen)]. Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht
gemal den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz
der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt
wurden.

"Referenzbanken" bezeichnen [Falls keine anderen Referenzbanken bestimmt werden einfiigen:
diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der Berechnungsstelle benannten Banken, deren
Angebotssatze zur Ermittlung des maRgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch
ein  Angebot letztmals auf der malgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde] [Falls andere
Referenzbanken bestimmt werden, einfiigen: [andere Referenzbanken].]

[Im Fall von CMS variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:

Sollte die malgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
[maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren jeweilige [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze gegenuber fliihrenden Banken im Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone (um ca. 11.00 Uhr
[([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit)] am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze
nennen, ist der Referenzzinssatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser
[maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze, wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze nennt, dann ist
der Referenzzinssatz fir die betreffende Zinsperiode der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-
Satz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
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Jahres-CMS-Satze, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und
der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenlber fihrenden Banken am Interbanken-Swapmarkt in der Euro-
Zone nennen (bzw. den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle nennen). Fir den Fall, dass der
Referenzzinssatz nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist
der Referenzzinssatz der [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz oder das arithmetische
Mittel der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem die [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-CMS-Sétze angezeigt wurden.

"Referenzbanken" bezeichnen diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der
Berechnungsstelle benannten Banken im Swapmarkt, deren [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze zur Ermittlung des mafigeblichen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satzes zu
dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz letztmals
auf der maldgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall des Interbanken-Marktes in der Euro-Zone einfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der Dritten Phase der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrt haben oder jeweils einflihren werden, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflihrung des Euro in ihrer aktuellsten Fassung definiert ist.]

[Falls ein Mindest- und/oder Héchstzinssatz gilt, einfiigen:
(3) [Mindest-] [und] [Hbchst-] Zinssatz.
[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen:

Wenn der gemafl den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz] % per annum.]

[Falls die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine Reverse Floating [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
sind und ein Hochstzinssatz anwendbar ist einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen flir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoéher ist als
[Héchstzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Héchstzinssatz] % per annum.]]

[(3)[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf jede
festgelegte Stiickelung (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt,
indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte Stlickelung angewendet
werden, wobei der resultierende Betrag [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfiigen: auf den nachsten Euro 0,01
auf- oder abgerundet wird, wobei Euro 0,005 aufgerundet werden] [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist
einfiigen: auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden].

[(4)I(5)] Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin
und den  Glaubigern gemal § [10][111[12] und jeder Bdrse, an der die betreffenden
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, unverzlglich mitgeteilt werden. Im Falle einer Verlangerung oder Verklirzung der Zinsperiode kénnen der
mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bdrsen, an denen die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern gemafl § [10][11][12]
mitgeteilt.
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[(5)I[(6)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[(6)II(7)] Zinslauf. Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an dem Tag, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einlésen,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht am Falligkeitstag,
sondern erst mit der tatsachlichen Riickzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Der jeweils geltende Zinssatz
wird gemal diesem § 3 bestimmt. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberihrt.

(78] Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet
[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fur [Im
Fall nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen-
Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum")]

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten
Tages dieser Periode) kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlief3lich des ersten aber ausschlieRlich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten
Tages dieser Periode) langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode
fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der
Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA
Feststellungstermine (wie in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die néachste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in §3(1)
angegeben) in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszahlungstag
(ausschlieRlich desselben).]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:
im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Im
Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen-
Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum")]

die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
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[Im Fall von 30/360 einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fur [Im
Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen-
Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum")]

die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Zinszahlungstag) oder wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlief3lich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschlieflich
desselben) geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auf3er im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle auRerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgt nach Mal3gabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer Bescheinigung gemaf § 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieRlich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia") sowie deren Territorien (einschliefllich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] auf
einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger

[Im Fall der Anwendung der folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen:
[Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen™ [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] gegebenenfalls

einfiigen: flr den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum]] keinen Anspruch auf Zahlung vor
dem nachfolgenden Zahltag.]
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[Im Fall der Anwendung der modifizierten folgender Geschéftstag-Konvention einfiigen:

[Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] gegebenenfalls
einfiigen: fir den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum]] keinen Anspruch auf Zahlung vor
dem nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Falls keine Anpassung erfolgt einfiigen:

Falls eine [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
gegebenenfalls einfiigen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums] zu
leistende] Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden
Betrags.]

[Falls eine Anpassung erfolgt einfiigen:

Falls eine [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
gegebenenfalls einfiigen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums] zu
leistende] Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt eine entsprechende Anpassung des zu
zahlenden Zinsbetrags sowie des jeweiligen Zinszahlungstags.]

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.
Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschaftstag.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schliel3en, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

[Im Fall von [nicht nachrangigen Schuldverschreibungen] [nachrangigen Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen,
falls vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar,] ist einfiigen: den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe];]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus anderen als steuerlichen
oder regulatorischen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

[Falls der Glaubiger ein Wahirecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfliigen: den Wahl-
Ruckzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen;]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren
Betrage.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfliigen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] schlieRen, soweit anwendbar, samtliche
gemal § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage ein.]

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die
Emittentin.
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. §5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrem Riickzahlungsbetrag am

[Im Fall eines festgelegten Filligkeitstages einfiigen:
[Falligkeitstag]]

[Im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen:
in den [Riickzahlungsmonat] fallenden Zinszahlungstag]

(der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf [jede Schuldverschreibung][jeden Pfandbrief]
entspricht der festgelegten Stlickelung.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
(2) Vorzeitige Rlickzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kénnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschéftstagen gegenlber der Emissionsstelle und gemaf § [10][11][12] gegenliber den Glaubigern vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuzuglich bis zum fur die Rulckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zurlickgezahlt werden.

Eine solche Kindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und muss in zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kiindigungsrecht
der Emittentin begriinden.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich bereits beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder
Anderung in der Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und bilanzrechtlichen
Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards fur Banken, die vom Ausschuss fur Bankenaufsicht der Bank
fur Internationen Zahlungsausgleich verdffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandein.

Die Auslibung dieses Kiindigungsrechts der Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich erforderlich ist.]

[Falls bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfligen:

[(2)I(3)] Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 60 Tagen gegeniiber der Emissionsstelle und gemafl § [10][11][12] gegenuber den Glaubigern vorzeitig
gekundigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder
als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
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[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] begeben wird, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1)
definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der
Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Ausilibung dieses Kindigungsrechts der Emittentin ist
abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich
erforderlich ist.]]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfligen:

[(2I(3)1[(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemafl Absatz (b) gekiindigt hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Rickzahlungstagen (Call) zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betragen
(Call), wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen: nebst etwaigen bis
zum Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen] zurlickzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhohten Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Ruckzahlung
muss je [Schuldverschreibung][Pfandbrief] in Hohe von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhohter
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Ruickzahlungsbetrag/-betrage (Call)

[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Call)]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen: Der Emittentin
steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung bereits der Glaubiger in
Ausuibung seines Wahlrechts nach Absatz [(3)][(4)I[(5)]1[(6)] dieses § 5 verlangt hat.]

(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [Falls eine Kiindigungsfrist
einzuhalten ist einfiigen: mit einer Kindigungfrist von nicht weniger als [5][Anzahl] Geschéaftstagen] durch die
Emittentin gemaR § [10][11][12] bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurlickzuzahlende Serie von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen];

(i) eine Erkldrung, ob diese Serie ganz oder teilweise zurlckgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

(iii) den Wahl-Rickzahlungstag (Call), [[Falls die Einhaltung einer Mindestkiindigungsfrist gilt einfiigen: der
nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist]] [Falls die Einhaltung einer Hochstkiindigungsfrist gilt einfiigen: und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist]] Tage nach dem Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegenliber den
Glaubigern liegen darf;] und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zurliickgezahlt werden.
(c) Wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zuriickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems

ausgewahlt (was im Fall von Euroclear und CBL in deren freiem Ermessen in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder
als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]
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[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen:
[IG)IDI5)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers.

(a) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung des entsprechenden Wahlrechts durch den
Glaubiger am/an den Wahl-Ruckzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betrdgen (Put), wie
nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen: nebst etwaigen bis zum
Wahl-Riickzahlungstag (Put) (ausschlielich) aufgelaufener Zinsen] zurlickzuzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhohten Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Ruckzahlung
muss je  Schuldverschreibung in Ho6he von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhohter
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Rickzahlungstag(e) (Put) Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betrage (Put)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put)] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Put)]

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen oder regulatorischen Griinden anwendbar ist oder falls die
Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfiigen:

Dem Glaubiger steht das Recht zur vorzeitigen Rickzahlung oder das Wahlrecht nicht in Bezug auf einen
Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung die Emittentin zuvor in Ausiibung ihres Wahlrechts nach diesem § 5 verlangt
hat.]

(b) Um dieses Wahlrecht auszutiben, hat der Glaubiger nicht weniger als [10][Mindestkiindigungsfrist] Tage und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist] Tage vor dem Wahl-Riickzahlungstag (Put), an dem die Riickzahlung gemaf
der Auslbungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschaftsstelle der
Emissionsstelle wahrend der normalen Geschéaftszeiten eine ordnungsgemaly ausgeflllte Mitteilung zur vorzeitigen
Ruckzahlung ("Ausiibungserklarung"), wie sie von der bezeichneten Geschaftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich ist,
zu hinterlegen. Die Ausliibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Um das Recht, Riickzahlung verlangen zu
kdnnen, auszuiben, muss der Glaubiger dann, wenn die Schuldverschreibungen Uber Euroclear oder CBL gehalten
werden, innerhalb der Kiindigungsfrist die Emissionsstelle (iber eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den
Richtlinien von Euroclear und CBL in einer fur Euroclear und CBL im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen
(wobei diese Richtlinien vorsehen kénnen, dass die Emissionsstelle auf Weisung des Glaubigers von Euroclear oder CBL
oder einer gemeinsamen Verwahrstelle, gemeinsamen  Sicherheitsverwahrstelle  oder  gemeinsamen
Dienstleistungsanbieter in elektronischer Form Uber die Rechtsaustbung in Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin ist fur die
Rechtsausiibung erforderlich, dass zur Vornahme entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung der Globalurkunde veranlasste.]

1{ENENIENI@)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Fir die Zwecke von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen:
Absatz 2 dieses § 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
Rickzahlungsbetrag.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:
Fur die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

anwendbar ist, einfiigen: sowie des Absatzes 3] dieses § 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag.]
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[Bei Pfandbriefen, bei denen eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag eines Pfandbriefs
dem Rickzahlungsbetrag.]]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE[N]
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die
Berechnungsstelle und deren anfanglich bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Zahistelle[n]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[Zlrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Ziirich]

[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Stral3e 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahistellen und bezeichnete Geschiftsstellen]

Berechnungsstelle:

[Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB]

[andere Berechnungsstelle]

Die Emissionsstelle,die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin
wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer
Borse notiert sind, einfiigen: [,] [und] (ii) solange die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der [Name der Borse]
notiert sind, eine Zahlistelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in [Sitz der Borse]
und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [Im Fall von Zahlungen in US-
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Dollar einfiigen: [,] [und] [(iD)][(iii)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen aufl3erhalb
der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) aufgrund der Einfihrung von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen
Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar
widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine Zahistelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle in New York City
unterhalten] und [(i)][(iii)][(iv)] eine Berechnungsstelle [Falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschaftsstelle
an einem vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat einfiigen: mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [vorgeschriebener
Ort]] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemaR § [10][11][12]
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle handeln
ausschliellich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder flr
deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde derselben auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines
Vertrages zwischen der Emittentin oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behérde der
Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "zusatzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fur
solche Steuern und Abgaben,:

(a) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlief3lich der sog. Abgeltungsteuer), einschliellich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder friiheren personlichen oder geschaftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder flir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,
oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder

(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natlrliche Person vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie
2003/48/EG des Europaischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie") zur Umsetzung der
Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 Uber die Besteuerung von
Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingeflihrt wird; oder

(d) die wegen einer Rechtdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung gemaf § [10][11][12] wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen; oder
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f wenn hinsichtlich der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt von Kapital und/oder Zinsen erhoben werden; oder

(9) die in bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlstelle oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gemaf des Abschnitts 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue Code of
1986, wie geandert (“FATCA”) aufgrund eines Vertrages, eines Gesetzes, einer Verordnung oder einer anderen
offizieliellen Richtlinie oder Verwaltungspraxis, die FATCA durch die Bundesrepublik Deutschland umsetzt oder einem
Vertrag zwischen der Emittentin und den Vereinigten Staaten oder einer Behérde, die FATCA umsetzt, anfallen.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auf finf
Jahre abgekiirzt.

[AusschlieBlich im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

_ §9
KUNDIGUNG

(1) Klindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Rickzahlung zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafRe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hiertiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behoérde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen tbernimmt; oder

f) die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder

(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behdérdliche Anordnung erlassen wird
oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemal diesen Emissionsbedingungen
tibernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfilllen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen gemaf
vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniber der Emissionsstelle zu erklaren
und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschéftsstelle zu Ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein
Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § [11][12][13] Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]
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[AusschlieBlich im Fall von Schuldverschreibungen einfiigen:

§ [9][10]
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere
Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird,
vorausgesetzt, dass es der Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist, (i) eine solche Gesellschaft
zu errichten und fortzufiihren und (ii) dass sie mit der Erteilung der hierfir nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung
erforderlichen Genehmigungen rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin
verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage, in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behordlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden;

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdage zu Bedingungen garantiert, die
sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung
stehen wiirde; und]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin beziglich der Schuldverschreibungen
Ubernommenen Verpflichtungen der Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen
Ubereinstimmenden Bedingungen begriindet wird und (i) die Nachfolgeschuldnerin ein Tochterunternehmen
der Emittentin im Sinne der §§ 1 Absatz 7 und 10 Absatz 5a Satz 11 des Gesetzes liber das Kreditwesen ist,
(i) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Hbhe eines Betrages, der dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vornimmt und zwar zu Bedingungen, die den
Emissionsbedingungen (einschliel3lich der Nachrangigkeit) entsprechen, und (iii) die Emittentin unwiderruflich
und unbedingt gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die
bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabséatzen (a), (b), (c) und (d) erfullt wurden.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § [10][11][12] bekannt zu machen.
(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme

auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land,
in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:
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[(@Q)] in § 7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: und § 5 [(2)][(3)]]
gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme
nach MaRRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat [;]

[

[im Fall der Emission von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: (b) in § 9 (1) (c) bis (g) gilt eine
alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).]]

§ [9110][11]
BEGEBUNG WEITERER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE],
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
§ [10][11][12]

MITTEILUNGEN
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer Borse notiert sind, einfiigen:
(1) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung tiber den Bundesanzeiger und/oder eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie]
[soweit gesetzlich erforderlich] [in einer fihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Bérsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatf] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern zusatzlich eine Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden
Borse(n) erfolgt:, einfiigen: [und werden Uber die Website der Luxemburger Bérse unter "www.bourse.lu"]
[und der] [[betreffende Borse] unter [website der Borse]] verdffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroéffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[Sofern eine Mitteilung ausschlieBlich durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n)
erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische
Publikation auf der Website der [Luxemburger Bérse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Borse]
unter [website der Borse einfiigen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder
bei mehreren Veroéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.]]
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[(DOI2)] Mitteilung an das Clearing System.
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin wird alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen:

Solange [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der Luxemburger Boérse notiert sind, findet Absatz 1
Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der Luxemburger Bérse dies
zulassen, kann die Emittentin eine Veroffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem
Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer anderen Bérse als der Luxemburger Borse
notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Bérse, an der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern

mitgeteilt.]
§ [11][12][13] _
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sowie die Rechte und Pflichten

der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
(2) Erfiillungsort. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand.  Nicht  ausschlieBlich  zustandig fur samtliche im  Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschlie3lich zustandig fur die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend
zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er firr die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt,
(b) den Gesamtnennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er
legt eine Kopie der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des
Clearing System bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot flr
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des
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Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] auch auf jede andere
Weise schitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§ [12][13][14]
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
[Falls die Emissionsbedingungen in der deutschen Sprache mit einer Ubersetzung in die englische Sprache

abgefasst sind einfiigen: Eine Ubersetzung in die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und
mafgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.]
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Option llI:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
NULLKUPON [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE]

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Stlickelung.
[Im Fall der Emission von Schuldverschreibungen einfiigen:

Diese Serie [Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten])
in einer Stlickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Diese Serie von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im
Fall von offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten]) in einer Stlickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

(2) Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C),
einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhandigen
oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und ist
von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden werden
nicht ausgegeben.]

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind
(TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch
(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde") verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen

[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stlickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde") verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
ordnungsgemal’ bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
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(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] iber solche Finanzinstitute halten). Jede Bescheinigung, die am oder
nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen
behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemafR Absatz (b) dieses §1(3) auszutauschen.
Wertpapiere, die im Austausch fir die vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auerhalb der
Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfinglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfiigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J1[jlede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erfillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,]
[und] [(CBL und Euroclear jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder
Funktionsnachfolger.

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfiigen:
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]]

(5) Gldubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir seine Kunden Uber
den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fiihrt) sind schllissiger Nachweis (ber den
Nennbetrag der durch die Vorlaufige  Globalurkunde und die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist ein schllissiger Nachweis tber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Ruckzahlung oder Zahlung einer Rate beziglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] stellt die Emittentin sicher, dass die
Einzelheiten uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Léschung beziglich der Vorlaufigen Globalurkunde und der
Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom
Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw.
gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten
abgezogen wird.
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[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlieRlich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] wird die Emittentin sicherstellen, dass
die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(6)I[(7)]1 Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschiftstag" einen Tag (aufler einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfiigen: das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist einfliigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]]
Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall der Emission von Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Im
Fall von durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von
offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN
(1) Keine  periodischen  Zinszahlungen. Es werden keine periodischen Zinszahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorgenommen.
(2) Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einlésen,

fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ab dem Falligkeitstag bis zum Tag
der tatsachlichen Rickzahlung Zinsen in Héhe von [Emissionsrendite] % per annum (die "Emissionsrendite") an.

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auf3er im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle auf3erhalb der Vereinigten Staaten.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieBlich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia") sowie deren Territorien (einschlieRlich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).
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(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] auf
einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Zahltag.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.
Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschaftstag.

(6) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schliel3en, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

[Im Fall von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen, falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist,] einfligen: den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus anderen als steuerlichen
Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfligen: den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zahlbaren
Betrage.

(7) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapital- oder andere
unter den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] zu zahlende Betrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht
innerhalb von zwélf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird,
erldschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrem Rickzahlungsbetrag am [Falligkeitstag] (der "Falligkeitstag")
zurlickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf [jede Schuldverschreibung] [jeden Pfandbrief] entspricht [Falls die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrer festgelegten Stiickelung zuriickgezahlt werden einfiigen: der
festgelegten Stiickelung] [Falls die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu einem anderen Betrag zuriickgezahlt
werden einfiigen: [Betrag] pro festgelegter Stlickelung].

[Falls bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kdnnen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen gegentber der Emissionsstelle und gemaf § [10][11][12] gegeniber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu
ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zurlickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge
einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland
oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder
Ergdnzung wird am oder nach dem Tag, an dem die |letzte Tranche dieser Serie von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] begeben wird, wirksam) bei Falligkeit oder im Falle des Kaufs oder Tauschs
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eine[r][s] [Schuldverschreibung][Pfandbriefs] zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen
definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Ruckzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der
Emittentin begriindenden Umstande darlegt.]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen:

[(2)I[(3)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemafl Absatz (b) gekiindigt hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstagen (Call) zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betragen
(Call), wie nachstehend angegeben, zuriickzahlen. [Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines
erhohten Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Rickzahlung muss je [Schuldverschreibung][Pfandbrief] in
Hohe von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhohter Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Call)]
(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [Falls eine Kiindigungsfrist
einzuhalten ist einfiigen: mit einer Kindigungfrist von nicht weniger als [5][Anzahl] Geschéftstagen] durch die
Emittentin geman § [10][11]1[12] bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurlickzuzahlende Serie von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen];

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise =zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), [[Falls die Einhaltung einer Mindestkiindigungsfrist gilt einfligen: der
nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist]] [Falls die Einhaltung einer Hochstkiindigungsfrist gilt einfiigen: und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist]] Tage nach dem Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber den
Glaubigern liegen darf;] und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zurlickgezahlt werden.

(c) Wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zurlickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewahlt (was im Fall von Euroclear und CBL in deren freiem Ermessen in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder
als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]

[Bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen, falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar
ist,] einfligen:

[(3)][(4)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

(a) Der "vorzeitige Riickzahlungsbetrag" einer [Schuldverschreibung] [eines Pfandbriefs] entspricht der Summe
aus:

(i) [Referenzpreis] (der "Referenzpreis") und

(i) dem Produkt aus Emissionsrendite (jahrlich kapitalisiert) und dem Referenzpreis ab dem (und einschlieBlich)

[Tag der Begebung] bis zu (aber ausschlieBlich) dem vorgesehenen Riickzahlungstag oder (je nachdem) dem Tag, an
dem die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] fallig und riickzahlbar werden.
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Wenn diese Berechnung fiir einen Zeitraum, der nicht vollen Jahren entspricht, durchzuflihren ist, hat sie im Falle des
nicht vollstdndigen Jahres (der "Zinsberechnungszeitraum") auf der Grundlage des Zinstagequotienten zu erfolgen.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des vorzeitigen Riickzahlungsbetrags flir einen beliebigen
Zeitraum

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum (einschlief3lich des ersten aber
ausschlieBlich des letzten Tages dieser Periode) geteilt durch die tatséchlichen Tage in dem jeweiligen
Kalenderjahr.]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

die Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum (einschlieRlich des ersten aber ausschlief3lich des
letzten Tages dieser Periode) geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit zwoIf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall
der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem
Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

(b) Falls die Emittentin den vorzeitigen Ruickzahlungsbetrag bei Falligkeit nicht zahlt, wird der vorzeitige
Riickzahlungsbetrag [einer Schuldverschreibung] [eines Pfandbriefs] wie vorstehend beschrieben berechnet, jedoch mit
der MaRgabe, dass die Bezugnahmen in Unterabsatz (a) (ii) auf den fiir die Riickzahlung vorgesehenen Riickzahlungstag
oder den Tag, an dem diese [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] fallig und riickzahlbar werden, durch den friiheren der
nachstehenden Zeitpunkte ersetzt werden: (i) der Tag, an dem die Zahlung gegen ordnungsgemafle Vorlage und
Einreichung der betreffenden [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] (sofern erforderlich) erfolgt, und (ii) der vierzehnte
Tag, nachdem die Emissionsstelle gemay § [10][11][12] mitgeteilt hat, dass ihr die fir die Rickzahlung erforderlichen
Mittel zur Verfigung gestellt wurden.]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE[N]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und die Zahlstelle[n] und deren
anfanglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Zahlstelle[n]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[ZUrcher Kantonalbank

Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Ziirich]
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[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Stral3e 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschiftsstellen]

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle[n] behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Geschéaftsstelle durch
eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu dndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusatzliche oder
andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer Borse notiert sind, einfiigen: [,] [und] (ii) solange die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der [Name der Boérse] notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein
kann) mit bezeichneter Geschaftsstelle in [Sitz der Borse] und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die
Regeln dieser Borse verlangen] [Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: und [(ii)][(iii)] falls Zahlungen bei den
oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen auf3erhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) aufgrund der
Einflhrung von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen Zahlung oder
des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle in New York City unterhalten]. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder
ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern
die Glaubiger hiertiber gemaf § [10][11][12] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45
Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahistelle[n] handeln ausschlieRlich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder fir
deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde derselben auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines
Vertrages zwischen der Emittentin oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behorde der
Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "zusatzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieRenden Nettobetrage nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fir
solche Steuern und Abgaben;:

(a) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlief3lich der sog. Abgeltungsteuer), einschlieRlich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder geschéaftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder
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(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,
oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder

(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natiirliche Person vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie
2003/48/EG des Europadischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie") zur Umsetzung der
Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 Uber die Besteuerung von
Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingefiihrt wird; oder

(d) die wegen einer Rechtanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemalRer Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung geman § [10][11][12] wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen; oder

(f) wenn hinsichtlich der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt von Kapital erhoben werden; oder

(9) die in bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlstelle oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gemal des Abschnitts 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue Code of
1986, wie geandert (“FATCA”) aufgrund eines Vertrages, eines Gesetzes, einer Verordnung oder einer anderen
offizieliellen Richtlinie oder Verwaltungspraxis, die FATCA durch die Bundesrepublik Deutschland umsetzt oder einem
Vertrag zwischen der Emittentin und den Vereinigten Staaten oder einer Behérde, die FATCA umsetzt, anfallen.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auf flnf
Jahre abgekiirzt.

[AusschlieBlich im Fall von Schuldverschreibungen einfiigen:

§9
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben) zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Zahlungen auf die Schuldverschreibungen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag leistet; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hierliber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behdrde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang

mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen tibernimmt; oder
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f) die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder

(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche Anordnung erlassen wird
oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemal diesen Emissionsbedingungen
tibernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlie8lich einer Kundigung der Schuldverschreibungen gemaf
vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der Emissionsstelle zu erklaren
und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschaftsstelle zu Gbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein
Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § [11][12][13] Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

[AusschlieBlich im Fall von Schuldverschreibungen einfiigen:

§ [9][10]
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft
(deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt,
dass es der Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist, (i) eine solche Gesellschaft zu errichten
und fortzuflhren und (ii) dass sie mit der Erteilung der hierflir nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung erforderlichen
Genehmigungen rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene
Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage, in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behdrdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen,
dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wirde; und

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die
bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabséatzen (a), (b), (c) und (d) erfullt wurden.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § [10][11][12] bekannt zu machen.
(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme

auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land,
in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:
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(a) in § 7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: und § 5 (2)] gilt eine
alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach
Mafligabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat;

(b) in § 9 (1) (c) bis (g) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als
aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).]
§ [9][10][11]

BEGEBUNG WEITERER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE],
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
§ [10][11][12]

MITTEILUNGEN
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer Borse notiert sind, einfiigen:
(1) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung tiber den Bundesanzeiger und/oder eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie]
[soweit gesetzlich erforderlich] [in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Bérsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatt] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern zusitzlich eine Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden
Borse(n) erfolgt:, einfiigen: [und werden Uber die Website der Luxemburger Bérse unter "www.bourse.|lu"]
[und der] [[betreffende Borse] unter [website der Borse]] verdffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[Sofern eine Mitteilung ausschlieBlich durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n)
erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische
Publikation auf der Website der [Luxemburger Bérse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Bérse]

unter [website der Borse einfiigen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder
bei mehreren Veroéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.]]
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[(DOI2)] Mitteilung an das Clearing System.
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin wird alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen:

Solange [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der Luxemburger Boérse notiert sind, findet Absatz 1
Anwendung. Soweit die Regeln der Luxemburger Borse dies zulassen, kann die Emittentin eine
Veroéffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer anderen Bérse als der Luxemburger Borse
notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Boérse, an der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern

mitgeteilt.]
§ [11][12][13] _
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sowie die Rechte und Pflichten

der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
(2) Erfiillungsort. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand.  Nicht  ausschlieBlich  zustandig fur samtliche im  Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschlie3lich zustandig fur die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend
zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er firr die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt,
(b) den Gesamtnennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er
legt eine Kopie der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des
Clearing System bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot flr
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des
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Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] auch auf jede andere
Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§ [12][13][14]
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. [Falls die Emissionsbedingungen in der
deutschen Sprache mit einer Ubersetzung in die englische Sprache abgefasst sind einfiigen: Eine Ubersetzung in
die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.]
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Option IV:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
VARIABEL VERZINSLICHE [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE]
ABHANGIG VON EINER ZINSSPANNE
(CMS-ZINSSPANNE ODER ANDERE REFERENZZINSSPANNE)

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Stlickelung.
[Im Fall der Emission von Schuldverschreibungen einfiigen:

Diese Serie [Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten])
in einer Stiickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Diese Serie von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im
Fall von offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten]) in einer Stlickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e¢] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

(2) Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C),
einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind
(TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stlickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
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ordnungsgemald bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] Uber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemaf
Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auRerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfinglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfiigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J1[jlede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,]
[und] [(CBL und Euroclear jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder
Funktionsnachfolger.

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfiigen:
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

(5) Gléubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir seine Kunden Uber
den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fiihrt) sind schllssiger Nachweis Uber den
Nennbetrag der durch die Vorlaufige  Globalurkunde und die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist ein schllissiger Nachweis tber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Rickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziiglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die
Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Ldschung beziglich der
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Vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
dass, nach dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Gesamtnennbetrag der
zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. der Gesamtbetrag der so
gezahlten Raten abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlieRlich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] wird die Emittentin sicherstellen, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(6)I[(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschiftstag" einen Tag (auler einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfiigen: das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]]
Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Im Fall der Emission nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Nachrangige Verbindlichkeiten. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte,
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen
nicht besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung
anders bestimmt.

(2) Liquidation oder Insolvenz der Emittentin. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin, gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(3) Keine Aufrechnung. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheiten. Fir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentin oder durch Dritte nicht gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Anderungen. Nachtraglich kénnen der Nachrang geméaR diesem § 2 nicht
beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und geltende Kuindigungsfrist nicht verkirzt
werden.

(6) Vorzeitiger Riickerwerb. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag (wie in § 5 (1)

definiert) unter anderen als den in diesem § 2 beschriebenen Umstdnden oder infolge einer vorzeitigen
Ruckzahlung nach MaflRgabe von § 5 (2) [Soweit eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
erfolgen kann einfligen: oder von § 5 (3)] zuriickgezahlt oder von der Emittentin (auf3er in den Fallen des §
10 Absatz 5a Satz 6 Gesetz Uber das Kreditwesen) zuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte
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Betrag der Emittentin ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurtickzugewahren, sofern nicht
der gezahlte Betrag durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals im
Sinne des Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
der vorzeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zuséatzlich einfiigen:

(7) Emissionserlése dienen als Ergédnzungskapital. Die Emissionserlése dienen der Emittentin als
Erganzungskapital gemaR § 10 Abs. 5a des Gesetzes uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch
nach Umsetzung der Basel llI-Standards durch (i) die Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirement Regulation)
und (ii) der Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates lber die zusatzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats (Capital
Requirements Directive) ((i) und (i) zusammen als "CRD IV" bezeichnet) der Emittentin als
Ergaénzungskapital dienen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zuséatzlich einfiigen:

(8) Herabsetzung oder Umwandlung von Nennbetrag und Zinsen. Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung
der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Crisis Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten koénnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der Schuldverschreibungen bis auf Null
herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin
umgewandelt werden, wenn dies die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere
zustandige Aufsichtsbehdrde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten, auch gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen Sanierungs- und
Abwicklungsmafinahmen, gegebenenfalls konkretisiert durch entsprechende Leitlinien der Europaische
Bankaufsichtsbehérde (European Banking Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder
des Nennbetrags (gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fir die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstlitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung kann unmittelbar
durch eine Entscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen
Aufsichtsbehdrde oder durch eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen =zustandigen Aufsichtsbehdrde
stattfinden. Sie befreit die Emittentin insoweit von den Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen
und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der Schuldverschreibungen noch anderer
Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur Geltendmachung sonstiger diesbezliglicher Einwendungen,
Einreden oder Gestaltungsrechte.]]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Im
Fall von durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von
offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN
(1) Zinszahlungstage.
(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hohe ihres Nennbetrags ab dem [Verzinsungsbeginn] (der

"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum [ersten Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] (ausschlieRlich) [und danach von
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jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] verzinst. Zinsen auf
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

"Zinszahlungstag" bedeutet, vorbehaltlich einer Anpassung geman § 4 (5),

fur den Zeitraum, wahrend dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit einem festen Zinssatz verzinst
werden (der "Festzinssatz-Zeitraum"):

den [erster Zinszahlungstag] (der "erste Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag wahrend des Festzinssatz-Zeitraums jeweils
einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der ‘"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]],

und flr den Zeitraum, wahrend dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit einem variablen Zinssatz
verzinst werden (der "Variable-Zinszeitraum"):

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag jeweils einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]].]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) der Tag,
der jeweils [3][6][12] Monate nach

(i) dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der
"[ieweilige Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfiigen:

[(iD][(e)] dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der
"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")][,] [und]].]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils
ein "ICMA Feststellungstermin") betragt [Anzahl der reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]]

[ieden [festgelegte Zinszahlungstage] eines jeden Kalenderjahres] [sowie] [den
Falligkeitstag]]
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den [erster Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] [und danach [jeden][den]
[festgelegte(r) Zinszahlungstag(e)] eines jeden Kalenderjahres].]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils den
Tag, der [3][6][12] Monate [nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des
ersten Zinszahlungstages,] nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]]

Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) berechnet.]

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im
laufenden Handelspreis der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] reflektiert.]

Zinssatz.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir den Festzinssatz-Zeitraum ist flr jede innerhalb des
Festzinssatz-Zeitraums liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert) [Festzinssatz] % per
annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:, wobei sich der Zinsbetrag fur
die erste Zinsperiode (wie nachstehend definiert) auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte
Stlckelung belauft].

Der Zinssatz fir den Variablen-Zinszeitraum ist fur jede innerhalb des Variablen-Zinszeitraums
liegende Zinsperiode, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird:]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") firr [jede][die] Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird:]

der [3-][6-][1 2-]Monats-EURIBOR®-Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in
der festgelegten Wahrung fir die jeweilige Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite am
Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt
werden (der "Ausgangs-Referenzsatz")

abzulglich
des [3-][6-]Monats-EURIBOR®-Angebotssatzes (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der
festgelegten Wahrung fir die jeweilige Zinsperiode, der bzw. die auf der Bildschirmseite am

Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt
werden (der "Abzugs-Referenzsatz")
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[Im Fall eines Faktors einfiigen:, das Ergebnis multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:,
[zuzlglich] [abzlglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

[Im Fall von CMS variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:
[Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:

Der Zinssatz (der "Zinssatz") flir den Festzinssatz-Zeitraum ist flr jede innerhalb des
Festzinssatz-Zeitraums liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert) [Festzinssatz] % per
annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:, wobei sich der Zinsbetrag fiir
die erste Zinsperiode (wie nachstehend definiert) auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte
Stlickelung belauft].

Der Zinssatz fir den Variablen-Zinszeitraum ist fur jede innerhalb des Variablen-Zinszeitraums
liegende Zinsperiode, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,]

[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir [jede][die] Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird,]

der als Jahressatz ausgedriickte [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres Constant Maturity Swap
("CMS")-Swapsatz (der "[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz"), der auf der Bildschirmseite
am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer
Ort] Ortszeit]) angezeigt wird (der "Ausgangs-Referenzsatz")

abzlglich
des als Jahressatz ausgedrickiten [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres CMS-Swapsatz (der
"ImaBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz"), der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag
(wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit]) angezeigt
wird (der "Abzugs-Referenzsatz")
[Im Fall eines Faktors einfiigen:, das Ergebnis multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:,
[zuzlglich] [abziglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.]
[Im fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl] % per annum.]

"Zinsperiode" bezeichnet

[Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen” [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:
jeweils: Den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (die "erste Zinsperiode") [Fiir jede weitere Zinsperiode jeweils einfligen: [,] [und] den

Zeitraum vom [jeweils vorangehender Zinszahlungstag] (einschlielich) bis zum [jeweils darauffolgender
Zinszahlungstag] (ausschlief3lich) (die "[Anzahl der jeweiligen Zinsperiode] Zinsperiode")].]
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[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:

den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum [ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) bzw.
von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag] [Falligkeitstag]
(ausschliefBlich).]

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von Tagen] [TARGET-] [Londoner]
[zutreffende andere Bezugnahmen] Geschaftstag vor [Beginn] [Ablauf] der jeweiligen Zinsperiode.

[Im Fall eines TARGET-Geschiftstages einfiigen:

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem TARGET (Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System 2) betriebsbereit ist.]

[Im Fall eines anderen Geschiftstages als eines TARGET-Geschiftstages einfiigen:

"[Londoner] [zutreffenden anderen Ort] Geschiftstag" bezeichnet einen Tag (aul’er einem Samstag oder
Sonntag), an dem Geschaftsbanken in [London] [zutreffender anderer Ort] fir Geschafte (einschlieRlich
Devisen- und Sortengeschafte) gedffnet sind.]

"Bildschirmseite" bedeutet in Bezug auf den Ausgangs-Referenzsatz [Reuters Bildschirmseite [EURIBORO01]
[ISDAFIX1] [ISDAFIX2] und in Bezug auf den Abzugs-Referenzsatz [Reuters Bildschirmseite [EURIBORO01] [ISDAFIX1]
[ISDAFIX2]].

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht CMS variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind, einfiigen:

Fur den Ausgangs-Referenzsatz gilt:

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen, oder wird kein Angebotssatz angezeigt,
wird die Berechnungsstelle von den [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende
Zinsperiode gegenlber fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in
der Euro-Zone] um ca. 11.00 Uhr ([Londoner] [Brusseler] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Ausgangs-Referenzssatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néchste ein [Falls der Referenzsatz EURIBOR® ist einfiigen: Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005] [Falls der Referenzsatz nicht EURIBOR® ist einfuiigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei
0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, dann ist der Ausgangs-Referenzssatz flir die
betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende
Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fiir Einlagen in
der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach
Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als
Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniber fihrenden Banken am
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] nennen (bzw. den
diese Banken gegenulber der Berechnungsstelle nennen)]. Fur den Fall, dass der Ausgangs-Referenzssatz
nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Ausgangs-
Referenzssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite,
wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.
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Fir den Abzugs-Referenzsatz gilt:

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen, oder wird kein Angebotssatz angezeigt,
wird die Berechnungsstelle von den [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende
Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in
der Euro-Zone] um ca. 11.00 Uhr ([Londoner] [Brusseler] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der Abzugs-
Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet
auf das nachste ein [Falls der Referenzsatz EURIBOR® ist einfiigen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005]
[Falls der Referenzsatz nicht EURIBOR® ist einfiigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005]
aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, dann ist der Abzugs-Referenzsatz fur die
betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende
Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in
der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach
Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als
Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenlber fihrenden Banken am
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] nennen (bzw. den
diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle nennen)]. Fir den Fall, dass der Abzugs-Referenzsatz nicht
gemal den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Abzugs-
Referenzsatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie
vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.

"Referenzbanken" bezeichnen [Falls keine anderen Referenzbanken bestimmt werden einfiigen:
diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der Berechnungsstelle benannten Banken, deren
Angebotsséatze zur Ermittlung des mafigeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch
ein  Angebot letztmals auf der maRgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde] [Falls andere
Referenzbanken bestimmt werden, einfiigen: [andere Referenzbanken].]

[Im Fall von CMS variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen:
Fur den Ausgangs-Referenzsatz gilt:

Sollte die mallgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren jeweilige [maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze gegeniber flilhrenden Banken im Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone (um ca. 11.00 Uhr
[([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit)] am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze
nennen, ist der Ausgangs-Referenzsatz flr die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
dieser [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze, wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze nennt, dann ist
der Ausgangs-Referenzsatz fiir die betreffende Zinsperiode der [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der [maRgebliche Anzahl von
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Jahren]-Jahres-CMS-Satze, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenlber flihrenden Banken am
Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle
nennen). Fir den Fall, dass der Ausgangs-Referenzsatz nicht gemalt den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Ausgangs-Referenzsatz der [maRgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfestlegungstag, an dem die [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze angezeigt wurden.

Fir den Abzugs-Referenzsatz gilt:

Sollte die mal3gebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
[maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren jeweilige [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze gegeniber fihrenden Banken im Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone (um ca. 11.00 Uhr
[([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit)] am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze
nennen, ist der Abzugs-Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
dieser [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze, wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze nennt, dann ist
der Abzugs-Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode der [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-CMS-Satze, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenlber flihrenden Banken am
Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenilber der Berechnungsstelle
nennen). Fur den Fall, dass der Abzugs-Referenzsatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen dieses
Absatzes ermittelt werden kann, ist der Abzugs-Referenzsatz der [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze
auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an
dem die [maRBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze angezeigt wurden.

"Referenzbanken" bezeichnen diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der
Berechnungsstelle benannten Banken im Swapmarkt, deren [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze zur Ermittlung des malfigeblichen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satzes zu
dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein [maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz letztmals
auf der mafdgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall des Interbanken-Marktes in der Euro-Zone einfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der Dritten Phase der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrt haben oder jeweils einfiihren werden, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflihrung des Euro in ihrer aktuellsten Fassung definiert ist.]

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt, einfiigen:

(3) [Mindest-] [und] [Hbchst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen:

Wenn der gemafl den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz] % per annum.]

139



[Falls ein Hochstzinssatz anwendbar ist einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als
[Hochstzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz] % per annum.]]

[(3[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf jede
festgelegte Stiickelung (der "Zinsbetrag") firr die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt,
indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte Stlickelung angewendet
werden, wobei der resultierende Betrag [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfligen: auf den nachsten Euro 0,01
auf- oder abgerundet wird, wobei Euro 0,005 aufgerundet werden] [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist
einfiigen: auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden].

[(DI5)] Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin
und den  Glaubigern gemall § [10][111[12] und jeder Bdrse, an der die betreffenden
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, unverziglich mitgeteilt werden. Im Falle einer Verlangerung oder Verklirzung der Zinsperiode kénnen der
mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern gemafl § [10][11][12]
mitgeteilt.

[(5)I[(6)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[(6)I(7)] Zinslauf. Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an dem Tag, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einlésen,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht am Falligkeitstag,
sondern erst mit der tatsachlichen Riickzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Der jeweils geltende Zinssatz
wird gemal diesem § 3 bestimmt. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberihrt.

(78] Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet
[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Im
Fall nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen
Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum")]

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlie3lich des ersten, aber ausschliellich des letzten Tages
dieser Periode) kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlief3lich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber ausschliellich des letzten Tages

dieser Periode) lénger st als die Festellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus
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(A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl
der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie
in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in §3(1)
angegeben) in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschliellich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszahlungstag
(ausschlieRlich desselben).]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fur [Im
Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen" [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: einen
beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] einfiigen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen
Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum")]

die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Zinszahlungstag) oder wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlie3lich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschliellich
desselben) geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (aufder im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle auRerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgt nach MaRgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer Bescheinigung gemaf § 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften

erfolgen zu leistende Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.
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(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieBlich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia") sowie deren Territorien (einschlieRlich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] auf
einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Zahltag und
es erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden Betrags.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.
Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschaftstag.
(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der

[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schliel3en, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

[Im Fall von [nicht nachrangigen Schuldverschreibungen] [nachrangigen Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen,
falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist,] einfiigen: den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus anderen als steuerlichen
oder regulatorischen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren
Betrage. [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfliigen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schlieRen, soweit anwendbar, samtliche
gemal § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage ein.]

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die
Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1 Riickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrem Riickzahlungsbetrag am

[Im Fall eines festgelegten Falligkeitstages einfiigen:
[Falligkeitstag]]
[Im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen:

in den [Riickzahlungsmonat] fallenden Zinszahlungstag]
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(der "Félligkeitstag") zurtickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf [jede Schuldverschreibung][jeden Pfandbrief]
entspricht der festgelegten Stlickelung.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
(2) Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kdnnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschéaftstagen gegenliber der Emissionsstelle und gemaly § [10][11][12] gegenuber den Glaubigern vorzeitig
gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zurlickgezahlt werden.

Eine solche Kindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Rlckzahlung
festgelegten Termin nennen und muss in zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kindigungsrecht
der Emittentin begriinden.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich bereits beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder
Anderung in der Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und bilanzrechtlichen
Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards flir Banken, die vom Ausschuss fiir Bankenaufsicht der Bank
fur Internationen Zahlungsausgleich verdffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandein.

Die Auslibung dieses Kundigungsrechts der Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich erforderlich ist.]

[Falls bei [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen:

[(2)I(3)] Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 60 Tagen gegeniiber der Emissionsstelle und gemall § [10][11][12] gegeniber den Glaubigern vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziiglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergédnzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder
als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] begeben wird, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1)
definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der
Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Auslbung dieses Kindigungsrechts der Emittentin ist

abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich
erforderlich ist.]]
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[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen:

[(2)II(3)][(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Absatz (b) gekindigt hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Rickzahlungstagen (Call) zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betragen
(Call), wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfligen: nebst etwaigen bis
zum Wahl-Ruckzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen] zuriickzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhéhten Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Riickzahlung
muss je [Schuldverschreibung][Pfandbrief] in Hoéhe von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhohter
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Rickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Ruckzahlungsbetrag/-betrage (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Call)]
(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [Falls eine Kiindigungsfrist
einzuhalten ist einfiigen: mit einer Kindigungfrist von nicht weniger als [5][Anzahl] Geschéftstagen] durch die
Emittentin geman § [10][11]1[12] bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurlickzuzahlende Serie von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen];

(ii) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zurlckgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), [[Falls die Einhaltung einer Mindestkiindigungsfrist gilt einfligen: der
nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist]] [Falls die Einhaltung einer Hochstkiindigungsfrist gilt einfiigen: und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist]] Tage nach dem Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber den
Glaubigern liegen darf;] und
(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zurliickgezahlt werden.
(c) Wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zurlickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewahlt (was im Fall von Euroclear und CBL in deren freiem Ermessen in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder
als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]
[IBII4@)II(B)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
Fur die Zwecke von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen:
Absatz 2 dieses § 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
Ruckzahlungsbetrag.]
[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:
Fir die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfligen: sowie des Absatzes 3] dieses § 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

[Bei Pfandbriefen, bei denen eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag eines Pfandbriefs
dem Rickzahlungsbetrag.]]
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§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE[N]
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die
Berechnungsstelle und deren anfanglich bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Zahlstelle[n]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[ZGrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Ziirich]

[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Stralie 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschiftsstellen]

Berechnungsstelle:

[Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB]

[andere Berechnungsstelle]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin
wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer
Borse notiert sind, einfiigen: [,] [und] (ii) solange die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der [Name der Borse]
notiert sind, eine Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [Sitz der Borse]
und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [Im Fall von Zahlungen in US-
Dollar einfiuigen: [,][und] [(ii)][(iii)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahistellen auerhalb der
Vereinigten Staaten (wie in §4 (3) definiert) aufgrund der Einfihrung von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen
Beschrankungen hinsichtlich oder vollstdndigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar
widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle in New York City
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unterhalten] und [(ii)][(iii)][(iv)] eine Berechnungsstelle [Falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschaftsstelle
an einem vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat einfiigen: mit bezeichneter Geschéftsstelle in [vorgeschriebener
Ort]] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hierliber geman § [10][11][12]
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle handeln
ausschliellich als Beauftragte der Emittentin und GUbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder fur
deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdérde derselben auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines
Vertrages zwischen der Emittentin oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behdrde der
Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "zusatzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieRenden Nettobetrage nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zuséatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fir
solche Steuern und Abgaben;:

(a) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlief3lich der sog. Abgeltungsteuer), einschlieRlich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder geschéaftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,
oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder

(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natirliche Person vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie
2003/48/EG des Europaischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie") zur Umsetzung der
Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 iUber die Besteuerung von
Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingeflihrt wird; oder

(d) die wegen einer Rechtanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbeziglichen
Bekanntmachung gemaf § [10][11][12] wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kénnen; oder

()] wenn hinsichtlich der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt von Kapital und/oder Zinsen erhoben werden; oder
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(9) die in bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlstelle oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gemal des Abschnitts 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue Code of
1986, wie geandert (“FATCA”) aufgrund eines Vertrages, eines Gesetzes, einer Verordnung oder einer anderen
offizieliellen Richtlinie oder Verwaltungspraxis, die FATCA durch die Bundesrepublik Deutschland umsetzt oder einem
Vertrag zwischen der Emittentin und den Vereinigten Staaten oder einer Behorde, die FATCA umsetzt, anfallen.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auf flnf
Jahre abgekiirzt.

[AusschlieBlich im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

§9
KUNDIGUNG

(1 Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Rickzahlung zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafie Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hieriiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behdrde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gbernimmt; oder

) die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder

(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche Anordnung erlassen wird
oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemaR diesen Emissionsbedingungen
Ubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen geman
vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniber der Emissionsstelle zu erklaren
und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschaftsstelle zu Gbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein
Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § [11][12][13] Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]
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[AusschlieBlich im Fall von Schuldverschreibungen einfiigen:

§ [9][10]
ERSETZUNG

(1 Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere
Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird,
vorausgesetzt, dass es der Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist, (i) eine solche Gesellschaft
zu errichten und fortzufiihren und (ii) dass sie mit der Erteilung der hierfiir nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung
erforderlichen Genehmigungen rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin
verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fiir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage, in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behdrdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden;

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die
sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung
stehen wiirde; und]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin bezlglich der Schuldverschreibungen
tibernommenen Verpflichtungen der Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen
Ubereinstimmenden Bedingungen begriindet wird und (i) die Nachfolgeschuldnerin ein Tochterunternehmen
der Emittentin im Sinne der §§ 1 Absatz 7 und 10 Absatz 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist,
(i) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Hohe eines Betrages, der dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vornimmt und zwar zu Bedingungen, die den
Emissionsbedingungen (einschlieBlich der Nachrangigkeit) entsprechen, und (iii) die Emittentin unwiderruflich
und unbedingt gegenlber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die
bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzen (a), (b), (c) und (d) erflllt wurden.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaf § [10][11][12] bekannt zu machen.
(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme

auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land,
in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:

148



[(@Q)] in § 7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: und § 5 [(2)][(3)]]
gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme
nach MaRRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat [;]

[

[im Fall der Emission von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: (b) in § 9 (1) (c) bis (g) gilt eine
alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).]]

§ [9110][11]
BEGEBUNG WEITERER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE],
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
§ [10][11][12]

MITTEILUNGEN
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer Borse notiert sind, einfiigen:
(1) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung tiber den Bundesanzeiger und/oder eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie]
[soweit gesetzlich erforderlich] [in einer fihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Bérsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatf] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern zusatzlich eine Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden
Borse(n) erfolgt:, einfiigen: [und werden Uber die Website der Luxemburger Bérse unter "www.bourse.lu"]
[und der] [[betreffende Borse] unter [website der Borse]] verdffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroéffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[Sofern eine Mitteilung ausschlieBlich durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n)
erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische
Publikation auf der Website der [Luxemburger Bérse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Borse]
unter [website der Borse einfiigen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder
bei mehreren Veroéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.]]
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[(DOI2)] Mitteilung an das Clearing System.
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin wird alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen:

Solange [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der Luxemburger Boérse notiert sind, findet Absatz 1
Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der Luxemburger Bérse dies
zulassen, kann die Emittentin eine Verdffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem
Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer anderen Bérse als der Luxemburger Borse
notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Boérse, an der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern

mitgeteilt.]
§ [11][12][13] _
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sowie die Rechte und Pflichten

der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
(2) Erfiillungsort. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand.  Nicht  ausschlieBlich  zustandig fur samtliche im  Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschliel3lich zustandig fur die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend
zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er firr die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt,
(b) den Gesamtnennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er
legt eine Kopie der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des
Clearing System bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot flr
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des
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Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] auch auf jede andere
Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§ [12][13][14]
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. [Falls die Emissionsbedingungen in der
deutschen Sprache mit einer Ubersetzung in die englische Sprache abgefasst sind einfiigen: Eine Ubersetzung in
die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.]
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Option V:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR RANGE ACCRUAL
[SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE]

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Stlickelung.
[Im Fall der Emission von Schuldverschreibungen einfiigen:

Diese Serie [Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten])
in einer Stlickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Diese Serie von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im
Fall von offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten]) in einer Stlickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e¢] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

(2) Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C),
einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemafR bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind
(TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorlédufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stlickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
ordnungsgemal’ bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
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deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemaf
Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auRerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfinglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfiigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J1[[lede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,]
[und] [(CBL und Euroclear jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder
Funktionsnachfolger.

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfiigen:
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

(5) Gléubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfligen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD flr seine Kunden uber
den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fiihrt) sind schliissiger Nachweis Uber den
Nennbetrag der durch die Vorlaufige  Globalurkunde und die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist ein schillissiger Nachweis tber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die
Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und L&schung bezlglich der
Vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
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dass, nach dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Gesamtnennbetrag der
zurlckgekauften bzw. gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. der Gesamtbetrag der so
gezahlten Raten abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlieRlich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] wird die Emittentin sicherstellen, dass die
Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(6)][(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschiftstag" einen Tag (aufer einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfliigen: das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]]
Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Im Fall der Emission nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Nachrangige Verbindlichkeiten. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte,
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen
nicht besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zuklnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung
anders bestimmt.

(2) Liquidation oder Insolvenz der Emittentin. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin, gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(3) Keine Aufrechnung. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheiten. Fir die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentin oder durch Dritte nicht gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Anderungen. Nachtraglich kénnen der Nachrang geméaR diesem § 2 nicht
beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und geltende Kuindigungsfrist nicht verkirzt
werden.

(6) Vorzeitiger Riickerwerb. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag (wie in § 5 (1)

definiert) unter anderen als den in diesem § 2 beschriebenen Umstanden oder infolge einer vorzeitigen
Ruckzahlung nach MaflRgabe von § 5 (2) [Soweit eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
erfolgen kann einfligen: oder von § 5 (3)] zuriickgezahlt oder von der Emittentin (auf3er in den Fallen des §
10 Absatz 5a Satz 6 Gesetz Uber das Kreditwesen) zuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte
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Betrag der Emittentin ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurtickzugewahren, sofern nicht
der gezahlte Betrag durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals im
Sinne des Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
der vorzeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zuséatzlich einfiigen:

(7) Emissionserlése dienen als Ergédnzungskapital. Die Emissionserlése dienen der Emittentin als
Erganzungskapital gemaR § 10 Abs. 5a des Gesetzes uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch
nach Umsetzung der Basel llI-Standards durch (i) die Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirement Regulation)
und (ii) der Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates lber die zusatzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats (Capital
Requirements Directive) ((i) und (i) zusammen als "CRD IV" bezeichnet) der Emittentin als
Ergaénzungskapital dienen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zuséatzlich einfiigen:

(8) Herabsetzung oder Umwandlung von Nennbetrag und Zinsen. Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung
der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Crisis Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten koénnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der Schuldverschreibungen bis auf Null
herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin
umgewandelt werden, wenn dies die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere
zustandige Aufsichtsbehdrde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten, auch gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen Sanierungs- und
Abwicklungsmafinahmen, gegebenenfalls konkretisiert durch entsprechende Leitlinien der Europaische
Bankaufsichtsbehérde (European Banking Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder
des Nennbetrags (gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fir die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstlitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung kann unmittelbar
durch eine Entscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen
Aufsichtsbehdrde oder durch eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen =zustandigen Aufsichtsbehdrde
stattfinden. Sie befreit die Emittentin insoweit von den Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen
und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der Schuldverschreibungen noch anderer
Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur Geltendmachung sonstiger diesbezliglicher Einwendungen,
Einreden oder Gestaltungsrechte.]]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Im
Fall von durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von
offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN
(1) Zinszahlungstage.
(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hohe ihres Nennbetrags ab dem [Verzinsungsbeginn] (der

"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum [ersten Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] (ausschlieRlich) [und danach von
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jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] verzinst. Zinsen auf
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

"Zinszahlungstag" bedeutet, vorbehaltlich einer Anpassung geman § 4 (5),

fur den Zeitraum, wahrend dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit einem festen Zinssatz verzinst
werden (der "Festzinssatz-Zeitraum"):

den [erster Zinszahlungstag] (der "erste Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag wahrend des Festzinssatz-Zeitraums jeweils
einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der ‘"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]],

und flr den Zeitraum, wahrend dem die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit einem variablen Zinssatz
verzinst werden (der "Variable-Zinszeitraum"):

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag jeweils einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages]
Zinszahlungstag")[,] [und]].]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) der Tag,
der jeweils [3][6][12] Monate nach

(i) dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der
"[ieweilige Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfiigen:

[(iD][(e)] dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der
"[jeweilige Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")][,] [und]].]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils
ein "ICMA Feststellungstermin") betragt [Anzahl der reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]]

[ieden [festgelegte Zinszahlungstage] eines jeden Kalenderjahres] [sowie] [den
Falligkeitstag]]
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den [erster Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] [und danach [jeden][den]
[festgelegte(r) Zinszahlungstag(e)] eines jeden Kalenderjahres].]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils den
Tag, der [3][6][12] Monate [nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des
ersten Zinszahlungstages,] nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]]

Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) berechnet.]

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stlickzinsen (aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im
laufenden Handelspreis der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] reflektiert.]

(2) Zinssatz.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir den Festzinssatz-Zeitraum ist firr jede innerhalb des Festzinssatz-Zeitraums
liegende Zinsperiode (wie nachstehend definiert) [Festzinssatz] % per annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:, wobei sich der Zinsbetrag fiir die erste
Zinsperiode (wie nachstehend definiert) auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte Stlickelung belauft].

Der Zinssatz fiur den Variablen-Zinszeitraum ist fir jede innerhalb des Variablen Zinszeitraums liegende
Zinsperiode, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird:]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir [jede][die] Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend
nichts Abweichendes bestimmt wird:]

der Prozentsatz, der gemaR der folgenden Formel fiir die jeweilige Zinsperiode festgestellt wird:
[Range Accrual Zinssatz] *N/Z
[Im Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzliglich] der Marge (wie nachstehend definiert).]
Fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gilt:
"Bildschirmseite" bedeutet [Reuters Bildschirmseite [EURIBOR01] [LIBORO01] [ISDAFIX1] [ISDAFIX2].
"Ereignistag” bezeichnet jeden Feststellungstag (wie nachstehend definiert), an dem der Referenzzinssatz (wie
insri\.chstehend definiert) [groRer] [kleiner] [oder gleich] als der maligebliche Vergleichszinssatz (wie nachstehend definiert)

[Im Fall des Interbanken-Marktes in der Euro-Zone einfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der Dritten Phase der Europaischen
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Wirtschafts- und Wahrungsunion eingeflhrt haben oder jeweils einfihren werden, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflihrung des Euro in ihrer aktuellsten Fassung definiert ist.]

"Feststellungstag" bezeichnet jeden TARGET-Geschaftstag innerhalb einer Zinsfeststellungsperiode.

"[Londoner] [zutreffender anderer Ort] Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an
dem Geschéaftsbanken in [London] [zutreffender anderer Ort] fir Geschafte (einschlieBlich Devisen- und
Sortengeschafte) gedffnet sind.

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl] % per annum.]
"N" bezeichnet die Anzahl der Ereignistage innerhalb der Zinsfeststellungsperiode.
"Referenzzinssatz" bezeichnet

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], bei denen der Referenzzinssatz nicht Constant Maturity
Swap ("CMS") ist, einfiigen:

den [3-][6-][12-]Monats-[EURIBOR®-] [[e]-LIBOR-] Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum)
fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir den jeweils maRgeblichen Zeitraum (wie nachstehend definiert),
der bzw. die auf der Bildschirmseite am jeweiligen Feststellungstag gegen 11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner]
Ortszeit) angezeigt werden, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Sollte die maligebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen, oder wird kein Angebotssatzangezeigt,
wird die Berechnungsstelle von den [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir den jeweils maRgeblichen
Zeitraum gegenuber fihrenden Banken im [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone] um ca. 11.00 Uhr ([Londoner] [Brisseler] Ortszeit) am Feststellungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Referenzzinssatz fiir den jeweils maf3geblichen Zeitraum das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein [Falls der Referenzzinssatz EURIBOR® ist einfiigen: Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005] [Falls der Referenzzinssatz nicht EURIBOR® ist einfiigen: Hunderttausendstel Prozent,
wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze, wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Feststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, dann ist der Referenzzinssatz fir den jeweils
mafgeblichen Zeitraum der Angebotssatz fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir den jeweils
mafgeblichen Zeitraum oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fiir
Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir den jeweils maRgeblichen Zeitraum, den bzw. die eine oder
mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind)
der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Feststellungstag gegeniber
fuhrenden Banken am [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] nennen
(bzw. den diese Banken gegenuber der Berechnungsstelle nennen). Flr den Fall, dass der Referenzzinssatz
nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der
Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der Angebotsséatze auf der Bildschirmseite,
wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Feststellungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.

"maBgeblicher Zeitraum" bezeichnet im Fall des [3—][6—][12—]Monats-[EURIBOR®] [[]-LIBOR] den Zeitraum
von [3][6][12] Monaten.]

"Referenzbanken" bezeichnen [Falls keine anderen Referenzbanken bestimmt werden einfiigen:
diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der Berechnungsstelle benannten Banken, deren
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Angebotsséatze zur Ermittlung des mafigeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch
ein  Angebot letztmals auf der maRgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde] [Falls andere
Referenzbanken bestimmt werden einfiigen: [andere Referenzbanken].]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], bei denen der Referenzzinssatz CMS ist, einfiigen:

den als Jahressatz ausgedriickten [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres Constant Maturity Swap
("CMS")-Swapsatz (der "[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz"), der auf der Bildschirmseite
am jeweiligen Feststellungstag gegen 11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit])
angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Sollte die mallgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
[maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren jeweilige [maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze gegenuber fiihrenden Banken im Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone (um ca. 11.00 Uhr
([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit) am Feststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze
nennen, ist der Referenzzinssatz fur den jeweils mafl3geblichen Zeitraum (wie nachstehend definiert) das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein Tausendstel Prozent, wobei
0,0005 aufgerundet wird) dieser [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Feststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Séatze nennt, dann ist
der Referenzzinssatz fiir den jeweils maf3geblichen Zeitraum der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-CMS-Satze, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekannt geben, die sie an dem betreffenden Feststellungstag gegentiber fiihrenden Banken am Interbanken-
Swapmarkt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenulber der Berechnungsstelle nennen).
Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemafl den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
ermittelt werden kann, ist der Referenzzinssatz der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz
oder das arithmetische Mittel der [maRBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze auf der
Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Feststellungstag, an dem die
[maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze angezeigt wurden.

"maRgeblicher Zeitraum" bezeichnet im Fall des [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satzes
den Zeitraum von [maBgebliche Anzahl von Jahren].

"Referenzbanken" bezeichnen diejenigen Niederlassungen von mindestens [vier] [andere Anzahl] von der
Berechnungsstelle benannten Banken im Swapmarkt, deren [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze zur Ermittlung des malfigeblichen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satzes zu
dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz letztmals
auf der mafdgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall des Interbanken-Marktes in der Euro-Zone einfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der Dritten Phase der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefiihrt haben oder jeweils einfiihren werden, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflihrung des Euro in ihrer aktuellsten Fassung definiert ist.]

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System 2) betriebsbereit ist.

"Vergleichszinssatz" bezeichnet [Prozentsatz].
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"Z" bezeichnet die Anzahl der Feststellungstage innerhalb der Zinsfeststellungsperiode.

"Zinsfeststellungsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode (einschlie3lich) bis zum
finften TARGET-Geschaftstag (wie nachstehend definiert) vor Ablauf der jeweiligen Zinsperiode (einschlieBlich).

"Zinsperiode" bezeichnet
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n) Festzinsperiode(n) einfiigen:

jeweils: Den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (die "erste Zinsperiode") [Fiir jede weitere Zinsperiode jeweils einfligen: [,] [und] den
Zeitraum vom [jeweils vorangehender Zinszahlungstag] (einschlieBlich) bis zum [jeweils darauffolgender
Zinszahlungstag] (ausschlief3lich) (die "[Anzahl der jeweiligen Zinsperiode] Zinsperiode")].]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ohne vorgeschaltete Festzinsperiode(n) einfiigen:

den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum [ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) bzw.
von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag] [Falligkeitstag]
(ausschlieRlich).]

[Falls eine Anpassung erfolgt einfiigen: Im Fall einer Verschiebung eines Zinszahlungstages [Im Fall von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n) Festzinsperiode(n) einfiigen: wahrend des
[Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums]] gemal § 4 (5), wird das Ende der jeweils abgelaufenen
Zinsperiode und der Beginn der nachfolgenden Zinsperiode entsprechend angepasst.]

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt einfligen:
(3) [Mindest-] [und] [Héchst-] Zinssatz.
[Im Falle eines Mindestzinssatzes einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz] % per annum.]

[Im Falle eines Hochstzinssatzes einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoéher ist als
[Hochstzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz] % per annum.]]

[(3)I[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird, rechtzeitig vor Mitteilung des Zinssatzes und des Zinsbetrags
gemal dem nachfolgenden § 3 [(4)][(5)], den auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren Zinsbetrag in
Bezug auf jede festgelegte Stiickelung (der "Zinsbetrag") fir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag
wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte Stiickelung
angewendet werden, wobei der resultierende Betrag [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfiigen: auf den
nachsten Euro 0,01 auf- oder abgerundet wird, wobei Euro 0,005 aufgerundet werden] [Falls die festgelegte Wahrung
nicht Euro ist einfiigen: auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden].

(D15 Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin
und den  Glaubigern gemalR § [10][11][12] wund jeder Bodrse, an der die betreffenden
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, unverzuglich mitgeteilt werden. Im Falle einer Verldngerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der
mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bdrsen, an denen die
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[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern gemafl § [10][11][12]
mitgeteilt.

[(5)I[(6)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[(6)II(7)] Zinslauf. Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an dem Tag, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einlésen,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht am Falligkeitstag,
sondern erst mit der tatsachlichen Riickzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Der jeweils geltende Zinssatz
wird gemal diesem § 3 bestimmt. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberihrt.

(78] Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet
[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Im
Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ohne vorgeschaltete Festzinsperiode(n) einfiigen:
einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n) Festzinsperiode(n) einfiigen: den
[Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum")]

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschliel3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages
dieser Periode) kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschliellich des ersten aber ausschlieRlich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber ausschliellich des letzten Tages
dieser Periode) lénger st als die Festellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen,
in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl
der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie
in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die néachste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in §3(1)
angegeben) in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszahlungstag
(ausschlieRlich desselben).]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Im
Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ohne vorgeschaltete Festzinsperiode(n) einfiigen:
einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n) Festzinsperiode(n) einfligen: den
[Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum")]
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die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[Im Fall von 30/360 einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Im
Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ohne vorgeschaltete Festzinsperiode(n) einfiigen:
einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n) Festzinsperiode(n) einfiigen: den
[Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum] (der "Zinsberechnungszeitraum")]

die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Zinszahlungstag) oder wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlief3lich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschlieflich
desselben) geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (aufder im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle aul3erhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgt nach Mallgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MafRgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafier Bescheinigung gemaf § 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieRlich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia") sowie deren Territorien (einschlief3lich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] auf
einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger
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[Im Fall der Anwendung der folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen:

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n) Festzinsperiode(n)
einfiigen: fir den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum] gilt:] keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem nachfolgenden Zahltag.]

[Im Fall der Anwendung der modifizierten folgender Geschéftstag-Konvention einfiigen:

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n) Festzinsperiode(n)
einfiigen: fir den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Variablen Zinszeitraum] gilt:] keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem nachstfolgenden Geschaftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[Falls keine Anpassung erfolgt einfiigen:

Falls eine [Im Fall wvon [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) gegebenenfalls einfiigen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen
Zinszeitraums] zu leistende] Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt keine Anpassung des zu
zahlenden Betrags.]

[Falls eine Anpassung erfolgt einfiigen:

Falls eine [Im Fall wvon [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] mit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfiigen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums] zu
leistende] Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt eine entsprechende Anpassung des zu
zahlenden Zinsbetrags sowie des jeweiligen Zinszahlungstags.]

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.
Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschaftstag.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schliel3en, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

[Im Fall von [nicht nachrangigen Schuldverschreibungen] [nachrangigen Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen,
falls vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist,] einfiigen: den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

[Falls die Emittentin das Wahirecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus anderen als steuerlichen
oder regulatorischen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren
Betrage.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfliigen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schlieRen, soweit anwendbar, samtliche
gemal § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage ein.]

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die
Emittentin.
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. §5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrem Riickzahlungsbetrag am

[Im Fall eines festgelegten Filligkeitstages einfiigen:
[Falligkeitstag]]

[Im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen:
in den [Riickzahlungsmonat] fallenden Zinszahlungstag]

(der "Félligkeitstag") zurtickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf [jede Schuldverschreibung][jeden Pfandbrief]
entspricht der festgelegten Stlickelung.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
(2) Vorzeitige Rlickzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kénnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kindigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschéftstagen gegenlber der Emissionsstelle und gemaf § [10][11][12] gegenliber den Glaubigern vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuzuglich bis zum fur die Rulckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zurlickgezahlt werden.

Eine solche Kindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und muss in zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kiindigungsrecht
der Emittentin begriinden.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich bereits beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder
Anderung in der Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und bilanzrechtlichen
Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards fur Banken, die vom Ausschuss fur Bankenaufsicht der Bank
fur Internationen Zahlungsausgleich verdffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandein.

Die Auslibung dieses Kiindigungsrechts der Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich erforderlich ist.]

[Falls bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfligen:

[(2)I(3)] Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 60 Tagen gegeniber der Emissionsstelle und gemaft § [10][11][12] gegenuber den Glaubigern vorzeitig
gekundigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder
als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
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[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] begeben wird, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1)
definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Ruckzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der
Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Ausilibung dieses Kindigungsrechts der Emittentin ist
abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich
erforderlich ist.]]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfligen:

[(2I(3)1[(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemafl Absatz (b) gekiindigt hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Rickzahlungstagen (Call) zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betragen
(Call), wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen: nebst etwaigen bis
zum Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen] zurlickzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhohten Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Ruckzahlung
muss je [Schuldverschreibung][Pfandbrief] in Hohe von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhohter
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Ruickzahlungsbetrag/-betrage (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Call)]
(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [Falls eine Kiindigungsfrist
einzuhalten ist einfiigen: mit einer Kindigungfrist von nicht weniger als [5][Anzahl] Geschéaftstagen] durch die
Emittentin geman § [10][11][12] bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurlickzuzahlende Serie von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen];

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise =zurlickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

(iii) den Wahl-Ruckzahlungstag (Call), [[Falls die Einhaltung einer Mindestkiindigungsfrist gilt einfligen: der
nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist]] [Falls die Einhaltung einer Hochstkiindigungsfrist gilt einfiigen: und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist]] Tage nach dem Tag der Kindigung durch die Emittentin gegenlber den
Glaubigern liegen darf;] und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zuriickgezahlt werden.
(c) Wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zuriickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewahlt (was im Fall von Euroclear und CBL in deren freiem Ermessen in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder
als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]
[IBII@)II(B) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Fur die Zwecke von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen:

Absatz 2 dieses § 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
Rickzahlungsbetrag.]
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[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

Fir die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: sowie des Absatzes 3] dieses § 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Rickzahlungsbetrag.]

[Bei Pfandbriefen, bei denen eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfligen:

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag eines Pfandbriefs
dem Rickzahlungsbetrag.]]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE[N]
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die
Berechnungsstelle und deren anfanglich bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Zahlstelle[n]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[Zlrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Ziirich]

[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Stral3e 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahistellen und bezeichnete Geschiftsstellen]

Berechnungsstelle:

[Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB]

[andere Berechnungsstelle]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.
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(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin
wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer
Borse notiert sind, einfiigen: [,] [und] [(ii)] solange die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der [Name der Borse]
notiert sind, eine Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [Sitz der Borse]
und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [Im Fall von Zahlungen in US-
Dollar einfiigen: [,] [und] [(iD][(iii))] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen aulierhalb
der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) aufgrund der Einfihrung von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen
Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar
widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City
unterhalten] und [(ii)][(iii)][(iv)] eine Berechnungsstelle [Falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschaftsstelle
an einem vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat einfiigen: mit bezeichneter Geschéftsstelle in [vorgeschriebener
Ort]] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auler im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemaR § [10][11][12]
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle,die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegenlber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder flr
deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdérde derselben auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines
Vertrages zwischen der Emittentin oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behdrde der
Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "zusatzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieRenden Nettobetrdge nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fur
solche Steuern und Abgaben,:

(a) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschliel3lich der sog. Abgeltungsteuer), einschliellich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder friiheren personlichen oder geschaftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,
oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder

(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natirliche Person vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie
2003/48/EG des Europaischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie") zur Umsetzung der
Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 Uber die Besteuerung von
Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingefiihrt wird; oder
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(d) die wegen einer Rechtanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbeziglichen
Bekanntmachung gemaf § [10][11][12] wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen; oder

(f) wenn hinsichtlich der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt von Kapital und/oder Zinsen erhoben werden; oder

(9) die in bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlstelle oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gemal des Abschnitts 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue Code of
1986, wie geandert (“FATCA”) aufgrund eines Vertrages, eines Gesetzes, einer Verordnung oder einer anderen
offizieliellen Richtlinie oder Verwaltungspraxis, die FATCA durch die Bundesrepublik Deutschland umsetzt oder einem
Vertrag zwischen der Emittentin und den Vereinigten Staaten oder einer Behérde, die FATCA umsetzt, anfallen.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird flir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auf funf
Jahre abgekiirzt.

[AusschlieBlich im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

_ §9
KUNDIGUNG

(1) Klindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder
(b) die Emittentin die ordnungsgemalRe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hiertiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behorde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen tUbernimmt; oder

(f) die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder

(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche Anordnung erlassen wird
oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemal diesen Emissionsbedingungen
tibernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.
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(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen geman
vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegentber der Emissionsstelle zu erklaren
und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschéftsstelle zu Gibermitteln. Der Benachrichtigung ist ein
Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § [11][12][13] Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

[AusschlieBlich im Fall von Schuldverschreibungen einfligen:

§ [9][10]
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere
Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird,
vorausgesetzt, dass es der Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist, (i) eine solche Gesellschaft
zu errichten und fortzufiihren und (ii) dass sie mit der Erteilung der hierflir nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung
erforderlichen Genehmigungen rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin
verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage, in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behordlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger bezuglich der Ersetzung auferlegt werden;

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdage zu Bedingungen garantiert, die
sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung
stehen wiirde; und]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin beziglich der Schuldverschreibungen
Ubernommenen Verpflichtungen der Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen
Ubereinstimmenden Bedingungen begriindet wird und (i) die Nachfolgeschuldnerin ein Tochterunternehmen
der Emittentin im Sinne der §§ 1 Absatz 7 und 10 Absatz 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist,
(i) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in HOhe eines Betrages, der dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vornimmt und zwar zu Bedingungen, die den
Emissionsbedingungen (einschliel3lich der Nachrangigkeit) entsprechen, und (iii) die Emittentin unwiderruflich
und unbedingt gegenliber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die
bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabséatzen (a), (b), (c) und (d) erfullt wurden.
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(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § [10][11][12] bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme
auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land,
in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:

[(@Q)] in § 7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: und § 5 [(2)][(3)]]
gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme
nach MaRRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat [;]

[

[im Fall der Emission von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: (b) in § 9 (1) (c) bis (g) gilt eine
alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).]]

§ [9110][11]
BEGEBUNG WEITERER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE],
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer [Schuldverschreibungenj[Pfandbriefe]. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
§ [10][11][12]

MITTEILUNGEN
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer Borse notiert sind, einfiigen:
(1) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung tiber den Bundesanzeiger und/oder eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie]
[soweit gesetzlich erforderlich] [in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Bérsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatf] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern zusatzlich eine Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden
Borse(n) erfolgt:, einfiigen: [und werden Uber die Website der Luxemburger Bérse unter "www.bourse.lu"]
[und der] [[betreffende Borse] unter [website der Borse]] veroffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroéffentlichung) als wirksam erfolgt.]
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[Sofern eine Mitteilung ausschlieBlich durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n)
erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische
Publikation auf der Website der [Luxemburger Borse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Borse]
unter [website der Borse einfiigen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (oder
bei mehreren Verdéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.]]

[(DOI2)] Mitteilung an das Clearing System.
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin wird alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger Gbermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen:

Solange [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der Luxemburger Bérse notiert sind, findet Absatz 1
Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der Luxemburger Bérse dies
zulassen, kann die Emittentin eine Verdéffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem
Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer anderen Bérse als der Luxemburger Borse
notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Borse, an der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern

mitgeteilt.]
§ [11112][13]
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sowie die Rechte und Pflichten

der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
(2) Erfiillungsort. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand.  Nicht ausschlieBlich  zustédndig flir samtlche im  Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschlief3lich zustandig fir die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend
zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstdndige Adresse des Glaubigers enthalt,
(b) den Gesamtnennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bezeichnet, die unter dem Datum der Bestéatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er
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legt eine Kopie der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des
Clearing  System  bestdtigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] auch auf jede andere
Weise schitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§ [12][13][14]
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. [Falls die Emissionsbedingungen in der
deutschen Sprache mit einer Ubersetzung in die englische Sprache abgefasst sind einfiigen: Eine Ubersetzung in
die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.]
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Option VI:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE]
MIT WECHSELBARER VERZINSUNG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Stlickelung.
[Im Fall der Emission von Schuldverschreibungen einfiigen:

Diese Serie [Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten])
in einer Stlickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Diese Serie von [Im Fall von hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im
Fall von offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen] (die "Pfandbriefe") der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte Wahrung] (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten]) in einer Stlickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.]

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

(2) Form. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lauten auf den Inhaber.

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C),
einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind durch eine
Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollmachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind
(TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die
"Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den festgelegten Stlickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde
(die "Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
ordnungsgemal’ bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
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deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] lber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbriefte [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemaf
Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorlaufige Globalurkunde
geliefert werden, sind nur aulRerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die anfinglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, einfiigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder]
[J1[[lede Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,]
[und] [Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,]
[und] [(CBL und Euroclear jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder
Funktionsnachfolger.

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfiigen:
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und
von einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfiigen:

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

(5) Gléubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfligen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD flr seine Kunden uber
den Betrag ihres Anteils an den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] fiihrt) sind schliissiger Nachweis Uber den
Nennbetrag der durch die Vorlaufige  Globalurkunde und die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], und ein zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit
dem Nennbetrag der so verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] ist ein schillissiger Nachweis tber den Inhalt
des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die
Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und L&schung bezlglich der
Vorlaufigen Globalurkunde und der Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und
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dass, nach dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Gesamtnennbetrag der
zurlckgekauften bzw. gekauften und entwerteten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] bzw. der Gesamtbetrag der so
gezahlten Raten abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlieRlich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbrieften [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] wird die Emittentin sicherstellen, dass
die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(6)][(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet "Geschiftstag" einen Tag (aufer einem Samstag oder
Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfliigen: das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]]
Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall der Emission nicht nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Im Fall der Emission nachrangiger Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Nachrangige Verbindlichkeiten. Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte,
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen
nicht besicherten und nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, es sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung
anders bestimmt.

(2) Liquidation oder Insolvenz der Emittentin. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin, gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Ansprichen dritter Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(3) Keine Aufrechnung. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Anspriche der Emittentin aufzurechnen.

(4) Keine Sicherheiten. Fur die Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentin oder durch Dritte nicht gestellt; eine solche Sicherheit wird
auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Keine nachtréglichen Anderungen. Nachtraglich kénnen der Nachrang gemaR diesem § 2 nicht
beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und geltende Kindigungsfrist nicht verkurzt
werden.

(6) Vorzeitiger Riickerwerb. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag (wie in § 5 (1)

definiert) unter anderen als den in diesem § 2 beschriebenen Umstanden oder infolge einer vorzeitigen
Rickzahlung nach MalRgabe von § 5 (2) [Soweit eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
erfolgen kann einfiigen: oder von § 5 (3)] zurtickgezahlt oder von der Emittentin (auf3er in den Fallen des §
10 Absatz 5a Satz 6 Gesetz Uber das Kreditwesen) zuriickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder gezahlte
Betrag der Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewahren, sofern nicht
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der gezahlte Betrag durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals im
Sinne des Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
der vorzeitigen Rickzahlung oder dem Rickkauf zugestimmt hat.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zusatzlich einfiigen:

(7) Emissionserlése dienen als Ergédnzungskapital. Die Emissionserlése dienen der Emittentin als
Erganzungskapital gemaR § 10 Abs. 5a des Gesetzes Uber das Kreditwesen (das "KWG") und sollen auch
nach Umsetzung der Basel Ill-Standards durch (i) die Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirement Regulation)
und (ii) der Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Téatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Uber die zusatzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats (Capital
Requirements Directive) ((i) und (ii)) zusammen als "CRD IV" bezeichnet) der Emittentin als
Erganzungskapital dienen.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gegebenenfalls zusatzlich einfiigen:

(8) Herabsetzung oder Umwandlung von Nennbetrag und Zinsen. Nach Inkrafttreten bzw. Umsetzung
der CRD IV bzw. der Umsetzung der geplanten Richtlinie des Européaischen Parlaments und des Rates zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Crisis Management Directive) oder vergleichbarer nationaler Regelungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten kénnen etwaige Zinsen und der Nennbetrag der Schuldverschreibungen bis auf Null
herabgesetzt oder in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals (z.B. Grundkapital) der Emittentin
umgewandelt werden, wenn dies die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht oder eine andere
zustandige Aufsichtsbehorde im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten, auch  gegebenenfalls im Zusammenhang mit anderen Sanierungs- und
Abwicklungsmaflinahmen, gegebenenfalls konkretisiert durch entsprechende Leitlinien der Europaische
Bankaufsichtsbehérde (European Banking Authority), verlangt. Eine solche Herabsetzung der Zinsen oder
des Nennbetrags (gegebenenfalls bis auf Null) oder Umwandlung kann Voraussetzung fir die Gewahrung
staatlicher oder vergleichbarer Unterstlitzung sein. Die Herabsetzung oder Umwandlung kann unmittelbar
durch eine Entscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen
Aufsichtsbehorde oder durch eine Entscheidung der Emittentin nach entsprechender Feststellung der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen zustandigen Aufsichtsbehdrde
stattfinden. Sie befreit die Emittentin insoweit von den Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen
und berechtigt die Glaubiger weder zur Kindigung der Schuldverschreibungen noch anderer
Rechtsgeschéfte mit der Emittentin noch zur Geltendmachung sonstiger diesbeziiglicher Einwendungen,
Einreden oder Gestaltungsrechte.]]

[Im Fall der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [Im
Fall von durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [Im Fall von
offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN
(1) Zinszahlungstage.
(a) Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hohe ihres Nennbetrags ab dem [Verzinsungsbeginn] (der

"Verzinsungsbeginn") (einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und danach von jedem
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Zinszahlungstag (einschlie8lich) bis zum n&chstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich) verzinst. Zinsen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind an jedem Zinszahlungstag zahlbar.

(b) "Zinszahlungstag" bedeutet, vorbehaltlich einer Anpassung geman § 4 (5),

fir den Zeitraum bis zu dem Zinswechseltermin (wie nachstehend definiert), zu dem die Emittentin ihr Wahlrecht einen

Zinswechsel durchzufihren gemal dem nachstehenden Absatz 3 dieses § 3 ausgelibt hat,

jeden [festgelegte Zinszahlungstage] eines jeden Kalenderjahres] [und]

den [erster Zinszahlungstag] und danach [jeder][den] [festgelegte(r) Zinszahlungstag(e) eines jeden
Kalenderjahres] [und]]

fur den Zeitraum ab dem Zinswechseltermin, zu dem die Emittentin ihr Wahlrecht einen Zinswechsel durchzufiihren
gemal dem nachstehenden Absatz 3 dieses § 3 ausgelbt hat,

jeden [festgelegte Zinszahlungstage] eines jeden Kalenderjahres]

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils den Tag, der
[31[6][12] Monate nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt.]]

[Im Fall, dass die Emittentin Ihr Recht zum Zinswechsel nicht ausiben sollte, gelten die Bestimmungen der
Zinszahlungstage bis zu einem Zinswechel bis zu dem Falligkeitstag weiter.]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "ICMA
Feststellungstermin") betragt [Anzahl der regularen Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]

Stlckzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) berechnet.]

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stiickzinsen (aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im
laufenden Handelspreis der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] reflektiert.]

(2) Zinssatz.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") flUr jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts
Abweichendes bestimmt wird, [Zinssatz] % per annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:, wobei sich der Zinsbetrag fir die erste Zinsperiode (wie
nachstehend definiert) auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte Stiickelung belauft].

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum ersten Zinszahlungstag

(ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich).
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(3) Zinswechsel und Zinswechsel-Zinssatz.
[Im Falle eines Zinswechseltermins einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, zum [Zinswechseltermin] (der "Zinswechseltermin") die Verzinsung nach den
folgenden Vorschriften zu wechseln:]

[Im Fall von mehr als einem Zinswechseltermin einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, zu einem der Zinswechseltermine (wie nachstehend definiert) die Verzinsung
einmalig nach den folgenden Vorschriften zu wechseln:

"Zinswechseltermin" bezeichnet [Zinswechseltermin] [Fiir jeden weiteren Zinswechseltermin jeweils
einfiigen: [,] [und] [Zinswechseltermin]].]

Die Auslibung des Rechts, den Zinswechsel durchzufiihren, erfolgt durch die Emittentin spatestens [fiinf] [zutreffende
andere Zahl von Tagen] [TARGET-] [Londoner] [zutreffende andere Bezugnahmen] Geschaftstage vor dem
betreffenden Zinswecheltermin und ist den Glaubigern gemafR § [10][11][12] mitzuteilen. Ein ausgelibter Zinswechsel ist
unwiderruflich.

Der Zinswechsel-Zinssatz (der "Zinswechsel-Zinssatz") fiir jede Zinswechsel-Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist,
sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird:

[Im Fall von [EURIBOR®] [[¢]-LIBOR] variabel verzinslichen Zinswechsel-Zinsperioden einfiigen:

der [3-][6-][12-]Monats-[EURIBOR®][[o]-LIBOR]-Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) far
Einlagen in der festgelegten Wahrung fir den jeweils mafigeblichen Zeitraum, der bzw. die auf der
Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner]
Ortszeit) angezeigt werden

[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:, [zuziiglich]
[abzlglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

"maRgeblicher Zeitraum" bezeichnet die betreffende Zinswechsel-Zinsperiode.]
[Im Fall von Constant Maturity Swap variabel verzinslichen Zinswechsel-Zinsperioden einfiigen:

der als Jahressatz ausgedriickte [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres- Constant Maturity Swap
("CMS")-Swapsatz (der "[maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz") der auf der Bildschirmseite
am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer
Ort] Ortszeit]) angezeigt wird

[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiligen:, [zuzlglich]
[abzlglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.]

"Zinswechsel-Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom Zinswechseltermin, zu dem die Emittentin von ihrem
Wahlrecht, die Verzinsung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu wechseln, Gebrauch gemacht hat
(einschlieBlich) bis zum darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem nachfolgenden
Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von Tagen] [TARGET-] [Londoner]
[zutreffende andere Bezugnahmen] Geschaftstag vor Beginn der jeweiligen Zinswechsel-Zinsperiode.
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[Im Fall eines TARGET-Geschiftstages einfiigen:

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem TARGET (Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System 2) betriebsbereit ist.]

[Im Fall eines anderen Geschaftstages als eines TARGET-Geschiftstages einfiigen:

"[Londoner] [zutreffenden anderen Ort] Geschiftstag" bezeichnet einen Tag (aul’er einem Samstag oder
Sonntag), an dem Geschéaftsbanken in [London] [zutreffender anderer Ort] fir Geschafte (einschlieRlich
Devisen- und Sortengeschafte) gedffnet sind.

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl] % per annum.]
['Bildschirmseite" bedeutet [Reuters Bildschirmseite [EURIBORO01] [LIBORO01] [ISDAFIX1] [ISDAFIX2].
[Im Fall von [EURIBOR®] [[]-LIBOR] variabel verzinslichen Zinswechsel-Zinsperioden einfiigen:

Sollte die maligebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen, oder wird kein Angebotssatzangezeigt,
wird die Berechnungsstelle von den [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedruckt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir den jeweils maf3geblichen
Zeitraum gegendiber fiihrenden Banken im [Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone] um ca. 11.00 Uhr ([Londoner] [Brusseler] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Zinswechsel-Zinssatz fur den jeweils mafigeblichen Zeitraum das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf das nachste ein [Falls der Zinswechsel-Zinssatz EURIBOR® ist einfiigen:
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [Falls der Zinswechsel-Zinssatz nicht EURIBOR® ist einfligen:
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [Im Fall eines
Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen: [zuzliglich] [abzlglich] der
Marge], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssatze nennt, dann ist der Zinswechsel-Zinssatz fir den jeweils
maRgeblichen Zeitraum der Angebotssatz flir Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir den jeweils
mafgeblichen Zeitraum oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fir
Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir den jeweils maRgeblichen Zeitraum, den bzw. die eine oder
mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind)
der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegentiber
fuhrenden Banken am [Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfligen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone]
nennen (bzw. den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle nennen) [Im Fall eines Faktors
einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen: [zuzliglich] [abzliglich] der Marge]. Fur
den Fall, dass der Zinswechsel-Zinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes
ermittelt werden kann, ist der Zinswechsel-Zinssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt wurden [Im Fall eines Faktors einfiigen:,
multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] der Marge (wobei jedoch,
falls fir den jeweils mafigeblichen Zeitraum eine andere Marge als fur den unmittelbar vorhergehenden
mafgeblichen Zeitraum gilt, die relevante Marge an die Stelle der Marge fiir den vorhergehenden
mafgeblichen Zeitraum tritt)].

"Referenzbanken" bezeichnen [Falls keine anderen Referenzbanken bestimmt werden einfiigen:
diejenigen Niederlassungen von [vier] [andere Anzahl] von der Berechnungsstelle benannten Banken, deren
Angebotssatze zur Ermittlung des malfigeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch
ein  Angebot letztmals auf der malgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde] [Falls andere
Referenzbanken bestimmt werden einfiigen: [andere Referenzbanken].]
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[Im Fall von CMS variabel verzinslichen Zinswechsel-Zinsperioden einfiigen:

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
[maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz angezeigt, wird die Berechnungsstelle von den
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren jeweilige [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze gegeniber fliihrenden Banken im Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone (um ca. 11.00 Uhr
([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze
nennen, ist der Zinswechsel-Zinssatz fur den jeweils mafigeblichen Zeitraum das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)
dieser [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze [Im Falle eines Faktors einfiigen:
multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen: [zuzlglich] [abziiglich] der Marge], wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im
vorstehenden Absatz beschriebenen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze nennt, dann ist
der Zinswechsel-Zinssatz fur den jeweils mafigeblichen Zeitraum der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der [maBgebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-CMS-Satze, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze
bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenlber flihrenden Banken am
Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese Banken gegenilber der Berechnungsstelle
nennen), [Im Falle eines Faktors einfiigen: multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge einfiigen:
[zuziglich] [abzlglich] der Marge]. Fir den Fall, dass der Zinswechsel-Zinssatz nicht gemal den
vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinswechsel-Zinssatz der
[maBRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel der [maRgebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem die [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satze
angezeigt wurden, [Im Falle eines Faktors einfiigen: multipliziert mit [Faktor] [Im Falle einer Marge
einfligen: [zuziglich] [abzuglich] der Marge].

"maRgeblicher Zeitraum" bezeichnet die betreffende Zinswechsel-Zinsperiode.

"Referenzbanken" bezeichnen diejenigen Niederlassungen von mindestens [vier] [andere Anzahl] von der
Berechnungsstelle benannten Banken im Swapmarkt, deren [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
CMS-Satze zur Ermittlung des malfigeblichen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satzes zu
dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-CMS-Satz letztmals
auf der mafdgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall des Interbanken-Marktes in der Euro-Zone einfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der Dritten Phase der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrt haben oder jeweils einfiihren werden, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflihrung des Euro in ihrer aktuellsten Fassung definiert ist.]

[Falls eine Anpassung erfolgt einfiigen: Im Fall einer Verschiebung eines Zinszahlungstages gemaf § 4 (5), wird das

Ende der jeweils abgelaufenen [Zinsperiode] [Zinswechsel-Zinsperiode] und der Beginn der nachfolgenden [Zinsperiode]
[Zinswechsel-Zinsperiode] entsprechend angepasst.]
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[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt, einfligen:
(4) [Mindest-] [und] [Héchst-] Zinssatz.
[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen:

Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fiir eine Zinswechsel-Zinsperiode ermittelte Zinswechsel-
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz] % per annum, so ist der Zinswechsel-Zinssatz fir diese
Zinswechsel-Zinsperiode [Mindestzinssatz] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz anwendbar ist einfiigen:

Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fiir eine Zinswechsel-Zinsperiode ermittelte Zinswechsel-
Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz] % per annum, so ist der Zinswechsel-Zinssatz fur diese Zinswechsel-
Zinsperiode [Héchstzinssatz] % per annum.]]

[(DI5)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinswechsel-Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren Zinsbetrag in Bezug
auf jede festgelegte Stickelung (der "Zinsbetrag") fiir die entsprechende Zinswechsel-Zinsperiode berechnen. Der
Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinswechsel-Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede
festgelegte Stiickelung angewendet werden, wobei der resultierende Betrag [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist
einfiigen: auf den nachsten Euro 0,01 auf- oder abgerundet wird, wobei Euro 0,005 aufgerundet werden] [Falls die
festgelegte Wahrung nicht Euro ist einfigen: auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet
wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden].]

[(5)I[(6)] Mitteilungen von Zinswechsel-Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass
der Zinswechsel-Zinssatz, der Zinsbetrag fir die jeweilige Zins Zinswechsel-Zinsperiode, die jeweilige Zinswechsel-
Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin und den Glaubigern gemaR § [10][11][12] und jeder Bérse,
an der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, unverzlglich mitgeteilt werden. Im Falle einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinswechsel-Zinsperiode koénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend
allen Bérsen, an denen die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern
gemal § [10][11]1[12] mitgeteilt.

[(6)II(7)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[(7)I(8)] Zinslauf. Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an dem Tag, an dem sie zur
Ruckzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einldsen,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht am Falligkeitstag,
sondern erst mit der tatsdchlichen Rickzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Der jeweils geltende
Zinswechsel-Zinssatz wird gemaf diesem § 3 bestimmt. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberihrt.

(39 Unterjdhrige Berechnung von Zinsen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu
berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

[(DI(10)] Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet
[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:
im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Falls

fur die gesamte Laufzeit anwendbar, einfiigen: einen beliebigen  Zeitraum  (der
"Zinsberechnungszeitraum")] [Falls fiir den Zeitraum bis zu einem Zinswechsel anwendbar, einfiigen:
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einen beliebigen Zeitraum bis die Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel an einem Zinswechseltermin
durchzufliihren, ausgeibt hat (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Falls fiir den Zeitraum ab einem
Zinswechsel anwendbar, einfiigen: einen beliebigen Zeitraum ab dem Zinswechseltermin, zu dem die
Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel durchzufiihren, ausgeulbt hat (der
"Zinsberechnungszeitraum")],

(i wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieRlich des ersten, aber ausschlielllich des letzten
Tages dieser Periode) kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlief3lich des ersten aber ausschlieRlich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieRlich des ersten, aber ausschliellich des letzten
Tages dieser Periode) langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode
fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der
Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA
Feststellungstermine (wie in §3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die néachste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in §3(1)
angegeben) in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich desselben).]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Falls
fur die gesamte Laufzeit anwendbar, einfiigen: einen beliebigen  Zeitraum  (der
"Zinsberechnungszeitraum")] [Falls fiir den Zeitraum bis zu einem Zinswechsel anwendbar, einfiigen:
einen beliebigen Zeitraum bis die Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel an einem Zinswechseltermin
durchzufiihren, ausgeibt hat (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Falls fiir den Zeitraum ab einem
Zinswechsel anwendbar, einfiigen: einen beliebigen Zeitraum ab dem Zinswechseltermin, zu dem die
Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel durchzufihren, ausgeulbt hat (der
"Zinsberechnungszeitraum")],

die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[Im Fall von 30/360 einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] fir [Falls
fur die gesamte Laufzeit anwendbar, einfiigen: einen beliebigen  Zeitraum  (der
"Zinsberechnungszeitraum")] [Falls fiir den Zeitraum bis zu einem Zinswechsel anwendbar, einfiigen:
einen beliebigen Zeitraum bis die Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel an einem Zinswechseltermin
durchzufiihren, ausgelibt hat (der "Zinsberechnungszeitraum")] [Falls fiir den Zeitraum ab einem
Zinswechsel anwendbar, einfiigen: einen beliebigen Zeitraum ab dem Zinswechseltermin, zu dem die
Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel durchzufihren, ausgeulbt hat (der
"Zinsberechnungszeitraum")],
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die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Zinszahlungstag) oder wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlie3lich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschliellich
desselben) geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgen nach
MaRgabe des nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auf3er im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschéftsstelle der Emissionsstelle auferhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] erfolgt nach MalRgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe], die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer Bescheinigung gemaf § 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.
(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen]
einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieBlich deren Bundesstaaten und des "District of Columbia") sowie deren Territorien (einschlieRlich Puerto Rico,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf [eine Schuldverschreibung][einen Pfandbrief] auf
einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger

[Im Fall der Anwendung der folgender Geschéftstag-Konvention einfiigen:
[Falls fiir den Zeitraum bis zu einem Zinswechsel anwendbar, einfiigen:

fur den Zeitraum bis die Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel an einem
Zinswechseltermin durchzufiihren, ausgelbt hat] [und]

[Falls fiir den Zeitraum nach einem Zinswechsel anwendbar, einfiigen::

fur den Zeitraum ab dem Zinswechseltermin, zu dem die Emittentin ihr Wahlrecht, einen
Zinswechsel durchzuflihren, ausgetibt hat]

keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Zahltag.]
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fir den Zeitraum bis die Emittentin ihr Wabhlrecht,
Zinswechseltermin durchzufiihren, ausgeubt hat] [und]

einen Zinswechsel an einem

fir den Zeitraum ab dem Zinswechseltermin, zu dem die Emittentin ihr Wahlrecht, einen
Zinswechsel durchzufliihren, ausgetbt hat]

keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden Geschéftstag, es sei denn, jener wiirde dadurch in

den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

Falls eine

wahrend des Zeitraums, bis die Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel an einem
Zinswechseltermin durchzufiihren, ausgelbt hat,] [und]

wahrend des Zeitraums ab dem Zinswechseltermin, zu dem die Emittentin ihr Wahlrecht, einen
Zinswechsel durchzuflihren, ausgebt hat,]

zu leistende Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden
Betrags.]

Falls eine

wahrend des Zeitraums, bis die Emittentin ihr Wahlrecht, einen Zinswechsel an einem
Zinswechseltermin durchzufiihren, ausgeubt hat,] [und]

wahrend des Zeitraums ab dem Zinswechseltermin, zu dem die Emittentin ihr Wahlrecht, einen
Zinswechsel durchzuflihren, ausgelbt hat,]

zu leistende Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt eine entsprechende Anpassung des zu
zahlenden Zinsbetrags sowie des jeweiligen Zinszahlungstags.]

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.

Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschaftstag.
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(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schlief3en, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

[Im Fall von [nicht nachrangigen Schuldverschreibungen] [nachrangigen Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen,
falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist,] einfiigen: den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus anderen als steuerlichen
oder regulatorischen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];]

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zahlbaren
Betrage.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Zinsen auf [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] schlieRen, soweit anwendbar, samtliche
gemal § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage ein.]

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Falligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die
Emittentin.

. §5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlckgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu ihrem Rickzahlungsbetrag am

[Im Fall eines festgelegten Filligkeitstages einfiigen:
[Falligkeitstag]]

[Im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen:
in den [Riickzahlungsmonat] fallenden Zinszahlungstag]

(der "Félligkeitstag") zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf [jede Schuldverschreibung][jeden Pfandbrief]
entspricht der festgelegten Stlickelung.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:
(2) Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses (wie nachstehend definiert) kdnnen die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht mehr als [30][andere
Anzahl] Geschaftstagen gegeniber der Emissionsstelle und gemafy § [10][11][12] gegenuber den Glaubigern vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuzuglich bis zum fur die Rlckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen]
zurlickgezahlt werden.
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Eine solche Kindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und muss in zusammenfassender Form die Tatsachen darlegen, die das Kiindigungsrecht
der Emittentin begriinden.

"Regulatorisches Ereignis" bedeutet, dass die Emittentin, als Folge einer bei Emission der Schuldverschreibungen nicht
vorhersehbaren Anderung (einschlieBlich bereits beschlossener, aber noch nicht in Kraft getretener Anderungen) oder
Anderung in der Anwendung der relevanten in Deutschland anwendbaren aufsichtsrechtlichen und bilanzrechtlichen
Bestimmungen oder internationaler Eigenkapitalstandards flir Banken, die vom Ausschuss fiir Bankenaufsicht der Bank
fur Internationen Zahlungsausgleich verdffentlicht wurden, nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital zu behandeln.

Die Auslibung dieses Kiindigungsrechts der Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich erforderlich ist.]

[Falls bei [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen:

[(2)I(3)] Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht
mehr als 60 Tagen gegeniiber der Emissionsstelle und gemaft § [10][11][12] gegenuber den Glaubigern vorzeitig
gekundigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden einfiigen: zuziglich bis zum flr die Rlickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt
werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften
der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer
Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt
diese Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] begeben wird, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1)
definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kindigung hat gemaR § [10][11][12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den flir die Rlckzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erkldrung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der
Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Ausiibung dieses Kindigungsrechts der Emittentin ist
abhangig von der vorherigen Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, soweit diese gesetzlich
erforderlich ist.]]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen:

[(2)II(3)][(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Absatz (b) gekindigt hat, die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstagen (Call) zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betragen
(Call), wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden einfiigen: nebst etwaigen bis
zum Wahl-Ruckzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen] zuriickzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhéhten Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Riickzahlung
muss je [Schuldverschreibung][Pfandbrief] in Hoéhe von [mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [erhohter
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Call)

[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrage (Call)]
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(b) Die Kindigung ist den Glaubigern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [Falls eine Kiindigungsfrist
einzuhalten ist einfiigen: mit einer Kindigungfrist von nicht weniger als [5][Anzahl] Geschéaftstagen] durch die
Emittentin geman § [10][11][12] bekanntzugeben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurlickzuzahlende Serie von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen];

(ii) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise =zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe];

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), [[Falls die Einhaltung einer Mindestkiindigungsfrist gilt einfligen: der
nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist]] [Falls die Einhaltung einer Hochstkiindigungsfrist gilt einfiigen: und
nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist]] Tage nach dem Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber den
Glaubigern liegen darf;] und

(iv) den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call), zu dem [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zurlickgezahlt werden.

(c) Wenn die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nur teilweise zurlickgezahlt werden, werden die
zurlckzuzahlenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewahlt (was im Fall von Euroclear und CBL in deren freiem Ermessen in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder
als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]

[IBII(@)II(B) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Fur die Zwecke von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen:
Absatz 2 dieses § 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
Ruckzahlungsbetrag.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

Fur die Zwecke des Absatzes 2 [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfliigen: sowie des Absatzes 3] dieses § 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag.]

[Bei Pfandbriefen, bei denen eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag eines Pfandbriefs
dem Ruckzahlungsbetrag.]]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE[N]
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die
Berechnungsstelle und deren anfénglich bezeichneten Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB
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Zahlstelle[n]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[ZUrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Zdrich]

[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Stralie 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschiftsstellen]

Berechnungsstelle:

[Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB]

[andere Berechnungsstelle]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin
wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer
Borse notiert sind, einfiigen: [,] [und] (ii) solange die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der [Name der Borse]
notiert sind, eine Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [Sitz der Borse]
und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [Im Fall von Zahlungen in US-
Dollar einfiigen: [,] [und] [(iD)][(iii)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen aul3erhalb
der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) aufgrund der Einfihrung von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen
Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar
widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle in New York City
unterhalten] und [(i)][(iii)][(iv)] eine Berechnungsstelle [Falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschaftsstelle
an einem vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat einfiigen: mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [vorgeschriebener
Ort]] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemaR § [10][11][12]
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle handeln

ausschliellich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
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leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder fur
deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdérde derselben auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines
Vertrages zwischen der Emittentin oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behdrde der
Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "zusatzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrage nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zuséatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fir
solche Steuern und Abgaben;:

(a) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlief3lich der sog. Abgeltungsteuer), einschlieRlich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,
oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder

(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natirliche Person vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie
2003/48/EG des Europaischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie") zur Umsetzung der
Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 Uber die Besteuerung von
Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingeflihrt wird; oder

(d) die wegen einer Rechtanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbeziglichen
Bekanntmachung gemaf § [10][11][12] wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kénnen; oder

(f wenn hinsichtlich der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt von Kapital und/oder Zinsen erhoben werden; oder

(9) die in bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlstelle oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gemaf des Abschnitts 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue Code of
1986, wie geandert (“FATCA”) aufgrund eines Vertrages, eines Gesetzes, einer Verordnung oder einer anderen
offizieliellen Richtlinie oder Verwaltungspraxis, die FATCA durch die Bundesrepublik Deutschland umsetzt oder einem
Vertrag zwischen der Emittentin und den Vereinigten Staaten oder einer Behérde, die FATCA umsetzt, anfallen.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird flir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] auf funf
Jahre abgekiirzt.
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[AusschlieBlich im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

§9
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemalRe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hiertiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behdrde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen tibernimmt; oder

(f) die Emittentin ihren Geschaftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder

(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche Anordnung erlassen wird
oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemal diesen Emissionsbedingungen
Uubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kindigung der Schuldverschreibungen geman
vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der Emissionsstelle zu erklaren
und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschaftsstelle zu Gbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein
Nachweis beizufliigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § [11][12][13] Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

[AusschlieBlich im Fall von Schuldverschreibungen einfiigen:

§ [9][10]
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere
Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird,
vorausgesetzt, dass es der Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist, (i) eine solche Gesellschaft
zu errichten und fortzufihren und (ii) dass sie mit der Erteilung der hierfir nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung
erforderlichen Genehmigungen rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin
verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen Gbernimmt;
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(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage, in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behdrdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger bezliglich der Ersetzung auferlegt werden;

[Bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die
sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung
stehen wiirde; und]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin bezlglich der Schuldverschreibungen
Uibernommenen Verpflichtungen der Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen
Ubereinstimmenden Bedingungen begriindet wird und (i) die Nachfolgeschuldnerin ein Tochterunternehmen
der Emittentin im Sinne der §§ 1 Absatz 7 und 10 Absatz 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist,
(i) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Hohe eines Betrages, der dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vornimmt und zwar zu Bedingungen, die den
Emissionsbedingungen (einschlieBlich der Nachrangigkeit) entsprechen, und (iii) die Emittentin unwiderruflich
und unbedingt gegenlber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die
bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzen (a), (b), (c) und (d) erflllt wurden.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaf § [10][11][12] bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme
auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land,
in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:

[(@Q)] in § 7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: und § 5 [(2)][(3)]]
gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme
nach MaRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat [;]

[

[im Fall der Emission von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: (b) in § 9 (1) (c) bis (g) gilt eine
alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).]]

§ [9][10][11]
BEGEBUNG WEITERER [SCHULDVERSCHREIBUNGEN][PFANDBRIEFE],
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne
Zustimmung der Glaubiger weitere [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
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Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.
Sofern diese Kaufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind unverziiglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
§ [10][11][12]

MITTEILUNGEN
[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer Borse notiert sind, einfiigen:
(1) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung tiber den Bundesanzeiger und/oder eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie]
[soweit gesetzlich erforderlich] [in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Bérsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatf] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern zusatzlich eine Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden
Borse(n) erfolgt:, einfiigen: [und werden Uber die Website der Luxemburger Bérse unter "www.bourse.lu"]
[und der] [[betreffende Borse] unter [website der Borse]] verdffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroéffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[Sofern eine Mitteilung ausschlieBlich durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n)
erfolgt, einfiigen:

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische
Publikation auf der Website der [Luxemburger Bérse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Borse]
unter [website der Borse einfiigen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung (oder
bei mehreren Veroéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.]]

[(DOI2)] Mitteilung an das Clearing System.

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die nicht notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin wird alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] betreffenden Mitteilungen an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger Gbermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen:
Solange [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] an der Luxemburger Boérse notiert sind, findet Absatz 1
Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den Zinssatz und/oder der Zinswechsel-Zinssatz betrifft oder die
Regeln der Luxemburger Borse dies zulassen, kann die Emittentin eine Verdffentlichung nach Absatz 1 durch

eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung
gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]
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[Im Fall von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen], die an einer anderen Boérse als der Luxemburger Borse
notiert sind, einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdéffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Borse, an der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern

mitgeteilt.]
§ [111[12][13]
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG
(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sowie die Rechte und Pflichten

der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
(2) Erfiillungsort. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand.  Nicht ausschlieBlich  zustédndig flir samtlche im  Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschliel3lich zustandig fir die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] ist berechtigt, in
jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend
zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt,
(b) den Gesamtnennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bezeichnet, die unter dem Datum der Bestéatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er
legt eine Kopie der die betreffenden [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des
Clearing  System  bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die
Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot flr
die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefen] auch auf jede andere
Weise schitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§ [12][13][14]
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. [Falls die Emissionsbedingungen in der
deutschen Sprache mit einer Ubersetzung in die englische Sprache abgefasst sind einfiigen: Eine Ubersetzung in
die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.]
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Option VII:

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
INFLATIONSGEBUNDENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN
(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Serie [Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen

(die "Schuldverschreibungen") der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin") wird in [festgelegte
Wahrung] (die ‘"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten]) in einer Stiickelung von [festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung")
begeben.

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche [Tranchen-
Nr.] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] / WKN [e], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchen-Nr.] begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit
dieser eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer] lautet
[Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie [Seriennummer]].]

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
[Bei Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C), einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhandigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und ist von der
Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Bei Schuldverschreibungen, die anfidnglich durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind (TEFRA D),
einfiigen:

(3) Vorldufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufige
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in den festgelegten Stlckelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorldufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
ordnungsgemal’ bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b) Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen darf. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen
sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen tber
solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte
Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte
Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder
nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen
behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemafl Absatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen.
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Wertpapiere, die im Austausch fir die vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auf3erhalb der
Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. [Bei Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbrieft sind, einfiigen: Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder] [J][jlede
Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet [Bei mehr als
einem Clearing System: jeweils] Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,] [und]
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg ("CBL")] [,] [und] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,] [und]
[(CBL und Euroclear jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [und] [anderes Clearing System] oder jeder
Funktionsnachfolger.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die im Namen der ICSDs verwahrt werden, einfiigen:
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer new global note ("NGN") ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer classical global note ("CGN") ausgegeben und von einer
gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

(5) Gléaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist einfiigen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch die Vorlaufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag.
Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD firr seine Kunden Uber den Betrag ihres
Anteils an den Schuldverschreibungen flhrt) sind schlissiger Nachweis Uber den Nennbetrag der durch die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und ein zu diesen Zwecken von einem
ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist ein schllssiger
Nachweis Uber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Rickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziiglich der durch die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die Emittentin sicher, dass die
Einzelheiten uber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Léschung beziglich der Vorlaufigen Globalurkunde und der
Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom
Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtnennbetrag der zuriickgekauften bzw. gekauften und
entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten abgezogen wird.

[Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Bei Austausch eines Anteils von ausschlieRlich durch
eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen wird die Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten
dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]

[(6)II(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet:

"AuBerordentliches Ereignis" ist eine Index-Anpassung.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu
Beginn der Dritten Phase der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefihrt haben oder jeweils einfihren
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werden, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfuhrung des Euro in ihrer
aktuellsten Fassung definiert ist.

"Geschiftstag" einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die
festgelegte Wahrung Euro ist einfiigen: das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System 2 (TARGET)] [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[séamtliche relevanten Finanzzentren]] Zahlungen abwickeln.

"Index" den EUROSTAT Eurozone HICP Index (Tabak ausgenommen) Unrevised Series NSA, der den gewichteten
Durchschnitt der unrevidierten, harmonisierten Verbraucherpreisindices in der Euro-Zone (der "HVPI") (Tabak
ausgenommen) spiegelt, der vom Index-Sponsor auf Bloomberg unter dem Kirzel "CPTFEMU" verdffentlicht wird. Die
Zusammensetzung und Berechung des Index durch den Index Sponsor kann sich durch den Beitritt weiterer
Mitgliedstaaten in die Euro-Zone verandern, ohne dass sich am Bezug auf den HVPI in diesen Bedingungen etwas
andert. Detaillierte Information Uber den Index (einschliel3lich der historischen Indexwerte) stehen auf der folgenden
Webseite zur Verfligung: http://epp.eurostat.ec.europa.eu und auf der Bloomberg Seite: CPTFEMU Index <GO>.

"Index-Anpassung" jede Veranderung des Index, Einstellung des Index oder Unterbrechung des Index, wie jeweils im
Folgenden § 5a (2) definiert.

"IndeXjndex-Bewertungstag 1* den am Index-Bewertungstag 1 festgestellten [Linear Interpolierte] Level des Index (wie
nachfolgend definiert);

"IndeXjndex-Bewertungstag 2" deN am Index-Bewertungstag 2 festgestellten [Linear Interpolierte] Level des Index;

[Fiir jeden weiteren IndeXngex-gewertungstag j€Weils einfiigen: "IndeXngex-Bewertungstag [zah)” den am Index-Bewertungstag
[Zahl] festgestellten [Linear Interpolierten] Level des Index;]

"Index-Bewertungstag 1" den Tag, an dem der offizielle [Linear Interpolierte] Level des Index fir den Monat
[Monat/Jahr] veroffentlicht wurde;

"Index-Bewertungstag 2" den Tag, an dem der offizielle [Linear Interpolierte] Level des Index fir den Monat
[Monat/Jahr] veroffentlicht wurde;

[Fiir jeden weiteren Index-Bewertungstag jeweils einfiigen: "Index-Bewertungstag [Zahl]" den Tag, an dem der
offizielle [Linear Interpolierte] Level des Index flir den Monat [Monat/Jahr] veroffentlicht wurde;]

"Index-Bewertungstag" den Index-Bewertungstag 1 [Fur jeden weiteren Index-Bewertungstag jeweils einfiigen: [,]
[bzw.] Index-Bewertungstag [Zahl]].

"Index-Sponsor" das Statistische Amt der Europaischen Gemeinschaft (EUROSTAT), welches die Gesellschaft oder
Person ist, welche die Regelungen und Vorgehensweisen und Methoden der Berechnung des Index und, soweit
vorhanden, zu Anpassungen des Index aufstellt und tUberwacht, und welche den [Linear Interpolierten] Level des Index
(entweder unmittelbar oder durch eine beauftragte Stelle) verdffentlicht; dabei gilt jede Bezugnahme auf den 'Index-
Sponsor' auch als Bezugnahme auf den "Index-Sponsor-Nachfolger" wie nachfolgend in § 5a (1) definiert.

[Im Fall des Linear Interpolierten Level des Index einfiigen: "Linear Interpolierter Level des Index" bezeichnet
. -1
Index i = mdeng s+ d;; (Tndern, z - Mdern,.s)

Die in der Formel verwendeten Abklrzungen haben die folgende Bedeutung:

"Index i" bezeichnet den am Tag i festgestellten Level des index.

"Tag i" bezeichnet [relevanter Tag].

196



"IndexM-3" bezeichnet den festgestellten Level des Index fir den dritten Monat vor dem Monat, in den der betreffende
Tag i fallt.

"IndexM-2" bezeichnet den festgestellten Level des Index fiir den zweiten Monat vor dem Monat, in den der betreffende
Tag i fallt.

bezeichnet die tatsachliche Anzahl der bis zum betreffende Tag i abgelaufenen Tage des Monats, in den der
betreffende Tag i fallt, vom ersten Tag des betreffenden Monats bis zum betreffenden Tag i (jeweils einschlieRlich).

H

"D™" bezeichnet die tatsachliche Anzahl von Tagen des Monats, in den der betreffende Tag i fallt.]

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen und zukunftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungstage und Zinsperioden.

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrags ab dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Falligkeitstag (wie nachstehend definiert) fir [jede][die] Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) verzinst. Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an [jedem][dem] Zinszahlungstag (wie nachstehend
definiert) zahlbar.

(a) "Zinszahlungstag" bedeutet, vorbehaltlich einer Anpassung geman § 4 (5),

im Hinblick auf die erste Zinsperiode den [erster Zinszahlungstag] (der "erste Zinszahlungstag") [Fiir
jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfiigen: [,J[und] im Hinblick auf die [Nummer der jeweiligen
Zinsperiode] Zinsperiode den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl des
Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")].]

im Hinblick auf die Zinsperiode, den Falligkeitstag.]

(b) "Zinsperiode" bedeutet

jeweils den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) (die "erste Zinsperiode") [Fiir jede weitere Zinsperiode jeweils einfiigen: und danach
vom [Nummer des vorhergehenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum
[Nummer des darauffolgenden Zinszahlungstags] Zinszahlungstag (ausschlief3lich) (die "[jeweilige
Anzahl der Zinsperiode] Zinsperiode")].

den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieRlich).]
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[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "ICMA
Feststellungstermin") betragt [Anzahl der regularen Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]

Stuckzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) berechnet.]

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stickzinsen (aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im
laufenden Handelspreis der Schuldverschreibungen reflektiert.]

(2) Zinssatz.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") ist fir die erste Zinsperiode [Im Fall von weiteren Festzinsperioden
einfiigen: [,][sowie] die [jeweilige Anzahl der Zinsperiode] Zinsperiode] (der "Festzinssatz-Zeitraum")
[Zinssatz] % per annum

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:, wobei sich der Zinsbetrag fiir die erste
Zinsperiode auf [Bruchteilszinsbetrag] je festgelegte Stlickelung belauft,] und

wird fir [Im Falle einer weiteren variabel verzinslichen Zinsperiode einfiigen: die] [Im Falle mehrerer
weiterer variabel verzinslichen Zinsperioden einfiigen: alle] darauffolgenden Zinsperioden (der
"Inflationsgebundene-Zinszeitraum") gemaf den folgenden Bestimmungen berechnet (sofern nachstehend
nichts Abweichendes bestimmt):]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir [jede][die] Zinsperiode wird (sofern nachstehend nichts Abweichendes
bestimmt) gemal den folgenden Bestimmungen berechnet:]

[(@)] Fur die [erste][jeweilige Anzahl der Zinsperiode] Zinsperiode ist der Zinssatz der Prozentsatz per annum, der
nach der folgenden Formel ermittelt wird:

(Indexlndex-Bewertungstag2’ Indexlndex-Bewertungstag1 - 1) *100 [* [Faktor]lzz [[+] [_] Marge]23
[Fur jede weitere Zinsperiode mit inflationsgebundener Zinszahlung jeweils einfiigen: [(b)][(e)] Fir die
[feweilige Anzahl der Zinsperiode] Zinsperiode ist der Zinssatz der Prozentsatz per annum, der nach der folgenden
Formel ermittelt wird:
(Indexlndex-Bewertungstag [Zahl]l IndeX[Index-Bewertungstag [Zahl] — 1) * 100 [* [Faktor]]1 [[+] [_] Marge]2 ]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl] % per annum.]

(3) [Mindest-] [und] [Héchst-] Zinssatz.

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz] % per annum.]

%2 |m Fall eines Faktors, den jeweiligen Multiplikationsbetrag einfiigen.
% |m Fall einer Marge einfligen.
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[Falls ein Hochstzinssatz anwendbar ist einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als
[Hochstzinssatz] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz] % per annum.]]

[(3[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf jede festgelegte
Stuckelung (der "Zinsbetrag") fir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte Stiickelung angewendet werden,
wobei der resultierende Betrag [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfiigen: auf den nachsten Euro 0,01 auf-
oder abgerundet wird, wobei Euro 0,005 aufgerundet werden] [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist einfligen:
auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet
werden].

[(DI5)] Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin
und den Glaubigern gemaf § 12 und jeder Boérse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, unverzlglich mitgeteilt werden. Im Falle einer
Verlangerung oder Verklrzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie
den Glaubigern gemaR § 12 mitgeteilt.

[(5)I[(6)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[(B)I[(7)] Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung fallig
werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldésen, endet die Verzinsung des
ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen nicht am Falligkeitstag, sondern erst mit der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen. Der jeweils geltende Zinssatz wird gemafl diesem §3 bestimmt.
Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberthrt.

[(7)II(8)] Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet
[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fur [Im Fall
Schuldverschreibungen ohne vorgeschaltete Festzinsperiode(n) einfiigen: einen beliebigen Zeitraum
(der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von Schuldverschreibungen mit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfiigen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Inflationsgebundenen-Zinszeitraum] (der
"Zinsberechnungszeitraum")]

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieRlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten
Tages dieser Periode) kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschliel3lich des ersten aber ausschlieRlich des letzten Tages dieser
Periode) geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in § 3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten

Tages dieser Periode) langer ist als die Festellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus
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(A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode
fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der
Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA
Feststellungstermine (wie in § 3(1) angegeben) in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die n&achste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der ICMA Feststellungstermine (wie in § 3(1)
angegeben) in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszahlungstag
(ausschlieRlich desselben).]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir [Im Fall
Schuldverschreibungen ohne vorgeschaltete Festzinsperiode(n) einfligen: einen beliebigen Zeitraum
(der "Zinsberechnungszeitraum")] [Im Fall von Schuldverschreibungen mit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfliigen: den [Festzinssatz-Zeitraum] [bzw.] [Inflationsgebundenen-Zinszeitraum] (der
"Zinsberechnungszeitraum")]

die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Zinszahlungstag) oder wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlieBlich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschlieRlich
desselben) geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit
zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Maligabe des
nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auf’er im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Geschaftsstelle
der Emissionsstelle auRerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach Mafigabe von Absatz 2
an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing
Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine vorlaufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen,
die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MalRgabe von Absatz (2) an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar nach
ordnungsgemalier Bescheinigung gemai § 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die
am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen einfiigen: § 1 (3) und
des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren
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Bundesstaaten und des "District of Columbia") sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Zahltag. Im Falle einer solchen
Verschiebung des Zahltags, erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden Betrags.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.
Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Geschaftstag.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schliefen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den RUuckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: den
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen;] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge. [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist einfiigen: Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen
schliefen, soweit anwendbar, sémtliche gemaR § 7 zahlbaren zuséatzlichen Betrage ein.]

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Falligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die
Emittentin.

. 8§85
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am

[Im Fall eines festgelegten Filligkeitstages einfiigen:
[Féalligkeitstag]]
[Im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen:
in den [Riickzahlungsmonat] fallenden Zinszahlungstag]
(der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag" in Bezug auf jede Schuldverschreibung
[Im Fall der Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennwert einfiigen:

ist die festgelegte Stlickelung.]
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[Im Fall einer Riickzahlung, die nicht zum Nennwert erfolgt, einfiigen:

bezeichnet einen Betrag in der festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit
der folgenden Formel festgelegt wird:

Max [ N ; N + { N* [ (Indexlndex-Bewertungstag [Zahl] — Indexlndex-Bewertungstag 1) / Inclexlndex-Bewertungstag1 ] } ]
wobei
"N" die festgelegte Stlickelung bezeichnet.]

[Falls bei Schuldverschreibungen eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist
einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen
gegeniber der Emissionsstelle und gemaf § 12 gegenlber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen
Ruickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden einfiigen:
zuzuglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden, falls die Emittentin
als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik
Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder
Ergénzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese
Anderung oder Erganzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1) definiert) zur
Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat gemaf § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Riickzahlung festgelegten
Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.]

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Fiur die Zwecke von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: Absatz 2
dieses § 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung der festgelegten
Stuickelung.]

§ 5a
(NACHFOLGE-INDEX; ANPASSUNGEN DURCH DIE BERECHNUNGSSTELLE;
KORREKTUR DES INDEX; AUSSERORDENTLICHES EREIGNIS)

(1) Nachfolge-Index. Wird der Index nicht durch den Index-Sponsor berechnet und veroffentlicht, jedoch durch einen
aus Sicht der Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger des Index-Sponsor (den "Index-Sponsor-Nachfolger")
berechnet und veréffentlicht, oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt, der nach Feststellung der Berechnungsstelle
anhand derselben oder in wesentlichen Teilen ahnlichen Berechnungsformel und -methodik wie dieser Index bestimmt
wird (der "Nachfolge-Index"), tritt der durch den Index-Sponsor-Nachfolger ermittelte Index beziehungsweise der
Nachfolge-Index an die Stelle dieses Index.

(2) Anpassungen durch die Berechnungsstelle. Stellt die Berechnungsstelle vor einem Index Bewertungstag fest,
dass der Index-Sponsor (oder, falls anwendbar, der Index-Sponsor- Nachfolger) eine erhebliche Veranderung in der zur
Berechnung des Index verwandten Formel oder Berechnungsmethode vornimmt oder auf andere Weise den Index
erheblich verandert (auler bei Anpassungen im Zusammenhang mit dem Betritt weiterer Mitgliedstaaten der
Europaischen Union in die Euro-Zone und anderen routinemafligen Ereignissen erhalten sollen) (eine "Verdanderung des
Index"), oder die Berechnung des Index dauerhaft einstellt, ohne dass ein Nachfolge-Index existiert (eine "Einstellung
des Index"), oder dass der Index-Sponsor an einem Index Bewertungstag den [Linear Interpolierten] Level des Index
nicht berechnet und verdffentlicht hat (eine "Unterbrechung des Index"), so wird die Berechnungsstelle eine andere
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Methode zur Bestimmung des mafgeblichen Zinsbetrages heranziehen, die die Berechnungsstelle nach alleinigem
Ermessen auswahlen kann. Die Berechnungsstelle wird die Hauptzahlstelle und die Glaubiger gemafl § 12 hiervon
unterrichten.

(3) Korrektur des Index. Sollte der durch den Index-Sponsor veréffentlichte Stand, der fir irgendeine Berechnung
oder Feststellung in Bezug auf die Schuldverschreibungen verwandt worden ist, nachtraglich korrigiert werden und wird
diese Korrektur durch den Index-Sponsor vor dem Falligkeitstag verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle den
aufgrund dieser Korrektur zahlbaren oder lieferbaren Betrag bestimmen und, falls erforderlich, den Betrag zur
Berucksichtigung dieser Korrektur anpassen und die Glaubiger gemaf § 12 entsprechend unterrichten.

(4) AuBerordentliches Ereignis. Im Fall eines Aulerordentlichen Ereignisses kann die Berechnungsstelle diejenigen
Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vornehmen,
die sie als angemessen dafiir bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen auf3erordentlichen Ereignisses
auf die Schuldverschreibungen Rechnung zu tragen, wenn die Berechnungsstelle die Glaubiger spatestens 5 Tage vorher
gemal § 12 dariber unterrichtet hat, und spatestens 7 Tage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahistelle eine Mitteilung
Ubersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als Berechnungsstelle).

§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE[N]
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1 Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die
Berechnungsstelle und deren anfanglich bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Zahlstelle[n]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[ZUrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Ziirich]

[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Stralle 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[andere Zahlistellen und bezeichnete Geschiftsstellen]

Berechnungsstelle:

[Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB]
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[andere Berechnungsstelle]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin
wird jederzeit (i) eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert
sind, einfiigen: [,] [und] (ii) solange die Schuldverschreibungen an der [Name der Borse] notiert sind, eine Zahlstelle
(die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [Sitz der Borse] und/oder an solchen anderen
Orten unterhalten, die die Regeln dieser Bérse verlangen] [Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: [,] [und]
[(iD][(iii)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschaftsstellen aller Zahlstellen au3erhalb der Vereinigten Staaten (wie
in § 4 (3) definiert) aufgrund der Einfliihrung von Devisenbeschrankungen oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich
oder vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich
ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle in New York City unterhalten] und [(ii)][(iii)][(iv)]
eine Berechnungsstelle [Falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschiftsstelle an einem vorgeschriebenen
Ort zu unterhalten hat einfiigen: mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [vorgeschriebener Ort]] unterhalten. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufer im Insolvenzfall, in dem eine
solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemaR § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegenlber den Glaubigern; es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind an der Quelle ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder
in der Bundesrepublik Deutschland oder von oder in den Vereinigten Staaten von Amerika oder fiir deren Rechnung oder
von oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde derselben auferlegt oder erhoben werden,
es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich oder auf der Grundlage eines Vertrages zwischen der
Emittentin oder eines Staates und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behorde der Vereinigten Staaten von
Amerika vorgeschrieben. [Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: In
diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "zusétzlichen Betrage") zahlen, die erforderlich sind,
damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen
entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden waren; die
Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht fiir solche Steuern und Abgaben,:

(a) die in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (einschlief3lich der sog. Abgeltungsteuer), einschlieRlich
Kirchensteuer (soweit anwendbar) und Solidaritatszuschlag, die nach den deutschen Steuergesetzen abgezogen oder
einbehalten werden, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin, ihren Stellvertreter oder die auszahlende
Stelle vorzunehmen ist oder jede andere Steuer, welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) die wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zur
Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus
Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort
besichert sind; oder

(c) die (x) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist,

oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben
werden; oder
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(y) auf eine Zahlung erhoben werden, die an eine natirliche Person vorgenommen wird und aufgrund der Richtlinie
2003/48/EG des Europaischen Rates oder einer anderen Richtlinie (die "Richtlinie") zur Umsetzung der
Schlussfolgerungen des ECOFIN-Ratstreffens vom 26. und 27. November 2000 Uber die Besteuerung von
Einkommen aus Geldanlagen oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die der Umsetzung dieser Richtlinie
dient, dieser entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingeflihrt wird; oder

(d) die wegen einer Rechtanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden
Zahlung oder, falls dies spater erfolgt, ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung gemaR § 12 wirksam wird; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen; oder

(f) wenn hinsichtlich der Schuldverschreibungen derartige Steuern oder Abgaben auf andere Weise als durch Abzug
oder Einbehalt von Kapital und/oder Zinsen erhoben werden; oder

(9) die in bezug auf Zahlungen durch die Emittentin, die Zahlstelle oder eine andere Person im Hinblick auf die
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] gemal des Abschnitts 1471 bis 1474 des United States Internal Revenue Code of
1986, wie geandert (“FATCA”) aufgrund eines Vertrages, eines Gesetzes, einer Verordnung oder einer anderen
offizieliellen Richtlinie oder Verwaltungspraxis, die FATCA durch die Bundesrepublik Deutschland umsetzt oder einem
Vertrag zwischen der Emittentin und den Vereinigten Staaten oder einer Behérde, die FATCA umsetzt, anfallen.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf funf Jahre
abgekirzt.

_ §9
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder
(b) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hiertiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, oder die Emittentin oder eine Aufsichts- oder
sonstige Behorde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder die
Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgel6st oder liquidiert wird, es sei denn dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen tUbernimmt; oder

f) die Emittentin ihren Geschéftsbetrieb einstellt oder damit droht; oder

(9) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche Anordnung erlassen wird
oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr gemal} diesen Emissionsbedingungen
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Ubernommenen Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen
behoben ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen gemaf
vorstehendem Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der Emissionsstelle zu erklaren
und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschaftsstelle zu Gbermitteln. Der Benachrichtigung ist ein
Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der
Depotbank (wie in § 13 Absatz (4) definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

§ 10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen
auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere
Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird,
vorausgesetzt, dass es der Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist, (i) eine solche Gesellschaft
zu errichten und fortzufiihren und (ii) dass sie mit der Erteilung der hierflir nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung
erforderlichen Genehmigungen rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin
verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt
sind, an die Emissionsstelle die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage, in der hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder
behordlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniber den Glaubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen,
dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wirde; und

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwalten vorgelegt werden, die
bestatigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabséatzen (a), (b), (c) und (d) erfullt wurden.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaf § 12 bekannt zu machen.

3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen
auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme
auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land,
in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:

(a) in § 7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist einfiigen: und § 5 (2)] gilt eine
alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme nach
MaRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat ;

(b) in § 9 (1) (c) bis (g) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als
aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).
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§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis
zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch o6ffentliches
Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und
kdénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, einfiigen:
) Bekanntmachung.
[Sofern eine Mitteilung tiber den Bundesanzeiger und/oder eine fiihrende Tageszeitung erfolgt, einfiigen:

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger] [sowie] [soweit
gesetzlich erforderlich] [in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland]
[Luxemburg] [London] [Frankreich] [der Schweiz] [anderes Land], [voraussichtlich] [die Bérsen-Zeitung]
[Luxemburger Wort] [Tageblatt] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] in deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen
[Sofern zusatzlich eine Mitteilung durch elektronische Publikation auf der Website der betreffenden
Borse(n) erfolgt:, einfligen: [und werden Uber die Website der Luxemburger Borse unter "www.bourse.lu"]
[und der] [[betreffende Borse] unter [website der Borse]] veroffentlicht]. Jede derartige Mitteilung gilt mit
dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdéffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[Sofern eine Mitteilung ausschlieBlich durch Elektronische Publikation auf der Website der betreffenden Borse(n)
erfolgt, einfiigen:

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der
Website der [Luxemburger Borse unter www.bourse.lu] [und der] [[betreffende Borse] unter [website der
Borse einfiigen]]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.]]

[(DI(2)] Mitteilung an das Clearing System.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht notiert sind, einfiigen:
Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an das Clearing System zur

Weiterleitung an die Glaubiger Gbermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]
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[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen:

Solange Schuldverschreibungen an der Luxemburger Bérse notiert sind, findet Absatz 1 Anwendung. Soweit
dies Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der Luxemburger Boérse dies zulassen, kann die
Emittentin eine Verdffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur
Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer anderen Borse als der Luxemburger Borse notiert sind,
einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veréffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing
System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am
siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

§13
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfiillungsort. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschliellich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die
deutschen Gerichte sind ausschlieBlich zustandig fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter
Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit
gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus
diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage geltend zu machen: (i) er bringt eine
Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er flr die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a)
den vollstandigen Namen und die vollstdndige Adresse des Glaubigers enthélt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c)
bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; oder (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Clearing System oder des Verwahrers des Clearing System bestatigt hat, ohne dass
eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen
Verfahren erforderlich ware. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der/dem der
Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede
andere Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land, in dem der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig
ist.

§ 14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. [Falls die Emissionsbedingungen in der
deutschen Sprache mit einer Ubersetzung in die englische Sprache abgefasst sind einfiigen: Eine Ubersetzung in
die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.]
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(1

lll. Terms and Conditions of the Notes and of the Pfandbriefe
ENGLISH LANGUAGE VERSION
Option I:

TERMS AND CONDITIONS OF
FIXED RATE [NOTES][PFANDBRIEFE]

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

Currency, Denomination.

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe], insert:

This Series [series number] of [Notes] [Pfandbriefe] (the "[Notes] [Pfandbriefe]") of Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale (the "Issuer") is being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in
the aggregate principal amount of [aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in
words]) in a denomination of [Specified Denomination] (the "Specified Denomination") [If the Interest
Commencement Date is not the Issue Date, insert: on [Issue Date] (the "Issue Date")].]

[In the case of Pfandbriefe, insert:

[In case the Tranche to become part of an existing Series, insert: This Tranche [number of tranche] shall be
consolidated and form a single Series [number of series] with the Series [number of series], ISIN [e] / WKN [e],
Tranche 1 issued on [Issue Date of Tranche 1] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 2]
of this Series] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [number of series] is [aggregate principal amount of the consolidated Series [number of

This Series of [In the case of mortgage covered Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe
(Offentliche Pfandbriefe)] (the "Pfandbriefe") of Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (the "Issuer”) is
being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in the aggregate principal amount of
[aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in words]) in a denomination of
[Specified Denomination] (the "Specified Denomination") [If the Interest Commencement Date is not
the Issue Date, insert: on [Issue Date] (the "Issue Date")].]

series].]

)

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are exclusively represented by a Permanent Global Note (TEFRA C),

Form. The [Notes] [Pfandbriefe] are being issued in bearer form.

insert:

(3) Permanent Global Note. The [Notes] [Pfandbriefe] are represented by a permanent global note
(the "Permanent Global Note") without coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually or in
facsimile by two authorised signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal
Agent. Definitive [Notes] [Pfandbriefe] and interest coupons will not be issued.]
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[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are initially represented by a Temporary Global Note (TEFRA D),
insert:

(3) Temporary Global Note — Exchange

(a) The [Notes] [Pfandbriefe] are initially represented by a temporary global note (the "Temporary
Global Note") without coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for [Notes] [Pfandbriefe] in
Specified Denominations represented by a permanent global note (the "Permanent Global Note") without
coupons. The Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall each be signed manually or in
facsimile by two authorised signatories of the Issuer and shall each be authenticated by or on behalf of the
Fiscal Agent. Definitive notes and interest coupons will not be issued.

(b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date which
shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the Temporary Global Note. Such exchange shall
only be made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial owner or owners of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note is not a U.S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding [Notes] [Pfandbriefe] through such financial institutions). Payment of
interest on [Notes] [Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note will be made only after delivery of
such certifications. A separate certification shall be required in respect of each such payment of interest. Any
such certification received on or after the 40th day after the date of issue of the Temporary Global Note will be
treated as a request to exchange such Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this § 1 (3).
Any securities delivered in exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the
United States (as defined in § 4 (3)).]

(4) Clearing System. [In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are initially represented by a Temporary
Global Note, insert: Each Temporary Global Note (if it will not be exchanged) and/or] Permanent Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System until all obligations of the Issuer under the [Notes] [Pfandbriefe] have
been satisfied. "Clearing System" means [In the event of more than one Clearing System, insert: each of] the
following: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,] [and] [Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg ("CBL")] [,] [and] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,] [and] [(CBL and Euroclear each an "ICSD" and
together the "ICSDs")] [,] [and] [specify other Clearing System] or any successor in respect of the functions performed
by [if more than one Clearing System insert: each of the Clearing Systems] [if one Clearing System insert: the
Clearing System].

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] kept in custody on behalf of the ICSDs, insert:
[In the case the Global Note is a NGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in new global Note ("NGN") form and are kept in custody by a common
safekeeper on behalf of both ICSDs.]

[In the case the Global Note is a CGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in classical global note ("CGN") form and are kept in custody by a
common depositary on behalf of both ICSDs.]]

(5) Holder of [Notes] [Pfandbriefe]. "Holder" means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the [Notes] [Pfandbriefe].

[In the case the Global Note is an NGN, insert:

(6) Records of the ICSDs. The nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global
Note and the Permanent Global Note shall be the aggregate amount from time to time entered in the records of both
ICSDs. The records of the ICSDs (which expression means the records that each ICSD holds for its customers which
reflect the amount of such customer’s interest in the [Notes] [Pfandbriefe]) shall be conclusive evidence of the nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note and, for
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these purposes, a statement issued by a ICSD stating the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so represented at
any time shall be conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of an instalment or interest being made in respect of, or purchase and cancellation of, any
of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note the Issuer shall
procure that details of such redemption, payment or purchase and cancellation (as the case may be) in respect of the
Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon
any such entry being made, the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] recorded in the records of the ICSDs and
represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be reduced by the aggregate nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so redeemed or purchased and cancelled or by the aggregate amount of such
instalment so paid.

[In the case the Temporary Global Note is an NGN, insert: On an exchange of a portion only of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note, the Issuer shall procure that details of such exchange shall be
entered pro rata in the records of the ICSDs.]]

[(6)1[(7)] Definitions. In these Conditions, "Business Day" means a day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing System, and (ii) [if the Specified Currency is Euro insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [If the Specified Currency is not Euro,
insert: commercial banks and foreign exchange markets in [all relevant financial centres]] settle payments.

§2
STATUS

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking
pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and future
obligations of the Issuer unless such other obligations take priority by mandatory provisions of law.]

[In the case of subordinated Notes, insert:

(1) Subordinated obligations. The obligations under the Notes constitute unsecured and subordinated
obligations of the Issuer, ranking (i) pari passu among themselves; and (ii) pari passu with all other unsecured
subordinated present and future obligations of the Issuer, subject to provisions of law determining the status
of the Notes within the subordination differently.

(2) Liquidation or Insolvency of the Issuer. In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
such obligations will be subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer so that in any
such event no amounts shall be payable under such obligations until the claims of all unsubordinated
creditors of the Issuer shall have been satisfied in full.

(3) No right to set off. No Holder may set off his claims arising under the Notes against any claims of
the Issuer.
(4) No security. No security of whatever kind is, or shall at any time be, provided by the Issuer or any

other person securing rights of the Holders under such Notes.

(5) No subsequent agreements. No subsequent agreement may limit the subordination pursuant to the
provisions set out in this § 2 or amend the Maturity Date in respect of the Notes to any earlier date or shorten
any applicable notice period (Kiindigungsfrist).

(6) Early redemption. If the Notes are redeemed before the Maturity Date (as defined in §5 (1))
otherwise than in the circumstances described in this § 2 or as a result of an early redemption according to
§ 5 (2) [If Early Redemption for Reasons of Taxation applies, insert: or § 5 (3)] or repurchased by the
Issuer otherwise than in accordance with the provisions of § 10(5a) sentence 6 of the German Banking Act
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(Gesetz (iber das Kreditwesen), then the amounts redeemed or paid must be returned to the Issuer
irrespective of any agreement to the contrary unless the amounts paid have been replaced by other liable
capital (haftendes Eigenkapital) of at least equal status within the meaning of the German Banking Act, or the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) has consented to
such redemption or repurchase.

[In the case of subordinated Notes, insert if applicable:

(7) Use of issue proceeds as Tier 2 Capital. The issue proceeds will be used as Tier 2 Capital by the
Issuer in accordance with § 10 subparagraph 5a of the German Banking Act (Gesetz (iber das Kreditwesen —
"KWG") and are expected to continue to be used as Tier 2 Capital of the Issuer upon implementation of the
Basel lll Standards by (i) the Regulation of the European Parliament and the Council on prudential
requirements for credit institutions and investment firms (Capital Requirement Regulation) and (ii) the
Directive of the European Parliament and the Council on the access to the activity of credit institutions and
the prudential supervision of credit institution and investment firms and amending Directive 2002/87/EC of the
European Parliament and the Council on the supplementary supervision of credit institutions, insurance
undertakings and investment firms in a financial conglomerate (Capital Requirements Directive) ((i) and (ii)
hereinafter collectively referred to as "CRD IV").]

[In the case of subordinated Notes, insert if applicable:

(8) Reduction or transformation of principal and interest. Once CRD IV came into effect or has been
implemented or upon the implementation of the envisaged Directive of the European Parliament and the
Council establishing a framework for the recovery and resolution of credit institutions and investment firms
(Crisis Management Directive) or similar national regulations on the recovery and resolution of credit
institutions, any interest as well as the nominal amount of notes may be reduced to zero or transformed into
one or several COMMON Equity TIER | instruments (e.g. share capital) of the issuer if required by the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) or another
competent supervisory authority in the context of legal provisions relating to the recovery and resolution of
credit institutions, also in conjunction with other recovery and resolution measures, where applicable
substantiated by the relevant guidelines of the European Banking Authority. Such a reduction of the interest
or the nominal amount (to zero, where applicable) or transformation may be a prerequisite for obtaining state
aid or similar support. The reduction or transformation may occur directly by reason of a decision of the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) or of another
competent supervisory authority or by reason of a decision of the lIssuer following a corresponding
determination of the Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) or another competent supervisory authority. Such a reduction of transformation
will release the Issuer from its obligations under these Terms and Conditions and will neither entitle Holders
to terminate the Notes or any other legal transactions with the Issuer nor to raise or assert any other relevant
objections, defences or rights to alter a legal relationship.]]

[In the case of Pfandbriefe, insert:

The obligations under the Pfandbriefe constitute unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves. The Pfandbriefe are covered in accordance with the German Pfandbrief Act
(Pfandbriefgesetz) and each class of Pfandbriefe ranks at least pari passu with all other unsecured and
unsubordinated present and future obligations of the Issuer under [In the case of mortgage covered
Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector
Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe)].]
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§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The [Notes] [Pfandbriefe] shall bear interest on their principal
amount

at the rate of [rate of interest] per cent. per annum from (and including) [Interest Commencement Date]
(the "Interest Commencement Date") to (but excluding) the Maturity Date (as defined in § 5 (1)).]

from, and including, the [Interest Commencement Date] (the "Interest Commencement Date") to, but
excluding, the first Interest Payment Date (as defined below) and thereafter from, and including, each Interest
Payment Date to, but excluding, the next following Interest Payment Date.

"Interest Payment Date(s)" means each date which is set out under the column "Interest Payment Date" of
the following table:

Interest Payment Date Rate of Interest

[First Interest Payment Date] [rate of interest]
(the "First Interest Payment Date")

[For each further Interest Payment Date, insert:
[Interest Payment Date] [rate of interest]]

Maturity Date [rate of interest]

The rate of interest shall be in respect of an Interest Payment Date the percentage relating to the relevant
Interest Payment Date as set out in the column "Rate of Interest” of the above table.]

[In the case of an initial period without payment of interest, insert: For the period from, and including, the Issue Date
until, but excluding, the Interest Commencement Date, there will be no payment of interest on the [Notes] [Pfandbriefe].]

Interest shall be payable in arrears on the Maturity Date, subject to adjustment in accordance with § 4 (5).]

Interest shall be payable in arrears on

[interest payment date(s)] in each year (each such date, an "Interest Payment Date"),
subject to adjustment in accordance with § 4 (5).]

each Interest Payment Date.]

The first payment of interest shall, subject to adjustment in accordance with § 4 (5), be made on [first
Interest Payment Date] [the first Interest Payment Date]
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and will amount to [initial broken amount per Specified Denomination] per Specified
Denomination].

Interest in respect of the period from, and including, [fixed Interest Payment Date preceding
the Maturity Date] [the [number] Interest Payment Date] to, but excluding, the Maturity Date
will amount to [insert final broken amount per Specified Denomination] per Specified
Denomination.]]

Accrued interest will be calculated in accordance with the relevant Day Count Fraction (as defined below).]

There will be no payment of accrued interest as accrued interest will be reflected in the on-going trading price
of the [Notes] [Pfandbriefe].]

[If Actual/Actual (ICMA), insert: The number of interest determination dates per calender year (each a "Determination
Date") is [number of regular interest payment dates per calender year].]

(2) Accrual of Interest. The [Notes] [Pfandbriefe] shall cease to bear interest from their due date for redemption. If the
Issuer shall fail to redeem the [Notes] [Pfandbriefe] when due, interest shall continue to accrue on the outstanding
principal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] beyond the due date until the actual redemption of the [Notes] [Pfandbriefe].
This does not affect any additional rights that might be available to the Holders.

(3) Calculation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be calculated for a period of less or more than a
full year, such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined below).

(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means, in respect of the calculation of an amount of interest on any
[Note] [Pfandbrief] for any period of time (the "Calculation Period")

(i) if the Calculation Period (from, and including, the first day of such period, but excluding, the last) is
equal to or shorter than the Determination Period during which the Calculation Period ends, the
number of days in such Calculation Period (from, and including, the first day of such period, but
excluding, the last) divided by the product of (1) the number of days in such Determination Period and
(2) the number of Determination Dates (as specified in §3(1)) that would occur in one calendar year;
or

(i) if the Calculation Period is longer than the Determination Period during which the Calculation Period
ends, the sum of:

(A) the number of days in such Calculation Period falling in the Determination Period in which the
Calculation Period begins divided by the product of (1) the number of days in such
Determination Period and (2) the number of Determination Dates (as specified in §3(1)) that
would occur in one calendar year; and

(B) the number of days in such Calculation Period falling in the next Determination Period divided

by the product of (1) the number of days in such Determination Period and (2) the number of
Determination Dates (as specified in §3(1)) that would occur in one calendar year.
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"Determination Period" means the period from (and including) an Interest Payment Date or, if none, the
Interest Commencement Date to, but excluding, the next or first Interest Payment Date.]

[In the case of 30/360, insert:

the number of days in the period from and including the most recent Interest Payment Date (or, if none, the
Interest Commencement Date) to but excluding the relevant payment date (such number of days being
calculated on the basis of 12 30-day months) divided by 360.]

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of [Notes] [Pfandbriefe] shall be made, subject to
paragraph (2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the
Clearing System upon presentation and (except in the case of partial payment) surrender of the Global Note representing
the [Notes] [Pfandbriefe] at the time of payment at the specified office of the Fiscal Agent outside the United States.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on [Notes] [Pfandbriefe] shall be made, subject to subparagraph (2), to
the Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System.

[In the case of interest payable on a Temporary Global Note, insert: Payment of interest on [Notes] [Pfandbriefe]
represented by the Temporary Global Note shall be made, subject to paragraph (2), to the Clearing System or to its order
for credit to the relevant account holders of the Clearing System, upon due certification as provided in § 1 (3) (b).]

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of amounts due in
respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be made in the freely negotiable and convertible currency which on the
respective due date is the currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of [In the case of TEFRA D [Notes] [Pfandbriefe], insert: § 1 (3) and] paragraph
(1) of this § 4, "United States" means the United States of America (including the States thereof and the District of
Columbia) and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any [Note] [Pfandbrief] is not a
Payment Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next day which is a Payment Business
Day and the amount payable shall not be adjusted.

The Holder shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means a Business Day.

(6) References to Principal and Interest. References in these Terms and Conditions to principal in respect of the
[Notes] [Pfandbriefe] shall be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the [Notes]
[Pfandbriefe];

[In the case of [unsubordinated Notes] [subordinated Notes] [Pfandbriefe which are subject to Early Redemption
for Reasons of Taxation], insert: the Early Redemption Amount of the [Notes] [Pfandbriefe];]

[If redeemable at the Option of the Issuer for reasons other than Taxation or regulatory reasons, insert: the Call
Redemption Amount of the [Notes] [Pfandbriefe];]

[If redeemable at the Option of the Holder, insert: the Put Redemption Amount of the Notes;]

and any premium and any other amounts which may be payable under or in respect of the [Notes] [Pfandbriefe].
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[if [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: References in these
Terms and Conditions to interest in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be deemed to include, as applicable, any
Additional Amounts which may be payable under § 7.]

(7) Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Amtsgericht in Frankfurt am Main principal or
interest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though such Holders may not be in
default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is effected and the right of withdrawal is waived, the
respective claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the [Notes] [Pfandbriefe] shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on [Maturity Date] (the "Maturity Date"). The Final Redemption Amount in respect of
each [Note] [Pfandbrief] shall be its Specified Denomination.

[In the case of subordinated Notes, insert:
(2) Early Redemption due to occurrence of a Regulatory Event.

If a Regulatory Event (as defined below) occurred, the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the option of
the Issuer, upon not more than [30] [other number] Business Days prior notice of redemption given to the Fiscal Agent
and, in accordance with § [10][11][12], to the Holders, at their Early Redemption Amount (as defined below) [If accrued
interest shall be paid separately, insert: together with interest, if any, accrued to the date fixed for redemption].

Any such notice shall be given in accordance with § [10][11][12]. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for
redemption and must set forth a description, in summary form, of the facts constituting the Issuer’s call right.

"Regulatory Event" means that the Issuer, due to any change of the relevant regulatory and accounting provisions
applicable in Germany or the international capital requirements for banks published by the Committee on Banking
Supervision of the Bank for International Settlements (Ausschuss fiir Bankenaufsicht der Bank fiir Internationen
Zahlungsausgleich) (including any changes adopted but not yet put into effect) or any change in the application thereof,
which could not be foreseen as of the issue date of the Notes, is no longer entitled to treat the Notes as Tier 2 Capital.

The exercise of this call option of the Issuer is subject to the prior consent from the Federal Financial Supervisory
Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) if required by law.]

[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:

[(2)I(3)] Early Redemption for Reasons of Taxation. If as a result of any change in, or amendment to, the laws or
regulations of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or therein affecting
taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an official interpretation or
application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on or after the date on which the last
tranche of this Series of [Notes] [Pfandbriefe] was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts (as defined in
§ 7 herein) on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in § 3 (1), the [Notes] [Pfandbriefe] may be
redeemed, in whole but not in part, at the option of the Issuer, upon not more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior
notice of redemption given to the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12], to the Holders, at their Early
Redemption Amount (as defined below) [If accrued interest shall be paid separately, insert: together with interest, if
any, accrued to the date fixed for redemption].

Any such notice shall be given in accordance with § [10][11][12]. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for

redemption and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the right of the Issuer so
to redeem.
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[In the case of subordinated Notes, insert: The exercise of this call option of the Issuer is subject to the prior consent
from the Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) if required by law.]]

[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption at the Option of the Issuer, insert:

[(2I(3)[(4)] Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, upon notice given in accordance with clause (b), redeem all or some of the [Notes] [Pfandbriefe]
on the Call Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set forth below [If accrued interest shall be paid
separately, insert: together with accrued interest, if any, to (but excluding) the Call Redemption Date]. [If minimum
redemption amount or higher redemption amount applies, insert: Any such redemption must be per Specified
Denomination in the amount of [at least [minimum redemption amount]] [higher redemption amount].]

Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)

[Call Redemption Date(s)] [Call Redemption Amount(s)]

[If Notes are subject to Early Redemption at the Option of the Holder, insert: The Issuer may not exercise such
option in respect of any Note which is the subject of the prior exercise by the Holder thereof of its option to require the
redemption of such Note under subparagraph [(3)][(4)]1[(5)][(6)] of this § 5.]

(b) Notice of redemption shall be given by the Issuer to the Holders of the [Notes] [Pfandbriefe] in accordance with
§ [10][11]1[12] [If a termination notice applies, insert: upon not less than [5][number] Business Days prior notice].
Such notice shall specify:

(i) the Series of [Notes] [Pfandbriefe] subject to redemption;

(ii) whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only, the aggregate principal amount
of the [Notes] [Pfandbriefe] which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, [If a minimum notice period applies, insert: which shall be not less than [minimum
notice to Holders]] [If a maximum notice period applies, insert: nor more than [maximum notice to Holders]] days
after the date on which notice is given by the Issuer to the Holders;] and
(iv) the Call Redemption Amount at which such [Notes] [Pfandbriefe] are to be redeemed.
(c) In the case of a partial redemption of [Notes] [Pfandbriefe], [Notes] [Pfandbriefe] to be redeemed shall be
selected in accordance with the rules of the relevant Clearing System (in the event of Euroclear and CBL to be reflected in
their records as either a pool factor or a reduction in nominal amount, at their discretion).]
[If the Notes are subject to Early Redemption at the Option of a Holder, insert:
[IGIDIG)] Early Redemption at the Option of a Holder.
(a) The Issuer shall, at the option of the Holder of any Note, redeem such Note on the Put Redemption Date(s) at the
Put Redemption Amount(s) set forth below [If accrued interest shall be paid separately, insert: together with accrued
interest, if any, to (but excluding) the Put Redemption Date]. [If minimum redemption amount or higher redemption
amount applies, insert: Any such redemption must be per Specified Denomination in the amount of [at least [minimum
redemption amount]] [higher redemption amount].]

Put Redemption Date(s) Put Redemption Amount(s)

[Put Redemption Date(s)] [Put Redemption Amount(s)]

217



[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation or regulatory reasons or if
[Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption at the Option of the Issuer insert:

The Holder may not exercise the option for Early Redemption in respect of any [Note] [Pfandbrief] which is the subject of
the prior exercise by the Issuer of its option to redeem such [Note] [Pfandbrief] under this § 5.]

(b) In order to exercise the option for Early Redemption, the Holder must, not less than [10][minimum notice to
Issuer] days nor more than [maximum notice to Issuer] days before the Put Redemption Date on which such
redemption is required to be made as specified in the Put Notice (as defined below), submit during normal business hours
at the specified office of the Fiscal Agent a duly completed early redemption notice ("Put Notice") in the form available
from the specified office of the Fiscal Agent. No option so exercised may be revoked or withdrawn. If these [Notes]
[Pfandbriefe] are held through Euroclear or CBL, to exercise the right to require redemption of these [Notes] [Pfandbriefe]
the Holder must, within the notice period, give notice to the Fiscal Agent of such exercise in accordance with the standard
procedures of Euroclear and CBL (which may include notice being given on his instruction by Euroclear or CBL or any
common depositary, common safekeeper or common service provider for them to the Fiscal Agent by electronic means)
in a form acceptable to Euroclear and CBL from time to time and at the same time present or procure the presentation of
the relevant Global Note to the Fiscal Agent for notation accordingly.]

[I(3)ILA)I(B)N6)] Early Redemption Amount.
[In the case of unsubordinated Notes, insert:

For purposes of [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: paragraph (2)
of this § 5 and] § 9, the Early Redemption Amount of a Note shall be its Final Redemption Amount.]

[In the case of subordinated Notes, insert:

For purposes of paragraph (2) [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:
and of paragraph (3)] of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note shall be its Final Redemption
Amount.]

[In the case of Pfandbriefe which are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:

For purposes of paragraph (2) of this § 5, the Early Redemption Amount of a Pfandbrief shall be its Final
Redemption Amount.]]

§6
FISCAL AGENT AND PAYING AGENT[S]

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent and the Paying Agent[s] and their respective initial
specified offices are:

Fiscal Agent:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Paying Agent[s]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB
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[Zlrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Zurich]

[Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale
Neue Mainzer Strasse 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[other Paying Agents and specified offices]

The Fiscal Agent and the Paying Agent[s] reserve the right at any time to change their respective specified offices to
some other specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent and to appoint another Fiscal Agent or additional or other Paying
Agents. The Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent [In the case of [Notes] [Pfandbriefe] listed on a stock
exchange, insert: [,] [and] [(ii)] so long as the [Notes] [Pfandbriefe] are listed on the [name of Stock Exchange], a
Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a specified office in [location of Stock Exchange] and/or in such
other place as may be required by the rules of such stock exchange] [In the case of payments in U.S. dollars, insert:
and [(iD][(iii)] if payments at or through the offices of all Paying Agents outside the United States (as defined in § 4 (3)
hereof) become illegal or are effectively precluded because of the imposition of exchange controls or similar restrictions
on the full payment or receipt of such amounts in United States dollars, a Paying Agent with a specified office in New York
City]. Any variation, termination, appointment or change shall only take effect (other than in the case of insolvency, when
it shall be of immediate effect) after not less than 30 nor more than 45 days’ prior notice thereof shall have been given to
the Holders in accordance with § [10][11][12].

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent and the Paying Agent[s] act solely as agents of the Issuer and do not have
any obligations towards or relationship of agency or trust to any Holder.
§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be made at source without withholding or deduction for
or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of withholding or
deduction at source by or on behalf of the Federal Republic of Germany or the United States of America or any political
subdivision or any authority thereof or therein having power to tax unless such withholding or deduction is required by law
or pursuant to any agreement between the issuer or a country and the United States of America or any authority thereof
[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: In such event, the Issuer
shall pay such additional amounts (the "Additional Amounts") as shall be necessary in order that the net amounts
received by the Holders after such withholding or deduction shall equal the respective amounts which would otherwise
have been receivable in the absence of such withholding or deduction except that no such Additional Amounts shall be
payable on account of any taxes or duties:

(a) which German Kapitalertragsteuer (including, Abgeltungsteuer,), as well as including church tax (if any) and the
German Solidarity Surcharge (Solidaritatszuschlag) to be deducted or withheld pursuant to German Income Tax Law,
even if the deduction or withholding has to be made by the Issuer or its representative, or any other tax which may
substitute the afore-mentioned taxes, as the case may be; or

(b) which are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection with the
Federal Republic of Germany and not merely by reason of the fact that payments in respect of the [Notes] [Pfandbriefe]
are, or for purposes of taxation are deemed to be, derived from sources in, or are secured in, the Federal Republic of
Germany, or
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(c) which (x) are payable pursuant to, or as a consequence of (i) an international agreement, to which the Federal
Republic of Germany is a party, or (ii) a directive or regulation passed pursuant to, or in the consequence of, such
Agreement, or

(y) are payable on a payment to an individual and which are required to be levied pursuant to European Council
Directive 2003/48/EC or any other directive (the "Directive") implementing the conclusions of the ECOFIN Council
meeting of 26-27 November 2000 on the taxation of savings income or any law implementing or complying with, or
introduced in order to conform to, such Directive, or

(d) which are payable by reason of a change of law that becomes effective more than 30 days after the relevant
payment becomes due or is duly provided for and notice thereof is published in accordance with § [10][11][12], whichever
occurs later, or

(e) which are deducted or withheld by a Paying Agent if another Paying Agent would have been able to make the
relevant payment without such deduction or withholding; or

(f) if with respect to the [Notes] [Pfandbriefe], such taxes or duties are levied other than by deduction or withholding
of principal and/or interest; or

(9) with respect to any payment made by the Issuer, the Paying Agent or any person other in respect of any
[Notes][Pfandbriefe], pursuant to Sections 1471 to 1474 of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended
(“FATCA”), any treaty, law, regulation or other official guidance enacted the Federal Republic of Germany implementing
FATCA, or any agreement between the Issuer, and the United States or any authority thereof implementing FATCA..]

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) is
reduced to five years for the [Notes] [Pfandbriefe].

[Only in the case of unsubordinated Notes, insert:

§9
ACCELERATION

(1 Events of Default. Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and demand immediate redemption
thereof at the Early Redemption Amount (as described in § 5), together with accrued interest (if any) to the date of
repayment, in the event that:

(a) the Issuer fails to pay principal or interest within 30 days from the relevant due date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation arising from the Notes which failure is not capable of remedy
or, if such failure is capable of remedy, such failure continues for more than 30 days after the Fiscal Agent has received
notice thereof from a Holder, or

(c) the Issuer announces its inability to meet its financial obligations or ceases its payments, or

(d) a court opens insolvency proceedings against the Issuer or the Issuer or a supervisory or other authority which
has jurisdiction over the Issuer institutes or applies for such proceedings or the Issuer offers or makes an arrangement for
the benefit of its creditors generally, or

(e) the Issuer is dissolved or liquidated, unless such dissolution or liquidation is made in connection with a merger,
consolidation or other combination with any other entity, provided that such other entity assumes all obligations of the
Issuer arising under the Notes; or

(f) the Issuer ceases or threatens to cease to carry on its business, or

220



(9) any governmental order, decree or enactment shall be made in or by the Federal Republic of Germany whereby
the Issuer is prevented from observing and performing in full its obligations as set forth in these Terms and Conditions and
this situation is not cured within 90 days.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured before the right is exercised.

(2) Notice. Any notice, including any notice declaring Notes due in accordance with subparagraph (1), shall be made
by means of a written declaration in the German or English language delivered by hand or registered mail to the specified
office of the Fiscal Agent together with proof that such Holder at the time of such notice is a holder of the relevant Notes
by means of a certificate of his Custodian (as defined in § [11][12][13] paragraph (4)) or in other appropriate manner.]

[Only in the case of Notes, insert:

§ [9][10]
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest on any of
the Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any company (in which the Issuer holds, directly, or indirectly,
the majority of the voting capital provided that, in its reasonable judgement, the Issuer (i) may establish and continue to
operate such a company and (ii) can expect to receive all necessary approvals to such end; otherwise such company may
be a company which is unrelated to the Issuer) as principal debtor in respect of all obligations arising from or in
connection with this issue (the "Substitute Debtor") provided that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect of the Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all necessary authorisations and may transfer to the Fiscal
Agent in the currency required hereunder and without being obligated to deduct or withhold any taxes or other duties of
whatever nature levied by the country in which the Substitute Debtor or the Issuer has its domicile or tax residence, all
amounts required for the fulfilment of the payment obligations arising under the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Holder against any tax, duty, assessment
or governmental charge imposed on such Holder in respect of such substitution;

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment of all
sums payable by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms which ensure that each Holder will
be put in an economic position that is at least as favourable as that which would have existed if the
substitution had not taken place; and]

[In the case of subordinated Notes, insert:

(d) the obligations assumed by the Substitute Debtor in respect of the Notes are subordinated on terms
identical to the terms of the Notes and (i) the Substituted Debtor is a subsidiary (Tochterunternehmen) of the
Issuer within the meaning of §§ 1(7) and 10 (5a) sentence 11 of the German Banking Act (Gesetz liber das
Kreditwesen) (ii) the Substitute Debtor deposits an amount which is equal to the aggregate principal amount
of the Notes with the Issuer on terms equivalent, including in respect of subordination, to the terms and
conditions of the Notes, and (iii) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each
Holder the payment of all sums payable by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms which
ensure that each Holder will be put in an economic position that is at least as favourable as that which would
have existed if the substitution had not taken place; and]

(e) there shall have been delivered to the Fiscal Agent an opinion or opinions of lawyers of recognised standing to
the effect that subparagraphs (a), (b), (c) and (d) above have been satisfied.
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(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § [10][11]1[12].

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and Conditions to the
Issuer shall from then on be deemed to refer to the Substitute Debtor and any reference to the country in which the Issuer
is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer to the country of domicile or residence
for taxation purposes of the Substitute Debtor. Furthermore, in the event of such substitution the following shall apply:

[@Q)] in § 7 [If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: and
§ 5 [(2)I[(3)]] an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have been included in
addition to the reference according to the preceding sentence to the country of domicile or residence for taxation purposes
of the Substitute Debtor[;] [.]

[In the case of unsubordinated Notes, insert: (b) in § 9 (1) (c) to (g) an alternative reference to the Issuer in its capacity
as Guarantor shall be deemed to have been included in addition to the reference to the Substitute Debtor.]]

§ [9][10][11]
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further [Notes]
[Pfandbriefe] having the same terms and conditions as the [Notes] [Pfandbriefe] in all respects (or in all respects except
for the issue date, interest commencement date and/or issue price) so as to form a single Series with the [Notes]
[Pfandbriefe].

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase [Notes] [Pfandbriefe] in the open market or otherwise and at
any price. [Notes] [Pfandbriefe] purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to
the Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for such [Notes] [Pfandbriefe] must be made
available to all Holders of such [Notes] [Pfandbriefe] alike.

(3) Cancellation. All [Notes] [Pfandbriefe] redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or
resold.
§ [10][11][12]
NOTICES

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on a Stock Exchange, insert:
(1) Publication.
[If notices may be given by means of the Bundesanzeiger and/or a leading newspaper, insert:

All notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] shall be published [in the Bundesanzeiger] [and] [to the
extend legally required] [in a leading daily newspaper having general circulation in [Germany] [Luxembourg]
[London] [France] [Switzerland] [other country]. [These newspapers are expected to be the] [Bdrsen-
Zeitung] [Luxemburger Worf] [ Tageblatt] [Financial Times] [La Tribune] [Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[other applicable newspaper having general circulation] in the German or English language [If notices
may be given additionally by means of electronic publication on the website of the relevant stock
exchange(s), insert: [and will be published on the website of the Luxembourg Stock Exchange under
‘www.bourse.lu‘] [and the] [[relevant stock exchange] under [website of the stock exchange]]. Any notice
so given will be deemed to have been validly given on the date of such publication (or, if published more than
once, on the date of the first such publication).]

[If notices may be given exclusively by means of electronic publication on the website of the relevant stock
exchange(s), insert:

All notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] will be made by means of electronic publication on the
internet website of the [Luxembourg Stock Exchange under ‘www.bourse.lu‘] [and the] [[relevant stock
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exchange] under [website of the stock exchange]]. Any notice so given will be deemed to have been validly
given on the day of such publication (or, if published more than once, on the first day of such publication).]]

[(MDIL(2)] Notification to Clearing System.
[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are unlisted, insert:

The Issuer shall deliver all notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] to the Clearing System for
communication by the Clearing System to the Holders. Any such notice shall be deemed to have been given
to the Holders on the seventh day after the day on which said notice was given to the Clearing System.]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on the Luxembourg Stock Exchange, insert:

So long as any [Notes] [Pfandbriefe] are listed on the Luxembourg Stock Exchange, subparagraph (1) shall
apply. In the case of notices regarding the Rate of Interest or if the Rules of the Luxembourg Stock Exchange
so permit, the Issuer may deliver the relevant notice to the Clearing System for communication by the
Clearing System to the Holders in lieu of publication in the newspapers set forth in subparagraph (1) above;
any such notice shall be deemed to have been given to the Holders on the seventh day after the day on
which the said notice was given to the Clearing System.]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on a Stock Exchange other than the Luxembourg Stock
Exchange, insert:

The Issuer may, in lieu of publication set forth in subparagraph (1) above, deliver the relevant notice to the
Clearing System, for communication by the Clearing System to the Holders, provided that the rules of the
stock exchange on which [Notes] [Pfandbriefe] are listed permit such form of notice. Any such notice shall be
deemed to have been given to the Holders on the seventh day after the day on which said notice was given to
the Clearing System.]

§ [11][12][13]
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,
PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The [Notes] [Pfandbriefe], as to form and content, and all rights and obligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed by German law.

(2) Place of Performance. Place of performance shall be Frankfurt am Main.

(3) Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am Main shall have non-exclusive
jurisdiction for any action or other legal proceedings ("Proceedings") arising out of or in connection with the [Notes]
[Pfandbriefe]. The German courts shall have exclusive jurisdiction over lost or destroyed [Notes] [Pfandbriefe].

(4) Enforcement. Any Holder of [Notes] [Pfandbriefe] may in any proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, in his own name enforce his rights arising under such [Notes] [Pfandbriefe] on the basis
of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in respect of [Notes]
[Pfandbriefe] (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of [Notes]
[Pfandbriefe] credited to such securities account on the date of such statement and (c) confirming that the Custodian has
given written notice to the Clearing System containing the information pursuant to (a) and (b) or (ii) a copy of the [Note]
[Pfandbrief] in global form certified as being a true copy by a duly authorised officer of the Clearing System or a
depositary of the Clearing System, without the need for production in such proceedings of the actual records or the global
note representing the [Notes] [Pfandbriefe]. For purposes of the foregoing, "Custodian” means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised to engage in securities custody business with which the Holder
maintains a securities account in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] and includes the Clearing System. Each Holder
may, without prejudice of the forgoing, protect and enforce his rights under the [Notes] [Pfandbriefe] also in any other way
which is permitted in the country in which the proceedings are initiated.
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§ [12][13][14]
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the German language. [If the Terms and Conditions shall be in the German

language with an English language translation, insert: An English language translation shall be provided. The German
text shall be prevailing and binding. The English language translation is provided for convenience only.]
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Option II:

TERMS AND CONDITIONS OF
FLOATING RATE [NOTES][PFANDBRIEFE]

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency, Denomination.

This Series [series number] of [Notes] [Pfandbriefe] (the "[Notes] [Pfandbriefe]") of Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale (the "Issuer") is being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in
the aggregate principal amount of [aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in
words]) in a denomination of [Specified Denomination] (the "Specified Denomination").]

This Series of [In the case of mortgage covered Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe
(Offentliche Pfandbriefe)] (the "Pfandbriefe") of Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (the "Issuer") is
being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in the aggregate principal amount of
[aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in words]) in a denomination of
[Specified Denomination] (the "Specified Denomination").]

[In case the Tranche to become part of an existing Series, insert: This Tranche [number of tranche] shall be
consolidated and form a single Series [number of series] with the Series [number of series], ISIN [e] / WKN [e],
Tranche 1 issued on [Issue Date of Tranche 1] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 2]
of this Series] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [number of series] is [aggregate principal amount of the consolidated Series [number of
series].]

(2) Form. The [Notes] [Pfandbriefe] are being issued in bearer form.

3) Permanent Global Note. The [Notes] [Pfandbriefe] are represented by a permanent global note (the
"Permanent Global Note") without coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually or in
facsimile by two authorised signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal
Agent. Definitive [Notes] [Pfandbriefe] and interest coupons will not be issued.]

(3) Temporary Global Note — Exchange

(a) The [Notes] [Pfandbriefe] are initially represented by a temporary global note (the "Temporary
Global Note") without coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for [Notes] [Pfandbriefe] in
Specified Denominations represented by a permanent global note (the "Permanent Global Note") without
coupons. The Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall each be signed manually or in
facsimile by two authorised signatories of the Issuer and shall each be authenticated by or on behalf of the
Fiscal Agent. Definitive notes and interest coupons will not be issued.
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(b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date which
shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the Temporary Global Note. Such exchange shall
only be made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial owner or owners of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note is not a U.S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding [Notes] [Pfandbriefe] through such financial institutions). Payment of
interest on [Notes] [Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note will be made only after delivery of
such certifications. A separate certification shall be required in respect of each such payment of interest. Any
such certification received on or after the 40th day after the date of issue of the Temporary Global Note will be
treated as a request to exchange such Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this § 1 (3).
Any securities delivered in exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the
United States (as defined in § 4 (3)).]

(4) Clearing System. [In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are initially represented by a Temporary
Global Note, insert: Each Temporary Global Note (if it will not be exchanged) and/or] Permanent Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System until all obligations of the Issuer under the [Notes] [Pfandbriefe] have
been satisfied. "Clearing System" means [In the event of more than one Clearing System, insert: each of] the
following: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,] [and] [Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg ("CBL")] [,] [and] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,] [and] [(CBL and Euroclear each an "ICSD" and
together the "ICSDs")] [,] [and] [other Clearing System] or any successor in respect of the functions performed by [If
more than one Clearing System insert: each of the Clearing Systems] [If one Clearing System insert: the Clearing
System].

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] kept in custody on behalf of the ICSDs, insert:
[In the case the Global Note is a NGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in new global note ("NGN") form and are kept in custody by a common
safekeeper on behalf of both ICSDs.]

[In the case the Global Note is a CGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in classical global note ("CGN") form and are kept in custody by a
common depositary on behalf of both ICSDs.]]

(5) Holder of [Notes] [Pfandbriefe]. "Holder" means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the [Notes] [Pfandbriefe].

[In the case the Global Note is an NGN, insert:

(6) Records of the ICSDs. The nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global
Note and the Permanent Global Note shall be the aggregate amount from time to time entered in the records of both
ICSDs. The records of the ICSDs (which expression means the records that each ICSD holds for its customers which
reflect the amount of such customer’s interest in the [Notes] [Pfandbriefe]) shall be conclusive evidence of the nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note and, for
these purposes, a statement issued by a ICSD stating the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so represented at
any time shall be conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of an instalment or interest being made in respect of, or purchase and cancellation of, any
of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note the Issuer shall
procure that details of such redemption, payment or purchase and cancellation (as the case may be) in respect of the
Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon
any such entry being made, the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] recorded in the records of the ICSDs and
represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be reduced by the aggregate nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so redeemed or purchased and cancelled or by the aggregate amount of such
instalment so paid.
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[In the case the Temporary Global Note is an NGN, insert: On an exchange of a portion only of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note, the Issuer shall procure that details of such exchange shall be
entered pro rata in the records of the ICSDs.]]

[(6)][(7)] Definitions. In these Conditions, "Business Day" means a day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing System, and (ii) [If the Specified Currency is Euro insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [If the Specified Currency is not Euro,
insert: commercial banks and foreign exchange markets in [all relevant financial centres]] settle payments.

§2
STATUS

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking
pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and future
obligations of the Issuer unless such other obligations take priority by mandatory provisions of law.]

[In the case of subordinated Notes insert:

(1) Subordinated obligations. The obligations under the Notes constitute unsecured and subordinated
obligations of the Issuer, ranking (i) pari passu among themselves; and (ii) pari passu with all other unsecured
subordinated present and future obligations of the Issuer, subject to provisions of law determining the status
of the Notes within the subordination differently.

(2) Liquidation or Insolvency of the Issuer. In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
such obligations will be subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer so that in any
such event no amounts shall be payable under such obligations until the claims of all unsubordinated
creditors of the Issuer shall have been satisfied in full.

(3) No right to set off. No Holder may set off his claims arising under the Notes against any claims of
the Issuer.
(4) No security. No security of whatever kind is, or shall at any time be, provided by the Issuer or any

other person securing rights of the Holders under such Notes.

(5) No subsequent agreements. No subsequent agreement may limit the subordination pursuant to the
provisions set out in this § 2 or amend the Maturity Date in respect of the Notes to any earlier date or shorten
any applicable notice period (Kiindigungsfrist).

(6) Early redemption. If the Notes are redeemed before the Maturity Date (as defined in §5 (1))
otherwise than in the circumstances described in this § 2 or as a result of an early redemption according to
§ 5 (2) [If Early Redemption for Reasons of Taxation applies, insert: or § 5 (3)] or repurchased by the
Issuer otherwise than in accordance with the provisions of § 10(5a) sentence 6 of the German Banking Act
(Gesetz (iber das Kreditwesen), then the amounts redeemed or paid must be returned to the Issuer
irrespective of any agreement to the contrary unless the amounts paid have been replaced by other liable
capital (haftendes Eigenkapital) of at least equal status within the meaning of the German Banking Act, or the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) has consented to
such redemption or repurchase.

[In the case of subordinated Notes, insert if applicable:
(7) Use of issue proceeds as Tier 2 Capital. The issue proceeds will be used as Tier 2 Capital by the
Issuer in accordance with § 10 subparagraph 5a of the German Banking Act (Gesetz (iber das Kreditwesen —

"KWG") and are expected to continue to be used as Tier 2 Capital of the Issuer upon implementation of the
Basel Il Standards by (i) the Regulation of the European Parliament and the Council on prudential
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requirements for credit institutions and investment firms (Capital Requirement Regulation) and (ii) the
Directive of the European Parliament and the Council on the access to the activity of credit institutions and
the prudential supervision of credit institution and investment firms and amending Directive 2002/87/EC of the
European Parliament and the Council on the supplementary supervision of credit institutions, insurance
undertakings and investment firms in a financial conglomerate (Capital Requirements Directive) ((i) and (ii)
hereinafter collectively referred to as "CRD IV").]

[In the case of subordinated Notes, insert if applicable:

(8) Reduction or transformation of principal and interest. Once CRD IV came into effect or has been
implemented or upon the implementation of the envisaged Directive of the European Parliament and the
Council establishing a framework for the recovery and resolution of credit institutions and investment firms
(Crisis Management Directive) or similar national regulations on the recovery and resolution of credit
institutions, any interest as well as the nominal amount of notes may be reduced to zero or transformed into
one or several COMMON Equity TIER | instruments (e.g. share capital) of the issuer if required by the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) or another
competent supervisory authority in the context of legal provisions relating to the recovery and resolution of
credit institutions, also in conjunction with other recovery and resolution measures, where applicable
substantiated by the relevant guidelines of the European Banking Authority. Such a reduction of the interest
or the nominal amount (to zero, where applicable) or transformation may be a prerequisite for obtaining state
aid or similar support. The reduction or transformation may occur directly by reason of a decision of the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) or of another
competent supervisory authority or by reason of a decision of the Issuer following a corresponding
determination of the Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) or another competent supervisory authority. Such a reduction of transformation
will release the Issuer from its obligations under these Terms and Conditions and will neither entitle Holders
to terminate the Notes or any other legal transactions with the Issuer nor to raise or assert any other relevant
objections, defences or rights to alter a legal relationship.]]

[In the case of Pfandbriefe, insert:

The obligations under the Pfandbriefe constitute unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves. The Pfandbriefe are covered in accordance with the German Pfandbrief Act
(Pfandbriefgesetz) and each class of Pfandbriefe ranks at least pari passu with all other unsecured and
unsubordinated present and future obligations of the Issuer under [In the case of mortgage covered
Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector
Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe)].]

§3
INTEREST
(1) Interest Payment Dates.
(a) The [Notes] [Pfandbriefe] bear interest on their principal amount from [Interest Commencement Date]

(inclusive) (the "Interest Commencement Date") to the [first Interest Payment Date] [Maturity Date] (exclusive) [and
thereafter from each Interest Payment Date (inclusive) to the next following Interest Payment Date (exclusive)]. Interest
on the [Notes] [Pfandbriefe] shall be payable on each Interest Payment Date.

(b) "Interest Payment Date" means, subject to adjustment in accordance with § 4 (5),

[In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:

for the period, during which the [Notes] [Pfandbriefe] bear interest on a fixed rate basis (the "Fixed Interest
Term"):

the [First Interest Payment Date] (the "First Interest Payment Date") [,][and]
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[For each further Interest Payment Date, insert:

the [specified Interest Payment Date] (the "[relevant number of the Interest Payment Date] Interest
Payment Date")][,][and]],

and for the period, during which the [Notes] [Pfandbriefe] bear interest on a variable basis (the "Floating
Interest Term"):

the [specified Interest Payment Date] (the "[relevant number of the Interest Payment Date]
Interest Payment Date") [,][and]

[For each further Interest Payment Date, insert:

the [specified Interest Payment Date] (the "[relevant number of the Interest Payment Date]
Interest Payment Date")[,][and]].]

the date which (except as otherwise provided in these Terms and Conditions) falls [3][6][12]
months after

(i) the [number of the preceding Interest Payment Date] Interest Payment Date (the
"[relevant number of the Interest Payment Date] Interest Payment Date")[,] [and]

[For each further Interest Payment Date, insert:

[(ii)][(e)] the [number of the preceding Interest Payment Date] Interest Payment Date (the
"[relevant number of the Interest Payment Date] Interest Payment Date")[,][and]].]

[If Actual/Actual (ICMA), insert: The number of interest determination dates per calender year (each an
"ICMA Determination Date") is [number of regular interest payment dates per calender year].]]

[each [specified Interest Payment Dates] of each calendar year] [and] [the
Maturity Date]]

the [first Interest Payment Date] [Maturity Date] [and thereafter [each][the]
[specified Interest Payment Date(s)] of each calendar year].]

each date which (except as otherwise provided in these Terms and Conditions) falls [3][6][12]
months [after the preceding Interest Payment Date or, in the case of the first Interest Payment
Date,] after the Interest Commencement Date.]]
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Accrued interest will be calculated in accordance with the relevant Day Count Fraction (as defined below).]

There will be no payment of accrued interest as accrued interest will be reflected in the on-going trading price
of the [Notes] [Pfandbriefe].]

(2) Rate of Interest.

The rate of interest (the "Rate of Interest") during the Fixed Interest Term, for each Interest
Period (as defined below) falling into the Fixed Interest Term, will be [fixed interest rate of
interest] per cent. per annum

[In the case of a first short/long coupon, insert:, whereas the interest amount for the First
Interest Period (as defined below) will be [initial broken amount] per Specified Denomination].

The Rate of Interest during the Floating Interest Term, for each Interest Period falling into the
Floating Interest Term, will be, except as provided below:

[In the event of Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert: [initial rate of
interest“] per cent. per annum less] the Reference Interest Rate

[In the case of Factor, insert:, multiplied by [factor]] [In the case of Margin, insert:, [plus]
[minus] the Margin (as defined below)].]

The rate of interest (the "Rate of Interest") for [each][the] Interest Period (as defined below) will,
except as provided below, be Iln the event of Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe],
insert: [initial rate of interest 2] per cent. per annum less] the Reference Interest Rate [In the
case of Factor, insert:, multiplied by [factor]] [In the case of Margin, insert:, [plus] [minus]
the Margin (as defined below)].]

[In the case of Margin, insert: "Margin" means [number] per cent. per annum.]

The "Reference Interest Rate" means,

the [3][6][12] month [EURIBOR®] [[¢]-LIBOR] offered quotation (expressed as a percentage rate per annum)
for deposits in the Specified Currency for that Interest Period which appears or appear, as the case may be,

on the Screen Page as of 11.00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the Interest Determination Date (as
defined below), all as determined by the Calculation Agent.

(This shall not apply for the Interest Period which ends with the first Interest Payment Date, for
which the Reference Interest Rate will be the linear interpolation between the [e] month

2 |n the case of the possibility of a negative interest rate a Minimum Interest Amount of zero may be inserted.
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[EURIBOR®] [[¢]-LIBOR] offered quotation and the [¢] month [EURIBOR®] [[¢]-LIBOR] offered
quotation)]

(This shall not apply for the [number of the relevant Interest Period] Interest
Period (as defined below)]

(This shall not apply for the Interest Period which ends with the Maturity Date],

for which the Reference Interest Rate will be the linear interpolation between the [e] month
[EURIBOR®] [[#]-LIBOR] offered quotation and the [¢] month [EURIBOR®] [[#]-LIBOR] offered
quotation)].]

The rate of interest (the "Rate of Interest") during the Fixed Interest Term, for each Interest
Period (as defined below) falling into the Fixed Interest Term, will be [fixed interest rate of
interest] per cent. per annum

[In the case of a first short/long coupon, insert:, whereas the interest amount for the First
Interest Period (as defined below) will be [initial broken amount] per Specified Denomination].

The Rate of Interest during the Floating Interest Term, for each Interest Period falling into the
Floating Interest Term, will be, except as provided below:

[In the event of Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert: [initial rate of
interest’ ] per cent. per annum less] the Reference Interest Rate

[In the case of Factor, insert: multiplied by [factor]], [In the case of Margin, insert: [plus]
[minus] the Margin (as defined below)].]

The rate of interest (the "Rate of Interest") for [each][the] Interest Period (as defined below) will,
except as provided below, be

[In the event of Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert: [initial rate of
interest’ ] per cent. per annum less] the Reference Interest Rate

[In the case of Factor, insert: multiplied by [factor]], [In the case of Margin, insert: [plus]
[minus] the Margin (as defined below)].]

[In the case of Margin, insert: "Margin" means [number] per cent. per annum.]

"Reference Interest Rate" means,
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the [relevant number of years] year Constant Maturity Swap ("CMS") swap rate expressed as a rate per
annum (the "[relevant number of years] Year CMS Rate") which appears on the Screen Page as of
11:00 a.m. ([Frankfurt] [other relevant location] time) on the Interest Determination Date (as defined below)
all as determined by the Calculation Agent.]

"Interest Period" means
[In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:

the period from (and including) the Interest Commencement Date to (but excluding) the First Interest Payment
Date (the "First Interest Period") [For each further Interest Period, insert: and, thereafter, from (and
including) the [preceding Interest Payment Date] to (but excluding) the [following Interest Payment Date]
(the "[number of the relevant Interest Period] Interest Period")].]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] other than Fixed- to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:

[each][the] period from (and including) the Interest Commencement Date to (but excluding) the [first Interest
Payment Date and from (and including) each Interest Payment Date to (but excluding) the following Interest
Payment Date respectively] [Maturity Date].]

[In the case "Adjusted” is applicable, insert: In the case that an Interest Payment Date [In the case of Fixed-to-
Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert, if applicable: during the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating
Interest Term]] will be adjusted in accordance with § 4 (5), the expiry of the relevant preceding Interest Period and the
commencement of the following Interest Period will be adjusted respectively.]

"Interest Determination Date" means the [second] [other applicable number of days] [TARGET] [London] [other
relevant reference] Business Day prior to the [commencement] [expiry] of the relevant Interest Period.

[In the case of a TARGET Business Day, insert:

"TARGET Business Day" means a day on which TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System 2) is operating.]

[In the case of a non-TARGET Business Day, insert:

"[London] [other relevant location] Business Day" means a day which is a day (other than a Saturday or
Sunday) on which commercial banks are open for business (including dealings in foreign exchange and
foreign currency) in [London] [other relevant location].]

"Screen Page" means Reuters screen page [EURIBORO01] [LIBORO1] [ISDAFIX1] [ISDAFIX2].
[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] other than CMS Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:

If the Screen Page is not available or if no such quotation appears, the Calculation Agent shall request the
principal [Euro-zone] [London] [other relevant location] office of each of the Reference Banks (as defined
below) to provide the Calculation Agent with its offered quotation (expressed as a percentage rate per
annum) for deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period to leading banks in the
[London] [other relevant location] interbank market [of the Euro-zone] at approximately 11.00 a.m.
([Brussels] [London] time) on the Interest Determination Date.

If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such offered quotations, the
Reference Interest Rate for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded if necessary to the
nearest one [If the reference rate is EURIBOR®, insert: thousandth of a percentage point, with 0.0005] [If
the reference rate is not EURIBOR®, insert: hundred-thousandth of a percentage point, with 0.000005]
being rounded upwards) of such offered quotations, all as determined by the Calculation Agent.
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If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such offered quotations as provided in the preceding paragraph, the offered rate for deposits in the
Specified Currency for the relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the
offered rates for deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period, at which, on the relevant
Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or banks is or are in the opinion of the
Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the Calculation Agent it is or they are
quoting to leading banks in the [London] [other relevant location] interbank market [of the Euro-zone] (or,
as the case may be, the quotations of such bank or banks to the Calculation Agent). If the Reference Interest
Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the Reference
Interest Rate shall be the offered quotation or the arithmetic mean of the offered quotations on the Screen
Page, as described above, on the last day preceding the Interest Determination Date on which such
quotations were offered.

As used herein, "Reference Banks" means [If no other Reference Banks are specified, insert: those
offices of [four] [other number] of banks as specified by the Calculation Agent whose offered rates were
used to determine such quotation when such quotation last appeared on the Screen Page] [If other
Reference Banks are specified, insert: [other Reference Banks].]

[In the case of CMS Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:

If at such time the Screen Page is not available or if no [relevant number of years] year CMS Rate appears,
the Calculation Agent shall request each of the Reference Banks (as defined below) to provide the
Calculation Agent with its [relevant number of years] Year CMS Rates to leading banks in the interbank
swapmarket in the Euro-Zone at approximately 11.00 a.m. ([Frankfurt] [other relevant location] time) on the
Interest Determination Date. If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such
[relevant number of years] Year CMS Rates, the Reference Interest Rate for such Interest Period shall be
the arithmetic mean (rounded up or down if necessary to the nearest one thousandth of a percentage point,
with 0.0005 being rounded upwards) of such [relevant number of years] Year CMS Rate, all as determined
by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such [relevant number of years] Year CMS Rates as provided in the preceding paragraph, the
Reference Interest Rate for the relevant Interest Period shall be the [relevant number of years] year CMS
Rate, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the [relevant number of years] Year CMS
Rate, at which, on the relevant Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or banks is
or are in the opinion of the Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the
Calculation Agent it is or they are quoting to leading banks in the interbank swap market in the Euro-Zone (or,
as the case may be, the quotations of such bank or banks to the Calculation Agent). If the Reference Interest
Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the Reference
Interest Rate shall be the [relevant number of years] year CMS Rate or the arithmetic mean of the [relevant
number of years] Year CMS Rates on the Screen Page, as described above, on the last day preceding the
Interest Determination Date on which such [relevant number of years] Year CMS Rates were offered.

As used herein, "Reference Banks" means, those offices of at least [four] [other number] of banks in the
swap market as specified by the Calculation Agent whose [relevant number of years] Year CMS Rates
were used to determine such [relevant number of years] Year CMS Rates when such [relevant number of
years] Year CMS Rate last appeared on the Screen Page.]

[In the case of the Interbank market in the Euro-Zone, insert: "Euro-Zone" means the region comprised of those
member states of the European Union that have adopted, or will have adopted from time to time, the single currency
introduced at the start of the third stage of the European economic and monetary union, and as defined in Article 2 of
Council Regulation (EC) No. 974/98 of 3 May 1998 on the introduction of the euro.]
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[If Minimum and/or Maximum Rate of Interest applies, insert:
(3) [Minimum] [and] [Maximum] Rate of Interest.
[If a Minimum Rate of Interest applies, insert:

If the Rate of Interest in respect of any Interest Period determined in accordance with the above provisions is
less than [Minimum Rate of Interest] per cent. per annum, the Rate of Interest for such Interest Period shall
be [Minimum Rate of Interest] per cent. per annum.]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] other than Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] and if a Maximum Rate
of Interest applies, insert:

If the Rate of Interest in respect of any Interest Period determined in accordance with the above provisions is
greater than [Maximum Rate of Interest] per cent. per annum, the Rate of Interest for such Interest Period
shall be [Maximum Rate of Interest] per cent. per annum.]]

[(3)I[(4)] Interest Amount. The Calculation Agent will, on or as soon as practicable after each date at which the
Rate of Interest is to be determined, calculate the amount of interest (the "Interest Amount") payable on the [Notes]
[Pfandbriefe] in respect of each Specified Denomination for the relevant Interest Period. Each Interest Amount shall be
calculated by applying the Rate of Interest and the Day Count Fraction (as defined below) to each Specified Denomination
and rounding the resulting figure [If the Specified Currency is Euro, insert: to the nearest Euro 0.01, Euro 0.005 being
rounded upwards] [If the Specified Currency is not Euro, insert: to the nearest minimum unit of the Specified Currency,
with 0.5 of such unit being rounded upwards].

[(4)I(5)] Notification of Rate of Interest and Interest Amount. The Calculation Agent will cause the Rate of Interest,
each Interest Amount for each Interest Period, each Interest Period and the relevant Interest Payment Date to be notified
to the Issuer and to the Holders in accordance with § [10][11][12] and, if required by the rules of any stock exchange on
which the [Notes] [Pfandbriefe] are from time to time listed, to such stock exchange, immediately after their determination.
Each Interest Amount and Interest Payment Date so notified may subsequently be amended (or appropriate alternative
arrangements made by way of adjustment) without notice in the event of an extension or shortening of the Interest Period.
Any such amendment will be promptly notified to any stock exchange on which the [Notes] [Pfandbriefe] are then listed
and to the Holders in accordance with § [10][11][12].

[(5)[(6)] Determinations Binding. All certificates, communications, opinions, determinations, calculations,
quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of the provisions of this § 3 by the
Calculation Agent shall (in the absence of manifest error) be binding on the Issuer, the Fiscal Agent, the Paying Agents
and the Holders.

[(B)I(7)] Accrual of Interest. The [Notes] [Pfandbriefe] shall cease to bear interest from their due date for
redemption. If the Issuer shall fail to redeem the [Notes] [Pfandbriefe] when due, interest shall continue to accrue on the
outstanding principal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] beyond the due date until actual redemption of the [Notes]
[Pfandbriefe]. The applicable Rate of Interest will be determined in accordance with this § 3. This does not affect any
additional rights that might be available to the Holders.

[(7)IL(8)] Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means,

[In the case of Actual/Actual (ICMA), insert:
in respect of the calculation of an amount of interest on any [Note] [Pfandbrief] for [In the case of [Notes]
[Pfandbriefe] other than Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert: any period of time
(the "Calculation Period")] [In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:

the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term] (the "Calculation Period")]

(i) if the Calculation Period (from, and including, the first day of such period, but excluding, the last) is
equal to or shorter than the Determination Period during which the Calculation Period ends, the
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number of days in such Calculation Period (from, and including, the first day of such period, but
excluding, the last) divided by the product of (1) the number of days in such Determination Period
and (2) the number of ICMA Determination Dates (as specified in §3(1)) that would occur in one
calendar year; or

(i) if the Calculation Period is longer than the Determination Period during which the Calculation Period
ends, the sum of:

(A) the number of days in such Calculation Period falling in the Determination Period in which
the Calculation Period begins divided by the product of (1) the number of days in such
Determination Period and (2) the number of ICMA Determination Dates (as specified in
§3(1)) that would occur in one calendar year; and

(B) the number of days in such Calculation Period falling in the next Determination Period
divided by the product of (1) the number of days in such Determination Period and (2) the
number of ICMA Determination Dates (as specified in §3(1)) that would occur in one
calendar year.

"Determination Period" means the period from (and including) an Interest Payment Date or, if none, the
Interest Commencement Date to, but excluding, the next or first Interest Payment Date.]

[In the case of Actual/360, insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any [Note] [Pfandbrief] for [In the case of [Notes]
[Pfandbriefe] other than Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert: any period of time
(the "Calculation Period")] [In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:
the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term] ((the "Calculation Period")]

the actual number of days in the Calculation Period divided by 360.]
[In the case of 30/360, insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any [Note] [Pfandbrief] for [In the case of [Notes]
[Pfandbriefe] other than Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert: any period of time
(the "Calculation Period")] [In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:
the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term] ((the "Calculation Period")]

the number of days in the period from and including the most recent Interest Payment Date (or, if none, the
Interest Commencement Date) to but excluding the relevant payment date divided by 360, whereas the
number of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-day months (unless (A) the last
day of the Calculation Period is the 31st day of a month but the first day of the Calculation Period is a day
other than the 30th or 31st day of a month, in which case the month that includes that last day shall not be
considered to be shortened to a 30-day month, or (B) the last day of the Calculation Period is the last day of
the month of February in which case the month of February shall not be considered to be lengthened to a 30-

day month).]
§4
PAYMENTS
(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of [Notes] [Pfandbriefe] shall be made, subject to

paragraph (2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the
Clearing System upon presentation and (except in the case of partial payment) surrender of the Global Note representing
the [Notes] [Pfandbriefe] at the time of payment at the specified office of the Fiscal Agent outside the United States.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on [Notes] [Pfandbriefe] shall be made, subject to subparagraph (2), to
the Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System.
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[In the case of interest payable on a Temporary Global Note, insert: Payment of interest on [Notes] [Pfandbriefe]
represented by the Temporary Global Note shall be made, subject to paragraph (2), to the Clearing System or to its order
for credit to the relevant account holders of the Clearing System, upon due certification as provided in § 1 (3) (b).]

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of amounts due in
respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be made in the freely negotiable and convertible currency which on the
respective due date is the currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of [In the case of TEFRA D [Notes] [Pfandbriefe], insert: § 1 (3) and] paragraph
(1) of this § 4, "United States" means the United States of America (including the States thereof and the District of
Columbia) and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any [Note] [Pfandbrief] is not a
Payment Business Day then, the Holder

[In the case of Following Business Day Convention, insert:
[In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert, if applicable: for the [Fixed
Interest Term] [and the] [Floating Interest Term]] shall not be entitled to payment until the next day which is a
Payment Business Day.]

[In the case of Modified Following Business Day Convention, insert:
[In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert, if applicable: for the [Fixed
Interest Term] [and the] [Floating Interest Term]] shall not be entitled to payment until the next day which is a
Business Day unless it would thereby fall into the next calendar month, in which event the Payment Business
Day shall be the immediately preceding Business Day.]

[In the case "Unadjusted" is applicable, insert:
If the payment of any amount [In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert,
if applicable: during the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term]] shall be adjusted as
described above, the relevant amount payable shall not be adjusted respectively.]

[In the case "Adjusted" is applicable, insert:
If the payment of any amount [In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert,
if applicable: during the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term]] shall be adjusted as
described above, the relevant amount payable and the relevant Interest Payment Date shall be adjusted
respectively.]

The Holder shall not be entitled to further interest or other payment in respect of any delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means a Business Day.

(6) References to Principal and Interest. References in these Terms and Conditions to principal in respect of the

[Notes] [Pfandbriefe] shall be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the [Notes]

[Pfandbriefe];

[In the case of [unsubordinated Notes] [subordinated Notes] [Pfandbriefe which are subject to Early Redemption
for Reasons of Taxation], insert: the Early Redemption Amount of the [Notes] [Pfandbriefe];]
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[If redeemable at the option of the Issuer for reasons other than Taxation or regulatory reasons, insert: the Call
Redemption Amount of the [Notes] [Pfandbriefe];]

[If redeemable at the option of the Holder, insert: the Put Redemption Amount of the Notes;]

and any premium and any other amounts which may be payable under or in respect of the [Notes] [Pfandbriefe].

[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: References in these
Terms and Conditions to interest in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be deemed to include, as applicable, any
Additional Amounts which may be payable under § 7.]

(7) Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Amtsgericht in Frankfurt am Main principal or
interest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though such Holders may not be in
default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is effected and the right of withdrawal is waived, the
respective claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the [Notes] [Pfandbriefe] shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on

[In the case of a specified Maturity Date, insert:
[Maturity Date]]
[In the case of a Redemption Month insert:
the Interest Payment Date falling in [Redemption Month]]

(the "Maturity Date"). The Final Redemption Amount in respect of each [Note] [Pfandbrief] shall be its Specified
Denomination.

[In the case of subordinated Notes, insert:
(2) Early Redemption due to occurrence of a Regulatory Event.

If a Regulatory Event (as defined below) occurred, the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the option of
the Issuer, upon not more than [30] [other number] Business Days prior notice of redemption given to the Fiscal Agent
and, in accordance with § [10][11][12], to the Holders, at their Early Redemption Amount (as defined below) [If accrued
interest shall be paid separately, insert: together with interest, if any, accrued to the date fixed for redemption].

Any such notice shall be given in accordance with § [10][11][12]. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for
redemption and must set forth a description, in summary form, of the facts constituting the Issuer’s call right.

"Regulatory Event" means that the Issuer, due to any change of the relevant regulatory and accounting provisions
applicable in Germany or the international capital requirements for banks published by the Committee on Banking
Supervision of the Bank for International Settlements (Ausschuss fiir Bankenaufsicht der Bank fiir Internationen
Zahlungsausgleich) (including any changes adopted but not yet put into effect) or any change in the application thereof,
which could not be foreseen as of the issue date of the Notes, is no longer entitled to treat the Notes as Tier 2 Capital.

The exercise of this call option of the Issuer is subject to the prior consent from the Federal Financial Supervisory
Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) if required by law.]
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[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:

[(2)I1(3)] Early Redemption for Reasons of Taxation. If as a result of any change in, or amendment to, the laws or
regulations of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or therein affecting
taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an official interpretation or
application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on or after the date on which the last
tranche of this Series of [Notes] [Pfandbriefe] was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts (as defined in
§ 7 herein) on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in § 3 (1), the [Notes] [Pfandbriefe] may be
redeemed, in whole but not in part, at the option of the Issuer, upon not more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior
notice of redemption given to the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12], to the Holders, at their Early
Redemption Amount (as defined below) [If accrued interest shall be paid separately, insert: together with interest, if
any, accrued to the date fixed for redemption].

Any such notice shall be given in accordance with § [10][11][12]. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for
redemption and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the right of the Issuer so
to redeem.

[In the case of subordinated Notes, insert: The exercise of this call option of the Issuer is subject to the prior consent
from the Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) if required by law.]]

[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption at the Option of the Issuer, insert:
[(2)I(3)][(4)]1 Early Redemption at the Option of the Issuer.
(a) The Issuer may, upon notice given in accordance with clause (b), redeem all or some of the [Notes] [Pfandbriefe]
on the Call Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set forth below [If accrued interest shall be paid
separately, insert: together with accrued interest, if any, to (but excluding) the Call Redemption Date]. [If minimum
redemption amount or higher redemption amount applies, insert: Any such redemption must be per Specified
Denomination in the amount of [at least [minimum redemption amount]] [higher redemption amount].]
Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)

[Call Redemption Date(s)] [Call Redemption Amount(s)]
[If Notes are subject to Early Redemption at the Option of the Holder, insert: The Issuer may not exercise such
option in respect of any Note which is the subject of the prior exercise by the Holder thereof of its option to require the
redemption of such Note under subparagraph [(3)1[(4)1[(5)][(6)] of this § 5.]
(b) Notice of redemption shall be given by the Issuer to the Holders of the [Notes] [Pfandbriefe] in accordance with
§ [10]1[11][12] [If a termination notice applies, insert: upon not less than [5][number] Business Days prior notice].
Such notice shall specify:

(i) the Series of [Notes] [Pfandbriefe] subject to redemption;

(i) whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only, the aggregate principal amount
of the [Notes] [Pfandbriefe] which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, [If a Minimum Notice period applies, insert: which shall be not less than [Minimum
Notice to Holders]] [If a Maximum Notice period applies, insert: nor more than [Maximum Notice to Holders]] days
after the date on which notice is given by the Issuer to the Holders;] and

(iv) the Call Redemption Amount at which such [Notes] [Pfandbriefe] are to be redeemed.
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(c) In the case of a partial redemption of [Notes] [Pfandbriefe], [Notes] [Pfandbriefe] to be redeemed shall be
selected in accordance with the rules of the relevant Clearing System (in the event of Euroclear and CBL to be reflected in
their records as either a pool factor or a reduction in nominal amount, at their discretion).]

[If the Notes are subject to Early Redemption at the Option of a Holder, insert:
[5G Early Redemption at the Option of a Holder.

(a) The Issuer shall, at the option of the Holder of any Note, redeem such Note on the Put Redemption Date(s) at the
Put Redemption Amount(s) set forth below [If accrued interest shall be paid separately, insert: together with accrued
interest, if any, to (but excluding) the Put Redemption Date]. [If minimum redemption amount or higher redemption
amount applies, insert: Any such redemption must be per Specified Denomination in the amount of [at least [minimum
redemption amount]] [higher redemption amount].]

Put Redemption Date(s) Put Redemption Amount(s)
[Put Redemption Date(s)] [Put Redemption Amount(s)]

[If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation or regulatory reasons or if Notes are subject to
Early Redemption at the Option of the Issuer insert:

The Holder may not exercise the option for Early Redemption in respect of any Note which is the subject of the prior
exercise by the Issuer of its option to redeem such Note under this § 5.]

(b) In order to exercise the option for Early Redemption, the Holder must, not less than [10][minimum notice to
Issuer] nor more than [maximum notice to Issuer] days before the Put Redemption Date on which such redemption is
required to be made as specified in the Put Notice (as defined below), submit during normal business hours at the
specified office of the Fiscal Agent a duly completed early redemption notice ("Put Notice") in the form available from the
specified office of the Fiscal Agent. No option so exercised may be revoked or withdrawn. If these Notes are held through
Euroclear or CBL, to exercise the right to require redemption of these Notes the Holder must, within the notice period, give
notice to the Fiscal Agent of such exercise in accordance with the standard procedures of Euroclear and CBL (which may
include notice being given on his instruction by Euroclear or CBL or any common depositary, common safekeeper or
common service provider for them to the Fiscal Agent by electronic means) in a form acceptable to Euroclear and CBL
from time to time and at the same time present or procure the presentation of the relevant Global Note to the Fiscal Agent
for notation accordingly.]

H{ENENIENI@)] Early Redemption Amount.

[In the case of unsubordinated Notes, insert:
For purposes of [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: paragraph (2)
of this § 5 and] § 9, the Early Redemption Amount of a [Note] [Pfandbrief] shall be its Final Redemption
Amount.]

[In the case of subordinated Notes, insert:
For purposes of paragraph (2) [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:
and of paragraph (3)] of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note shall be its Final Redemption
Amount.]

[In the case of Pfandbriefe which are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:

For purposes of paragraph (2) of this § 5, the Early Redemption Amount of a Pfandbrief shall be its Final
Redemption Amount.]]
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§6
FISCAL AGENT,PAYING AGENT[S]
AND CALCULATION AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent, the Paying Agent[s] and the Calculation Agent and their
respective initial specified offices are:

Fiscal Agent:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Paying Agent[s]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[Zlrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Zurich]

[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Strasse 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[other Paying Agents and specified offices]

Calculation Agent:

[Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB]

[other Calculation Agent]

The Fiscal Agent,the Paying Agent[s] and the Calculation Agent reserve the right at any time to change their respective
specified offices to some other specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent or the Calculation Agent and to appoint another Fiscal Agent or
additional or other Paying Agents or another Calculation Agent. The Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent [In
the case of [Notes] [Pfandbriefe] listed on a stock exchange, insert: [,] [and] (ii) so long as the [Notes] [Pfandbriefe]
are listed on the [name of stock exchange], a Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a specified office in
[location of stock exchange] and/or in such other place as may be required by the rules of such stock exchange] [In the
case of payments in U.S. dollars, insert: [,] [and] [(ii)][(iii)] if payments at or through the offices of all Paying Agents
outside the United States (as defined in § 4 (3) hereof) become illegal or are effectively precluded because of the
imposition of exchange controls or similar restrictions on the full payment or receipt of such amounts in United States
dollars, a Paying Agent with a specified office in New York City] and [(i)][(iii)][(iv)] a Calculation Agent [If Calculation
Agent is required to maintain a Specified Office in a Required Location, insert: with a specified office located in
[required location]]. Any variation, termination, appointment or change shall only take effect (other than in the case of
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insolvency, when it shall be of immediate effect) after not less than 30 nor more than 45 days’ prior notice thereof shall
have been given to the Holders in accordance with § [10][11][12].

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent,the Paying Agent[s] and the Calculation Agent act solely as agents of the
Issuer and do not have any obligations towards or relationship of agency or trust to any Holder.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be made at source without withholding or deduction for
or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of withholding or
deduction at source by or on behalf of the Federal Republic of Germany or the United States of America or any political
subdivision or any authority thereof or therein having power to tax unless such withholding or deduction is required by law
or pursuant to any agreement between the issuer or a country and the United States of America or any authority thereof
[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: In such event, the Issuer
shall pay such additional amounts (the "Additional Amounts") as shall be necessary in order that the net amounts
received by the Holders after such withholding or deduction shall equal the respective amounts which would otherwise
have been receivable in the absence of such withholding or deduction except that no such Additional Amounts shall be
payable on account of any taxes or duties:

(a) which German Kapitalertragsteuer (including, Abgeltungsteuer,), as well as including church tax (if any) and the
German Solidarity Surcharge (Solidaritdtszuschlag) to be deducted or withheld pursuant to German Income Tax Law,
even if the deduction or withholding has to be made by the Issuer or its representative, or any other tax which may
substitute the afore-mentioned taxes, as the case may be; or

(b) which are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection with the
Federal Republic of Germany and not merely by reason of the fact that payments in respect of the [Notes] [Pfandbriefe]
are, or for purposes of taxation are deemed to be, derived from sources in, or are secured in, the Federal Republic of
Germany, or

(c) which (x) are payable pursuant to, or as a consequence of (i) an international agreement, to which the Federal
Republic of Germany is a party, or (ii) a directive or regulation passed pursuant to, or in the consequence of, such
Agreement, or

(y) are payable on a payment to an individual and which are required to be levied pursuant to European Council
Directive 2003/48/EC or any other directive (the "Directive") implementing the conclusions of the ECOFIN Council
meeting of 26-27 November 2000 on the taxation of savings income or any law implementing or complying with, or
introduced in order to conform to, such Directive, or

(d) which are payable by reason of a change of law that becomes effective more than 30 days after the relevant
payment becomes due or is duly provided for and notice thereof is published in accordance with § [10][11][12], whichever
occurs later, or

(e) which are deducted or withheld by a Paying Agent if another Paying Agent would have been able to make the
relevant payment without such deduction or withholding; or

()] if with respect to the [Notes] [Pfandbriefe], such taxes or duties are levied other than by deduction or withholding
of principal and/or interest; or

(9) with respect to any payment made by the Issuer, the Paying Agent or any person other in respect of any
[Notes][Pfandbriefe], pursuant to Sections 1471 to 1474 of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended
(“FATCA”), any treaty, law, regulation or other official guidance enacted the Federal Republic of Germany implementing
FATCA, or any agreement between the Issuer, and the United States or any authority thereof implementing FATCA.]
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§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) is
reduced to five years for the [Notes] [Pfandbriefe].

[Only in the case of unsubordinated Notes, insert:

§9
ACCELERATION

(1) Events of Default. Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and demand immediate redemption
thereof at the Early Redemption Amount (as described in § 5), together with accrued interest (if any) to the date of
repayment, in the event that:

(a) the Issuer fails to pay principal or interest within 30 days from the relevant due date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation arising from the Notes which failure is not capable of remedy
or, if such failure is capable of remedy, such failure continues for more than 30 days after the Fiscal Agent has received
notice thereof from a Holder, or

(c) the Issuer announces its inability to meet its financial obligations or ceases its payments, or

(d) a court opens insolvency proceedings against the Issuer or the Issuer or a supervisory or other authority which
has jurisdiction over the Issuer institutes or applies for such proceedings or the Issuer offers or makes an arrangement for
the benefit of its creditors generally, or

(e) the Issuer is dissolved or liquidated, unless such dissolution or liquidation is made in connection with a merger,
consolidation or other combination with any other entity, provided that such other entity assumes all obligations of the
Issuer arising under the Notes; or

f) the Issuer ceases or threatens to cease to carry on its business, or

(9) any governmental order, decree or enactment shall be made in or by the Federal Republic of Germany whereby
the Issuer is prevented from observing and performing in full its obligations as set forth in these Terms and Conditions and
this situation is not cured within 90 days.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured before the right is exercised.

(2) Notice. Any notice, including any notice declaring Notes due in accordance with subparagraph (1), shall be made
by means of a written declaration in the German or English language delivered by hand or registered mail to the specified
office of the Fiscal Agent together with proof that such Holder at the time of such notice is a holder of the relevant Notes
by means of a certificate of his Custodian (as defined in § [11][12][13] paragraph (4)) or in other appropriate manner.]

[Only in the case of Notes, insert:

§ [9][10]
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest on any of
the Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any company (in which the Issuer holds, directly, or indirectly,
the majority of the voting capital provided that, in its reasonable judgement, the Issuer (i) may establish and continue to
operate such a company and (ii) can expect to receive all necessary approvals to such end; otherwise such company may
be a company which is unrelated to the Issuer) as principal debtor in respect of all obligations arising from or in
connection with this issue (the "Substitute Debtor") provided that:
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(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect of the Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all necessary authorisations and may transfer to the Fiscal
Agent in the currency required hereunder and without being obligated to deduct or withhold any taxes or other duties of
whatever nature levied by the country in which the Substitute Debtor or the Issuer has its domicile or tax residence, all
amounts required for the fulfilment of the payment obligations arising under the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Holder against any tax, duty, assessment
or governmental charge imposed on such Holder in respect of such substitution;

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment of all
sums payable by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms which ensure that each Holder will be
put in an economic position that is at least as favourable as that which would have existed if the substitution
had not taken place; and]

[In the case of subordinated Notes, insert:

(d) the obligations assumed by the Substitute Debtor in respect of the Notes are subordinated on terms
identical to the terms of the Notes and (i) the Substituted Debtor is a subsidiary (Tochterunternehmen) of the
Issuer within the meaning of §§ 1(7) and 10 (5a) sentence 11 of the German Banking Act (Gesetz liber das
Kreditwesen) (ii) the Substitute Debtor deposits an amount which is equal to the aggregate principal amount
of the Notes with the Issuer on terms equivalent, including in respect of subordination, to the terms and
conditions of the Notes, and (iii) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each
Holder the payment of all sums payable by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms which
ensure that each Holder will be put in an economic position that is at least as favourable as that which would
have existed if the substitution had not taken place; and]

(e) there shall have been delivered to the Fiscal Agent an opinion or opinions of lawyers of recognised standing to
the effect that subparagraphs (a), (b), (c) and (d) above have been satisfied.

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § [10][11][12].

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and Conditions to the
Issuer shall from then on be deemed to refer to the Substitute Debtor and any reference to the country in which the Issuer
is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer to the country of domicile or residence
for taxation purposes of the Substitute Debtor. Furthermore, in the event of such substitution the following shall apply:

[(@Q)] in § 7 [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: and § 5 [(2)][(3)]] an
alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have been included in addition to the
reference according to the preceding sentence to the country of domicile or residence for taxation purposes of the
Substitute Debtor[;] [.]

[In the case of unsubordinated Notes, insert: (b) in § 9 (1) (c) to (g) an alternative reference to the Issuer in its capacity
as Guarantor shall be deemed to have been included in addition to the reference to the Substitute Debtor.]]

§ [9][10][11]
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further [Notes]
[Pfandbriefe] having the same terms and conditions as the [Notes] [Pfandbriefe] in all respects (or in all respects except
for the issue date, interest commencement date and/or issue price) so as to form a single Series with the [Notes]
[Pfandbriefe].
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)

Purchases. The Issuer may at any time purchase [Notes] [Pfandbriefe] in the open market or otherwise and at
any price. [Notes] [Pfandbriefe] purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to
the Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for such [Notes] [Pfandbriefe] must be made

available to all Holders of such [Notes] [Pfandbriefe] alike.

@)

Cancellation. All [Notes] [Pfandbriefe] redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or

resold.

§ [10][11][12]
NOTICES

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on a Stock Exchange, insert:

(1

Publication.

[If notices may be given by means of the Bundesanzeiger and/or a leading newspaper, insert:

[If notices may be given exclusively by means of electronic publication on the website of the relevant stock

All notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] shall be published [in the Bundesanzeiger] [and] [to the
extend legally required] [in a leading daily newspaper having general circulation in [Germany] [Luxembourg]
[London] [France] [Switzerland] [other country]. [These newspapers are expected to be the] [Bérsen-
Zeitung] [Luxemburger Worf] [Tageblatt] [Financial Times] [La Tribune] [Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[other applicable newspaper having general circulation] in the German or English language [If notices
may be given additionally by means of electronic publication on the website of the relevant stock
exchange(s), insert: [and will be published on the website of the Luxembourg Stock Exchange under
‘www.bourse.lu‘] [and the] [[relevant stock exchange] under [website of the stock exchange]]. Any notice
so given will be deemed to have been validly given on the date of such publication (or, if published more than
once, on the date of the first such publication).]

exchange(s), insert:

All notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] will be made by means of electronic publication on the
internet website of the [Luxembourg Stock Exchange under ‘www.bourse.lu‘] [and the] [[relevant stock
exchange] under [website of the stock exchange]]. Any notice so given will be deemed to have been validly
given on the day of such publication (or, if published more than once, on the first day of such publication).]]

[(DI2)] Notification to Clearing System.

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are unlisted, insert:

The Issuer shall deliver all notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] to the Clearing System for
communication by the Clearing System to the Holders. Any such notice shall be deemed to have been given
to the Holders on the seventh day after the day on which said notice was given to the Clearing System.]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on the Luxembourg Stock Exchange, insert:

So long as any [Notes] [Pfandbriefe] are listed on the Luxembourg Stock Exchange, subparagraph (1) shall
apply. In the case of notices regarding the Rate of Interest or if the Rules of the Luxembourg Stock Exchange
so permit, the Issuer may deliver the relevant notice to the Clearing System for communication by the
Clearing System to the Holders in lieu of publication in the newspapers set forth in subparagraph (1) above;
any such notice shall be deemed to have been given to the Holders on the seventh day after the day on
which the said notice was given to the Clearing System.]
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[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on a Stock Exchange other than the Luxembourg Stock
Exchange, insert:

The Issuer may, in lieu of publication set forth in subparagraph (1) above, deliver the relevant notice to the
Clearing System, for communication by the Clearing System to the Holders, provided that the rules of the
stock exchange on which [Notes] [Pfandbriefe] are listed permit such form of notice. Any such notice shall be
deemed to have been given to the Holders on the seventh day after the day on which said notice was given to
the Clearing System.]

§ [11][12][13]
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,
PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The [Notes] [Pfandbriefe], as to form and content, and all rights and obligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed by German law.

(2) Place of Performance. Place of performance shall be Frankfurt am Main.

(3) Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am Main shall have non-exclusive
jurisdiction for any action or other legal proceedings ("Proceedings") arising out of or in connection with the [Notes]
[Pfandbriefe]. The German courts shall have exclusive jurisdiction over lost or destroyed [Notes] [Pfandbriefe].

(4) Enforcement. Any Holder of [Notes] [Pfandbriefe] may in any proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, in his own name enforce his rights arising under such [Notes] [Pfandbriefe] on the basis
of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in respect of [Notes]
[Pfandbriefe] (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of [Notes]
[Pfandbriefe] credited to such securities account on the date of such statement and (c) confirming that the Custodian has
given written notice to the Clearing System containing the information pursuant to (a) and (b) or (ii) a copy of the [Notes]
[Pfandbriefe] in global form certified as being a true copy by a duly authorised officer of the Clearing System or a
depositary of the Clearing System, without the need for production in such proceedings of the actual records or the global
note representing the [Notes] [Pfandbriefe]. For purposes of the foregoing, "Custodian" means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised to engage in securities custody business with which the Holder
maintains a securities account in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] and includes the Clearing System. Each Holder
may, without prejudice of the forgoing, protect and enforce his rights under the [Notes] [Pfandbriefe] also in any other way
which is permitted in the country in which the proceedings are initiated.

§ [12][13][14]
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the German language.
[if the Terms and Conditions shall be in the German language with an English language translation, insert: An

English language translation shall be provided. The German text shall be prevailing and binding. The English language
translation is provided for convenience only.]
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Option llI:

TERMS AND CONDITIONS OF
ZERO COUPON [NOTES] [PFANDBRIEFE]

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency, Denomination.
[In the case of Notes, insert:

This Series [series number] of Notes (the "Notes") of Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (the
"Issuer") is being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in the aggregate principal
amount of [aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in words]) in a
denomination of [Specified Denomination] (the "Specified Denomination").]

[In the case of Pfandbriefe, insert:

This Series of [In the case of mortgage covered Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe
(Offentliche Pfandbriefe)] (the "Pfandbriefe") of Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (the "Issuer”) is
being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in the aggregate principal amount of
[aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in words]) in a denomination of
[Specified Denomination] (the "Specified Denomination").]

In case the Tranche to become part of an existing Series, insert: This Tranche [number of tranche] shall be
consolidated and form a single Series [number of series] with the Series [number of series], ISIN [e] / WKN [e],
Tranche 1 issued on [Issue Date of Tranche 1] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 2]
of this Series] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [number of series] is [aggregate principal amount of the consolidated Series [number of
series].]

(2) Form. The [Notes] [Pfandbriefe] are being issued in bearer form.
[In the case of Notes which are exclusively represented by a Permanent Global Note (TEFRA C), insert:

(3) Permanent Global Note. The [Notes] [Pfandbriefe] are represented by a permanent global note
(the "Permanent Global Note"). The Permanent Global Note shall be signed manually or in facsimile by two
authorised signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive
Notes will not be issued.]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are initially represented by a Temporary Global Note (TEFRA D), insert:
(3) Temporary Global Note — Exchange

(a) The [Notes] [Pfandbriefe] are initially represented by a temporary global note (the "Temporary
Global Note"). The Temporary Global Note will be exchangeable for[Notes] [Pfandbriefe] in Specified
Denominations represented by a permanent global note (the "Permanent Global Note"). The Temporary
Global Note and the Permanent Global Note shall each be signed manually or in facsimile by two authorised
signatories of the Issuer and shall each be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive notes
will not be issued.

(b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date which
shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the Temporary Global Note. Such exchange shall
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only be made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial owner or owners of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note is not a U.S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding [Notes] [Pfandbriefe] through such financial institutions). Any such
certification received on or after the 40th day after the date of issue of the Temporary Global Note will be
treated as a request to exchange such Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this § 1 (3).
Any securities delivered in exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the
United States (as defined in § 4 (3)).]

(4) Clearing System. [In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are initially represented by a Temporary
Global Note, insert: Each Temporary Global Note (if it will not be exchanged) and/or] Permanent Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System until all obligations of the Issuer under the [Notes] [Pfandbriefe] have
been satisfied. "Clearing System" means [In the event of more than one Clearing System, insert: each of] the
following: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,] [and] [Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg ("CBL")] [,] [and] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,] [and] [(CBL and Euroclear each an "ICSD" and
together the "ICSDs")] [,] [and] [other Clearing System] or any successor in respect of the functions performed by [If
more than one Clearing System insert: each of the Clearing Systems] [If one Clearing System insert: the Clearing
System].

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] kept in custody on behalf of the ICSDs, insert:
[In the case the Global Note is a NGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in new global Note ("NGN") form and are kept in custody by a common
safekeeper on behalf of both ICSDs.]

[In the case the Global Note is a CGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in classical global note ("CGN") form and are kept in custody by a
common depositary on behalf of both ICSDs.]]

(5) Holder of [Notes] [Pfandbriefe]. "Holder" means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the [Notes] [Pfandbriefe].

[In the case the Global Note is an NGN, insert:

(6) Records of the ICSDs. The nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global
Note and the Permanent Global Note shall be the aggregate amount from time to time entered in the records of both
ICSDs. The records of the ICSDs (which expression means the records that each ICSD holds for its customers which
reflect the amount of such customer’s interest in the [Notes] [Pfandbriefe]) shall be conclusive evidence of the nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note and, for
these purposes, a statement issued by a ICSD stating the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so represented at
any time shall be conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of an instalment being made in respect of, or purchase and cancellation of, any of the
[Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note the Issuer shall procure
that details of such redemption, payment or purchase and cancellation (as the case may be) in respect of the Temporary
Global Note and the Permanent Global Note shall be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon any such
entry being made, the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] recorded in the records of the ICSDs and represented
by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be reduced by the aggregate nominal amount of the
Notes so redeemed or purchased and cancelled or by the aggregate amount of such instalment so paid.

[In the case the Temporary Global Note is an NGN, insert: On an exchange of a portion only of the [Notes]

[Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note, the Issuer shall procure that details of such exchange shall be
entered pro rata in the records of the ICSDs.]]
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[(6)I[(7)] Definitions. In these Conditions, "Business Day" means a day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing System, and (ii) [If the Specified Currency is Euro insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [If the Specified Currency is not Euro,
insert: commercial banks and foreign exchange markets in [all relevant financial centres]] settle payments.

§2
STATUS

[In the case of Notes, insert:

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking
pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and
future obligations of the Issuer unless such other obligations take priority by mandatory provisions of law.]

[In the case of Pfandbriefe, insert:

The obligations under the Pfandbriefe constitute unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves. The Pfandbriefe are covered in accordance with the German Pfandbrief Act
(Pfandbriefgesetz) and each class of Pfandbriefe ranks at least pari passu with all other unsecured and
unsubordinated present and future obligations of the Issuer under [In the case of mortgage covered
Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector
Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe)].]

§3
INTEREST
(1) No Periodic Payments of Interest. There will not be any periodic payments of interest on the [Notes]
[Pfandbriefe].
(2) Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem the [Notes] [Pfandbriefe] when due, interest shall accrue on

the outstanding principal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] as from the due date to the date of actual redemption at the
rate of [Amortisation Yield] per cent. per annum (the "Amortisation Yield").

§4
PAYMENTS

(1) Payment of Principal. Payment of principal in respect of [Notes] [Pfandbriefe] shall be made, subject to
paragraph (2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the
Clearing System upon presentation and (except in the case of partial payment) surrender of the Global Note representing
the [Notes] [Pfandbriefe] at the time of payment at the specified office of the Fiscal Agent outside the United States.

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of amounts due in
respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be made in the freely negotiable and convertible currency which on the
respective due date is the currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of [In the case of TEFRA D [Notes] [Pfandbriefe], insert: § 1 (3) and] paragraph
(1) of this § 4, "United States" means the United States of America (including the States thereof and the District of
Columbia) and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.
(5) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any [Note] [Pfandbrief] is not a

Payment Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next day which is a Payment Business
Day.
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The Holder shall not be entitled to interest or other payment in respect of such delay.
For these purposes, "Payment Business Day" means a Business Day.

(6) References to Principal. References in these Terms and Conditions to principal in respect of the [Notes]
[Pfandbriefe] shall be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the [Notes] [Pfandbriefe];

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe which are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation], insert: the
Early Redemption Amount of the [Notes] [Pfandbriefe];]

[If redeemable at the option of the Issuer for reasons other than Taxation, insert: the Call Redemption Amount of
the [Notes] [Pfandbriefe];]

and any premium and any other amounts which may be payable under or in respect of the [Notes] [Pfandbriefe].

(7) Deposit of Principal. The Issuer may deposit with the Amtsgericht in Frankfurt am Main principal or other amounts
payable under the [Notes] [Pfandbriefe] not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though
such Holders may not be in default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is effected and the right
of withdrawal is waived, the respective claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the [Notes] [Pfandbriefe] shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on [Maturity Date] (the "Maturity Date"). The Final Redemption Amount in respect of
each [Note] [Pfandbrief] shall be [If the [Notes] [Pfandbriefe] are redeemed at their Specified Denomination, insert:
its Specified Denomination] [If the [Notes] [Pfandbriefe] are redeemed at another amount, insert: [amount] per
Specified Denomination].

[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:

(2) Early Redemption for Reasons of Taxation. If as a result of any change in, or amendment to, the laws or
regulations of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or therein affecting
taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an official interpretation or
application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on or after the date on which the last
tranche of this Series of [Notes] [Pfandbriefe] was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts (as defined in
§ 7 herein) at maturity or upon the sale or exchange of any [Note] [Pfandbrief], the [Notes] [Pfandbriefe] may be
redeemed, in whole but not in part, at the option of the Issuer, upon not more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior
notice of redemption given to the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12], to the Holders, at their Early
Redemption Amount (as defined below).

Any such notice shall be given in accordance with § [10][11][12]. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for
redemption and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the right of the Issuer so
to redeem.]

[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption at the Option of the Issuer, insert:

(23] Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, upon notice given in accordance with clause (b), redeem all or some of the [Notes] [Pfandbriefe]
on the Call Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set forth below. [If minimum redemption amount or

higher redemption amount applies, insert: Any such redemption must be of a principal amount equal to [at least
[minimum redemption amount]] [higher redemption amount].]
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Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)
[Call Redemption Date(s)] [Call Redemption Amount(s)]
/
(b) Notice of redemption shall be given by the Issuer to the Holders of the [Notes] [Pfandbriefe] in accordance with
§ [10][11]1[12] [If a termination notice applies, insert: upon not less than [5][number] Business days prior notice]. Such
notice shall specify:

(i) the Series of [Notes] [Pfandbriefe] subject to redemption;

(ii) whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only, the aggregate principal amount
of the [Notes] [Pfandbriefe] which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, [If a minimum notice period applies, insert: which shall be not less than [minimum
notice to Holders]] [If a maximum notice period applies, insert: nor more than [maximum notice to Holders]] days
after the date on which notice is given by the Issuer to the Holders;] and

(iv) the Call Redemption Amount at which such [Notes] [Pfandbriefe] are to be redeemed.

(c) In the case of a partial redemption of [Notes] [Pfandbriefe], [Notes] [Pfandbriefe] to be redeemed shall be
selected in accordance with the rules of the relevant Clearing System (in the event of Euroclear and CBL to be reflected in
their records as either a pool factor or a reduction in nominal amount, at their discretion).]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe which are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation] insert:

[(3)][(4)] Early Redemption Amount.

(a) The "Early Redemption Amount"of a [Note] [Pfandbrief] shall be an amount equal to the sum of:
(i) [Reference Price] (the "Reference Price") and
(ii) the product of Amortisation Yield (compounded annually) and the Reference Price from (and including) [issue

date] to (but excluding) the date fixed for redemption or (as the case may be) the date upon which the [Notes]
[Pfandbriefe] become due and payable.

Where such calculation is to be made for a period which is not a whole number of years, the calculation in respect of the
period of less than a full year (the "Calculation Period") shall be made on the basis of the Day Count Fraction.

"Day Count Fraction" means, in respect of the calculation of the Early Redemption Amount for any period of time
[In the case of Actual/Actual (ICMA), insert:

the actual number of days in such Calculation Period (from, and including, the first day of such period to, but
excluding, the last) divided by the actual number of days in the relevant calendar year.]

[In the case of 30/360, insert:

the number of days in such Calculation Period (from, and including, the first day of such period to, but
excluding, the last) divided by 360, whereas the number of days to be calculated on the basis of a year of 360
days with 12 30-day months (unless (A) the last day of the Calculation Period is the 31st day of a month but
the first day of the Calculation Period is a day other than the 30th or 31st day of a month, in which case the
month that includes that last day shall not be considered to be shortened to a 30-day month, or (B) the last
day of the Calculation Period is the last day of the month of February in which case the month of February
shall not be considered to be lengthened to a 30-day month).]
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(b) If the Issuer fails to pay the Early Redemption Amount when due, the Early Redemption Amount of a [Note]
[Pfandbrief] shall be calculated as provided herein, except that references in subparagraph (a) (ii) above to the date fixed
for redemption or the date on which such [Note] [Pfandbrief] becomes due and repayable shall refer to the earlier of (i)
the date on which, upon due presentation and surrender of the relevant [Note] [Pfandbrief] (if required), payment is made,
and (ii) the fourteenth day after notice has been given by the Fiscal Agent in accordance with § [10][11][12] that the funds
required for redemption have been provided to the Fiscal Agent.]

§6
FISCAL AGENT AND PAYING AGENTS

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent and the Paying Agent[s] and their respective initial
specified offices are:

Fiscal Agent:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Paying Agent[s]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[ZGrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Zurich]

[Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Strasse 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[other Paying Agents and specified offices]

The Fiscal Agent and the Paying Agent[s] reserve the right at any time to change their respective specified offices to
some other specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent and to appoint another Fiscal Agent or additional or other Paying
Agents. The Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent [In the case of [Notes] [Pfandbriefe] listed on a stock
exchange, insert: [,] [and] (ii) so long as the [Notes] [Pfandbriefe] are listed on the [name of stock exchange], a Paying
Agent (which may be the Fiscal Agent) with a specified office in [location of stock exchange] and/or in such other place
as may be required by the rules of such stock exchange] [In the case of payments in U.S. dollars, insert: and [(ii)][(iii)]
if payments at or through the offices of all Paying Agents outside the United States (as defined in § 4 (3) hereof) become
illegal or are effectively precluded because of the imposition of exchange controls or similar restrictions on the full
payment or receipt of such amounts in United States dollars, a Paying Agent with a specified office in New York City]. Any
variation, termination, appointment or change shall only take effect (other than in the case of insolvency, when it shall be
of immediate effect) after not less than 30 nor more than 45 days’ prior notice thereof shall have been given to the Holders
in accordance with § [10][11][12].

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent and the Paying Agent[s] act solely as agents of the Issuer and do not have
any obligations towards or relationship of agency or trust to any Holder.
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§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be made at source without withholding or deduction for
or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of withholding or
deduction at source by or on behalf of the Federal Republic of Germany or the United States of America or any political
subdivision or any authority thereof or therein having power to tax unless such withholding or deduction is required by law
or pursuant to any agreement between the issuer or a country and the United States of America or any authority thereof
[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: In such event, the Issuer
shall pay such additional amounts (the "Additional Amounts") as shall be necessary in order that the net amounts
received by the Holders after such withholding or deduction shall equal the respective amounts which would otherwise
have been receivable in the absence of such withholding or deduction except that no such Additional Amounts shall be
payable on account of any taxes or duties:

(a) which German Kapitalertragsteuer (including, Abgeltungsteuer,), as well as including church tax (if any) and the
German Solidarity Surcharge (Solidaritdtszuschlag) to be deducted or withheld pursuant to German Income Tax Law,
even if the deduction or withholding has to be made by the Issuer or its representative, or any other tax which may
substitute the afore-mentioned taxes, as the case may be; or

(b) which are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection with the
Federal Republic of Germany and not merely by reason of the fact that payments in respect of the [Notes] [Pfandbriefe]
are, or for purposes of taxation are deemed to be, derived from sources in, or are secured in, the Federal Republic of
Germany, or

(c) which (x) are payable pursuant to, or as a consequence of (i) an international agreement, to which the Federal
Republic of Germany is a party, or (ii) a directive or regulation passed pursuant to, or in the consequence of, such
Agreement, or

(y) are payable on a payment to an individual and which are required to be levied pursuant to European Council
Directive 2003/48/EC or any other directive (the "Directive") implementing the conclusions of the ECOFIN Council
meeting of 26-27 November 2000 on the taxation of savings income or any law implementing or complying with, or
introduced in order to conform to, such Directive, or

(d) which are payable by reason of a change of law that becomes effective more than 30 days after the relevant
payment becomes due or is duly provided for and notice thereof is published in accordance with § [10][11][12], whichever
occurs later, or

(e) which are deducted or withheld by a Paying Agent if another Paying Agent would have been able to make the
relevant payment without such deduction or withholding; or

f if with respect to the [Notes] [Pfandbriefe], such taxes or duties are levied other than by deduction or withholding
of principal; or

(9) with respect to any payment made by the Issuer, the Paying Agent or any person other in respect of any
[Notes][Pfandbriefe], pursuant to Sections 1471 to 1474 of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended
(“FATCA”), any treaty, law, regulation or other official guidance enacted the Federal Republic of Germany implementing
FATCA, or any agreement between the Issuer, and the United States or any authority thereof implementing FATCA.]

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) is
reduced to five years for the [Notes] [Pfandbriefe].
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[Only in the case of Notes, insert:

§9
ACCELERATION

(1 Events of Default. Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and demand immediate redemption
thereof at the Early Redemption Amount (as described in § 5), in the event that:

(a) the Issuer fails to make payments on the Notes within 30 days from the relevant due date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation arising from the Notes which failure is not capable of remedy
or, if such failure is capable of remedy, such failure continues for more than 30 days after the Fiscal Agent has received
notice thereof from a Holder, or

(c) the Issuer announces its inability to meet its financial obligations or ceases its payments, or

(d) a court opens insolvency proceedings against the Issuer or the Issuer or a supervisory or other authority which
has jurisdiction over the Issuer institutes or applies for such proceedings or the Issuer offers or makes an arrangement for
the benefit of its creditors generally, or

(e) the Issuer is dissolved or liquidated, unless such dissolution or liquidation is made in connection with a merger,
consolidation or other combination with any other entity, provided that such other entity assumes all obligations of the
Issuer arising under the Notes; or

f) the Issuer ceases or threatens to cease to carry on its business, or

(9) any governmental order, decree or enactment shall be made in or by the Federal Republic of Germany whereby
the Issuer is prevented from observing and performing in full its obligations as set forth in these Terms and Conditions and
this situation is not cured within 90 days.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured before the right is exercised.

(2) Notice. Any notice, including any notice declaring Notes due in accordance with subparagraph (1), shall be made
by means of a written declaration in the German or English language delivered by hand or registered mail to the specified
office of the Fiscal Agent together with proof that such Holder at the time of such notice is a holder of the relevant Notes
by means of a certificate of his Custodian (as defined in § [11][12][13] paragraph (4)) or in other appropriate manner.]

[Only in the case of Notes, insert:

§ [9][10]
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment on any of the Notes is in default,
at any time substitute for the Issuer any company (in which the Issuer holds, directly, or indirectly, the majority of the
voting capital provided that, in its reasonable judgement, the Issuer (i) may establish and continue to operate such a
company and (ii) can expect to receive all necessary approvals to such end; otherwise such company may be a company
which is unrelated to the Issuer) as principal debtor in respect of all obligations arising from or in connection with this issue
(the "Substitute Debtor") provided that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect of the Notes;
(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all necessary authorisations and may transfer to the Fiscal
Agent in the currency required hereunder and without being obligated to deduct or withhold any taxes or other duties of

whatever nature levied by the country in which the Substitute Debtor or the Issuer has its domicile or tax residence, all
amounts required for the fulfilment of the payment obligations arising under the Notes;

253



(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Holder against any tax, duty, assessment
or governmental charge imposed on such Holder in respect of such substitution;

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment of all sums payable
by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms which ensure that each Holder will be put in an economic
position that is at least as favourable as that which would have existed if the substitution had not taken place; and

(e) there shall have been delivered to the Fiscal Agent an opinion or opinions of lawyers of recognised standing to
the effect that subparagraphs (a), (b), (c) and (d) above have been satisfied.

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § [10][11]1[12].

3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and Conditions to the
Issuer shall from then on be deemed to refer to the Substitute Debtor and any reference to the country in which the Issuer
is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer to the country of domicile or residence
for taxation purposes of the Substitute Debtor. Furthermore, in the event of such substitution the following shall apply:

(a) in § 7 [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: and § 5 (2)] an alternative
reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have been included in addition to the reference
according to the preceding sentence to the country of domicile or residence for taxation purposes of the Substitute Debtor;

(b) in § 9 (1) (c) to (g) an alternative reference to the Issuer in its capacity as Guarantor shall be deemed to have
been included in addition to the reference to the Substitute Debtor.]
§ [9][10][11]

FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further [Notes]
[Pfandbriefe] having the same terms and conditions as the [Notes] [Pfandbriefe] in all respects (or in all respects except
for the issue date and/or issue price) so as to form a single Series with the [Notes] [Pfandbriefe].

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase [Notes] [Pfandbriefe] in the open market or otherwise and at
any price. [Notes] [Pfandbriefe] purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to
the Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for such [Notes] [Pfandbriefe] must be made
available to all Holders of such [Notes] [Pfandbriefe] alike.

(3) Cancellation. All [Notes] [Pfandbriefe] redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or
resold.
§ [10][11][12]
NOTICES

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on a Stock Exchange, insert:
(1) Publication.
[If notices may be given by means of the Bundesanzeiger and/or a leading newspaper, insert:

All notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] shall be published [in the Bundesanzeiger] [and] [to the
extend legally required] [in a leading daily newspaper having general circulation in [Germany] [Luxembourg]
[London] [France] [Switzerland] [other country]. [These newspapers are expected to be the] [Bdrsen-
Zeitung] [Luxemburger Worf] [Tageblatt] [Financial Times] [La Tribune] [Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[other applicable newspaper having general circulation] in the German or English language [If notices
may be given additionally by means of electronic publication on the website of the relevant stock
exchange(s), insert: [and will be published on the website of the Luxembourg Stock Exchange under
‘www.bourse.lu‘] [and the] [[relevant stock exchange] under [website of the stock exchange]]. Any notice
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so given will be deemed to have been validly given on the date of such publication (or, if published more than
once, on the date of the first such publication).]

[If notices may be given exclusively by means of electronic publication on the website of the relevant stock
exchange(s), insert:

All notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] will be made by means of electronic publication on the
internet website of the [Luxembourg Stock Exchange under ‘www.bourse.lu‘] [and the] [[relevant stock
exchange] under [website of the stock exchange]]. Any notice so given will be deemed to have been validly
given on the day of such publication (or, if published more than once, on the first day of such publication).]]

[(DI2)] Notification to Clearing System.
[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are unlisted, insert:

The Issuer shall deliver all notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] to the Clearing System for
communication by the Clearing System to the Holders. Any such notice shall be deemed to have been given
to the Holders on the seventh day after the day on which said notice was given to the Clearing System.]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on the Luxembourg Stock Exchange, insert:

So long as any [Notes] [Pfandbriefe] are listed on the Luxembourg Stock Exchange, subparagraph (1) shall
apply. If the Rules of the Luxembourg Stock Exchange so permit, the Issuer may deliver the relevant notice to
the Clearing System for communication by the Clearing System to the Holders in lieu of publication in the
newspapers set forth in subparagraph (1) above; any such notice shall be deemed to have been given to the
Holders on the seventh day after the day on which the said notice was given to the Clearing System.]

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on a Stock Exchange other than the Luxembourg Stock
Exchange, insert:

The Issuer may, in lieu of publication set forth in subparagraph (1) above, deliver the relevant notice to the
Clearing System, for communication by the Clearing System to the Holders, provided that the rules of the
stock exchange on which [Notes] [Pfandbriefe] are listed permit such form of notice. Any such notice shall be
deemed to have been given to the Holders on the seventh day after the day on which said notice was given to
the Clearing System.]

§ [11][12][13]
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,
PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The [Notes] [Pfandbriefe], as to form and content, and all rights and obligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed by German law.

(2) Place of Performance. Place of performance shall be Frankfurt am Main.

(3) Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am Main shall have non-exclusive
jurisdiction for any action or other legal proceedings ("Proceedings") arising out of or in connection with the [Notes]
[Pfandbriefe]. The German courts shall have exclusive jurisdiction over lost or destroyed [Notes] [Pfandbriefe].

(4) Enforcement. Any Holder of [Notes] [Pfandbriefe] may in any proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, in his own name enforce his rights arising under such [Notes] [Pfandbriefe] on the basis
of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in respect of [Notes]
[Pfandbriefe] (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of [Notes]
[Pfandbriefe] credited to such securities account on the date of such statement and (c) confirming that the Custodian has
given written notice to the Clearing System containing the information pursuant to (a) and (b) or (ii) a copy of the [Note]
[Pfandbrief] in global form certified as being a true copy by a duly authorised officer of the Clearing System or a
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depositary of the Clearing System, without the need for production in such proceedings of the actual records or the global
note representing the [Notes] [Pfandbriefe]. For purposes of the foregoing, "Custodian" means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised to engage in securities custody business with which the Holder
maintains a securities account in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] and includes the Clearing System. Each Holder
may, without prejudice of the forgoing, protect and enforce his rights under the [Notes] [Pfandbriefe] also in any other way
which is permitted in the country in which the proceedings are initiated.

§ [12][13][14]
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the German language. [If the Terms and Conditions shall be in the German

language with an English language translation, insert: An English language translation shall be provided. The German
text shall be prevailing and binding. The English language translation is provided for convenience only.]
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Option IV:

TERMS AND CONDITIONS OF FLOATING RATE
SPREAD (CMS SPREAD OR OTHER REFERENCE RATE SPREAD)
[NOTES][PFANDBRIEFE]

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency, Denomination.

This Series [series number] of [Notes] [Pfandbriefe] (the "[Notes] [Pfandbriefe]") of Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale (the "Issuer") is being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in
the aggregate principal amount of [aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in
words]) in a denomination of [Specified Denomination] (the "Specified Denomination").]

This Series of [In the case of mortgage covered Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe
(Offentliche Pfandbriefe)] (the "Pfandbriefe") of Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (the "Issuer") is
being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in the aggregate principal amount of
[aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in words]) in a denomination of
[Specified Denomination] (the "Specified Denomination").]

[In case the Tranche to become part of an existing Series, insert: This Tranche [number of tranche] shall be
consolidated and form a single Series [number of series] with the Series [number of series], ISIN [e] / WKN [e],
Tranche 1 issued on [Issue Date of Tranche 1] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 2]
of this Series] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [number of series] is [aggregate principal amount of the consolidated Series [number of

series].]

(2) Form. The [Notes] [Pfandbriefe] are being issued in bearer form.

(3) Permanent Global Note. The [Notes] [Pfandbriefe] are represented by a permanent global note (the
"Permanent Global Note") without coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually or in
facsimile by two authorised signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal
Agent. Definitive [Notes] [Pfandbriefe] and interest coupons will not be issued.]

(3) Temporary Global Note — Exchange
(a) The [Notes] [Pfandbriefe] are initially represented by a temporary global note (the "Temporary
Global Note") without coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for [Notes] [Pfandbriefe] in
Specified Denominations represented by a permanent global note (the "Permanent Global Note") without
coupons. The Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall each be signed manually or in
facsimile by two authorised signatories of the Issuer and shall each be authenticated by or on behalf of the
Fiscal Agent. Definitive notes and interest coupons will not be issued.
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(b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date which
shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the Temporary Global Note. Such exchange shall
only be made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial owner or owners of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note is not a U.S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding [Notes] [Pfandbriefe] through such financial institutions). Payment of
interest on [Notes] [Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note will be made only after delivery of
such certifications. A separate certification shall be required in respect of each such payment of interest. Any
such certification received on or after the 40th day after the date of issue of the Temporary Global Note will be
treated as a request to exchange such Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this § 1 (3).
Any securities delivered in exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the
United States (as defined in § 4 (3)).]

(4) Clearing System. [In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are initially represented by a Temporary
Global Note, insert: Each Temporary Global Note (if it will not be exchanged) and/or] Permanent Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System until all obligations of the Issuer under the [Notes] [Pfandbriefe] have
been satisfied. "Clearing System" means [In the event of more than one Clearing System, insert: each of] the
following: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,] [and] [Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg ("CBL")] [,] [and] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,] [and] [(CBL and Euroclear each an "ICSD" and
together the "ICSDs")] [,] [and] [other Clearing System] or any successor in respect of the functions performed by [If
more than one Clearing System insert: each of the Clearing Systems] [If one Clearing System insert: the Clearing
System].

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] kept in custody on behalf of the ICSDs, insert:
[In the case the Global Note is a NGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in new global Note ("NGN") form and are kept in custody by a common
safekeeper on behalf of both ICSDs.]

[In the case the Global Note is a CGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in classical global note ("CGN") form and are kept in custody by a
common depositary on behalf of both ICSDs.]

(5) Holder of [Notes] [Pfandbriefe]. "Holder" means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the [Notes] [Pfandbriefe].

[In the case the Global Note is an NGN, insert:

(6) Records of the ICSDs. The nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global
Note and the Permanent Global Note shall be the aggregate amount from time to time entered in the records of both
ICSDs. The records of the ICSDs (which expression means the records that each ICSD holds for its customers which
reflect the amount of such customer’s interest in the [Notes] [Pfandbriefe]) shall be conclusive evidence of the nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note and, for
these purposes, a statement issued by a ICSD stating the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so represented at
any time shall be conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of an instalment or interest being made in respect of, or purchase and cancellation of, any
of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note the Issuer shall
procure that details of such redemption, payment or purchase and cancellation (as the case may be) in respect of the
Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon
any such entry being made, the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] recorded in the records of the ICSDs and
represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be reduced by the aggregate nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so redeemed or purchased and cancelled or by the aggregate amount of such
instalment so paid.
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[In the case the Temporary Global Note is an NGN, insert: On an exchange of a portion only of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note, the Issuer shall procure that details of such exchange shall be
entered pro rata in the records of the ICSDs.]]

[(6)I[(7)] Definitions. In these Conditions, "Business Day" means a day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing System, and (ii) [If the Specified Currency is Euro insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [If the Specified Currency is not Euro,
insert: commercial banks and foreign exchange markets in [all relevant financial centres]] settle payments.

§2
STATUS

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking
pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and future
obligations of the Issuer unless such other obligations take priority by mandatory provisions of law.]

[In the case of subordinated Notes, insert:

(1) Subordinated obligations. The obligations under the Notes constitute unsecured and subordinated
obligations of the Issuer, ranking (i) pari passu among themselves; and (ii) pari passu with all other unsecured
subordinated present and future obligations of the Issuer, subject to provisions of law determining the status
of the Notes within the subordination differently.

(2) Liquidation or Insolvency of the Issuer. In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
such obligations will be subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer so that in any
such event no amounts shall be payable under such obligations until the claims of all unsubordinated
creditors of the Issuer shall have been satisfied in full.

(3) No right to set off. No Holder may set off his claims arising under the Notes against any claims of
the Issuer.
(4) No security. No security of whatever kind is, or shall at any time be, provided by the Issuer or any

other person securing rights of the Holders under such Notes.

(5) No subsequent agreements. No subsequent agreement may limit the subordination pursuant to the
provisions set out in this § 2 or amend the Maturity Date in respect of the Notes to any earlier date or shorten
any applicable notice period (Kiindigungsfrist).

(6) Early redemption. If the Notes are redeemed before the Maturity Date (as defined in §5 (1))
otherwise than in the circumstances described in this § 2 or as a result of an early redemption according to
§ 5 (2) [Iif Early Redemption for Reasons of Taxation applies, insert: or § 5 (3)] or repurchased by the
Issuer otherwise than in accordance with the provisions of § 10(5a) sentence 6 of the German Banking Act
(Gesetz iber das Kreditwesen), then the amounts redeemed or paid must be returned to the Issuer
irrespective of any agreement to the contrary unless the amounts paid have been replaced by other liable
capital (haftendes Eigenkapital) of at least equal status within the meaning of the German Banking Act, or the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) has consented to
such redemption or repurchase.

[In the case of subordinated Notes, insert if applicable:
(7) Use of issue proceeds as Tier 2 Capital. The issue proceeds will be used as Tier 2 Capital by the

Issuer in accordance with § 10 subparagraph 5a of the German Banking Act (Gesetz lber das Kreditwesen —
"KWG") and are expected to continue to be used as Tier 2 Capital of the Issuer upon implementation of the
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Basel Il Standards by (i) the Regulation of the European Parliament and the Council on prudential
requirements for credit institutions and investment firms (Capital Requirement Regulation) and (ii) the
Directive of the European Parliament and the Council on the access to the activity of credit institutions and
the prudential supervision of credit institution and investment firms and amending Directive 2002/87/EC of the
European Parliament and the Council on the supplementary supervision of credit institutions, insurance
undertakings and investment firms in a financial conglomerate (Capital Requirements Directive) ((i) and (ii)
hereinafter collectively referred to as "CRD IV").]

[In the case of subordinated Notes, insert if applicable:

(8) Reduction or transformation of principal and interest. Once CRD IV came into effect or has been
implemented or upon the implementation of the envisaged Directive of the European Parliament and the
Council establishing a framework for the recovery and resolution of credit institutions and investment firms
(Crisis Management Directive) or similar national regulations on the recovery and resolution of credit
institutions, any interest as well as the nominal amount of notes may be reduced to zero or transformed into
one or several COMMON Equity TIER | instruments (e.g. share capital) of the issuer if required by the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) or another
competent supervisory authority in the context of legal provisions relating to the recovery and resolution of
credit institutions, also in conjunction with other recovery and resolution measures, where applicable
substantiated by the relevant guidelines of the European Banking Authority. Such a reduction of the interest
or the nominal amount (to zero, where applicable) or transformation may be a prerequisite for obtaining state
aid or similar support. The reduction or transformation may occur directly by reason of a decision of the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) or of another
competent supervisory authority or by reason of a decision of the Issuer following a corresponding
determination of the Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fuir
Finanzdienstleistungsaufsicht) or another competent supervisory authority. Such a reduction of transformation
will release the Issuer from its obligations under these Terms and Conditions and will neither entitle Holders
to terminate the Notes or any other legal transactions with the Issuer nor to raise or assert any other relevant
objections, defences or rights to alter a legal relationship.]]

[In the case of Pfandbriefe, insert:

The obligations under the Pfandbriefe constitute unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves. The Pfandbriefe are covered in accordance with the German Pfandbrief Act
(Pfandbriefgesetz) and each class of Pfandbriefe ranks at least pari passu with all other unsecured and
unsubordinated present and future obligations of the Issuer under [In the case of mortgage covered
Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector
Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe)].]

§3
INTEREST
(1 Interest Payment Dates.
(a) The [Notes] [Pfandbriefe] bear interest on their principal amount from [Interest Commencement Date]

(inclusive) (the "Interest Commencement Date") to the [first Interest Payment Date] [Maturity Date] (exclusive) [and
thereafter from each Interest Payment Date (inclusive) to the next following Interest Payment Date (exclusive)]. Interest
on the [Notes] [Pfandbriefe] shall be payable on each Interest Payment Date.

(b) "Interest Payment Date" means, subject to adjustment in accordance with § 4 (5),

[In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:

for the period, during which the [Notes] [Pfandbriefe] bear interest on a fixed rate basis (the "Fixed Interest
Term"):
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the [First Interest Payment Date] (the "First Interest Payment Date") [,][and]
[For each further Interest Payment Date, insert:

the [specified Interest Payment Date] (the "[relevant number of the Interest Payment Date] Interest
Payment Date")][,][and]],

and for the period, during which the [Notes] [Pfandbriefe] bear interest on a variable basis (the "Floating
Interest Term"):

the [specified Interest Payment Date] (the "[relevant number of the Interest Payment Date]
Interest Payment Date") [,][and]

[For each further Interest Payment Date, insert:

the [specified Interest Payment Date] (the "[relevant nhumber of the Interest Payment Date]
Interest Payment Date")[,][and]].]

the date which (except as otherwise provided in these Terms and Conditions) falls [3][6][12]
months after

(i) the [number of the preceding Interest Payment Date] Interest Payment Date (the
"[relevant number of the Interest Payment Date] Interest Payment Date")[,] [and]

[For each further Interest Payment Date, insert:

[(ii)][(e)] the [number of the preceding Interest Payment Date] Interest Payment Date (the
"[relevant number of the Interest Payment Date] Interest Payment Date")[,][and]].]

[If Actual/Actual (ICMA), insert: The number of interest determination dates per calender year (each an
"ICMA Determination Date") is [number of regular interest payment dates per calender year].]]

[each [specified Interest Payment Dates] of each calendar year] [and] [the
Maturity Date]]

the [first Interest Payment Date] [Maturity Date] [and thereafter [each][the]
[specified Interest Payment Date(s)] of each calendar year].]

each date which (except as otherwise provided in these Terms and Conditions) falls [3][6][12]
months [after the preceding Interest Payment Date or, in the case of the first Interest Payment
Date,] after the Interest Commencement Date.]]
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Accrued interest will be calculated in accordance with the relevant Day Count Fraction (as defined below).]

There will be no payment of accrued interest as accrued interest will be reflected in the on-going trading price
of the [Notes] [Pfandbriefe].]

(2) Rate of Interest.

The rate of interest (the "Rate of Interest") during the Fixed Interest Term, for each Interest
Period (as defined below) falling into the Fixed Interest Term, will be [fixed interest rate] per
cent. per annum

[In the case of a first short/long coupon, insert:, whereas the interest amount for the First
Interest Period (as defined below) will be [initial broken amount] per Specified Denomination].

The Rate of Interest during the Floating Interest Term, for each Interest Period falling into the
Floating Interest Term, will be, except as provided below:]

The rate of interest (the "Rate of Interest") for [each][the] Interest Period (as defined below) will,
except as provided below, be:]

the [3][6][12] month EURIBOR® offered quotation (expressed as a percentage rate per annum) for deposits
in the Specified Currency for the relevant Interest Period which appears or appear, as the case may be, on
the Screen Page as of 11.00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the Interest Determination Date (as defined
below) (the "Initial Reference Rate")

less

the [3][6] month EURIBOR® offered quotation (expressed as a percentage rate per annum) for deposits in the
Specified Currency for the relevant Interest Period which appears or appear, as the case may be, on the
Screen Page as of 11.00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the Interest Determination Date (as defined
below) (the "Deduction Reference Rate")

[In the case of Factor, insert:, the result multiplied by [factor]] [In the case of Margin, insert:, [plus]
[minus] the Margin (as defined below)], all as determined by the Calculation Agent.

The rate of interest (the "Rate of Interest") during the Fixed Interest Term, for each Interest
Period (as defined below) falling into the Fixed Interest Term, will be [fixed interest rate] per
cent. per annum
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[In the case of a first short/long coupon, insert:, whereas the interest amount for the First
Interest Period (as defined below) will be [initial broken amount] per Specified Denomination].

The Rate of Interest during the Floating Interest Term, for each Interest Period falling into the
Floating Interest Term, will be, except as provided below:]

The rate of interest (the "Rate of Interest") for [each][the] Interest Period (as defined below) will,
except as provided below, be]

the [relevant number of years] year Constant Maturity Swap ("CMS") swap rate expressed as a rate per
annum (the "[relevant number of years] Year CMS Rate") which appears on the Screen Page as of
11:00 a.m. ([Frankfurt] [other relevant location] time) on the Interest Determination Date (as defined below)
(the "Initial Reference Rate")

less

the [relevant number of years] year CMS swap rate expressed as a rate per annum (the "[relevant number
of years] Year CMS Rate") which appears on the Screen Page as of 11:00 a.m. ([Frankfurt] [other relevant
location] time) on the Interest Determination Date (as defined below) (the "Deduction Reference Rate")

[In the case of Factor, insert:, the result multiplied by [factor]], [In the case of Margin, insert: [plus]
[minus] the Margin (as defined below)] all as determined by the Calculation Agent.]

[In the case of Margin, insert: "Margin" means [number] per cent. per annum.]

"Interest Period" means

the period from (and including) the Interest Commencement Date to (but excluding) the First Interest Payment
Date (the "First Interest Period") [For each further Interest Period, insert: [,] [and] from (and including)
the [preceding Interest Payment Date] to (but excluding) the [following Interest Payment Date] (the
"[number of the relevant Interest Period] Interest Period")].]

[each][the] period from (and including) the Interest Commencement Date to (but excluding) the [first Interest
Payment Date and from (and including) each Interest Payment Date to (but excluding) the following Interest
Payment Date respectively] [Maturity Date].]

"Interest Determination Date" means the [second] [other applicable number of days] [TARGET] [London] [other
relevant reference] Business Day prior to the [commencement] [expiry] of the relevant Interest Period.

"TARGET Business Day" means a day on which TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System 2) is operating.]

"[London] [other relevant location] Business Day" means a day which is a day (other than a Saturday or
Sunday) on which commercial banks are open for business (including dealings in foreign exchange and
foreign currency) in [London] [other relevant location].]

263



"Screen Page" means with regard to the Initial Reference Rate Reuters screen page [EURIBORO01] [ISDAFIX1]
[ISDAFIX2] and with regard to the Deduction Reference Rate Reuters screen page [EURIBORO01] [ISDAFIX1]
[ISDAFIX2].

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] other than CMS Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:
In the case of the Initial Reference Rate:

If the Screen Page is not available or if no such quotation appears, the Calculation Agent shall request the
principal [Euro-zone] [London] [other relevant location] office of each of the Reference Banks (as defined
below) to provide the Calculation Agent with its offered quotation (expressed as a percentage rate per
annum) for deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period to leading banks in the
[London] [other relevant location] interbank market [of the Euro-zone] at approximately 11.00 a.m.
([Brussels] [London] time) on the Interest Determination Date.

If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such offered quotations, the Initial
Reference Rate for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded if necessary to the nearest
one [If the reference rate is EURIBOR®, insert: thousandth of a percentage point, with 0.0005] [If the
reference rate is not EURIBOR®, insert: hundred-thousandth of a percentage point, with 0.000005] being
rounded upwards) of such offered quotations, all as determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such offered quotations as provided in the preceding paragraph, the offered rate for deposits in the
Specified Currency for the relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the
offered rates for deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period, at which, on the relevant
Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or banks is or are in the opinion of the
Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the Calculation Agent it is or they are
quoting to leading banks in the [London] [other relevant location] interbank market [of the Euro-zone] (or,
as the case may be, the quotations of such bank or banks to the Calculation Agent). If the Initial Reference
Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the Initial
Reference Rate shall be the offered quotation or the arithmetic mean of the offered quotations on the Screen
Page, as described above, on the last day preceding the Interest Determination Date on which such
quotations were offered.

In the case of the Deduction Reference Rate:

If the Screen Page is not available or if no such quotation appears, the Calculation Agent shall request the
principal [Euro-zone] [London] [other relevant location] office of each of the Reference Banks (as defined
below) to provide the Calculation Agent with its offered quotation (expressed as a percentage rate per
annum) for deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period to leading banks in the
[London] [other relevant location] interbank market [of the Euro-zone] at approximately 11.00 a.m.
([Brussels] [London] time) on the Interest Determination Date.

If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such offered quotations, the
Deduction Reference Rate for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded if necessary to the
nearest one [If the reference rate is EURIBOR®, insert: thousandth of a percentage point, with 0.0005] [If
the reference rate is not EURIBOR®, insert: hundred-thousandth of a percentage point, with 0.000005]
being rounded upwards) of such offered quotations, all as determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such offered quotations as provided in the preceding paragraph, the offered rate for deposits in the
Specified Currency for the relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the
offered rates for deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period, at which, on the relevant
Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or banks is or are in the opinion of the
Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the Calculation Agent it is or they are

264



quoting to leading banks in the [London] [other relevant location] interbank market [of the Euro-zone] (or,
as the case may be, the quotations of such bank or banks to the Calculation Agent). If the Deduction
Reference Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the
Deduction Reference Rate shall be the offered quotation or the arithmetic mean of the offered quotations on
the Screen Page, as described above, on the last day preceding the Interest Determination Date on which
such quotations were offered.

As used herein, "Reference Banks" means [If no other Reference Banks are specified, insert: those
offices of [four] [other number] of banks as specified by the Calculation Agent whose offered rates were
used to determine such quotation when such quotation last appeared on the Screen Page] [If other
Reference Banks are specified, insert: [other Reference Banks].]

[In the case of CMS Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:
In the case of the Initial Reference Rate:

If at such time the Screen Page is not available or if no [relevant number of years] year CMS Rate appears,
the Calculation Agent shall request each of the Reference Banks (as defined below) to provide the
Calculation Agent with its [relevant number of years] Year CMS Rates to leading banks in the interbank
swapmarket in the Euro-Zone at approximately 11.00 a.m. ([Frankfurt] [other relevant location] time) on the
Interest Determination Date. If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such
[relevant number of years] Year CMS Rates, the Initial Reference Rate for such Interest Period shall be the
arithmetic mean (rounded up or down if necessary to the nearest one thousandth of a percentage point, with
0.0005 being rounded upwards) of such [relevant number of years] Year CMS Rate, all as determined by
the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such [relevant nhumber of years] Year CMS Rates as provided in the preceding paragraph, the
Initial Reference Rate for the relevant Interest Period shall be the [relevant number of years] year CMS
Rate, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the [relevant number of years] Year CMS
Rate, at which, on the relevant Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or banks is
or are in the opinion of the Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the
Calculation Agent it is or they are quoting to leading banks in the interbank swap market in the Euro-Zone (or,
as the case may be, the quotations of such bank or banks to the Calculation Agent). If the Initial Reference
Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the Initial
Reference Rate shall be the [relevant number of years] year CMS Rate or the arithmetic mean of the
[relevant number of years] Year CMS Rates on the Screen Page, as described above, on the last day
preceding the Interest Determination Date on which such [relevant number of years] Year CMS Rates were
offered.

In the case of the Deduction Reference Rate:

If at such time the Screen Page is not available or if no [relevant number of years] year CMS Rate appears,
the Calculation Agent shall request each of the Reference Banks (as defined below) to provide the
Calculation Agent with its [relevant number of years] Year CMS Rates to leading banks in the interbank
swapmarket in the Euro-Zone at approximately 11.00 a.m. ([Frankfurt] [other relevant location] time) on the
Interest Determination Date. If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such
[relevant number of years] Year CMS Rates, the Deduction Reference Rate for such Interest Period shall
be the arithmetic mean (rounded up or down if necessary to the nearest one thousandth of a percentage
point, with 0.0005 being rounded upwards) of such [relevant number of years] Year CMS Rate, all as
determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such [relevant number of years] Year CMS Rates as provided in the preceding paragraph, the
Deduction Reference Rate for the relevant Interest Period shall be the [relevant number of years] year CMS
Rate, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the [relevant number of years] Year CMS
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Rate, at which, on the relevant Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or banks is
or are in the opinion of the Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the
Calculation Agent it is or they are quoting to leading banks in the interbank swap market in the Euro-Zone (or,
as the case may be, the quotations of such bank or banks to the Calculation Agent). If the Deduction
Reference Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the
Deduction Reference Rate shall be the [relevant number of years] year CMS Rate or the arithmetic mean of
the [relevant number of years] Year CMS Rates on the Screen Page, as described above, on the last day
preceding the Interest Determination Date on which such [relevant number of years] Year CMS Rates were
offered.

As used herein, "Reference Banks" means, those offices of at least [four] [other number] of banks in the
swap market as specified by the Calculation Agent whose [relevant number of years] Year CMS Rates
were used to determine such [relevant number of years] Year CMS Rates when such [relevant number of
years] Year CMS Rate last appeared on the Screen Page.]

[In the case of the Interbank market in the Euro-Zone, insert: "Euro-Zone" means the region comprised of those
member states of the European Union that have adopted, or will have adopted from time to time, the single currency
introduced at the start of the third stage of the European economic and monetary union, and as defined in Article 2 of
Council Regulation (EC) No. 974/98 of 3 May 1998 on the introduction of the euro.]

[Iif Minimum and/or Maximum Rate of Interest applies, insert:
(3) [Minimum] [and] [Maximum] Rate of Interest.
[If a Minimum Rate of Interest applies, insert:

If the Rate of Interest in respect of any Interest Period determined in accordance with the above provisions is
less than [Minimum Rate of Interest] per cent. per annum, the Rate of Interest for such Interest Period shall
be [Minimum Rate of Interest] per cent. per annum.]

[If a Maximum Rate of Interest applies, insert:

If the Rate of Interest in respect of any Interest Period determined in accordance with the above provisions is
greater than [Maximum Rate of Interest] per cent. per annum, the Rate of Interest for such Interest Period
shall be [Maximum Rate of Interest] per cent. per annum.]]

[(3)[(4)] Interest Amount. The Calculation Agent will, on or as soon as practicable after each date at which the
Rate of Interest is to be determined, calculate the amount of interest (the "Interest Amount") payable on the [Notes]
[Pfandbriefe] in respect of each Specified Denomination for the relevant Interest Period. Each Interest Amount shall be
calculated by applying the Rate of Interest and the Day Count Fraction (as defined below) to each Specified Denomination
and rounding the resulting figure [If the Specified Currency is Euro, insert: to the nearest Euro 0.01, Euro 0.005 being
rounded upwards] [If the Specified Currency is not Euro, insert: to the nearest minimum unit of the Specified Currency,
with 0.5 of such unit being rounded upwards].

[(DI5)] Notification of Rate of Interest and Interest Amount. The Calculation Agent will cause the Rate of Interest,
each Interest Amount for each Interest Period, each Interest Period and the relevant Interest Payment Date to be notified
to the Issuer and to the Holders in accordance with § [10][11][12] and, if required by the rules of any stock exchange on
which the [Notes] [Pfandbriefe] are from time to time listed, to such stock exchange, immediately after their determination.
Each Interest Amount and Interest Payment Date so notified may subsequently be amended (or appropriate alternative
arrangements made by way of adjustment) without notice in the event of an extension or shortening of the Interest Period.
Any such amendment will be promptly notified to any stock exchange on which the [Notes] [Pfandbriefe] are then listed
and to the Holders in accordance with § [10][11][12].

[(5)[(6)] Determinations Binding. All certificates, communications, opinions, determinations, calculations,
quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of the provisions of this § 3 by the
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Calculation Agent shall (in the absence of manifest error) be binding on the Issuer, the Fiscal Agent, the Paying Agents
and the Holders.

[(6)II(7)] Accrual of Interest. The [Notes] [Pfandbriefe] shall cease to bear interest from their due date for
redemption. If the Issuer shall fail to redeem the [Notes] [Pfandbriefe] when due, interest shall continue to accrue on the
outstanding principal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] beyond the due date until actual redemption of the [Notes]
[Pfandbriefe]. The applicable Rate of Interest will be determined in accordance with this § 3. This does not affect any
additional rights that might be available to the Holders.

[(7)I(8)] Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means,
[In the case of Actual/Actual (ICMA), insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any [Note] [Pfandbrief] for [In the case of [Notes]
[Pfandbriefe] other than Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert: any period of time
(the "Calculation Period")] [In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:
the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term] ((the "Calculation Period")]

(i) if the Calculation Period (from, and including, the first day of such period, but excluding, the last) is
equal to or shorter than the Determination Period during which the Calculation Period ends, the
number of days in such Calculation Period (from, and including, the first day of such period, but
excluding, the last) divided by the product of (1) the number of days in such Determination Period and
(2) the number of ICMA Determination Dates (as specified in §3(1)) that would occur in one calendar
year; or

(i) if the Calculation Period is longer than the Determination Period during which the Calculation Period
ends, the sum of:

(A) the number of days in such Calculation Period falling in the Determination Period in which the
Calculation Period begins divided by the product of (1) the number of days in such
Determination Period and (2) the number of ICMA Determination Dates (as specified in §3(1))
that would occur in one calendar year; and

(B) the number of days in such Calculation Period falling in the next Determination Period divided
by the product of (1) the number of days in such Determination Period and (2) the number of
ICMA Determination Dates (as specified in §3(1)) that would occur in one calendar year.

"Determination Period" means the period from (and including) an Interest Payment Date or, if none, the
Interest Commencement Date to, but excluding, the next or first Interest Payment Date.]

[In the case of 30/360, insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any [Note] [Pfandbrief] for [In the case of [Notes]
[Pfandbriefe] other than Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert: any period of time
(the "Calculation Period")] [In the case of Fixed-to-Floating Interest Rate [Notes] [Pfandbriefe], insert:
the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term] ((the "Calculation Period")]

the number of days in the period from and including the most recent Interest Payment Date (or, if none, the
Interest Commencement Date) to but excluding the relevant payment date divided by 360, whereas the
number of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-day months (unless (A) the last
day of the Calculation Period is the 31st day of a month but the first day of the Calculation Period is a day
other than the 30th or 31st day of a month, in which case the month that includes that last day shall not be
considered to be shortened to a 30-day month, or (B) the last day of the Calculation Period is the last day of
the month of February in which case the month of February shall not be considered to be lengthened to a 30-
day month).]
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§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of [Notes] [Pfandbriefe] shall be made, subject to
paragraph (2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the
Clearing System upon presentation and (except in the case of partial payment) surrender of the Global Note representing
the [Notes] [Pfandbriefe] at the time of payment at the specified office of the Fiscal Agent outside the United States.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on [Notes] [Pfandbriefe] shall be made, subject to subparagraph (2), to
the Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System.

[In the case of interest payable on a Temporary Global Note, insert: Payment of interest on [Notes] [Pfandbriefe]
represented by the Temporary Global Note shall be made, subject to paragraph (2), to the Clearing System or to its order
for credit to the relevant account holders of the Clearing System, upon due certification as provided in § 1 (3) (b).]

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of amounts due in
respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be made in the freely negotiable and convertible currency which on the
respective due date is the currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of [In the case of TEFRA D [Notes] [Pfandbriefe], insert: § 1 (3) and] paragraph
(1) of this § 4, "United States" means the United States of America (including the States thereof and the District of
Columbia) and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any [Note] [Pfandbrief] is not a
Payment Business Day then, the Holder shall not be entitled to payment until the next day which is a Payment Business
Day and the amount payable shall not be adjusted.

The Holder shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means a Business Day.

(6) References to Principal and Interest. References in these Terms and Conditions to principal in respect of the
[Notes] [Pfandbriefe] shall be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the [Notes]

[Pfandbriefe];

[In the case of [unsubordinated Notes] [subordinated Notes] [Pfandbriefe which are subject to Early Redemption
for Reasons of Taxation], insert: the Early Redemption Amount of the [Notes] [Pfandbriefe];]

[If redeemable at the option of the Issuer for reasons other than Taxation or regulatory reasons, insert: the Call
Redemption Amount of the [Notes] [Pfandbriefe];]

and any premium and any other amounts which may be payable under or in respect of the [Notes] [Pfandbriefe].

[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: References in these
Terms and Conditions to interest in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be deemed to include, as applicable, any
Additional Amounts which may be payable under § 7.]

(7) Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Amtsgericht in Frankfurt am Main principal or
interest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though such Holders may not be in
default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is effected and the right of withdrawal is waived, the
respective claims of such Holders against the Issuer shall cease.
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§5
REDEMPTION

1 Redemption at Maturity.

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the [Notes] [Pfandbriefe] shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on [In the case of a specified Maturity Date, insert: [Maturity Date]] [In the case of
a Redemption Month insert: the Interest Payment Date falling in [Redemption Month]] (the "Maturity Date"). The Final
Redemption Amount in respect of each [Note] [Pfandbrief] shall be its Specified Denomination.

[In the case of subordinated Notes, insert:
(2) Early Redemption due to occurrence of a Regulatory Event.

If a Regulatory Event (as defined below) occurred, the Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the option of
the Issuer, upon not more than [30] [other number] Business Days prior notice of redemption given to the Fiscal Agent
and, in accordance with § [10][11][12], to the Holders, at their Early Redemption Amount (as defined below) [If accrued
interest shall be paid separately, insert: together with interest, if any, accrued to the date fixed for redemption].

Any such notice shall be given in accordance with § [10][11][12]. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for
redemption and must set forth a description, in summary form, of the facts constituting the Issuer’s call right.

"Regulatory Event" means that the Issuer, due to any change of the relevant regulatory and accounting provisions
applicable in Germany or the international capital requirements for banks published by the Committee on Banking
Supervision of the Bank for International Settlements (Ausschuss fiir Bankenaufsicht der Bank fiir Internationen
Zahlungsausgleich) (including any changes adopted but not yet put into effect) or any change in the application thereof,
which could not be foreseen as of the issue date of the Notes, is no longer entitled to treat the Notes as Tier 2 Capital.

The exercise of this call option of the Issuer is subject to the prior consent from the Federal Financial Supervisory
Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) if required by law.]

[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:

[2II(3)] Early Redemption for Reasons of Taxation. If as a result of any change in, or amendment to, the laws or
regulations of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or therein affecting
taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an official interpretation or
application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on or after the date on which the last
tranche of this Series of [Notes] [Pfandbriefe] was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts (as defined in
§ 7 herein) on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in § 3 (1), the [Notes] [Pfandbriefe] may be
redeemed, in whole but not in part, at the option of the Issuer, upon not more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior
notice of redemption given to the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12], to the Holders, at their Early
Redemption Amount (as defined below) [If accrued interest shall be paid separately, insert: together with interest, if
any, accrued to the date fixed for redemption].

Any such notice shall be given in accordance with § [10][11][12]. It shall be irrevocable, must specify the date fixed for
redemption and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the right of the Issuer so
to redeem.

[In the case of subordinated Notes, insert: The exercise of this call option of the Issuer is subject to the prior consent
from the Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) if required by law.]]
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[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption at the Option of the Issuer, insert:
[(2I(3)I[(4)] Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, upon notice given in accordance with clause (b), redeem all or some of the [Notes] [Pfandbriefe]
on the Call Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set forth below [If accrued interest shall be paid
separately, insert: together with accrued interest, if any, to (but excluding) the Call Redemption Date]. [If minimum
redemption amount or higher redemption amount applies, insert: Any such redemption must be per Specified
Denomination in the amount of [at least [minimum redemption amount]] [higher redemption amount].]

Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)
[Call Redemption Date(s)] [Call Redemption Amount(s)]
(b) Notice of redemption shall be given by the Issuer to the Holders of the [Notes] [Pfandbriefe] in accordance with

§ [10][111[12] [If a termination notice applies, insert: upon not less than [5][number] Business Days prior notice].
Such notice shall specify:

(i the Series of [Notes] [Pfandbriefe] subject to redemption;

(i) whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only, the aggregate principal amount
of the [Notes] [Pfandbriefe] which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, [If a minimum notice period applies, insert: which shall be not less than [minimum
notice to Holders]] [If a maximum notice period applies, insert: nor more than [maximum notice to Holders]] days
after the date on which notice is given by the Issuer to the Holders;] and

(iv) the Call Redemption Amount at which such [Notes] [Pfandbriefe] are to be redeemed.

(c) In the case of a partial redemption of [Notes] [Pfandbriefe], [Notes] [Pfandbriefe] to be redeemed shall be
selected in accordance with the rules of the relevant Clearing System (in the event of Euroclear and CBL to be reflected in
their records as either a pool factor or a reduction in nominal amount, at their discretion).]

[IGII@INB)] Early Redemption Amount.

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

For purposes of [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: paragraph
(2) of this § 5 and] § 9, the Early Redemption Amount of a Note shall be its Final Redemption Amount.]

[In the case of subordinated Notes, insert:

For purposes of paragraph (2) [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:
and of paragraph (3)] of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note shall be its Final Redemption
Amount.]

[In the case of Pfandbriefe which are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert:

For purposes of paragraph (2) of this § 5, the Early Redemption Amount of a Pfandbrief shall be its Final
Redemption Amount.]]

§6
FISCAL AGENT, PAYING AGENT[S]
AND CALCULATION AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent, the Paying Agent[s] and the Calculation Agent and their
respective initial specified offices are:
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Fiscal Agent:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

Paying Agent[s]:

Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB

[ZGrcher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9
CH-8001 Zurich]

[Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale
Neue Mainzer Strasse 52-58
D-60311 Frankfurt am Main]

[other Paying Agents and specified offices]

Calculation Agent:

[Citibank, N.A., London Branch
Agency and Trust

Citigroup Centre

Canada Square, Canary Wharf
GB-London E14 5LB]

[other Calculation Agent]

The Fiscal Agent, the Paying Agent[s] and the Calculation Agent reserve the right at any time to change their respective
specified offices to some other specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent or the Calculation Agent and to appoint another Fiscal Agent or
additional or other Paying Agents or another Calculation Agent. The Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent [In
the case of [Notes] [Pfandbriefe] listed on a stock exchange, insert: [,] [and] (ii) so long as the [Notes] [Pfandbriefe]
are listed on the [name of stock exchange], a Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a specified office in
[location of stock exchange] and/or in such other place as may be required by the rules of such stock exchange] [In the
case of payments in U.S. dollars, insert: [,J[and] [(ii)][(iii)] if payments at or through the offices of all Paying Agents
outside the United States (as defined in § 4 (3) hereof) become illegal or are effectively precluded because of the
imposition of exchange controls or similar restrictions on the full payment or receipt of such amounts in United States
dollars, a Paying Agent with a specified office in New York City] and [(i))][(iii)][(iv)] a Calculation Agent [If Calculation
Agent is required to maintain a Specified Office in a Required Location, insert: with a specified office located in
[required location]]. Any variation, termination, appointment or change shall only take effect (other than in the case of
insolvency, when it shall be of immediate effect) after not less than 30 nor more than 45 days’ prior notice thereof shall
have been given to the Holders in accordance with § [10][11][12].

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent, the Paying Agent[s] and the Calculation Agent act solely as agents of the
Issuer and do not have any obligations towards or relationship of agency or trust to any Holder.
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§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] shall be made at source without withholding or deduction for
or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of withholding or
deduction at source by or on behalf of the Federal Republic of Germany or the United States of America or any political
subdivision or any authority thereof or therein having power to tax unless such withholding or deduction is required by law
or pursuant to any agreement between the issuer or a country and the United States of America or any authority thereof
[If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: In such event, the Issuer
shall pay such additional amounts (the "Additional Amounts") as shall be necessary in order that the net amounts
received by the Holders after such withholding or deduction shall equal the respective amounts which would otherwise
have been receivable in the absence of such withholding or deduction except that no such Additional Amounts shall be
payable on account of any taxes or duties:

(a) which German Kapitalertragsteuer (including, Abgeltungsteuer,), as well as including church tax (if any) and the
German Solidarity Surcharge (Solidaritdtszuschlag) to be deducted or withheld pursuant to German Income Tax Law,
even if the deduction or withholding has to be made by the Issuer or its representative, or any other tax which may
substitute the afore-mentioned taxes, as the case may be; or

(b) which are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection with the
Federal Republic of Germany and not merely by reason of the fact that payments in respect of the [Notes] [Pfandbriefe]
are, or for purposes of taxation are deemed to be, derived from sources in, or are secured in, the Federal Republic of
Germany, or

(c) which (x) are payable pursuant to, or as a consequence of (i) an international agreement, to which the Federal
Republic of Germany is a party, or (ii) a directive or regulation passed pursuant to, or in the consequence of, such
Agreement, or

(y) are payable on a payment to an individual and which are required to be levied pursuant to European Council
Directive 2003/48/EC or any other directive (the "Directive") implementing the conclusions of the ECOFIN Council
meeting of 26-27 November 2000 on the taxation of savings income or any law implementing or complying with, or
introduced in order to conform to, such Directive, or

(d) which are payable by reason of a change of law that becomes effective more than 30 days after the relevant
payment becomes due or is duly provided for and notice thereof is published in accordance with § [10][11][12], whichever
occurs later, or

(e) which are deducted or withheld by a Paying Agent if another Paying Agent would have been able to make the
relevant payment without such deduction or withholding; or

() if with respect to the [Notes] [Pfandbriefe], such taxes or duties are levied other than by deduction or withholding
of principal and/or interest; or

(9) with respect to any payment made by the Issuer, the Paying Agent or any person other in respect of any
[Notes][Pfandbriefe], pursuant to Sections 1471 to 1474 of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended
(“FATCA”), any treaty, law, regulation or other official guidance enacted the Federal Republic of Germany implementing
FATCA, or any agreement between the Issuer, and the United States or any authority thereof implementing FATCA.]

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) is
reduced to five years for the [Notes] [Pfandbriefe].
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[Only in the case of unsubordinated Notes, insert:

§9
ACCELERATION

(1) Events of Default. Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and demand immediate redemption
thereof at the Early Redemption Amount (as described in § 5), together with accrued interest (if any) to the date of
repayment, in the event that:

(a) the Issuer fails to pay principal or interest within 30 days from the relevant due date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation arising from the Notes which failure is not capable of remedy
or, if such failure is capable of remedy, such failure continues for more than 30 days after the Fiscal Agent has received
notice thereof from a Holder, or

(c) the Issuer announces its inability to meet its financial obligations or ceases its payments, or

(d) a court opens insolvency proceedings against the Issuer or the Issuer or a supervisory or other authority which
has jurisdiction over the Issuer institutes or applies for such proceedings or the Issuer offers or makes an arrangement for
the benefit of its creditors generally, or

(e) the Issuer is dissolved or liquidated, unless such dissolution or liquidation is made in connection with a merger,
consolidation or other combination with any other entity, provided that such other entity assumes all obligations of the
Issuer arising under the Notes; or

(f) the Issuer ceases or threatens to cease to carry on its business, or

(9) any governmental order, decree or enactment shall be made in or by the Federal Republic of Germany whereby
the Issuer is prevented from observing and performing in full its obligations as set forth in these Terms and Conditions and
this situation is not cured within 90 days.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured before the right is exercised.

(2) Notice. Any notice, including any notice declaring Notes due in accordance with subparagraph (1), shall be made
by means of a written declaration in the German or English language delivered by hand or registered mail to the specified
office of the Fiscal Agent together with proof that such Holder at the time of such notice is a holder of the relevant Notes
by means of a certificate of his Custodian (as defined in § [11][12][13] paragraph (4)) or in other appropriate manner.]

[Only in the case of Notes, insert:

§ [91[10]
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest on any of
the Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any company (in which the Issuer holds, directly, or indirectly,
the majority of the voting capital provided that, in its reasonable judgement, the Issuer (i) may establish and continue to
operate such a company and (ii) can expect to receive all necessary approvals to such end; otherwise such company may
be a company which is unrelated to the Issuer) as principal debtor in respect of all obligations arising from or in
connection with this issue (the "Substitute Debtor") provided that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect of the Notes;
(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all necessary authorisations and may transfer to the Fiscal
Agent in the currency required hereunder and without being obligated to deduct or withhold any taxes or other duties of

whatever nature levied by the country in which the Substitute Debtor or the Issuer has its domicile or tax residence, all
amounts required for the fulfilment of the payment obligations arising under the Notes;
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(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Holder against any tax, duty, assessment
or governmental charge imposed on such Holder in respect of such substitution;

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment of all
sums payable by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms which ensure that each Holder will be
put in an economic position that is at least as favourable as that which would have existed if the substitution
had not taken place; and]

[In the case of subordinated Notes, insert:

(d) the obligations assumed by the Substitute Debtor in respect of the Notes are subordinated on terms
identical to the terms of the Notes and (i) the Substituted Debtor is a subsidiary (Tochterunternehmen) of the
Issuer within the meaning of §§ 1(7) and 10 (5a) sentence 11 of the German Banking Act (Gesetz liber das
Kreditwesen) (ii) the Substitute Debtor deposits an amount which is equal to the aggregate principal amount
of the Notes with the Issuer on terms equivalent, including in respect of subordination, to the terms and
conditions of the Notes, and (iii) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each
Holder the payment of all sums payable by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms which
ensure that each Holder will be put in an economic position that is at least as favourable as that which would
have existed if the substitution had not taken place; and]

(e) there shall have been delivered to the Fiscal Agent an opinion or opinions of lawyers of recognised standing to
the effect that subparagraphs (a), (b), (c) and (d) above have been satisfied.

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § [10][11][12].

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and Conditions to the
Issuer shall from then on be deemed to refer to the Substitute Debtor and any reference to the country in which the Issuer
is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to refer to the country of domicile or residence
for taxation purposes of the Substitute Debtor. Furthermore, in the event of such substitution the following shall apply:

[@Q)] in § 7 [If [Notes] [Pfandbriefe] are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation, insert: and
§ 5[(2)I[(3)]] an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have been included in
addition to the reference according to the preceding sentence to the country of domicile or residence for taxation purposes
of the Substitute Debtor[;] [.]

[In the case of unsubordinated Notes, insert: (b) in § 9 (1) (c) to (g) an alternative reference to the Issuer in its capacity
as Guarantor shall be deemed to have been included in addition to the reference to the Substitute Debtor.]]

§ [91[10][11]
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further [Notes]
[Pfandbriefe] having the same terms and conditions as the [Notes] [Pfandbriefe] in all respects (or in all respects except
for the issue date, interest commencement date and/or issue price) so as to form a single Series with the [Notes]
[Pfandbriefe].

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase [Notes] [Pfandbriefe] in the open market or otherwise and at
any price. [Notes] [Pfandbriefe] purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to
the Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for such [Notes] [Pfandbriefe] must be made
available to all Holders of such [Notes] [Pfandbriefe] alike.

(3) Cancellation. All [Notes] [Pfandbriefe] redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or
resold.
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§ [10][11][12]
NOTICES

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are listed on a Stock Exchange, insert:

(1) Publication.

All notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] shall be published [in the Bundesanzeiger] [and] [to the
extend legally required] [in a leading daily newspaper having general circulation in [Germany] [Luxembourg]
[London] [France] [Switzerland] [other country]. [These newspapers are expected to be the] [Bérsen-
Zeitung] [Luxemburger Worf] [Tageblatt] [Financial Times] [La Tribune] [Neue Ziircher Zeitung] [Le Temps]
[other applicable newspaper having general circulation] in the German or English language [If notices
may be given additionally by means of electronic publication on the website of the relevant stock
exchange(s), insert: [and will be published on the website of the Luxembourg Stock Exchange under
‘www.bourse.lu‘] [and the] [[relevant stock exchange] under [website of the stock exchange]]. Any notice
so given will be deemed to have been validly given on the date of such publication (or, if published more than
once, on the date of the first such publication).]

All notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] will be made by means of electronic publication on the
internet website of the [Luxembourg Stock Exchange under ‘www.bourse.lu] [and the] [[relevant stock
exchange] under [website of the stock exchange]]. Any notice so given will be deemed to have been validly
given on the day of such publication (or, if published more than once, on the first day of such publication).]]

[(DI2)] Notification to Clearing System.

The Issuer shall deliver all notices concerning the [Notes] [Pfandbriefe] to the Clearing System for
communication by the Clearing System to the Holders. Any such notice shall be deemed to have been given
to the Holders on the seventh day after the day on which said notice was given to the Clearing System.]

So long as any [Notes] [Pfandbriefe] are listed on the Luxembourg Stock Exchange, subparagraph (1) shall
apply. In the case of notices regarding the Rate of Interest or if the Rules of the Luxembourg Stock Exchange
so permit, the Issuer may deliver the relevant notice to the Clearing System for communication by the
Clearing System to the Holders in lieu of publication in the newspapers set forth in subparagraph (1) above;
any such notice shall be deemed to have been given to the Holders on the seventh day after the day on
which the said notice was given to the Clearing System.]

The Issuer may, in lieu of publication set forth in subparagraph (1) above, deliver the relevant notice to the
Clearing System, for communication by the Clearing System to the Holders, provided that the rules of the
stock exchange on which [Notes] [Pfandbriefe] are listed permit such form of notice. Any such notice shall be
deemed to have been given to the Holders on the seventh day after the day on which said notice was given to
the Clearing System.]
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§ [11][12][13]
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,

PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The [Notes] [Pfandbriefe], as to form and content, and all rights and obligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed by German law.

(2) Place of Performance. Place of performance shall be Frankfurt am Main.

(3) Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am Main shall have non-exclusive
jurisdiction for any action or other legal proceedings ("Proceedings") arising out of or in connection with the [Notes]
[Pfandbriefe]. The German courts shall have exclusive jurisdiction over lost or destroyed [Notes] [Pfandbriefe].

(4) Enforcement. Any Holder of [Notes] [Pfandbriefe] may in any proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, in his own name enforce his rights arising under such [Notes] [Pfandbriefe] on the basis
of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in respect of [Notes]
[Pfandbriefe] (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of [Notes]
[Pfandbriefe] credited to such securities account on the date of such statement and (c) confirming that the Custodian has
given written notice to the Clearing System containing the information pursuant to (a) and (b) or (ii) a copy of the [Note]
[Pfandbrief] in global form certified as being a true copy by a duly authorised officer of the Clearing System or a
depositary of the Clearing System, without the need for production in such proceedings of the actual records or the global
note representing the [Notes] [Pfandbriefe]. For purposes of the foregoing, "Custodian" means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised to engage in securities custody business with which the Holder
maintains a securities account in respect of the [Notes] [Pfandbriefe] and includes the Clearing System. Each Holder
may, without prejudice of the forgoing, protect and enforce his rights under the [Notes] [Pfandbriefe] also in any other way
which is permitted in the country in which the proceedings are initiated.

§ [12][13][14]
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the German language. [If the Terms and Conditions shall be in the German

language with an English language translation, insert: An English language translation shall be provided. The German
text shall be prevailing and binding. The English language translation is provided for convenience only.]
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Option V:

TERMS AND CONDITIONS OF FLOATING RATE
RANGE ACCRUAL [NOTES][PFANDBRIEFE]

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency, Denomination.

This Series [series number] of [Notes] [Pfandbriefe] (the "[Notes] [Pfandbriefe]") of Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale (the "Issuer") is being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in
the aggregate principal amount of [aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in
words]) in a denomination of [Specified Denomination] (the "Specified Denomination").]

This Series of [In the case of mortgage covered Pfandbriefe, insert: mortgage covered Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe)] [In the case of public sector Pfandbriefe, insert: public sector Pfandbriefe
(Offentliche Pfandbriefe)] (the "Pfandbriefe") of Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (the "Issuer") is
being issued in [specified currency] (the "Specified Currency") in the aggregate principal amount of
[aggregate principal amount] (in words: [aggregate principal amount in words]) in a denomination of
[Specified Denomination] (the "Specified Denomination").]

[In case the Tranche to become part of an existing Series, insert: This Tranche [number of tranche] shall be
consolidated and form a single Series [number of series] with the Series [number of series], ISIN [e] / WKN [e],
Tranche 1 issued on [Issue Date of Tranche 1] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 2]
of this Series] [and Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [number of series] is [aggregate principal amount of the consolidated Series [number of
series].]

(2) Form. The [Notes] [Pfandbriefe] are being issued in bearer form.

3) Permanent Global Note. The [Notes] [Pfandbriefe] are represented by a permanent global note (the
"Permanent Global Note") without coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually or in
facsimile by two authorised signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal
Agent. Definitive [Notes] [Pfandbriefe] and interest coupons will not be issued.]

(3) Temporary Global Note — Exchange

(a) The [Notes] [Pfandbriefe] are initially represented by a temporary global note (the "Temporary
Global Note") without coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for [Notes] [Pfandbriefe] in
Specified Denominations represented by a permanent global note (the "Permanent Global Note") without
coupons. The Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall each be signed manually or in
facsimile by two authorised signatories of the Issuer and shall each be authenticated by or on behalf of the
Fiscal Agent. Definitive notes and interest coupons will not be issued.
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(b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date which
shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the Temporary Global Note. Such exchange shall
only be made upon delivery of certifications to the effect that the beneficial owner or owners of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note is not a U.S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding [Notes] [Pfandbriefe] through such financial institutions). Payment of
interest on [Notes] [Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note will be made only after delivery of
such certifications. A separate certification shall be required in respect of each such payment of interest. Any
such certification received on or after the 40th day after the date of issue of the Temporary Global Note will be
treated as a request to exchange such Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this § 1 (3).
Any securities delivered in exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the
United States (as defined in § 4 (3)).]

(4) Clearing System. [In the case of [Notes] [Pfandbriefe] which are initially represented by a Temporary
Global Note, insert: Each Temporary Global Note (if it will not be exchanged) and/or] Permanent Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System until all obligations of the Issuer under the [Notes] [Pfandbriefe] have
been satisfied. "Clearing System" means [In the event of more than one Clearing System, insert: each of] the
following: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [,] [and] [Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg ("CBL")] [,] [and] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")] [,] [and] [(CBL and Euroclear each an "ICSD" and
together the "ICSDs")] [,] [and] [other Clearing System] or any successor in respect of the functions performed by [If
more than one Clearing System insert: each of the Clearing Systems] [If one Clearing System insert: the Clearing
System].

[In the case of [Notes] [Pfandbriefe] kept in custody on behalf of the ICSDs, insert:
[In the case the Global Note is a NGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in new global Note ("NGN") form and are kept in custody by a common
safekeeper on behalf of both ICSDs.]

[In the case the Global Note is a CGN, insert:

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in classical global note ("CGN") form and are kept in custody by a
common depositary on behalf of both ICSDs.]

(5) Holder of [Notes] [Pfandbriefe]. "Holder" means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the [Notes] [Pfandbriefe].

[In the case the Global Note is an NGN, insert:

(6) Records of the ICSDs. The nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global
Note and the Permanent Global Note shall be the aggregate amount from time to time entered in the records of both
ICSDs. The records of the ICSDs (which expression means the records that each ICSD holds for its customers which
reflect the amount of such customer’s interest in the [Notes] [Pfandbriefe]) shall be conclusive evidence of the nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note and, for
these purposes, a statement issued by a ICSD stating the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so represented at
any time shall be conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of an instalment or interest being made in respect of, or purchase and cancellation of, any
of the [Notes] [Pfandbriefe] represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note the Issuer shall
procure that details of such redemption, payment or purchase and cancellation (as the case may be) in respect of the
Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon
any such entry being made, the nominal amount of the [Notes] [Pfandbriefe] recorded in the records of the ICSDs and
represented by the Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall be reduced by the aggregate nominal
amount of the [Notes] [Pfandbriefe] so redeemed or purchased and cancelled or by the aggregate amount of such
instalment so paid.
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[In the case the Temporary Global Note is an NGN, insert: On an exchange of a portion only of the [Notes]
[Pfandbriefe] represented by a Temporary Global Note, the Issuer shall procure that details of such exchange shall be
entered pro rata in the records of the ICSDs.]]

[(6)][(7)] Definitions. In these Conditions, "Business Day" means a day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing System, and (ii) [If the Specified Currency is Euro insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET)] [If the Specified Currency is not Euro,
insert: commercial banks and foreign exchange markets in [all relevant financial centres]] settle payments.

§2
STATUS

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking
pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and
future obligations of the Issuer unless such other obligations take priority by mandatory provisions of law.]

[In the case of subordinated Notes insert:

(1) Subordinated obligations. The obligations under the Notes constitute unsecured and subordinated
obligations of the Issuer, ranking (i) pari passu among themselves; and (ii) pari passu with all other unsecured
subordinated present and future obligations of the Issuer, subject to provisions of law determining the status
of the Notes within the subordination differently.

(2) Liquidation or Insolvency of the Issuer. In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
such obligations will be subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer so that in any
such event no amounts shall be payable under such obligations until the claims of all unsubordinated
creditors of the Issuer shall have been satisfied in full.

(3) No right to set off. No Holder may set off his claims arising under the Notes against any claims of
the Issuer.
(4) No security. No security of whatever kind is, or shall at any time be, provided by the Issuer or any

other person securing rights of the Holders under such Notes.

(5) No subsequent agreements. No subsequent agreement may limit the subordination pursuant to the
provisions set out in this § 2 or amend the Maturity Date in respect of the Notes to any earlier date or shorten
any applicable notice period (Kiindigungsfrist).

(6) Early redemption. If the Notes are redeemed before the Maturity Date (as defined in §5 (1))
otherwise than in the circumstances described in this § 2 or as a result of an early redemption according to
§ 5 (2) [If Early Redemption for Reasons of Taxation applies, insert: or § 5 (3)] or repurchased by the
Issuer otherwise than in accordance with the provisions of § 10(5a) sentence 6 of the German Banking Act
(Gesetz (iber das Kreditwesen), then the amounts redeemed or paid must be returned to the Issuer
irrespective of any agreement to the contrary unless the amounts paid have been replaced by other liable
capital (haftendes Eigenkapital) of at least equal status within the meaning of the German Banking Act, or the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) has consented to
such redemption or repurchase.

[In the case of subordinated Notes, insert if applicable:
(7) Use of issue proceeds as Tier 2 Capital. The issue proceeds will be used as Tier 2 Capital by the
Issuer in accordance with § 10 subparagraph 5a of the German Banking Act (Gesetz (iber das Kreditwesen —

"KWG") and are expected to continue to be used as Tier 2 Capital of the Issuer upon implementation of the
Basel Il Standards by (i) the Regulation of the European Parliament and the Council on prudential
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requirements for credit institutions and investment firms (Capital Requirement Regulation) and (ii) the
Directive of the European Parliament and the Council on the access to the activity of credit institutions and
the prudential supervision of credit institution and investment firms and amending Directive 2002/87/EC of the
European Parliament and the Council on the supplementary supervision of credit institutions, insurance
undertakings and investment firms in a financial conglomerate (Capital Requirements Directive) ((i) and (ii)
hereinafter collectively referred to as "CRD IV").]

[In the case of subordinated Notes, insert if applicable:

(8) Reduction