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Gold: Im Höhenrausch!

$ bzw. € je Feinunze $ bzw. € je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Ein Rekordjahr, sowohl in Dollar- als auch in Eurorechnung

Gold indexiert 01.01.2024 = 100

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold trotzt steigenden Opportunitätskosten: Kaum noch Fed-Zinshoffnung unter den Investoren

Fed-Zinserwartungen am Terminmarkt, %

Quellen: CME Group, Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Gold hat veränderte Zinserwartungen unbeschadet überstanden

Fed Funds Target Satz in %, *Leitzinserwartungen am Kapitalmarkt

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory; * Fed = effektiver Satz mit Fed Funds Futures
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Gold hat sich vom Realzins entkoppelt: Keine baldige Annäherung in Sicht

$ je Feinunze                                                                                                                % (invers)

* Realrendite: 10-jährige UST abzüglich Inflation

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Weltweit hohe Goldnachfrage vor allem dank der Zentralbanken 

Tonnen

Quellen: Macrobond,  Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Hohe Nachfrage in China und deutlich steigende in Indien schieben Gold weiter an

Goldkäufe, Tonnen

Quellen: Macrobond,  Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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EZB bleibt im Zinssenkungsmodus, doch Gold in Eurorechnung eher nachfragegetrieben 

€ je Feinunze %

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold: Im Höhenrausch

Quelle: Helaba Märkte & Trends, April 2024
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Seit 2023 ungewöhnlich positive Korrelation von Gold mit Realzins

% $ je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold behauptet sich gegen steigende Zinsen am Rentenmarkt

% %

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold hält auch der Dollarstärke stand

$ je €uro $ je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory



Gold im Fokus | 25. April 202414

Silber wurde ebenfalls deutlich mit nach oben gezogen

Silber in $ bzw. € je Feinunze Silber in $ bzw. € je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold in Relation zu Silber fair bewertet

Verhältnis in $ je Feinunze, Gold-Silber-Verhältnis im 5-Jahresdurchschnitt: 80 Feinunzen Silber für eine Feinunze Gold

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Bitcoin durchbricht Schallgrenze von 70.000 – viele Assets zuletzt im Höhenrausch

US-Dollar $ je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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DAX temporär unter der Marke von 18.000 Indexpunkten, aber nicht im Krisenmodus

Index Index

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory

* VDAX-New misst die implizite Volatilität des DAX als dessen erwartete Schwankungsbreite für die nächsten 30 Tage in annualisierter Form
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Gold und Aktien meist im Gleichlauf, nur wenige Phasen negativer Korrelation  

Index                                                                                                                        $ je Feinunze

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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5-Jahres-Vergleich: Gold kann Vorsprung gegenüber Aktien ausbauen

Index, 31.12.2019 = 100

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Hohe Staatsverschuldung in den USA ein Kaufargument für Gold

$ je Feinunze % am US-BIP

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Historischer nominaler Goldpreis: Hohes Niveau und neue Rekorde in 2020er Jahren 

US-Dollar je Feinunze

Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Weltweite Goldreserven in Minen auf hohem Niveau 

in Tonnen

Quellen: Macrobond,  Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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