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Primärmarkt Update EUR Corporate Bonds: Grün bleibt Trend 

 Im dritten Quartal 2021 wurden am EUR Corporate Bond Markt rund 72 Mrd. EUR und damit etwas weniger als im 

gleichen Zeitraum des vorangegangenen Jahres begeben. In der Summe beläuft sich das Platzierungsvolumen 

seit Jahresanfang gerechnet nun auf 291 Mrd. EUR. Damit liegt der Corporate Bondmarkt nicht allzu weit vom 

Ergebnis der ersten drei Quartal 2019 (310 Mrd. EUR) entfernt. Wir rechnen daher weiterhin damit, dass sich die 

Normalisierung der Emissionsaktivität fortsetzt und zum Jahresende Unternehmensanleihen in der Größenord-

nung von 400 Mrd. EUR platziert sein werden.  

 

 Die durchschnittliche Emissionsgröße in den ersten neun Monaten hat sich mit 531 Mio. EUR gegenüber H1 leicht 

erhöht. Die Deals waren aber weiterhin deutlich kleiner als im Vorjahr. Der Anteil von Transaktionen mit einem 

Volumen von mindestens 1,5 Mrd. EUR blieb auch zum Ende des dritten Quartals sehr niedrig. Nachhaltige Anlei-

hen erreichten in den Monaten Juli bis September ein neues Spitzen-Niveau. In Summe wurde knapp ein Viertel 

der Emissionssumme als Grüne, Sustainable oder Sustainability-Linked Papiere begeben. 

 

 Versorger platzierten weiterhin das höchste Volumen (17,1 %) gefolgt von der Industrie (16,3 %) und dem Auto-

mobilsektor (10,1 %). Bei der Anzahl der Transaktionen waren die Industrieunternehmen mit über 100 Deals in 

der Pole-Position. Unternehmen aus der europäischen Peripherie blieben vergleichsweise stark vertreten. Seit 

Januar gerechnet beträgt ihr Marktanteil knapp 20 %. US-Emittenten schoben sich an den deutschen Adressen 

vorbei und nahmen mit 16,8 % der Emissionssumme in den ersten drei Quartale 2021 die meisten Mittel auf.  

 

 Nachrangige Hybrid-Anleihen waren nach wie vor beliebt. Mit knapp 10 % lag der Volumenanteil in den ersten 

neun Monaten so hoch wie in keinem Jahr zuvor. Jeder vierte Euro wurde zudem im Rahmen einer Sub-Invest-

mentgrade Emission begeben. Die ‚BBB‘-Ratingklassen blieben mit einem Marktanteil von 47 % jedoch dominie-

rend. Fast zwei Drittel des Marktvolumens wurde mit einer Laufzeit von mehr als 7 Jahren platziert. Nicht zuletzt 

die wachsende Sorge vor steigenden Zinsen dürfte die Unternehmen bewogen haben, vermehrt lange Laufzeiten 

zu platzieren. Variable verzinsliche Titel kamen ohne Berücksichtigung von Hybridanleihen auf 5 % des Marktvo-

lumens – ähnlich viel wie bei unserem letzten Quartals-Update. 

 

*Emissionen mit einem Mindestvolumen von 50 Mio. EUR   

Normalisierung der Marktaktivität setzt sich fort 

Emissionsvolumen EUR Corporate Bonds* (in Mrd. EUR) 

 

*Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, bondradar, Helaba Research & Advisory 
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Versorger begeben das höchste Volumen 
 

Ein Drittel der Bonds von Industrie & Versorgern 

Emissionstätigkeit nach Sektoren 9M 2021* (Aufteilung nach Volumen)  Emissionstätigkeit nach Sektoren 9M 2021* (Aufteilungen n. Anzahl)  

 

 

 
*Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory 

 *Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory 
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September-Volumen unter Vorjahreswerten 
 

Große Deals sehr wenig gefragt 

Emissionstätigkeit nach Monaten* (Volumen in Mrd. EUR)  Platzierungen nach Emissionsgröße* (Volumen in Mio. EUR) 

 

 

 
*Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, bondradar, Helaba Research & Advisory 

 *Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt. 

Quellen: Bloomberg, bondradar, Helaba Research & Advisory 
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Corporate ESG Bond Platzierungen** (in Mrd. EUR bzw. Marktanteil in %) 

 

*Ab Q1 2021 inklusive Sustainable Bonds and Sustainability-Linked Bonds; **Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt. 

Quellen: Bloomberg, bondradar, Helaba Research & Advisory 
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Europäische Peripherie mit hohem Marktanteil 
 

US-Adressen begeben höchstes Volumen 

Emissionstätigkeit nach Region 9M 2021* (Aufteilung nach Volumen)  Emissionstätigkeit n. Herkunftsland 9M 2021* (Aufteilung n. Volumen)  

 

 

 
*Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory 

 *Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory 
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BBB-Ratingklassen unverändert dominierend 
 

Marktanteil langer Laufzeiten auf Rekordniveau 

Emissionen nach Ratingklassen 9M 2021* (Aufteilung nach Volumen)  Emissionen nach Laufzeiten 9M 2021* (Aufteilung nach Volumen) 

 

 

 

*Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory 
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Nachrangrang-Titel weiterhin beliebt 
 

Sub-Investmentgrade mit 25 % Marktanteil 

Rang der Neuemissionen 9M 2021* (Aufteilung nach Volumen)  Emissionen* nach Bonitätsgruppen (Aufteilung nach Volumen) 

 

 

 
*Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory 

 *Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, bondradar, Helaba Research & Advisory 
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Anleihen bleiben im Schnitt kleiner als 2020 
 

Floater unverändert wenig gefragt 

Durchschnittliche Emissionsgröße nach Laufzeit* (Mio. EUR)  Fixkupon- und Floating-Emissionen in 9M 2021* (Volumina in %) 

 

 

 

*Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt. 

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory 

 *Emissionen bis 30.09.2021 berücksichtigt.  

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory 
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 Disclaimer 
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diglich unverbindliche Analysen und 

Prognosen zu den gegenwärtigen und zu-

künftigen Marktverhältnissen. Die Anga-

ben beruhen auf Quellen, die wir für zu-

verlässig halten, für deren Richtigkeit, 

Vollständigkeit oder Aktualität wir aber 

keine Gewähr übernehmen können. Sämt-

liche in dieser Publikation getroffenen 

Angaben dienen der Information. Sie dür-

fen nicht als Angebot oder Empfehlung 

für Anlageentscheidungen verstanden 

werden. 
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