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Zusammenfassung

Die Helaba hatte sich bereits zum 03.02.2025 freiwillig als Designated Publishing Entity (DPE) fiir Bonds
registriert

Dartiber hinaus hat sich die Helaba zum 01.08.2026 freiwillig als DPE in Zinsderivaten (IRS), Kreditderiva-
ten (CDS) sowie Strukturierten Finanzprodukten (SFPS) registriert

Der Kundenhandel mit Aktien, Aktienzertifikaten, bérsengehandelten Fonds sowie bdrsengehandelten
Termin- und Optionskontrakten wurde am 08.12.2025 auf ein Kommissionsmodell umgestelit

Die Bestatigung gegeniiber dem Kunden im Rahmen des Delegated Reporting entfdllt bei Nachhandels-
transparenz (NHT)-Meldungen der Helaba als DPE bei den registrierten Assetklassen sowie fiir das Kom-
missionsgeschaft

Die Nachhandelstransparenz fiir entsprechende Geschafte wird im Rahmen der DPE-Pflichten bei Handel
mit Nicht-DPEs stets durch die Helaba liber die offiziell zugelassenen Einrichtungen (,Approved Publica-
tion Arrangement“ (APA)) von Bloomberg oder MarketAxess hergestellt bzw. im Falle des Kommissions-

geschéfts durch den Handelsplatz oder einen als DPE registrierten Broker



DPE-Regime

Die Verordnung (iber Markte fiir Finanzinstru-
mente (MiFIR) sieht vor, dass Geschéfte, die au-
Rerhalb eines Handelsplatzes durchgefiihrt wur-
den, im Rahmen der NHT-Meldepflichten liber ei-
nen Approved Publication Arrangement (APA) zu
verdffentlichen sind.

Finanzinstitute konnen sich auf freiwilliger Basis
als Designated Publishing Entity (DPE) fir ver-
schiedene Assetklassen bei der BaFin registrie-
ren. Die Pflichten eines DPEs umfassen u.a. die
Herstellung der Nachhandelstransparenz beim
Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten.

Ubernahme der Nach-
handelstransparenz
(NHT)-Meldungen

Die Helaba hat sich zum 03.02.2025 freiwillig als
DPE zunéchst fiir Bonds registriert und dartiber
hinaus zum 01.08.2026 fiir Zinsderivate, Kredit-
derivate und Strukturierte Finanzprodukte. Eine
entsprechende Registrierung ist liber das ESMA
DPE Register nachzuvollziehen.

Mit der Registrierung als DPE erfolgen die NHT-
Meldungen fiir alle relevanten und entsprechend
den Vorgaben der ESMA Kklassifizierten Bonds,
Zinsderivate, Kreditderivate und Strukturierte Fi-
nanzprodukte gemal den Regelungen fiir die Zu-
ordnung der Meldepflicht zwischen den Kontra-
henten. Fiir Zinsderivate und Kreditderivate wird
die Meldeverpflichtung unter anderem an die
Clearingpflicht gekoppelt.

Dies bedeutet fiir Kunden, dass die Helaba die
NHT-Meldung fiir die Assetklassen, fiir die sie re-
gistriertist, ibernimmt, es sei denn, der Kunde ist
selbst DPE und verkauft ein entsprechendes Fi-
nanzinstrument. In diesem Fall ist der Kunde
NHT-pflichtig und muss sein eigenes NHT-Melde-
verfahren durchfiihren.

Die Registrierung als DPE erhdlt die bisherige
Transparenz gegeniiber dem Markt und verein-
facht fiir unsere Kunden den Umgang mit der NHT
fur die benannten Assetklassen.

Keine NHT-Meldungen
erforderlich

Die NHT-Meldepflicht fiir FX-Derivate entfallt.

Dariiber hinaus hat die Helaba den Kundenhandel
mit Aktien, Aktienzertifikaten, bdrsengehandel-
ten Fonds sowie bérsengehandelten Termin- und
Optionskontrakten zum 08.12.2025 von einem
Handel auf eigene Rechnung auf ein Kommissi-
onsmodell umgestellt. Die Helaba handelt hierbei
ausschlieBlich auf fremde Rechnung und platziert
Kundenauftrage entweder direkt an einem Han-
delsplatz oder nutzt einen Broker, der als DPE re-
gistriertist.

In dieser Geschéftskonstellation entfallt fur die
Helaba sowie deren Kunden seit dem 08.12.2025
die Verpflichtung zur Abgabe von NHT-Meldun-
gen. Insbesondere besteht fiir solche Geschifte,
in denen ein Finanzinstitut als Verkdufer des Ge-
schafts in der Vergangenheit gegebenenfalls ei-
ner Meldepflicht unterlag, zukiinftig keine solche
Verpflichtung mehr.

Nachhandelstranspa-
renz & ,,Delegated Re-
porting“

Aufgrund der Ubernahme der NHT-Meldung
durch die Helaba bzw. die fehlende Erforderlich-
keit einer NHT-Meldung ist eine weitere Delega-
tion der Meldepflicht gemaf Art. 20 und 21 MiFIR
fur Nachhandelstransparenzmeldungen nicht
mehr erforderlich

Fazit

Durch die Registrierung der Helaba als DPE fiir
die zuvor benannten Fdlle und Assetklassen
ergibt sich kein Handlungsbedarf (im Sinne ei-
nes eigenen Meldeverfahrens) fiir den Ver-
tragspartner. Fiir alle anderen NHT-pflichtigen
Finanzinstrumente ist ein eigenes NHT-Melde-
verfahren des Kunden erforderlich.

Gleichzeitig entfdllt auch die Notwendigkeit der
Bestdtigung der Helaba an die Kunden zum De-
legated Reporting.


https://www.esma.europa.eu/trading/mifid-ii-and-mifir-review
https://www.esma.europa.eu/trading/mifid-ii-and-mifir-review

Veréffentlichungen der
Helaba zur Erbringung
der NHT-Pflichten:

m  APAfiir Bonds: Bloomberg - APA
m  APA fir weitere NHT-pflichtige Finanzinstru-
mente: MarketAxess - APA

m Helaba MIC: HELA
m Helaba LEl: DIZES5CFO5K3I15R58746

Ilhre Ansprechpartner

Regulatory & Documentation Office:
069/9132-1039

Sales Sparkassen:
069/9132-1706
069/9132-9286

Institutional Sales:
069/9132-1830


https://www.bloombergapa.com/
https://www.traxapa.com/apa-publication/#/trades

Helaba
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