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Italien: Historische Chance

Italien kann mit wirtschaftlichem Erfolg glanzen. Ob dies so bleibt, hdngt auch von der neuen
nn Regierung ab. 2023 ist eine Gratwanderung, es sollte aber zu einem Miniwachstum reichen.

Nach der reformorientierten Draghi-Regierung wagt Italien nun einen politischen Neustart unter der Rechtsau-
Ren-Politikerin Giorgia Meloni. Abzuwarten bleibt, wie stabil die Drei-Parteien-Regierung letztlich sein wird und
ob es zu weiteren notwendigen Strukturreformen
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Allerdings helfen die groBziigigen Mittelzuweisun-
gen aus Briissel. Das Land hat neben kohdsionspoliti-
schen Zuweisungen von liber 40 Mrd. Euro bis 2027 Anspruch auf Transfers von rund 70 Mrd. Euro aus der Aufbau-
und Resilienzfazilitat. Hinzu kommen giinstige Kredite. Voraussetzung ist, dass die vorgegebenen Reformziele
z.B.in der Verwaltung eingehalten werden. Digitalisierungsprojekte und Umweltschutz kdnnen davon profitieren.
Der starke Investitionsaufschwung Italiens erklart sich
auch hierdurch, obwohl Personal fiir die Umsetzung

Milliardenhilfen aus Briissel sind fiir Italien fehlt. Die Bauinvestitionen sind aktuell fast 30 % und
eine historische Chance, das Land voranzubrin- die Ausriistungen rund 15 % hoher als vor der Corona-
gen. Die neue Regierung solite diese ergreifen. Krise. Das Unternehmensklima ist bisher nur leicht ge-

sunken. 2023 sollten die Anlageinvestitionen weiter
zulegen, aber an Dynamik verlieren.

Das Geschéftsklima im Bau ist auf hohem Niveau. Neben Infrastruktur wird auch verstarkt in den Wohnungsbau
investiert, dessen jahrelanger Riickgang bereits 2015 zu Ende gegangen war. Die Dynamik der Wohnungsbauinve-
stitionen hat 2022 mit einem Zuwachs von real rund 11 % deutlich zugenommen. Trotz héherer Hypothekenzin-
sen sind die Baugenehmigungen und die Wohnimmobilienpreise bis zuletzt gestiegen. 2023 sollten moderate
Zuwdchse im Wohnungsbau méglich sein.

2021 2022s 2023p 2024p
BIP, real % gg. Vj. 6,7 33 0,2 17
Private Haushalte verunsichert Inflationsrate % gg. Vi. 1,9 7.8 43 3,0
Arbeitslosenquote % 9,5 8,1 7.7 7.2
Auch in Italien stiegen die privaten Konsumausga- Budgetsaldo %desBIP 72 5.3 45 3.5
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ben 2022 mit 3 % deutlich. Weniger erfreulich sieht Y

es fiir 2023 aus. Das von der Kommission gemessene Verbrauchervertrauen ist hier deutlich gesunken. Die Lohne
kénnen mit der hohen Inflation nicht mithalten. In welchem Ausmal die neue Regierung Steuererleichterungen
bzw. Transfers z.B. zur Abmilderung der hohen Energiebelastungen beschlieBt, ist noch unklar. Der finanzielle
Spielraum ist zumindest aufgrund der hohen Staatsverschuldung von rund 150 % des Bruttoinlandsprodukts be-
grenzt. Trotz einer weiter sinkenden Sparquote dirften die privaten Konsumausgaben 2023 nur stagnieren. Der
AuBenhandel wird das Wirtschaftswachstum erneut belasten.

Dr. Stefan Mutze
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Disclaimer

Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt
bearbeitet worden. Sie enthélt jedoch le-
diglich unverbindliche Analysen und Pro-
gnosen zu den gegenwdrtigen und zu-
kiinftigen Marktverhaltnissen. Die Anga-
ben beruhen auf Quellen, die wir fiir zu-
verldssig halten, fiir deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wir aber
keine Gewdhr Gibernehmen kénnen.
Samtliche in dieser Publikation getroffe-
nen Angaben dienen der Information. Sie
diirfen nicht als Angebot oder Empfeh-
lung fiir Anlageentscheidungen verstan-

den werden.

Hier konnen Sie sich fiir unsere Newsletter anmelden:
https://news.helaba.de/research/
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