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1 Hintergrund

1.1 Die Helaba-Gruppe

Als 6ffentlich-rechtliches und wirtschaftlich nach-
haltig agierendes Kreditinstitut verfligt die Helaba
Uber das langfristig angelegte strategische Ge-
schaftsmodell einer Universalbank mit regionalem
Fokus, ausgewdhlter internationaler Prasenz und
enger Integration in die Sparkassen-Finanzgruppe.
Die Helaba hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und
Erfurt und ist mit Niederlassungen in Diisseldorf
und Kassel sowie in London, New York, Paris und
Stockholm vertreten. Hinzu kommen Reprdsentan-
zen und Vertriebsbiiros sowie Tochter- und Beteili-
gungsgesellschaften.

Die Helaba steht ihren Kunden in drei Funktionen
zur Verfligung:

= Als Geschéftsbank ist die Helaba im In- und
Ausland aktiv. Die Helaba pflegt stabile,
langfristige Beziehungen mit Unternehmen,
institutionellen Kunden, der 6ffentlichen Hand
und kommunalnahen Unternehmen. Mitihrer
Tochtergesellschaft Frankfurter Sparkasse ist
sie regionale Marktfiihrerin im Retail Banking.
Gleichzeitig verfuigt sie mit der 1822direkt tiber
ein Standbein im Direktbankengeschift. Die
Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen (LBS),
als rechtlich unselbststandige Einheit der
Helaba, nutzt die Sparkassen als Vertriebs-
partnerinnen und hatin Hessen und Thiiringen
eine filhrende Marktposition im Bausparkassen-
geschéft. Das Bausparen ermdéglicht insbeson-
dere geringen sowie mittleren Einkommens-
klassen Zugang zu Krediten und begiinstigt
die Schaffung von bezahlbarem Wohnraum.

= Die Helaba ist Sparkassenzentralbank und
Verbundbank fiir die Sparkassen in Hessen,
Thiringen, Nordrhein-Westfalen und Branden-
burg und damit fur rund 40 Prozent aller
Sparkassen in Deutschland. Als Partnerin der
Sparkassen versorgt die Helaba sie mit hoch-
wertigen Finanzprodukten und Dienst-
leistungen.

m Als zentrales Forderinstitut des Landes Hessen
biindelt die Helaba tuber die Wirtschafts- und
Infrastrukturbank Hessen (WIBank) die
Verwaltung 6ffentlicher Forderprogramme
des Landes Hessen.

Dariiber hinaus umfasst das Geschaftsmodell der
Helaba weitere starke und bekannte Marken, die
das Produktportfolio der Helaba-Gruppe ergdnzen:
= Die 100-prozentige Tochtergesellschaft Helaba

Invest gehort in Deutschland zu den fiihrenden
Kapitalverwaltungsgesellschaften im
Management von Vermdgen institutioneller
Anlegerinnen und Anleger. Das Geschaftsmodell
der Helaba Invest umfasst dabei die
Geschéftsbereiche Asset Management Liquide,
Asset Management llliquide und Administration.
Der Bereich Asset Management Liquide legt den
Schwerpunkt auf Aktien, Renten und Multi-
Assets in Form von Publikums- und Spezial-
fonds. Dieses Angebot wird im Bereich Asset
Management llliquide um Immobilieninvest-
ments und alternative Assetklassen erganzt. Im
Bereich Administration bietet die Helaba Invest
ihren Kunden die umfassende Administration
ihrer Fonds an, von der Buch-haltung und dem
Risikomanagement bis hin zur Performance-
Messung und zum Reporting. Die Helaba Invest
ist Unterzeichnerin der Principles for
Responsible Investment (PRI) und des CDP
(ehemals Carbon Disclosure Project).

» Durch die Frankfurter Bankgesellschaft (FBG)
deckt die Helaba ihr Angebot fiir Sparkassen im
Private Banking, im Wealth Management und in
der Vermo6gensverwaltung ab. Die Frankfurter
Bankgesellschaft fokussiert sich auf die Bera-
tung von vermégenden Privatkunden sowie
von Familienunternehmerinnen und Familien-
unternehmern hinsichtlich der Anlage ihres
Vermdégens.

1.2 Nachhaltigkeit bei der Helaba-Gruppe

Das auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Selbstver-
standnis der Helaba ist im Staatsvertrag liber die
Bil-dung einer gemeinsamen Sparkassenorganisa-
tion Hessen-Thiiringen angelegt. Der Staatsvertrag
erteilt der Helaba einen am Gemeinwohl orientier-
ten offentlichen Auftrag. Die Verantwortung fiir Ge-
sellschaft und Umwelt pragt damit das Geschafts-
modell der Helaba.

Nachhaltigkeit ist fiir die Helaba seit langem ein
Kernelement der gruppenweit verbindlichen Ge-
schaftsstrategie. Die Nachhaltigkeitsstrategie ist
Teil der Geschéftsstrategie und wurde vom Vor-
stand sowie vom Verwaltungsrat und von der Tra-
gerversammlung der Helaba verabschiedet. Sie ist
in die Steuerungsprozesse der Bank eingebettet
und hat héchste Verbindlichkeit flir die gesamte
Gruppe, wird jdhrlich tiberprift und bei Bedarf ak-
tualisiert.



Bekenntnis zu Umwelt- und Klimaschutz

und zur Achtung der Menschenrechte

Inihren gruppenweit geltenden Nachhaltigkeits-
leitsdtzen bekennt sich die Helaba zu ihrer 6kologi-
schen und gesellschaftlichen Verantwortung und
legt Verhaltensmalstabe fiir die Bereiche Ge-
schaftstatigkeit, Geschéftsbetrieb, Mitarbeitende
und gesellschaftliches Engagement fest. Die
Helaba hat sich den Zielen des Pariser Klimaab-
kommens sowie den Klimazielen der Bundesregie-
rung! und der Europdischen Union? verpflichtet. Im
Fokus steht die nachhaltige Ausrichtung des Kern-
geschdfts und damit die Begleitung der Kunden bei
der notwendigen Transformation zu einer klima-
neutralen und sozial nachhaltigen Wirtschaft.

Dariiber hinaus unterstitzt die Helaba die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Natio-
nen. Damit bekennt sie sich zu internationalen
Standards in den Bereichen Umweltschutz, Men-
schen- und Arbeitnehmerrechte sowie Korruptions-
bekdampfung. Fiir die Helaba gelten die Allgemeine
Erklarung der Menschenrechte und die Kernar-
beitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisa-
tion (ILO) national und international als
Ubergreifende Prinzipien fur alle Geschaftsaktivita-
ten innerhalb ihres Einflussbereichs. Die Helaba
vermeidet die Zusammenarbeit mit Unternehmen
und Institutionen, von denen bekannt ist, dass sie
grundlegende Menschenrechte missachten oder
die Umwelt schadigen. Ihren Anspruch, eine Unter-
nehmenskultur ohne Vorurteile und Diskriminie-
rung zu férdern, unter-streicht die Helaba durch die
freiwillige Unterzeichnung der Charta der Vielfalt.

Nachhaltigkeitsmanagement

Die Gesamtverantwortung fur Nachhaltigkeit tragt
der Vorstand der Helaba. Er wird dabei durch das
Sustainability Management, das im Bereich Kon-
zernsteuerung verortet ist, unterstiitzt. Um der Be-
deutung einer nachhaltigen Ausrichtung der
Helaba-Gruppe fur deren Zukunftsfahigkeit Rech-
nung zu tragen, wurde die Position des Chief
Sustainability Officers (CSO) geschaffen.

! Klimaneutralitat bis zum Jahr 2045.

Um die Nachhaltigkeitsaktivitaten der Helaba-
Gruppe zu koordinieren, wurde eine Governance-
Struktur geschaffen. Das Sustainability Board agiert
dabei als Ausschuss des Gesamtvorstandes. Der
Steuerungskreis Sustainability dient als operatives
Gremium in der Helaba Bank. Ein gruppenweites
Gremium auf Leitungsebene, der Group Sustainabi-
lity Roundtable, wurde zur Koordination und Har-
monisierung der unternehmensspezifischen
Weiterentwicklung zu Themen mit Nachhaltigkeits-
bezug etabliert. Um die Nachhaltigkeitsaktivitaten
gruppenweit zu koordinieren wurde das Group
Sustainability Committee (GSC) geschaffen, das
sich aus den Nachhaltigkeitsbeauftragten der
Helaba sowie ihrer selbststandigen und unselbst-
standigen Tochtergesellschaften zusammensetzt.

Um die Transformation der Bank zu einer im Be-
reich Nachhaltigkeit fiihrenden Bank zu beschleuni-
gen, hat die Helaba Ende 2020 das umfassende
Programm HelabaSustained aufgelegt, in das alle
relevanten Einheiten und Bereiche der Gruppe ein-
gebunden sind. In mehreren Clustern und Arbeits-
gruppen geht die Helaba die fiir sie wesentlichen
Nachhaltigkeitsthemen systematisch und ganzheit-
lich an. Ziel ist es, die Helaba im Markt und im Wett-
bewerb zu starken und die verschiedenen
aufsichtsrechtlichen und politischen ESG-bezoge-
nen Anforderungen gruppenweit umzusetzen. Das
Programm Helaba-Sustained wurde zum
31.10.2023 beendet und die Themen in die Linie
sowie in Nachfolgeprojekte ibergeben.

Weitere Informationen zum Nachhaltigkeitsma-
nagement unter Helaba - Nachhaltigkeit auf einen
Blick

Nachhaltigkeitsziele und -strategie

Bei der Formulierung und Ausgestaltung ihrer
Nachhaltigkeitsziele hat sich die Helaba an den
Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen, den
Sustainable Development Goals, orientiert. Die funf
Ziele werden im Folgenden entsprechend ihrer Zu-
gehorigkeit zu den Bereichen Environmental (Um-
welt), Social (Soziales) und Governance
(Unternehmensfiihrung) dargestelit:

2 Klimaneutralitat bis zum Jahr 2050.


https://www.helaba.com/de/nachhaltigkeit/
https://www.helaba.com/de/nachhaltigkeit/
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Abbildung 1: Die ESG-Ziele der Helaba-Gruppe

nachhaltiger Investitionen am gesamten Anlagevo-
lumen.

Die Nachhaltigkeitsziele sind durch entsprechende
Key Performance Indicators operationalisiert. Mit
Hilfe des Sustainable Investment Frameworks be-
wertet die Helaba ihre Investitionen unter Nachhal-
tigkeitsgesichtspunkten und misst den Anteil




2 Ziele und Anwendungsbereich

Das Sustainable Investment Framework konkreti-
siert die Nachhaltigkeitsstrategie der Helaba fiir den
Investmentbereich und ist damit neben dem
Sustainable Lending Framework und dem Green
Bond Framework eine weitere Sdule im Sustainable
Finance Framework der Helaba. Es ergdnzt die be-
reits bestehenden Nachhaltigkeitskriterien fiir die
Eigenanlage und das Asset Management. Weitere
relevante Vorgaben hierzu sind in der Helaba-Leitli-
nie Nachhaltigkeit in der Kreditvergabe sowie der
ESG-Investment-Policy der Helaba Invest darge-
legt.

_— Helaba|s T

2.1 Ziele

Das Sustainable Investment Framework dient dazu,
gruppenweite Kriterien fiir die Bewertung nachhal-
tiger Investitionen zu definieren und damit deren
Volumen mess- und steuerbar zu machen. Mit Hilfe
des Sustainable Investment Frameworks bewertet
die Helaba ihre Investitionen unter Nachhaltig-
keitsgesichtspunkten und strebt c. p. eine mess-
bare Steigerung nachhaltiger Investitionen an.

o Sustainable Investment Framework T

Eigenanlage

Asset Management*

S fonkturer e Helaba /nvest
= .,

W R LBS

Helaba ‘ é Bn]l;kgESEil;C]111l'l

Helaba /nvest

Asset
Management
Liquide

Asset Management

Miquide Administration

* Der Geltungsbereich des Sustainable Investment Frameworks beschrénkt sich flir das Asset Management auf den Geschéftsbereich Asset Management Liquide der Helaba Invest.

Abbildung 2: Anwendungsbereich des Sustainable Investment Frameworks

2.2 Anwendungsbereich

Das Sustainable Investment Framework gilt sowohl
flir die Eigenanlage der Helaba, einschlieRlich der
WIBank, der LBS, der Helaba Invest, der Frankfurter
Bankgesellschaft und der Frankfurter Sparkasse, als
auch fiir Teile des Asset Managements.

Innerhalb des Asset Managements beschrankt sich
der Anwendungsbereich dieses Rahmenwerks auf
Fonds des Geschdftsbereichs Asset Management
Liquide der Helaba Invest. Es gilt zudem aus-
schlieBlich fur Fonds, die sich im Einflussbereich
der Helaba Invest befinden. Grundsatzlich gilt das
Sustainable Investment Framework nicht fur Kapi-
talinstrumente passiver Natur (z. B. ETFs, Indexde-
rivate) sowie passive Anlagestrategien (z. B. Index-
Tracking, Enhanced-Konzepte). Das Wealth Ma-
nagement, das innerhalb der Helaba im Wesentli-
chen bei der Frankfurter Bankgesellschaft

angesiedelt ist, orientiert sich an den Vorgaben der
Sparkassen-Finanzgruppe. Dieser Bereich fallt
daher nichtin den Anwendungsbereich des
Sustainable Investment Frameworks. Vorgaben zu
Nachhaltigkeit im Wealth Management sind in der
Policy Vermdgensverwaltung der Frankfurter Bank-
gesellschaft definiert.

Die Regelungen des Sustainable Investment
Frameworks gelten nur fur das Neugeschift. Be-
standsinvestitionen sowie Folgeinvestitionen be-
stehender Anlagen und Fonds haben
Bestandsschutz und sind folglich von den Regelun-
gen ausgenommen.


https://www.helaba.com/media/docs/de/nachhaltigkeit/helaba-sustainable-lending-framework.pdf
https://www.helaba.com/media/docs/de/nachhaltigkeit/nachhaltigkeit-in-der-kreditvergabe.pdf
https://www.helaba-invest.de/wp-content/uploads/ESG-Investment-Policy-der-Helaba-Invest.pdf

3 Allgemeine Ausschlusskriterien

Die Helaba-Gruppe versteht sich als aktiver Partner
bei der Transformation der Wirtschaft. Dement-
sprechend will sie Unternehmen beim Ubergang
zu einem nachhaltigeren Geschaftsmodell unter-
stlitzen und begleiten, anstatt sie pauschal fiir ein
Investment auszuschliel3en.

Unabhédngig davon gibt es Umstande, die einem In-
vestment durch die Helaba-Gruppe grundsétzlich
entgegenstehen. Diese sind in den allgemeinen
Ausschlusskriterien beschrieben. Die allgemeinen
Ausschlusskriterien gelten als Mindeststandards
fur eine Investition. Unternehmen, die diese Min-
destanforderung unterschreiten, scheiden als In-
vestment fiir das Neugeschift aus.

Geschéftsfelder

3.1 Eigenanlage

Die allgemeinen Ausschlusskriterien fiir die Eigen-
anlage orientieren sich an der Kreditrisikostrategie
der Helaba und sind in der untenstehenden Tabelle
dargestellt.

Die Eigenanlage der Helaba Invest ist von diesen
Vorgaben ausgenommen. Die Helaba Invest inves-
tiert ihre Eigenmittel in hauseigenen Fonds, wes-
halb hier die Vorgaben zum Asset Management
(vgl.

Kapitel 3.2 und 5) einschldgig sind. Fir Invest-
ments der Eigenanlage, die im Auftrag der Helaba-
Eigenanlage durch die Helaba Invest verwaltet
werden, sind ebenfalls die Vorgaben dieses Rah-
menwerks zum Asset Management (vgl. Kapitel 3.2
und 5) maRgeblich.

Allgemeine Ausschlusskriterien fiir die Eigenanlage

Agrarrohstoffe

Spekulationsgeschéfte auf Agrarrohstoffe
Ristung

Herstellung kontroverser Waffen (Streubomben,
Landminen, biologische und chemische Waffen
sowie Nuklearwaffen)

Gliicksspiel

Kontroverse Formen des Gliicksspiels

Grundsatzlich ausgeschlossen

Grundsatzlich ausgeschlossen

Betreiber von Casinos oder Wettbliros sowie Hersteller

von Glicksspielautomaten sind grundsatzlich ausgeschlossen

Online-Gliicksspiel

Pornografie

Online-Gliicksspiel-Aktivitaten sind ausgeschlossen



Pornografie

Produzenten von pornografischen Inhalten sind grundsatzlich

ausgeschlossen

Energieerzeugung

Kohleférderung und -verstromung

Keine Investitionen in Unternehmen, deren wesentliche

Geschéftsaktivitat in der Kohleenergie liegt

Atomstrom Keine Investitionen in Unternehmen, deren wesentliche
Geschaftsaktivitat in der Kernenergie liegt
Uran Keine Investitionen in Unternehmen, deren wesentliche

Geschéftsaktivitat in der Wiederaufbereitung von Kernbrennstof-
fen, Urananreicherungsanlagen oder im Uranbergbau liegt

01- und Gasforderung/Bergbau
0Ol- und Teersand
Arctic Drilling

Fracking

Grundsatzlich ausgeschlossen

Abbildung 3: Gesamtiibersicht der allgemeinen Ausschlusskriterien fir die Eigenanlage

Die allgemeinen Ausschlusskriterien fiir die Eigen-
anlage werden jahrlich gepriift. Bei einem Verstol3
gegen die Ausschliisse scheidet das Investment fiir
ein potenzielles Neugeschift aus. Bestandsinvesti-
tionen werden infolge eines VerstoRes gegen die
allgemeinen Ausschlusskriterien einer kritischen
Prifung unterzogen.

Geschiftsfelder

3.2 Asset Management

Die allgemeinen Ausschlusskriterien fiir das Asset
Management, inklusive der jeweiligen Umsatzgren-
zen, sind in der untenstehenden Tabelle aufge-
fuhrt.

Allgemeine Ausschlusskriterien fiir das Asset Management

Nahrungsmittel

Derivate, deren Basiswerte Nahrungsmittel sind
Riistung

Herstellung kontroverser Waffen (Streubomben,
Landminen, biologische und chemische Waffen
sowie Nuklearwaffen)

Pornografie
Pornografie

Energieerzeugung
Kohleférderung und -verstromung
Uranférderung und -vertrieb

01- und Gasforderung/Bergbau

01- und Teersand

Arctic Drilling

Fracking

Grundsatzlich ausgeschlossen

Grundsatzlich ausgeschlossen

Umsatz >5%

Umsatz >25%

Umsatz>10%

Umsatz >5 %
Umsatz >5 %

Umsatz >5%

Abbildung 4: Gesamtiibersicht der allgemeinen Ausschlusskriterien fiir das Asset Management

Die allgemeinen Ausschlusskriterien fiir das Asset
Management werden sowohl vor der Investition als
auch fortlaufend wéahrend des Investitionszeit-

raums geprift. Sofern es wahrend des Investitions-
zeitraums zu einem Verstol gegen die allgemeinen
Ausschlusskriterien kommt, wird die Investition
veraullert.
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4 Klassifikation nachhaltiger Investments

in der Eigenanlage

Fir Kreditvergaben und Anleihekdufe gelten gleich-
ermafen die in Kapitel 3.1 dargestellten Aus-
schlusskriterien, die durch das
Kreditrisikomanagement der Helaba auf Ebene des
Kunden bzw. des Emittenten gepriift werden. Dem-
nach wird ein Unternehmen, eine Bank bzw. eine
(sub-)staatliche Einheit nach dem gleichen Prozess
geprift, unabhdngig davon, ob die Helaba diese als
Kreditgeberin bedient oder als Anleihekauferin auf-
tritt. Wenn ein potenzieller Kreditnehmer respek-
tive ein Anleiheemittent gegen die
Ausschlusskriterien verst6R3t, stellt die Helaba we-
der einen Kredit bereit noch investiert sie in den
Anleihen des Emittenten. Die Ergebnisse des Be-
wertungsprozesses werden zentral gespeichert und
sind der zentrale Bezugspunkt fiir die Kredit-
vergabe und die Investitionstatigkeit. Das Kreditri-
sikomanagement ist fiir die mindestens jdhrlich
stattfindende Bewertung zustandig, in der die Ein-
haltung der aktuellen ESG-Kriterien der Helaba
Uberprift wird. Es werden keine neuen Investitio-
nen in Unternehmen getétigt, die die Mindestanfor-
derungen nicht erfiillen, bzw. diese werden aus
dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Aufbauend auf den Ausschlusskriterien definiert
das vorliegende Rahmenwerk zwei Arten von Inves-
titionen der Eigenanlage, die gemal Sustainable
Investment Framework als nachhaltig gelten:

1. Investitionen in Green, Social oder Sustain-
ability-Linked Bonds gemaf3 ICMA Standards

2. Investitionen in Staats-, Bank- oder Unterneh-
mensanleihen, die gemaR Helaba-eigener Defini-
tion als nachhaltig gelten

Die konkreten Anforderungen an diese zwei Kate-
gorien nachhaltiger Investments der Eigenanlage
sind im Folgenden beschrieben.

4.1 Nachhaltige Investments gemdaR ICMA-
Standards
Investitionen in Green Bonds, Social Bonds und
Sustainability-Linked Bonds werden als nachhaltig
klassifiziert, wenn die Emittenten den Ausschluss-
kriterien und den jeweils gltigen Prinzipien der In-
ternational Capital Market Association (ICMA)
entsprechen. Sofern keine Priifung der Standards
maglich ist, konnen die jeweiligen Anleihen nicht
als nachhaltig bewertet werden.

4.2 Nachhaltige Investments gemaR Helaba-
eigener Methodik
Der Klassifikationslogik des Sustainable Lending
Frameworks fiir allgemeine Finanzierungen folgend
hat die Helaba eigene Positivkriterien fiir nachhal-
tige Unternehmens-, Bank- und Staatsanleihen
definiert (siehe Helaba Sustainable Lending Frame-
work, S. 12 ff.: ,Methode zur Identifikation nachhal-
tiger Investments* Schritt 4: Wirtschaftszweig mit
Beitrag zu den SDGs). So wird die Konsistenz zwi-
schen dem Kreditgeschéft auf der einen und dem
Investmentgeschéft der Eigenanlage auf der ande-
ren Seite sichergestellt (vgl. Kapitel 7). Demnach
gelten Investments der Eigenanlage als nachhaltig,
wenn eines der folgenden Positivkriterien erfiillt
wird:

= Nachhaltige Unternehmensanleihe (gemaR
Helaba-eigener Definition): Investitionen in
Un-ternehmensanleihen werden als nachhaltig
klassifiziert, wenn Unternehmen aufgrund der
Zugehorigkeit zu einem bestimmten Wirt-
schaftszweig einen substanziellen Beitrag zu
den Sustainable Development Goals der
Vereinten Nationen (SDGs) und zur Deutschen
Nachhaltigkeitsstrategie leisten. Die Wirt-
schaftszweige der investierten Unternehmen
werden dabei mit einem SDG-Faktor gewichtet,
der anhand des Indikatorensets zur Deutschen
Nachhaltigkeitsstrategie des Statistischen
Bundesamts bestimmt wurde. Details zur
Zuordnung und Gewichtung der einzelnen
Wirtschaftszweige sind dem Anhang des
Sustainable Lending Frameworks zu entnehmen.
Im Ergebnis werden einige Wirtschaftszweige
(zum Beispiel Grundstiicks- und Wohnungs-
wesen oder Energieversorgung) als nicht
vollstdndig nachhaltig bewertet und flieRen
entsprechend nur anteilig in das Volumen
nachhaltiger Investments (bzw. Kredite) ein. Der
SDG-Faktor wird durch die Taxonomiequoten der
Unternehmen ersetzt, sobald diese verfiigbar
sind.

= Nachhaltige Bankanleihe (gemaR Helaba-
eigener Definition): Investitionen in
Bankanleihen werden als nachhaltig klassifiziert,
sofern es sich um Férder- oder
Entwicklungsbanken handelt. Ebenso gelten
Kredite an Forder- und Entwicklungsbanken als
nachhaltig.

= Nachhaltige Staatsanleihe gemaR Helaba-

11



eigener Definition): Investitionen in Anleihen Index for Risk Management (INFORM) mit einem

staatlicher und anderer &6ffentlicher Emittenten Gesamtscore von sehr niedrig oder niedrig
gelten als nachhaltig, sofern der Emittentin bewertet wird, und zudem Unterzeichner des
einem Land ansdssig ist, welches gemaR des Pariser Klimaschutz-abkommens ist.

Nachhaltige Investments der Eigenanlage

Schritt 1: Schritt 2:
ICMA-Standard Helaba-eigene Definition

Green Bonds,

Social Bonds und U:t:i:re‘:]r:g:s- Nachhaltige Nachhaltige
Allgemeine Ja Sustainability- Nein anleihe Nein Bankanleihe Nein Staatsanleihe Nein
Ausschlusskriterien [— Linked Bonds, SE— emaR Helaba- — gemdR Helaba- — gemdR Helaba- —» @00
ibereinstimmend eizener Definition eigener Definition eigener Definition Konventionelles
mit ICMA-Prinzipien Investment

I R

L J eoee (XX J L X X ] [ X X J
Kein Investment Nachhaltiges Nachhaltiges Nachhaltiges Nachhaltiges
Investment Investment Investment Investment

Abbildung 5: Gesamtiibersicht der Klassifikation nachhaltiger Investments der Eigenanlage

12



5 Klassifikation nachhaltiger Investments

im Asset Management

Im Vergleich zur Eigenanlage orientiert sich das
Asset Management bei der Klassifikation von
Investments nicht am Sustainable Lending Frame-
work, sondern baut auf bestehenden Prozessen in
diesem Bereich auf und fiihrt die Priifung auf Basis
von Daten eines externen Dienstleisters durch.

Die regulatorischen Anforderungen, insbesondere
durch die EU-Offenlegungsverordnung, bilden

den Ausgangspunkt und stellen gleichzeitig die
Mindestanforderungen dar. Im aktuellen Umfeld
ist davon auszugehen, dass die Regulatorik dyna-
mischen Anderungen unterliegen wird, was zukiinf-
tigen Anpassungsbedarf in der Klassifikationslogik
zur Folge haben kdnnte.

Um das Ambitionsniveau der Helaba-Gruppe si-
cherzustellen, definiert das Sustainable Investment
Framework iiber die Offenlegungsanforderungen
der Regulatorik hinausgehende Mindeststandards
fiir nachhaltige Investments in Ubereinstimmung
mit Art. 8 EU-Offenlegungsverordnung fiir das As-
set Management. Diese Mindestanforderungen ge-
hen Uber die allgemeinen Ausschlusskriterien fir
alle Investments der Helaba-Gruppe hinaus und be-
ziehen sich auf die Einhaltung von Verfahrenswei-
sen einer guten Unternehmensfiihrung, die
Beriicksichtigung von dkologischen oder sozialen
Merkmalen sowie einen positiven Nachhaltigkeits-
beitrag fur einen Teil der Investitionen. Zur Opera-
tionalisierung dieser Mindeststandards wurden
Prufkriterien entwickelt, die Verfahrensweisen gu-
ter Unternehmensfiihrung, die Beriicksichtigung

okologischer oder sozialer Merkmale und den Posi-
tivbeitrag sicherstellen sollen. Die Kriterien sind in
der untenstehenden Ubersicht dargestellt und wer-
den fortlaufend gepruft.

= Der Governance-Test definiert Kriterien zur
Prifung der Einhaltung von Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung. Die Priifung
dieser Kriterien erfolgt vor der Investition sowie
fortlaufend wahrend des Investitionszeitraums.
Sofern ein Unternehmen gegen die Kriterien des
Governance-Tests verstdl3t (schwerer Verstol}
gegen die Prinzipien des UN Global Compact
oder schwerwiegende ESG-Kontroverse,
sogenannte Red Flag), kann es nichtldanger als
nachhaltiges Investment klassifiziert werden.

= Bei den nachhaltigkeitsbezogenen
Ausschlusskriterien (Do-No-Significant-Harm-
Kriterien [DNSH-Kriterien]) handelt es sich um
Kriterien zur Beriicksichtigung von 6kologischen
oder sozialen Merkmalen. Durch sie soll
sichergestellt werden, dass 6kologische und
soziale Komponenten in einem nachhaltigen
Fonds ausreichend beriicksichtigt werden.
Die Prufung der nachhaltigkeitsbezogenen
Ausschlusskriterien erfolgt vor der Investition
sowie fortlaufend wahrend des Investitions-
zeitraums. Sofern es zu einem Verstol3 gegen die
nachhaltigkeitsbezogenen Ausschlusskriterien
kommt, kann das Investment nicht Ianger als
nachhaltig klassifiziert werden.

Allgemeine Ausschlusskriterien, Governance-Test und DNSH-Kriterien fiir das Asset Management

Allgemeine

Ausschlusskriterien

Nachhaltigkeitsbezogene
Ausschlusskriterien
(DNSH-Kriterien)

Governance-Test

Prinzipien des UN Global Compact -

ESG-Kontroversen -

Geschdftsfelder

Schwere VerstoRe

Schwerwiegende ESG-Kontroversen
(Red Flags gemaR MSCI)

Nahrungsmittel

Derivate, deren Basiswerte
Nahrungsmittel sind

Ristung

Grundsatzlich ausgeschlossen



Herstellung kontroverser Waffen Grundsatzlich ausgeschlossen

(Streubomben, Landminen, biologische und
chemische Waffen sowie Nuklearwaffen)

Riistungsgiter -
Produktion ziviler Waffen -
Vertrieb ziviler Waffen -
Tabak

Tabakproduktion -

Vertrieb von und Aktivitaten im -
Zusammenhang mit Tabak

Glucksspiel
Kontroverse Formen des Gliicksspiels -

Aktivitaten im Zusammenhang mit -
kontroversen Formen des Gliicksspiels

Pornografie

Pornografie Umsatz >5 %
Energieerzeugung

Kohleférderung und -verstromung Umsatz >25%
Uranférderung und -vertrieb Umsatz >10%

Ol- und Gasférderung/Bergbau

Ol- und Teersand Umsatz >5 %
Arctic Drilling Umsatz >5%
Fracking Umsatz >5%

Umsatz>10%
Umsatz>1%

Umsatz>1%

Umsatz>1%

Umsatz >5%

Umsatz>1%

Umsatz >5%

Umsatz>1%

Umsatz>10%

Abbildung 6: Gesamtiibersicht der allgemeinen Ausschlusskriterien, des Governance-Tests sowie der DNSH-Kriterien fiir das Asset Management

Klassifikation nachhaltiger Investment geman
Helaba Sustainable Investment Framework in
Ubereinstimmung mit Art. 8 EU-Offenlegungs-
verordnung

Um als nachhaltiges Investment gemal Helaba
Sustainable Investment Framework und in Uber-
einstimmung mit Art. 8 EU-Offenlegungsverord-
nung klassifiziert werden zu kénnen, missen alle
Unternehmen eines Publikumsfonds die allgemei-
nen Ausschlusskriterien sowie den Governance-
Test erfilllen. Dartiber hinaus miissen 75 Prozent
des Fonds die nachhaltigkeitsbezogenen Aus-
schlusskriterien (DNSH-Kriterien) erfiillen. Eine
Ausnahme von diesen Regelungen besteht fiir
Unternehmen, bei denen noch keine Daten durch
externe Datenanbieter zur Verfligung gestellt wer-
den kénnen. Diese Unternehmen durchlaufen keine
der oben genannten Priifschritte und kénnen ledig-
lichin den Teil des Fonds aufgenommen werden,
welcher die nachhaltigkeitsbezogenen Ausschluss-
kriterien nicht erflillen muss. Wir bemiihen uns

3 Definition des positive contribution-Kriteriums in Anlehnung an MSCI SFDR Ar-
ticle 2 (17) Sustainable Investment Methodo-logy.

dennoch auch fiir diese Unternehmen unsere An-
forderungen beziiglich Nachhaltigkeit umzusetzen.
Hinsichtlich der Datenverfuigbarkeit kann davon
ausgegangen werden, dass sich diese zukinftig
stetig verbessern wird und der Anteil an Unterneh-
men, fur die keine Daten vorliegen, abnehmen wird.
Zuséatzlich missen Unternehmen, die zusammen-
genommen mindestens 5 Prozent des Gesamt-
fondsvolumens darstellen, ein
Emissionsreduktionsziel verabschiedet haben, das
von der Science-Based Target Initiative (SBTi) vali-
diert wurde, oder jeweils mindestens 20 Prozent ih-
res Umsatzes mit Wirtschaftsaktivitaten erzielen,
die einen 6kologischen oder sozialen Mehrwert
schaffen (positive contribution-Kriterium). Als sol-
che werden Wirtschaftsaktivitaten in den folgenden
Sektoren verstanden:3

= Klimawandel: alternative Energien, Kohlenstoff-

und Energieeffizienz, griines Bauen, Klima-
anpassung
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= Naturliches Kapital: nachhaltiges Wasser,
Vermeidung von Umweltverschmutzung,
nachhaltige Landwirtschaft

= Grundbediirfnisse: Erndhrung, Behandlung

schwerer Krankheiten, Abwasserentsorgung, er-
schwinglicher Grundbesitz

= Befdhigung: KMU-Finanzierung, Bildung, Digital
Divide

Prozess zur Klassifikation von nachhaltigen Investments gemaR Helaba SIF

in Ubereinstimmung mit Art. 8 EU-Offenlegungsverordnung

100% des Fondsvolumens.

Ja Ja

75% des Fondsvolumens

Nachhaltigkeits-

5% des Fondsvolumens

20% Umsatz
mit nachhaltigen

Allgemeine Governance- bezogene . Py
Ausschlusskriterien Test Ausschlusskriterien w“::lg:’aEﬂn:ias:tilc‘::sa-ten L 1 ] .
(DNSH-Kriterien) —— . Nachhaltiges
reduktionsziel nach SBTi Investment
Nein Nein Nein Nein
v
® e0e ece e0e

Kein Investment Konventionelles Investment

Konventionelles Investment

Konventionelles Investment

Abbildung 7: Prozess zur Klassifikation von nachhaltigen Investments gemaR Helaba SIF in Ubereinstimmung mit Art. 8 EU-Offenlegungsverordnung

Zusammensetzung von nachhaltigen Investments gemaR Helaba SIF

in Ubereinstimmung mit Art. 8 EU-Offenlegungsverordnung

-—

25% der Investments* @

= Allgemeine Ausschlusskriterien v
= Governance-Test v

*Sofern Daten vorhanden.

= Allgemeine Ausschlusskriterien v
= Governance-Test v
= Nachhaltigkeitsbezogene Ausschlusskriterien v

75% der Investments

5% der Investments zusatzlich @

= 20% Umsatz aus Wirtschaftsaktivitdten mit sozialem oder
6kologischem Mehrwert oder Emissionsreduktionsziel nach SBTi v

Abbildung 8: Zusammensetzung von nachhaltigen Investments gemaR Helaba SIF in Ubereinstimmung mit Art. 8 EU-Offenlegungsverordnung

Bei selbstgemanagten Spezialfonds bzw. Spezial-
fondssegmenten wird aktiv darauf hingewirkt, dass
die Kriterien des Sustainable Investment Frame-
works angewendet werden. Sofern der Kunde der
Anwendung zustimmt, missen die fur Publikums-
fonds dargestellten Anforderungen erfiillt werden,
um als nachhaltig gemaR Helaba Sustainable In-
vestment Framework zu gelten.

Falls der Kunde jedoch eine vom Sustainable
Investment Framework abweichende Nachhaltig-
keitsstrategie verwendet, finden die Kriterien des
Sustainable Investment Frameworks keine Anwen-
dung.

Bei Publikumsfonds sind alle nachhaltigkeitsbezo-
genen Informationen, inklusive der verfolgten In-
vestitionsstrategie, fiir jeden nachhaltigen
Publikums-fonds im ,,Basisinformationsblatt“ auf

der Website der Helaba Invest 6ffentlich zugédng-

lich. Darin wird beschrieben, ob das Produkt eine

passive oder eine aktive Anlagestrategie verfolgt.
Bei selbstgemanagten Spezialfonds werden diese
Informationen dem Kunden nach den Regeln der

EU-Offenlegungsverordnung mitgeteilt.

Klassifikation von Green Bonds, Social Bonds

und Sustainability-Linked Bonds

Investitionen in Green Bonds, Social Bonds und
Sustainability-Linked Bonds miissen den Priifpro-
zess der allgemeinen Ausschlusskriterien nicht
durchlaufen, sondern werden unmittelbar als nach-
haltig klassifiziert, wenn sie den jeweils giiltigen
Prinzipien der International Capital Market Associa-
tion (IC-MA) entsprechen. Sofern keine Priifung der
Standards méglich ist, kdnnen die jeweiligen Anlei-
hen nicht als nachhaltig bewertet werden.
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6 Active Ownership

»Active Ownership“ beschreibt die aktive Wahrneh-
mung von Aktiondrsrechten. Dies umfasst sowohl
den bewussten, konstruktiven und zielorientierten
Dialog mit Unternehmen (Engagement, vgl. Kapitel
6.1) als auch die Stimmrechtsausiibung auf Haupt-
versammlungen (vgl. Kapitel 6.2). Die im Folgenden
dargelegten Regelungen definieren eine einheitli-
che Vorgehensweise fiir die Helaba-Gruppe. Sie
werden in angemessenen Zeitabstanden auf ihre
Aktualitat und Angemessenheit hin tiberpriift und
gegebenenfalls angepasst.

Active Ownership

- £as

Dialog mit Stimmrechts-
Unternehmen ausiibung
(Engagement) (Proxy Voting)

Abbildung 9: Dimensionen von Active Ownership

Active Ownership ist fur die Helaba-Gruppe im Be-
reich Asset Management relevant und betrifft somit
die Helaba Invest in ihrer Funktion als Asset Mana-
ger der Helaba-Gruppe. Als Unterzeichnerin der in-
ternationalen Grundsatze fur verantwortliches
Investieren (UN Principles for Responsible Invest-
ment, UN PRI) hat sich die Helaba Invest freiwillig
dazu verpflichtet, den Dialog mit Unternehmen zu
suchen und ESG-Aspekte in ihrem Engagement zu
berticksichtigen. Mit der Unterzeichnung verpflich-
tet sich die Helaba Invest aulRerdem, ihre Investitio-
nen auf Nachhaltigkeit auszurichten, andere
Marktteilnehmer zu nachhaltigem Investieren zu
ermutigen und tber ihre Nachhaltigkeitsaktivitaten
zu berichten. Neben einem hauseigenen Engage-
ment-Ansatz setzt die Helaba Invest auf ISS ESG als
externen Partner im Bereich Engagement.

6.1 Dialog mit Unternehmen (Engagement)

Allgemeine Prinzipien

Die Helaba Invest konzentriert sich bei ihren Enga-
gement-Aktivitdaten auf die Einhaltung der folgen-
den Grundsdtze und Leitlinien, die im Einklang mit
dem normbasierten Engagement-Programm von
ISS ESG stehen:

= Prinzipien des UN Global Compact
= Allgemeine Erkldarung der Menschenrechte

m Kernarbeitsnormen der Internationalen
Arbeitsorganisation der UN (International
Labour Organization, ILO)

m OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen

= UN Sustainable Development Goals (SDGs)

Um die Einhaltung dieser Grundsatze zu lberpri-
fen, fordern die Helaba Invest und ISS ESG als
beauftragter Partner von den angesprochenen
Unternehmen die Offenlegung ESG-relevanter In-
formationen in Form eines Nachhaltigkeitsberichts
nach international anerkannten Standards (Global
Reporting Initiative, GRI, oder European Sustaina-
bility Reporting Standards, ESRS) oder im Rahmen
der Nachhaltigkeitsberichterstattung im Geschafts-
bericht. Darliber hinaus wirkt die Helaba Invest
darauf hin, dass investierte Unternehmen Informa-
tionen zur Einhaltung relevanter Standards (z.B. UN
Global Compact) bereitstellen.

Themenschwerpunkte

Im Einklang mit ihrem Ziel, Mehrwert fiir ihre Kun-
den und die Gesellschaft zu schaffen, und aus der
Uberzeugung heraus, dass nur nachhaltige Ge-
schaftsmodelle langfristig erfolgreich sein kénnen,
strebt die Helaba Invest einen kontinuierlichen
Ausbau ihrer Investitionen in 6konomisch, dkolo-
gisch und sozial nachhaltige Geschaftsmodelle an.

Das Engagement der Helaba Invest bzw. des
externen Partners ISS ESG konzentriert sich auf die
folgenden Themen im Bereich Nachhaltigkeit:

= Klimastrategie

= Menschen- und Arbeitnehmerrechte sowie
Arbeitsbedingungen

= Gute Unternehmensfiihrung,
Korruptionsbekdampfung

Ziele der Engagement-Aktivitdten

Durch ihre Engagement-Aktivitdten leistet die
Helaba Invest einen Beitrag zur Erreichung der
Pariser Klimaziele und reduziert die Klimarisiken in
ihrem Portfolio. Indem sie auf die Einhaltung inter-
nationaler Standards hinwirkt, tragt die Helaba
Invest, in Kooperation mit ISS ESG, zur Einhaltung
von Menschen- und Arbeitnehmerrechten sowie zur
Schaffung menschenwiirdiger Arbeitsbedingungen
bei. Ubergeordnetes Ziel der Engagement-Aktivita-
ten ist die Sicherung bzw. Steigerung des Sharehol-
der Value im Interesse der Kunden der Helaba
Invest und der Gesellschaft insgesamt.
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Engagement-Prozess
Der Engagement-Prozess der Helaba Invest um-
fasst eine proaktive und eine reaktive Komponente.

a. Proaktives Engagement

Fiir die Steuerung der Engagement-Aktivitaten hat
die Helaba Invest ein Engagement-Gremium einge-
richtet. Das Gremium tagt monatlich und dient als
Forum, um aktuelle Themen aus den bestehenden
Engagement-Aktivitdaten aufzugreifen. Dariiber hin-
aus entscheidet das Gremium, bei welchen Unter-
nehmen zukiinftig Engagement-Aktivitaten
durchgefiihrt werden sollen. Die Auswahl erfolgt
auf Basis einer Analyse wesentlicher ESG-Themen.
Unternehmen, die fiir das Portfolio eine wesentli-
che Rolle spielen, werden priorisiert.

b. Reaktives Engagement
Zudem kann eine Engagement-Aktivitat auch durch
eine der folgenden Situationen ausgeldst werden:

= VerstoR gegen das Sustainable Investment
Framework der Helaba-Gruppe

= VerstoB gegen die ESG-Investment Policy
der Helaba Invest

= VerstoB gegen individuelle Vorgaben
der Sustainable-Fonds

= VerstoB gegen nationale oder internationale
Standards

= ESG-Kontroverse

= Negative Berichterstattung

Erfolgreicher Engagement-Prozess

& -

Der Dialog mit den betroffenen Unternehmen zielt
in diesen Féllen darauf ab, auf Missstande aufmerk-
sam zu machen und Veranderungen herbeizufiih-
ren. Der Engagement-Prozess der Helaba Invest ist
wie folgt strukturiert:

1. Stimmrechtsausiibung
Ausiibung von Stimmrechten auf der Hauptver-
sammlung

2. Aktiver Dialog mit Unternehmen

Im ersten Schritt beschliet das Engagement-Gre-
mium die Themen und wesentlichen Ziele des kon-
kreten Engagements und dokumentiert diese in
einem Engagement-Report. Im zweiten Schritt legt
die Helaba Invest ihre Zielvorstellung gegeniiber
dem Unternehmen schriftlich dar. Im Falle einer
ESG-Kontroverse fordert die Helaba Invest das Un-
ternehmen auf, die Kontroverse aufzuklaren und
Malinahmen zu deren Beilegung zu ergreifen. Im
dritten Schritt vereinbart die Helaba Invest mit dem
Unternehmen MaBnahmen und Meilensteine, die
im Engagement-Report festgehalten werden. Um
den Erfolg der Engagement-Aktivitdten messen
und steuern zu kdnnen, werden die durch das Un-
ternehmen ergriffenen MaBnahmen und Fort-
schritte dokumentiert und regelmaRig im Engage-
ment-Gremium evaluiert. Der Dialog wird in erster
Linie mit der Investor-Relations-Abteilung gefiihrt.

ESG-Kontroverse

. Engagement / =
Entscheidung =h Q@S) w
Engagement M
Gremium : .
t» proaktiv Definition Schriftliche Vereinbarun Fortschritts-
ven Themen und Kontaktaufnahme 9 dokumentation
— . . von MaRnahmen . L.
Zielen des mit Unternehmen und Meilensteinen und Diskussionim
RichtlinienverstoB, »  reaktiv Engagements (Investor Relations) Engagement-Gremium

oder negative
Berichterstattung

A

Abbildung 10: Gesamtiibersicht zum Engagement-Prozess

Alle Engagement-Aktivitdaten der Helaba Invest
werden vom hauseigenen Engagement-Gremium
beschlossen. Sollten als Ergebnis von Engagement-
Aktivitdten, vom Engagement-Gremium Investiti-
onsbeschrankungen beschlossen werden, sind fiir
die Umsetzung in den Portfolios, die Portfolioma-
nagerinnen und -manager der Helaba Invest zu-
stdndig. Das Engagement-Gremium berichtet
jahrlich im Sustainability Committee der Helaba-

Gruppe Uber seine Tatigkeiten.

Eskalationsmechanismus

Fihren die Engagement-Aktivitdten nicht zu den
gewiinschten Ergebnissen oder sind Unternehmen
nicht bereit, in den Dialog zu treten und MaRnah-
men zur Verbesserung einzuleiten, leitet die
Helaba Invest einen Eskalationsprozess ein:

17



1. Erinnerungsschreiben

Reagiert das betroffene Unternehmen nicht auf
die erste Kontaktanfrage, versendet die Helaba
Invest bzw. ISS ESG ein Erinnerungsschreiben.
Bleibt eine Reaktion weiterhin aus, werden im
Einklang mit dem normbasierten Engagement-
Programm von ISS ESG die Kommunikationsver-
suche an den Vorstand bzw. in letzter Instanz an
den Aufsichtsrat des Unternehmens eskaliert.

Eskalationsmechanismus

2. Investitionsbeschrankungen
Lasst sich die Kontroverse nicht beilegen oder ist
das betroffene Unternehmen nicht zum Dialog
und zu Verdnderungen bereit, kann es in letzter
Instanz zu einem Ausschluss aus dem Anlageuni-
versum kommen.

{=h
& &3 / 2 % o
Entscheidung Engagement Definition Schriftliche Vereinbarung Fortschritt‘s-
von Themen und Kontaktaufnahme dokumentation
Engagement . . »  von MaBnahmen " -
Gremium —I Zielen des mit Unternehmen und Meilensteinen und Diskussion im
» proaktiv ngagements nvestor Relations ngagement-Gremium
p Engag (I Relations) Engag Gremi
Richtlinienverstof3, l»  reaktiv Versand
ESG-Kontroverse r Erinnerungsschreiben
oder negative an Unternehmens-
Berichterstattung vorstand durch ISS ESG

o

Eskalation
der Kommunikations-
versuche
an den Aufsichtsrat
durch ISS ESG

0y

Investitions-
beschréinkungen

Abbildung 11: Gesamtiibersicht zum Eskalationsmechanismus im Rahmen des Engagement-Prozesses

6.2 Stimmrechtsausiibung (Proxy Voting)

Ausiibung der Stimmrechte

Die Helaba Invest hat die Stimmrechtsausiibung an
spezialisierte Partner ausgelagert, die die Stimm-
rechte nach den Vorgaben der Helaba Invest und
unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspek-
ten ausiiben. Die Helaba Invest hat ISS Europe Ltd.
(Institutional Shareholder Services) (im Folgenden
»I1SS*) mit der Auslibung der Stimmrechte bei bor-
sennotierten Aktiengesellschaften und der Bericht-
erstattung Gber ihr Abstimmungsverhalten
beauftragt. Dabei werden grundsatzlich alle Aktien-
gesellschaften beriicksichtigt, deren Bestdnde ku-
muliert in allen Fonds der Helaba Invest mehr als
0,25 Prozent des ausstehenden Kapitals betragen.
ISS beriicksichtigt bei der Stimmrechtsausiibung
verschiedene Nachhaltigkeitsrichtlinien, darunter
die UN PRI. Die Richtlinien zur Stimmrechtsaus-
iibung von ISS kdnnen hier eingesehen werden. Die
Abteilung Asset Management Aktien der Helaba In-
vest istin den Abstimmungsprozess eingebunden.
ISS informiert die Abteilung vorab, wenn von den
ISS-Abstimmungsrichtlinien abgewichen werden
soll.

Allgemeine Prinzipien

Bei der Stimmrechtsausiibung achtet die Helaba In-
vest nicht nur auf den wirtschaftlichen Ertrag und
eine gute Unternehmensfiihrung, sondern auch da-
rauf, dass die Aktivitaten und Praktiken eines Un-
ternehmens im Einklang mit den ESG-Themen
stehen, auf die sich die Helaba Invest fokussiert.

Neben den oben genannten Grundsatzen (siehe 5.1
Allgemeine Prinzipien) orientiert sich die Helaba In-
vest daher bei der Ausiibung ihrer Stimmrechte an
den folgenden Leitlinien:

= Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)

= AIFMD-Durchfiihrungsverordnung

= Wohlverhaltensregeln des Bundesverbandes
Investment und Asset Management e.V. (BVI),
dessen Analyse-Leitlinien fiir Hauptversamm-
lungen, die durch das Gesetz zur Umsetzung
der zweiten Aktiondrsrechterichtlinie (ARUG Il)
insbesondere im Aktiengesetz (AktG) in Kraft
getretenen Anderungen

= Deutscher Corporate Governance-Kodex in der
jeweils giltigen Fassung
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Ausnahmen

Die Stimmrechte werden im Einzelfall nicht ausge-
tbt, wenn wesentliche Stimmrechtshindernisse wie
Aktiensperren oder Vollmachterfordernisse beste-
hen. Auf Wunsch des Anlegers bzw. der Anlegerin
eines Sondervermdgens kann im Einzelfall ein indi-
vidueller Stimmrechtsberater mandatiert werden.

Kriterien fiir die Stimmrechtsausiibung

Im Einklang mit ihrem Ziel, Mehrwert fiir ihre Kun-
den und die Gesellschaft zu schaffen, hat die
Helaba Invest folgende Kriterien fiir ihre Stimm-
rechtsausiibung festgelegt:

= Ermdglichung der Verfolgung maRgeblicher
KapitalmalRnahmen auf Hauptversammlungen

= Uneingeschranktes Testat des
Jahresabschlusses durch einen unabhdangigen
Wirtschaftsprifer

= Transparenz und rechtzeitige Kommunikation
durch das Management

= Angemessene Ausschiittungsquote

= Vermeidung von Einschrankungen der
Aktiondrsrechte durch Satzungsdnderungen

= Nachhaltige Geschéftspraktiken in Bezug auf
Umwelt (z.B. angemessene Ziele fiir die
Reduzierung der Treibhausgasemissionen),
Menschenrechte, Arbeitnehmerrechte und
Arbeitsbedingungen (z.B. Einhaltung
international anerkannter Normen und
Grundsatze)

Interessenkonflikte

Die Helaba Invest handelt im Interesse ihrer Anle-
gerinnen und Anleger und deren Vermdgen. Sie ist
daher bestrebt, Interessenkonflikte zu vermeiden.
Interessenkonflikte, die sich aus der Austibung der
Stimmrechte ergeben kénnten, werden durch den
von ISS durchgefiihrten Abstimmungsprozess ver-
mieden bzw. geregelt. Engagement-Themen und -
Aktivitdten basieren auf dem Engagement-Pro-
gramm und sind damit unabhdngig von der konkre-
ten Geschéftsbeziehung fiir alle Unternehmen
einheitlich gestaltet.
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7 Governance, Review und Reporting

Governance

Die Einhaltung der in diesem Rahmenwerk definier-
ten Ausschlusskriterien wird im Investmentprozess
der Eigenanlage und des Asset Managements sys-
tematisch Gberwacht. Damit wird sichergestellt,
dass die definierten Kriterien angewendet werden.
Die Bewertung, ob ein Investment als nachhaltig
gemaR dem Sustainable Investment Framework
eingestuft werden kann, wird im Rahmen bestehen-
der Prozesse im Vieraugenprinzip durchgefiihrt.

Die Gesamtverantwortung fiir das Sustainable In-
vestment Framework trdgt der Vorstand der
Helaba-Gruppe. Die Verantwortung fur die Einhal-
tung der im Sustainable Investment Framework be-
schriebenen Prozesse liegt bei dem jeweiligen
Bereich bzw. der jeweiligen Tochtergesellschaft. In-
nerhalb der Helaba-Gruppe fungiert das Sustaina-
bility Management als zentraler Ansprechpartner
fir das Sustainable Investment Framework. Grup-
penweit relevante Inhalte des Rahmenwerks wer-
den im Group Sustainability Committee der Helaba-
Gruppe diskutiert, in dem die Nachhaltigkeitsver-
antwortlichen der Helaba-Konzerngesellschaften
vertreten sind.

Interner Review

Das Sustainable Investment Framework wird jahr-
lich einem internen Review unterzogen. Die Uber-
prufung erfolgt in Hinblick auf regulatorische und
strategische Entwicklungen und wird unter Einbe-
ziehung des betroffenen Bereiches bzw. der be-
troffenen Tochtergesellschaft unter Leitung des
Sustainability Managements der Helaba-Gruppe
durchgefiihrt. Die Erkenntnisse des internen Re-
views werden an das Sustainability Board der
Helaba-Gruppe berichtet.

Reporting

Der Anteil oder das Volumen nachhaltiger Invest-
ments wird zukinftig Gegenstand der jahrlichen
nichtfinanziellen Berichterstattung. Erganzend wird
auf Ebene der betroffenen Bereiche bzw. der be-
troffenen Tochtergesellschaften eine Erklarung zu
den wesentlichen nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren (Principal Adverse Impact Indicators, PAI-In-
dikatoren) auf der jeweiligen Webseite
verdffentlicht.

Die aktuelle Kurzfassung des Sustainable Invest-
ment Frameworks ist auf der Webseite der Helaba-
Gruppe abrufbar.
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Adressen der Helaba

Hauptsitze

Bausparkasse

Férderbank

Niederlassungen

Reprdsentanzen

Frankfurt am Main

Erfurt

Landesbausparkasse
Hessen-Thiringen

Offenbach

Erfurt

Wirtschafts- und

Infrastrukturbank Hessen

Diisseldorf

Kassel

London

New York

Paris

Stockholm

Madrid
(far Spanien/Portugal)

Sdo Paulo

Shanghai

Singapur

Neue Mainzer StraRe 52 58
60311 Frankfurt am Main

BonifaciusstralRe 16
99084 Erfurt

KaiserleistraBe 29-35
63067 Offenbach

Bonifaciusstralle 16
99084 Erfurt

KaiserleistraBe 29-35
63067 Offenbach am Main

Uerdinger Stral3e 88
40474 Dusseldorf

Standeplatz 17
34117 Kassel

10th Floor

3 Noble Street
London EC2V 7EE,
GROSSBRITANNIEN

420 Fifth Avenue
New York, NY 10018, USA

4-8 rue Daru
75008 Paris, Frankreich

Kungsgatan 3, 2nd Floor
11143 Stockholm, Schweden

General Castafios, 4,
Bajo Dcha.
28004 Madrid, Spanien

Av. das Nacdes Unidas
12.399, Conj. 105 B
Brooklin Novo

Sao Paulo SP
04578-000

Brasilien

Unit 022, 18th Floor
Hang Seng Bank Tower
1000 Lujiazui Ring Road
Shanghai, 200120, China

One Temasek Avenue
#05-04 Millenia Tower
Singapore 039192

T+49 6991 32-01

T+49361217-7100

T+49 6991 32-03

T+49361217-7107

T+49 6991 32-03

T+4921130174-0

T+49561 7 06-60

T+44 2073 34-4500

T+1212703-52 00

T+3314067-77 22

T+46 86110116

T+34913911-004

T+5511 29 24-97 56

T+862168777708

T+65 62380400
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Sparkassen-
Verbundbank-Biiros

Vertriebsbiiros

Immobilienbiiros

Auswahl
der Tochtergesellschaften

Berlin

Diisseldorf

Hamburg

Miinchen

Miinster

Stuttgart

Berlin

Miinchen

Frankfurter Sparkasse

1822direkt Gesellschaft der
Frankfurter Sparkasse mbH

Frankfurter Bankgesellschaft

(Deutschland) AG

Frankfurter Bankgesellschaft

(Schweiz) AG

Helaba Invest

Kapitalanlagegesellschaft mbH

GWH
Wohnungsgesellschaft mbH
Hessen

OFB
Projektentwicklung GmbH

GGM
Gesellschaft fiir Gebaude-
Management mbH

JoachimsthalerstraRe 12
10719 Berlin

Uerdinger Stral3e 88
40474 Dusseldorf

Neuer Wall 30
20354 Hamburg

Lenbachplatz 2a
80333 Miinchen

Regina-Protmann-StraRRe 16
48159 Miinster

KronprinzstraRe 11
70173 Stuttgart

JoachimsthalerstraBe 12
10719 Berlin

Lenbachplatz 2a
80333 Miinchen

Neue Mainzer StraRe 47 53
60311 Frankfurt am Main

Borsigallee 19
60388 Frankfurt am Main
info@1822direkt.com

JUNGHOF
JunghofstraBe 26
60311 Frankfurt am Main

Borsenstrasse 16
8001 Ziirich, Schweiz

JUNGHOF
JunghofstralRe 24
60311 Frankfurt am Main

WesterbachstralRe 33
60489 Frankfurt am Main

SpeicherstraBe 55
60327 Frankfurt am Main

SpeicherstraBBe 55
60327 Frankfurt am Main

T+49302061879-1352

T+4921130174-0

T+49151/29 26 83 81

T+49895998849-1016

T+492519277 63-01

T+49711 28 04 04-0

T+49302061879-1314

T+49 89599 88 49-0

T+49692641-0

T+496994170-0

T+496915686-0

T+41 442 65 44 44

T+496929970-0

T+496997551-3000

T+4969917 32-01

T+496991732-900
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Helaba

Neue Mainzer StraRe 5258
60311 Frankfurt am Main
T +4969/91 32-01

F +4969/291517

BonifaciusstraBe 16
99084 Erfurt

T +49361/217-7100
F +49361/217-7101

www.helaba.com



