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Der Helaba-Konzern

Ratings der Helaba (Stand: 31. Juli 2025)
Moody’s Fitch Ratings

Outlook Stable Outlook Stable
Long-term Issuer Rating Aa2 Long-term Issuer Default Rating A+

Short-term Issuer Default

Counterparty Risk Assessment? Aa2(cr) Rating F1+
Long-term Deposit Rating? Aa2 Derivative Counterparty Rating AA-(dcr)
Public-Sector Covered Bonds

(6ffentliche Pfandbriefe) Aaa Long-term Deposit Rating AA-
Mortgage Covered Bonds

(Hypothekenpfandbriefe) Aaa Senior Preferred? AA-
Short-term Deposit Rating? P-1 Senior Unsecured® A+
Long-term Senior Unsecured? Aa2 Subordinated debt? A-
Long-term Junior Senior

Unsecured® Al Viability Rating bbb
Subordinate Rating? Baal

Baseline Credit Assessment baa2

Ratings fiir Verbindlichkeiten der Helaba, die der Gewahrtragerhaftung unterliegen (Grandfathering)®

Moody’s Fitch Ratings

Long-term Ratings Aaa AAA

Y Entspricht kurzfristigen Verbindlichkeiten.

2 Entspricht im Grundsatz langfristigen erstrangig unbesicherten Verbindlichkeiten gemaR § 46f (5 u. 7) KWG
(,,mit Besserstellung®).

3 Entspricht im Grundsatz langfristigen erstrangig unbesicherten Verbindlichkeiten gemaB § 46f (6) KWG
(,ohne Besserstellung®).

9 Entspricht nachrangigen Verbindlichkeiten.

S Firvor dem 18. Juli 2001 aufgenommene Verbindlichkeiten (unbefristet).

Anteile am Stammkapital der Helaba
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Sparkassen- und
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YVertreten durch den DSGV e.V. als Treuhdnder.
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Helaba-Konzern in Zahlen

1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verénderung
Erfolgszahlen in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
Zinsliberschuss vor Risikovorsorge 843 907 -64 -7,0
Provisionsiiberschuss 290 272 18 6,4
Verwaltungsaufwand inklusive planméRiger Abschreibungen -915 -884 -30 -34
Ergebnis vor Steuern 458 413 44 10,7
Konzernergebnis 342 298 44 14,9
Eigenkapitalrentabilitat in% 8,5 8,5
Cost-Income-Ratio in % 59,6 58,1
30.6.2025 31.12.2024 Verdnderung
Bilanzzahlen in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
Forderungen an Kreditinstitute 11.298 12.676 -1.378 -10,9
Forderungen an Kunden 109.108 111.105 -1.997 -18
Handelsaktiva 12.297 10.896 1.401 12,9
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermoégenswerte (Nichthandel) 21.583 21.813 -231 -1,1
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete -
Einlagen und Kredite von Kreditinstituten 43.352 41.748 1.604 3,8
Einlagen und Kredite von Kunden 67.852 68.054 -202 -0,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 50.260 50.106 154 0,3
Handelspassiva 12.980 11.582 1.398 12,1
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (Nichthandel) 15.186 15.807 -622 -39
Eigenkapital 11.164 10.887 277 2,5
Bilanzsumme 203.262 200.639 2.623 1,3
30.6.2025 31.12.2024
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen in % in%
Harte Kernkapitalquote 16,3 14,2
Kernkapitalquote 17,8 15,5
Gesamtkapitalquote 21,6 19,0

458

Ergebnis vor Steuern
(in Mio. €)

203

Bilanzsumme
(in Mrd. €)

16,3

CET1-Quote
(in %)
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5 Der Helaba-Konzern Vorwort

é"é Kémc}&ﬁ Cenar? é(oz-ﬂr/wz*‘?u/

die Helaba hat in den ersten sechs Monaten des Geschafts-
jahres 2025 ein sehr erfreuliches Halbjahresergebnis erzielt. Das
Konzernergebnis vor Steuern stieg erneut deutlich um 10,7 Pro-
zent auf 458 Mio. Euro. Das unterstreicht die strategische Starke
der Helaba, gerade auch in konjunkturell herausfordernden
Zeiten. Alle Geschdftssegmente haben einen positiven Ergebnis-
beitrag beigesteuert. Wir gehen unseren Weg konsequent weiter,
investieren in unsere Zukunft, unsere IT-Infrastruktur, Al-Projekte
und weitere Wachstumsinitiativen.

Das operative Ergebnis hat die Helaba weiter gesteigert. Treiber
dieser positiven Entwicklung waren insbesondere der erneut deut-
lich gestiegene Provisionsiiberschuss, der Anstieg des Handels-
ergebnisses im kundengetriebenen Kapitalmarktgeschaft sowie
das Fair Value-Ergebnis. Der Provisionsiiberschuss legte um
6,4 Prozent auf 290 Mio. Euro zu. Das Fair Value-Ergebnis stieg
deutlich auf 164 Mio. Euro und konnte damit den marktbedingten
Ruckgang des Zinsuberschusses um 7,0 Prozent auf 843 Mio. Euro
tiberkompensieren. Im nichtzinstragenden Geschift stieg das
Ergebnis aus als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien leicht
auf 134 Mio. Euro.
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Unser sehr erfreuliches Halbjahresergebnis zeigt, dass wir mit
unserem auf Wachstum ausgerichteten, breit diversifizierten
Geschédftsmodell gut fur die Zukunft aufgestellt sind. Die
andauernden geopolitischen Konflikte und die Unsicherheiten
mit Blick auf die amerikanische Handelspolitik werden das Markt-
umfeld auch im zweiten Halbjahr 2025 beeinflussen. Die sich vor-
sichtig abzeichnende Erholung der Binnenkonjunktur und die
aktuellen Konjunkturpakete sollten im Gegenzug fiir eine Erholung
bei den Investitionen sorgen. Zudem wirken eine geringere Infla-
tion und ein niedrigeres Zinsniveau positiv auf die Kapital- und die
Immobilienmarkte. Gute Chancen fiir weiteres Wachstum sehen
wir auch in der nachhaltigen Transformation der Wirtschaft. Fir
das Geschaftsjahr 2025 erwarten wir unverandert einen Vorsteuer-
gewinn nur leicht unter Vorjahresniveau. Mittelfristig werden wir
ein Ergebnis von nachhaltig tiber 1 Mrd. Euro erwirtschaften.

Auch im Namen meiner Vorstandskolleginnen und -kollegen
danke ich Ihnen, unseren Kunden und Geschaftspartnern, fr Ihr
Vertrauen sowie unseren Gremien fiir die konstruktive Zusammen-
arbeit. Ein groRes Dankeschdn geht an unsere Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter. Sie packen Herausforderungen an, sind offen
fur Veranderungen und mit ihrer Tatkraft die Basis unseres
Erfolgs. Dank ihres Engagements ist die Helaba eine verldssliche
Begleiterin fiir unsere Kunden auf dem Weg ihrer Transformation.

Mit freundlichen GriiRen

A

Thomas Grof3
CEO
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Konzernzwischenlagebericht

Grundlagen des Konzerns

Geschidftsmodell des Konzerns

Als offentlich-rechtliches und wirtschaftlich nachhaltig agierendes
Kreditinstitut verfiigt die Landesbank Hessen-Thiiringen Giro-
zentrale (Helaba) tiber ein langfristig angelegtes strategisches
Geschaftsmodell einer Universalbank mit regionalem Fokus,
ausgewahlter internationaler Prasenz und enger Integration in
die Sparkassen-Finanzgruppe. Von zentraler Bedeutung fiir das
Geschédftsmodell der Helaba ist ihre 6ffentlich-rechtliche Rechts-
form. Die Helaba handelt auf Grundlage der fiir sie geltenden
staatsvertraglichen und satzungsrechtlichen Bestimmungen
renditeorientiert. Staatsvertrag und Satzung setzen den recht-
lichen Rahmen fiir das Geschaftsmodell der Helaba.

Ebenso von zentraler Bedeutung fiir das Geschaftsmodell sind die
Zugehorigkeit der Helaba zur Sparkassen-Finanzgruppe mitihrem
institutssichernden Sicherungssystem und der Arbeitsteilung zwi-
schen Sparkassen, Landesbanken und weiteren Verbundinstituten,
der hohe Trageranteil der Sparkassenorganisation sowie die
Beibehaltung und der Ausbau ihrer Aktivitdten im Verbund- und
offentlichen Férder- und Infrastrukturgeschft.

Die Helaba steht ihren Kunden in drei Funktionen zur Verfiigung:
als Geschéftsbank, als Sparkassenzentralbank und als Férderbank.

Als Geschaftsbank ist die Helaba im In- und Ausland aktiv. Die
Helaba pragen stabile, langfristige Kundenbeziehungen. Sie arbei-
tet mit Unternehmen, institutionellen Kunden und o&ffentlicher
Hand zusammen.

Die Helaba ist Sparkassenzentralbank und Verbundbank fiir die
Sparkassen in Hessen, Thiuringen, Nordrhein-Westfalen und
Brandenburg und damit fiir rund 40 % aller Sparkassen in Deutsch-
land. Sie ist Partnerin der Sparkassen, nicht Konkurrentin.

Mit den Sparkassen in Hessen und Thiringen ist die Helaba
tber das Verbundkonzept eng verbunden, das auch nach der
geplanten, sukzessiven Auflosung des Reservefonds ab 2025 in
seinen wesentlichen Eckpunkten bestehen bleibt. In Nordrhein-
Westfalen wurden mit den Sparkassen und ihren Verbdanden
umfangreiche Kooperations- und Geschéftsvereinbarungen
getroffen. Mit den Sparkassen in Brandenburg bestehen ebenfalls
Kooperationsvereinbarungen zur vertrieblichen Zusammenarbeit.
Die Vereinbarungen mit den Sparkassen in Nordrhein-Westfalen
und Brandenburg erganzen das Verbundkonzept der Sparkassen-
Finanzgruppe Hessen-Thiringen.

Die Helaba hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt und ist
mit Niederlassungen in Dusseldorf und Kassel sowie London, New
York, Paris und Stockholm vertreten. Durch die Niederlassungen
verstdrkt die Helaba ihre Ndhe zu den Kunden und Sparkassen.
Dariiber hinaus eréffnen die auslandischen Niederlassungen
der Helaba auch Zugang zu den Refinanzierungsmarkten fir
die Wahrungen US-Dollar und Britisches Pfund. Hinzu kom-
men Reprdsentanzen und Vertriebsbiiros sowie Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften.

Als zentrales Forderinstitut des Landes Hessen biindelt die Helaba
Uber die Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen (WIBank)
die Verwaltung o6ffentlicher Férderprogramme. Fiir die WIBank
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als rechtlich unselbststandige Anstalt in der Helaba besteht in
Ubereinstimmung mit EU-Recht eine unmittelbare Gewahrtrager-
haftung des Landes Hessen. Die Geschiftsaktivitaten der WIBank
richten sich nach den Forderzielen des Landes Hessen. Dariiber
hinaus ist die Helaba an zahlreichen anderen Férdereinrichtungen
in Hessen und Thiiringen beteiligt.

Das Geschédftsmodell umfasst neben der Helaba weitere starke und
bekannte Marken, die das Produktportfolio des Konzerns erganzen
und teilweise in rechtlich selbststandigen Tochtergesellschaften
angesiedelt sind.

Mit der rechtlich unselbststandigen Landesbausparkasse Hessen-
Thiringen (LBS) hat die Helaba in den beiden Bundesléndern eine
fuhrende Marktposition im Bausparkassengeschaft. Dartber hin-
aus unterstiitzt sie Uber die Sparkassen-Immobilien-Vermittlungs-
GmbH die Sparkassen bei der Vermarktung von Immobilien.

Die Frankfurter Sparkasse, eine 100%ige Tochtergesellschaft
der Helaba in o6ffentlicher Rechtsform, betreut Privatkunden,
Geschafts-, Gewerbe- und Firmenkunden sowie 6ffentliche Haus-
halte im Rhein-Main-Gebiet {iber die gesamte Produktpalette
des Finanzdienstleistungsbereichs. Die Frankfurter Sparkasse ist
die filhrende Retail-Bank in der Region Frankfurt am Main. Uber
die 1822direkt ist die Frankfurter Sparkasse auch im nationalen
Direktbankgeschift erfolgreich tatig.

Durch die Frankfurter Bankgesellschaft Gruppe (FBG) deckt die
Helaba ihr Angebot fiir Sparkassen im Private Banking, im Wealth
Management und in der Vermdgensverwaltung ab. Die FBG tritt als



8 Konzernzwischenlagebericht Grundlagen des Konzerns

die Privatbank der Sparkassen-Finanzgruppe auf und akquiriertin
Deutschland verm6égende Kunden tiber vertraglich kooperierende
Sparkassen im Verbund. Mit dem Family Office verstarkt die FBG ihr
professionelles Beratungsangebot in allen Vermdgensfragen als
zentrale Partnerin der Sparkassen und kann durch die Mehrheits-
beteiligung an der Beratungsgesellschaft IMAP eine ganzheitliche
Beratung fiir Familienunternehmen bieten.

Die Helaba Invest gehort in Deutschland zu den fiihrenden
Kapitalverwaltungsgesellschaften im institutionellen Asset
Management. Sie zdhlt zu den wenigen Gesellschaften, die
sowohl liquide Wertpapiere als auch Alternative Investments
managen und administrieren. Die Produktpalette der Helaba
Invest umfasst unter anderem Wertpapierspezial- und Publikums-
fonds als Management- und/oder Beratungsmandate, ein
umfassendes Administrationsangebot (inklusive Reporting,
Meldewesen und Risikomanagement) sowie eine strategische
Asset-Allokation-Beratung.

Die GWH-Gruppe (GWH) verwaltet rund 53.000 Wohneinheiten
und gehort somit zu den gréfRten Bestandshaltern fiir Wohn-
immobilien in Hessen. Neben der Verwaltung und Optimierung von
Wohnungsbestanden betreibt die Gruppe die Projektentwicklung
von Wohnimmobilien sowie die Initiierung und Betreuung von
Wohnimmobilienfonds.

Die Gruppe der OFB Projektentwicklung GmbH (OFB) ist ein
bundesweit, mit Schwerpunkt im Rhein-Main-Gebiet, tdtiges
Full-Service-Unternehmen im Bereich der Immobilienprojekt-
entwicklung, der Baulandentwicklung sowie des Bau- und Projekt-
managements von hochwertigen Gewerbeimmobilien.

Nachhaltigkeit im Sinne 6kologischer und gesellschaftlicher
Verantwortung sowie fairer Unternehmensfiihrung ist integraler
Bestandteil der konzernweit verbindlichen Geschaftsstrategie,
so dass die Geschaftstatigkeiten aller Konzerngesellschaften
konsequent danach ausgerichtet werden.

Steuerungsinstrumentarium und

nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Im Rahmen der Konzernsteuerung verfiigt die Helaba liber integ-
rierte Systeme zur Geschafts- und Profitabilitdtssteuerung, die in
einem Ubergreifenden Steuerungskonzept verankert sind. Dabei
umfasst die Steuerung des Konzerns die Analyse von Ertragen
und Aufwendungen auf verschiedenen Ebenen. Grundlage fiir die
Steuerung der Bereiche ist eine mehrstufige Deckungsbeitrags-
rechnung, die in eine GuV nach Bereichen sowie die Segment-
berichterstattung einflieRt. Die Segmentinformationen basieren
entsprechend der Berichterstattung an das Management neben
der internen Steuerung (Deckungsbeitragsrechnung) auch auf
dem externen Rechnungswesen. In dieser Systematik erfolgt auch
die jahrlich durchgefiihrte 5-Jahres-Planung, aus der eine Pla-
nung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) fiir den
Konzern sowie fiir Bereiche und Tochtergesellschaften abgeleitet
wird. Mittels unterjahriger Forecasts wird die Planung regelmaRig
validiert.

Ausgehend von einer betriebswirtschaftlichen Ergebnisrechnung
im Deckungsbeitragsschema werden regelmdRige Plan-Ist-
Vergleiche erzeugt und Abweichungsanalysen durchgefiihrt.
Dabei werden auch Rentabilitdten und Cross-Selling-Ergebnisse
dargestellt.

Die Rentabilitdtsziele werden unter anderem tiber den Return
on Equity (RoE) als bilanzielle Eigenkapitalrentabilitat (Verhalt-
nis aus dem Ergebnis vor Steuern zum durchschnittlichen ein-
gesetzten Eigenkapital nach IFRS) gesteuert. Als Zielkorridor fiir
die bilanzielle Eigenkapitalrentabilitdt hat der Helaba-Konzern
eine Bandbreite von 7 bis 9 % vor Steuern definiert.

Nach dem strategischen Ziel fiir die Cost-Income-Ratio (CIR)
soll diese im Bereich 60 bis 70 % auf Konzernebene liegen.
Die CIR berechnet sich aus dem Verhdltnis von Verwaltungs-
aufwand inklusive planmaRiger Abschreibungen zum Gesamt-
ertrag (Ergebnis vor Steuern sowie vor Verwaltungsaufwand
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inklusive planméaRiger Abschreibungen und vor Risikovorsorge
im Kreditgeschaft).

Die Eigenkapitalausstattung wird tiber die Allokation regulatori-
scher und 6konomischer Limite sowie Uiber die Eigenmittelquoten
gesteuert. Die Kapitalzielquoten werden unter Beriicksichtigung
der durch die Europdische Zentralbank (EZB) aufgestellten zusatz-
lichen Eigenmittelanforderungen definiert. Unter Beriicksichtigung
der per 30. Juni 2025 giiltigen Kapitalpufferanforderungen lag
die aus dem Beschluss des Supervisory Review and Evaluation
Process (SREP) der EZB abgeleitete mindestens vorzuhaltende
harte Kernkapitalquote (inklusive der Kapitalpufferanforderungen)
fiir die Helaba-Gruppe bei 9,23 %.

Im Dezember 2024 hat die EZB der Helaba-Gruppe das Ergeb-
nis des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungs-
prozesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) fiir
2025 mitgeteilt. Die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
hat demnach fir das Jahr 2025 auf konsolidierter Basis eine
SREP-Gesamtkapitalanforderung von 10,25 % zu erfiillen, dies
beinhaltet eine zusatzliche Eigenmittelanforderung (Saule 2) in
Hohe von 2,25 %, die in Form von mindestens 56,25 % hartem
Kernkapital und 75 % Kernkapital vorzuhalten ist.

Die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) misst das Verhdltnis des
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den ungewichteten bilan-
ziellen und auBerbilanziellen Aktivposten, inklusive Derivaten.
Grundsatzlich ist gemaR CRR eine Verschuldungsquote von 3,0 %
einzuhalten.

Nach der CRR sind eine kurzfristige Liquiditatskennziffer (Liquidity
Coverage Ratio, LCR) und eine auf die Stabilitat der Refinanzierung
ausgerichtete Kennziffer (Net Stable Funding Ratio, NSFR)
einzuhalten. Fiur beide Kennzahlen liegt die regulatorische
Mindestquote bei 100 %. Beide Liquiditatskennziffern fiihren zu
erh6hten Kosten fiir das Liquiditatsmanagement und damit zu
Rentabilitdtsbelastungen.
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Eine wesentliche Kennzahl zur Steuerung der Bestande ist das
Abschlussvolumen im mittel- und langfristigen Neugeschéft (defi-
niert als Neugeschaft mit einer Refinanzierungslaufzeit von min-
destens einem Jahr). Insbesondere zur risiko- und rentabilitats-
orientierten Steuerung der Neugeschéfte wird eine systematische
Vorkalkulation der Kreditgeschafte durchgefiihrt.

Im Zuge der Implementierung des einheitlichen europdischen
Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, SRM)
erfolgt die Festlegung einer institutsspezifischen Mindest-
anforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible
Liabilities, MREL) durch die zustandige Abwicklungsbehdrde.

In einem Rechtsakt der BaFin vom 14. Januar 2025 wurden der
Helaba-Gruppe die finalen MREL-Vorgaben fiir das Geschdftsjahr
2025 tibermittelt. Im Jahr 2025 hat die Helaba demnach in Bezug
auf die RWA 22,41 % als MREL-Anforderung einzuhalten, zuziiglich
der jeweils aktuellen kombinierten Kapitalpufferanforderungen.
Der Teil der MREL-Vorgaben, der mit so genannten nachrangigen
(das heil3t nicht bevorrechtigten) Instrumenten zu erfiillen ist,
betrdgt 17,76 % der RWA, ebenfalls zuzuglich der jeweils aktuellen
kombinierten Kapitalpufferanforderungen.

Mit Blick auf die Gesamtrisikopositionsmessgréf3e (Leverage
Ratio Exposure, LRE) hat die Helaba 8,19 % des LRE als MREL-
Anforderungen einzuhalten. Der Teil der MREL-Vorgaben, der
mit nachrangigen Instrumenten zu erfiillen ist, betragt 6,86 %,
bezogen auf das LRE.

Der Helaba sind fiir das Jahr 2025 Erleichterungen der MREL-
Vorgaben eingerdumt worden, welche sich in den oben genannten
Quoten widerspiegeln. Der Helaba wurden diese Erleichterungen
seitens der Aufsicht aufgrund ihres Fortschritts in Richtung
Abwicklungsfihigkeit, ihres reichlichen MREL-Uberschusses
sowie der Fahigkeit zur erforderlichen Informationsbereitstellung
gewahrt.

Bei ihrer Refinanzierung nutzt die Helaba unterschiedliche
Refinanzierungsquellen und -produkte. Ein besonderer Fokus
liegt dabei auf den sich durch die Zugehorigkeit zu einem starken
Verbund ergebenden Refinanzierungsquellen tiber die Sparkassen
(Depot A und Depot B). Hinzu kommen Pfandbriefemissionen als
kosteneffizienter Bestandteil der stabilen Refinanzierungsbasis
sowie Uber Forderinstitute, wie die WIBank, aufgenommene
Fordermittel.

Nachhaltiges Handeln ist ein wesentliches Kernelement der stra-
tegischen Agenda. Im Fokus steht die nachhaltige Ausrichtung
der Geschéftstatigkeit, insbesondere die Begleitung der Kunden
bei der notwendigen Transformation hin zu einer klimaneutralen
und kreislauforientierten Wirtschaft.

Die Helaba-Gruppe hat sich strategische Ziele in den Nachhaltig-
keitsdimensionen Environment, Social und Governance (ESG)
gesetzt. Die ESG-Ziele sind Bestandteil der Geschéftsstrategie.
Fir die Helaba-Gruppe wurden entsprechende Kennzahlen zur
Messung der ESG-Ziele entwickelt. Dadurch dokumentiert die
Helaba-Gruppe ihre Ambition zur nachhaltigen Geschaftsaus-
richtung und erméglicht eine quantitative Fortschrittsmessung.

Im Kreditgeschaft hat die Helaba konzernweit verbindliche Nach-
haltigkeitskriterien definiert, die in den Risikostrategien verankert
sind und jdhrlich tberpriift werden. Dabei ist es das Ziel der
Helaba, mit den Finanzierungen verbundene Nachhaltigkeits-
risiken, inklusive der durch Klimaschutz und Anpassung an den
Klimawandel ausgeldsten Transitions- und physischen Risiken,
im Risikomanagement zu minimieren. Fur kritische Wirtschafts-
sektoren wurden spezifische Vergabekriterien entwickelt, die
insbesondere kontroverse Geschaftspraktiken ausschlieRen und
sektorspezifische Risikothemen beriicksichtigen.

Mit dem Sustainable Lending Framework schafft die Helaba eine
einheitliche Methode, um das nachhaltige Kreditgeschaft zu defi-
nieren, zu messen und zu steuern. Fiir das nachhaltige Geschaft
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im Asset Management und in der Eigenanlage wurde ergdnzend
das Sustainable Investment Framework entwickelt.

Mitarbeitende

Personalstrategie

Die Grundsdtze der Personalarbeit der Helaba leiten sich
aus der Geschéftsstrategie ab. Sie beriicksichtigen dabei die
gesellschaftlichen, wirtschaftlichen und regulatorischen Ent-
wicklungen. Die Kernaufgaben sind beispielsweise die strate-
gie- und bedarfsorientierte Gewinnung geeigneter Mitarbeiter
und Mitarbeiterinnen, das Bereitstellen professioneller Service-
leistungen und attraktiver Vergiitungs- und Nebenleistungen
wie einer betrieblichen Altersversorgung oder Benefits sowie
eine nachhaltig ausgerichtete Personalentwicklung mit ihrem
Talent Management. Weiterhin legt die Helaba einen besonderen
Fokus auf Gesundheitsmanagement, die Entwicklung ihrer Unter-
nehmenskultur und ein Diversity Management. Verschiedene
Kennzahlen wie beispielsweise eine geringe Fluktuationsrate,
die Dauer der durchschnittlichen Betriebszugehorigkeit und ein
niedriger Krankenstand bestatigen die Zufriedenheit und das hohe
Engagement der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Vergiitungsgrundsitze

Die Geschéfts- und Risikostrategie definieren die Hand-
lungsspielrdume fur die Beschéftigten. In der Vergiitungs-
strategie und den Vergilitungsgrundsatzen hat die Helaba den
Zusammenhang zwischen Geschéftsstrategie, Risikostrategie und
Vergiitungsstrategie — unter Beriicksichtigung der Unternehmens-
kultur sowie einschlieflich risikobezogener Umwelt-, Sozial- und
Governance-Ziele (ESG) — geregelt. Das Vergiitungssystem folgt
dieser Ausrichtung und ist auf eine anforderungs- und leistungs-
gerechte sowie nachhaltige und genderunabhdngige Vergiitung
ausgerichtet, die keine Anreize setzt, unverhdltnismaRig hohe
Risiken einzugehen. Die Vergiitungsstrategie beriicksichtigt
die Erfiillung der Zielvorgaben aus der operativen Planung bei
der Ermittlung eines Gesamtbankbudgets und der Zuordnung
der Budgets fiir die variable Vergiitung auf Bereichsebene.
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Der Bezug zwischen Vergiitungsstrategie und strategischen
Zielen der Geschaftsbereiche ist somit sichergestellt. Bei den
Corporate-Center-Bereichen orientiert sich die Zuordnung von
Bereichsbudgets am Ergebnis der Helaba und an der Erreichung
qualitativer Ziele. Die Vergiitungspolitik und die Vergiitungs-
praktiken (einschlieRlich der Nutzung von Zuriickbehaltung und
der Festlegung von Leistungskriterien) tragen dazu bei, einen
langfristigen Ansatz zur Steuerung von ESG-, Klima- und Umwelt-
risiken nachhaltig zu unterstitzen. Die Helaba gewdhrleistet
zudem, dass die in die Steuerung von Klima- und Umweltrisiken
eingebundenen Kontrollfunktionen personell und finanziell
angemessen ausgestattet sind.

Nachhaltige Personalentwicklung

Die Helaba investiert in die Weiterbildung ihrer Beschiftigten
nicht nur mit Blick auf aktuelle Qualifizierungsbedarfe, sondern
auch auf zuktinftige Geschéftsanforderungen. Entsprechend
nachhaltig sind die Prozesse aufgestellt. Ein regelmaRiger,
strukturierter Dialog zwischen Fiihrungskraft und Beschaftigten
schafft Transparenz in der Arbeitsbeziehung und bietet neben
Zielklarheit auch den Raum, Gber Entwicklungsmdoglichkeiten zu
sprechen. Um diese aktiv gelebte Lernkultur mit Leben zu ful-
len, stehen verschiedene Entwicklungsangebote zur Verfligung.
Diese werden dem immer dynamischeren Arbeitsumfeld und den
individuellen und arbeitsplatzbezogenen Bediirfnissen der Mit-
arbeitenden gerecht. Unser Angebot zeigt thematisch eine breite
Vielfalt und besteht unter anderem aus klassischen Trainings,
virtuellen Selbstlernangeboten und Formaten, um voneinander zu
lernen. Orientiert am bankinternen Lebensphasenmodell erhalten
Mitarbeitende in unterschiedlichen beruflichen Phasen fur sie
passende Mallnahmen, damit sie langfristig im Unternehmen
leistungsfahig bleiben und sich gemaR ihrem Potenzial entwickeln
konnen.

Talent Management

Die demografische Entwicklung und die weiterhin fortschreitende
Digitalisierung nehmen langfristig betrachtet auf die Wett-
bewerbsfahigkeit der Helaba Einfluss. Entsprechend bedeutsam
ist die Rekrutierung, Entwicklung und Bindung von Nachwuchs-

und Potenzialkraften. Mit ihren Berufsausbildungs- und Trainee-
programmen sowie Praktika und Angeboten fiir Werkstudierende
bietet die Helaba Berufseinsteigerinnen und -einsteigern die
Méglichkeit, die Praxis des Bankgeschifts kennen zu lernen und
sich Basiskompetenzen anzueignen. Um die junge Zielgruppe zu
erreichen, wird in der Rekrutierung auf einen verstdrkten Einsatz
digitaler Medienkandle geachtet. Auch die Entwicklung interner
Potenzialkrafte ist der Helaba ein Anliegen, um die Grundlage
fur eine Karriere zu Fachspezialistinnen und -spezialisten sowie
Fuhrungskréften zu legen. Ein systematisch aufgesetzter Prozess
zur Potenzialidentifikation unterstiitzt die Fihrungskrafte dabei,
Potenzialkrafte in der Helaba zu finden und sie zielgerichtet und
rechtzeitig auf neue Positionen mit hdherer Verantwortung vor-
zubereiten. Das gelingt durch individuelle Entwicklungsplane,
im Rahmen von Potenzialférderprogrammen oder mit einem
Mentoring — auch gruppenweit.

Gesundheitsmanagement

Mit ihrem betrieblichen Gesundheitsmanagement und einem
Betriebssportprogramm leistet die Helaba einen Beitrag, die
korperliche und psychische Gesundheit ihrer Beschéftigten zu
erhalten sowie ein Bewusstsein fiir eine gesunde Lebensweise
zu vermitteln. Hinzu kommt ein ,Employee Assistance Program®,
eine Mitarbeiter- und Fuhrungskrafteberatung, die bei beruf-
lichen, familidren, gesundheitlichen oder anderen personlichen
Fragestellungen in Anspruch genommen werden kann. Zusétzlich
unterstitzt die Helaba die Mitarbeitenden mit virtuellen Bildungs-
angeboten fiir ein gesundes Arbeiten.

Transformationsbegleitung

Die Helaba entwickelt ihre Unternehmenskultur besténdig weiter,
erprobt und etabliert dabei neue Arbeitsweisen, Prozesse und
Formen der Zusammenarbeit. Mit mobiler Technik wird zudem
wichtige Infrastruktur fur die Arbeitim Homeoffice bereitgestellt,
so dass konzentriertes Arbeiten und virtuelle Teamarbeit gut
gelingen kénnen. Hybrides Arbeiten wird zudem im Verhaltnis
zur Arbeit in Prasenz als gleichwertig angesehen. Bei solchen
Transformationsvorhaben nimmt der Personalbereich als Berater
und Partner in der Umsetzung fiir Mitarbeitende und Fiihrungs-
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krafte eine zentrale Rolle ein und sorgt dariiber hinaus fiir ein
unterstiitzendes Change Management. Das spiegelt sich auch in
der Initiative ,Aufbruch 2030“ wider, einer bankweiten Initiative
der Kulturentwicklung.

Forderung der Vielfalt

Die Helaba setzt auf ein Diversity Management, um zu einer
groBeren Innovationskraft sowie zu einer verbesserten Risiko-
kultur in der Organisation zu gelangen. Sie macht Vielfalt und
Chancengleichheit zu einem festen Bestandteil ihrer nachhaltigen
Unternehmenskultur und driickt das auch in verschiedenen
Netzwerkinitiativen aus. Mit einer lebensphasenorientierten
und chancengerechten Ausgestaltung von MaRnahmen mochte
die Helaba, dass alle Beschéftigten, ganz unabhéngig von Alter,
Geschlecht, Ethnie sowie Verschiedenheiten in Bezug auf Bildung,
berufliche Hintergriinde, geografische Herkunft, sexuelle Identi-
tat, Behinderung etc., einbezogen werden und zum langfristigen
Unternehmenserfolg beitragen kénnen. Es sollen bewusst viel-
faltige Perspektiven in der Zusammenarbeit einbezogen und
interne Potenziale starker genutzt werden. Frauen stehen dabeiin
einem besonderen Fokus der Férderung, ob bei der Besetzung von
Fuhrungskréftepositionen oder bei Nachwuchs- und Entwicklungs-
programmen. Speziell fuir Frauen aufgelegte Seminare und ein
geeignetes Mentoring unterstitzen flankierend. AuRerdem hat
die Helaba Rahmenbedingungen implementiert, damit eine Ver-
einbarkeit von Beruf und Familie gelingen kann. Dazu gehdren
unter anderem ein Angebot von Kinderbetreuungsplatzen sowie
der Einsatz flexibler Arbeitsformen und Arbeitszeitmodelle.
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Geopolitische Rahmenbedingungen und Entwicklungen an den Immobilienmarkten

Geopolitische Spannungen und hohe politische Unsicherheit
belasten weiterhin die Konjunktur und sorgen fiir Volatilitat an
den Kapitalmarkten. Auch wenn die US-Regierung bisher auf
negative Reaktionen der Anleger mehrfach mit Verschiebungen
und Riicknahmen von MalRnahmen reagiert hat, konnen jederzeit
neue Schocks folgen. Weltweit sehen sich die Unternehmen einer
ungewohnten Planungsunsicherheit gegeniiber, die sich negativ
aufihre Investitionsaktivitaten auswirken durfte.

Die durchschnittlichen Zolle auf die weltweiten Importe in die USA
haben sich bereits vervielfacht. Fiir die EU gilt ein neuer Mindest-
satzvon 15 %. Dies macht EU-Exporte in den USA preislich weni-
ger wettbewerbsfahig und kann die Margen hiesiger Unternehmen
belasten. Die Politik der US-Regierung droht zudem das Vertrauen
in den dortigen Kapitalmarkt zu erschiittern, mit potenziellen
Konsequenzen fiir Risikopramien am Markt fiir US-Staatsanleihen,
einem Anker des globalen Finanzsystems. Auch wird der Status
des US-Dollars als Weltreservewdhrung unterminiert. Die Zukunft
eines klaren Regeln folgenden internationalen Handels steht
in Frage.

Da oft unklar bleibt, welche Ziele die US-Administration mitihren
MaRnahmen verfolgt, ist nicht gesichert, dass getroffene Verein-
barungen Bestand haben. Jene mit der EU ist daher keine Garantie,
dass nicht weitere schdadigende Eingriffe folgen.

Differenzierte Entwicklung an den Immobilienmarkten

Die Bodenbildung an den Immobilienmarkten setzt sich fort. In
Deutschland legen vor allem die Preise fiir Wohnimmobilien 2025
wieder zu. Die nach wie vor geringe Neubautatigkeit trifft auf eine
unverdandert hohe Nachfrage nach Wohnimmobilien vor allem in

den Ballungszentren. Die MaRnahmen der Bundesregierung zur
Belebung des Wohnungsbaus werden sich voraussichtlich erstim
kommenden Jahr auswirken. Die Leitzinssenkungen der EZB fiih-
ren nicht zu einem spiirbaren Riickgang der langfristigen Kapital-
marktzinsen, weshalb sich die Finanzierbarkeit von Immobilien
nicht verbessert.

Auch die gewerblichen Segmente des deutschen Immobilien-
markts zeigen Tendenzen einer Stabilisierung, leiden allerdings
noch unter strukturellen Belastungen. Einzelhandelsimmobilien
hatten durch den zunehmenden Onlinehandel und den Kaufkraft-
entzug durch die hohe Inflation deutlich korrigiert. Inzwischen
legen aber die Einzelhandelsmieten wieder zu und stabilisieren
auch die Wertentwicklung in diesem Immobiliensegment.

Am Biiroimmobilienmarkt hat das mittlerweile etablierte Arbeiten
im Homeoffice die Flachennachfrage dauerhaft reduziert. Auch
aufgrund der konjunkturellen Schwache halten sich Unternehmen
noch mit der Anmietung neuer Flachen zurtick. Insgesamt diffe-
renziert sich der Bliromarkt zunehmend: Hochwertige, zentral
gelegene und nachhaltige Biroimmobilien sind weiterhin gefragt
und verzeichnen steigende Neuvertragsmieten. Dagegen bleiben
dltere, weniger flexible Objekte in weniger attraktiven Lagen unter
Druck.

Wie in Deutschland ist auch im europdischen Ausland eine Zwei-
teilung am Biiromarkt zu beobachten. Dieser Trend spiegelt sich
in einem Anstieg der Spitzenmieten wider, der deutlich starker
ausfdllt als bei den Durchschnittsmieten. In der Zukunft wird das
Mietwachstum aufgrund der strukturellen Herausforderungen
geringer ausfallen als im vergangenen Jahrzehnt.

Die Leerstandsquote in den fiihrenden deutschen Burozentren ist
bis Ende 2024 deutlich auf 7 % gestiegen und liegt dennoch unter
dem europdischen Durchschnitt von rund 9 %. Die Leerstdnde
sollten sich auf dem erhéhten Niveau stabilisieren. Der Biiroleer-
stand in GroBbritannien ist auf 11 % gesunken und diirfte sich
weiter langsam verringern.

Auch in den USA stellt sich die Lage bei Wohnimmobilien besser
dar als im gewerblichen Segment. Die wieder gestiegenen Kauf-
preise flir Wohnimmobilien und héhere Finanzierungskosten
haben die Erschwinglichkeit von Eigenheimen zuletzt jedoch
wieder verschlechtert. Davon profitiert der Mietwohnungsmarkt.
Entsprechend sollten sich die Mieten dort positiv entwickeln und
die Leerstdnde trotz der soliden Fertigstellungszahlen niedrig
bleiben. Die Marktwerte fiir Biiro- und Einzelhandelsimmobilien
sind seit 2022 deutlich gefallen, wahrend Industrieimmobilien
kaum von der Korrektur betroffen waren. Die Preise von Einzel-
handelsimmobilien bilden aktuell ihren Boden aus, wéhrend
Biiroimmobilien weiter unter Druck stehen.

Der Biroleerstand ist in allen Top-Standorten in den USA
gestiegen — mit groBen Differenzen zwischen den einzelnen
Metropolen. Der nationale Durchschnitt liegt mit tber 20 %
deutlich Uber dem Niveau in europdischen Biirozentren. Der
hohe Leerstand erschwert die Erholung bei den Biiromieten, die
vorerst auf dem aktuellen Niveau stagnieren werden. Die Arbeit
im Homeoffice bleibt ein Belastungsfaktor und verhindert eine
dynamische Erholung des US-Biiromarkts.

Flr weitere Details verweisen wir auf den Risikobericht und die
Anhangangabe (32) des Konzernzwischenabschlusses.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen in Deutschland

Strukturelle Probleme belasten die deutsche Wirtschaft. Zu nen-
nen sind vor allem im internationalen Vergleich hohe Steuern
und Abgaben, Energiekosten sowie biirokratische Hemmnisse.
Nach zwei Jahren ohne Wirtschaftswachstum ist auch fur 2025
eine Stagnation in Deutschland zu erwarten. Zwar erholt sich die
Binnenwirtschaft, doch die Exporte diirften aufgrund der handels-
politischen Spannungen abnehmen.

Wachstumsimpulse gingen im letzten Jahr nur vom Staatskonsum
aus. Im laufenden Jahr diirften die Konsumausgaben des Staats
erneut zunehmen. Der private Konsum startete dynamisch in
das Jahr und wird dank der positiven Entwicklung der realen Ein-
kommen 2025 einen Wachstumsbeitrag leisten. Die Investitionen
sollten sich stabilisieren, allerdings ist erst ab 2026 mit kraftigen
Impulsen durch die Fiskalpakete der Bundesregierung ins-
besondere fur Bauinvestitionen zu rechnen. Der AuBenbeitrag
wird vor allem wegen der voraussichtlich héheren US-Importzolle
das Wirtschaftswachstum dampfen. Die deutsche Inflationsrate
hat sich mit rund 2% dem Inflationsziel der EZB angendhert
und wird im Jahresdurchschnitt auf diesem Niveau verharren.

Die Digitalisierung ist integraler Bestandteil globaler Wert-
schopfungsketten und erlebt eine Durchdringung aller Gesell-
schaftsschichten und Wirtschaftsbereiche - fiir Deutschland und
Europa. In einem sich dynamisch wandelnden internationalen
Umfeld ist es entscheidend, Europas digitale Souverdnitat zu
starken und den Zugang zu Schlusseltechnologien eigensténdig
mitzugestalten. Als systemrelevante Bank mit starker regionaler
Verankerung und europdischer Verantwortung leistet die Helaba
hierzu einen aktiven Beitrag. Insbesondere die neusten Ent-
wicklungen im Bereich Generative Artificial Intelligence (GenAl)

und Agentic Al versprechen eine umfassende Optimierung und
Automatisierung komplexer Prozessketten sowie Chancen fur
neue, datengetriebene Produkte und Services. Zudem ist, im
Wesentlichen getrieben durch das mobile Arbeiten, eine deut-
lich starkere Nutzung von digitalen Medien in der Zusammen-
arbeit innerhalb und zwischen Unternehmen zu beobachten.
Nicht zuletzt fihrt der zunehmende Arbeitskraftemangel dazu,
dass Unternehmen die Digitalisierung ihrer Prozesse nachhaltig
vorantreiben.

Plattformen spielen im Geschaft mit groRen und auch international
aktiven Firmenkunden eine immer gréf3ere Rolle. Derivateplatt-
formen ermdglichen bereits seit langerem den Abschluss von
Wadhrungs-Hedges mittels standardisierter Prozesse, Kreditportale
vermitteln kleinen und mittleren Firmenkunden Finanzierungen
durch Banken oder direkt durch institutionelle Investoren, Banken
analysieren ihre Kundendaten, um Wege zu einem effektiveren
Produktangebot zu finden. Sowohl auf diesen Plattformen als
auch dariiber hinaus hat Al das Potenzial, die Art und Weise der
Mensch-Maschine-Interaktion grundlegend zu verdandern und
weite Teile des gesellschaftlichen Lebens und der Wirtschaft zu
beeinflussen. Dies spiegelt sich bereits in Bereichen wie der Auto-
mobilindustrie, dem Gesundheitswesen und der Finanzbranche
wider. So werden in der Finanzbranche unter anderem bereits Al-
Systeme zur Betrugsprdvention und -detektion, zur Verbesserung
von Handelsalgorithmen im Bereich des Risikomanagements
oder in der Interaktion mit Kunden und Geschaftspartnern ein-
gesetzt. Investitionen in Al-Technologien und die Ausbildung von
Fachkraften im Al-Bereich nehmen weltweit in erheblichem Mal
zu. Ein herausragendes Signal stellt in diesem Zusammenhang
InvestAl dar. Mit dieser strategischen Initiative mobilisiert die
Europdische Kommission Investitionen in kiinstliche Intelligenz
mit einem Volumen von bis zu 200 Mrd. €, einschlieRlich eines
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neuen europdischen Fonds fiir KI-Gigafabriken in Hohe von
20 Mrd. €. Diese MaRRnahme soll den Herausforderungen im
Bereich Datenschutz und -sicherheit begegnen und angesichts
globaler Herausforderungen die digitale Souveranitat Europas
sichern. Ergdnzt um denim August 2024 in Kraft getretenen EU Al
Act und die darin definierten ethischen Leitplanken fiir Al, strebt
Europa eine Vorreiterrolle fiir sichere, transparente, nachvollzieh-
bare, nichtdiskriminierende und nachhaltige Al-Systeme an.

In Anbetracht dieser Entwicklungen verstarkt die Helaba den Ein-
satz von Al durch die Ausweitung eines bankweiten Programms,
um diese Technologie in den Kernprozessen in der Helaba-
Gruppe fest zu verankern. Mit der Schaffung der Funktion des
Chief Al Officer (CAIO) im Jahr 2024 sowie der Griindung einer
neuen Organisationseinheit, die sich der Férderung der digitalen
Transformation innerhalb der Helaba-Gruppe widmet, im Marz
2025 wurden die notwendigen organisatorischen Grundlagen
geschaffen. Diese Manahmen erméglichen es der Helaba, die
sich bietenden Chancen zu nutzen und gleichzeitig die Heraus-
forderungen anzugehen, die mit der dynamischen Entwicklung
im Bereich Artificial Intelligence einhergehen.

Auch im Privatkundengeschéft bewirken die Digitalisierung und
Al weitere Entwicklungsschritte. So haben sich Neo-Broker, die
ihren Kunden ein niedrigschwelliges, eingeschrankteres Angebot
von Wertpapieren zu geringen Transaktionsgebiihren anbieten,
am Markt etabliert. Neue Zahlungsmodelle wie Pay-per-use oder
Request-to-pay sind weitere Beispiele fiir die digitale Entwicklung
im Privat- und Firmenkundengeschft.

Es gibt weiterhin eine steigende Tendenz im Markt zur Nutzung
der Blockchain-Technologie, um effiziente, schnelle und kosten-
glinstige Prozesse zu erschlieen. Unter diesen Bedingungen
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kénnen neue Produkte entstehen und bestehende Produkte
effizienter zur Verfiigung gestellt werden. Dadurch wird es bei-
spielsweise mdglich, Transaktionen automatisch einzuleiten und
durchzufuhren, wie auch kiirzlich in der Erprobungsphase der
Bundesbank zur Triggerlosung gezeigt wurde.

Der Legislativvorschlag der Europdischen Kommission zum digita-
len Euro vom Juni 2023 fiihrte im Oktober 2023 zur Entscheidung
der Europdischen Zentralbank (EZB), eine etwa zweijdhrige Vor-
bereitungsphase zur Einfiihrung des digitalen Euros zu starten.
Im Rahmen dieser Phase, die planmaRig im Oktober 2025 endet,
wurde das Regelwerk fiir das System des digitalen Euros weiter
ausgearbeitet und geeignete Dienstleister ausgewdhlt, um die
Plattform und Infrastruktur fur den digitalen Euro zu entwickeln.
Erst nach Abschluss dieser Phase wird der EZB-Rat die ndchsten
Schritte entscheiden. Die Helaba hat bereits interne MaBRnahmen
ergriffen und arbeitet eng mit Sparkassen zusammen, um best-
maoglich auf die bevorstehenden Entwicklungen vorbereitet zu
sein. Abhdngig von EU- und EZB-Beschliissen ist eine Markt-
freigabe des digitalen Euros fiir den Retailgebrauch friihestens
2028 zu erwarten.

Auf dem Weg hin zu einer klimaneutralen Wirtschaft gewinnen
ESG-Daten eine immer groRere Bedeutung, auch weil die Requ-
latorik (zum Beispiel im Rahmen der Taxonomie-Verordnung oder
der Anforderung aus der CSRD-Berichterstattung) dies fordert.
Dadurch eré6ffnen sich neue Geschaftsmoglichkeiten, diese Daten
furr eine breite Nutzung zur Verfiigung zu stellen, zum Beispiel im
Rahmen von Plattformlésungen.

Die Helaba-Gruppe (im Sinne des KWG und der CRR) mit den ver-
bundenen Tochterinstituten Frankfurter Sparkasse, Frankfurter
Bankgesellschaft Holding AG und Frankfurter Bankgesellschaft
(Deutschland) AG gehort zu den als ,,bedeutend” eingestuften
Instituten, die unter der direkten Aufsicht der EZB stehen.

Bereits im Januar 2024 sind wesentliche Weiterentwicklungen
des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe in Kraft

getreten. Insbesondere wurde neben dem vollstandig angesparten
einheitlichen Sicherungsfonds ein zusétzlicher Fonds zur Siche-
rung der Solvenz und Liquiditat der Institute der Sparkassen-
Finanzgruppe gebildet. Dieser wird ab 2025 liber eine Dauer von
mindestens acht Kalenderjahren angespart. Seine Zielausstattung
betragt 0,5 % der Gesamtrisikoposition der angehérenden Ins-
titute. Bis zu einem Anteil von 30 % des Zielvolumens kann die
Dotierung des zusatzlichen Fonds durch vollstdandig besicherte
Zahlungsverpflichtungen erfolgen.

Im November 2024 hat die Verbandsversammlung des Spar-
kassen- und Giroverbands Hessen-Thiiringen beschlossen,
den Reservefonds ab dem Jahr 2025 (iber einen Zeitraum von
voraussichtlich acht Jahren ratierlich, linear aufzulésen und die
sich ergebenden Betrdge auf den beim Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe neu gebildeten Zusatzfonds zu tber-
tragen. Die Verbandsgeschaftsstelle des Sparkassen- und Girover-
bands Hessen-Thiiringen wurde beauftragt, nach vier Jahren zu
analysieren, ob es sinnvollist, dieses Verfahren fortzusetzen oder
einen Teilbetrag des Reservefonds aufrechtzuerhalten.

Auf EU-Ebene befinden sich zurzeit Anderungen der Richtlinien
zur Bankenabwicklung und Einlagensicherung (CMDI-Review)
in Abstimmung. Das Ergebnis des Abstimmprozesses steht
aus. Zusatzliche administrative Belastungen fir die Instituts-
sicherungssysteme sowie komplexe Abstimmprozesse zwischen
den beteiligten Behorden sind nicht auszuschlief3en.

Die European Banking Authority (EBA) hatim November 2024 die
finalen Regeln fiir den EU-weiten Stresstest 2025 bei Banken ver-
offentlicht und diesen Stresstestim Januar 2025 offiziell gestartet.
Die Ergebnisse des Stresstests wurden am 1. August 2025 ver-
offentlicht und werden durch die Bankenaufsicht im SREP 2025
beriicksichtigt.

Bei den aufsichtsrechtlichen beziehungsweise branchen-
bezogenen Rahmenbedingungen ergaben sich folgende wesent-
liche Entwicklungen:
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Bankenpaket

Die im Oktober 2021 gestartete Konsultation des EU-Banken-
pakets (CRR Il und CRD VI) wurde mittlerweile abgeschlossen
und am 19. Juni 2024 im EU-Amtsblatt veroffentlicht. Damit wurde
die ,Finalisierung von Basel 111 in der EU nunmehr umgesetzt.
Die CRR-IlI-Anforderungen sind grundsatzlich seit dem 1. Januar
2025 anzuwenden. Es gibt vereinzelte Ausnahmen hinsichtlich
eines anderen Anwendungszeitpunkts, unter anderem sind die
Regelungen zum Fundamental Review of the Trading Book (FRTB)
erst ab 1. Januar 2027 anzuwenden. Die CRD-VI-Anforderungen
sind bis zum 10. Januar 2026 in nationales Recht umzusetzen und
ab 11. Januar 2026 anzuwenden. Die Helaba hat regelmdRig an
Auswirkungsstudien teilgenommen und beriicksichtigt kontinuier-
lich die Ergebnisse von Auswirkungsrechnungenim Rahmen ihrer
Mittelfristplanung.

EU-Aktionsplan ,,Financing Sustainable Growth*

Mit der Taxonomie-Verordnung als Bestandteil des EU-Aktions-
plans ,Financing Sustainable Growth“ wurde im Jahr 2021 ein
EU-weites einheitliches Klassifizierungssystem fiir nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten eingefiihrt. Die vollumfanglichen Berichts-
pflichten zur Taxonomiekonformitat von Finanzierungen gelten ab
dem Geschdftsjahr 2025.

Am 4. Juli 2025 hat die EU-Kommission einen neuen delegierten
Rechtsakt zur Taxonomie-Verordnung erlassen, der diverse Ande-
rungen an der Berichterstattung vorsieht. Sofern der delegierte
Rechtsakt von dem EU-Parlament oder dem EU-Rat nicht
abgelehnt wird, sind die gedanderten Vorgaben bereits ab dem
Geschaftsjahr 2025 anzuwenden. Es besteht jedoch ein Wahlrecht,
die Anwendung ein Jahr spater vorzunehmen. Der sich aus den
Anderungen ergebende Handlungsbedarf wird derzeit analysiert.

Regulatorischer Rahmen fiir Klima- und ESG-Risiken

Im Zusammenhang mit der Umsetzung der Erwartungen in Bezug
aufKlima- und Umweltrisiken des EZB-Leitfadens hinsichtlich der
Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und Meldung solcher Risiken
aus 2020 wurde im Januar 2024 eine Analyse des europdischen
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Bankensektors hinsichtlich Ubereinstimmung mit den Klimazielen
verdffentlicht. Die EZB begleitet die Umsetzung ihrer Erwartungen
weiterhin im Rahmen des Thematic Review. Der weitergehende
Handlungsbedarf wird projekthaft umgesetzt.

Die Anforderungen der EBA fiir Offenlegungen zu ESG-Risiken
nach Artikel 449a CRR werden im Offenlegungsbericht der
Helaba-Gruppe beriicksichtigt. Die erweiterten Angaben zu
Dekarbonisierungspfaden und -zielen werden im Offenlegungs-
bericht entsprechend den regulatorischen Vorgaben umgesetzt.

Die EBA-Leitlinie zum Management von ESG-Risiken wurde am
9. Januar 2025 veréffentlicht und ist ab dem 11. Januar 2026
anzuwenden. Die EBA-Leitlinie fokussiert sich auf die umfassende
Integration von ESG-Risiken in die bankinternen Strukturen und
Prozesse. Es werden Anforderungen zur Identifikation, Messung
und Steuerung von ESG-Risiken entlang wesentlicher Risiko-
kategorien definiert. Zudem fordert die Leitlinie die Entwicklung
eines Transitionsplans mit Blick auf ESG-Risiken. Zielsetzung ist,
die Resilienz der Institute gegeniiber langfristigen Nachhaltig-
keitsrisiken strukturell zu starken. Zusatzlich wird die Integration
von weiteren, Uber bereits bestehende und abgedeckte Aspekte
hinausgehenden ESG-Kriterien in zentrale Prozesse fokussiert.
Der Handlungsbedarf wird projekthaft umgesetzt.

Der Draft der EBA Guideline zu ESG-Szenarioanalysen fiihrt als
integralen Bestandteil des Risikomanagements auch spezi-
fische Anforderungen fiir ESG-Szenarioanalysen ein, darunter
Klimastresstests (CST) und Klimaresilienzanalyse (CRA). Die
Konsultationsphase endete im April 2025.

Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

Die CSRD ist am 5. Januar 2023 auf EU-Ebene in Kraft getreten
und weitet die verpflichtende Berichterstattung zur Nachhaltigkeit
beziiglich des Adressatenkreises wie auch inhaltlich deutlich aus.
Am 10. Juli 2025 wurde der neue Referentenentwurf veréffentlicht.
Das Gesetzgebungsverfahren ist bisher nicht abgeschlossen. Am
11. Juli 2025 hat die Europdische Kommission einen delegierten
Rechtsakt zur Anpassung der European Sustainability Reporting

Standards (ESRS) fur Unternehmen der ersten Berichtswelle (CSRD
Quick-Fix) verdffentlicht. Der delegierte Rechtsakt verschiebt die
Offenlegungspflichten zu Biodiversitdt und sozialen Aspekten auf
das Geschéftsjahr 2027.

Der Helaba-Konzern wendet die European Sustainability Reporting
Standards (ESRS) freiwillig und vollumfénglich als Rahmenwerk
fur die nichtfinanzielle Erklarung seit dem Geschaftsjahr 2024 an
und verfolgt Entwicklungen zu dem CSRD Quick-Fix.

Auf Basis einer Wesentlichkeitsanalyse, die alle drei Nachhaltig-
keitsdimensionen Umwelt, Soziales und Governance einbezieht,
sind berichtende Unternehmen verpflichtet, die ESRS-Berichts-
anforderungen hinsichtlich der wesentlichen kurz-, mittel- und
langfristigen Chancen, Risiken und Auswirkungen sowie dazu-
gehorige Konzepte, festgelegte Ziele und ergriffene MaRnahmen
offenzulegen. Dabei ist die jeweils relevante Wertschopfungskette
in Ergdnzung zur Geschaftstatigkeit (Strategie und Governance)
zu betrachten.

Die Helaba verfolgt im Rahmen der Erstellung des Nachhaltig-
keitsberichts gemdl3 ESRS fiir das Geschéftsjahr 2025 die Ent-
wicklungen zum Omnibus auf EU-Ebene. Im Rahmen des Omnibus
werden die Anforderungen zur Nachhaltigkeitsberichterstattung
fur die CSRD, CSDD und EU-Taxonomie lberarbeitet.

Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz (LkSG)

Das seit 1. Januar 2023 geltende Lieferkettensorgfaltspflichten-
gesetz (LkSG) verpflichtet die Unternehmen zur Achtung von
Menschenrechten durch die Umsetzung definierter Sorgfalts-
pflichten. Die Helaba sowie die unter bestimmendem Einfluss
stehenden Tochtergesellschaften fallen in den Anwendungs-
bereich dieses Gesetzes. Zur Umsetzung der Anforderungen aus
dem LkSG hat die Helaba die Position des Human Rights Officer
sowie zweier Menschenrechtskoordinatoren geschaffen.

Damit stellt die Helaba sicher, dass die LkSG-Sorgfaltspflichten
erfillt werden. Insbesondere erfolgen die Risikoanalysen sowie
die Berichterstattung im Einklang mit den gesetzlichen Vor-
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gaben. Zudem beobachtet die Helaba die Fortentwicklung der
Anforderungen an die unternehmerische Sorgfalt in der relevanten
Lieferkette und richtet ihr Human-Rights-Risikomanagement ent-
sprechend aus.

EU Al Act

Am 1. August 2024 ist in der Europédischen Union das EU-Gesetz
zur Festlegung harmonisierter Vorschriften fir Artificial Intel-
ligence (EU Al Act) in Kraft getreten. Wahrend der GroBteil der
Bestimmungen des EU Al Act erst nach einer 24-monatigen
Ubergangsfrist und damit ab dem 2. August 2026 (allgemeine
Anwendbarkeit) umzusetzen sind, waren einzelne Bestimmungen
bereits zum 2. Februar 2025 anzuwenden.

Zu diesem Zeitpunkt mussten Unternehmen geeignete Mal3-
nahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass Personen, die mit dem
Betrieb und der Nutzung von Al-Systemen befasst sind, tiber ein
ausreichendes Mal an Al-Kompetenz verfiigen. Ebenfalls sind seit
2. Februar 2025 Al-Systeme, die in die hochste durch den EU Al Act
festgelegte Risikokategorie fallen, in der Europdischen Union nicht
mehr zuldssig. Zu diesen verbotenen Al-Systemen zdhlen bei-
spielsweise Bewertungen des sozialen Verhaltens, biometrische
Echtzeitidentifizierung oder manipulative Praktiken, wodurch
Dritte geschadigt werden. Als unterstiitzende Handreichung fiir
die Umsetzung der Vorgaben liefert jiingst auch das Bundesamt
fur Sicherheit in der Informationstechnik (BSI) einen Kriterien-
katalog fur vertrauenswiirdige Al-Systeme im Finanzsektor.

Die Helaba hat zur Umsetzung der Anforderungen bereits Schu-
lungen implementiert und entwickelt diese sukzessive weiter.
Ebenfalls betreibt die Helaba keine Systeme, die unter die in der
EU nicht mehr erlaubte Klassifizierung fallen.

»Digitalisation: key assessment criteria and collection of
sound practices*

Im Juli 2024 hat die Europdische Zentralbank (EZB) das ,,Best
Practice“-Papier , Digitalisation: key assessment criteria and
collection of sound practices” veroéffentlicht, das regulatori-
sche Erwartungen sowie bewdhrte Praktiken in den Bereichen
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Geschédftsmodell, Governance und Risikomanagementim Kontext
digitaler Transformation zusammenfasst. Die Helaba hat daher
auch im ersten Halbjahr 2025 ihre Digitalstrategie entsprechend
weiterentwickelt. Vor dem Hintergrund der im EZB-Papier
formulierten Anforderungen erfolgen bis Ende 2025 weitere
strategische Ergdanzungen, insbesondere im Hinblick auf die Aus-
gestaltung sowie auf die prozessualen Rahmenbedingungen fir
die Umsetzung von Digitalisierungsinitiativen.

Verordnung iiber die digitale operationale Resilienz im
Finanzsektor — Digital Operational Resilience Act (DORA)

Am 16. Januar 2023 wurde in der Europdischen Union die finanz-
sektorweite Verordnung DORA in Kraft gesetzt. Das Hauptziel von
DORA ist es, die digitale Widerstandsfdhigkeit von Unternehmen
im Finanzsektor zu stdrken und sie besser auf potenzielle Cyber-
Angriffe sowie Vorfélle in der Informations- und Kommunikations-
technologie (IKT) vorzubereiten.

DORA findet seitdem 17. Januar 2025 Anwendung und verpflichtet
die Helaba dazu, IKT-Risiken tbergreifend zu steuern sowie
MaRBnahmen zur Starkung der digitalen operationalen Resilienz
umzusetzen. Die regulatorischen Vorgaben wurden fristgerecht
in die internen Prozesse und Richtlinien der Helaba tiberfuhrt. Im
Jahresverlauf 2025 werden im Zuge der Operationalisierung von
DORA weitere HartungsmaBnahmen umgesetzt, die den Reife-
grad der Umsetzung in spezifischen Themenfeldern erhhen. Der
Abschluss der Operationalisierung ist fir Ende 2025 vorgesehen.

Entwurf EZB-Leitfaden fiir Governance und Risikokultur

Im Juli 2024 wurde der Entwurf des ,EZB-Leitfadens fiir Gover-
nance und Risikokultur* veréffentlicht. Der Leitfaden prazisiert die
geltenden libergeordneten Grundlagen zurinternen Governance
und Risikokultur (EBA-Leitlinie 2021/05) durch die Formulierung
expliziter Anweisungen und Best Practices, die einen konkreti-
sierten Fokus auf die spezifischen Elemente und Erwartungen an
eine effektive und nachhaltige Risikokulturinnerhalb von Banken
legen. Die Verdffentlichung des finalen Leitfadens wird in 2025
erwartet.

Als Teil der Unternehmenskultur verfolgt die Helaba eine robuste
und integrative Risikokultur, die als wesentliche Grundlage fiir
nachhaltigen Geschiftserfolg angesehen wird. Der vorliegende
Konsultationsentwurf wurde hinsichtlich méglicher Handlungs-
felder analysiert. In diesem Zusammenhang wurden bereits
implementierte Regelungen mit den Erwartungen der Aufsicht
zentral in einem Risikokulturrahmenwerk zusammengefiihrt und
veroffentlicht. Weitere identifizierte Handlungsfelder werden im
Rahmen der kontinuierlichen Weiterentwicklung der Risikokultur
der Helaba umgesetzt.

Geschiftsverlauf
Das erste Halbjahr 2025 war von hohen Unsicherheiten im geo-
politischen und makro6konomischen Umfeld gepragt.

Die allgemeine Liquiditdtslage an den Geld- und Kapitalmarkten
war im ersten Halbjahr 2025 trotz der politischen Unsicherheiten
weiterhin gut. Die Liquiditdtssituation der Helaba-Gruppe ist
insgesamt sehr gut und stabil.

Das Marktumfeld fiir das Refinanzierungsgeschaft zeigte sich im
ersten Halbjahr insgesamt konstruktiv, wobei die Ankiindigung
hoher Einfuhrzélle durch die USA zwischenzeitlich zu erheblicher
Nervositdt an den Finanzmarkten fuhrte. Trotz der anhaltenden
geopolitischen Spannungen war die Aufnahmefdhigkeit in allen
Anlageklassen gegeben. Die Spreads von Kreditprodukten haben
sich seit Anfang des Jahres positiv entwickelt, Spreads von Covered
Bonds haben sich nur graduell eingeengt. Die Zinsstrukturkurve
im Euroraum hat sich im Zuge der Zinssenkungen der EZB wieder
normalisiert.

Die Emissionsaktivitdt von Banken am Kapitalmarktlag im ersten
Halbjahr 2025 leicht unter dem Niveau des letzten Jahres.

Die Helaba hat im ersten Halbjahr 2025 Refinanzierungsmittel
in Hohe von rund 8,3 Mrd. € (Vorjahreszeitraum: 6,4 Mrd. €) auf-
genommen und konnte in allen Asset-Klassen ihre Emissionsvor-
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stellungen umsetzen. Dabei konzentrierte sich die Refinanzierung
auf ungedeckte Refinanzierungsmittel.

Erfolgreich wurde unter anderem eine ,,Senior Non-Preferred
Bond-Benchmark" tiber 1,0 Mrd. € mit einer Laufzeit von sieben
Jahren sowie zwei Hypothekenpfandbriefemissionen im Bench-
mark-Format tiber insgesamt 1,75 Mrd. € mit Laufzeiten von vier
und sechs Jahren platziert.

Der Absatz von mittel- und langfristigen Retail-Emissionen, die
Uiber das Vertriebsnetz der Sparkassen platziert wurden, lag bei
einem Volumen von 3,1 Mrd. € (Vorjahreszeitraum: 4,2 Mrd. €).
Durch die Kundeneinlagen im Retail-Geschéft innerhalb des
Konzerns, insbesondere iiber das Tochterinstitut Frankfurter
Sparkasse, wird die Refinanzierungsbasis wie in den Vorjahren
weiter diversifiziert. Darliber hinaus betrug das mittel- und lang-
fristige Passivneugeschdft der WIBank rund 0,9 Mrd. € (Vorjahres-
zeitraum: 0,9 Mrd. €).

Die Forderungen an Kunden (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte) blieben nahezu unver-
andertbei 109,1 Mrd. € (31. Dezember2024:111,1 Mrd. €). Hinzu
kommen 6,5 Mrd. € (31. Dezember 2024: 7,7 Mrd. €) Forderungen
an Sparkassen (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte).

Die Cost-Income-Ratio des Helaba-Konzerns liegt zum Stichtag
30. Juni 2025 bei 59,6 %, nach 61,7 % zum 31. Dezember 2024.
Die Eigenkapitalrentabilitdt betragt 8,5 % (31. Dezember 2024:
7,3 %).

Die harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) der Helaba-Gruppe zum
30. Juni 2025 betrdgt 16,3 % (31. Dezember 2024: 14,2 %) und
die Gesamtkapitalquote 21,6 % (31. Dezember 2024: 19,0 %).
Die CET1-Quote liegt damit weiterhin deutlich tGber der regu-
latorischen Anforderung (inkl. SREP-Anforderung sowie anzu-
wendender Kapitalpufferanforderungen) zum Berichtsstichtag.



16 Konzernzwischenlagebericht Wirtschaftsbericht

Zum Stichtag 30. Juni 2025 betrdgt die Leverage Ratio der Helaba-
Gruppe 5,3% (31. Dezember 2024: 5,2 %) und liegt damit ober-
halb der geforderten Mindestquoten.

Die LCR fiir die Helaba-Gruppe liegt zum 30. Juni 2025 bei 159,9 %
(31. Dezember 2024: 166,1 %). Die NSFR per 30. Juni 2025 liegt
fur die Helaba-Gruppe merklich tiber dem Zielwert bei 121,3%
(31. Dezember 2024:120,2 %).

Die Quote der Forbearance-MaRBnahmenin der Helaba-Gruppe hat
sich im ersten Halbjahr 2025 geringfiigig erhoht. Die NPL-Quote
der Helaba-Gruppe (gemaR EBA Risk Indicator Code AQT 3.2.1.2)
hat sich leicht auf 3,1 % reduziert (31. Dezember 2024: 3,2 %),
wobei NPL-Reduzierungen und neue Ausfdlle ausgeglichen
wurden. Insgesamt wird eine Verlangsamung des NPL-Zuflusses
beobachtet.

Das Abschlussvolumen im mittel- und langfristigen Neugeschaft
(ohne das wettbewerbsneutrale Férdergeschaft der WiBank) liegt
mit 8,5 Mrd. €im Konzern sehr deutlich Giber dem Vorjahresniveau
(Vorjahreszeitraum: 5,1 Mrd. €). Die Situation an den Immobilien-
madrkten fiihrte insgesamt zu niedrigen Transaktionszahlen. Auch
die Kreditnachfrage nach Investitionskrediten der Wirtschaft und
der offentlichen Hand liegt im ersten Halbjahr noch leicht unter
den Erwartungen. Positiv entwickelte sich das Neugeschift bei
Projektfinanzierungen und Liquiditdtskrediten von Unternehmen.
Die Margen entwickelten sich im ersten Halbjahr 2025 stabil. Im
zweiten Halbjahr wird mit einer stabilen Neugeschéftsentwicklung
auf dem Niveau des ersten Halbjahres gerechnet. Die Margen im
Neugeschift werden leicht riicklaufig, aber noch deutlich tiber
dem Vorjahresniveau erwartet.

Per 30. Juni 2025 lag die MREL-Quote der Helaba-Gruppe bei
57,1 %, bezogen auf die risikogewichteten Aktiva (RWA), und
16,9 %, bezogen auf die GesamtrisikopositionsmessgréRe
(Leverage Ratio Exposure, LRE). Der MREL-Bestand der Helaba-
Gruppe setzte sich zusammen aus regulatorischen Eigenmitteln in
Hoéhe von 21,6 %, nachrangigen (das heillt nicht bevorrechtigten)

Verbindlichkeiten in Héhe von 27,8 % und nicht nachrangigen
(das heil’t bevorrechtigten) Verbindlichkeiten in Hohe von 7,7 %,
bezogen auf RWA. Bezogen auf LRE ergab sich per 30. Juni 2025
ein Bestand an regulatorischen Eigenmitteln in Héhe von 6,4 %,
an nachrangigen Verbindlichkeiten in H6he von 8,2 % und an nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten in Héhe von 2,3 %. Folglich betrug
zum 30. Juni 2025 die Quote der nachrangigen Instrumente
49,4%, bezogen auf RWA, und 14,6 %, bezogen auf LRE.

Der MREL-Bestand per 30. Juni 2025 lag damit deutlich Gber den
am 14. Januar 2025 seitens der zustdndigen Abwicklungsbehérde
fur die Helaba-Gruppe festgelegten MREL-Anforderungen, die seit
dem 1. Januar 2025 einzuhalten sind.

Ein zentrales strategisches Handlungsfeld der Helaba ist es, ihre
Kunden aktiv bei der Transformation in eine nachhaltige Zukunft,
hin zu einer klimaneutralen und kreislauforientierten Wirtschaft,
zielgerichtet und partnerschaftlich zu unterstutzen.

Im Fokus der Beratung des Sustainable Finance Advisory Teams
standen in 2025 Finanzierungen, bei denen ein konkreter Nach-
haltigkeitsbezug tiber die vereinbarte Mittelverwendung oder eine
Verkniipfung der Finanzierungskosten mit vorab vereinbarten
ESG-Indikatoren hergestellt wird. Insbesondere bei Firmen- und
Sparkassenkunden der Helaba entsteht somit ein wirksamer Hebel
zur Transformation der regionalen Wirtschaft.

So agierte die Helaba auch in 2025 bei Konsortialkrediten bei-
spielsweise als ESG Coordinator bei der Entwicklung und Imple-
mentierung von ESG-Margenkopplungen.

Im Bereich Asset Finance strukturiert die Helaba Projekte
in den Segmenten erneuerbare Energien, Energieeffizienz,
Schienentransport sowie soziale und digitale Infrastruktur. Mit
den Emissionserlosen des emittierten Green Bond werden auf
Portfoliobasis nachhaltige Projekte zum Ausbau von Solar- und
Windenergie sowie das Land-Transport-Portfolio finanziert. Fur
das Green Bond Framework liegt eine ,,Second Party Opinion“vor.
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Die Helaba gehdrt im Marktsegment der nachhaltigen Schuld-
scheine zu den fiihrenden Arrangeurinnen und begleitet
beziehungsweise arrangiert regelmaRig ESG-gekoppelte Trans-
aktionen, so unter anderem die Begebung von ESG-linked-Schuld-
scheinen, bei denen die Zinskosten des Schuldscheins an die
Nachhaltigkeitsleistung des Unternehmens gekoppelt sind oder
die Mittel Projekte mit einem klaren Umweltnutzen finanzieren. So
begleitete die Helaba in 2025 beispielsweise die erste hessische
Kommune bei der Begebung eines griinen Schuldscheindarlehens
als Sole Arranger und Sustainability Coordinator.

Mit individuellen Konzepten wie einer Rendezvous-Clause
erschlief3t die Helaba nachhaltige Finanzierungen insbesondere
fur den breiten Mittelstand und solche Unternehmen, die gerade
erst anfangen, sich ESG-Ziele und Steuerungsinstrumente zu
geben.

Die Helaba-Gruppe versteht Digitalisierung als eine Querschnitts-
aufgabe und hatihre Digitalstrategie, die Ende 2024 unter Beriick-
sichtigung aktueller Trends und Entwicklungen substanziell
weiterentwickelt wurde, im ersten Halbjahr 2025 uberarbeitet.
Dabei erfolgte eine gezielte Anpassung an die Anforderungen
des EZB-,Best Practice“-Papiers. Ziel dieser MaBnahme ist,
sowohl Compliance-Risiken zu minimieren als auch eine zukunfts-
orientierte Ausrichtung der Digitalstrategie zu gewdhrleisten. Die
Digitalstrategie stellt ein Rahmenwerk fiir die Helaba-Gruppe tiber
zahlreiche Themengebiete dar — von Effizienz bis hin zu neuen
Produkten mochte die Helaba auch weiterhin Innovationstreiber
sein und die Digitalisierung weiter vorantreiben. Um den Fort-
schritt der Digitalisierung messbar zu machen, hat die Helaba auf
Basis der Digitalstrategie ein Set an KPIs definiert, bestehend aus
konzerneinheitlichen KPIs und geschéftsfeldspezifischen KPlIs
der einzelnen Konzerneinheiten, die insgesamt ein breites Spek-
trum der Digitalisierung abdecken. Fiir alle Kennzahlen wurden
Zielwerte festgelegt, deren Erreichung kontinuierlich tiberwacht
wird. Fiir diesen Zweck werden die KPIs regelmafRig erhoben und
systematisch in den Steuerungsprozess der Helaba eingebunden.
Wesentliche Dimensionen der Digitalisierung sind hier die best-
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mdogliche Nutzung neuer Technologien und die Umsetzung moder-
ner Zusammenarbeitsmodelle. Zudem riickten insbesondere
Aufbau und Nutzung von Artificial Intelligence (Al) in den Fokus
der strategischen Entwicklung. In diesem Zusammenhang hat die
Helaba ein Al-Programm durchgefiihrt, um die technischen und
organisatorischen Voraussetzungen zu schaffen, Al-Lésungen in
den Kernprozessen der Gruppe zu etablieren. Fiir die gruppen-
weite Koordination der Al-Aktivitdten wurde im vierten Quartal
2024 die Funktion des Chief Al Officer (CAIO) in der Helaba etab-
liert. Derzeit werden erste Al-Pilotinitiativen erprobt, die in 2025
sukzessive in die Anwendung gebracht werden.

Weiter kénnen im Zusammenhang mit Digitalisierungsinitiativen
nunmehr Schuldscheine tiber den gesamten Lebenszyklus hinweg
auf der Plattform von vc trade prozessiert werden. Die Ubertragung
der Zahlstellenfunktion an vc trade wurde bereits im Februar 2024
vollzogen. Der Erfolg dieses Angebots zeigt sich in einer groRen
Anzahl an Sparkassen, die Schuldscheine iber vc trade digital
abwickeln. Auch Konsortialkredite unter anderem fiir die Asset-
Klassen Unternehmens- und Immobilienfinanzierungen kénnen
unter Einbezug von ESG-Kriterien vollstandig digital auf vc trade
abgewickelt werden.

Im Geschaftsfeld Corporate Banking konnten die erfolgreichen
Syndizierungsaktivitdten mit der Arrangierung und Ausplatzierung
von Konsortialfinanzierungen fiir Unternehmens- und Leasing-
kunden im ersten Halbjahr 2025 weiter ausgebaut werden. Hierbei
handelt es sich um die Ausplatzierung von Krediten (mit oder
ohne Underwriting), die durch die Helaba allein oder mit anderen
Banken arrangiert und an Konsortialpartner sowie Investorinnen
und Investoren beziehungsweise Sparkassen weitergegeben
werden. Dies bestatigt zum einen die erfolgreiche Strategie der
Ausplatzierung von Kreditrisiken mit dem Ziel, nachhaltiges
Geschaft aufzubauen, und festigt zum anderen die Position der
Helaba als kompetente Losungsanbieterin fiir die strategischen
Finanzierungsfragen ihrer Kunden. Im Rahmen der Ausplatzierung
werden die Transaktionen Uber die elektronische Infrastruktur
von Syndizierungsplattformen, beispielsweise vc trade, verwaltet.

Ebenfalls erfolgreich verlief das erste Halbjahr 2025 fiir die Helaba
in der Begleitung als Arrangeurin von Neuemissionen fiir Covered
Bonds von deutschen und internationalen Finanzinstitutionen
sowie fiir den offentlich-rechtlichen Sektor in Deutschland.
Somit fielen die Provisionen im Emissionsgeschdft mit Finanz-
institutionen trotz branchenweit stagnierender Gebiihren im
Vergleich zum ersten Halbjahr 2024 hoher aus. Ebenso wurde die
Nachhaltigkeitskompetenz in der Begleitung von griinen Schuld-
scheinemissionen und Green Corporate Bonds erneut erfolgreich
unter Beweis gestellt.

Der Derivatehandel arbeitete noch intensiver als im Vorjahr mit
den Kreditbereichen und deren Kunden zusammen und stellte in
einem von volatilen Marktbedingungen gepragten ersten Halb-
jahr 2025 weiterhin eine hohe Anzahl an Zins- und Wahrungs-
absicherungen bereit.

Die Starke des Kundengeschafts spiegelt sich im Geschafts-
wachstum mit institutionellen Kunden wider. Die Ertrdge von
Capital Markets sind im Vergleich zum 30. Juni 2024 merklich
gestiegen.

Die Wachstumsstrategie im Bereich Asset Finance wurde positiv
fortgefiihrt. In den neu erschlossenen, zukunftsfahigen Asset-
Klassen konnten erste Folgetransaktionen abgeschlossen werden
(insbesondere Kohlenstoffspeicherung im Vereinigten Kénig-
reich). AuRerdem baute die Helaba ihre Marktpositionierung
im Bereich Offshore Wind weiter aus. Sie nahm an wesentlichen
relevanten europdischen Ausschreibungsverfahren fur Finan-
zierungen in dieser Asset-Klasse teil. Die Transportfinanzierung
weitete das Geschéft hinsichtlich nachhaltiger Mobilitdt aus und
erschloss neue Mérkte und Asset-Klassen, unter anderem durch
Finanzierungen von Intermodal- und Container-Portfolios.

Im Bereich Immobilienfinanzierung entwickelte sich das Neu-
geschift im ersten Halbjahr 2025 planmaRig, bei den Margen
sogarleicht tiber Plan. Zwar blieben die Transaktionsvolumina an
den verschiedenen Immobilienmaérkten hinter den Erwartungen
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zurlick, dies konnte aber durch unsere engen Kundenbeziehungen
zum grofRen Teil kompensiert werden. So bringt uns eine gute
Performance bei Finanzierungen in der Vergangenheit in eine
bessere Position fiir Neugeschft.

Die Helaba bietet den Sparkassen eine Finanzierungslésung mit-
tels Crowdfunding mit komplett digitaler Abwicklung fiir Biirger-
beteiligungen an. Die bereitgestellte Plattform ,HelabaCrowd*
ermdglicht eine finanzielle Beteiligung von Biirgerinnen und
Birgern in Projekten und Investitionen mit Fokus auf nachhaltige
Finanzierungen und Transformationsfinanzierungen.

Die Plattform fiir Auslandsrisiken ,Spring“ bietet einen
digitalen Marktplatz zur Ausplatzierung von Risiken aus
AuBenhandelsgeschaften.

Um das Verbundgeschaft mit den Sparkassen im gehobenen
Firmenkundengeschaft langfristig zu intensivieren, hat die Helaba
die vertriebliche Zusammenarbeit mit den Sparkassen optimiert
und ihr Verbundangebot in das digitale ,,S-Firmenkundenportal
integriert. Sie leistet damit einen Beitrag zum Omnikanalansatz
der Sparkassen und starkt die Wahrnehmung der Sparkassen
in diesem Kundensegment als moderne und kundenorientierte
Institutionen. Dariiber hinaus unterstiitzt die Helaba den stationa-
ren Vertrieb der Sparkassen mit einem umfassenden Angebot fiir
Firmenkundenberater auf der Kommunikations- und Informations-
plattform ,SPARKASSENPortal“.

Die Helaba hat ihr Angebot als Partnerin der Sparkassen im
Themenkomplex ,Nachhaltigkeit weiter ausgebaut. Neben
HelabaCrowd zdhlen dazu auch Kooperationsmodelle, wie die
Energieeffizienzberatung Limén. Zudem starkt die Helaba das
Forderkreditgeschaft der Sparkassen in Hessen und Thiringen
beim Kompetenzausbau, in der Kundenberatung und durch ein
Schulungsangebot.

Mit komuno treibt die Helaba die Digitalisierung von Kommunal-
krediten weiterhin konsequent voran.
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Mit ihrem strategischen Partner Cashlink fokussiert sich die Helaba
auf die Entwicklung Blockchain-basierter Produkte in Zusammen-
arbeit mit ihren Kunden und Sparkassen. Die Méglichkeiten, die
sich daraus ergeben, reichen von digitalen Edelmetallen bis
hin zu digitalen Anleihen und eréffnen der Helaba eine Vielzahl
zukunftsfahiger Geschaftsmodelle. Im Zuge dieser Partnerschaft
hat die Helaba an der von der Bundesbank bis Februar 2025
angebotenen Distributed-Ledger-Technology-(DLT-)basierten
Trigger Solution, die DLT-Transaktionen mit dem traditionellen
Zahlungsverkehrssystem verbindet, teilgenommen. Wéhrend der
siebenmonatigen Erprobungsphase testete die Helaba erfolgreich
insgesamt vier Anwendungsfdlle und trug damit wesentlich zur
Weiterentwicklung eines digitalen Finanzmarkts bei. AuRerdem
setzte die Helaba erfolgreich erste Pilotprojekte wie die Begebung
einer digitalen Namensschuldverschreibung (dNSV) durch die
WIBank und Anwendungsfdlle wie die Tokenisierung von Sach-
werten (beispielsweise Kunst oder Immobilien) um.

Mit dem bankweiten Programm ATLAS setzt die Helaba die
Modernisierung ihrer Informationstechnologie zur Erreichung
ihres strategischen IT-Zielbilds um. Das Programm umfasst ein
umfangreiches Projektportfolio.

Die Einfuhrung ausgewdhlter Kernbanksysteme fand in 2024
bereits erfolgreich und planmaRig statt. In 2025 wurde bereits
eine neue Software fiir die Durchfiihrung des Konsolidierungs-
prozesses in der Helaba-Gruppe eingefiihrt und die Einfiihrung
eines weiteren Kernbanksystems zur Verwaltung der Kunden-
stammdaten vorbereitet (Go-live geplant fiir August 2025).

Die Helaba entwickelt ihr Geschaftsmodell kontinuierlich weiter
und tiberpriift dabei die Zusammensetzung und Ausrichtung aller
Geschéftsfelder. Im Rahmen der Geschaftsumfeldanalyse werden
Einflussfaktoren aus den Bereichen Makrokonomie, Markt und
Wettbewerb, Technologie/Gesellschaft/Demografie und Poli-
tik/ Gesetzgebung analysiert.

Hierbei werden auch mdogliche Auswirkungen (Chancen und
Risiken) aus den sich abzeichnenden Klima- und Umweltver-
dnderungen betrachtet undin den sich anschlieBenden Prozessen
zur Entwicklung der Geschdfts- und Risikostrategien aufgegriffen.

Im Ergebnis wird fiir die meisten Geschaftsfelder derzeit nur
eine geringe Anfdlligkeit gegentiber Klima- und Umweltrisiken
gesehen, da physische Risiken in der Regel durch den geo-
grafischen Fokus sowie mitigierende MaRnahmen reduziert wer-
den und transitorische Risiken in den meisten Geschéftsfeldern
kurz- und mittelfristig als beherrschbar angesehen werden.

Insgesamt iberwiegen in den Geschéftsfeldern die Chancen aus
der Begleitung der Transformation die nach Sicherheiten und
mitigierenden Faktoren verbleibenden Klima- und Umweltrisiken.
Die Uberpriifung erfolgt im Rahmen des Strategieiiberpriifungs-
prozesses. Auch die verschiedenen Teilstrategien (zum Beispiel IT-
Strategie, Digitalstrategie oder Strategien der Tochter) setzen auf
den Erkenntnissen einer Geschaftsumfeldanalyse auf. Der Helaba-
Konzern wird regelmaRig von Nachhaltigkeits-Rating-Agenturen
hinsichtlich seiner Nachhaltigkeitsleistung bewertet. Die Ratings
sind ein zentrales Element bei der Analyse und Weiterentwicklung
des Nachhaltigkeitsprofils.

Bei allen relevanten Nachhaltigkeits-Rating-Agenturen erreicht
der Helaba-Konzern ein stabiles Rating im oberen weltweiten
Branchendurchschnitt und im oberen Drittel der Vergleichsgruppe
deutscher (Landes-)Banken. Bei der Rating-Agentur Sustainalytics
erreicht die Helaba per 30. Juni 2025 ein Ratingvon 22,1 (,Medium
Risk“). AuBerdem bietet die Helaba ihren Mitarbeitenden
umfassende ESG-Schulungsmodule an, um Wissen und Kompe-
tenzin dem Themenfeld zu férdern. Die ESG-Schulungen sind ein
Bestandteil zur Erreichung eines der Nachhaltigkeitsziele.
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Um die Innovationsfahigkeit und Kreativitat weiterhin zu starken,
wird durch gezielt ergriffene Malnahmen die Attraktivitat der
Helaba als Arbeitgeberin im Wettbewerb um Nachwuchskrafte
und Talente erhoht.

Das auf Wachstum ausgelegte und breit diversifizierte Geschafts-
modell der Helaba hat bereits in der Vergangenheit seine Resilienz
erfolgreich und kontinuierlich unter Beweis gestellt. So konnten
auf Basis der erzielten guten Betriebsergebnisse durchgdngig alle
nachrangigen Verbindlichkeiten und stillen Einlagen vollumfang-
lich bedient werden.
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Ertragslage des Konzerns

Die Betrdge im Lagebericht sind in der Regel auf volle Mio. €
gerundet. Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden

Bericht bei Summenbildungen und der Berechnung von Prozent-
angaben geringfligige Abweichungen ergeben.

1.1.-30.6.2025  1.1.-30.6.2024 Verdnderung
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
Zinsuberschuss 843 907 -64 -7,0
Risikovorsorge -150 -173 23 13,3
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 693 734 -41 -5,6
Provisionstiberschuss 290 272 18 6,4
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 134 131 2 1,7
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung 164 78 86 >100,0
Handelsergebnis 113 65 48 74,3
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen und anderen zum Fair Value be-
werteten Finanzinstrumenten (Nichthandel) 51 14 38 >100,0
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen 5 6 -2 -24,6
Sonstiges Ergebnis 87 75 12 15,9
Verwaltungsaufwand inklusive planméRiger Abschreibungen -915 -884 -30 -34
Ergebnis vor Steuern 458 413 44 10,7
Ertragsteuern -116 -116 -0 -0,1
Konzernergebnis 342 298 44 14,9

Der Helaba-Konzern hat im ersten Halbjahr 2025 ein Ergebnis
vor Steuern in H6he von 458 Mio. € erzielt und konnte damit
den Wert des Vorjahreszeitraums (413 Mio. €) um 10,7 % stei-
gern. Ein signifikanter Anstieg des operativen Handelsergeb-
nisses aus dem kundengetriebenen Kapitalmarktgeschaft und
positive Bewertungseffekte aufgrund der Zinsbewegungen
fuhrten zu einer sehr deutlichen Erhéhung des Fair Value-Ergeb-
nisses, so dass der erwartete Riickgang des Zinsuberschusses

deutlich Gberkompensiert wurde. Auch der Provisionstiber-
schuss konnte aufgrund der eingeleiteten Wachstumsinitiativen
erneut gesteigert werden. Beginstigt wurde die positive
Ergebnisentwicklung durch einen spiirbar geringeren Risiko-
vorsorgebedarf. In der Zufuihrung zur Risikovorsorge ist
auch ein signifikanter Betrag fiir geopolitische Risiken und
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Risiken aus der Handelspolitik der US-Administration enthalten,
derim Rahmen eines Post Model Adjustment (PMA) zusatzlich zu
der einzelgeschéftlichen Risikovorsorge fiir potenziell betroffene
Firmenkundenportfolios gebildet wurde. Beeintrachtigt wurde
die positive Ergebnisentwicklung durch eine Erh6hung des Ver-
waltungsaufwands aufgrund der Modernisierung der IT-Infra-
struktur und der Wachstumsinitiativen. Die einzelnen Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung entwickelten sich wie folgt:

Der Zinsuberschuss betrdagt 843 Mio. € und ist gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um 7,0% gesunken (Vorjahreszeitraum:
907 Mio. €). Das leicht riickldufige Marktzinsniveau an den Geld-
und Kapitalmarkten fiihrte zu einem riickldufigen Ergebnis aus
dem Einlagengeschéft. Der Beitrag aus dem Kreditgeschaft ging
volumen- und margenbedingt leicht zuriick; gegenldufig konnte
das Volumen der Neugeschéftsabschliisse bei stabilen Margen
gesteigert werden. Die Ergebnisse aus der Eigenmittelanlage
trugen weiterhin positiv zum Zinsiiberschuss bei.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft liegt bei —150 Mio. € (Vor-
jahreszeitraum: =173 Mio. €). Gemal3 dem Stufenmodell nach
IFRS 9 verteilt sich die Nettozufiihrung der Risikovorsorge fiir das
Kreditgeschaft (inklusive der Riickstellungen fiir Kreditzusagen
und Finanzgarantien) auf Stufe 1 mit einer Auflésung von 34 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 9 Mio. €), auf Stufe 2 mit einer Zufiihrung von
-40 Mio. € (Vorjahreszeitraum: Auflésung von 29 Mio. €) und auf
Stufe 3 mit einer Zufiihrung von —142 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
—208 Mio. €). Aus Direktabschreibungen, Risikovorsorge auf
erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgens-
werte und Eingangen aus abgeschriebenen Forderungen ergibt
sich ein Saldo von -2 Mio. € (Vorjahreszeitraum: —3 Mio. €). Fur
weitere Details verweisen wir auf die Anhangangaben (1) und (32)
des Konzernzwischenabschlusses.
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Nach Risikovorsorge ist der Zinsiiberschuss von 734 Mio. € im
ersten Halbjahr des Vorjahres auf 693 Mio. € in der aktuellen
Berichtsperiode gesunken.

Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich um 18 Mio. € auf
290 Mio. €. Dabei entwickelten sich insbesondere die Provisionen
aus der Verwaltung 6ffentlicher Zuschuss- und Férderprogramme
und dem Treuhandgeschéft der WIBank sehr positiv. Auch die
Provisionen aus der Vermdgensverwaltung der FBG und der Konto-
fihrung und dem Zahlungsverkehr der Helaba konnten gesteigert
werden. Die Provisionen aus dem Kredit- und Avalgeschéaft waren
dagegen aufgrund geringerer Neugeschaftsaktivitdten riicklaufig.

Das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
wird Uberwiegend von der GWH-Gruppe erwirtschaftet und
betragt 134 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 131 Mio. €). Es setzt
sich zusammen aus dem Saldo aus Miet- und Leasingertragen,
Betriebs- und Instandhaltungskosten sowie Wertminderungen
und Abgangsergebnissen. Im aktuellen Berichtszeitraum stand
einer Steigerung der Mietertrdge ein verringertes Abgangs-
ergebnis gegeniiber.

Das Handelsergebnis in Hohe von 113 Mio. € hat sich gegenuber
dem Vorjahreszeitraum (65 Mio. €) sehr positiv entwickelt und
liegt tiber den Erwartungen. Neben positiven zins- und wechsel-
kursbedingten Bewertungseffekten sowie positiven Effekten
aufgrund rucklaufiger Bond-Spreads hat hierzu insbesondere
die Ausweitung des Kundenneugeschifts beigetragen. Die hohe
Kundennachfrage nach Wertpapieren im Primdr- und Sekundar-
markt, nach Edelmetallen im Sparkassengeschidft sowie nach
Kundenderivaten, insbesondere aus signifikant gestiegenen
Cross-Selling-Aktivitaten bei Projektfinanzierungen, fiihrten zu
einem sehr deutlichen Anstieg des operativen Handelsergeb-
nisses gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Das Bewertungsergeb-
nis bei Derivaten (xVA) stieg aufgrund der Normalisierung der
Zinsstrukturkurve mit einem Zinsanstieg in langeren Laufzeiten
deutlich an.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen und anderen zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten (Nichthandel) hat sich
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 38 Mio. € auf 51 Mio. €
erhoht. Ursachlich hierfir waren Bewertungseffekte aus der
Zinsbewegung im ersten Halbjahr. Das Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhdngen, in dem der ineffektive Teil von Mikro-Hedges
ausgewiesen wird, stieg auf 9 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 4 Mio. €).

Das sonstige Ergebnis hat sichvon 75 Mio. € auf 87 Mio. € erhoht.
Positiv ausgewirkt hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
eine geringere Zufiihrung zu Riickstellungenin Hohe von -2 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: —9 Mio. €). Ebenfalls im sonstigen Ergebnis
ausgewiesen werden Dividendenertrage mit 13 Mio. € (Vorjahres-
zeitraum: 6 Mio. €).

Der Verwaltungsaufwand inklusive planmé&Riger Abschreibungen
ist um —30 Mio. € auf —915 Mio. € gestiegen. Er setzt sich
zusammen aus dem Personalaufwand (-423 Mijo. €; Vorjahres-
zeitraum: —381 Mio. €), anderen Verwaltungsaufwendungen
(~417 Mio. €; Vorjahreszeitraum: —430 Mio. €) und planmaRigen
Abschreibungen (-75 Mio. €; Vorjahreszeitraum: —73 Mio. €).
Eine Tarifanpassung im November 2024 und geplante Personal-
verstarkungen in ausgewdhlten Einheiten des Konzerns fiihrten
zu einem Anstieg der Personalaufwendungen. Aus der Moder-
nisierung der IT-Infrastruktur und den Wachstumesinitiativen
bei der Helaba und den Téchtern resultieren steigende andere
Verwaltungsaufwendungen. Weiterhin sind in den anderen Ver-
waltungsaufwendungen auch die Aufwendungen fiir Verbands-
umlagen und den neu gebildeten Zusatzfonds zur Sicherung
der Solvenz und Liquiditdt der Institute der Sparkassen-Finanz-
gruppe in Héhe von —35 Mio. € (Vorjahreszeitraum: —79 Mio. €)
enthalten. Der Riickgang resultiert daraus, dass im Rahmen der
teilweisen Neustrukturierung des Eigenkapitals die Verbandsver-
sammlung des Sparkassen- und Giroverbands Hessen-Thiiringen
am 20. November 2024 beschlossen hat, den Reservefonds des
Sparkassen- und Giroverbands Hessen-Thiiringen ab dem Jahr
2025 uiber einen Zeitraum von voraussichtlich acht Jahren ratier-
lich, linear aufzulésen und die daraus resultierenden Cashflows
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auf den beim Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
neu gebildeten Zusatzfonds zu tibertragen.

Das Ergebnis vor Steuern betragt 458 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
413 Mio. €).

Nach Berlicksichtigung eines Ertragsteueraufwands (-116 Mio. €;
Vorjahreszeitraum: —116 Mio. €) betrdagt das Konzernergebnis
342 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 298 Mio. €). Davon entfallen auf
konzernfremde Anteilseigner von konsolidierten Tochtergesell-
schaften unverdandert zum Vorjahreszeitraum 0 Mio. €.

Das Gesamtergebnis des Konzerns ist von 348 Mio. € auf
388 Mio. € gestiegen. Neben dem Konzernhalbjahresergebnis,
wie es in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen wird,
gehen hier als sonstiges Ergebnis erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasste Ergebnisse der Periode ein. Das sonstige Ergebnis
betragt 46 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 50 Mio. €). Hierzu hat die
Neubewertung der Nettoschuld aus leistungsorientierten Ver-
sorgungspldnen mit 65 Mio. € vor Steuern (Vorjahreszeitraum:
72 Mio. €) beigetragen. Zur Ermittlung der Pensionsriickstellungen
wurde fir die wesentlichen Pensionsverpflichtungen im Inland
ein Zinssatz von 3,75 % (31. Dezember 2024: 3,50 %) zugrunde
gelegt. Aus den bonitatsinduzierten Fair Value-Anderungen von
freiwillig zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
resultiert ein Ergebnisbeitragin Hohe von -39 Mio. € vor Steuern
(Vorjahreszeitraum: 5 Mio. €). Positiv ausgewirkt haben sich zins-
induzierte Bewertungseffekte auf die erfolgsneutral zum Fair Value
bewerteten Fremdkapitalinstrumente mit 57 Mio. € vor Steuern
(Vorjahreszeitraum: —19 Mio. €). Aus dem Cross Currency Basis
Spread im Rahmen der Derivatebewertung resultiert ein Ergebnis-
beitrag in Hohe von 34 Mio. € vor Steuern (Vorjahreszeitraum:
8 Mio. €).
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Bilanz
Aktiva Passiva
30.6.2025 31.12.2024 Verdnderung 30.6.2025 31.12.2024 Verdnderung
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in Mio. € in%
Kassenbestand, Sichtguthaben bei Zentralnoten- Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete fi-
banken und Kreditinstituten 37.807 33.438 4.369 13,1 nanzielle Verbindlichkeiten 162.151 160.370 1.782 1,1
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete fi- Einlagen und Kredite von Kreditinstituten 43.352 41.748 1.604 3,8
nanzielle Vermogenswerte 124425 127.387 —2.962 —23 Einlagen und Kredite von Kunden 67.852 68.054 -202 -0,3
Schuldverschreibungen 4019 3606 412 114 Verbriefte Verbindlichkeiten 50.260 50.106 154 03
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 11.298 12.676 -1.378 -10,9 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 688 462 225 488
Kredite und Forderungen an Kunden 109.108 111.105 -1.997 -1,8 Handelspassiva 12.980 11.582 1398 121
Handelsaktiva 12297 10.896 1401 129 Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlich-
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgens- keiten (Nichthandel) 15.186 15.807 -622 -39
werte (Nichthandel) 21.583 21.813 -231 -1,1 Rickstellungen 1,048 1171 _123 105
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 3.837 3.768 70 1,9 Ertragsteuerverpflichtungen 164 187 -3 124
Ertragsteueransprtiche 471 541 -70 -13,0 Ubrige Passiva 563 635 _67 _105
Ubrige Aktiva 2841 2.796 4 16 Eigenkapital 11.164 10.887 277 25
Summe Aktiva 203.262 200.639 2.623 13 Summe Passiva 203.262 200.639 2.623 1,3

Die Bilanzsumme des Helaba-Konzerns liegt mit 203,3 Mrd. € auf
Vorjahresniveau (31. Dezember 2024: 200,6 Mrd. €).

Die Bilanzstruktur auf der Aktivseite ist unverandert geprdgt von
einem hohen Anteil der Kundenforderungen (53,7 %; 31. Dezem-
ber 2024: 55,4 %). Sie sanken um 2,0 Mrd. € auf 109,1 Mrd. €. Von
den Kundenforderungen, die zum Nettobuchwert ausgewiesen
werden, entfallen auf gewerbliche Immobilienkredite 30,8 Mrd. €
(31. Dezember 2024: 32,1 Mrd. €) und auf Infrastrukturkredite 28,7
Mrd. € (31. Dezember 2024: 29,0 Mrd. €).

Die kumulierte Wertberichtigung auf die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
betragt—1.498 Mio. € (31. Dezember 2024: -1.456 Mio. €).

Die grof3te Verdnderung auf der Aktivseite resultiert aus dem
Anstieg des Kassenbestands und der Sichtguthaben bei Zentral-
notenbanken und Kreditinstituten um 4,4 Mrd. € auf 37,8 Mrd. €.

Die zum Fair Value bilanzierten Handelsaktiva werden zum
Stichtag mit 12,3 Mrd. € (31. Dezember 2024: 10,9 Mrd. €) aus-
gewiesen. Wahrend sich die positiven Marktwerte der Derivate
um -0,2 Mrd. € auf 7,2 Mrd. € reduzierten, stieg der Bestand an
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren um 1,8 Mrd. € auf 4,7 Mrd. €.

Die zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
(Nichthandel) in Hohe von 21,6 Mrd. € (31. Dezember 2024:
21,8 Mrd. €) bestehen zu 15,3 Mrd. € (31. Dezember 2024:
15,5 Mrd. €) aus Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren, die erfolgsneutral bewertet werden. Die
nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivate werden unverandert

zum Vorjahr mit 1,4 Mrd. € ausgewiesen, so dass insgesamt die
positiven Marktwerte aller Derivate um-0,2 Mrd. € auf 8,6 Mrd. €
gesunken sind.

Die Bilanzstruktur auf der Passivseite ist geprdgt von einem
hohen Anteil finanzieller Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanziert werden (79,8 % der Bilanzsumme;
31. Dezember 2024: 79,9 %). Sie erhdhten sich um 1,8 Mrd. €
auf 162,2 Mrd. €. Wesentliche Ursache fiir den Anstieg sind die
Einlagen und Kredite von Kreditinstituten, die um 1,6 Mrd. € auf
43,4 Mrd. € zunahmen.

Die zum Fair Value bilanzierten Handelspassiva betragen zum
Stichtag 13,0 Mrd. € (31. Dezember 2024: 11,6 Mrd. €). Ursach-
lich fur den Anstieg sind Einlagen und Kredite, die sich um
1,3 Mrd. € auf 7,4 Mrd. € erh6hten. Die negativen Marktwerte aus
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Derivaten werden mit 5,0 Mrd. € (31. Dezember 2024: 5,2 Mrd. €)
ausgewiesen.

In den zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
(Nichthandel) werden nicht mit Handelsabsicht gehaltene
Derivate in H6he von 2,8 Mrd. € (31. Dezember 2024: 3,5 Mrd. €)
ausgewiesen, so dass insgesamt die negativen Marktwerte aller
Derivate um —0,9 Mrd. € auf nunmehr 7,8 Mrd. € gesunken sind.

Eigenkapital

Zum 30. Juni 2025 betragt das Eigenkapital des Konzerns
11,2 Mrd. € (31. Dezember 2024: 10,9 Mrd. €). Erhhend wirkte
das Gesamtergebnis des ersten Halbjahres 2025 von 388 Mio. €.
Das kumulierte OCI des Konzerns betrdgt 6 Mio. € (31. Dezember
2024: -40 Mio. €). Hiervon entfallen 189 Mio. € (31. Dezember
2024:169 Mio. €) auf Posten, die nicht in kiinftigen Perioden in die
GuV umgegliedert werden (OCI (Non-recycling)), und —183 Mio. €
(31. Dezember 2024: —210 Mio. €) auf Posten, die in kunftigen
Perioden in die GuV umgegliedert werden (OCI (Recycling)). Im
0CI (Non-recycling) sind mit =56 Mio. € (31. Dezember 2024:
—-103 Mio. €) Neubewertungen aus Pensionsverpflichtungen ent-
halten. Die Verdnderung istim Wesentlichen auf die Erh6hung des
Diskontierungszinssatzes auf 3,75 % (31. Dezember 2024: 3,50 %)
zurtickzufiihren. Bewertungsverluste bei Finanzverbindlichkeiten
der Fair Value-Option (FVO) aufgrund der Verédnderung des eigenen
Kreditrisikos haben kumuliert mit 254 Mio. € (31. Dezember 2024:
281 Mio. €) zur Erh6hung des OCI (Non-recycling) beigetragen.
Im OCI (Recycling) ist das kumulierte Bewertungsergebnis von
erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten Schuldinstrumenten in
Hoéhevon-155 Mio. € (31. Dezember 2024:-193 Mio. €) enthalten.
Dernach IFRS 9 im kumulierten OCI zu erfassende Cross Currency
Basis Spread im Rahmen der Derivatebewertung verringerte mit
—36 Mio. € (31. Dezember 2024: —60 Mio. €) das Eigenkapital.
Wechselkurseffekte bewirkten eine Verringerung der Riicklage aus
der Wéhrungsumrechnung von ausléndischen Geschéftsbetrieben
um —36 Mio. € auf 26 Mio. €.

Zu den aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten wird auf den Risiko-
bericht und Anhangangabe (31) verwiesen.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Ertragslage der Segmente

Die Segmentinformationen basieren entsprechend der Bericht-
erstattung an das Management sowohl auf der internen Steue-
rung (Deckungsbeitragsrechnung) als auch auf dem externen
Rechnungswesen.

Das Ergebnis vor Steuern des ersten Halbjahres 2025 in Hohe
von 458 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 413 Mio. €) verteilt sich auf
die einzelnen Segmente wie folgt:

in Mio. €

1.1.- 1.1.-

30.6.2025 30.6.2024"

Immobilien 121 89
Corporates & Markets 111 17
Retail & Asset Management 189 223
WIBank 22 26
Sonstige 11 48
Konsolidierung / Uberleitung 26 11
Konzern 458 413

D Vorjahresanpassung wegen geanderter Methodik Kostenallokation sowie Vertei-
lung Capital Benefit (Verzinsung Eigenmittel), siehe auch Anhangangabe (17).
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Segment Immobilien
Im Segment Immobilien wird der Unternehmensbereich Real
Estate Finance abgebildet, zu dessen Kerngeschaft grofRere
gewerbliche Projekt- beziehungsweise Bestandsfinanzierungen
fur Immobilien zahlen.

Im Immobilienkreditgeschaft hat sich das Abschlussvolumen im
mittel- und langfristigen Neugeschéft im ersten Halbjahr 2025
gegeniiber dem Vorjahr mit 3,0 Mrd. € weiter positiv entwickelt
(Vorjahreszeitraum: 1,9 Mrd. €).

Der Zinstiberschuss des Segments liegt mit 239 Mio. € auf dem
Vorjahresniveau.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft hat sich zum Stichtag stabili-
siert. Per 30. Juni 2025 ergibt sich durch Zufiihrungen ein Aufwand
aus der Risikovorsorge in Hohe von —46 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
—49 Mio. €). Zu Details verweisen wir auf Anhangangabe (32).

Der Provisionsiiberschuss in H6he von 4 Mio. € reduzierte sich um
-3 Mijo. € gegeniiber dem Vorjahreszeitraum.

Der Verwaltungsaufwand im Segment sank um 17 Mio. € auf
-91 Mio. €. Dies ist auf die gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
reduzierte Zufiihrung zu den Sicherungsreserven zuriickzufiihren.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments erhéht sich gegeniiber
dem Vorjahr deutlich (+35,9 %), im Wesentlichen bedingt durch
reduzierten Verwaltungsaufwand sowie ein einmaliges sonstiges
Ergebnis von 13 Mio. € bei konstantem Zinsiiberschuss.
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Segment Corporates & Markets

Im Segment Corporates & Markets werden Produkte fiir die
Kundengruppen Unternehmen, institutionelle Kunden, 6ffentliche
Hand und kommunalnahe Unternehmen angeboten.

Das mittel- und langfristige Neugeschaftim Segment verzeichnete
mit 4,5 Mrd. € einen starken Anstieg um 70,8 % gegeniiber dem
Vorjahreswert (2,6 Mrd. €).

Der Zinsuiberschuss im Segment liegt bei 327 Mio. € und redu-
zierte sich um -5 Mio. € gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Wah-
rend Asset Finance und Corporate Banking moderate Anstiege
aufweisen, geht der Zinstiberschuss des Bereichs Sparkassen und
Mittelstand wegen des volumen- und zinsbedingt riicklaufigen
Ergebnisses aus dem Einlagengeschaft zuriick. Die Beitrdge des
Bereichs Offentliche Hand und im Kommunalkreditgeschift sind
nahezu unverandert.

Der Risikovorsorgeaufwand im Kreditgeschaft ging gegeniiber
dem hohen Vorjahresniveau wieder deutlich auf-45 Mio. € zuriick
(Vorjahreszeitraum: -107 Mio. €).

Der Provisionsiiberschuss liegt mit 83 Mio. € nach 81 Mio. €
nahezu auf dem Niveau des Vorjahres.

Das Handelsergebnis im Segment belduft sich auf 107 Mio. € (Vor-
jahreszeitraum: 60 Mio. €) und ist damit deutlich gestiegen. Neben
positiven zins- und wechselkursbedingten Bewertungseffekten
sowie positiven Effekten aufgrund riicklaufiger Bond-Spreads hat
sich das Kundengeschift sehr erfreulich entwickelt. Es konnte
eine hohe Kundennachfrage nach Wertpapieren im Primér- und
Sekundarmarkt, nach Edelmetallen im Sparkassengeschift sowie
nach Kundenderivaten, insbesondere aus signifikant gestiegenen
Cross-Selling-Aktivitdten bei Projektfinanzierungen, verzeichnet
werden.

Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen und anderen zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten (Nichthandel) wurde
durch negative Hedge-Effekte belastet.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Der Verwaltungsaufwand im Segment reduzierte sich im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum um 2 Mio. € auf-346 Mio. €.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments betragt 111 Mio. € nach
17 Mio. € im Vorjahreszeitraum und ist vor allem durch einen
geringeren Risikovorsorgeaufwand und den Anstieg im Handels-
ergebnis geprégt.

Segment Retail & Asset Management

Im Segment Retail & Asset Management werden Produkte des
Retail Banking, des Private Banking sowie des Asset Management
tiber die Tochter Frankfurter Sparkasse, Frankfurter Bankgesell-
schaft und Helaba Invest sowie {iber die Landesbausparkasse
Hessen-Thiiringen angeboten. Der Geschéftsbereich Immobilien-
management sowie die immobilienwirtschaftlichen Tochtergesell-
schaften der GWH-Gruppe sind ebenfalls Bestandteil dieses
Geschédftssegments.

Der Zinsiiberschuss des Segments betragt 200 Mio. € (Vorjahres-
zeitraum: 207 Mio. €).

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft belduft sich auf—9 Mio. € und
liegt damit auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums von—10 Mio. €.

Der Provisionsiiberschuss im Segment wurde vor allem durch die
Frankfurter Sparkasse, die Helaba Invest und die Frankfurter Bank-
gesellschaft erwirtschaftet und liegt mit insgesamt 162 Mio. €
tiber dem Vorjahresniveau (154 Mio. €).

Das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
wird nahezu vollstédndig durch die GWH generiert und ist im
Wesentlichen auf die Erwirtschaftung von Mietertragen aus
Wohnimmobilien zuriickzufiihren. Dieser Ergebnisbeitrag liegt
mit 134 Mijo. € stabil auf dem Vorjahresniveau von 131 Mio. €.

Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen und anderen zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten (Nichthandel) hat sich
auf 7 Mio. € stabilisiert, nachdem der Vorjahreszeitraum durch die
positive Bewertung von Beteiligungen gepragt war.
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Der Verwaltungsaufwand betragt —347 Mio. € und steigt damit
moderat gegeniiber dem Vorjahreszeitraum von -323 Mio. €.

Das Ergebnis vor Steuern des Segments betragt 189 Mio. € nach
223 Mio. €im Vorjahreszeitraum.

Segment WIBank

In diesem Segment sind neben kapitalmarktrefinanzierten Forder-
krediten und Darlehen im Wohnungs- und Mietwohnungsbau die
Wohnraumférderung, die direkten Infrastruktur- und Kommunal-
finanzierungen sowie die Krankenhausforderung wesentlicher
Bestandteil des Geschéfts.

Im ersten Halbjahr 2025 konnte ein Neugeschift (Kredit- und
Zuschussgeschéft) von rund 1,4 Mrd. € auf Vorjahresniveau erzielt
werden (Vorjahr 1,5 Mrd. €). Das hohe Niveau resultiert vorrangig
aus kapitalmarktrefinanzierten Forderkrediten und aus Darlehen
im Wohnungs- und Mietwohnungsbau.

Der Zinsiiberschuss liegt mit 42 Mio. € unter dem Vorjahres-
niveau von 50 Mio. €, wohingegen der Provisionsiiberschuss von
47 Mio. € erwartungsgemaR stark oberhalb des Vorjahreswerts
von 34 Mio. €liegt, hauptsdchlich bedingt durch Verschiebungen
von Ertrdgen von Zins- zu Provisionsiiberschuss.

Der Verwaltungsaufwand liegt bei —68 Mio. €. Der erwartete merk-
liche Anstieg gegentiber dem Vorjahreswert von -62 Mio. € ergibt
sich vor allem durch gestiegene IT- und Personalkosten sowie
Fremdleistungen.

Das Segment erreichte ein Ergebnis vor Steuern von 22 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 26 Mio. €).
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Segment Sonstige

Im Segment Sonstige sind die nicht den anderen Segmenten
zurechenbaren Ergebnisbeitrage und Aufwendungen enthalten.
Insbesondere gehéren dazu die Ergebnisse aus zentral konso-
lidierten Beteiligungen wie der OFB sowie die Ergebniseffekte,
die nicht Giber das Verursacherprinzip den einzelnen Segmenten
zugeordnet werden. Dariiber hinaus werden hier die Ergebnisse
der Treasury-Aktivitdten abgebildet.

Der Zinsuiberschuss des Segments liegt mit 25 Mio. € stark unter
dem Vorjahreswert von 90 Mio. € und ist durch Amortisations-
effekte aus Sicherungsgeschaften gepragt. Das Ergebnis aus
Sicherungszusammenhédngen und anderen zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten (Nichthandel) ist dagegen im

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Wesentlichen durch zinsinduzierte Bewertungen im Vergleich zum
Vorjahr auf 65 Mio. € angestiegen (Vorjahreszeitraum: -7 Mio. €).

Der Risikovorsorgeaufwand im Segment belduft sich auf
—51 Mio. €. Darin enthalten sind im Wesentlichen Vorsorgen fur
geopolitische Risiken sowie fiir Risiken aus der Handelspolitik
der US-Administration.

Das sonstige Ergebnis des Segments belduft sich auf 21 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 34 Mio. €) und ist unter anderem durch die
Realisierung der Immobilienprojekte der OFB sowie durch Ver-
anderungen von Riickstellungen gepragt.

Der Verwaltungsaufwand liegt zum Halbjahr bei -72 Mio. € (Vor-
jahreszeitraum: —65 Mio. €).
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Das Ergebnis vor Steuern des Segments betragt—11 Mio. € nach
48 Mio. €im Vorjahreszeitraum und ist vor allem durch die erh6hte
Risikovorsorge im Kreditgeschaft gepragt.

Konsolidierung/ Uberleitung

Im Segment Konsolidierung/Uberleitung werden durch konzern-
interne Sachverhalte entstandene Konsolidierungseffekte, welche
zwischen den Segmenten bestehen, ausgewiesen. Uberleitungs-
effekte, die sich zwischen den Segmentergebnissen und der
Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns, insbesondere beziig-
lich des Zinsergebnisses, ergeben, werden ebenfalls in diesem
Segment dargestellt.

Das Ergebnis vor Steuern aus der Konsolidierung/Uberleitung
liegt bei 26 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 11 Mio. €).
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Risikobericht

Der Vorstand tragt die Verantwortung fur alle Risiken der Helaba-
Gruppe und ist fiir die Festlegung einer mit der Geschaftsstrategie
konsistenten Risikostrategie zustéandig. Die Risikostrategie legt
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen, satzungsmaRigen und
bankaufsichtsrechtlich zu beachtenden Anforderungen sowie
der Geschéftsanweisung fur den Vorstand den grundsétzlichen
Umgang mit Risiken und die Ziele der Risikosteuerung sowie die
MaBnahmen zur Zielerreichung in der Helaba-Gruppe fest. Die
Risikostrategie umfasst alle wesentlichen Geschéftseinheiten der
Helaba-Gruppe im Sinne des KWG und der CRR. Sie ist modu-
lar aufgebaut und besteht aus einer Gesamtrisikostrategie und
risikoartenspezifischen Teilrisikostrategien zu den wesentlichen
Risikoarten. In der Gesamtrisikostrategie werden die fur das
Risikomanagement allgemein giiltigen Festlegungen getroffen. In
den Teilrisikostrategien werden detaillierte Rahmenbedingungen
und Methoden fiir den Umgang mit den wesentlichen Risikoarten
festgelegt.

Die Risikostrategie wird nach Verabschiedung im Vorstand dem
Verwaltungsrat und der Tragerversammlung zur Kenntnis gegeben
und mit diesen erortert.

Die Geschéftsstrategie und die Risikostrategie der Helaba-Gruppe
sind eingebunden in die Geschafts- und Risikostrategie der
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen.

Wesentliche risikostrategische Ziele der Helaba-Gruppe sind die
Sicherstellung eines konservativen Gesamtrisikoprofils sowie die
jederzeitige Gewdhrleistung der Risikotragféhigkeit bei gleich-
zeitiger Erfiillung aller regulatorischen Anforderungen. Das Risiko-
managementsystem ist daher ein wesentlicher Bestandteil der
Unternehmenssteuerung.

Der Vorstand erachtet die Risikomanagementverfahren im
Hinblick auf Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der

Geschéftsaktivitaiten sowie auf die geschafts- und risiko-
strategische Ausrichtung der Helaba-Gruppe als angemessen aus-
gestaltet. Die Helaba-Gruppe entwickelt ihre Risikomanagement-
verfahren im Hinblick auf neue Entwicklungen und Erkenntnisse
sowie im Hinblick auf neue aufsichtsrechtliche Anforderungenim
nationalen und internationalen Kontext stetig weiter, so dass sie
Uber ausgereifte Instrumentarien und Rahmenbedingungen zur
Risikosteuerung verfligt.

Risikoarten

Risikoarten, die fur die Steuerung der Helaba-Gruppe von
wesentlicher Bedeutung sind, resultieren unmittelbar aus der
operativen Geschaftstatigkeit. Im Rahmen der strukturierten
Risikoinventur wird jahrlich, gegebenenfalls auch anlassbezogen,
Uberpruft, welche Risiken die Vermdgenslage (inklusive Kapital-
ausstattung), die Ertragslage oder die Liquiditdtslage der Helaba-
Gruppe wesentlich beeintrachtigen konnen. Folgende wesentliche
Risikoarten wurden identifiziert:

= das Adressenausfallrisiko (inklusive Beteiligungsrisiken),
= das Marktpreisrisiko,

= das Liquiditdts- und Refinanzierungsrisiko,

= die nichtfinanziellen Risiken (NFR),

= das Geschéaftsrisiko und

= das Immobilienrisiko.

Nachhaltigkeit und gesellschaftliche Verantwortung sind fester
Bestandteil der gesamten Geschaftsausrichtung der Helaba.
Nachhaltigkeitsaspekte und insbesondere die Themen Klima und
Umwelt kénnen dabei auch die Risikosituation der Helaba beein-
flussen. Neben den Nachhaltigkeitszielen, die in der Geschafts-
strategie fixiert sind, definiert die Helaba-Gruppe im Rahmen der
Risikosteuerung so genannte ESG-Faktoren als Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Klima und Umwelt (Environ-
ment), Soziales (Social) oder Unternehmensfiihrung (Governance),
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deren Eintreten negative Auswirkungen auf die Vermégenslage
(inklusive Kapitalausstattung), die Finanz- und Ertragslage oder
die Liquiditatslage haben kann. ESG-Faktoren kdnnen insofern als
potenzielle Risikotreiber auf alle bestehenden Risikoarten wirken
und werden nicht als separate Risikoart angesehen. ESG-Faktoren
sind daher innerhalb der jeweiligen Risikomanagementprozesse
deridentifizierten Risikoarten zu berticksichtigen. Der Umfang der
erforderlichen Risikosteuerungs- und UberwachungsmaRnahmen
wird dabei an der Materialitdt der ESG-Faktoren in den einzelnen
Risikoarten ausgerichtet.

Die Helaba nimmt jahrlich eine Materialitdtsanalyse zur Ein-
schdtzung der Betroffenheit der jeweiligen wesentlichen Risiko-
arten von klima- und umweltbedingten Faktoren sowie von sozial-
und governancebedingten Faktoren vor. Derzeit sind mittel- bis
langfristig einzelne klimabedingte Risikotreiber bezogen auf das
Portfolio der Helaba im Adressenausfallrisiko von Bedeutung, da
der Klimawandel und Umweltfaktoren Einfluss auf die finanzielle
Lage des Kreditnehmers und somit auf seine Riickzahlungs-
fahigkeit nehmen konnen. Alle anderen wesentlichen Risiko-
arten sind nicht wesentlich von klima- und umweltbedingten
Faktoren beziehungsweise von sozial- und governancebedingten
Faktoren betroffen.

Im Ergebnis und auf Basis der Ergebnisse der Materialitatsanalyse
und derinternen Analysen und Stresstests zu Klima- und Umwelt-
risiken wird eine separate, zusatzliche Kapitalunterlegung von
Klima- und Umweltrisiken im Rahmen des ICAAP insgesamt nicht
als erforderlich angesehen.
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Risikotragfahigkeit /ICAAP

Uber die Verfahren zur Quantifizierung und Steuerung der Risi-
ken wird sichergestellt, dass die wesentlichen Risiken im Helaba-
Konzern beziehungsweise in der Helaba-Gruppe jederzeit durch
die Risikodeckungsmasse abgedeckt sind und damit die Risiko-
tragfahigkeit gegeben ist.

Der Risikotragfahigkeitsansatz entspricht in der Begrifflich-
keit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an den ICAAP der
Institute einer Okonomischen Internen Perspektive, das heift,
bei der Ermittlung der Risikotragfdahigkeit werden alle Risi-
ken beriicksichtigt, die den Fortbestand des Helaba-Konzerns
in einer 6konomischen internen Sicht gefahrden konnten. Auf
die Sicherstellung der Risikotragfihigkeit gemaR dieser Oko-
nomischen Internen Perspektive ist auch die 6konomische Limi-
tierung und Steuerung der Risiken ausgerichtet. Im Risk Appetite
Statement (RAS) werden Risikotoleranz und Risikoappetit fiir die
Risikopotenziale in dieser Perspektive definiert.

Die Ermittlung der Risikotragfihigkeit in der Okonomischen In-
ternen Perspektive basiert auf einem Zeithorizont von einem Jahr.
Sowohl Risikopotenziale als auch Risikodeckungsmassen sind fiir
diesen Zeitraum konzipiert und quantifiziert.

Basis fiir die Ermittlung der 6konomischen Risikodeckungsmasse
bilden die Eigenmittel gemaR IFRS-Rechnungslegung, bereinigt
um 6konomische Korrekturen. Letztere stellen eine dem regu-
latorischen CET1-Kapital vergleichbare Verlustabsorptionsfahig-
keit sicher.

Risikoseitig flieRen in die Betrachtung der Okonomischen Internen
Perspektive Risikopotenziale fiir Adressenausfallrisiken (inklusive
Beteiligungsrisiken), Marktpreisrisiken, operationelle Risiken,
Geschafts- und Immobilienrisiken zu einem Konfidenzniveau
von 99,9 % ein. Hierdurch erfolgt der Nachweis, dass die 6ko-
nomische Risikodeckungsmasse auch bei schlagend werdenden,
seltenen und schweren Verlustauspragungen ausreicht, um den
Fortbestand des Konzerns aus eigenen Mitteln, das heiRt ohne
Riickgriff auf externe Mittel, zu gewdhrleisten.

Die risikoarteniibergreifende Risikotragfahigkeitsbetrachtung fir
den Helaba-Konzern weist zum Ende des zweiten Quartals 2025
weiterhin eine deutliche Uberdeckung der quantifizierten Risiko-
potenziale durch die bestehenden Risikodeckungsmassen aus und
dokumentiert das konservative Risikoprofil. Zum Stichtag besteht
gegeniiber den 6konomischen Risikopotenzialen ein Kapitalpuffer
in Hohe von 4,3 Mrd. € (31. Dezember 2024: 4,4 Mrd. €).

Zusatzlich zur Stichtagsbetrachtung der Risikotragfahigkeit
werden regelmdRig die Auswirkungen von historischen und
hypothetischen Stress-Szenarien auf die Risikotragféahigkeit unter-
sucht. Dabei werden makrodkonomische Stress-Szenarien sowie
ein Szenario extremer Marktverwerfungen betrachtet, dessen
Basis die extremsten Parameterverdnderungen der betrachteten
historischen Zeitreihe (in der Regel beobachtete Marktver-
werfungen infolge einer globalen Finanzkrise) bilden.

Neben der Okonomischen Internen Perspektive in der Saule I
stellt die quartalsweise betrachtete Normative Interne Perspektive
eine ergdnzende Sichtweise dar. In dieser werden die bilanziellen
Auswirkungen der wesentlichen Saule-lI-Risiken auf die regulato-
rischen Quoten und die kapitalquotenbezogenen internen Ziele
der Helaba-Gruppe im Rahmen des RAS iiber einen mehrjdhrigen
Horizont untersucht. Diese Analyse erfolgt unter Zugrundelegung
verschiedener makrodkonomischer Szenarien. Dabei wirken
Saule-11-Risiken sowohl erfolgswirksam tiber die GuV als auch
erfolgsneutral auf das regulatorische Kapital, wahrend sich die
Séaule-1-Risikoquantifizierung in verdnderten risikogewichteten
Aktiva (Risk-Weighted Assets, RWA) niederschlagt.

Ziel dieser Betrachtung ist es, die fortlaufende Einhaltung der
regulatorischen Anforderungen und der internen Ziele sicherzu-
stellen, die sich aus der Risikostrategie und dem RAS ableiten.
Die im Rahmen der simulierten Szenarien erreichten Kapital-
guoten liegen deutlich oberhalb der harten regulatorischen
Mindestanforderung.

Dariiber hinaus werden inverse Stresstests durchgefiihrt, um
zu untersuchen, welche idiosynkratischen und marktweiten
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Ereignisse die Uberlebensfihigkeit des Helaba-Konzerns
beziehungsweise der Helaba-Gruppe gefahrden kdnnten.
Gegenstand der Betrachtung sind die aufsichtsrechtlichen
Mindestkapitalanforderungen, die verfliigbaren Liquiditats-
reserven sowie die 6konomische Risikotragfihigkeit in der Oko-
nomischen Internen Perspektive. Derzeit bestehen keinerlei
Anzeichen fiir den Eintritt eines solchen Szenarios.

2024 wurde erneut zusatzlich ein internes Klimarisikoszenario
zum Stichtag 30. Juni 2024 in beiden RTF-Perspektiven betrachtet.
Dabei handelte es sich um ein kurzfristiges transitorisches Risiko-
szenario, angelehnt an das ,,Fragmented World“-Szenario des Net-
work for Greening the Financial System.

Die Auswirkungen dieses Szenarios waren im Vergleich zu anderen
Stress-Szenarien eher unauffallig und geringer als beispielsweise
im Szenario einer normalen negativen makro6konomischen Ent-
wicklung. Klimarisikoszenarien werden seit 2022 regelmaRig min-
destens in einem jdhrlichen Turnus durchgefiihrt und auf Basis
aktueller externer Anforderungen sowie interner Erkenntnisse,
zum Beispiel der Materialitdtsanalyse, laufend weiterentwickelt.

Weitere Sicherungsmechanismen

Zusatzlich zur Risikodeckungsmasse bestehen weitere Sicherungs-
mechanismen. Die Helaba ist Mitglied im Teilfonds der Landes-
banken und Girozentralen und somit einbezogen in das aus den
elf Teilfonds der regionalen Sparkassen- und Giroverbande, dem
Teilfonds der Landesbanken und Girozentralen und dem Teilfonds
der Landesbausparkassen bestehende Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe.

Wesentliche Merkmale dieses Sicherungssystems sind
die institutssichernde Wirkung, das heif3t der Schutz der
angeschlossenen Institute in ihrem Bestand, insbesondere von
deren Liquiditdt und Solvenz, ein Risikomonitoring-System zur
Friherkennung besonderer Risikolagen und die Bemessung der
vom jeweiligen Institut an die Sicherungseinrichtung zu leisten-
den Beitrage nach aufsichtsrechtlich definierten RisikogréRen.
Auch die rechtlich unselbststdndige Landesbausparkasse Hessen-



27 Konzernzwischenlagebericht Risikobericht

Thiringen, die Tochtergesellschaft Frankfurter Sparkasse und die
Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, ein Tochterunter-
nehmen der Frankfurter Bankgesellschaft Holding AG (welche
wiederum eine Tochtergesellschaft der Helaba ist), sind direkt an
diesem Sicherungssystem angeschlossen.

Zur Umsetzung von Forderungen von EZB und BaFin hat die
Mitgliederversammlung des Deutschen Sparkassen- und
Giroverbands e.V. im Juni 2023 Anpassungen der Rahmen-
satzung des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe
beschlossen. Die angepasste Satzung ist im Januar 2024 in
Kraft getreten. Unter anderem wurden das Risikomonitoring-
System verbessert und die Entscheidungsstrukturen effektiver
ausgestaltet. Ferner wird seit 1. Januar 2025 ein zusétzlicher
Fonds zur Sicherung der Solvenz und Liquiditat der Institute
der Sparkassen-Finanzgruppe gebildet. Er ist ab 2025 (iber eine
Dauer von mindestens acht Kalenderjahren anzusparen. Seine
Zielausstattung betragt 0,5% der Gesamtrisikoposition der
angehoérenden Institute. Bis zu einem Anteil von 30 % des Ziel-
volumens kann die Dotierung des zusétzlichen Fonds durch voll-
standig besicherte Zahlungsverpflichtungen erfolgen.

Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe umfasst
zusatzlich zur Institutssicherung eine Einlagensicherung zum
Schutz entschddigungsfahiger Einlagen bis zu 100.000 € pro
Kunde. Im Helaba-Konzern belaufen sich die gedeckten Einlagen
aufinsgesamt 18,5 Mrd. € (31. Dezember 2024: 18,5 Mrd. €). Die
BaFin hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Spar-
kassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem im Sinne
des Einlagensicherungsgesetzes anerkannt.

Dartiber hinaus gehéren die Helaba und die Frankfurter Sparkasse
satzungsrechtlich dem Reservefonds des Sparkassen- und Giro-
verbands Hessen-Thiringen als Mitglieder an. Der Reservefonds
gewdhrleistet im Haftungsfall eine weitere, neben dem bundes-
weiten Sicherungssystem bestehende Sicherung. Er sichert die
Verbindlichkeiten der Helaba und der Frankfurter Sparkasse
gegeniiber Kunden einschlieBlich Kreditinstituten, Versicherungs-
unternehmen und sonstigen institutionellen Anlegern sowie

die verbrieften Verbindlichkeiten. Ausgenommen hiervon sind
unabhédngig von ihrer Restlaufzeit Verbindlichkeiten, die bei
den Instituten als Eigenmittelbestandteile im Sinne von § 10
KWG dienen oder gedient haben, wie Vermdgenseinlagen stiller
Gesellschafter, Genussrechtsverbindlichkeiten sowie nachrangige
Verbindlichkeiten. Das Gesamtvolumen des Fonds wurde durch die
zum 17. November 2022 gednderte Satzung fiir den Reservefonds
auf 600 Mio. € festgelegt.

Die Verbandsversammlung des Sparkassen- und Giroverbands
Hessen-Thiiringen hat am 20. November 2024 beschlossen,
den Reservefonds ab dem Jahr 2025 tiber einen Zeitraum von
voraussichtlich acht Jahren ratierlich, linear aufzuldsen und die
sich ergebenden Betrdge auf den beim Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe neu gebildeten Zusatzfonds zu tber-
tragen. Die Verbandsgeschdftsstelle des Sparkassen- und Giro-
verbands Hessen-Thuringen wurde beauftragt, nach vier Jahren
zu analysieren, ob es sinnvoll ist, dieses Verfahren fortzusetzen
oder einen betraglichen Teil des Reservefonds aufrechtzuerhalten.

Fiir das Férderinstitut WIBank, das als rechtlich unselbst-
standige Anstalt in der Helaba organisiert ist, besteht gesetzlich
geregelt und in Ubereinstimmung mit den EU-beihilferechtlichen
Anforderungen eine unmittelbare Gewahrtragerhaftung durch
das Land Hessen.

Adressenausfallrisiko

In Grafik 1 ist das Gesamtkreditvolumen per 30. Juni 2025, das
sich aus Kreditinanspruchnahmen und nicht ausgenutzten
zugesagten Kreditlinien zusammensetzt, des engen Konzern-
kreises (Helaba zuzuglich Tochtergesellschaften Frankfurter
Sparkasse, Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG und Helaba Asset Services) in
Hohe von 230,7 Mrd. € (31. Dezember 2024: 225,6 Mrd. €), auf-
geteilt nach Portfolios, dargestellt. Das Gesamtkreditvolumen ent-
spricht dem gemél den geltenden Rechtsnormen fiir GroBkredite
ermittelten Risikopositionswert vor Anwendung der Ausnahmen
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zur Ermittlung der GroRkreditobergrenzenauslastung und vor
Anwendung von Kreditminderungstechniken.

Gesamtkreditvolumen nach Portfolios
(enger Konzernkreis)

Grafik 1 inMrd. €

8,0 3.3

B Offentliche Hand B Projektfinanzierung
B Immobilien Asset Backed Finance
M Firmenkunden B Privatkunden

Finanzinstitutionen
H WIBank

Transport und Mobilien

Der Schwerpunkt der Kreditaktivitaten des engen Konzernkreises
liegt zum 30. Juni 2025 bei den Portfolios 6ffentliche Hand,
Immobilien, Firmenkunden und Finanzinstitutionen.
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Die nachfolgende Ubersicht gibt einen Uberblick iiber die regionale
Verteilung des Gesamtkreditvolumens des engen Konzernkreises
auf Basis des Sitzlandes des Kreditnehmers:

Landercluster in Mrd. €

30.6.2025 31.12.2024
Deutschland 161,7 158,4
Restliches Europa 48,7 46,5
Nordamerika 19,3 19,5
Ozeanien 0,2 0,2
Sonstige 0,8 0,9

Danach liegt der Schwerpunkt unverdndert in Deutschland und
weiteren europdischen Staaten.

Bonitéts-/ Risikobeurteilung

Die Helaba verfiigt Giber 16 in Kooperation mit dem Deutschen
Sparkassen- und Giroverband (DSGV) beziehungsweise anderen
Landesbanken entwickelte Rating-Verfahren sowie zwei selbst
entwickelte Rating-Verfahren. Diese Verfahren basieren auf statis-
tischen Modellen und ordnen die Kreditengagements unabhdngig
von der Kunden- oder Objektgruppe kardinal tiber eine 25-stufige
Ausfall-Rating-Skala einer festen Ausfallwahrscheinlichkeit
(Probability of Default, PD) zu.

Im engen Konzernkreis (Helaba zuziiglich Tochtergesellschaften
Frankfurter Sparkasse, Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG,
Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG und Helaba
Asset Services) teilt sich das Gesamtkreditvolumen in Héhe von
230,7 Mrd. € (31. Dezember 2024: 225,6 Mrd. €) nach Ausfall-
Rating-Klassen wie in Grafik 2 dargestellt auf. Die k. A.-Position
enthdlt das Mengengeschift (unterhalb der Wesentlichkeits-
grenzen) der Frankfurter Sparkasse, der LBS sowie der WIBank,
welches in der Berichterstattung aus Effizienzgriinden nicht auf
Rating-Klassen aufgeteilt ist.

Gesamtkreditvolumen nach Ausfall-Rating-Klassen (enger Konzernkreis)
Grafik 2
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Die gewichtete durchschnittliche Ausfallwahrscheinlichkeit des
Gesamtkreditvolumens (exklusive Liquiditdtsabsicherungs-
bestand sowie ausgefallener Risikopositionen) betragt 0,35 %
und ist gegeniiber dem Vorjahresultimo nahezu unverdndert
(31. Dezember 2024: 0,34 %).

In der Stichtagsbetrachtung der Okonomischen Internen Per-
spektive der Risikotragfdhigkeitsrechnung ergibt sich aus
Adressenausfallrisiken fiir die Helaba-Gruppe ein auf Basis des
VaR ermitteltes 6konomisches Risikopotenzial von 1.694 Mio. €
(31. Dezember 2024: 1.495 Mijo. €). Die Entwicklung der Risiko-
potenziale im ersten Halbjahr 2025 wurde maRgeblich durch
eine methodeninduzierte Anpassung des Modellrisikoaufschlags
ausgelost.

12
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Zudem erhdhte sich das Risiko durch die sukzessive Erhéhung
einer groReren Position im Liquiditatsabsicherungsbestand.
Dieser Risikoanstieg wurde teilweise durch die Reduzierung von
Exposure und Rating-Verbesserungen im Bereich Asset Finance
kompensiert.
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Sonderthemen des Risikomanagements Adressen-
ausfallrisiken erstes Halbjahr 2025

Geo- und Handelspolitik

Im Berichtszeitraum waren anhaltend hohe geopolitische Span-
nungen und Risiken, insbesondere im nach wie vor unveréndert
fortgesetzten Angriffskrieg von Russland gegen die Ukraine
sowie im Nahen Osten, einhergehend mit hoher Volatilitdt in
den Markten zu verzeichnen. Zusatzlich fiihrten MaRnahmen der
US-Administration zu erheblichen geo- und handelspolitischen
Spannungen.

Insbesondere Unsicherheiten beziiglich der US-Zollpolitik und der
schwelende Handelskrieg zwischen den USA und China betreffen
aufgrund ihrer hohen Exportanteile die deutsche Automobil- und
Maschinenbaubranche sowie die chemische und pharmazeuti-
sche Industrie. Gem&R einer vor diesem Hintergrund erfolgten
Analyse ist im Firmenkundenportfolio der Helaba nur bei einem
geringen Anteil der deutschen Firmenkunden mit mittleren bis
hohen Auswirkungen von US-Zéllen auf deren Bonitdt zu rechnen.
Insgesamt ergab sich unter Anwendung eines internen Szenarios
zur Simulation von Auswirkungen geopolitischer Spannungen auf
alle von der aktuellen Unsicherheit betroffenen Firmenkunden
eine hohe, aber tragbare Belastung fiir die Helaba.

In den Konfliktregionen (Ukraine, Naher Osten) besteht unver-
dndert nur ein geringes direktes Engagement. Insgesamt belaufen
sich die Finanzierungen in den Landern Russische Féderation
und Ukraine zum Stichtag auf ein Gesamtkreditvolumen von rund
16,6 Mio. € (31. Dezember 2024: rund 17,1 Mio. €). In Belarus
besteht kein Engagement. Auch in der Nahost-Konflikt-Region ist
das Engagement mit einem Gesamtkreditvolumen von 0,1 Mrd. €
(31.Dezember 2024: 0,1 Mrd. €) vor Berlicksichtigung von Sicher-
heiten unverdndert gering. In Syrien besteht kein Engagement.

Als Reaktion auf die Unsicherheiten vor allem in Hinblick auf die
Zollpolitik der US-Regierung wurden im ersten Halbjahr 2025
neben einem engen Monitoring weitere risikoreduzierende MaR-

nahmen zur Risikosteuerung eingeleitet. Unter Beriicksichtigung
des bereits 2024 gebildeten PMA fiir geopolitische Risiken sowie
der im ersten Halbjahr 2025 gebildeten PMAs fiir Risiken im
Zusammenhang mit der Handelspolitik der US-Administration
hat die Bank zudem angemessen Vorsorge getroffen.

Immobilienmarkte

Am Immobilienmarkt sind im ersten Halbjahr 2025 in Deutschland
und den USA die Wohnimmobilienpreise dank hoher Nachfrage
nach Wohnraum und geringer Neubautatigkeit weiter angestiegen.

Auch die Preise fiir Gewerbeimmobilien stabilisieren sich. Aller-
dings wird insbesondere das Biirosegment weiterhin durch das
verstarkte Arbeiten im Homeoffice, aber auch durch das fehlende
volkswirtschaftliche Wachstum und/oder Markte mit hohen,
spekulativ errichteten Bestdnden belastet. Die gestiegenen
Anspriiche von Investorinnen und Investoren sowie Mieterinnen
und Mietern an zukunftstrachtige Nutzungskonzepte wie New
Work, aber auch an eine zentrale Lage sowie hohe ESG-Anforde-
rungen fiihren zu einer deutlichen Differenzierung bestehender
Biroobjekte. Teile des Blirosegments werden in der Folge als eines
der kritischen Subportfolios eng tiberwacht. Insgesamt umfasst
das Biirosegment in der Helaba ein Gesamtkreditvolumen von
17,1 Mrd. € (31. Dezember 2024: 17,6 Mrd. €). Davon entfallen
auf Biroimmobilien in den USA rund 3,1 Mrd. € (31. Dezember
2024: rund 3,4 Mrd. €).

Kritische Subportfolios

Im ersten Halbjahr 2025 wurde das Risikomanagement unter
anderem durch die Einfiihrung eines neuen Risikofrihwarn-
prozesses im Kreditgeschdft und Anpassung des Konzepts der
kritischen Subportfolios weiterentwickelt.

Fortgefuihrt wurde das aktive Management der als kritisch identi-
fizierten Subportfolios sowie die bereichsiibergreifende engere
Uberwachung der als Intensiv-, Sanierungs- oder Problemkredit
gekennzeichneten Engagements.
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Beim Konzept der kritischen Subportfolios handelt es sich um
ein niederschwelliges Instrument zum friihzeitigen Monitoring
von Kreditrisiken auf Portfolioebene. Diese Risikosteuerung in
Verbindung mit den eingefiihrten verscharften strategischen
Rahmenvorgaben fiir Inmobilienfinanzierungen trug bereits
2024 zu einer Stabilisierung und im ersten Halbjahr 2025 zu
einer Reduzierung der Risiken im Immobilienportfolio bei. Trotz
aktiver Steuerung und Stabilisierung des Immobilienmarkts waren
jedoch im Berichtszeitraum weitere Belastungen vorwiegend
durch selektive Rating-Verschlechterungen und Risikovorsorge-
adjustierungen bei bestehenden Problemkreditengagements zu
verzeichnen.

Die Helaba hat die Vorgehensweise zur ldentifizierung von
kritischen Subportfolios im ersten Halbjahr 2025 weiter-
entwickelt, was zu einer Schatzungsanderung fiuhrt. Sofern
erhohte Kreditrisiken auf Subportfolioebene identifiziert wer-
den, unterliegen Kreditnehmer, welche ein niedriges Kreditrisiko
aufweisen, zukinftig keinem verstarkten Monitoring im Rah-
men der kritischen Subportfolios. Unabhéngig von dieser Ein-
stufung unterliegen alle Kreditnehmer weiterhin dem reguléren
Risikofriiherkennungsprozess.

Mit Umsetzung zum 30. Juni 2025 sinkt das betrachtete Gesamt-
kreditvolumen der kritischen Subportfolios auf 10,1 Mrd. €
(31. Dezember 2024: 29,8 Mrd. €).

Zu der Entwicklung der kritischen Subportfolios siehe die nach-
folgende Tabelle:
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Gesamtkreditvolumen in Mrd. €

Als kritisch eingestufte Subportfolios

Davon: auf Watchlist

Portfolio 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Immobilien 9,0 26,3 5,9 6,0
Firmenkunden 1,1 3,5 0,3 0,4

Entwicklung des Kreditportfolios

Im ersten Halbjahr 2025 zeigten sich die im Kreditportfolio
des engen Konzernkreises inhdrenten Risiken trotz weiterer
Belastungen insbesondere bei Gewerbeimmobilien insgesamt
weiterhin stabil. Der Risikovorsorgeaufwand in Hdhe von
150 Mio. € hat sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum (173 Mio. €)
reduziert. Ausgehend von einem hohen Risikovorsorgebestand
fiel die Zufiihrung fiir das Immobilienkreditportfolio geringer aus
als im Vorjahreszeitraum. Dagegen fiihrten die geopolitischen
Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der Handelspolitik
der US-Administration zu einem Anstieg der Risikovorsorge beim
Firmenkreditportfolio. Hierin enthalten ist auch ein Betrag, derim
Rahmen eines Post Model Adjustment zusétzlich zu der einzel-
geschéftlichen Risikovorsorge fiir potenziell betroffene Firmen-
kundenportfolios gebildet wurde. Insgesamt liegt die Risiko-
vorsorge im Rahmen der Erwartungen. Die Kreditrisiken im engen
Konzernkreis unterliegen unverindert einer engen Uberwachung
und regelmédRigen Bewertung.

In Abhdngigkeit unter anderem von der weiteren Entwicklung
des Immobiliensektors, der MaBhahmen der US-Administration,
welche direkt auf die Wachstumsentwicklung der Weltwirtschaft
und Deutschlands einwirken kénnen, und eingeschrénkt der
Konfliktregionen (Ukraine, Naher Osten) sind im zweiten Halb-
jahr 2025 weitere Rating-Verschlechterungen oder Kreditausfalle
nicht auszuschlieRen.

Daruber hinaus liberwacht die Helaba regelmaRig den Einfluss
von transitorischen und physischen Klima- und Umweltrisiken auf
das Adressenausfallrisiko ihrer Kunden. Diese Risiken, die sich aus
dem Ubergang zu einer dekarbonisierten Wirtschaft beziehungs

weise aus den direkten und indirekten Auswirkungen der Klima-
verdnderungen ergeben, kénnen risikoerhéhend auf das Kredit-
portfolio der Helaba wirken. Im ersten Halbjahr 2025 wurden dafiir
neue Instrumente zur Beurteilung von ESG-Faktoren eingefiihrt
oder weiterentwickelt. Damit kann die Bank fiir alle ihre Kunden
auf granularer Basis alle relevanten ESG- und damit auch mogliche
reputationale Faktoren beurteilen. Das Ergebnis dieser Analysen
und Bewertungen wird dem jeweiligen Entscheidungstrager bei
Neukrediten und in der Uberwachung von Kreditverhéltnissen
strukturiert aufbereitet und somit mit in die Kreditentscheidung
einbezogen. Unter Beriicksichtigung der Anforderungen aus dem
EZB-Leitfaden fiir Klima- und Umweltrisiken sowie weiterer auf-
sichtsrechtlicher Erwartungen zu ESG entwickelt die Helaba ihr
Risikomanagement kontinuierlich weiter.

Risikovorsorge
Fur Adressenausfallrisiken wird eine ausreichende Risikovorsorge
gebildet. Die Angemessenheit der Risikovorsorge wird regelmaRig
Uberpriift und gegebenenfalls angepasst. Der Risikovorsorge-
prozess der Helaba wurde mit Wirkung zum 30. Juni 2025
weiterentwickelt.

Umstédnde und Risiken, die sich bei der modellbasierten Risiko-
vorsorgeermittlung noch nicht vollumfanglich durch Rating-Ver-
schlechterungen beziehungsweise Ausfallereignisse konkreti-
siert haben, werden in erster Linie durch In Model Adjustments
(IMAs) berticksichtigt. Durch IMAs wird die Risikovorsorge auf
Einzelgeschéftsebene adjustiert. Der IMA-Bestand fiir das
CRE-Portfolio betragt zum 30. Juni 2025 61 Mio. € (31. Dezem-
ber 2024: 121 Mio. €). Daruber hinaus besteht die Méglichkeit,
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eine kollektive Stufenzuordnung homogener Subportfolios vor-
zunehmen. Fiir drei kritische Subportfolios betragt der Bestand
zum 30. Juni 2025 unter Anwendung der kollektiven Stufen-
zuordnung insgesamt 5 Mio. € (31. Dezember 2024: insgesamt
11 Mio. € fur dieselben kritischen Subportfolios). Zusatzlich sorgt
die Helaba mit einem Post Model Adjustment (PMA) fiir Risiken
vor, die zukiinftig unter bestimmten Annahmen schlagend werden
kdnnen und die in ihrer Auswirkung und weiteren Entwicklung
schwer einschdtzbar sind. Diese Risiken haben sich bei der indivi-
duellen Risikovorsorgeermittlung noch nicht vollumfanglich durch
Rating-Verschlechterungen beziehungsweise Ausfallereignisse
konkretisiert. Bei PMAs erfolgt die Ermittlung der zusatzlichen
Risikovorsorge unter Beriicksichtigung der Merkmale einzel-
ner Kreditengagements. Ein tatsdchlicher Stufentransfer dieser
Engagements wird daraus jedoch nicht abgeleitet. Die Bilanzie-
rung der PMAs erfolgt in Stufe 2. Aufgrund des weiterhin hohen
Watchlist-Anteils sowie einer noch nicht absehbaren Erholung
der wirtschaftlichen Entwicklung wurde fiir zwei kritische Sub-
portfolios zum 30. Juni 2025 eine zusatzliche Risikovorsorge in
Form eines PMA-Bestands in Hohe von insgesamt 6 Mio. € gebildet
(31. Dezember 2024:insgesamt 12 Mijo. € fiir dieselben kritischen
Subportfolios). Dariiber hinaus hat die Helaba fiir geopolitische
Risiken und Risiken im Zusammenhang mit der Handelspolitik der
US-Administration mit einem PMA vorgesorgt. Fiir geopolitische
Risiken wurde das geopolitische Szenario gewichtet, die poten-
ziell betroffenen Subportfolios der Stufen 1 und 2 ermittelt und
Rating-Verschlechterungen von mindestens zwei bis zu héchstens
funf Stufen simuliert und der daraus entstehende Effekt auf die
Risikovorsorge berechnet. Zum 30. Juni 2025 ergab sich ein Effekt
auf den Risikovorsorgebestand der Stufe 2 in Hohe von 44 Mio. €
(31. Dezember 2024: 60 Mio. € bei Rating-Verschlechterungen
von mindestens zwei bis zu hdchstens fiinf Stufen). Erstmals
wurden zur Bewertung von Risiken im Zusammenhang mit der
Handelspolitik der US-Administration Firmenkundenportfolios
der Stufen 1 und 2 mit hoher Exportabhangigkeit identifiziert und
Rating-Verschlechterungen von mindestens zwei bis zu héchstens
drei Stufen simuliert und der daraus entstehende Effekt auf die
Risikovorsorge berechnet. Es ergab sich ein Effekt auf die Risiko-
vorsorge der Stufe 2 in Hohe von 73 Mio. €.
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Weitere Angaben zu Kreditrisiken sind in den Anhangangaben (1)
und (32) des Konzernzwischenabschlusses dargestellt.

Landerrisiken

Die Landerrisiken (Transfer-, Konvertierungs- und Sovereign-
Default-Risiken) aus Ausleihungen der Helaba im engen Konzern-
kreis an Kreditnehmer mit Sitzim Ausland in Hohe von 63,1 Mrd. €
(31. Dezember 2024: 61,2 Mrd. €) konzentrieren sich regional
vorwiegend auf Europa (68,9 %) und Nordamerika (29,9 %). Sie
sind per 30. Juni 2025 zu 80,0 % (31. Dezember 2024: 80,7 %)
den Lander-Rating-Klassen 0 und 1 zugeordnet. Weitere 19,6 %
(31. Dezember 2024: 19,0 %) werden in den Rating-Klassen 2—15
generiert. Lediglich 0,4 % (31. Dezember 2024: 0,3 %) sind mit
Rating-Klasse 16 und schlechter geratet.

Die Engagements in den Landern Russische Foderation (Rating-
Klasse 22) und Ukraine (Rating-Klasse 22) belaufen sich zum
Stichtag auf insgesamt rund 16,6 Mio. € (31. Dezember 2024:
rund 17,1 Mio. €).

Nachhaltigkeitskriterien im Kreditgeschiaft

Um das grundsétzliche Risiko, dass von der Helaba finanzierte
Unternehmen oder Projekte negative Auswirkungen auf Umwelt
und Gesellschaft verursachen, zu minimieren bis auszuschlieRen,
hat die Helaba Nachhaltigkeitskriterien und Ausschluss-
bedingungen fiir die Kreditvergabe entwickelt, die in den
bestehenden Risikoprozess und die Risikosteuerung integriert
sind und konzernweit gelten. Sie sind auf der Website der Helaba
vero6ffentlicht (Leitlinie ,,Nachhaltigkeit in der Kreditvergabe®).

MaRgeblich fiir die Identifikation, Messung und Steuerung des
nachhaltigen Kreditgeschifts ist das Sustainable Lending Frame-
work der Helaba. Das Rahmenwerk beinhaltet ein umfassendes
Kriterienset und eine gruppenweit einheitliche Methode, um nach-
haltige Finanzierungen zu klassifizieren und so ihren Anteil am
Gesamtkreditvolumen weiter auszubauen. Es findet Anwendung
im gesamten Kreditgeschédft der Helaba und der Frankfurter
Sparkasse.

Bei der Kreditvergabe und -Uberwachung werden Faktoren
in Bezug auf Umwelt, Soziales und Governance sowie damit
verbundene Risiken fiir die finanzielle Lage der Kreditnehmer
berticksichtigt. Dabei stehen insbesondere die potenziellen
Auswirkungen der Umweltfaktoren und des Klimawandels auf die
Ruckzahlungsfahigkeit unserer Kreditnehmer im Vordergrund
und werden inklusive etwaiger risikomindernder MaBnahmen des
Kreditnehmers bewertet. Die systematische Identifikation und
Bewertung solcher ESG-Faktoren erfolgt anhand einer einheitlich
vorgegebenen Systematik. Das Ergebnis der Bewertung wird in
Form einer mehrstufigen Skala ausgedriickt und als Bestandteil
der Risikoanalyse dokumentiert.

Seit dem 31. Dezember 2022 wird die Entwicklung des transito-
rischen Risikos als wichtiger Teil des Klima- und Umweltrisikos
im Adressenausfallrisiko der Helaba regelméRig tiberwacht und
quartalsweise dem Risikoausschuss zusammen mit der Risiko-
berichterstattung zur Kenntnis gegeben. Per 30. Juni 2025 sind
danach lediglich 2 % (31. Dezember 2024: 2 %) des fur die Risiko-
beurteilung relevanten Gesamtkreditportfolios von 178,8 Mrd. €
(31. Dezember 2024: 187,2 Mrd. €) unter Beriicksichtigung von
aktuellen und zukunftsorientierten Risikofaktoren mit einem sehr
hohen Risiko (Kritikalitdtsstufe ,E“) eingestuft. Im Neugeschaft der
vergangenen zwolf Monate lag der Anteil bei 1% (31. Dezember
2024: 6 %).

Zur Begrenzung des mit mindestens hoch eingestuften transi-
torischen Risikos am relevanten Gesamtkreditvolumen wurden
die bestehenden Uberwachungswerte zum 1. Januar 2025 durch
Limite fiir die Portfolios Immobilien, Firmenkunden und Projekt-
finanzierungen abgeldst und zum 1. Januar 2025 beziehungs-
weise 30. Juni 2025 durch weitere Limite zur Begrenzung von
Risikokonzentrationen erganzt. Die Auslastung dieser Limite ist
ebenfalls Bestandteil der quartalsweisen Berichterstattung an
den Risikoausschuss des Vorstands. Die Limite wurden im ersten
Halbjahr 2025 jederzeit eingehalten.
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Ergénzend wird seit 1. Januar 2025 die Entwicklung des physi-
schen Risikos im Adressenausfallrisiko regelméaRig tiberwacht
und im Rahmen der quartalsweisen Risikoberichterstattung an
den Risikoausschuss berichtet. GemaR Wesentlichkeitsanalyse
ist ausschlieBlich Flusshochwasser als wesentlicher physischer
Risikofaktor eingestuft. Das physische Risiko wird in der Helaba
lediglich in den Portfolios Firmenkunden, Immobilien sowie
Projektfinanzierungen betrachtet, da nurin diesen Portfolios ein
substanzieller 6konomischer Schaden aus diesem Risikofaktor
eintreten kann. Per 30. Juni 2025 sind danach lediglich 4% des
fur die Risikobeurteilung relevanten Gesamtkreditportfolios von
83,1 Mrd. € mit einem sehr hohen Risiko (Kritikalitatsstufe ,E“)
eingestuft.

Beteiligungsrisiko

Unter dem Beteiligungsrisiko werden diejenigen Risiken aus
Beteiligungen zusammengefasst, deren Einzelrisikoarten nicht
separatim Konzern-Risikocontrolling fiir die einzelnen Risikoarten
beriicksichtigt werden.

Werden die fiir eine Beteiligung relevanten Risikoarten unter
Beriicksichtigung der Wesentlichkeit und rechtlicher Méglich-
keiten in das gruppenweite Risikomanagement integriert (Einzel-
risikosteuerung), ist die Betrachtung von Beteiligungsrisiken fiir
diese Beteiligung nicht relevant. Neben den handelsrechtlichen
Beteiligungen werden auch solche Finanzinstrumente unter dem
Beteiligungsrisiko ausgewiesen, die nach CRR der Forderungs-
klasse Beteiligungen zugeordnet werden.

In der Stichtagsbetrachtung der Okonomischen Internen Perspek-
tive der Risikotragfahigkeitsrechnung ergibt sich aus Beteiligungs-
risiken fiir den Helaba-Konzern ein spirbar gestiegenes dko-
nomisches Risikopotenzial in Hohe von 221 Mio. € (31. Dezember
2024: 201 Mio. €). Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus
neuen Beteiligungen.
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Marktpreisrisiko

Quantifizierung von Marktpreisrisiken

Die Quantifizierung der Marktpreisrisiken erfolgt mit Hilfe eines
Money-at-Risk-Ansatzes, der durch Stresstests, die auch Spread-
Ausweitungen wie in der COVID-19-Pandemie aufgetreten und
ESG-Faktoren umfassen, die Messung von Residualrisiken und
Sensitivitdtsanalysen fiir Credit-Spread-Risiken sowie durch die
Betrachtung inkrementeller Risiken fiir das Handelsbuch erganzt
wird. Das Money-at-Risk (MaR) gibt die Obergrenze fiir den poten-
ziellen Verlust eines Portfolios oder einer Position an, die aufgrund
von Marktschwankungen innerhalb einer vorgegebenen Halte-
dauer mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau)
nicht Gberschritten wird.

Fur jede der Marktpreisrisikoarten (Zinsen, Aktien und Devisen)
werden in der Helaba-Gruppe Risikomesssysteme auf Basis
gleicher statistischer Parametrisierungen eingesetzt, um eine
Vergleichbarkeit zwischen den einzelnen Risikoarten zu gewahr-
leisten. Gleichzeitig wird dadurch die Aggregation der Risikoarten
zu einem Gesamtrisiko ermdglicht. Das Gesamtrisiko basiert auf
der Annahme des simultanen Eintretens der einzelnen Verluste.
Dabei stellt der mit Hilfe der Risikomodelle ermittelte MaR-Betrag
ein MaB fir den maximalen Verlust dar, der mit einer Wahrschein-
lichkeit von 99,0 % auf Basis des zugrunde gelegten historischen
Beobachtungszeitraums von einem Jahr bei einer Haltedauer der
Position von zehn Handelstagen nicht tiberschritten wird.

Die nachfolgende Ubersicht enthilt eine Stichtagsbetrachtung
der eingegangenen Marktpreisrisiken (inklusive Korrelations-
effekten zwischen den Portfolios) zum 30. Juni 2025 sowie eine
Aufteilung nach Handels- und Bankbuch. Den groRten Anteil
an den Marktpreisrisikoarten hat das lineare Zinsanderungs-
risiko. Die Entwicklung des linearen Zinsanderungsrisikos ist auf
Positionsanpassungen im normalen Umfang zurtickzuftihren.
Neben Swap- und Pfandbriefkurve werden zusatzlich unterschied-
liche 1dander- und ratingabhdngige Government-, Financials- und
Corporate-Zinskurven zur Bewertung eingesetzt. Fiir das Gesamt-
portfolio des engen Konzernkreises entfallen beim linearen Zins-
dnderungsrisiko 92 % (31. Dezember 2024: 94 %) auf Positionen
in Euro, 1% (31. Dezember 2024: 1 %) auf Positionen in Briti-
schen Pfund und 5% (31. Dezember 2024: 3 %) auf Positionen
in US-Dollar. Im Aktienbereich des Handels stehen im DAX und

Konzern-MaR nach Risikoarten
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DJ Euro Stoxx 50 notierte Werte im Fokus. Den Schwerpunkt im
Wahrungsrisiko bilden Positionen in US-Dollar und Britischen
Pfund. Das Residualrisiko belduft sich fiir den Konzern auf 9 Mio. €
(31. Dezember 2024: 10 Mio. €). Das inkrementelle Risiko im
Handelsbuch betragt bei einem Betrachtungshorizont von einem
Jahrund einem 99,9 %-Konfidenzniveau 87 Mio. € (31. Dezember
2024: 83 Mio. €). In der Stichtagsbetrachtung der Okonomischen
Internen Perspektive der Risikotragfahigkeitsrechnung ergibt
sich aus Marktpreisrisiken fiir den Konzern ein 6konomisches
Risikopotenzial in Hohe von 1.634 Mio. € (31. Dezember 2024:
1.813 Mio. €) ohne xVA-Risiko. Der Riickgang des 6konomischen
Risikopotenzials resultiert im Wesentlichen aus gesunkenen
linearen Zinsdnderungsrisiken unter den Annahmen der Risiko-
tragfahigkeitsrechnung. Zinsénderungsrisiken aus Pensions-
verpflichtungen werden mitberticksichtigt.

in Mio. €

Gesamtrisiko

Zinsdnderungsrisiko

Waihrungsrisiko Aktienrisiko

30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Handelsbuch 19 21 18 21 - - - -
Bankbuch 91 94 73 80 1 1 17 13
Gesamt 107 113 90 99 1 1 17 13

Den Risikomesssystemen liegen ein modifizierter Varianz-
Kovarianz-Ansatz oder eine Monte-Carlo-Simulation zugrunde.
Letztere wird insbesondere fiir die Abbildung komplexer Produkte
und Optionen eingesetzt. Nichtlineare Risiken im Devisenbereich
sind in der Helaba von untergeordneter Bedeutung. Sie werden
mit Hilfe von Szenarioanalysen tiberwacht.

Internes Modell gemaR CRR

Zur Berechnung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalbedarfs
fur das allgemeine Zinsanderungsrisiko verfiigt die Helaba tiber
ein von der Bankenaufsicht anerkanntes internes Modell gemaR
CRR, das sich aus den Risikomesssystemen MaRC?2 (lineares Zins-
dnderungsrisiko) und ELLI (Zinsoptionsrisiko) zusammensetzt.

Das MaR iminternen Modell betrédgt zum 30. Juni 2025 18 Mio. €
(31. Dezember 2024: 21 Mio. €).
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Marktpreisrisiko im Handelsbuch

Die Berechnung aller Marktpreisrisiken erfolgt taglich auf Basis
der Tagesendposition des vorangegangenen Handelstags und
der aktuellen Marktparameter. Die Helaba verwendet auch fiir die
interne Risikosteuerung die aufsichtsrechtlich vorgegebene Para-
metrisierung von 99 % Konfidenzniveau, zehn Tagen Haltedauer

Tagliches MaR des Handelsbuchs im ersten Halbjahr 2025
Grafik 3

und einem historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.
In Grafik 3 ist das MaR des Handelsbuchs (Helaba-Einzelinstitut)
fur das erste Halbjahr 2025 dargestellt. Im ersten Halbjahr 2025
betrug das durchschnittliche MaR 19 Mio. € (Gesamtjahr 2024:
28 Mio. €), der maximale Wert 21 Mio. € (Gesamtjahr 2024:
35 Mio. €) und der minimale Wert 15 Mio. € (Gesamtjahr 2024:
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19 Mio. €). Die Risikoverdnderungen im ersten Halbjahr 2025
resultieren vor allem aus den linearen Zinsanderungsrisiken und
sind auf die regelméaRigen Parameteraktualisierungen (Volatili-
téten, Korrelationen) sowie auf Positionsumschichtungen im
Ublichen AusmaR zuriickzuftuihren.

in Mio. €
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Marktpreisrisiko (inklusive Zinsanderungsrisiko)

im Bankbuch

Zur Abbildung der Marktpreisrisiken im Bankbuch setzt die Helaba
den fur das Handelsbuch verwendeten MaR-Ansatz ein. Taglich
erstellte Berichte, aus denen die Laufzeitstruktur der Positions-
nahmen erkennbar ist, ergdnzen dabei die mit Hilfe dieses
Ansatzes ermittelten Risikokennzahlen.

RegelmaRige Stresstests mit Haltedauern zwischen zehn Tagen und
zwolf Monaten flankieren die tagliche Bankbuch-Risikomessung.

Die Quantifizierung von Zinsdanderungsrisiken im Bankbuch
ist auch Bestandteil regulatorischer Anforderungen. Dort wird
eine Risikoberechnung auf Basis standardisierter Zinsschocks
gefordert. Mit Inkrafttreten des RTS 2022/10 der EBA zum
30. Juni 2024 sind die Auswirkungen von sechs Zinsszenarien
zu ermitteln. Die Betrachtung der nun geforderten Zinsszenarien
wirde fiir den Helaba-Konzern zum 30. Juni 2025 im ungiinstigen
Fall zu einer negativen Wertveranderung im Bankbuch von
249 Mio. € fiihren (31. Dezember 2024: 261 Mio. €). Dabei ent-
fallen auf die Heimatwdhrung 226 Mio. € (31. Dezember 2024:
227 Mio. €) und auf Fremdwdahrungen 23 Mijo. € (31. Dezember
2024: 34 Mio. € Verlust). Die Veranderung gegeniiber dem Jahres-
ultimo 2024 ist vor allem auf Positionsveranderungen in normalem
Umfang zuriickzufiihren. Die Untersuchungen eines Zinsschocks
fuhrt die Helaba mindestens vierteljahrlich durch.

Performance-Messung

Zur Beurteilung des Erfolgs einzelner Organisationseinheiten
werden regelmdfRig Risk-Return-Vergleiche durchgefiihrt. Da
jedoch die kurzfristige Gewinnerzielung nicht das alleinige Ziel
der Handelsstellen ist, werden zur Beurteilung weitere, auch
qualitative Faktoren herangezogen.

Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko

Die Sicherung der Liquiditdt im Sinne der Sicherstellung der
kurzfristigen Zahlungsfahigkeit sowie der Vermeidung von
Kostenrisiken bei der Beschaffung mittel- und langfristiger
Refinanzierungsmittel besitzt fiir die Helaba hochste Prioritat.
Entsprechend steht fiir die Erfassung, Quantifizierung, Steuerung
und Uberwachung der Liquiditats- und Refinanzierungsrisiken
im Rahmen des Internal Liquidity Adequacy Assessment Process
(ILAAP) ein umfangreiches Instrumentarium zur Verfiigung, das
fortlaufend weiterentwickelt wird. Die bestehenden Prozesse,
Instrumente und Verantwortlichkeiten fur das Management der
Liquiditats- und Refinanzierungsrisiken haben sich in den ver-
gangenen Jahren im Rahmen der globalen Finanzmarktkrise,
der COVID-19-Pandemie, des Ukraine-Kriegs und der deut-
lichen Erh6hung der Marktzinsen bewahrt und gewahrleisten
auch unter herausfordernden Rahmenbedingungen eine jeder-
zeit angemessene Liquiditdtsausstattung. Die derzeitigen geo-
politischen Risiken haben nach aktueller Analyse aufgrund der
etablierten Steuerungsmechanismen sowie einer diversifizierten
und stabilen Refinanzierungsstruktur keine signifikanten Aus-
wirkungen auf das Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko der
Bank. Die Liquiditat der Helaba war somit auch im ersten Halbjahr
2025 jederzeit vollumfanglich gewdhrleistet.

Ein Liquiditatstransferpreissystem stellt sicher, dass alle mit den
verschiedenen Geschéftsaktivitdten der Helaba verbundenen
Liquiditatskosten (direkte Refinanzierungskosten und Kosten der
Liquiditatsreserve) transparent verrechnet werden. Die Steuerung
und Uberwachung der Liquiditits- und Refinanzierungsrisiken
werden im ILAAP zusammengefiihrt und regelméaRig umfassend
validiert.

Steuerung und Uberwachung

Im Helaba-Konzern existiert ein dezentrales Steuerungs- und
Uberwachungskonzept fiir Liquiditits- und Refinanzierungs-
risiken, das heiRt, jede Konzerneinheit ist selbst fiir die Sicher-
stellung ihrer Zahlungsfahigkeit, fiir mégliche Kostenrisiken der
Refinanzierung und fiir eine unabhéngige Uberwachung dieser
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Risiken verantwortlich. Die Rahmenbedingungen hierfiir wer-
den mit dem Helaba-Einzelinstitut abgestimmt. Im Rahmen des
konzernweiten Risikomanagements berichten die Tochtergesell-
schaften des engen Konzernkreises regelmaRig ihre Liquidi-
tatsrisiken an die Helaba, so dass eine konzernweit aggregierte
Betrachtung méglichist. Zudem werden alle gruppenangehérigen
Unternehmen gemaf CRR in die LCR- und NSFR-Ermittlung ein-
bezogen und tiberwacht.

Kurzfristiges Liquiditdtsrisiko

Zur Sicherung der kurzfristigen Liquiditat unterhdlt die Helaba
einen hochliquiden Bestand an Wertpapieren (Liquiditats-
absicherungsbestand), der bei Bedarf zur Liquiditdtsgenerierung
eingesetzt werden kann. Die aktuelle Liquiditatssituation wird
anhand eines kurzfristigen Liquiditatsstatus auf Basis eines
institutseigenen 6konomischen Liquiditatsrisikomodells ge-
steuert. In diesem werden tdglich die zu erwartenden Liquiditats-
anforderungen fiir das nachste Kalenderjahr der verfligbaren
Liquiditdt aus dem liquiden Wertpapierbestand und den Noten-
bankguthaben gegeniibergestellt. Die verfiigbare Liquiditat
wird unter Beriicksichtigung von Abschldgen ermittelt, um
auch unerwartete Marktentwicklungen einzelner Wertpapiere
abdecken zu kénnen. Wertpapiere, die zu Sicherungszwecken
verwendet werden (zum Beispiel Repos und Verpfandungen)
und damit belegt sind, werden vom freien liquiden Wertpapier-
bestand abgezogen. Dies betrifft auch die Liquiditat, welche fiir die
Intraday-Liquiditdtssteuerung alloziert wird. MaRRgebliche Wah-
rung im Hinblick auf die kurzfristige Liquiditat ist fiir die Helaba
in erster Linie der Euro, gefolgt vom US-Dollar.

Das Konzept des kurzfristigen Liquiditdtsstatus ist dabei so
gewadbhlt, dass verschiedene Stress-Szenarien abgebildet werden.
Dabei wird der kumulierte Liquiditatssaldo (Liquiditdatsbedarf)
der verfiigbaren Liquiditdt gegenlibergestellt. Je nach Szenario
erfolgt die Limitierung von einer Woche bis hin zu einem Jahr.
Die Uberwachung der Limite obliegt dem Bereich Konzern-Risiko-
controlling. Analog zur aufsichtsrechtlichen LCR wird hierzu eine
6konomische Liquiditdtsdeckungsquote ermittelt, welche die im
ILAAP geforderte Verzahnung zwischen aufsichtsrechtlicher und
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o6konomischer Perspektive verdeutlicht. Die Deckung des Szena-
rios mit der gréRten Relevanz (Zahlungsfahigkeit 30 Tage) betrdgt
zum 30. Juni 2025 aufgrund der sehr guten Liquiditdtsausstattung
155,5% (31. Dezember 2024: 148,4 %). Bei Einbeziehung der
Frankfurter Sparkasse ergeben sich 156,5 % (31. Dezember 2024:
151,0 %). Die durchschnittliche Deckungsquote liegt im ersten
Halbjahr 2025 bei 148,8 % (2024: 149,3 %) und spiegelt die sehr
gute Liquiditdtssituation wider. Dariiber hinaus werden weitere
Stress-Szenarien mit unterschiedlichen Zeithorizonten bis zu
einem Jahr und Krisenauslésern simuliert, die auch ESG-Faktoren
umfassen.

Parallel zum 6konomischen Modell steuert die Helaba-Gruppe
die kurzfristige Liquiditdt entsprechend den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben der LCR. Beide Perspektiven werden tiber den ILAAP
verzahnt. Die Quote betragt zum 30. Juni 2025 in der Gruppe
159,9% (31. Dezember 2024: 166,1 %). Im Vergleich zum Vorjahr
zeigt die LCR keine groBeren Veranderungen und liegt deutlich
Uiber den intern definierten Schwellenwerten fiir Risikoappetit
und Risikotoleranz. Dariiber hinaus finden LCR-Prognosen unter
Normal- und Stress-Szenarien mit einem Zeithorizont bis zu einem
Jahr statt.

Der Bereich Treasury ist verantwortlich fiir die Sicherung der
kurzfristigen Liquiditat inklusive der Intraday-Liquiditatsdis-
position und steuert die operative Gelddisposition tiber Mittel-
aufnahmen/-anlagen im Geldmarkt (Interbanken- und Kunden-
geschaft, Commercial Papers sowie Certificates of Deposit) und
Offenmarktgeschéfte beziehungsweise Fazilitdten bei der EZB.

AuBerbilanzielle Kredit- und Liquiditatszusagen werden regel-
malig hinsichtlich ihres Ziehungspotenzials und liquiditats-
relevanter Besonderheiten untersucht und in das Liquiditats-
management integriert. Ebenfalls werden Avale (Burgschaften
und Garantien) untersucht. Der potenzielle Liquiditatsbedarf
wird mittels Szenariorechnungen kalkuliert und disponiert,
die insbesondere auch eine Marktstérung unterstellen und die
Erkenntnisse aus Linienziehungen in der COVID-19-Pandemie
beriicksichtigen.

Strukturelles Liquiditadtsrisiko und
Marktliquiditatsrisiko

Der Bereich Treasury steuert die Liquiditatsrisiken des kommer-
ziellen Bankgeschéfts der Helaba, das im Wesentlichen die Kredit-
geschéfte einschlieBlich der zinsvariablen Rollover-Geschafte,
die Wertpapiere des Liquiditdtsabsicherungsbestands sowie die
mittel- und langfristige Finanzierung umfasst. Die 6konomische
Steuerung des Refinanzierungsrisikos basiert auf Liquiditats-
ablaufbilanzen, deren Liquiditdtsinkongruenzen limitiert sind.
Dazu erfolgt eine regulatorische Steuerung tber die NSFR mit
einem aufsichtsrechtlichen Mindestwert von 100 %. Daruiber hin-
aus werden Stress-Simulationen fiir die NSFR gerechnet. Durch
eine Diversifikation der Funding-Quellen vermeidet die Helaba
entstehende Konzentrationsrisiken in der Liquiditatsbeschaffung.
Die Quantifizierung des Marktliquiditdtsrisikos erfolgt auf Basis
der Modelle fiir Marktpreisrisiken. Abhdngig vom Szenario werden
aktuelle Value-at-Risk- oder gestresste Werte fur die Wertpapiere
im Liquiditatspuffer und die Cashflows im Liquiditatsmodell
ermittelt und in den Szenarien in Abzug gebracht.

Mindestens jahrlich legt der Vorstand die Risikotoleranz fiir
das Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko fest. Das umfasst
die Limitierung des kurzfristigen und strukturellen Liquiditéats-
risikos (Refinanzierungsrisiko), die Liquiditatsbevorratung fur
auBerbilanzielle Liquiditatsrisiken sowie die Festlegung der
dazugehdrigen Modelle und Annahmen. Fiir etwaige Liquiditats-
engpasse wird fiir alle Standorte ein umfassender Handlungsplan
vorgehalten und getestet.

Nichtfinanzielle / operationelle Risiken

Steuerungsgrundsitze

Im Einklang mit den regulatorischen Anforderungen verfiigt die
Helaba-Gruppe Uber einen integrierten Ansatz fur das Manage-
ment nichtfinanzieller Risiken. Mit diesem Ansatz werden nicht-
finanzielle Risiken identifiziert, beurteilt, gesteuert, tiberwacht
und berichtet. Er schlief3t die Helaba und die gemaR Risikoinventur
wesentlichen gruppenangehoérigen Unternehmen ein.
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Die Steuerung und die Uberwachung nichtfinanzieller Risiken
werden in der Helaba-Gruppe disziplinarisch und organisatorisch
getrennt. Dementsprechend sind die einzelnen Bereiche dezentral
fur das Risikomanagement zustédndig. Sie werden dabei durch
spezialisierte Uberwachungsbereiche in deren Zustandigkeit fiir
Unterrisikoarten der nichtfinanziellen Risiken tiberwacht.

Die spezialisierten zentralen Uberwachungsbereiche sind fiir die
Ausgestaltung der Methoden und Prozesse zur Identifikation,
Beurteilung, Steuerung, Uberwachung sowie Berichterstattung
der Unterrisikoarten von nichtfinanziellen Risiken zustandig.
Die eingesetzten Methoden und Prozesse fiir die Unterrisiko-
arten folgen dabei zentral vorgegebenen Mindeststandards, die
fur die einheitliche Ausgestaltung des Rahmenwerks der nicht-
finanziellen Risiken vorgegeben sind.

Unterrisikoarten der nichtfinanziellen Risiken, die unter die
operationellen Risiken fallen, haben dabei vollumféanglich die
etablierten Methoden und Verfahren der operationellen Risiken
einzuhalten. Das heiBt, diese Risiken werden unter anderem struk-
turiert identifiziert, beurteilt und im Rahmen der Ermittlung des
Risikokapitalbetrags angemessen uiber die Quantifizierung der
operationellen Risiken beriicksichtigt. Fiir Unterrisikoarten der
nichtfinanziellen Risiken, die nicht in den operationellen Risiken
abgedeckt sind, erfolgt die Beriicksichtigung zum Beispiel tiber
Risikopotenzialaufschldge, Sicherheitsspannen oder Puffer. Ins-
gesamtist vollumfanglich sichergestellt, dass die Unterrisikoarten
der nichtfinanziellen Risiken in der Risikotragféhigkeit/ICAAP
beriicksichtigt werden. Die Uberwachung der Einhaltung der
Mindeststandards fiir das Rahmenwerk nichtfinanzieller Risiken
ist zentral im Bereich Konzern-Risikocontrolling angesiedelt.

Quantifizierung

Die Quantifizierung erfolgtfiir die Helaba, die Frankfurter Sparkasse
und die Helaba Investim Rahmen eines internen Modells fiir ope-
rationelle Risiken auf Basis eines Verlustverteilungsansatzes, in
den interne und externe Schadensfélle sowie Risikoszenarien
zur Ermittlung des 6konomischen Risikopotenzials einflieBen.
Dies beinhaltet auch interne Schadensfdlle und Risikoszenarien,
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die ursdchlich auf Unterrisikoarten der nichtfinanziellen Risi-
ken zurilickzufiihren sind und unter die operationellen Risiken
fallen, unter anderem Rechts-, Drittparteien-, Informations- und
Projektrisiken.

Die nachfolgende Ubersicht enthilt das Risikoprofil fiir die Helaba,
die Frankfurter Sparkasse und die Helaba Invest sowie fiir die tibri-
gen in die Einzelrisikosteuerung eingebundenen Unternehmen
der Helaba-Gruppe des ersten Halbjahres 2025:

Operationelle Risiken - Risikoprofil

Okonomisches Risikopotenzial in Mio. €

VaR 99,9 %

30.6.2025 31.12.2024

Helaba 247 235
Frankfurter Sparkasse, Helaba Invest und Ubri-

ge Unternehmen der Einzelrisikosteuerung 109 109

Gesamt 356 343

In der Stichtagsbetrachtung der Okonomischen Internen Perspek-
tive der Risikotragfdhigkeitsrechnung ergibt sich aus operatio-
nellen Risiken fiir die Helaba-Gruppe ein 6konomisches Risiko-
potenzialin Hohe von 356 Mio. € (31. Dezember 2024: 343 Mio. €);
es ist gegeniiber dem 31. Dezember 2024 leicht gestiegen. Der
Anstieg ist vorrangig auf die Aktualisierung des Risikoprofils
zurtickzuftihren.

Geopolitische Risiken

Es wurden im ersten Halbjahr 2025 keine wesentlichen Aus-
wirkungen von geopolitischen Risiken wie dem Ukraine-Krieg,
dem Konflikt im Nahen Osten sowie der amerikanischen Handels-
politik auf die nichtfinanziellen Risiken identifiziert.

ESG-Faktoren

Es bestehen Risikoszenarien im operationellen Risiko in Bezug
auf Gebaude des eigenen Geschéftsbetriebs zur Abdeckung von
Risiken aus externen Einflissen, unter anderem auch aufgrund
extremer klima- und umweltbezogener Ereignisse. Im Falle ent-
sprechender eingetretener Ereignisse werden diese als Schadens-
falle erfasst und anhand definierter klima- und umweltbezogener
Kriterien gekennzeichnet.

Sonstige Risikoarten

Geschéftsrisiko

Die Risikosteuerung der Geschéftsrisiken umfasst die Gesamtheit
der MalRnahmen, die darauf abzielen, Risiken im Rahmen dervom
Vorstand beschlossenen Risikostrategie und der vorgegebenen
Limite bewusst einzugehen, zu verringern, zu begrenzen oder zu
vermeiden. Die operative und strategische Risikosteuerung wird
durch die Marktbereiche der Helaba und die Geschéftsfiihrung der
jeweiligen Beteiligungen vorgenommen. Der Bereich Konzern-
Risikocontrolling quantifiziert die Geschaftsrisiken fuir die Zwecke
der Risikotragfahigkeitsrechnung und analysiert ihre Entwicklung.

Zum Stichtag 30. Juni 2025 sind in der Stichtagsbetrachtung der
Okonomischen Internen Perspektive der Risikotragfihigkeits-
rechnung die Geschéftsrisiken gegeniiber dem Jahresende 2024
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um 9 Mio. € auf 223 Mio. € leicht gesunken (31. Dezember 2024:
233 Mio. €). Urséchlich hierfiir ist im Wesentlichen die Plan-
erreichung des abgelaufenen Geschéftsjahres.

Immobilienrisiko

Die Risikosteuerung der Immobilienprojektierungen und
Immobilienbestdnde wird durch die Abteilung Immobilien-
management, den Bereich Konzernsteuerung sowie durch die
gruppenangehérigen Unternehmen ibernommen. Die Risiko-
steuerung umfasst die Gesamtheit der Manahmen, die darauf
abzielen, Risiken im Rahmen der vom Vorstand beschlossenen
Risikostrategie und der vorgegebenen Limite bewusst einzu-
gehen, zu verringern, zu begrenzen oder zu vermeiden.

Nachhaltigkeitsaspekte werden bei der Bewertung des Immobilien-
bestands berticksichtigt und flieen in die Wertermittlung als
Teil der Marktwerte ein. Dariiber hinaus werden der Sachstand
des Versicherungsschutzes der Bestandsimmobilien gegeniiber
externen Einfliissen (physische Risiken) sowie ihre Nachhaltig-
keitszertifizierung regelmaRig aktualisiert.

Der Bereich Konzern-Risikocontrolling Gibernimmt schwerpunkt-
maRig die Risikoquantifizierung und die Risikoliberwachung
von Immobilienrisiken. Die Risikoquantifizierung ermittelt die
notwendigen Kapitalbedarfe zur Sicherstellung der Risikotrag-
fahigkeit. In der Stichtagsbetrachtung der Okonomischen Internen
Perspektive belaufen sich die Risiken aus Immobilienprojekten
und Immobilienbestédnden auf 198 Mio. € (31. Dezember 2024:
138 Mio. €). Der sehr deutliche Anstieg der Risiken resultiert im
Wesentlichen aus einer angepassten Portfoliobetrachtung im
Immobilienbestandsrisiko.
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Prognose- und Chancenbericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Geopolitische Konflikte ddampfen die Stimmung in den Unter-
nehmen und die Politik von US-Prasident Trump hat einen
Unsicherheitsschub ausgeldst. Vor allem wegen des Handels-
streits wachst die Weltwirtschaft 2025 mit 2,5 % rund einen
halben Prozentpunkt weniger als im Vorjahr. Von China gehen
keine starkeren Impulse aus als 2024. In den USA werden die
Handelskonflikte und andere Belastungen positive Faktoren wie
die geplanten Steuersenkungen kompensieren. Das Wirtschafts-
wachstum sollte dort 2025 mit 1,7 % schwacher ausfallen als in
den Vorjahren.

Die Eurozone wéchst bereits seit 2021 schneller als Deutschland,
das mit einer Reihe von strukturellen Problemen konfrontiert ist.
Der gemeinsame Wahrungsraum diirfte 2025 um 0,8 % zulegen.
Spanien gehort aufgrund verhdltnismaRig niedriger Energie-
kosten und eines lebhaften Tourismus zu den wachstumsstarken
Landern, wahrend Italien an Dynamik verloren hat. Auch Frankreich
expandiert stdrker als Deutschland. Hier wirken sich die Reformen
der vergangenen Jahre positiv aus.

Die EZB hat nach acht Leitzinssenkungen mit 2 % vermutlich die
Zinssenkungsphase beendet. Sie diirfte die geplanten Fiskal-
pakete, die langerfristige Inflationsrisiken mit sich bringen, genau
beobachten. Daherist eine ldngere geldpolitische Seitwartsphase
wahrscheinlicher als weitere Lockerungen. In den USA hat die
Federal Reserve (Fed) wegen der unsicheren Folgen des Handels-
streits die Zinspause verlangert. Ende 2025 sollte sie die Leitzins-
senkungen aber wieder aufnehmen und bis Sommer 2026 die
Federal Funds Rate auf rund 3,5 % senken.

Prognose-und Chancenbericht

Bei nachlassender geldpolitischer Unterstiitzung, fortgesetztem
Abbau der Anleihebestande durch die EZB und relativ hoher
Emissionstatigkeit besteht kaum Spielraum fiir sinkende Kapital-
marktzinsen. In den USA belasten die hohe Staatsverschuldung
sowie Inflationsrisiken US-Treasuries und sorgen fiir eine stei-
lere Zinskurve. Die Rendite 10-jahriger Bunds durfte am Jahres-
ende 2025 bei 2,8 % liegen, US-Treasuries vermutlich um 4,5 %
notieren.

Chancenbericht

Als Chancen versteht die Helaba Geschéftspotenziale, die sie
aufgrund ihres Geschaftsmodells, ihrer Marktpositionierung
oder ihres besonderen Know-hows in ihren Geschéfts-
segmenten erschlieBen kann. Im Rahmen des fortschreitenden
Digitalisierungsprozesses im Marktumfeld werden systematisch
Potenziale identifiziert, die nicht nur zur Entwicklung von inno-
vativen Geschaftsmodellen, Okosystemen und strategischen
Partnerschaften beitragen, sondern auch die Weiterentwicklung
einer digital gepragten Unternehmenskultur férdern. Dabei stehen
insbesondere neue Formen der Zusammenarbeit, Fiihrung und
Wertevermittlung im Mittelpunkt.

Durch gezielte strategische Wachstumsinitiativen in ihren
Geschéftsfeldern hat sich die Helaba so aufgestellt, dass die
Chancenpotenziale, die sich aus dem jeweiligen Marktumfeld
ergeben, bestmdglich genutzt werden kénnen. Der Helaba-
Konzern verfiigt seit Jahren liber ein stabiles und zukunftsfahiges
strategisches Geschéaftsmodell, welches kontinuierlich weiter-
entwickelt wird. Darliber hinaus priift die Helaba regelmaRig
Optionen fiir Kooperationen und anorganisches Wachstum.
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Wesentlicher Erfolgsfaktor des Helaba-Konzerns ist das konzern-
weit geltende strategische Geschdftsmodell einer Universalbank
mit eigenem Retail-Geschéft, einer starken Verankerung in der
Region und einem engen Verbund mit den Sparkassen sowie die
solide Eigenkapital- und Liquiditatsausstattung in Verbindung
mit einem wirksamen Risikomanagement als Bestandteil der
Unternehmenssteuerung.

Von seinen Kunden wird der Helaba-Konzern aufgrund seines
stabilen Geschaftsmodells als verlasslicher Partner geschatzt.
Das gut diversifizierte strategische Geschaftsmodell hat sich auch
im schwierigen Marktumfeld bewdhrt, dies zeigt die positive Ent-
wicklung des operativen Geschafts.

Bei ihren Nachhaltigkeitsbestrebungen hat die Helaba alle ESG-
Dimensionen (Environment, Social, Governance) im Fokus und
hat sich finf strategische Nachhaltigkeitsziele gesetzt. Gemal
dem zweiten ESG-Ziel will der Helaba-Konzern einen Beitrag zur
Erreichung des Pariser Klimaschutzabkommens leisten. Daher
mochte die Helaba bis Ende 2025 ein nachhaltiges Geschafts-
volumen im Bestand von 50 % erreichen. Das Sustainable Lending
Framework schafft eine einheitliche Methode, um das nachhaltige
Kreditgeschéft zu definieren, zu messen und zu steuern.

Das Sustainable Finance Advisory berat Firmen- wie Sparkassen-
kunden zu Nachhaltigkeit, um der Nachfrage nach spezifischer
Beratung und individueller Strukturierung von nachhaltigen
Finanzierungslésungen zu begegnen. Mit niedrigschwelligen
Produktangeboten erschlieBt die Helaba insbesondere auch
Kundengruppen, die erst am Anfang des Transformationspfads
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stehen und tber Sustainable-Finance-MalRnahmen ihr Geschafts-
modell beziehungsweise ihre strategische Steuerung auf Nach-
haltigkeit umstellen wollen. Hierauf zahlen auch die strategischen
Kooperationen in den Bereichen Daten- und Energieeffizienz-
management ein. Damit unterstreicht die Helaba ihr Bestreben,
Unternehmen fiir die nachhaltige Transformation zu ermutigen,
und will ihre Marktposition weiter ausbauen.

Die ESG-Kompetenz soll (iber das gesamte Leistungsspektrum der
Helaba-Gruppe ausgebaut werden, um zukiinftige Wachstums-
chancen zu nutzen und die Kunden mit nachhaltigen Finanz-
produkten kompetent zu unterstiitzen. Dariiber hinaus bietet die
Helaba allen Mitarbeitenden eine umfassende ESG-Schulung mit
mehreren Modulen und Schwerpunktthemen an.

Wachstumschancen werden insbesondere im Segment der nach-
haltigen Finanzierungen sowie in der Finanzierung des techno-
logischen Wandels gesehen. Die Helaba ist bei der Strukturierung
von Projekten in den Segmenten erneuerbare Energien, Schienen-
transport und digitale Infrastruktur bereits seit Jahren erfolgreich
aktiv. In der Strukturierung und Syndizierung von Green-, Social-
und ESG-linked-Finanzierungen und Schuldscheinen hat sie sich
fest am Markt etabliert.

Ebenfalls nimmt die Helaba die Rolle des ESG Coordinator weiter-
hin wahr und kann damit ihre Kompetenz im Markt festigen. Die
Helaba unterstiitzt mit kundenorientierten und produktiiber-
greifenden Informations- und Beratungsleistungen bei der
Umsetzung von Finanzierungen mit Nachhaltigkeitskomponente
und erschlielt weitere Wachstumspotenziale im Nachhaltigkeits-
segment. Mit innovativen und niedrigschwelligen Lésungen will
die Helaba dabei insbesondere mittelstandische Unternehmen
ansprechen, um deren nachhaltige Transformation aktiv zu
unterstiitzen.

Prognose- und Chancenbericht

Die digitale Transformation schreitet voran und wird das Bank-
geschaft auch kiinftig weiter verandern und neue Wettbewerber
in den Markt bringen. Innovative Technologien wie Blockchain,
Artificial Intelligence (Al) oder Cloud-Dienste sind im breiten
Finanzmarkt angekommen und schreiten mit auBerordentlicher
Geschwindigkeit voran. Hieraus ergeben sich neue Kunden-
erwartungen fiir ein ganzheitliches digitales Angebot. Ins-
besondere die allgegenwartigen Entwicklungen im Bereich Al
und Automatisierung fiihren zu Kundenerwartungen schnellerer
und effizienterer Prozessabwicklung und beinhalten Chancen,
mehr Geschaft bei gleichem Ressourcenaufwand abwickeln zu
kénnen. Das Wertpotenzial dieser Technologien ermdglicht
der Helaba wesentlichen Gestaltungsspielraum. So kénnen je
nach Anwendungsfall der demografische Wandel abgefedert,
Komplexitat reduziert, Projekte internalisiert und dadurch Sach-
kosten eingespart werden. Die Integration von Al-Lésungen in
die Kernprozesse der Gruppe wird einen wesentlichen Beitrag zur
Bewidltigung aktueller Herausforderungen in der Finanzbranche
leisten. Al wird dabei sowohl dazu beitragen, operative Ablaufe
effizienter zu gestalten, als auch, ein neues und erweitertes
Kundenangebot entlang der Wertschopfungsketten der Gruppe
zu entwickeln.

Bereits seit Ende 2023 beschéftigt sich die Helaba intensiv mit
den Chancen von Al und hat die organisatorischen sowie techno-
logischen Voraussetzungen geschaffen, um Al-gestiitzte Lésun-
genin die Prozesse der Helaba einzufiihren. Bis Ende 2024 wurde
das notwendige Fundament aufgebaut, unter anderem durch
die Umsetzung erster Pilot-Anwendungsfdlle, das Sammeln von
Erfahrungswerten und die Festlegung von Grundlagen im Bereich
Governance und Risikomanagement. Ein wichtiger Meilenstein ist
die Besetzung der neuen Funktion des Chief Al Officer (CAIO) Ende
2024, gemeinsam mit der Schaffung einer neuen Organisations-
einheit, die sich der Férderung der digitalen Transformation inner-
halb der Helaba-Gruppe widmet. Die neue Einheit Gibernimmt
hierbei die zentrale Verantwortung fiir Al und ist sowohl mit Steu-
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erungs- als auch mit Umsetzungsaufgaben sowie der Besetzung
erforderlicher Rollen, etwa in den Themen Data & Analytics, Al
Engineering oder Al Ethics befasst. Im Jahr 2025 liegt der Fokus
auf der Bereitstellung wertschopfender Al-Anwendungsfélle, ent-
lang der etablierten Al-Leitlinien. Zentral ist hier die Entwicklung
eines unternehmensinternen Assistenzsystems, das ab Herbst
2025 Mitarbeitenden der Helaba zur Verfiigung stehen wird. Die
hierdurch gewonnenen Erkenntnisse tiber Cloud-Infrastrukturen
und Bestandssysteme bilden zudem die Grundlage fiir die Imple-
mentierung von Multiagentensystemen im Konzern in den kom-
menden Jahren. Multiagentensysteme umfassen hierbei eine
Vielzahl kommunizierender und weitgehend autonom agierender
Al-Agenten, die in verschiedenen Prozessketten individuell ein-
gesetzt werden kdnnen. Flankiert werden alle Anstrengungen von
einer weiteren Ausgestaltung und Implementierung der konzern-
weiten Al-Governance vor dem Hintergrund des EU Al Act und
etablierter bankregulatorischer Erfordernisse.

Dafuir werden sowohl interne BefdahigungsmalRnahmen als
auch die Rekrutierung neuer Mitarbeitender vorangetrieben.
Zur breit angelegten Befdhigung der Organisation sind als Teil
eines festgelegten Change-Management-Plans unter anderem
Schulungs- und KommunikationsmaBnahmen sowie eine Leader-
ship-Befahigung und ein Multiplikatorennetzwerk vorgesehen. Die
initiale Mobilisierung der Helaba-Mitarbeitenden wird durch all-
gemeine BefdhigungsmalRnahmen und durch enge Einbindungin
den Entwicklungs- und Testprozess des Helaba-internen Assistenz-
systems erreicht. Gleichzeitig werden die Mitarbeitenden regel-
maRig tiber die schrittweise Realisierung der potenzialorientierten
und fachspezifischen Use Cases informiert und eingebunden. Uber
verschiedene Kommunikations- und Befdhigungsformate wird Al
fur alle Mitarbeitenden des Helaba-Konzerns erlebbar gemacht,
und durch die Helaba-Al-Pilot-Plattform kénnen konkrete Al-
Anwendungen ausprobiert und bereits gezielt zur Arbeitsunter-
stlitzung eingesetzt werden. ,,Al Champions* ibernehmen in der
Helaba sowie bei den Tochtergesellschaften eine Multiplikatoren-
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funktion und fungieren als erste Ansprechpartner fiir Al-Anliegen.
Zur weiteren ErschlieBung dieses dynamischen Marktsegments
zieht die Helaba weitere Partnerschaften innerhalb und aufRerhalb
der Sparkassen-Finanzgruppe in Betracht.

Die Helaba treibt die digitale Transformation mit den Schwer-
punkten Innovation und neue Geschiftsmodelle, Okosysteme
und Partnerschaften, digitale Kultur und Zusammenarbeit sowie
neue Technologien konsequent voran. Ein wichtiges Steuerungs-
element hierfir ist das ,,Committee fiir Digitale Transformation®,
das Senior-Management-Kompetenzen aus allen Einheiten der
Helaba sowie die Geschaftsfiihrungen der fiinf wesentlichen stra-
tegischen Tochtergesellschaften vereint. Dieses Gremium gewdhr-
leistet eine ganzheitliche Perspektive auf die Handlungsfelder und
Potenziale der digitalen Transformation. Zur Férderung zukunfts-
weisender Innovationsinitiativen steht dem Committee ein dezi-
diertes Innovationsbudget zur Verfligung. Im Rahmen der Digital-
strategie wurden die Handlungsfelder systematisch priorisiert und
in eine digitale Roadmap iiberfiihrt. Dabei stehen zunachst The-
men wie Al, digitale Assets, Digitalisierung des Zahlungsverkehrs
und digitale Verbundlésungen sowie Prozessautomatisierung
im Fokus. Agile Arbeitsmethoden und die Zusammenarbeit in
crossfunktionalen Teams erhéhen die Flexibilitat und ermég-
lichen ein schnelleres Eingehen auf Kundenbediirfnisse. Um
diese Entwicklung weiter voranzutreiben und Mitarbeitenden die
Mdoglichkeit zu geben, die DigitalisierungsmaBnahmen in ihren
Berufsalltag zu integrieren, arbeitet die Helaba an einer Reihe
von Mitarbeiterformaten, die darauf abzielen, die Belegschaft zu
informieren, aber auch aktiv InnovationsmalRnahmen mitgestalten
zulassen, mit dem Ziel, die Innovationskraft aller Unternehmens-
bereiche zu steigern. Dazu wurde unter anderem Helaba Transform
gegriindet. In diesem Netzwerk konnen Mitarbeitende etwas tiber
bestehende Digitalisierungsinitiativen lernen oder auch selbst
Themen einbringen. Darliber hinaus ist die Einfilhrung eines
umfangreichen Schulungsangebots zur Starkung digitaler Kom-
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petenzen fiir das vierte Quartal 2025 in Planung. Anschliel3end
erfolgt eine kontinuierliche Weiterentwicklung des Schulungs-
angebots unter Berlicksichtigung der digitalen Transformation
der Helaba-Gruppe.

Digitale Okosysteme und Partnerschaften sind fiir die Helaba von
hoher Bedeutung, um insbesondere den Sparkassen und Verbund-
unternehmen weitere Ansétze fiir eine effiziente Zusammenarbeit
zu bieten. Durch digitale Plattformen ergeben sich besondere
Marktpotenziale, da sie zahlreiche Md&glichkeiten schaffen,
Prozessketten zu automatisieren sowie Angebot und Nachfrage
noch zielgerichteter zu verzahnen.

Uber die Beteiligungsgesellschaft Helaba Digital geht die Helaba
Kooperationen und Beteiligungen mit Start-ups aus den Bereichen
FinTech, PropTech und Impact ein. Im Jahr 2025 hat die Helaba
auchin das Innovationsnetzwerk Futury investiert, um die Digitali-
sierung gezielt voranzutreiben und Zugang zu vielversprechenden
Griinderteams und innovativen Technologien zu erhalten. Die
Kooperation zwischen Futury und der Helaba verdeutlicht, wie ver-
schiedene Akteure durch ein gezieltes Zusammenspiel Innovation
und Griindergeist fordern konnen. Mit der engen Anbindung an
Universitdten und Start-ups bringt Futury als Innovationsplattform
ein starkes Netzwerk sowie fundiertes Know-how im Bereich nach-
haltiger Griindungen ein. Es ist weiterhin geplant, das Portfolio
an strategischen Beteiligungen kontinuierlich zu erweitern und
somit die Entwicklung des jeweiligen Markts aktiv mitzugestalten.
Dadurch soll auch der Know-how-Transfer zu neuen Technologien
und neuen Arbeits- oder Geschaftsmodellen sichergestellt werden.

Hier ist beispielsweise die Beteiligung an der Debt-Capital-Platt-
form vc trade zu nennen, die die Helaba bereits im Jahr 2022
zusammen mit zwei weiteren Finanzinstituten eingegangen ist.
In Zukunft sollen neben Schuldscheingeschéaften auch vermehrt
Syndizierungen Uber die Plattform abgewickelt werden, um auch
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im diesem Bereich Effizienzen durch digitale Prozesse zu steigern.
Dariiber hinaus beteiligt sich die Helaba an Venture-Capital-Fonds,
wie beispielsweise an dem PropTech Funds-PT1, um auch im fir
die Helaba wichtigen Immobilienbereich Chancen aus einem
Know-how-Transfer mit dem Fondsmanagement sowie mit Start-
ups aus der Immobilienbranche zu realisieren.

Die Helaba ist Sparkassenzentralbank und Verbundbank. Sie ist
tief in der deutschen Sparkassen-Finanzgruppe integriert und
arbeitet aus vielen Bereichen und Tochtergesellschaften heraus
partnerschaftlich mit den Sparkassen zusammen. Als Partnerin
der Sparkassen unterstiitzt sie durch ein modernes, vielfdltiges
und wettbewerbsfdahiges Produkt- und Dienstleistungsangebot.

Weiterhin kann die Weiterentwicklung des Zahlungsverkehrs hin
zu programmierbaren Zahlungen und programmierbarem Geld fiir
die Helaba als wesentliche Zahlungsverkehrsdienstleisterin neue
Anwendungsfille und Chancen darstellen. Im direkten Austausch
mit interessierten Kunden und anderen Banken priift die Helaba
regelmdRig entsprechende Geschéftsansatze.

Bereits der aktuelle Stand der Technik erméglicht das Angebot
innovativer und dabei auch deutlich effizienterer Zahlungsver-
kehrslosungen im B2B-Geschift durch die Integration solcher
Losungen direktin den Geschaftsvorgdangen der Kunden (Embed-
ded Finance). Neben der Nutzung der Distributed Ledger Techno-
logy (DLT) fiir programmierbare Zahlungen bieten sich Chancen
aus den vielfdltigen Anwendungsmaglichkeiten fiir die Tokenisie-
rung von Vermdgenswerten. In diesem Zusammenhang hat sich
die Helaba Mitte 2023 an Cashlink beteiligt, das bereits heute
iber eine End-to-end-Tokenisierungsldsung verfiigt. Damit lassen
sich beispielsweise Rechte und Pflichten aus virtuellen und physi-
schen Vermogenswerten leichter und schneller tibertragen sowie
die automatisierte Abwicklung von damit verbundenen vertrag-
lichen Verpflichtungen vereinfacht erméglichen. Auf diese Weise
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lassen sich Effizienzsteigerungen realisieren, neue Investoren-
beziehungsweise Kundengruppen erschlieBen sowie potenzielle
Settlement-Risiken reduzieren. Um entsprechende Geschifts-
ansdtze und Losungsansatze fiir konkrete Fragestellungen zu ent-
wickeln, ist die Helaba im Austausch mit interessierten Kunden,
Externen als mdglichen Geschéftspartnern und Tochterunter-
nehmen. Hierdurch kdnnen kiinftig gruppenweite Opportunitdten
gehoben sowie erweiterte Geschéaftsansatze entwickelt werden.
Uber die Umsetzung weiterer Pilotprojekte soll die Expertise wei-
ter ausgebaut und identifizierte Anwendungsfdlle weiterentwickelt
werden, um den Sparkassen erfolgreich neue Investitionsmaoglich-
keiten fiirihre Kunden zu ermdéglichen.

Insbesondere aufgrund der Weiterentwicklung des Zahlungs-
verkehrs wird die Entwicklung zum digitalen Euro weiterhin eng
beobachtet. Hieraus kdnnen sich fur die Helaba als filhrende
Zahlungsverkehrsdienstleisterin Chancen fiir weitere innovative
Geschdftsmodelle ergeben, wie beispielsweise Pay-per-use. Das
am 1. Juli 2024 gestartete europdische Zahlungs-Scheme ,wero*
wird von der Helaba aktiv unterstutzt.

Nachhaltigkeit ist fortlaufend ein bestimmendes Thema und
wird das Wirtschaftsleben auf absehbare Zeit verandern. Es ist
daher dringend notwendig, die Transformation der Wirtschaft zu
begleiten und dabei auf die Méglichkeiten von Digitalisierung zu
setzen. Auch die Produktwelt der Helaba wird hiervon fortlaufend
betroffen sein und die Helaba wird zunehmend Nachhaltigkeits-
kriterien in bestehende Geschéftsentscheidungen einbeziehen
und neue Geschaftsfelder ergriinden.

Die Helaba unterstiitzt die digitale Transformation durch den
Ausbau einer foderativen zentralen Data-Governance-Organisa-
tion, inklusive eines Chief Data Officer und eines Data Office. Ziel
der Data Governance ist es, die relevanten Daten in der Helaba
sukzessive verldsslich nutzbar zu machen, das Fundament fir
datengetriebene Produkte, Services und Geschaftsmodelle zu
schaffen und somit wesentlich zur Erreichung der strategischen
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Geschéftsziele beizutragen. Grundlage dafir bilden konzern-
weite Vorgaben zur Data Governance, insbesondere beziiglich
Datentransparenz, -qualitdt und -integritat. Die Umsetzung der
Data-Governance-Vorgaben fokussiert im ersten Schritt risiko-
steuerungsrelevante Daten und wird sukzessive auf weitere Mehr-
wertdaten ausgeweitet.

Zur kontinuierlichen Verbesserung der Prozesse der Helaba und
um flexibel auf kiinftige Herausforderungen reagieren zu kénnen,
wird die Helaba ihre IT-Infrastruktur weiter ausbauen und moder-
nisieren. Das Ziel umfasst eine moderne, leistungsfahige und effi-
ziente IT, welche die Entwicklung von innovativen Produkten und
die Einbindung von Plattformlésungen beinhaltet.

Mit einem bankweiten Programm wird die Leistungsfahigkeit der
Helaba-IT tber die ndchsten Jahre weitreichend gesteigert,indem
die Anwendungslandschaft und die IT-Plattformen modernisiert
sowie damit verbundene Innovationen umgesetzt werden. Die
damit einhergehende Komplexitatsreduktion vereinfacht Arbeits-
prozesse, reduziert doppelte Datenerfassung und -haltung und
steigert die Qualitat der Wertschopfung. Dies erhéht den Nutzen
fur Kunden und auch fiir Mitarbeitende der Helaba signifikant.
Zusatzlich werden die Grundlagen geschaffen fiir den Zugang
zu innovativen Produkten, fur die Nutzung von modernen Platt-
formen innerhalb und auBerhalb der Helaba und fiir strategische
Kooperationen, die unseren Kunden Mehrwert bieten und die
Helaba effektiv von den Wettbewerberinnen und Wettbewerbern
abgrenzen. Das Programm mit Fokus auf die Einfiihrung der Kern-
bankfunktionalitaten 1auft bis Mitte 2027. Daran schlieBen sich
weitere Aktivitaten bis zur Abl6sung des Mainframes an.

Im Bereich Immobilienfinanzierung werden aufgrund der wieder
vermehrtvorhandenen Liquiditat auf Investorenseite Wachstums-
chancen gesehen. Trotz weltpolitisch unruhiger Zeiten haben
die letzten Leitzinssenkungen der EZB zu einer Stabilisierung
der Zinserwartungen im Vergleich zu den letzten Krisenjahren
gefiihrt. Dies reduziert auf Investorenseite die Unsicherheit in
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Bezug auf Renditeerwartungen und wird im Verlauf des Jahres zu
langsam steigenden Immobilientransaktionsvolumina fiihren. In
der Folge werden auch die Finanzierungsvolumina steigen, was
die Wachstumsplédne fiir die ndchsten Jahre unterstitzt. Im Fokus
der Finanzierungsaktivitaten werden ESG-konforme Bestands-
finanzierung und Projektentwicklungsfinanzierung stehen.
Daneben wird auch die Transformationsfinanzierung weiterhin
an Bedeutung im Neugeschéft gewinnen.

Im Segment Corporates & Markets wird das kundengetriebene
Wholesale-Geschédft abgebildet. Im Corporate-Banking-
Geschift erweitert die Helaba ihre Aktivitaten durch gezielte
Produktinitiativen wie zum Beispiel im Ausbau und in der Ent-
wicklung nachhaltiger Produkte sowie in der Stdarkung der
Forderkreditstrukturierung.

Im Corporate Banking sieht die Helaba fuir die kommenden Jahre
erhebliche Wachstumsmaglichkeiten, wobei eine Intensivierung
der Neukundengewinnung entlang von definierten Sektoren
entwickelt wird. Zahlreiche Mallnahmen zielen somit auf eine
nachhaltige Verbreiterung der Ertrags- und Kundenbasis. Dazu
zdhlen konkrete Initiativen zur Starkung des Marktauftritts bei
der Strukturierung von Forderkrediten, in der Exportfinanzierung
und fiir die Begleitung von Leasinggesellschaften. Die erweiterte
Zusammenarbeit mit Supply-Chain-Financing-Plattformen ermdg-
licht eine deutliche Ausweitung des Angebots in der Betriebs-
kapitalfinanzierung. SchliefRlich werden interne Prozesse mit
dem Blick auf Effizienzgewinn verschlankt sowie der Marktantritt
ausgebaut.

Neben der starkeren Verzahnung der Corporate-Banking-Aktivi-
tdten mit der FBG-Gruppe werden Chancen durch die Digitalisie-
rung und Optimierung der Prozesse und Systeme entlang der
Wertschdpfungskette gesehen, wobei auch der verstérkte Einsatz
von kiinstlicher Intelligenz zu einer Verschlankung ausgewdhlter
Prozesse fiihren soll.



41 Konzernzwischenlagebericht

Im Sparkassenkreditgeschaft als einem Kernelement des Verbund-
geschifts fiihrt die weitere Integration von Helaba-Produkten in
die Vertriebs- und Produktionsprozesse der Sparkassen zu mehr
Effizienz und Geschéaftspotenzial. Durch die Zusammenarbeit mit
vc trade, einer webbasierten Plattformlésung fiir Schuldschein-
und mittlerweile auch Konsortialkreditgeschaft, kénnen die Vor-
teile des gemeinschaftlichen Kreditgeschafts wie Risikodiversi-
fikation und Bilanzsteuerung realisiert werden. Zudem unterstiitzt
die Helaba mit der Etablierung dieser webbasierten Plattform-
16sung die Bedarfe der Sparkassen an digitalen Losungen zwecks
Standardisierung und automatisierter Prozesse.

Die Transformation der Energieproduktion ist aufgrund geo-
politischer Unsicherheiten von zentraler Bedeutung fiir die Sicher-
stellung der Versorgung in Deutschland.

Die Helaba-Initiative ,WIDE — Wende in der Energieversorgung®
zielt auf die Bereitstellung eines méglichst ganzheitlichen Pro-
dukt- und Beratungsangebots fiir kommunale Energieversorger.
Der Produkt- und Beratungsbedarf der Sparkassen als geborene
Partnerinnen ihrer Kommunen und kommunalen Unternehmen
vor Ort spielt dabei eine wesentliche Rolle. Dabei kann auf eine
breite Produktpalette zuriickgegriffen werden. Neben den klassi-
schen Kreditprodukten (METAkredit, Syndizierung, Férdermittel,
Projektfinanzierung) sowie etablierten Kapitalmarktprodukten
(Schuldscheindarlehen, Anleihe) gewinnt auch der Kreditbasket
an Bedeutung.

Zur Unterstiitzung der Eigenkapitalausstattung werden aktuell
Fondsmodelle erarbeitet und in Workshops mit groBen Energie-
versorgern konkretisiert. Auch im Segment der Verbriefungen
bieten sich Méglichkeiten, auf bestehende Helaba-Verbriefungen
aufzusetzen. Abgerundet wird die Produktpalette durch die Biirger-
beteiligungsplattform ,HelabaCrowd“. Mit der Deutschen Anlagen
Leasing (DAL) besteht eine Kooperation zur Komplementierung
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des Produktangebots gegeniiber Sparkassen bei der Finanzierung
von Wind-Onshore-Projekten, um neben der Biirgerbeteiligung
auch ein Angebot fiir die Fremdfinanzierung anbieten zu kénnen.

Die Energiewende wird zudem groRe Investitionen fiir Ubergangs-
technologien erfordern. Das zeigt beispielsweise die Kraftwerk-
strategie der Bundesregierung zur Sicherstellung der Energie-
versorgung bei Dunkelflaute. Dies schafft fiir die Helaba konkrete
Finanzierungschancen fiir Produkte wie Projektfinanzierungen fiir
den Bau neuer Gaskraftwerke oder wasserstofffahiger Anlagen.

Auch strukturierte Finanzierungen und Konsortialkredite fur
Energieunternehmen und Stadtwerke werden verstarkt nach-
gefragt. Zusatzlich kann die Helaba weiterhin griine Anleihen
(Green Bonds) emittieren oder begleiten, um nachhaltige Pro-
jekte zu refinanzieren. Férderkredite in Zusammenarbeit mit der
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) bieten weiteres Potenzial,
insbesondere bei Investitionen in Wasserstoffinfrastruktur. Ins-
gesamt kann die Helaba ihr Produktportfolio im Bereich nach-
haltiger und langfristiger Infrastrukturfinanzierungen gezielt
ausbauen und neue Kundengruppen gewinnen.

Die Helaba entwickelt fuir das Sorten- und Edelmetallgeschaft mit
Sparkassen und Drittkunden eine moderne, neue Front-to-back-
Systemlésung, die zum Ende des ersten Halbjahres 2025 in die
Testphase gegangen ist. Nach der Implementierung, die fiir Ende
2025 angesetzt ist, wird die Helaba ihre Rolle als Technologie-
fuhrerin in diesem Geschéftsfeld langfristig sicherstellen konnen.

Im Rahmen der Neupositionierung der S-Finanzgruppe im Aus-
landsgeschéft wird die Helaba als zentrale Partnerin im doku-
mentdren Auslandsgeschaft und Auslandszahlungsverkehr eta-
bliert. Das internationale Netzwerk und die Unterstiitzung der
Sparkassen durch Helaba-Reprasentanten an Auslandsstandorten
und Korrespondenzbanken wird weiter gestarkt.
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Die aktuellen geopolitischen Verdnderungen bieten die Chance,
die Aktivitdten in globalen Wachstumsmarkten auszubauen und
die Prasenz im lateinamerikanischen Markt durch die Reprasen-
tanzin Brasilien zu starken. Der Fokus wird zukiinftig vermehrt auf
der Begleitung von deutschen Firmenkunden bei ihren AuBen-
handelsgeschaften in dieser Region liegen.

Im Zahlungsverkehrist die Helaba einer der fiihrenden Zahlungs-
verkehrs-Clearerin Deutschland und filhrende Landesbank in die-
sem Sektor. Darliber hinaus agiert die Helaba als Zugangsdienst-
leisterin und Clearing-Stelle im Kartengeschaft und erweitert
das Produkt- und Serviceangebot. Die sich hieraus ergebenden
Chancen werden konsequent ausgebaut, um die Provisionsertrage
nachhaltig zu starken.

Fur die Helaba als eine der groRten Zahlungsverkehrsein-
reicherinnen der paneuropdischen Zahlungsinfrastrukturplattform
fur Massenzahlungen in Euro (EBA-Clearing) spielen Innovatio-
nen in diesem Geschéftsfeld eine wichtige Rolle. Dem digitalen
Strukturwandel im Cash Management wird unter anderem mit
dem weiteren Ausbau der virtuellen girocard im E-Commerce
begegnet. Durch die Erweiterung des Produktangebots der giro-
card mit den Co-Badges Debit Mastercard und Visa Debit werden
die weltweiten Bezahlmdglichkeiten am Point of Sale mit einer
erweiterten Internetfahigkeit der Karte verbunden. Dariiber hinaus
positioniert sich die Helaba im Rahmen der aktuellen Initiative der
EZB ,Digitaler Euro“ und der Deutschen Kreditwirtschaft ,,EPI 2.0“
(EPI = European Payments Initiative). Letztere ist im Juli 2024
mit der Bereitstellung eines sicheren, bedarfsorientierten und
effizienten Wallet-Zahlverfahrens (,wero®) in Deutschland und
Teilen von Europa erfolgreich im P2P (Person zu Person) gestartet.
Weitere Ausbaustufen wie beispielsweise die Erweiterung auf
E-Commerce-Zahlungen im zweiten Halbjahr 2025 sind geplant
und werden von der Helaba aktiv untersttzt.
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Nach Verabschiedung der Instant-Payment-Verordnung im Marz
2024 beziehungsweise der damit einhergehenden Umsetzungs-
verpflichtungen in 2025 (beispielsweise Verification of Payee —
VoP) wird die Helaba ihre zentrale Biindelungsfunktion im
Zahlungsverkehr fur die Sparkassen und Dienstleister der Spar-
kassen-Finanzgruppe weiter ausbauen. Dies gilt auch fiir die wei-
tere Konzentration der Dienstleistungen im Auslandszahlungsver-
kehr, die mit der Ubernahme des Auslandszahlungsverkehrs der
Sparkassen in Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen
bereits 2024 begonnen hat und sich durch die Ausweitung des
Auslandszahlungsverkehrs im Rahmen des Biindelungsangebots
fur die Nord/Ost-Sparkassen 2025 fortsetzt. Fiir den weiteren
Ausbau der Partnerschaften im Payment-Okosystem wird fiir die
Sparkassen-Finanzgruppe unter anderem durch die Embedded-
Auslandszahlungsverkehrslésung Crossmo (friiher Low Value Pay-
ment) eine wettbewerbsfahige Losung geschaffen, in der Zahlun-
gen bis zum Gegenwertvon 3.000 € {iber die Sparkassen-App mit
Realtime-Kursen getdtigt werden konnen. Die neue Funktionali-
tdt entspricht dem Wettbewerbsstandard und sichert damit die
Sparkasse-Kunden-Beziehung.

Im Segment Retail & Asset Management ergeben sich fiir die
Frankfurter Sparkasse als nachhaltig agierende, regionale Uni-
versalbank und Marktfiihrerin im Privatkundengeschaft Chancen
aus ihrer starken Verankerung im Geschaftsgebiet. Das stationare
Filialnetz bildet den Kern der Vertriebsorganisation und wird um
digitale Beratungseinheiten fiir Privat- und Geschédftskunden sowie
Beratungscenter fiir Gewerbe-, Firmen- und Unternehmenskunden
und Immobilieninvestorinnen und -investoren erganzt. Dariiber
hinaus stehen den Kunden optional weitere anwenderfreundliche
Zugangswege (Onlinebanking, App, mediale Kandle, Telefon) zur
Verfligung. Diese werden konsequent weiter ausgebaut, um die
Sparkasse im Wettbewerb als echte Omnikanalanbieterin zu posi-
tionieren. Diese Aufstellung soll eine effiziente Marktbearbeitung
ermdglichen und die Hebung von Potenzialen im Kundengeschaft
sowohl bei der besseren Durchdringung der Bestandskunden als
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auch bei der Gewinnung von Neukunden erleichtern. Chancen
ergeben sich ferner bei der Begleitung der Kundschaft beim Trans-
formationsprozess in Richtung Nachhaltigkeit durch eine ganz-
heitliche Beratung sowohlim Anlage- als auch im Kreditgeschft.

Die 1822direkt erganzt als digitale Vertriebsplattform das Dienst-
leistungsangebot und wurde wiederholt fiir ihre Produkt-, Bera-
tungs- und Servicequalitat ausgezeichnet und konnte damit
zeigen, dass sie Uber eine attraktive Produktpalette verfugt.
Das aktuelle Zinsumfeld fuhrte zu einer Belebung des Einlagen-
geschidfts. Insbesondere das Tagesgeldgeschaft wurde zur ver-
starkten Vermarkung und Neukundengewinnung eingesetzt.
Durch einen stdrkeren Ausbau des Wertpapiergeschafts und
der Baufinanzierung fiir Privatkunden sollen bestehende Markt-
chancen noch stérker genutzt werden.

Durch die strategische Fokussierung der Helaba Invest auf die
drei Geschaftsfelder Asset Management, Alternative Investments
und Asset Servicing (Administration/Master-KVG) bieten sich
organische wie anorganische Chancen zum Ausbau der Position
als fihrende Spezialfondsanbieterin sowohl innerhalb als auch
auBerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe. Aufgrund der breit
diversifizierten Kundenstruktur, der stabilen und langfristigen
Kundenbasis und des umfangreichen Leistungsangebots besteht
weitergehendes Marktpotenzial. Trotz eines anhaltend schwieri-
gen Marktumfelds werden aufgrund der strategischen Ausrichtung
sowie des Dienstleistungs- und Produktangebots der Helaba
Invest Wachstumschancen in allen Geschéftsfeldern gesehen. Die
kontinuierliche Erweiterung des Dienstleistungsangebots trdgt
den Anforderungen des Markts Rechnung.

Dariiber hinaus stdrkt die zunehmende Integration von Nach-
haltigkeitskriterien, nicht nur im eigenen Asset Management,
sondern auch auf Gesellschaftsebene, die Positionierung der
Gesellschaft. Unterstiitzt wird dies durch das Sustainable Invest-
ment Framework (SIF).
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Im Geschéft mit vermdgenden Kunden sieht die Helaba iiber
ihre Tochtergesellschaft FBG weitere Wachstumspotenziale fir
den Konzern. Die FBG ist als unabhdngige Privatbank in der
Sparkassen-Finanzgruppe mit einem einzigartigen Geschéfts-
modell als das Kompetenzzentrum im Wealth Management mit
Sitz in Zurich und in Frankfurt am Main im Markt positioniert. In
ihrem Kerngeschéft tritt sie in Verbindung mit den Sparkassen in
Deutschland aufund ermdglicht hierdurch und durch Akquisition
und Empfehlungsgeschéftin der Schweiz einen weiteren Kunden-
zuwachs und eine nachhaltige Steigerung ihres Anlagevolumens
und der Profitabilitdt. Die bestehenden Kooperationen mit einer
Vielzahl von Sparkassen im Verbund werden stetig weiter aus-
gebaut. Dariiber hinaus bietet die FBG ausschlieBlich Vermdgens-
verwaltungen mit ESG-Mindeststandards an und ist unter ande-
rem Unterzeichnerin der ,Principles for Responsible Investment*
der Vereinten Nationen. Dementsprechend wird die FBG ihre
nachhaltigen Ambitionen auch kiinftig weiter aktiv vorantreiben.
Durch die strategische Beteiligung an der IMAP M&A Consultants
AG (Deutschland), Marktfiihrerin im mittelsténdischen Firmen-
kundensegment, weitet die FBG ihr Leistungsangebot auch im
Hinblick auf mittelstandische Unternehmenstransaktionen aus.
Sie kann dadurch ihre Position als leistungsfahige Komplettan-
bieterin fir den deutschen Mittelstand und Familienunternehmen
weiter starken und ausbauen. Durch eine starkere Verzahnung der
Corporate-Banking-Aktivitaten bestehen fiir die Erweiterung des
Aktionsradius der IMAP weitere Chancen.

Zur Unterstiitzung des Wachstumskurses der FBG wurde Ende
2023 die Frankfurter Bankgesellschaft Holding AG mit Sitz in
Frankfurt am Main gegriindet. Die Holding Gibernimmt die Steue-
rung der gesamten FBG, wobei das operative Geschéaft unverandert
in den Tochtergesellschaften verbleibt. Dariiber hinaus priift die
FBG regelmaRig Optionen auch fiir anorganisches Wachstum. Die
Helaba ist Alleinaktiondrin der Holding.
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Chancen der GWH fiir die zukiinftige Entwicklung liegen ins-
besondere auf dem Mietwohnungsmarkt. Die GWH fokussiert ihr
Geschdft auf ausgewadhlte wirtschaftsstarke Regionen. Die Wohn-
raumnachfrage und Mietpreise entwickeln sich positiv, mit ent-
sprechenden Chancen fiir das Kerngeschaft der GWH. Es bestehen
weiterhin Chancen in der Optimierung des Bestandsportfolios, im
Neubau von Mietwohnungen, in der Vermarktung von Gebraucht-
wohnungen sowie im Ankauf von Immobilienpaketen, aber auch
Chancen fiir neue Geschaftsmodelle und Serviceprodukte in der
Immobilienwirtschaft mit Fokus auf die Digitalisierung, 6ko-
logische Nachhaltigkeit sowie die Zielgruppe dltere und ver-
sorgungsbedurftige Menschen.

Die OFB kann ihre Position durch eine Steigerung der Ent-
wicklungstatigkeit mit einer weiteren sektoralen und regionalen
Diversifizierung am Markt starken und dabei Wachstumschancen
nutzen. Auch durch Service-Development-Mandate fiir eine stei-
gende Anzahl an Gebduden mit Revitalisierungsbedarf ergeben
sich Chancen fiir die OFB als Projektentwicklerin. Hierbei wer-
den die Aspekte der Nachhaltigkeit und die neuesten vom Markt
geforderten Standards konsequent beriicksichtigt.

Fur das Segment Férdergeschift ergeben sich aus dem Ausbau des
Produktportfolios weitere Chancen und Potenziale insbesondere
durch die verstarkte Integration von Nachhaltigkeitszielen und
die Transformationsbegleitung der hessischen Wirtschaft. Hier
kommen vor allem Kredite, Risikokapital und Biirgschaftsprodukte
zum Einsatz. Zur Bereitstellung von Eigenkapital werden beispiels-
weise neue Beteiligungsfonds aufgelegt und dabei ein Lifetime-
Produktspektrum vorgesehen, das von der Friihphase bis hin zu
groRvolumigen Later-Stage-Investments Haftungsmittel anbietet.

Nach einer besonders erfreulichen Geschiaftsentwicklung im Miet-
wohnungsbau und in der Eigenheimforderung im ersten Halbjahr
2025 wird weiterhin von einer Stabilisierung auf hohem Niveau
ausgegangen. Daruiber hinaus wird auch in der Infrastruktur-
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forderung trotz verminderter finanzieller Spielrdume von Kommu-
nen und kommunalnahen Unternehmen von einem wachsenden
Geschéftspotenzial ausgegangen. Diese Einschatzung resultiert
aus dem auch mittel- bis langfristig anhaltend hohen Bedarf an
Investitionen in kommunale Infrastrukturen sowie dem geplanten
Infrastrukturinvestitionspaket des Bundes.

Forderschwerpunkte werden zudem bei MaRnahmen gesetzt,
die dazu beitragen, die Transformation und Resilienz von Unter-
nehmen sowie Digitalisierung, Innovation und Klima- und Umwelt-
schutz voranzutreiben. Daneben stehen im Innenverhdltnis die
weitere Digitalisierung und Optimierung der Prozesse bei gleich-
zeitig verbessertem Online-Service fiir die Kunden, beispielsweise
die kontinuierliche Weiterentwicklung des digitalen Kunden-
portals, unverandert im Fokus. Die Integration von ESG-Anforde-
rungen in die Prozesse gewinnt zunehmend an Bedeutung.

Zur aktiven Férderung von Unternehmerinnen und Unternehmern
ininnovativen Geschéftsfeldern in Hessen ist die WIBank an den
Innovation-Hubs TechQuartier und ryon beteiligt. Im TechQuartier
und ryon finden regelmdRig Programme und Formate statt, die
die Wirtschaftsregion Hessen und das Rhein-Main-Gebiet im Spe-
ziellen fur Start-ups sowie Griinderinnen und Griinder attraktiver
machen und den Austausch mit Unternehmen, Politik, Regulatorik,
Universitdten sowie Investorinnen und Investoren unterstitzen.
Der so initiierte Dialog mit der Griinderszene hat auch positive
Auswirkungen auf die etablierten Geschéftsfelder der WiBank
und der Helaba.

Die Helaba bezieht Ratings von den Rating-Agenturen Moody’s
Investors Service (Moody’s) und Fitch Ratings (Fitch). Seit Marz
2024 erhalt die Helaba von Moody’s unverdndert ein Emittenten-
Rating von ,Aa2“und fur ihre kurzfristigen Verbindlichkeiten
weiterhin das bestmdogliche Rating von ,,P-1“. Im Rahmen des
seit 2024 bestehenden Bankratings von Fitch wird der Helaba
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unverdndert ein langfristiges Emittenten-Rating von ,,A+“ und ein
Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten von ,F1+“ erteilt.

Die strategisch bedeutsamen Refinanzierungsinstrumente
offentliche Pfandbriefe und Hypothekenpfandbriefe weisen
~AAA“-Ratings auf. Aufgrund ihres hohen Standings bei insti-
tutionellen und privaten Investorinnen und Investoren und ihrer
diversifizierten Produktpalette stand der Helaba in den letzten
Jahren durchgehend der Zugang zu den Refinanzierungsmarkten
unmittelbar offen. Die Zugehorigkeit zu einem starken Verbund
starkt die nachhaltige Refinanzierungsfahigkeit der Helaba an den
Geld- und Kapitalmdrkten weiter.

Die Helaba ist aufgrund der Struktur ihrer Trager und ihrer
Sparkassenzentralbankfunktion fir rund 40% der bundes-
deutschen Sparkassen nachhaltig in der Sparkassen-Finanzgruppe
verankert. 66 % der Anteile werden von Tragern aus der Spar-
kassenorganisation gehalten.

Die Helaba verfolgt strategisch das Ziel, ihre Stellung als fiihrende
Verbundbank der deutschen Sparkassen weiter auszubauen und
sich unumkehrbar mit den Sparkassen zu verzahnen. Mégliche
Ansatzpunkte ergeben sich zum Beispiel aus dem gemeinsamen
Kreditgeschaft mit Sparkassen fur gréRere mittelstéandische Kun-
den, dem Auslandsgeschift oder der Intensivierung des bereits
erfolgreich implementierten gruppenweiten Cross-Sellings von
Produkten der Tochtergesellschaften, wie beispielsweise im
Bereich des gehobenen Private Banking lber die Frankfurter
Bankgesellschaft.

Aufgrund der weiterhin herausfordernden Rahmenbedingungen
befindet sich der Bankensektor in einem andauernden
Anpassungsprozess mit steigendem Konsolidierungsdruck.
Kooperationen und anorganisches Wachstum sind auch fiir die
Helaba Optionen, um das Geschédftsmodell noch besser aufzu-
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stellen, nachhaltiges Wachstum zu ermdglichen und neue Markt-
chancen zu nutzen.

Insgesamt ist der Helaba-Konzern mit seinem strategischen
Geschéaftsmodell fur die Zukunft nachhaltig gut aufgestellt. Die
fundamentale Geschaftsausrichtung ist tragfdahig und auf Wachs-
tum ausgelegt. Die breite Diversifizierung des Geschaftsmodells
wirkt auch in der aktuellen Marktsituation stabilisierend. Sus-
tainable Finance bietet weiterhin Ansatzpunkte, um die Kunden
mit nachhaltigen Finanzprodukten im Transformationsprozess
hin zur Klimaneutralitdt aktiv zu begleiten. Im Bereich der Digi-
talisierung baut der Helaba-Konzern sein Angebot gezielt aus,
um den Kunden eine optimierte User Experience zu bieten. Arti-
ficial Intelligence bietet zudem gekoppelt mit einem effektiven
Datenmanagement das Potenzial, neue Produkte zu entwickeln,
die Kundenansprache noch weiter zu personalisieren und selbst
komplexe Prozesse zu automatisieren. Zielsetzung der Rentabili-
tatsstrategie des Helaba-Konzerns ist unter Berlicksichtigung
veranderter aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingungen die weitere
Starkung der Ertragskraft und der Kapitalbasis unter Beachtung
der risikostrategischen Vorgaben.

Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns

Die im Geschaftsbericht 2024 dargelegten Prognosen fiir 2025
werden weitgehend bestatigt. Vor dem Hintergrund der Ent-
wicklung im ersten Halbjahr 2025 geht die Helaba davon aus, dass
das mittel- und langfristige Neugeschaftsvolumen am Jahresende
insgesamt sehr deutlich tiber dem des Vorjahres liegen wird.

Bei den operativen Ertragen rechnet die Helaba trotz des heraus-
fordernden Umfelds durch das niedrigere Zinsniveau, das sich vor
allem in riicklaufigen Ertrdgen aus dem Zahlungsverkehr sowie
der Eigenmittelanlage zeigt, mit einem Zinstiberschuss, der unter
dem des Vorjahres, aberim Rahmen der Erwartungen bleibt. Beim
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Provisionsiiberschuss wird weiterhin mit einem Gesamtjahreswert
tiber dem des Vorjahres gerechnet. Das Ergebnis aus als Finanz-
investition gehaltenen Immobilien bleibt erwartungsgemaR stabil
auf dem Vorjahresniveau.

Das sonstige Ergebnis wird leicht unter dem Wert des Vorjahres-
zeitraums, aber im Rahmen der Planung erwartet.

Gleichzeitig wird mit einer Risikovorsorge gerechnet, die weiterhin
unter dem Niveau des Vorjahres bleibt.

Die im Vergleich zum Vorjahr sehr deutlich gesunkenen Kosten
fur die Sicherungsreserve entlasten den Verwaltungsaufwand.
Aufgrund der Investitionen in die Zukunft und der Umsetzung der
strategischen Wachstumsagenda wird insgesamt ein deutlicher
Anstieg des Verwaltungsaufwands gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum zu verzeichnen sein. Dabei werden gestiegene Personal-
und Sachaufwendungen, insbesondere aufgrund umfangreicher
Projekttétigkeiten, unter anderem zur Modernisierung der IT-Infra-
struktur, zum Tragen kommen.

Gesamtaussage

Die Helaba hat im ersten Halbjahr 2025 ein sehr erfreuliches
Konzernergebnis vor Steuern in Hohe von 458 Mio. € erzielt und
damit das Vorjahresergebnis um 44 Mio. € tibertroffen.

Das starke Handelsergebnis aus dem Kundengeschift, positive
Fair Value-Bewertungseffekte sowie der gestiegene Provisions-
tiberschuss stellen neben dem Zinsiiberschuss die wesentlichen
Treiber der operativen Ertrédge in Hohe von 1.522 Mio. € dar. Die
Diversifikation der Helaba liber Geschéftsbereiche und Kunden-
gruppen sorgt fur Stabilitdat und Kontinuitat, wenngleich sich
durch das gesunkene Marktzinsniveau im Zinsliberschuss ein
moderater Riickgang von —7,0 % auf 843 Mijo. € zeigt.
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Der Risikovorsorgeaufwand im ersten Halbjahr 2025 mit
-150 Mio. € ging gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 23 Mio. €
zuriick. Der Bestand der Risikovorsorge liegt weiterhin auf einem
komfortablen Niveau. Zusatzlich zu der einzelgeschéftsbasiert
gebildeten Risikovorsorge betrdgt der Bestand des Post Model
Adjustment, welcher vorrangig die Vorsorge fiir Risiken aus der
Handelspolitik der US-Administration und fiir geopolitische Risi-
ken sicherstellt, 123 Mio. €.

Der Verwaltungsaufwand liegt mit 915 Mio. € geringfiigig tiber
dem Vorjahr. Der wachstums- und investitionsbedingte Anstieg
der Personal- und anderen Verwaltungsaufwendungen wird durch
die Entlastung bei der Sicherungsreserve teilweise kompensiert.

Konjunkturelle und geopolitische Unsicherheiten beeinflussen
das Marktumfeld.

Das auf Wachstum ausgerichtete, breit diversifizierte Geschafts-
modell der Helaba hat sich erneut bewdhrt. Die nachhaltige
Transformation der Wirtschaftssysteme bietet zudem Chancen
fur weiteres Wachstum. Die Helaba bekraftigt die Prognose eines
Gesamtjahresergebnisses leicht unter dem Vorjahresniveau.
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Frankfurt am Main/Erfurt, den 12. August 2025

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Der Vorstand

Grof3 Kemler Schmid

Weiss
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2025

=9Q

1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.-
30.6.2025 30.6.2024 Verinderung 30.6.2025 30.6.2024 Veridnderung
Notes in Mio. € in Mio. € in% Notes in Mio. € in Mio. € in %
ZinsUberschuss (3) 843 907 -7,0 Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von nicht
- . erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanz-
Zinsertrage 3.518 4.697 -25,1 instrumenten (12) ) 0 >-100,0
Darunter: nach der Effektivzinsmethode berechnet 2.683 3.280 -18,2 Darunter: aus zu fortgefahrten Anschaffungskosten
Zinsaufwendungen -2.675 -3.790 29,4 bewerteten finanziellen Vermdgenswerten -0 0 >-100,0
Risikovorsorge (4) -150 -173 13,3 Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen (13) 5 6 -24,6
Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen Sonstiges betriebliches Ergebnis (14) 75 68 10,2
vertraglicher Cashflows -0 0 ~1000 Verwaltungsaufwand (15) -840 -812 -3,5
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge und s -
Modifikationen 603 734 5,6 PlanmdRige Abschreibungen (16) -75 =73 -2,8
Dividendenertrage ) 13 6 >100,0 Ergebnis vor Steuern 458 413 10,7
Provisionsiiberschuss (6) 290 272 6,4 Ertragsteuern — -116 —01
Provisionsertrage 362 333 8,7 Konzernergebnis 342 298 149
. Davon: den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss
Provisionsaufwendungen /2 ~61 ~185 zurechenbares Konzernergebnis 0 -0 >100,0
Fr;grﬁgg;;:#S als Finanzinvestition gehaltenen @ 134 131 17 Davon: den Gesellschaftern des Mutter-
’ unternehmens zurechenbares Konzernergebnis 342 298 14,8
Handelsergebnis (8) 113 65 74,3
Gewinne oder Verluste aus sonstigen verpflichtend
erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanz-
instrumenten 9) -42 -124 65,8
Gewinne oder Verluste aus freiwillig zum Fair Value
designierten Finanzinstrumenten (10) 85 133 -36,5
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen (11) 9 4 >100,0
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1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.-
30.6.2025 30.6.2024 Verinderung 30.6.2025 30.6.2024 Veridnderung
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in%
Konzernergebnis gemaR Konzern-Gewinn- und Posten, die in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Verlustrechnung 342 298 14,9 umgegliedert werden: 26 -6 >100,0
Posten, die nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Fair Value-Anderungen von erfolgsneutral zum Fair Value
umgegliedert werden: 19 56 -65,3 bewerteten Schuldinstrumenten 57 -19 >100,0
Neubewertung der Nettoschuld aus leistungsorientierten In der Berichtsperiode erfasste unrealisierte Gewinne (+)/
Versorgungspldnen 65 72 -9,8 Verluste (-) 55 -18 >100,0
Fair Value-Anderungen von erfolgsneutral zum Fair Value In der Berichtsperiode in die Konzern-Gewinn- und Verlust-
bewerteten Eigenkapitalinstrumenten -0 2 >-100,0 rechnung umgegliederte Gewinne (-)/Verluste (+) 2 -0 >100,0
Bonitétsinduzierte Fair Value-Anderungen von freiwillig zum Fair Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung von ausléndischen
Value designierten finanziellen Verbindlichkeiten -39 5 >-100,0 Geschéftsbetrieben -36 2 >-100,0
Ertragsteuern auf nicht in die Konzern-Gewinn- und In der Berichtsperiode erfasste unrealisierte Gewinne (+)/
Verlustrechnung umzugliedernde Posten -6 -23 73,7 Verluste (-) -36 2 >-100,0
Ergebnisse aus Fair Value Hedges von Fremdwahrungsrisiken 34 8 >100,0
In der Berichtsperiode erfasste unrealisierte Gewinne (+)/
Verluste (-) 34 8 >100,0
Ertragsteuern auf in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
umzugliedernde Posten -28 3 >-100,0
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 46 50 -8,1
Konzerngesamtergebnis der Berichtsperiode 388 348 11,6
Davon: den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechen-
bares Konzerngesamtergebnis 0 -0 >100,0
Davon: den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zurechen-
bares Konzerngesamtergebnis 388 348 11,4
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zum 30. Juni 2025
Aktiva Passiva
30.6.2025  31.12.2024 Verinderung 30.6.2025  31.12.2024 Verdnderung
Notes in Mio. € in Mio. € in % Notes in Mio. € in Mio. € in %
Kassenbestand, Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
Zentralnotenbanken und Kreditinstituten (18) 37.807 33.438 13,1 finanzielle Verbindlichkeiten (19) 162.151 160.370 1,1
Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete Handelspassiva (20) 12.980 11.582 12,1
finanzielle Vermdgenswerte (19) 124425 127.387 —23 Negative Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht
Handelsaktiva (20) 12.297 10.896 12,9  gehaltenen Derivaten 2.418 2.527 -43
Sonstige verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle
bewertete finanzielle Vermogenswerte (21) 2.418 2.669 -9,4  Verbindlichkeiten (22) 12.346 12.340 -
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten des
Vermdgenswerte (22) 2.711 2.786 -2,7 Hedge Accounting (23) 422 940 -551
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten des Riickstellungen (30) 1.048 1.171 -10,5
Hedge Accounting (23) 429 90 >100,0 Ertragsteuerverpflichtungen 164 187 -12,4
ngfrl]gﬁsgr]::stﬁe];:m ELA L 24) 16.025 16.268 15 Tatsdchliche Ertragsteuerverpflichtungen 157 181 -13,3
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen (25) 49 45 10,4 Latente Ertragsteuerverpflichtungen / 6 129
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (26) 3.837 3.768 1,9 Sonstige Passiva (29) 068 635 ~10.5
Sachanlagen 27) 912 925 14 Eigenkapital (31) 11.164 10.887 2,5
Immaterielle Vermogenswerte (28) 282 270 4,6 Gezeichnetes Kapital 74 74 -
Ertragsteueranspriiche 471 541 -13,0 Kapitalriicklage 2801 2.861 -
Tatsdchliche Ertragsteueranspriiche 141 148 -49 :Ses;tr:t;np?:atli des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen 354 854 _
Latente Ertragsteueranspriiche 330 393 -16,0 Gewinnriicklagen 6.669 6.437 36
sonstige Aktiva (29) 1598 1557 2.6 Kumuliertes sonstiges Ergebnis (OCl) 6 -40 >100,0
Summe Aktiva 203.262 200.639 1.3 Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss
zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 1 1 -0,5
Summe Passiva 203.262 200.639 1,3




50 Konzernzwischenabschluss

Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2025

Konzerneigenkapitalverdanderungsrechnung

=9Q

in Mio. €

Instrumente des
zusétzlichen auf-

Den Gesellschaf-
tern des Mutterun-
ternehmens zuste-

Auf Konzernfremde

Gezeichnetes Kapi- sichtsrechtlichen Kumuliertes sons- hendes entfallender Anteil Summe Eigenkapi-

tal Kapitalriicklage Kernkapitals  Gewinnriicklagen tiges Ergebnis Eigenkapital am Eigenkapital tal

Stand zum 1.1.2024 2.509 1.546 354 6.028 -106 10.331 1 10.333
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - - - - - -0 -0
Dividendenzahlung -90 -90 -1 -91
Gesamtergebnis der Berichtsperiode 298 50 348 -0 348
Davon: Konzernergebnis 298 298 -0 298
Davon: sonstiges Ergebnis nach Steuern 50 50 - 50
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals 0 -0 - -
Stand zum 30.6.2024 2.509 1.546 354 6.235 -56 10.589 1 10.589
Verdnderungen im Konsolidierungskreis - - - - - - 0 0
Teilweise Neustrukturierung des Eigenkapitals -1.920 - - -1.920 -1.920
185 1315 500 2.000 2.000

Dividendenzahlung =27 =27 1 -26
Gesamtergebnis der Berichtsperiode 228 16 244 - 244
Davon: Konzernergebnis 228 228 - 228
Davon: sonstiges Ergebnis nach Steuern 16 16 - 16
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals 0 -0 - -
Stand zum 31.12.2024 774 2.861 854 6.437 -40 10.886 1 10.887
Dividendenzahlung -110 -110 -0 -110
Gesamtergebnis der Berichtsperiode 342 46 388 0 388
Davon: Konzernergebnis 342 342 0 342
Davon: sonstiges Ergebnis nach Steuern 46 46 - 46
Stand zum 30.6.2025 774 2.861 854 6.669 6 11.163 1 11.164
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Konzernkapitalflussrechnung

Verkirzte Darstellung fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2025

in Mio. €

1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 33.438 32.864
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 4.664 6.899
Cashflow aus Investitionstatigkeit —445 -527
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit” -196 -127
Effekte aus Wechselkursanderungen, Bewertungsanderungen und Anderungen
des Konsolidierungskreises 346 -33
Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 37.807 39.077
Davon: Kassenbestand 58 65

Davon: Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken und Kredit-
instituten 37.750 39.011

Y Nicht zahlungswirksame Verdnderungen in den nachrangigen Verbindlichkeiten betragen 23 Mio. € (30. Juni 2024:
22 Mio. €) und sind auf Zinsabgrenzungen sowie Bewertungseffekte zurtickzuftihren.
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Konzernanhang (Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(1) Allgemeine Angaben

Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Der Zwischenabschluss des Helaba-Konzerns zum 30. Juni
2025 wurde gemdf3 8 315e Abs. 1 HGB und der Verordnung (EG)
Nr.1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards (International Accounting Standards,
IAS) in Ubereinstimmung mit den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), wie sie vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) veréffentlicht und durch die Europdische Union
(EU) in europdisches Recht ibernommen wurden, aufgestellt.
Er berlicksichtigt dabei auch die Anforderungen des IAS 34 zur
Zwischenberichterstattung. Die Konzernkapitalflussrechnung wird
verkirzt dargestellt; im Anhang werden nur ausgewdhlte Angaben
gemacht. Der Zwischenabschluss soll in Zusammenhang mit dem
IFRS-Konzernabschluss des Helaba-Konzerns zum 31. Dezember
2024 gelesen werden.

Die Berichtswdhrung des Konzernzwischenabschlusses ist Euro
(€). Die Betrdge sind in der Regel auf volle Mio. € gerundet. Auf-
grund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei
Summenbildungen und der Berechnung von Prozentangaben
geringfiigige Abweichungen ergeben. Der Ausweis eines Werts
mit ,,0“ bedeutet, dass der bestehende Wert gerundet null ergibt.
Der Ausweis eines Werts mit ,— bedeutet, dass der Wert null ist.

Die zum 30. Juni 2025 gultigen Standards und Interpretationen
wurden vollumfénglich angewendet. Zusatzlich sind die nach
§ 315e HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
beriicksichtigt.

Die im verkirzten Konzernzwischenabschluss angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie die getroffenen
Annahmen, Schatzungen und Beurteilungen basieren grundsatz-
lich auf denselben, die dem Konzernabschluss fur das Geschafts-
jahr 2024 zugrunde lagen. Ausnahmen bilden die im folgenden
Kapitel aufgefiihrten Standards und Interpretationen, die seit dem
1. Januar 2025 im Helaba-Konzern angewendet werden.

Die Helaba sorgt mit In Model Adjustments (IMAs) und Post Model
Adjustments (PMAs) fur Umstdnde und Risiken vor, die sich bei
der modellbasierten Risikovorsorgeermittlung beziehungsweise
in der Basisrisikovorsorge noch nicht vollumfanglich durch Rating-
Verschlechterungen beziehungsweise Ausfallereignisse konkreti-
siert haben. Durch IMAs werden die Inputparameter zur Ermittlung
der Risikovorsorge auf Einzelgeschdftsebene adjustiert. IMAs
beriicksichtigen die Stufenzuordnungsmethodik nach IFRS 9, das
heilt, sofern IMAs zu einer Anpassung von Ausfallwahrschein-
lichkeiten fiihren, kann dies einen Transfer zwischen den Stufen
1 und 2 zur Folge haben. Bei PMAs erfolgt die Ermittlung der
zusétzlichen Risikovorsorge unter Beriicksichtigung der Merkmale
einzelner Kreditengagements. Ein tatsachlicher Stufentransfer
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dieser Engagements wird daraus jedoch nicht abgeleitet. Die
Bilanzierung der PMAs erfolgt in Stufe 2. Die Helaba sorgt im
Wesentlichen fiir geopolitische Risiken und Risiken im Zusammen-
hang mit der Handelspolitik der US-Administration mit einem PMA
vor. Zu Details verweisen wir auf die Anhangangabe (32).

Zur Organisation des Risikomanagements, zu den einzelnen
Risikoarten und Risikokonzentrationen auch im Zusammenhang
mit geopolitischen Risiken sowie zu weiteren Risiken bei Finanz-
instrumenten verweisen wir auf den Risikobericht, der Bestandteil
des Lageberichts ist.

Erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften
Im Geschéftsjahr 2025 ist erstmals der gednderte Standard
IAS 21, der in europdisches Recht (ibernommen wurde, ver-
pflichtend anzuwenden. Die Anwendung des gednderten Stan-
dards hat keine oder nur unwesentliche Auswirkungen auf den
Konzernzwischenabschluss.
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Anderungen an IAS 21 ,,Auswirkungen von Wechselkurs-
dnderungen“ — mangelnde Umtauschbarkeit

Im August 2023 hat das IASB Anderungen an |IAS 21 verbffentlicht.
Die Anderungen legen fest, wie ein Unternehmen die Umtausch-
barkeit einer Wahrung beurteilen und einen Kassakurs bei feh-
lender Umtauschbarkeit bestimmen soll. Eine Wahrung gilt als
umtauschbar, wenn ein Unternehmen zum jeweiligen Berichts-
zeitpunkt in der Lage ist, eine Wdhrung fiir einen bestimmten
Zweck Uber Markte oder Umtauschmechanismen in eine andere
Wadhrung umzutauschen, sofern dabei ohne unangemessene Ver-
z6gerungen durchsetzbare Rechte und Pflichten geschaffen wer-
den. Ist eine Wahrung nichtin eine andere Wahrung umtauschbar,
muss ein Unternehmen den Kassakurs zum Bewertungsstichtag
schétzen. Ziel der Schdtzung ist es, den Kurs widerzuspiegeln, der
fur eine ordnungsgemaRe Transaktion zwischen Teilnehmern am
Markt gegolten hdtte, um die vorherrschenden wirtschaftlichen
Bedingungen angemessen widerzuspiegeln. Die Anderungen
sehen vor, dass ein Unternehmen einen beobachtbaren Wechsel-
kurs ohne Anpassung oder andere Schatzmethode verwenden
kann. Wenn ein Unternehmen einen Kassakurs schatzt, muss es
Informationen offenlegen, die es den Abschlussadressaten ermog-
lichen, zu verstehen, wie sich die fehlende Umtauschbarkeit der
Wahrung in die andere Wahrung auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermdogenslage sowie die Cashflows des Unternehmens auswirkt
oder voraussichtlich auswirken wird. Die Anderungen sind nicht
rickwirkend anzuwenden.

Neue Rechnungslegungsvorschriften fiir zukiinftige
Geschiftsjahre

Die nachfolgend aufgelisteten, vom IASB beziehungsweise IFRS
IC (IFRS Interpretations Committee) verabschiedeten Standards
und Interpretationen, die erst zum Teil von der EU (ibernommen
worden sind und erst in spateren Geschéftsjahren verpflichtend
anzuwenden sind, wurden nicht vorzeitig angewendet. Es werden
mit Ausnahme der Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 - Klassi-
fizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten —sowie des IFRS
18 keine oder nur unwesentliche Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss erwartet.

» Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente® und IFRS 7 ,,Fi-
nanzinstrumente: Angaben* - Klassifizierung und Bewertung
von Finanzinstrumenten

Im Mai 2024 hat das IASB Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7
verdéffentlicht, um Fragen zu adressieren, die im Rahmen der
Anwendung und Uberpriifung nach der Einfiihrung der Klassi-
fizierungs- und Bewertungsvorschriften von IFRS 9 ,Finanz-
instrumente” identifiziert wurden. Die Anderungen beinhalten
im Einzelnen:

Klarstellung, dass eine finanzielle Verbindlichkeit am ,Er-
fullungstag* ausgebucht wird, das heilt, wenn die zugeho-
rige Verpflichtung erfiillt, aufgehoben oder ausgelaufen ist
oder die Verbindlichkeit anderweitig die Voraussetzungen
fur eine Ausbuchung erfiillt. AuBerdem wird ein Wahlrecht
zur Ausbuchung von finanziellen Verbindlichkeiten einge-
fuhrt, die vor dem Erflillungsdatum tber ein elektronisches
Zahlungssystem abgewickelt werden, wenn bestimmte Be-
dingungen erfillt sind.

Klarstellung, wie die vertraglichen Zahlungsstréme von finan-
ziellen Vermdgenswerten zu bewerten sind, die umwelt-,
sozial- und unternehmensfiihrungsbezogene (ESG-)Merk-
male und andere, dhnliche bedingte Merkmale enthalten.

Klarung der Behandlung von finanziellen Vermégenswerten
ohne Ruckgriffsrecht und von vertraglich verkniipften
Instrumenten.

zusatzliche Angaben in IFRS 7 fir finanzielle Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten mit Vertragsbedingungen, die
sich auf ein bedingtes Ereignis beziehen (einschlieflich
Ereignissen, die mit ESG verbunden sind), sowie fiir Eigen-
kapitalinstrumente, die erfolgsneutral zum Fair Value
(FVTOCI) bewertet werden.
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Die Anderungen treten fiir Geschiftsjahre in Kraft, die am oder
nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Eine vorzeitige Anwen-
dungist zuldssig. Die Helaba tiberpriift zurzeit die voraussicht-
lichen Auswirkungen.

= |FRS 18 ,Darstellung und Angaben in Abschliissen®

Im April 2024 veroffentlichte das IASB den IFRS 18 ,,Darstel-
lung und Angaben in Abschliissen®, der IAS 1 ,,Darstellung des
Abschlusses” ersetzen soll. IFRS 18 fiihrt neue Kategorien und
Zwischensummen in der Gewinn- und Verlustrechnung ein. Er
schreibt auch die Offenlegung von durch das Management de-
finierten Leistungskennzahlen vor und enthalt neue Anforde-
rungen fiir den Ausweis, die Aggregation und Disaggregation
von Finanzinformationen. Der neue Standard tritt fir Ge-
schéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2027
beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Die Helaba
Uberpriift zurzeit die voraussichtlichen Auswirkungen des
IFRS 18.

= Anderungen an IFRS 9 ,Finanzinstrumente® und IFRS 7 ,Fi-
nanzinstrumente: Angaben“ - Vertrage tUber naturabhdangige
Stromversorgung

= |FRS 19 ,Tochterunternehmen, die keiner 6ffentlichen Rechen-
schaftspflicht unterliegen: Angaben*

= Jdhrliche Verbesserungen der International Financial Repor-
ting Standards (AIP —Volume 11)

Ausweis- und Schitzungsdanderungen, Anpassungen

der Vorjahreszahlen

Aufgrund einer geanderten Methodik der Kostenallokation sowie
Verteilung Capital Benefit (Verzinsung Eigenmittel) wurden die
Vorjahresergebnisse der Segmente und die Kennzahlen angepasst
(Anhangangabe (17)). Eine Uberleitung istin der entsprechenden
Anhangangabe dargestellt. Aus den Anpassungen ergaben sich
keine Auswirkungen auf die Hohe des Konzernergebnisses und
des Eigenkapitals.
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Mit Wirkung zum 30. Juni 2025 hat die Helaba die Vorgehensweise
der Risikovorsorgeermittlung in Hinblick auf die Identifizierung
kritischer Subportfolios verfeinert und weiterentwickelt, was zu
einer Schatzungsdnderung fiihrt. Sofern erhdhte Kreditrisiken auf
Subportfolioebene identifiziert werden, unterliegen Kreditnehmer,
welche ein niedriges Kreditrisiko aufweisen, zukinftig keinem ver-
starkten Monitoring und sind dementsprechend kein Bestandteil
eines kritischen Subportfolios. Bis zum 30. Juni 2025 enthielten
die kritischen Subportfolios alle Kreditnehmer, unabhéngig von
ihrem Kreditrisiko in der Ausgangslage. Unabhéngig von dieser
Einstufung unterliegen alle Kreditnehmer weiterhin dem reguldren
Risikofriiherkennungsprozess.

Diese Schatzungsanderung hat Auswirkungen auf die Hohe der
In und Post Model Adjustments sowie auf die kollektive Stufen-
zuordnung, sofern kritische Subportfolios von diesen MaRnahmen
betroffen sind. Die Schatzungsanderung bewirkte zum 30. Juni
2025 eine Verringerung der In Model Adjustments um 20 Mio. €,
der Post Model Adjustments um 6 Mio. € und der Risikovorsorge
aufgrund der kollektiven Stufenzuordnung um 7 Mio. €. Weiterhin
fuhrt die Schatzungsanderung zu einer Verschiebung der Brutto-
buchwerte von Stufe 2 in Stufe 1 in Héhe von insgesamt 10 Mrd. €
zum 30. Juni 2025.

Bei dieser Anpassung der Ermittlung der Risikovorsorge handelt
es sich um eine Schatzungsanderung nach IAS 8.34 ff. Zu Details
verweisen wir auf die Anhangangabe (32).

Die im Vorjahr separat dargestellte Anhangangabe Ergebnis aus
nicht substanziellen Modifikationen vertraglicher Cashflows istim
Berichtsjahr in Anhangangabe (32) aufgegangen.

(2) Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis des Helaba-Konzerns umfasst neben der
Helaba als Mutterunternehmen 106 Unternehmen (31. Dezember
2024:107). Es werden 83 Gesellschaften (31. Dezember 2024: 84)
durch Vollkonsolidierung und 23 Gesellschaften (31. Dezember
2024: 23) im Wege der At-Equity-Bewertung in den Konzern ein-
bezogen. Bei den vollkonsolidierten Gesellschaften handelt es sich
um Tochterunternehmen und Zweckgesellschaften nach IFRS 10,
darunter auch Investmentvermégen.

Auf die Einbeziehung in den Konzernzwischenabschluss wird bei
20 Tochterunternehmen (31. Dezember 2024: 23), 16 Gemein-
schafts- (31. Dezember 2024:17) und 16 assoziierten Unternehmen
(31. Dezember 2024: 15), die fiir die Darstellung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Helaba-Konzerns von untergeordneter
Bedeutung sind, verzichtet.

=9Q

Die Anteile an diesen Unternehmen werden unter den erfolgs-
neutral zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten,
soweit es sich um wesentliche strategische Beteiligungen handelt,
beziehungsweise unter den verpflichtend erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Die Veranderungen im Konsolidierungskreis wahrend des
Berichtszeitraums betreffen folgende Tochtergesellschaften.

Veranderungen im Kreis der vollkonsolidierten Unternehmen

Abgange

Helaba Asset Services GmbH, Frankfurt am Main

Entkonsolidierung aufgrund Entfalls der Wesentlichkeit ab Januar 2025

Der Verlust aus dem Abgang der Helaba Asset Services GmbH, Frankfurt am Main, betrégt deutlich weniger als 1 Mio. € und wird im

sonstigen betrieblichen Ergebnis gezeigt.
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Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(3) Zinsiuiberschuss

=9Q

in Mio. € in Mio. €
1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Zinsertrdge aus 3.518 4.697 Verbriefte Verbindlichkeiten -602 -638
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Einlagen und Kredite -1.073 -1.434
Vermdgenswerten 2.529 3.137 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -1 -1
Darunter: nach der Effektivzinsmethode berechnet 2.513 3.129 Nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten _613 -1.208
iircefzjti—tiizgi::ltgeisgeldguthaben bei Zentralnotenbanken und 488 81 Freiwillig zum Fair Value designierten finanziellen Verbindlichkeiten -113 -113
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 59 48 Verbriefte Verbindlichkeiten o7 -70
Kredite und Forderungen 1.982 2.269 Einlagen und Kredite —40 —42
Nicht mit Handelsabsicht gehaltenen, verpflichtend erfolgswirksam sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -0 -0
zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerten 614 1.043 Sicherungsderivaten des Hedge Accounting -255 -379
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6 6 Finanziellen Vermégenswerten (negative Zinsen) -0 -1
Kredite und Forderungen 1 1 Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate 607 1.036 Vermbgenswerte -0 -1
Freiwillig zum Fair Value designierten finanziellen Vermdgenswerten 14 14 \\;:;&ﬂ;;it;srweerizolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle 0 _0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1 1 Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Vermagenswerte - _0
Kredite und Forderungen 1 12 Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermgenswerte - -0
5?:':1%5;:::‘:,1];::1 Fair Value bewerteten finanziellen 170 152 Riickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten -17 -17
Darunter- nach der Effektivzinsmethode berechnat 170 152 Aufzinsung von Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen -15 -14
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 162 143 Aufzinsung von anderen Rickstellungen ! -1
Kredite und Forderungen 3 9 Sonstige Verbindlichkeiten -1 -1
Sicherungsderivaten des Hedge Accounting 148 307 Zinsiiberschuss 843 907
Finanziellen Verbindlichkeiten (negative Zinsen) 1 2
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Die nicht nach der Effektivzinsmethode ermittelten Zinsertrage bei zu fortgefiihrten Anschaffungs-
Verbindlichkeiten ! 2 kosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten beinhalten im Wesentlichen Vorfalligkeits-
Sonstige 41 43 entschadigungen und sonstige Zinsen.
Bereitstellungszinsen 41 43
Zinsaufwendungen aus -2.675 -3.790  Zinsertrdge und Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit Handelsgeschéaften werden innerhalb
Zu fortgefiithrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen des Handelsergebnisses ausgewiesen.
Verbindlichkeiten -1.676 -2.073
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(4) Risikovorsorge

in Mio. €

1.1.- 1.1.-

30.6.2025 30.6.2024

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte -162 -150
Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten -0 -0
Zuftihrungen zu kumulierten Wertberichtigungen -0 -0
Auflésungen von kumulierten Wertberichtigungen 0 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -0 -0
Zuftihrungen zu kumulierten Wertberichtigungen -0 -0
Auflésungen von kumulierten Wertberichtigungen 0 0
Kredite und Forderungen -162 -150
Zufuhrungen zu kumulierten Wertberichtigungen -486 -775
Auflésungen von kumulierten Wertberichtigungen 326 628
Direktabschreibungen -2 -4
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 1 1
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte -1 -1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -0 -0
Zufuhrungen zu kumulierten Wertberichtigungen -1 -0
Auflésungen von kumulierten Wertberichtigungen 0 0
Kredite und Forderungen -0 -1
Zufthrungen zu kumulierten Wertberichtigungen -1 -1
Auflésungen von kumulierten Wertberichtigungen 0 0
Kreditzusagen 5 -21
Zuftihrungen zu Ruckstellungen -36 -49
Auflosungen von Ruickstellungen 41 29
Finanzgarantien 8 -1
Zufiihrungen zu Ruckstellungen -10 -12
Auflosungen von Ruckstellungen 18 11
Gesamt -150 -173

=9Q

Die erhéhten Zufiihrungen und Auflésungen der Risikovorsorge fiir
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Kredite und For-
derungen im Vorjahreszeitraum ist maRgeblich auf die Auflésung
des zum 31. Dezember 2023 gebildeten Post Model Adjustment
und die Neubildung des In Model Adjustment zum 30. Juni 2024
zurtickzufiihren. Die Zufiihrungen und Auflésungen der aktuellen
Berichtsperiode sind auf Bestandsverdnderungen im Portfolio, die
Aktualisierung der Makroparameter, Stufentransfers im Kontext
der kollektiven Stufenzuordnung beziehungsweise deren Auf-
16sung sowie die Schatzungsanderung im Kontext der kritischen
Subportfolios zuriickzufiihren. Zu weiteren Erlduterungen in Bezug
auf die Risikovorsorge siehe Anhangangabe (1) und (32).
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(5) Dividendenertridge

Konzernanhang (Notes)

(6) Provisionsiiberschuss

in Mio. € in Mio. €
1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1~
30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024
Aus verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Kredit- und Avalgeschaft 24 33
Value bewerteten finanziellen Vermégens- Kontofthrung und Zahlungsverkehr 85 80
werten 12 6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Vermogensverwaltung & 8
Wertpapiere 6 2 Wertpapier- und Depotgeschaft 27 23
Anteile an nicht konsolidierten ver- Verwaltung 6ffentlicher Zuschuss- und
bundenen Unternehmen 1 1 Forderprogramme 37 33
Sonstige Beteiligungen 5 3 Sonstige Provisionen 26 20
Aus erfolgsneutral zum Fair Value Gesamt 290 272
bewerteten finanziellen Vermégenswerten 1 0
Sonstige Beteiligungen 1 L. . . B
g 9ung Provisionen im Zusammenhang mit Handelsgeschéaften werden
Gesamt 13 6

In den Dividendenertrdgen aus Anteilen an nicht konsolidierten
verbundenen Unternehmen werden neben Dividenden auch
Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen ausgewiesen.

Dividendenertrage im Zusammenhang mit Handelsgeschaften
werden innerhalb des Handelsergebnisses ausgewiesen.

innerhalb des Handelsergebnisses ausgewiesen.

=9Q
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Angaben zu Erlésen aus Vertragen mit Kunden

Die folgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der Ertragsposten,
die Umsdtze nach IFRS 15 enthalten, nach Art der Dienstleistung
und Segment fiir den Berichtszeitraum:

aQ

in Mio. €
Retail & Asset Konsolidierung/

Immobilien Corporates & Markets Management WIiBank Konzern

1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~

30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024

Provisionsertrage 4 108 99 214 198 48 34 362 333

Kredit- und Avalgeschaft 4 35 35 1 1 - - 37 41

Kontoftihrung und Zahlungsverkehr - 45 41 44 42 - - 88 82

Vermogensverwaltung - - - 97 90 - - 96 89

Wertpapier- und Depotgeschaft - 24 20 36 30 - - 58 49

Verwaltung 6ffentlicher Zuschuss- und

Forderprogramme - - - - - 37 33 37 33

Sonstiges - 4 4 37 36 10 2 46 40
Erlése gemdRB IFRS 15 unter den sonstigen

betrieblichen Ertragen - 1 1 12 36 0 0 40 52

Gesamt 4 109 100 226 234 48 34 402 385
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(7) Ergebnis aus als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien
Das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

wird tiberwiegend von der GWH-Gruppe erwirtschaftet. Die Ertrage
und Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

(8) Handelsergebnis

Das Handelsergebnis bewegt sich gegeniiber dem Vorjahreshalb-
jahr auf deutlich h6herem Niveau. Der hohere Ergebnisbeitrag bei

=9Q

den zinsbezogenen Grundgeschéften Ubertrifft dabei das niedri-
gere Ergebnis bei den Zinsderivaten.

in Mio. € in Mio. €

1.1.- 1.1.- 1.1~ 1.1.-

30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024

Ertrdge aus als Finanzinvestition Aktien-/indexbezogene Geschifte 0 0

gehaltenen Immobilien 270 254 Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0

Miet- und Leasingertrdge 165 156 Aktien-/Indexderivate 3 3

IEnr;ggzs:liuunnélak%esiik:gen Betriebs- und 36 75 Begebene Aktien-/Indexzertifikate 3 -2

Gewinne aus dem Abgang 14 18 Zinsbezogene Geschifte 76 48

Ubrige Ertrage s 5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 60 13

Aufwendungen aus als Finanzinvestition Kredite und Forderungen” / 3

gehaltenen Immobilien -137 -123 Wertpapierleerverkaufe (Short Sales) 2 1

Betriebs- und Instandhaltungskosten -135 -120 Begebene Geldmarktpapiere -3 -0

Davon: aus vermieteten Immobilien -135 -120 Einlagen und Kredite? -80 -113

Ubrige Aufwendungen -2 -2 Zinsderivate 90 143

Gesamt 134 131 Wadhrungsbezogene Geschifte 27 9
Devisen 23

FX-Derivate 4 0

Kreditderivate -1 -0

Warenbezogene Geschifte 22 16

Provisionsergebnis -11 -8

Gesamt 113 65

D Unterpositionen werden nicht mehr ausgewiesen, da die Granularitat auf dieser Produktebene keine entscheidungsrelevante Information beinhaltet.
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(9) Ergebnis aus sonstigen verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value

bewerteten Finanzinstrumenten

in Mio. €

1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate -56 -149
Aktien-/Indexderivate 0 0
Zinsderivate -51 -146
Wahrungsderivate (FX-Derivate) -3 -3
Kreditderivate -2 -0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6 -5
Kredite und Forderungen -3 2
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3 3
Anteilsbesitz 7 25
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 6 -0
Anteile an nicht at Equity bewerteten Gemeinschaftsunternehmen 0 0
Anteile an nicht at Equity bewerteten assoziierten Unternehmen 0 -0
Sonstige Beteiligungen 1 25
Gesamt -42 -124

Das Ergebnis der verpflichtend erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Zinsderivate resultiert weitgehend aus den
Sicherungsgeschéften fur freiwillig zum Fair Value designierte
Finanzinstrumente.

Die Bewertungsergebnisse der Grundgeschafte werden in den
Gewinnen und Verlusten aus freiwillig zum Fair Value designierten
Finanzinstrumenten (Anhangangabe (10)) ausgewiesen. Im
ersten Halbjahr 2025 hat sich das Nettoergebnis aus der Fair
Value-Bewertung wirtschaftlicher Sicherungsbeziehungen im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum verbessert. Trotz anhaltender
geopolitischer Spannungen reagierten die Mdrkte im ersten Halb-
jahr 2025 insgesamt robuster als noch im Jahr 2024.
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(10) Ergebnis aus freiwillig zum
Fair Value designierten Finanz-

instrumenten

in Mio. €
1.1.- 1.1.-
30.6.2025  30.6.2024

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere -0 -2
Kredite und Forderungen =21 -38
Verbriefte Verbindlichkeiten —-44 71
Einlagen und Kredite 149 102
Gesamt 85 133

Das Ergebnis aus freiwillig zum Fair Value designierten Finanz-
instrumenten wird im Wesentlichen durch die Zinsentwicklung
getrieben und durch die Bewertungseffekte der zugehorigen éko-
nomischen Sicherungsgeschdfte (Anhangangabe (9)) teilweise
kompensiert.

Die Bewertung der Passivgeschafte der FVO wurde weiterhin
durch die Verdnderung des eigenen Bonitdtsrisikos beein-
flusst. Die hieraus resultierenden Bewertungseffekte werden im
Konzerngesamtergebnis erfasst.



62 Konzernzwischenabschluss Konzernanhang (Notes)

(11) Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhadngen

Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen enthdlt die

Bewertungsergebnisse der abgesicherten Grundgeschéfte und
der Sicherungsinstrumente des Hedge Accounting.

in Mio. €

In der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfasste Ineffektivitaten
aus Sicherungsbeziehungen

Im Gesamtergebnis erfasste Hedge-Kosten
aus Sicherungsgeschéften

1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024

Fair Value Hedges — Mikro-Hedges 10 4 8 2

Absicherung des Zinsrisikos 9 3 - -
Fair Value-Anderung der Sicherungsderivate in der

Berichtsperiode 158 -22 - -
Zinsbedingte Wertanderung der Grundgeschafte in

der Berichtsperiode -150 24 - -

Kombinierte Absicherung des Zins- und Fremd-

wahrungsrisikos 1 1 8 2
Fair Value-Anderung der Sicherungsderivate in der

Berichtsperiode 4 13 8 2
Zinsbedingte Wertdnderung der Grundgeschafte in

der Berichtsperiode -3 -12 - -

Fair Value Hedges - Gruppen-Hedges -1 0 26 6

Absicherung des Fremdwdhrungsrisikos -1 0 26 6
Fair Value-Anderung der Sicherungsderivate in der

Berichtsperiode 1.245 -460 26 6

Kassakursbedingte Wertanderung der Grund-
geschéfte in der Berichtsperiode -1.245 460 - -
Gesamt 9 4 34 8

Durch Mikro-Hedge-Beziehungen werden sowohl Zins- als auch
kombiniert Zins- und Fremdwahrungsrisiken gesichert. Die Grup-
pen-Hedges dienen der Absicherung von Fremdwédhrungsrisiken.
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(12) Ergebnis aus dem Abgang von nicht
erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten

in Mio. €
1.1.- 1.1.-
30.6.2025  30.6.2024
Aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Verm6genswerten -0 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere -0 -
Kredite und Forderungen -0 0
Aus erfolgsneutral zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermégenswerten -2 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere -2 0
Gesamt -2 0
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(13) Ergebnis aus at Equity bewerteten

(14) Sonstiges betriebliches Ergebnis

=9Q

Unternehmen
in Mio. €

Das Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen umfasst die 11 11

Ergebnisse aus Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen, 30.6.2025  30.6.2024

die nach der Equity-Methode bewertet werden. Gewinne (+) oder Verluste (-) aus dem Abgang von nichtfinanziellen Vermégenswerten 5 14

Sachanlagen -0 0
in Mio. €
Vermdgenswerte des Vorratsvermégens 5 14
1.1~ 1.1.- Wertminderungen (-) oder Wertaufholungen (+) von nichtfinanziellen Vermégenswerten -1 -5
30.6.2025 30.6.2024
Vermdgenswerte des Vorratsvermogens -1 -5

Ergebnis aus at Equity bewerteten - n -

Gemeinschaftsunternehmen 4 ¢ Zufiihrungen (-) oder Aufldsungen (+) von Riickstellungen 16 10
Anteiliges Ergebnis 5 7 Rickstellungen fir aullerbilanzielle Verpflichtungen (ohne Kreditzusagen und Finanzgarantien) 0 -1
Wertminderungen oder Wertaufholungen -0 -0 Restrukturierungsriickstellungen -0 0

Ergebnis aus at Equity bewerteten Rickstellungen fir Prozesskosten und Steuerrechtsverfahren 0 -0

assoziierten Unternehmen 0 0 Sonstige Riickstellungen 15 11
Anteiliges Ergebnis 0 1 Ergebnis aus der Entkonsolidierung von Tochterunternehmen -0 -
Wertminderungen oder Wertaufholungen 0 - Sonstiges operatives Ergebnis 18 18

Gesamt 5 6 Sachanlagen 8 8

Vermdgenswerte des Vorratsvermogens 10 10
Mietertrage aus unkiindbaren Untermietverhéltnissen 1 1
Ertrdage aus nicht bankgeschiftlichen Dienstleistungen 17 13
Ubrige sonstige betriebliche Ertrige und Aufwendungen 20 17
Gesamt 75 68

In den Gewinnen oder Verlusten aus dem Abgang von nicht-
finanziellen Vermdgenswerten, im sonstigen operativen Ergeb-
nis und in den Ertragen aus nicht bankgeschéftlichen Dienst-

leistungen sind Erlése gemaR IFRS 15 enthalten. Hierzu wird auf
Anhangangabe (6) verwiesen.
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(15) Verwaltungsaufwand

(16) PlanmaRige Abschreibungen

in Mio. € in Mio. €
1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.-
30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024
Personalaufwand -423 -381 Als Finanzinvestition gehaltene
Lohne und Gehalter -340 _31, mmobilien -29 =27
Soziale Abgaben 57 _48 Vermietete Gebdude -29 =27
Aufwendungen fir die Altersversorgung Sachanlagen -30 -30
und Unterstitzung -26 =21 Selbst genutzte Grundstiicke und Gebaude -22 -22
Andere Verwaltungsaufwendungen -417 -430 Betriebs- und Geschaftsausstattung -8 -7
Aufwendungen des Geschaftsbetriebs -62 -59 Maschinen und technische Anlagen -1 -1
Priifungs- und Beratungsleistungen -88 -79 Immaterielle Vermégenswerte -15 -16
Aufwendungen des EDV-Betriebs -176 -162 Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
Aufwendungen fiir Geschaftsgebaude -22 -22 und ahnliche Rechte -0 -0
Aufwendungen fiir Werbung, Offentlich- Software” - 16
keitsarbeit und Reprdsentation =24 =21 Sonstige immaterielle Vermdgenswerte -0 -0
Pflichtbeitrage -46 -88  Gesamt -75 -73
Darunter: Beitrdge zu den Sicherungs-
einrichtungen des SGVHT und DSGV -14 —-59 1 parstellung im Vergleich zum Vorjahr angepasst. Die planm&Rigen Abschrei-
Gesamt _840 -812 bungen auf erworbene und selbst erstellte Software werden jetzt zusammen

ausgewiesen. Die Betrdge wurden im Vorjahr getrennt gezeigt.

=9Q
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(17) Segmentberichterstattung

Die folgende Tabelle zeigt die Segmentberichterstattung im

Berichtszeitraum:

aQ

in Mio. €
Retail & Asset Kon.iolidierungl
Immobilien Corporates & Markets Management WIiBank Sonstige Uberleitung Konzern
1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1~ 1.1.- 1.1~ 1.1.- 1.1~ 1.1~
30.6.2025 30.6.2024" 30.6.2025 30.6.2024Y 30.6.2025 30.6.2024Y 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024Y 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2025 30.6.2024
ZinsUberschuss 239 239 327 332 200 207 42 50 25 90 10 -12 843 907
Risikovorsorge -46 -49 -45 -107 -9 -10 0 - -51 -8 0 1 —-150 -173
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 194 190 282 225 191 198 42 50 -26 83 10 -11 693 734
Provisionstiberschuss 4 7 83 81 162 154 47 34 -8 -4 2 1 290 272
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien - - - - 134 131 - - - - - - 134 131
Ergebnis aus der Fair Value-Bewertung 1 -0 88 59 6 23 0 1 69 -4 -0 - 164 78
Handelsergebnis - - 107 60 -1 2 - - 4 3 4 -0 113 65
Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen
und anderen zum Fair Value bewerteten Finanz-
instrumenten (Nichthandel) 1 -0 -18 -2 7 21 0 1 65 -7 -4 0 51 14
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen - - - - 0 1 - - 4 5 - - 5 6
Sonstiges Ergebnis 13 0 4 1 43 38 1 3 21 34 4 -1 87 75
Summe Ertrdge 211 197 457 365 537 546 90 88 61 113 17 -11 1.372 1.298
Verwaltungsaufwand inklusive planmaRiger
Abschreibungen -91 -108 -346 -348 -347 -323 -68 -62 -72 -65 9 22 -915 -884
Ergebnis vor Steuern 121 89 111 17 189 223 22 26 -11 48 26 11 458 413
Vermogen (Mrd. €) 28,6 32,9 63,3 61,9 36,2 35,7 25,6 26,6 70,4 67,9 -20,8 -189 203,3 206,1
Risikogewichtete Aktiva (Mrd. €) 12,6 16,1 27,0 29,8 7.4 7,2 0,9 1.5 8,7 8,7 - - 56,5 63,4
Alloziertes Kapital (Mio. €) 2.160 2.304 4.386 4.104 2.769 2.523 148 204 1.467 1.255 -0 0 10.929 10.390
Eigenkapitalrentabilitat (%) 11,4 8,6 53 1,6 13,7 17,9 29,7 25,5 - - - - 8.5 8,5
Cost-Income-Ratio (%) 34,4 39,7 68,1 70,3 63,6 57,7 75,7 70,5 - - - - 59,6 58,1

Y Vorjahreszahlen angepasst: Aufgrund geanderter Methodik der Kostenallokation sowie der Verteilung von Capital Benefit (Verzinsung Eigenmittel) wurden die Vorjahresergebnisse der Segmente inklusive der Kennzahlen (RoE und CIR) angepasst.
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Der Segmentbericht ist in die vier nachstehend erlduterten
Geschéftssegmente gegliedert:

* Im Geschédftssegment Immobilien hat sich die Helaba auf
Produkte in groBeren gewerblichen Projekt- beziehungsweise
Bestandsfinanzierungen fiir Immobilien spezialisiert. Die Pro-
duktpalette erstreckt sich vom klassischen Immobilienkredit
im In- und Ausland iiber die Finanzierung von offenen Immo-
bilienfonds bis hin zur Development-/Portfoliofinanzierung.
So werden vor allem Birogebdude, Einzelhandelsobjekte und
Wohnungsportfolios, aber auch Gewerbeparks und Logistik-
zentren finanziert.

= Im Geschaftssegment Corporates & Markets werden Produkte
tiber alle Kundengruppen hinweg angeboten. Die Bereiche
Asset Finance und Corporate Banking bieten speziell fir Unter-
nehmen maBgeschneiderte Finanzierungen an, dieim Kunden-
auftrag strukturiert und arrangiert werden. Dies umfasst die
Produktgruppen Unternehmensfinanzierung, Projektfinanzie-
rung, Transportfinanzierung, AuBenhandelsfinanzierung,
Akquisitionsfinanzierung, Asset Backed Finance, Investitions-
und Leasingfinanzierung und Bilanzstrukturmanagement. Im
Bereich Sparkassen und Mittelstand unterstiitzt die Helaba
Sparkassen und ihre Kunden mit Finanzierungen (im Wesent-
lichen Metakredit), dem Trade-Finance-Geschaft sowie Dienst-
leistungen fiir den Zahlungsverkehr (Cash Management). Der
Bereich Offentliche Hand bietet Beratungen und Produkte fiir
Kommunen und kommunalnahe Unternehmen. Neben den
Kreditprodukten werden auch die Handels- und Sales-Aktivita-
ten aus dem Geschiaftsbereich Capital Markets in diesem Ge-
schéftssegment abgebildet.

= Im Geschdftssegment Retail & Asset Management werden das
Retail Banking, das Private Banking und die Landesbau-
sparkasse Hessen-Thiiringen sowie Aktivitaten aus dem Asset
Management erfasst. Die Frankfurter Sparkasse bietet die klas-
sischen Produkte einer Retail-Bank an. Das Produktspektrum
im Private Banking wird durch die Gruppe Frankfurter Bank-

gesellschaft komplettiert. Dariiber hinaus gehoren die klassi-
sche Vermdégensbetreuung und -verwaltung sowie das
Management von Spezial- und Publikumsfonds fiir institutio-
nelle Anleger und die Betreuung von Master-KAG-Mandaten
zu den Asset-Management-Produkten bei der Helaba Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH. Der Geschaftsbereich Immo-
bilienmanagement mit den verbundenen immobilien-
wirtschaftlichen Tochtergesellschaften wie der GWH-Gruppe
gehort ebenfalls zu diesem Geschaftssegment. Die Produkt-
palette erstreckt sich von der Betreuung fremder und eigener
Immobilien-Assets und der Projektentwicklung bis hin zum
Facility Management.

= Im Geschaftssegment WIBank wird im Wesentlichen der
Geschaftsbereich Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen
dargestellt. Als zentrales Forderinstitut des Landes Hessen
bundelt die Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen
(WIBank) die Verwaltung von Férderprogrammen im 6ffent-
lichen Auftrag. In diesem Geschéftssegment werden somit die
Ergebnisse aus dem offentlichen Forder- und Infrastruktur-
geschaft in den Tatigkeitsfeldern Wohnungswesen, Kommunal-
und Stadtebau, offentliche Infrastruktur, Wirtschafts- und
Arbeitsmarktférderung, Landwirtschaft sowie Schutz der
Umwelt zusammengefasst.

Die Segmentinformationen basieren entsprechend der Bericht-
erstattung an das Management sowohl auf der internen Steue-
rung (Deckungsbeitragsrechnung) als auch auf dem externen
Rechnungswesen. Die Darstellung der Ertrdge und Aufwendungen
folgt der Berichterstattung an das Management.

Das Zinsergebnis im Kreditgeschaft wird in der internen Steue-
rung mittels der Marktzinsmethode aus der Differenz zwischen
dem Kundenzinssatz und dem Marktzinssatz eines struktur-
kongruenten Alternativgeschdfts berechnet. Hierin ist auch der
Capital Benefit, das heil3t, der Zinsertrag aus der Anlage des
gebundenen Eigenkapitals, enthalten. Ergebnisse aus Fristen-
transformation werden als Zinsergebnis im Treasury abgebildet.
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Die Risikovorsorge wird gemaR Verursacherprinzip den Bereichen
beziehungsweise Segmenten zugeordnet. Die verursachungs-
gerechte Zuordnung umfasst alle drei Risikovorsorgestufen. Nach
den aktuellen Risikovorsorgemodellen werden in den Stufen 1
und 2 aulRer der Basisrisikovorsorge noch einzelgeschaftsbasiert
ermittelte In Model Adjustments (IMAs) abgebildet. Das Post
Model Adjustment (PMA) furridentifizierte kritische Subportfolios
wird weiterhin in der Stufe 2 zentral dem Segment Sonstige
zugeordnet.

Das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
beinhaltet sowohl Ertrdge als auch Aufwendungen aus der Bewirt-
schaftung und Projektentwicklung von Immobilien (Investment
Property), die als Teil des sonstigen betrieblichen Ergebnisses
separat ausgewiesen werden. Die Ergebnisse aus Handels-
geschéften, aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten
und Finanzinstrumenten der Fair Value-Option, aus Sicherungs-
zusammenhangen, aus erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten
Schuldverschreibungen, aus verpflichtend erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten Schuldverschreibungen und Eigenkapital-
instrumenten sowie aus at Equity bewerteten Unternehmen wer-
den entsprechend dem externen Rechnungswesen nach IFRS
ermittelt. Unter dem sonstigen Ergebnis werden die Dividenden-
ertrdge, das sonstige betriebliche Ergebnis, welches nicht dem
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien zuzu-
ordnenist, und das Ergebnis aus dem Abgang von nicht erfolgswirk-
sam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten ausgewiesen.

Der Verwaltungsaufwand enthélt zunéchst die direkt zurechen-
baren Kosten der Segmente, ergéanzt um die von anderen
Einheiten erbrachten internen Leistungen. Die Abrechnung
dieser Leistungen erfolgt auf Basis von marktorientierten Preis-
vereinbarungen beziehungsweise verursachungsgerechten
Mengentreibern. Vervollstéandigt wird die Abbildung durch eine
Overheadumlage der Corporate-Center-Kosten, die grundsatzlich
dem Verursachungsprinzip folgt. Unter dem Vermégen werden
die bilanziellen Aktiva bei den jeweils zustdandigen Einheiten aus-
gewiesen. Die Zurechnung auf die Geschaftssegmente erfolgt
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auf Basis der Deckungsbeitragsrechnung. Die Risikoposition
beinhaltet die Risikoposition des Anlage- und Handelsbuchs
einschlieBlich der Marktpreisrisikoposition gemdR CRR. Das
durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital fiir die Geschafts-
bereiche wird nach Risikopositionen verteilt und fiir die Tochter-
gesellschaften und Beteiligungen in Relation zum bilanziellen
Eigenkapital zugeordnet (alloziertes Kapital).

Die Eigenkapitalrentabilitdt der Geschaftssegmente wird aus dem
Verhéltnis vom Ergebnis vor Steuern, in dem die Aufwendungen
fur die Bankenabgabe und Sicherungseinrichtungen zeitanteilig
beriicksichtigt sind, zum durchschnittlich allozierten Kapital
bezogen. Die Cost-Income-Ratio berechnet sich aus dem Verhdltnis
von Verwaltungsaufwand inklusive planméRiger Abschreibungen
(Aufwendungen fiir Bankenabgabe und Sicherungseinrichtungen
sind zeitanteilig beriicksichtigt) zum Gesamtertrag (Ergebnis vor
Steuern sowie vor Verwaltungsaufwand inklusive planmaRiger
Abschreibungen und vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft).

Im Segment Sonstige sind die nicht den Geschaftssegmenten
zurechenbaren Ergebnisbeitrage und Aufwendungen ab-
gebildet. Insbesondere umfasst diese Spalte die Ergebnisse
aus zentral konsolidierten Beteiligungen wie der OFB-Gruppe
sowie die Ergebniseffekte, die nicht tiber das Verursachungs-
prinzip den einzelnen Segmenten zugeordnet werden kdnnen.
Dariiber hinaus werden hier die Ergebnisse der Treasury-Aktivi-
taten sowie die zentral gehaltenen Wertpapiere des Liquidi-
tatsbestands abgebildet. Insbesondere wird diesem Segment
der Risikovorsorge-Mehrbedarf aus dem Post Model Adjustment
zugeordnet.

Unter dem Segment Konsolidierung/Uberleitung werden durch
konzerninterne Sachverhalte entstandene Ergebniseffekte, wel-
che zwischen den Segmenten bestehen, ausgewiesen. Uber-
leitungseffekte, die sich zwischen den Segmentergebnissen und
der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns, insbesondere
bezuglich des Zinsergebnisses, ergeben, werden ebenfalls in
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diesem Segment berichtet. Da die Deckungsbeitragsrechnung
das Zinsergebnis auf Basis der Marktzinsmethode ausweist,
resultieren Differenzen unter anderem aus Einmalertragen und
periodenfremden Zinsergebnissen.

Aufgrund gednderter Methodik der Kostenallokation sowie der
Verteilung von Capital Benefit (Verzinsung Eigenmittel) wurden
die Vorjahresergebnisse der Segmente inklusive der Kennzahlen
(RoE und CIR) angepasst. Die Anpassung der Vorjahreszahlen wird
in der folgenden Tabelle dargestellt:

Immobilien Corporates & Markets Retail & Asset Management Sonstige
Anpas- Anpas- Anpas- Anpas-

Berichtet sung Angepasst Berichtet sung Angepasst Berichtet sung Angepasst Berichtet sung Angepasst

ZinsUiberschuss 210 29 239 270 62 332 206 1 207 183 -92 90
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 161 29 190 163 62 225 197 1 198 175 -92 83
Provisionsiiberschuss 8 -1 7 83 -2 81 154 -0 154 -8 4 -4
Summe Ertréage 169 28 197 305 60 365 545 1 546 202 -89 113
Verwaltungsaufwand -76 -31 -108 -264 -84 -348 -322 -1 -323 -182 117 -65
Ergebnis vor Steuern 93 -3 89 41 -24 17 223 -0 223 20 28 48
Rentabilitdt des allozierten Kapitals (%) — RoE 8,0 0,6 8,6 2,0 -04 1,6 17,9 -0,0 17,9 - - -
Aufwand-Ertrag-Relation vor Risikovorsorge (%) — CIR 35,0 4,7 39,7 64,1 6,2 70,3 57,6 0,1 57,7 - - -
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Erlduterungen zur Konzernbilanz

(18) Kassenbestand, Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken
und Kreditinstituten

in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Kassenbestand 58 75
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 37.640 33.150
Sichtguthaben bei Zentralnotenbanken 37.495 32.686
Bei der Deutschen Bundesbank 33.845 30.717

Bei anderen Zentralnotenbanken 3.650 1.969
Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Kreditinstituten 145 464
Verpflichtend zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 109 213
Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Kreditinstituten 109 213
Gesamt 37.807 33.438

Die Sichtguthaben bei Zentralnotenbanken haben sich aufgrund
eines Anstiegs der Kundeneinlagen bei gleichzeitiger Ver-
ringerung der Forderungen erhoht.
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(19) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente

Die folgende Tabelle zeigt die zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerte:

Nachfolgend werden die sonstigen befristeten Darlehen nach

Finanzierungszweck dargestellt:
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Die folgende Tabelle zeigt die zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten:

in Mio. € in Mio. € in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Schuldverschreibungen und andere Gewerbliche Immobilienkredite 30.758 32.115 Verbriefte Verbindlichkeiten 50.260 50.106
festverzinsliche Wertpapiere 4.019 3.606 Wohnungsbaukredite 7.270 7.198 Begebene Geldmarktpapiere 5.761 4.632
\E/S:Ei]k;rz?t;ju]r?ggrf]mtige Schuld- 4.019 3606 Konsumentenkredite an Privathaushalte 111 130 Commercial Papers (CP) 2.160 1.189
Kredite und Forderungen 120.406 123.781 Infrastrukturkredite 28.688 28.973 Certificates of Deposit (CD) 1.543 1.447
Taglich und kurzfristig fallig 6.925 8126 Objektfinanzierung 3.954 4.228 Asset Backed Commercial Papers (ABCP) 459 625
Kreditkartenforderungen 0 0 Leasingrefinanzierung 5.663 6.063 Sonstige Geldmarktpapiere 1.599 1.370
Forderungen aus Lieferungen und Ifnport—/Exportﬁnanzierung 7 4 Esrgsiﬁfggai;erl{ und langfristige Schuld- s y5.a74
Leistungen, inklusive Factoring 2.226 2.634 Ubrige Finanzierungszwecke 34.450 34.259 i ’
Forderungen aus Wertpapierpensions- Gesamt 110.901 112,971 |:|ypothekenpfandbriefe 0730 0172
geschaften (Reverse Repos) 41 - Offentliche Pfandbriefe 9.101 9.078
Sonstige befristete Darlehen 110.901 112971 Strukturierte (hybride) Anleihen 4 133
Schuldscheindarlehen 2.410 2.323 Sonstige mittel- und langfristige Schuld-
Namensschuldverschreibungen 1.474 1.509 verschreibungen 29664 31.092
Weiterleitungsdarlehen 8.821 8.792 Einlagen und Kredite 111.204 109.801
Termingelder 52073 5858 Taglich féllig 51.818 49.235
Baudarlehen der Bausparkasse 1345 1.289 Mit vereinbarter Laufzeit 53.374 54.576
Ubrige sonstige befristete Darlehen 93.878 96.200 Mit vereinbarter Kiindigungsfrist 0857 0979
Andere Forderungen, die keine Kredite Wertpapierpensionsgeschafte (Repos) 156 11
sind 312 50 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 688 462
Gesamt 124.425 127.387 Gesamt 162.151 160.370
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Die folgenden Tabellen zeigen die zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewerteten finanziellen Vermégenswerte sowie die zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Einlagen und

Kredite und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten nach
Regionen und Kontrahenten:
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in Mio. €

Europdische Union
Deutschland (ohne Deutschland) Welt (ohne Europdische Union) Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 756 551 2.389 2.196 873 859 4.019 3.606
Girozentralen 122 105 - - - - 122 105
Sparkassen 60 30 - - - - 60 30
Sonstige Kreditinstitute 403 336 2.316 2.142 784 795 3.503 3.274
Sonstige finanzielle Unternehmen - - 0 0 - - 0 0
Nichtfinanzielle Unternehmen 4 4 - - - - 4 4
Offentliche Haushalte 167 75 74 54 89 63 330 193
Kredite und Forderungen 81.828 83.411 22.315 22.654 16.263 17.716 120.406 123.781
Zentralnotenbanken 50 55 - - - - 50 55
Girozentralen 390 432 - - - - 390 432
Sparkassen 6.471 7.686 - - - - 6.471 7.686
Sonstige Kreditinstitute 2.773 2.569 937 974 677 959 4.387 4.503
Sonstige finanzielle Unternehmen 7.206 7.066 4.135 4.103 1.645 1.434 12.986 12.602
Nichtfinanzielle Unternehmen 31.618 32.193 15.625 15.719 13.371 14.767 60.614 62.679
Offentliche Haushalte 25.129 25.278 1.596 1.834 408 400 27.133 27.511
Private Haushalte 8.190 8.132 23 24 162 155 8.375 8.312
Gesamt 82.584 83.962 24.705 24.851 17.136 18.574 124.425 127.387
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in Mio. €

Europdische Union
Deutschland (ohne Deutschland) Welt (ohne Europdische Union) Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Einlagen und Kredite 96.776 97.626 4.723 4.332 9.705 7.844 111.204 109.801
Zentralnotenbanken 0 0 - - - - 0 0
Girozentralen 937 976 - - - - 937 976
Sparkassen 14.611 14.774 - - - - 14.611 14.774
Sonstige Kreditinstitute 22.557 22.058 2.553 2.152 2.694 1.787 27.804 25.998
Sonstige finanzielle Unternehmen 17.607 16.648 1.465 1.861 6.260 4.985 25.331 23.494
Nichtfinanzielle Unternehmen 8.455 9.924 585 198 82 92 9.122 10.213
Offentliche Haushalte 9.614 10.640 1 1 467 618 10.081 11.258
Private Haushalte 22.996 22.606 120 120 202 362 23.318 23.088
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 676 448 3 5 9 9 688 462
Girozentralen 1 1 - - - - 1 1
Sparkassen 2 5 - - - - 2 5
Sonstige Kreditinstitute 3 7 - - 0 - 3 7
Sonstige finanzielle Unternehmen 68 72 - - 8 9 76 80
Nichtfinanzielle Unternehmen 219 228 3 5 0 0 223 233
Offentliche Haushalte 299 46 - - - - 299 46
Private Haushalte 83 90 - - 0 0 83 90
Gesamt 97.452 98.074 4.726 4.336 9.713 7.853 111.892 110.264
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(20) Handelsaktiva und -passiva

In diesem Bilanzposten sind ausschlieBlich verpflichtend erfolgs-
wirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente, die zu
Handelszwecken gehalten werden (FVTPL HfT), enthalten.

Die Kredite und Forderungen des Handelsbestands umfassen im
Wesentlichen Schuldscheindarlehen sowie in geringem Umfang
Wertpapierpensions- und Geldhandelsgeschafte. Weitere Angaben
zu derivativen Finanzinstrumenten sind in Anhangangabe (35)
und zur Emissionstdtigkeit in Anhangangabe (36) enthalten.
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Die folgenden Tabellen zeigen die Handelsaktiva und -passiva
nach Produkten. Die Erh6hung der positiven Marktwerte bei den
Schuldverschreibungen war bedingt durch Zukdufe, die Erh6hung
der negativen Marktwerte bei den Einlagen war bedingt durch
zusatzliches Geschaft.

in Mio. € in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Positive Marktwerte aus mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten 7.218 7.426  Negative Marktwerte aus mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten 4.973 5.180
Davon: OTC gehandelt 7.218 7.426 Davon: OTC gehandelt 4.973 5.180
Aktien-/indexbezogene Geschafte 1 17 Aktien-/indexbezogene Geschéfte 1 17
Zinsbezogene Geschéfte 6.552 6.778 Zinsbezogene Geschéfte 4.385 4.578
Wahrungsbezogene Geschéfte 646 616 Wadhrungsbezogene Geschifte 566 560
Kreditderivate 9 9 Kreditderivate 14 14
Warenbezogene Geschafte 10 6 Warenbezogene Geschafte 7 12
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.736 2.981 Verbriefte Verbindlichkeiten 304 92
Geldmarktpapiere 26 105 Begebene Geldmarktpapiere 274 64
Mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 4.711 2.876 Commercial Papers (CP) 274 64
Kredite und Forderungen 343 488 Begebene mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 30 28
Taglich und kurzfristig fallig 2 1 Begebene Aktien-/Indexzertifikate 30 28
Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) 260 128 Einlagen und Kredite 7.447 6.186
Sonstige befristete Darlehen 81 359 Taglich fallig 2.494 2.638
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 1 Mit vereinbarter Laufzeit 4.953 3.548
Aktien 0 0  Verbindlichkeiten aus Leerverkédufen 257 125
Investmentanteile - 1 Handelspassiva 12.980 11.582
Handelsaktiva 12.297 10.896
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In der folgenden Tabelle werden die nicht derivativen Handels-
aktiva nach Regionen und Kontrahenten dargestellt:

in Mio. €

Europdische Union
Deutschland (ohne Deutschland) Welt (ohne Europdische Union) Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.025 1.228 1.807 910 905 843 4.736 2.981
Girozentralen 216 196 - - - - 216 196
Sparkassen 117 7 - - - - 117 7
Sonstige Kreditinstitute 1.081 671 1.559 780 843 816 3.484 2.268
Sonstige finanzielle Unternehmen 13 16 49 30 17 1 79 48
Nichtfinanzielle Unternehmen 128 65 47 20 2 4 177 89
Offentliche Haushalte 469 272 151 80 43 22 663 373
Kredite und Forderungen 295 423 39 53 9 12 343 488
Zentralnotenbanken - 30 - - - - - 30
Girozentralen 0 0 - - - - 0 0
Sparkassen 16 60 - - - - 16 60
Sonstige Kreditinstitute 236 156 25 9 0 - 260 165
Sonstige finanzielle Unternehmen - - - - 2 1 2 1
Nichtfinanzielle Unternehmen 42 62 14 44 7 11 63 117
Offentliche Haushalte 2 116 0 - - - 2 116
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 1 - - - - 0 1
Sonstige finanzielle Unternehmen - 1 - - - - - 1
Nichtfinanzielle Unternehmen 0 0 - - - - 0 0

Gesamt 2.320 1.651 1.846 963 914 855 5.079 3.470
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In der folgenden Tabelle werden die nicht derivativen, unver-
brieften Handelspassiva nach Regionen und Kontrahenten
dargestellt:
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in Mio. €

Europdische Union
Deutschland (ohne Deutschland) Welt (ohne Europdische Union) Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Einlagen und Kredite 5.065 5.001 1.763 767 619 417 7.447 6.186
Girozentralen - 92 - - - - - 92
Sparkassen 1.001 1.171 - - - - 1.001 1.171
Sonstige Kreditinstitute 576 504 4 2 612 417 1.193 923
Sonstige finanzielle Unternehmen 708 520 1.429 637 - - 2.137 1.157
Nichtfinanzielle Unternehmen 1.583 1.926 330 129 - - 1.913 2.055
Offentliche Haushalte 1.197 787 - - 7 - 1.204 787
Verbindlichkeiten aus Leerverkaufen 171 58 42 19 44 48 257 125
Sonstige Kreditinstitute 41 21 - - 30 48 71 68
Offentliche Haushalte 130 37 42 19 14 - 186 57
Gesamt 5.236 5.059 1.805 787 663 465 7.704 6.310
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(21) Sonstige verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente
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in Mio. € in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Positive Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten 962 1.350 Negative Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten 2.418 2.527
Davon: OTC gehandelt 962 1.350 Davon: OTC gehandelt 2418 2.527
Davon: bérsengehandelt 0 - Davon: bérsengehandelt 0 -
Aktien-/indexbezogene Geschafte 3 3 Aktien-/indexbezogene Geschafte 0 -
Zinsbezogene Geschdfte 824 1.154 Zinsbezogene Geschéfte 2.173 2.446
Wahrungsbezogene Geschéfte 134 193 Wahrungsbezogene Geschéfte 241 80
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 657 569 Kreditderivate 4 1
Mittel- und langfristige Schuldverschreibungen 657 569 Gesamt 2.418 2.527
Kredite und Forderungen 135 147
Taglich und kurzfristig fallig 6 7
Sonstige befristete Darlehen 129 140
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 513 497
Aktien 0 0
Investmentanteile 513 497
Anteilsbesitz 151 107
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 57 14
Anteile an nicht at Equity bewerteten Gemeinschaftsunternehmen 2 2
Anteile an nicht at Equity bewerteten assoziierten Unternehmen 9 7
Sonstige Beteiligungen 83 84
Gesamt 2.418 2.669
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Als nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate werden hier  werden, fir die jedoch die Erfiillung der Hedge-Accounting-  Folgende Tabelle zeigt die sonstigen verpflichtend erfolgswirksam
derivative Finanzinstrumente erfasst, dieim Rahmen des Hedge = Anforderungen nicht gemaf IFRS 9 dokumentiert ist (6ko- zum Fair Value bewerteten nicht derivativen finanziellen Ver-

Managements zur wirtschaftlichen Absicherung eingesetzt  nomische Hedges). mogenswerte nach Regionen und Kontrahenten:

in Mio. €
Europdische Union

Deutschland (ohne Deutschland) Welt (ohne Europdische Union) Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 74 65 340 296 242 208 657 569
Girozentralen 0 0 - - - - 0 0
Sonstige Kreditinstitute 7 1 52 50 10 9 69 60
Sonstige finanzielle Unternehmen 15 16 89 73 70 70 174 159
Nichtfinanzielle Unternehmen 52 48 198 174 162 128 413 350
Offentliche Haushalte 1 1 - - - - 1 1
Kredite und Forderungen 129 140 - - 6 6 135 147
Sonstige finanzielle Unternehmen 1 1 - - 6 6 7 7
Nichtfinanzielle Unternehmen 31 34 - - - - 31 34
Offentliche Haushalte 97 106 - - - - 97 106
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 141 144 343 323 30 30 513 497
Sonstige finanzielle Unternehmen 140 144 343 323 30 30 513 497
Nichtfinanzielle Unternehmen 0 0 0 0 0 0 0 0
Anteilsbesitz 151 107 0 - 0 0 151 107
Sonstige Kreditinstitute 2 1 - - - - 2 1
Sonstige finanzielle Unternehmen 111 67 0 - 0 0 111 67
Nichtfinanzielle Unternehmen 38 39 0 - - - 39 39

Gesamt 495 457 683 619 278 244 1.456 1.319
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(22) Freiwillig zum Fair Value
designierte Finanzinstrumente
Die nachstehende Tabelle zeigt die Fair Values der freiwillig zum

FairValue designierten finanziellen Vermdgenswerte sowie die Ver-
anderung der Fair Values aus der Verdnderung des Kreditrisikos:

in Mio. €

Kumulierte Anderung aus dem

Buchwert (Fair Value) Kreditrisiko

30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 103 102 9 9

Kredite und Forderungen 2.607 2.684 - -

Gesamt 2.711 2.786 9 9
Die nachstehende Tabelle zeigt die Fair Values der freiwillig zum
Fair Value designierten finanziellen Verbindlichkeiten und die
kumulierte Anderung aus der Veranderung des eigenen Kredit-

risikos des Helaba-Konzerns:

in Mio. €

Kumulierte Anderung aus dem

Buchwert (Fair Value) Kreditrisiko

30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024

Verbriefte Verbindlichkeiten 7.989 7.905 -94 -124

Einlagen und Kredite 4.357 4.435 -278 -287

Gesamt 12.346 12.340 -372 -411

=9Q
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Die folgende Tabelle zeigt die freiwillig zum Fair Value designierten
Vermoégenswerte und Einlagen und Kredite nach Regionen und
Kontrahenten:

=9Q

in Mio. €

Europdische Union
Deutschland (ohne Deutschland) Welt (ohne Europdische Union) Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 103 102 - - - - 103 102
Offentliche Haushalte 103 102 - - - - 103 102
Kredite und Forderungen 2.607 2.684 - - - - 2.607 2.684
Sonstige finanzielle Unternehmen 0 0 - - - - 0 0
Nichtfinanzielle Unternehmen 26 28 - - - - 26 28
Offentliche Haushalte 2.581 2.656 - - - - 2.581 2.656
Finanzielle Verm6genswerte 2.711 2.786 - - - - 2.711 2.786
Einlagen und Kredite 4.209 4.289 139 137 9 9 4.357 4.435
Girozentralen 10 10 - - - - 10 10
Sparkassen 447 451 - - - - 447 451
Sonstige Kreditinstitute 84 85 - - 9 9 93 94
Sonstige finanzielle Unternehmen 3.435 3.505 139 137 - - 3.574 3.642
Nichtfinanzielle Unternehmen 99 91 - - - - 99 91
Offentliche Haushalte 135 148 - - - - 135 148
Finanzielle Verbindlichkeiten 4.209 4.289 139 137 9 9 4.357 4.435
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(23) Hedge Accounting

Die nachstehende Tabelle zeigt die Nominalwerte sowie die
positiven und negativen Marktwerte der im Rahmen des Hedge
Accounting eingesetzten Sicherungsderivate.

in Mio. €

Nominalwert Positive Marktwerte Negative Marktwerte

30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024

Fair Value Hedges — Mikro-Hedges 51.083 44.726 172 89 409 538

Davon: OTC gehandelt 51.083 44.726 172 89 409 538

Absicherung des Zinsrisikos 50.475 44118 168 89 329 406

Zins-Swaps 50.475 44.118 168 89 329 406
Kombinierte Absicherung des Zins- und Fremd-

wahrungsrisikos 609 609 3 - 80 133

Zins-Wahrungs-Swaps 609 609 3 - 80 133

Fair Value Hedges - Gruppen-Hedges 11.398 12.917 257 1 13 402

Davon: OTC gehandelt 11.398 12.917 257 1 13 402

Absicherung des Fremdwdhrungsrisikos 11.398 12.917 257 1 13 402

Zins-Wahrungs-Swaps 11.398 12.917 257 1 13 402

Gesamt 62.482 57.644 429 90 422 940

=9Q
(24) Erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete finanzielle

Vermégenswerte

in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 15.340 15.519
Geldmarktpapiere 29 38
Mittel- und langfristige Schuld-
verschreibungen 15.310 15.480

Kredite und Forderungen 659 723
Sonstige befristete Darlehen 659 723

Anteilsbesitz 26 27
Anteile an nicht konsolidierten
verbundenen Unternehmen 0 0
Sonstige Beteiligungen 26 26

Gesamt 16.025 16.268

Bei den unter dem Posten Anteilsbesitz ausgewiesenen finanziellen
Vermdgenswerten handelt es sich um Eigenkapitalinstrumente, die
der Bewertungskategorie At fair value through other comprehen-
sive income ohne Recycling (FVTOCI Non-recycling) zugeordnet
sind.
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Die folgende Tabelle zeigt die erfolgsneutral zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermdgenswerte nach Regionen und
Kontrahenten:

=9Q

in Mio. €

Europdische Union
Deutschland (ohne Deutschland) Welt (ohne Europdische Union) Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 7.394 7.333 4.808 4931 3.138 3.255 15.340 15.519
Girozentralen 1.141 1.136 - - - - 1.141 1.136
Sparkassen 24 - - - - - 24 -
Sonstige Kreditinstitute 3.309 3.134 3.873 4.014 2.298 2.398 9.480 9.546
Sonstige finanzielle Unternehmen 5 13 28 26 32 60 65 99
Nichtfinanzielle Unternehmen 27 15 8 11 8 4 44 30
Offentliche Haushalte 2.888 3.034 898 879 799 793 4.586 4.707
Kredite und Forderungen 483 527 166 176 10 20 659 723
Sparkassen 10 11 - - - - 10 11
Sonstige finanzielle Unternehmen 46 56 - 10 - - 46 66
Nichtfinanzielle Unternehmen 418 451 166 166 10 20 594 637
Offentliche Haushalte 9 9 - - - - 9 9
Anteilsbesitz 26 27 - - - - 26 27
Sonstige Kreditinstitute 16 17 - - - - 16 17
Sonstige finanzielle Unternehmen 10 10 - - - - 10 10
Gesamt 7.903 7.887 4.974 5.107 3.148 3.275 16.025 16.268

Im Berichtszeitraum sind wie im Vorjahreszeitraum keine erfolgs-
neutral zum Fair Value bewerteten Eigenkapitalinstrumente
abgegangen.
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(25) Anteile an at Equity bewerteten
Unternehmen

In der Berichtsperiode werden insgesamt 20 (31. Dezember 2024:

20) Gemeinschaftsunternehmen und drei (31. Dezember 2024:
drei) assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bewertet.

Die nach der Equity-Methode bewerteten Anteile gliedern sich
wie folgt:

in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 46 42
Nichtfinanzielle Unternehmen 46 42
Anteile an assoziierten Unternehmen 3 3
Sonstige finanzielle Unternehmen 0 0
Nichtfinanzielle Unternehmen 3 3
Gesamt 49 45

(26) Als Finanzinvestition gehaltene

Immobilien
in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024
Vermietete Grundstiicke und Gebdude 3.383 3.309
Darunter: Nutzungsrechte aus Leasing-

verhaltnissen 35 35
Unbebaute Grundstiicke 34 34

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
im Bau 420 425
Gesamt 3.837 3.768

=9Q

(27) Sachanlagen (29) Sonstige Aktiva und Passiva
in Mio. € in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Selbst genutzte Grundstlicke und Gebaude 731 743 Vorrate 858 855
Darunter: Nutzungsrechte aus Leasing- Immobilien des Vorratsvermdgens 849 846
verhaltnissen 139 147 Sonstige Vorrate/unfertige Leistungen 9 9
Zur Selbstnutzung bestimmte Immobilien im -
Bau 79 78 Geleistete Vorauszahlungen und Anzahlungen 168 155
Betriebs- und Geschaftsausstattung 63 64 Steueranspriiche aus sonstigen Steuern / >
Darunter: Nutzungsrechte aus Leasing- Vermogenswerte aus Pensions-
et 9 9 verpflichtungen (Defined Benefit Asset) 53 43
verhdltnissen 4 5
Maschinen und technische Anlagen 40 39 Sonstige Vermogenswerte 012 499
Darunter: Nutzungsrechte aus Leasing- Sonstige Aktiva 1.598 1.557
verhaltnissen 0 0
Gesamt 912 925

In den zur Selbstnutzung bestimmten Immobilienim Bau ist eine
in Besitz genommene Sicherheit enthalten.

(28) Immaterielle Vermégenswerte

in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Geschéfts- oder Firmenwerte 13 13
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und

dhnliche Rechte 0 1

Software 257 244

Davon: erworben 256 243

Davon: selbst erstellt 0 0

In Entwicklung befindliche Software 11 11

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 1 1

Gesamt 282 270

Die Vermdgenswerte aus Pensionsverpflichtungen resultieren aus
einer Planiiberdeckung bei der Pensionskasse der Frankfurter
Sparkasse.

in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Erhaltene Anzahlungen/Vorauszahlungen 195 200
Steuerschulden sonstige Steuern 35 64
Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 83 114
Sonstige Verbindlichkeiten 255 257
Sonstige Passiva 568 635
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(30) Riickstellungen
in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024
Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeit-
nehmer 874 946
Pensionen und dhnliche leistungs-
orientierte Verpflichtungen 806 874
Andere langfristig féllige Leistungen an
Arbeitnehmer 68 72
Andere Riickstellungen 174 225
Rickstellungen fiir auRerbilanzielle
Verpflichtungen 77 93
Rickstellungen fur Kreditzusagen und
Finanzgarantien 75 90
Ruckstellungen flr andere auler-
bilanzielle Verpflichtungen 2 3
Restrukturierungsriickstellungen 2 3
Rickstellungen fir Prozessrisiken 5 6
Sonstige Riickstellungen 90 124
Gesamt 1.048 1.171

Bei der Ermittlung der Pensionsriickstellungen wurden die
wesentlichen Pensionsverpflichtungen im Inland mit einem Zins-
satz von 3,75 % bewertet (31. Dezember 2024: 3,50 %).

(31) Eigenkapital

Nach der teilweisen Neustrukturierung des Eigenkapitals durch
die Trager in 2024 betragt das gezeichnete Kapital 774 Mio. €
und umfasst das von den Tragern nach der Satzung eingezahlte
Stammkapital. Die Anteilsverhdltnisse zum 30. Juni 2025 sind
unverandert zum 31. Dezember 2024.

Zum 30. Juni 2025 entfallen folgende Anteile des Stammkapitals
auf die Trager:

Betragin

Mio. € Anteilin %
Sparkassen- und Giroverband Hessen-
Thiringen 387 50,000
Land Hessen 233 30,075
Rheinischer Sparkassen- und Giroverband 32 4,106
Sparkassenverband Westfalen-Lippe 32 4,106
Fides Beta GmbH 32 4,106
Fides Alpha GmbH 32 4,106
Freistaat Thiringen 27 3,501
Gesamt 774 100,000

=9Q

Die Kapitalriicklage enthdlt die Agiobetrdge aus der Ausgabe
von Stammkapital an die Trager.

Bei den AT1-Anleihen handelt es sich unverandert zum 31. Dezem-
ber 2024 um unbesicherte nachrangige Tier-1-Namensschuldver-
schreibungen der Helaba, die in 2018 (354 Mio. €) und im zweiten
Halbjahr 2024 (500 Mio. €) begeben wurden.

Die Gewinnriicklagen umfassen neben den Gewinnthesaurie-
rungen des Mutterunternehmens und der einbezogenen
Tochterunternehmen auch Betrdge aus den fortgeschriebenen
Ergebnissen der Kapitalkonsolidierung und aus sonstigen
KonsolidierungsmaRnahmen. In den Gewinnriicklagen sind
satzungsmaéalige Gewinnriicklagen in Hohe von 389 Mio. €
(31. Dezember 2024: 389 Mio. €) enthalten. Sofern diese zur
Deckung von Verlusten herangezogen werden mussten, sind die
Jahresiberschiisse der folgenden Jahre in voller Héhe bis zur
Wiederauffiillung der satzungsmaRigen Riicklagen zu verwenden.
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Die Einzelkomponenten des kumulierten sonstigen Ergebnisses

=9Q

(0ClI) entwickelten sich in der Berichtsperiode wie folgt:

in Mio. €

Kumuliertes

Posten, die nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlust- sonstiges
rechnung umgegliedert werden, nach Steuern Posten, die in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden, nach Steuern Ergebnis
Bonitatsinduzier-
Fair Value-Ande- te Fair Value- Fair Value-Ande- Ergebnisse aus Ergebnisse aus
Neubewertungen rungenvon er- Anderungenvon Anteiliges sonsti- rungenvon er- der Absicherung der Wéhrungs-
der Nettoschuld folgsneutral zum freiwillig zum Fair ges Ergebnis aus folgsneutralzum von Nettoinvesti- umrechnungvon Ergebnisse aus
aus leistungs- Fair Value bewer- Value designier- at Equity bewer- Fair Value bewer- tionen in einen ausldndischen Fair Value Hedges
orientierten Ver- teten Eigenkapi-  ten finanziellen teten Unter- teten Schuld- ausldandischen Geschafts- von Fremd-
sorgungspldnen talinstrumenten Verbindlichkeiten nehmen instrumenten Geschéftsbetrieb betrieben wédhrungsrisiken
Stand zum 1.1.2024 -128 -8 292 -1 -226 -17 35 -52 -106
Sonstiges Ergebnis der Berichtsperiode 51 2 4 - -13 - 2 5 50
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - -0 -0
Stand zum 30.6.2024 -77 -7 295 -1 -239 -17 37 -47 -56
Sonstiges Ergebnis der Berichtsperiode -25 -2 -14 - 46 - 24 -12 16
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - -0 - - - - - -0
Stand zum 31.12.2024 -103 -9 281 -1 -193 -17 61 -60 -40
Sonstiges Ergebnis der Berichtsperiode 47 -0 =27 - 39 - -36 23 46
Stand zum 30.6.2025 -56 -9 254 -1 -155 -17 26 -36 6

Eigenkapitalmanagement

Unter Kapitalsteuerung versteht die Helaba alle Prozesse, die
mit der Einhaltung der Risikotragfdahigkeit (sowohl regulatorisch
in der Saule | als auch 6konomisch in der Sdule I1) direkt oder
indirekt verbunden sind und dariiber hinaus in der Lage sind,
die Angemessenheit der Kapitalausstattung zeitnah tiberwachen
zu kdnnen. Das Eigenkapitalmanagement des Helaba-Konzerns
umfasst als wesentliche Komponenten die Planung der aufsichts-
rechtlichen Eigenmittel und Eigenmittelquoten im Rahmen des
Planungsprozesses, die Uberwachung der Entwicklung der Risiko-
positionen, die Festlegung und Uberwachung regulatorischer
und 6konomischer Kapitallimite sowie die Beriicksichtigung
eines kalkulatorischen Eigenkapitalkostensatzes im Rahmen der
Deckungsbeitragsrechnung. Ziel des Eigenkapitalmanagements

ist die Allokation der Ressource Eigenkapital unter Risiko- und
Ertragsgesichtspunkten auf die Bereiche des Konzerns unter der
Nebenbedingung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften
zur Kapitalausstattung.

Gegenstand der Eigenkapitalsteuerung ist neben den aufsichts-
rechtlichen Eigenmitteln auch das interne Kapital in einer
ergdanzenden 6konomischen Steuerungssicht.

Bezlglich der aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen sind
neben der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (Capital Require-
ments Regulation, CRR) und den ergdnzenden Bestimmungen
des Kreditwesengesetzes (KWG) die dariiber hinausgehenden
Anforderungen des europdischen Single Supervisory Mechanism

(SSM) zu beriicksichtigen. Gemdl Art. 92 CRR sind Institute ver-
pflichtet, jederzeit Gber ausreichende Eigenmittel im Verhdltnis
zu ihren risikogewichteten Aktiva (RWA) zu verfiigen. Dabei wird
zwischen folgenden Mindestquoten unterschieden:

= harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1, CET1): 4,5%

= Kernkapitalquote (Tier 1: Summe aus CET1 und zusatzlichem
Kernkapital): 6,0 %

= Gesamtkapitalquote (Summe aus Tier 1 und Ergdnzungs-
beziehungsweise Tier-2-Kapital): 8,0 %
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Dariiber hinaus gelten nach den KWG-Vorschriften allgemeine
und institutsspezifische Kapitalpuffer wie unter anderem der
Kapitalerhaltungspuffer, der antizyklische Kapitalpuffer sowie die
Puffer fiir globale und anderweitig systemrelevante Banken, die
sich jeweils auf das harte Kernkapital beziehen und die Mindest-
CET1-Quote fiir jedes Institut um mindestens 2,5 % erhohen.

Zusatzlich zu diesen allgemein giltigen Anforderungen legt die
EZB fur Institute, die dem SSM unterliegen, weitere, instituts-
individuelle Anforderungen fest. Zum 30. Juni 2025 lag die aus
dem SREP-Beschluss der EZB abgeleitete mindestens vorzu-
haltende harte Kernkapitalquote fiir die Helaba-Gruppe bei 5,77 %
(31. Dezember 2024: 5,77 %) zuziiglich der anzuwendenden
Kapitalpufferanforderungen. Damit belduft sich die Anforderung
an die harte Kernkapitalquote fiir den Stichtag 30. Juni 2025 auf
9,23 % (31. Dezember 2024: 9,26 %).

Im Rahmen des Risk Appetite Frameworks legt der Vorstand
der Helaba interne ZielgréBen fir Mindestquoten fest, die
einen ausreichenden Puffer gegeniiber den aufsichtsrecht-
lichen Mindestanforderungen beinhalten, um jederzeit frei von
Restriktionen fiir die Geschaftstatigkeit agieren zu kénnen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Helaba-Institutsgruppe
werden nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) sowie
ergdanzenden Bestimmungen der 88 10 und 10a KWG ermittelt.
GemaR der CRR-Kategorisierung setzen sich die Eigenmittel aus
dem harten Kernkapital, dem zusatzlichen Kernkapital sowie dem
Ergdnzungskapital zusammen.

Die Ermittlung der regulatorischen Eigenmittelanforderungen
und die Berechnung der Kapitalquoten erfolgen ebenfalls nach
den Vorschriften der CRR.

Die folgenden Tabellen zeigen fiir die Helaba-Institutsgruppe die
Eigenmittel (Betrdge jeweils nach regulatorischen Anpassungen)
sowie die Eigenmittelanforderungen und Kennziffern:

in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Kernkapital 10.068 9.679
Hartes Kernkapital (CET1) 9.214 8.825
Zusatzliches Kernkapital 854 854
Ergdnzungskapital 2.124 2.162
Eigenmittel gesamt 12.192 11.840

=9Q

in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024

Kreditrisiko (inklusive Beteiligungen und
Verbriefungen) 3.564 4117
Marktrisiko (inklusive CVA-Risiko) 541 486
Operationelles Risiko 415 385
Eigenmittelanforderungen gesamt 4.520 4.988
Harte Kernkapitalquote 16,3 % 14.2%
Kernkapitalquote 17,8% 15,5%
Gesamtkapitalquote 21,6% 19,0%

Kern- und Eigenkapitalquoten erfiillen die von der Helaba im
Rahmen der Kapitalsteuerung formulierten Zielquoten. Die auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften einschlieBlich der Anforderungen
des europdischen SSM zur Kapitalausstattung sind eingehalten.

Die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) misst das Verhdltnis des
aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den ungewichteten bilan-
ziellen und aufRerbilanziellen Aktivposten inklusive Derivaten.
GemaR CRR ist eine Verschuldungsquote von 3,0 % einzuhalten.

Detailliertere Informationen zur aufsichtsrechtlichen Eigen-
mittelstruktur und -ausstattung sowie zur Uberleitbarkeit
der Eigenmittel aus der IFRS-Konzernbilanz sind im Offen-
legungsbericht nach § 26a KWG der Helaba-Gruppe publiziert
(offenlegung.helaba.de).
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=9Q

Angaben zu Finanzinstrumenten und auBerbilanziellen Geschiaften

(32) Kreditrisiken aus
Finanzinstrumenten

Fir Finanzinstrumente, die in den Anwendungsbereich des
IFRS 9 fallen, werden im Folgenden die gemaR IFRS 7 geforderten
guantitativen Angaben gemacht. Die folgende Tabelle zeigt die
Risikovorsorge fiir Finanzinstrumente:

in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024
Kumulierte Wertberichtigungen 1.502 1.460
Auf zu fortgeftihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermogenswerte 1.498 1.456
Sicht- und Tagesgeldguthaben bei
Zentralnotenbanken und Kredit-
instituten 0 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1 1
Kredite und Forderungen 1.497 1.455
Auf erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermogenswerte 4 4
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 2 2
Kredite und Forderungen 2 2
Riickstellungen im Kreditgeschift 75 90
Auf Kreditzusagen 49 57
Auf Finanzgarantien 26 34
Gesamt 1.577 1.550

Gemadll dem Expected-Credit-Loss-Modell des IFRS 9 erfolgt
fur samtliche Finanzinstrumente im Anwendungsbereich eine
Risikovorsorgebildung in Hohe des erwarteten Kreditverlusts,
in Abhdngigkeit von der jeweiligen Stufenzuordnung. Die
Risikovorsorge fiir Finanzinstrumente der Stufe 1 und 2 erfolgt

modellbasiert auf Einzelgeschaftsebene, fiir Finanzinstrumente
der Stufe 3 auf Basis individueller Cashflow-Schatzungen unter
Beriicksichtigung von verschiedenen Szenarien und deren
Eintrittswahrscheinlichkeiten.

Die in die Ermittlung des Expected Credit Loss (ECL) eingehenden
Parameter unterliegen Schatzunsicherheiten, wodurch die tat-
sdchlichen Verluste von den in der Risikovorsorge reflektierten
erwarteten Verlusten abweichen kénnen. Dabei steigt die Schatz-
unsicherheit mit dem betrachteten Zeithorizont der ECL-Ermitt-
lung. Zu den unsicherheitsbehafteten Einflussfaktoren auf die
Risikovorsorge gehoren beispielsweise die erwartete Bonitdts-
entwicklung eines Kreditnehmers, die 6konomischen Rahmen-
bedingungen und die Wertentwicklung gehaltener Sicherheiten.
Die in die ECL-Ermittlung eingehenden Parameter unterliegen
einem regelmafRigen Validierungsprozess.

Die Berticksichtigung zukunftsgerichteter Informationen aus
makrodkonomischen Entwicklungen ist Bestandteil der Basis-
risikovorsorge. Die Beriicksichtigung erfolgt in den Eingangs-
parametern Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default,
PD) und Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD) der
Lifetime-ECL-Ermittlung fur alle Subportfolios und jeweils am
Einzelgeschaft.

Grundlage der Beriicksichtigung zukunftsgerichteter makro-
6konomischer Informationen sind drei aktuelle, von der Helaba
erstellte volkswirtschaftliche Szenarien (Basisszenario, nega-
tives und positives Alternativszenario), die unterschiedlichen
Annahmen beziiglich der weltwirtschaftlichen Entwicklung unter-
stellen und zu einem gewichteten Szenario aggregiert werden. Die
Gewichtung umfasst folgende Anteile: 65 % Basisszenario, 25 %
negatives und 10 % positives Alternativszenario.

Volkwirtschaftliche Szenarien

Im Basisszenario dirfte das kalenderbereinigte BIP in Deutsch-
land 2025 im Jahresdurchschnitt infolge der Belastungen durch
die US-Einfuhrzélle nur stagnieren und damit hinter der Euro-
zone (0,8 %) zuriickbleiben. Die US-Wirtschaft wird im Jahres-
durchschnitt 2025 um 1,7 % zulegen. Die Inflation bleibt in
Deutschland 2025 mit jahresdurchschnittlich rund 2 % etwa auf
Vorjahresniveau. In den USA nimmt die Inflation angesichts der
preistreibenden Effekte der Einfuhrzoélle auf jahresdurchschnitt-
lich 3,0 % zu. Die Auswirkungen des Klimawandels spielen im
Prognosehorizont auf weltwirtschaftlicher Ebene noch eine
nachrangige Rolle und bauen sich erst langfristig auf. Impulse
kommen hauptsdchlich von Anstrengungen zur Reduktion der
Treibhausgase. Diese erhohen tendenziell den Preisdruck und
kénnten den privaten Konsum dampfen, wenn auch regional
stark unterschiedlich. Positive Wachstumseffekte zunehmender
Investitionen in die Dekarbonisierung werden dadurch konter-
kariert. Der Zinssenkungszyklus im Euroraum ist mit einem Ein-
lagensatz von 2 % beendet. Mit einem Leitzinsniveau auf Héhe
des Inflationsziels befindet sich der EZB-Rat in einer komfortablen
Lage, abzuwarten. Der Einlagensatz von 2,0 % diirfte auf Sicht von
zwolf Monaten bestehen bleiben. Das Ende der Zinssenkungen
sowie abnehmende Konjunktursorgen bieten den Rentenmarkten
im Euroraum wenig Unterstiitzung. Der Abbau der Wertpapier-
bestdnde der Notenbanken bei gleichzeitig deutlich steigender
staatlicher Emissionstatigkeit sorgt fur tendenziell steigende
Kapitalmarktzinsen. Die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen
liegt auf Sicht von zw61f Monaten bei 3,0 %, die von US-Treasuries
bei 4,5 %. In den meisten Ratingklassen der Unternehmensan-
leihen sowie bei Bankanleihen haben sich die Spreads im Umfeld
der allgemeinen Entspannung wieder eingeengt. Im Finanzsektor
spiegeln sich hierin auch sehr solide Bilanzkennzahlen wider.
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Im negativen Alternativszenario gerdt die Weltwirtschaft in eine
Rezession. Der Zollstreit zwischen den USA und vielen Handels-
partnern stellt einen stagflationdren Schock dar, der durch eine
fortgesetzte Spirale aus Z6llen und GegenmaRnahmen eskaliert.
Sorgen Uber die Finanzstabilitdat nehmen zu. Geo- und klima-
politisch bedingte Markteingriffe verunsichern Unternehmen und
private Haushalte. Der Wettbewerb um knappe Rohstoffe, die fiir
die Energiewende notwendig sind, und andere geopolitische Kon-
flikte reduzieren die internationale Kooperationsbereitschaft, die
eine zeitnahe Reduktion der Klimagase férdern wiirde. Aufgrund
des Konjunktureinbruchs und ruckldufiger Inflationserwartungen
reduziert die EZB den Einlagensatz auf Sicht von zw6lIf Monaten
auf 1,0 %. Die Fed reagiert ebenfalls mit merklichen Leitzins-
senkungen. Steigende Kreditausfélle belasten die Banken und
sorgen fiir héhere Risikopramien. Der Olpreis fillt deutlich und
driickt die Inflation.

Im positiven Alternativszenario fiihren Verhandlungen zwi-
schen den USA und den Handelspartnern zu einem beidseitigen
Abbau von Zéllen und anderen Handelshemmnissen. Diese
Erleichterungen verbessern die Stimmung und lassen den Welt-
handel wieder wachsen. Verstarkte Investitionen treiben die Kon-

junktur und erhéhen die Produktivitat. Die bessere konjunkturelle
Lage versetzt die Regierungen in die Lage, ihre Haushalte zu
konsolidieren. Zusétzliche Impulse kdnnen von Investitionen in
die Dekarbonisierung kommen, insbesondere, wenn staatliche
Initiativen Anreize fiir private Aktivitdten schaffen. Eine erfolg-
reiche internationale Kooperation in Klimafragen reduziert die
Planungsunsicherheit. Effizienzsteigerungen in der Wirtschaft und
weniger Protektionismus dampfen den Preisdruck trotz starker
Nachfrage. Im positiven Szenario besteht kurzfristig nur wenig
zusétzlicher geldpolitischer Straffungsbedarf. Die EZB erh6ht den
Einlagensatz auf 3,75 %

Die makro6konomische Anpassung der Risikoparameter im Rah-
men der ECL-Ermittlung bezieht Prognosen fiir die Folgejahre ein
und beriicksichtigt auch das aktuelle Marktumfeld. Fiir den Haupt-
markt Deutschland wurden unter anderem folgende Parameter
in die Betrachtung einbezogen, die ausgehend vom Stichtag als
Durchschnitt der kommenden zwdlf Monate angegeben werden.
Die Werte zum 31. Dezember 2024 und zum 30. Juni 2025 sind
Gegenstand der makrookonomischen Analyse sowie der makro-
6konomischen Anpassungen, die in der Basisrisikovorsorge
berticksichtigt werden.

in %

Positiv Basis Negativ

30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024

Bruttoinlandsprodukt (Anderungsrate) 1,7 1,9 0,6 0,7 =27 =23
Arbeitslosenquote 5,7 5,4 6,3 5,8 7,1 7.1
Verbraucherpreisindex (Anderungsrate) 31 33 1,9 2,1 0,6 0,7
Kurzfristige Zinsen, 3 Monate 34 3.9 2,0 2,1 1,4 1,5

In Model Adjustment

Umstdnde und Risiken, die sich bei der Ermittlung der Basis-
risikovorsorge noch nicht vollumféanglich durch Rating-
Verschlechterungen beziehungsweise Ausfallereignisse konkreti-
siert haben, werden in erster Linie als In Model Adjustments (IMAs)

abgebildet. Durch IMAs werden die Inputparameter zur Ermittlung
der Risikovorsorge auf Einzelgeschidftsebene adjustiert. IMAs
beriicksichtigen die Stufenzuordnungsmethodik nach IFRS 9, das
heil’t, sofern IMAs zu einer Anpassung von Ausfallwahrschein-
lichkeiten fiihren, kann es zu tatsdchlichen Transfers zwischen
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den Stufen 1 und 2 kommen. Daraus resultierende Anderungen
der Risikovorsorge werden am Einzelgeschéft abgebildet und
sind in allen Darstellungen dieses Finanzberichts beriicksichtigt.
Die Feststellung des Bedarfs und die Quantifizierung von IMAs
erfolgt anhand festgelegter Kriterien und einer vorgegebenen
Governance.

Daruber hinaus besteht die Mdglichkeit, eine kollektive Stufen-
zuordnung homogener Subportfolios vorzunehmen.

Aufgrund der erhdhten Zinsen fir die Refinanzierung von
Immobilien und der andauernden Unsicherheiten tber belast-
bare Renditeanforderungen an Investitionsobjekte innerhalb
des gewerblichen Immobilienmarkts werden weiterhin verein-
zelt Marktwertriickgénge in diesen Asset-Klassen notiert. Die in
den Modellen und der Basisrisikovorsorge der Bank reflektier-
ten Ausfallraten fiir Commercial-Real-Estate-Kredite haben sich
zwischenzeitlich den beobachteten Ausfallraten angendhert.
Daher sind die zusatzlich simulierten Rating-Verschlechterungen
bei der Berechnung des IMAs im Vergleich zum 31. Dezember
2024 geringer. Der IMA-Bestand fiir das Commercial-Real-Estate-
Portfolio betragt zum 30. Juni 2025 61 Mio. € (31. Dezember 2024:
121 Mio. €). Fur die drei kritischen Subportfolios Maschinenbau,
Metallerzeugung und -verarbeitung sowie Gro3- und Einzel-
handel/Textil- und Bekleidungsgewerbe betragt der Bestand
der zusatzlichen Risikovorsorge zum 30. Juni 2025, der unter
Anwendung der kollektiven Stufenzuordnung gebildet wurde,
5 Mio. € (31. Dezember 2024: insgesamt 11 Mijo. € fur diese drei
kritischen Subportfolios).

Post Model Adjustments zum 30. Juni 2025

Zusatzlich sorgt die Helaba mit einem Post Model Adjustment
(PMA) fiir Risiken vor, die zukiinftig unter bestimmten Annahmen
schlagend werden kénnen und die in ihrer Auswirkung und wei-
teren Entwicklung schwer einschéatzbar sind. Diese Risiken haben
sich bei derindividuellen Risikovorsorgeermittlung noch nicht voll-
umfanglich durch Rating-Verschlechterungen beziehungsweise
Ausfallereignisse konkretisiert. Bei PMAs erfolgt die Ermittlung
der zusatzlichen Risikovorsorge unter Beriicksichtigung der Merk-
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male einzelner Kreditengagements. Ein tatsachlicher Stufentrans-
fer dieser Engagements wird daraus jedoch nicht abgeleitet. Die
Bilanzierung der PMAs erfolgt in Stufe 2.

Aufgrund des weiterhin hohen Watchlist-Anteils sowie einer noch
nicht absehbaren Erholung der wirtschaftlichen Entwicklung
wurde fiir die kritischen Subportfolios Maschinenbau sowie Metall-
erzeugung und -verarbeitung die zusatzliche Risikovorsorge in
Form eines PMAs zum 30. Juni 2025 grundsétzlich beibehalten.
Der PMA-Bestand hierfir betréagt zum 30. Juni 2025 6 Mio. €
(31. Dezember 2024: insgesamt 12 Mio. € fiir zwei weitere kriti-
sche Subportfolios). Die Auflésung in H6he von 6 Mio. € resultiert
im Wesentlichen aus der Schatzungsdnderung hinsichtlich der
Definition der kritischen Subportfolios, die anders als im Vorjahr
keine Kreditnehmer mehr enthalten, welche ein niedriges Kredit-
risiko aufweisen.

Dariiber hinaus hat die Helabafiir geopolitische Risiken und Risiken
im Zusammenhang mit der Handelspolitik der US-Administration

mit einem PMA vorgesorgt. Fiir geopolitische Risiken wurde das
geopolitische Szenario der Volkswirtschaftlichen Abteilung der
Bank gewichtet, die potenziell betroffenen Subportfolios der
Stufen 1 und 2 ermittelt und Rating-Verschlechterungen von
mindestens zwei bis zu hochstens fiinf Stufen simuliert und der
daraus entstehende Effekt auf die Risikovorsorge berechnet. Zum
30. Juni 2025 resultiert daraus ein Effekt auf den Risikovorsorge-
bestand der Stufe 2 in Héhe von 44 Mio. € (31. Dezember 2024:
60 Mio. € bei Rating-Verschlechterungen von mindestens zwei bis
zu hochstens funf Stufen).

Erstmals wurden zur Bewertung von Risiken im Zusammenhang
mit der Handelspolitik der US-Administration Firmenkunden-
portfolios der Stufen 1 und 2 mit hoher Exportabhangigkeit identi-
fiziert und Rating-Verschlechterungen von mindestens zwei bis zu
hochstens drei Stufen simuliert und der daraus entstehende Effekt
auf die Risikovorsorge berechnet. Daraus resultiert ein Effekt auf
die Risikovorsorge in Stufe 2 in Hohe von 73 Mio. €.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte
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Aus nicht substanziellen Modifikationen resultierende Ergebnisse
werden im gesonderten Posten der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung ,,Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen
vertraglicher Cashflows“ ausgewiesen, soweit sie aus finanziellen
Vermoégenswerten der Stufe 1 oder Stufe 2 beziehungsweise aus
finanziellen Verbindlichkeiten resultieren. In der Berichtsperiode
gab es aus nicht substanziellen Modifikationen vertraglicher
Cashflows von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
Krediten und Forderungen, ebenso wie in der Vergleichsperiode,
ein Ergebnis von unter 1 Mio. €.

Angaben fiir zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verm6genswerte

Die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finan-
ziellen Vermogenswerte und die darauf gebildeten kumulierten
Wertberichtigungen teilten sich zum 30. Juni 2025 auf die Wert-
minderungsstufen des IFRS-9-Impairment-Modells wie folgt auf:

in Mio. €

Bruttobuchwert Kumulierte Wertberichtigungen

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt

Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten 37.640 - - - 37.640 0 - - - 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.782 237 - - 4.020 1 0 - - 1
Kredite und Forderungen 98.865 19.162 3.815 61 121.903 37 321 1.130 9 1.497
Gesamt 140.287 19.399 3.815 61 163.563 38 321 1.130 9 1.498
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Der Anstieg der Bruttobuchwerte in Stufe 1 und der deutliche Riickgang der Bruttobuchwerte in
Stufe 2 sind maRgeblich auf die Schatzungsanderung in der Ermittlung kritischer Subportfolios
zuriickzufiihren. Fiir weitere Informationen dazu verweisen wir auf Anhangangabe (1). Die anteilige

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte
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Auflésung des In Model Adjustment wirkt sich zudem mindernd auf den Bruttobuchwertbestand in
Stufe 2 und damit erh6hend in Stufe 1 aus. Eine entsprechende Entwicklung istin der Risikovorsorge

zu beobachten. Nachstehend die Werte zum 31. Dezember 2024:

in Mio. €

Bruttobuchwert Kumulierte Wertberichtigungen
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 PocCi Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten 33.150 0 - - 33.150 0 - - - 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.607 0 - - 3.607 1 - - - 1
Kredite und Forderungen 89.228 32.088 3.900 20 125.236 32 343 1.078 2 1.455
Gesamt 125.986 32.088 3.900 20 161.993 33 343 1.078 2 1.456
Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der auf zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten gebildeten Risikovorsorge im Berichtszeitraum nach Stufen:
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte in Mio. €
2025 2024
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 PocCi Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Kredite und Forderungen
Stand zum 1.1. 32 343 1.078 2 1.455 32 478 710 4 1.223
Gesamte Verénderung der Risikovorsorge aufgrund von Stufentransfers 30 -40 9 - -0 9 -14 4 - -
Transfer zu Stufe 1 50 -50 - - - 18 -18 -0 - -
Transfer zu Stufe 2 -20 20 - - - -9 9 -0 - -
Transfer zu Stufe 3 -0 -9 9 - - -0 -5 5 - -
Zufthrungen 52 211 211 12 486 20 452 302 0 775
Neu aufgelegte/erworbene finanzielle Vermdgenswerte 11 6 4 - 22 4 7 6 - 18
Sonstige Zuftihrungen 41 205 207 12 464 16 445 296 0 757
Zinseffekt in Stufe 3 aus Bruttobuchwertfortschreibung - - -11 1 -10 - - 25 0 25
Auflésungen -78 -180 -63 -5 -326 -28 -503 -96 -0 -628
Auflésungen aus Rickzahlungen (Abgang) -2 -9 - - -15 -2 -2 -15 - -19
Sonstige Auflésungen -75 -171 -60 -5 =311 -26 -501 -81 -0 -608
Verbrauche - - -52 - -52 - - -12 - -12
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung und sonstige
Verdnderungen -1 -14 -41 -0 -56 -8 6 -22 - -24
Stand zum 30.6. 37 321 1.130 9 1.497 26 419 910 4 1.359
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Angaben fiir erfolgsneutral zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte von erfolgsneutral
zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten sowie
die Hohe der darauf gebildeten kumulierten Wertberichtigungen
zum 30. Juni 2025:

Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
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in Mio. €

Buchwert (Fair Value)

Kumulierte Wertberichtigungen (im OCI erfasst)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 13.977 1.363 - - 15.340 2 0 - - 2
Kredite und Forderungen 654 6 - - 659 0 - -
Gesamt 14.631 1.368 - - 15.999 4 0 - - 4
Nachstehend die Werte zum 31. Dezember 2024:
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte in Mio. €
Buchwert (Fair Value) Kumulierte Wertberichtigungen (im OCl erfasst)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Poci Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 o]dl] Gesamt
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 15.286 232 - - 15.519 2 - - - 2
Kredite und Forderungen 720 3 - - 723 2 0 - - 2
Gesamt 16.006 235 - - 16.241 3 0 - - 4

Die kumulierten Wertberichtigungen auf erfolgsneutral zum Fair
Value bewertete finanzielle Vermégenswerte haben sich sowohlim
Berichtszeitraum als auch im Vorjahreszeitraum nicht wesentlich
verdndert.
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Angaben fiir auBerbilanzielle Verpflichtungen
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nominalbetrdge von Kredit-
zusagen und die maximalen Garantiebetrage von Finanzgarantien
(im Folgenden allgemein als Nominalbetrag bezeichnet) sowie die
darauf gebildeten Riickstellungen zum 30. Juni 2025:

AuBerbilanzielle Verpflichtungen
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in Mio. €

Nominalbetrag

Riickstellungen

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Kreditzusagen 26.124 4.042 493 46 30.705 8 19 17 4 49
Finanzgarantien 2.521 694 26 1 3.243 3 13 10 1 26
Gesamt 28.645 4.736 520 47 33.948 11 32 27 5 75
Der Anstieg der Nominalbetrdge in Stufe 1 ist maBgeblich auf die
Schétzungsanderung in der Ermittlung kritischer Subportfolios
sowie die anteilige Auflosung des In Model Adjustment zuriick-
zuftihren. Fiir weitere Informationen dazu verweisen wir auf
Anhangangabe (1).
Nachstehend die Werte zum 31. Dezember 2024:
AuBerbilanzielle Verpflichtungen in Mio. €
Nominalbetrag Riickstellungen
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Kreditzusagen 22.732 6.349 309 51 29.441 7 20 26 4 57
Finanzgarantien 1.847 1.043 36 6 2.932 16 14 2 34
Gesamt 24.579 7.392 345 57 32.373 9 36 40 6 20
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Riickstellungen fiir Kreditzusagen und Finanzgarantien im Berichtszeitraum:

AuBerbilanzielle Verpflichtungen in Mio. €
2025 2024
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Kreditzusagen

Stand zum 1.1. 7 20 26 4 57 6 8 17 4 36
Gesamte Veranderung der Riickstellung aufgrund von Stufentransfers 1 -1 0 - - 1 -1 -0 - -0
Transfer zu Stufe 1 1 -1 - - - 2 -2 -0 - -0
Transfer zu Stufe 2 -0 0 - - - -1 1 -0 - 0
Transfer zu Stufe 3 -0 -0 0 - - -0 -0 0 - -
Zuftihrungen 11 17 7 1 36 6 27 17 0 49
Neu ausgegebene Kreditzusagen 4 5 - - 8 3 1 - - 4
Sonstige Zuftihrungen 7 13 7 1 27 3 25 17 0 45
Auflésungen -17 -10 -13 -1 -41 -7 -9 -12 -0 -29
Inanspruchnahme (Ziehung der Kreditzusage) -4 -8 -1 -0 -14 -4 -7 -1 -0 -12
Sonstige Auflosungen -12 -2 -12 -1 =27 -3 -3 -10 -0 -16

Veranderungen aus der Wéhrungsumrechnung und sonstige
Verdnderungen 6 -7 -2 - -2 -0 0 0 - 0
Stand zum 30.6. 8 19 17 4 49 6 24 22 4 56
Finanzgarantien - -
Stand zum 1.1. 2 16 14 2 34 2 7 16 2 26
Gesamte Verénderung der Riickstellung aufgrund von Stufentransfers 0 -0 0 - - 2 -2 0 - -0
Transfer zu Stufe 1 0 -0 - - - 3 -3 - - -
Transfer zu Stufe 2 -0 0 - - - -0 0 - - -
Transfer zu Stufe 3 - -0 0 - - - -0 0 - -
Zuftihrungen 3 5 1 - 10 2 8 2 0 12
Neu ausgegebene Finanzgarantien 1 1 - - 2 0 - - - 0
Sonstige Zuflihrungen 3 5 1 - 9 2 8 2 0 12
Auflésungen -7 -4 -6 -1 -18 -3 -3 -5 -0 -11

Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung und sonstige
Veranderungen 4 -4 0 - -0 -0 -0 - - -0

Stand zum 30.6. 3 13 10 1 26 3 10 13 2 27
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(33) Fair Values von
Finanzinstrumenten

Der Fair Value ist der Betrag, zu dem ein Vermdgenswert zwi-
schen sachversténdigen, vertragswilligen und voneinander un-
abhdngigen Geschéftspartnern (ausgenommen im Fall einer Not-
abwicklung) getauscht oder eine Schuld beglichen werden kdnnte.

Bewertungsverfahren und Fair Value-Hierarchie

Bewertungsmethoden

Im Konzern wird hinsichtlich der Bewertungsmethoden unter-
schieden, ob die Wertfindung der Finanzinstrumente direkt tiber
an aktiven Markten beobachtbare Preisnotierungen oder tber
marktiibliche Bewertungsverfahren erfolgt. Dabei wird von den
Mérkten, zu denen der Helaba-Konzern Zugang hat, grundsatzlich
der Markt mitder hochsten Aktivitdt als der relevante angenommen
(Hauptmarkt). Sofern fiir einzelne Finanzinstrumente kein Haupt-
markt definiert ist, wird der vorteilhafteste Markt herangezogen.

Der Fair Value von in aktiven Méarkten notierten Finanz-
instrumenten wird auf Basis von Preisnotierungen ermittelt. Ein
Markt wird als aktiv eingestuft, sofern fiir die entsprechenden
oder vergleichbare Finanzinstrumente Marktpreise ablesbar sind,
die Mindestanforderungen insbesondere hinsichtlich Geld-Brief-
Spanne beziehungsweise Handelsvolumen erfiillen. Die Mindest-
anforderungen werden vom Helaba-Konzern definiert und einer
regelméaRigen Prifung unterzogen.

Fir Finanzinstrumente, bei denen zum Stichtag keine aktiven
Preisnotierungen vorhanden sind, wird der Fair Value mittels
anerkannter marktiiblicher Bewertungsverfahren ermittelt. Die
Bewertung erfolgt auf Basis der Cashflow-Struktur unter Beriick-
sichtigung von geschatzten zukiinftigen Zahlungsstromen,
Diskontfaktoren und Volatilitdt. Dabei kommen Modellierungs-
techniken wie Discounted-Cashflow-Verfahren oder gangige
Optionspreismodelle zum Einsatz. Flir komplexere Finanz-
instrumente werden differenziertere Modelle angewendet, die auf
komplexeren Parametern, zum Beispiel Korrelationen, beruhen.

Die Eingangsparameter fiir die Modelle sind in der Regel am
Markt beobachtbar. Sollten fiir bendtigte Modellparameter keine
Marktinformationen beobachtbar sein, werden diese tiber andere
relevante Informationsquellen, zum Beispiel Preise fur dhnliche
Transaktionen oder historische Daten, abgeleitet.
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Die folgende Tabelle enthilt eine Ubersicht iiber die fiir die
Finanzinstrumente verwendeten Bewertungsmodelle:

Finanzinstrumente Bewertungsmodelle

Wesentliche Parameter

Zins-Swaps und Zinsoptionen

Discounted-Cashflow-Methode, Black-/Black-

Zinskurven, Zinsvolatilitaten, Korrelationen

Normal-Modell, Markov-Functional-Modell, SABR,
Replication-Modell, bivariate Copula

Zinstermingeschdfte

Discounted-Cashflow-Methode

Zinskurven

Devisentermingeschéfte

Discounted-Cashflow-Methode

Devisenkurse, Zinskurven

Aktien-/Indexoptionen

Black-Modelle, Local-Volatility-Modell

Aktienkurse, Zinskurven, Aktienvolatilitdten,
Dividenden, Korrelationen

Devisenoptionen®

Black-Modelle, Skew-Barrier-Modell

Devisenkurse, Zinskurven, FX-Volatilitaten

Discounted-Cashflow-Methode/

Kreditderivate Default-Intensity-Modell

Zinskurven, Credit Spreads

Kredite Discounted-Cashflow-Methode Zinskurven, Credit Spreads
Geldmarktgeschafte Discounted-Cashflow-Methode Zinskurven
Wertpapierpensionsgeschafte Discounted-Cashflow-Methode Zinskurven

Schuldscheindarlehen

Discounted-Cashflow-Methode

Zinskurven, Credit Spreads

Wertpapiere, Wertpapiertermingeschdfte

Discounted-Cashflow-Methode

Zinskurven, Credit Spreads, Wertpapierkurse

Fondsbeteiligungen Fondsbewertung

Net-Asset-Values der Fonds

Anteilsbesitz

Ertragswertverfahren, Substanzwertverfahren

Diskontierungssatz, erwartete Cashflows

1 Edelmetalloptionen werden wie Devisenoptionen bewertet. Der Ausweis erfolgt unter den Commodity-Optionen.

Die Bewertung der Fondsbeteiligungen, die der Klasse Aktien
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere zugeordnet sind,
basiert auf Net-Asset-Values, die (iberwiegend durch die Fonds-
gesellschaften ermittelt und den Anteilseignern zur Verfligung
gestellt werden. Sie kdnnen als reprdsentativ fur den Fair Value
angesehen werden. Sofern der aktuellste Fair Value zu einem
vom Bilanzstichtag abweichenden Datum ermittelt wurde, wird
der Wert auf den Bilanzstichtag fortgeschrieben, indem aktuelle

wertbeeinflussende Informationen der Fondsgesellschaft beriick-
sichtigt werden.

Wertanpassungen

Ein weiterer Teil des Bewertungsprozesses sind zum Teil erforder-
liche Wertanpassungen. Bei der modellbasierten Bewertung von
Finanzinstrumenten besteht je nach Komplexitat des Finanz-
instruments eine Unsicherheit in der Wahl eines geeigneten
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Modells, gegebenenfalls dessen numerischer Implementierung
sowie in der Parametrisierung/Kalibrierung dieses Modells. Diese
Unsicherheiten werden in der Bewertung nach dem Fair Value-
Prinzip iber Model Adjustments beriicksichtigt, welche sich wie-
derum in Deficiency Adjustments und Complexity Adjustments
unterteilen.

Ein Deficiency Adjustment dient zur Abbildung von modell-
bedingten Bewertungsunsicherheiten. Eine solche liegt vor,
wenn ein nicht (mehr) marktgangiges Modell verwendet wird
oder die Unschérfe in einem inaddquaten Kalibrierungsverfahren
oder der technischen Implementierung begriindet ist. Complexity
Adjustments werden beriicksichtigt, wenn hinsichtlich des ein-
zusetzenden Modells kein Konsens aus dem Markt ableitbar ist
oder die Parametrisierung des Modells sich nicht eindeutig aus
den Marktdaten ergibt. In diesen Féllen wird von einem Modell-
risiko gesprochen. Der sich aus den verschiedenen Adjustments
ergebende Bewertungsabschlag wird in Form einer Modellreserve
beriicksichtigt.

Grundsatzlich werden Derivate derzeit in den Front-Office-
Systemen risikolos bewertet, das heillt, es wird explizit
angenommen, dass die jeweiligen Kontrahenten bis zur vertrag-
lichen Félligkeit der ausstehenden Geschifte iiberleben. Das
Kreditrisiko wird in Form einer Bewertungsanpassung beriick-
sichtigt. Die Bewertungsanpassung wird auf Basis des Nettoex-
posures berechnet und das Exposure im Zeitablauf mit Hilfe einer
Monte-Carlo-Simulation geschétzt. Das so genannte Credit Value
Adjustment (CVA) gibt das kalkulatorische Verlustrisiko wieder,
welchem sich der Helaba-Konzern bei aus seiner Sicht positivem
Marktwert vis-a-vis seinem Kontrahenten ausgesetzt sieht. Fallt
der Kontrahent aus, so kann lediglich noch ein Bruchteil des Markt-
werts der ausstehenden Geschéfte im Insolvenz- beziehungs-
weise Liquidationsprozess realisiert werden (Recovery Rate).
Das so genannte Debit Value Adjustment (DVA) ist das Spiegelbild
des CVA und definiert sich als der Teil des aus Sicht des Konzerns
negativen Marktwerts, welcher kalkulatorisch durch einen Aus-
fall fir den Kontrahenten verloren ginge. Der sich aus CVA und

DVA ergebende Betrag wird in Form einer Bewertungsanpassung
beriicksichtigt.

Anpassungen der Bewertung aufgrund von Refinanzierungs-
aspekten (Funding Valuation Adjustments, FVA) sind notwendig,
um die vom Markt implizierten Finanzierungskosten bei der Be-
wertung von derivativen Finanzinstrumenten zu beriicksichtigen.
Finanzierungskosten fallen bei der replizierenden Absicherung
unbesicherter Kundenderivate durch besicherte, im Interbanken-
markt abgeschlossene Hedge-Derivate an. Wahrend sich das
zu finanzierende Volumen aus einer Exposure-Simulation ergibt,
werden die Refinanzierungssatze rollierend zum EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) angesetzt. Die Bewertung erfolgt dhnlich
CVA/DVA beidseitig, das heiBt, es werden sowohl Funding Benefit
Adjustments (FBAs) aus negativem Exposure als auch Funding
Cost Adjustments (FCAs) aus positivem Exposure beriicksichtigt.

Validierung und Kontrolle
Der Bewertungsprozess ist einer laufenden Validierung und Kon-
trolle unterworfen. Teil der handelsunabhangigen Bewertung
der Positionen im Handelsgeschift ist die Sicherstellung der
Angemessenheit der fiir die Bewertung eingesetzten Methoden
beziehungsweise Modelle.

Neue Bewertungsmodelle werden grundsétzlich vor ihrem
Ersteinsatz einer umfassenden initialen Validierung unterzogen.
In Abhdngigkeit von Materialitdt sowie Marktgangigkeit und
Komplexitdt des eingesetzten Modells werden die Bewertungs-
modelle regelméalRig tiberprift. Darliber hinaus erfolgen anlass-
bezogene Uberpriifungen, wenn zum Beispiel wesentliche
Methodendnderungen erfolgen. Im Rahmen der handelsun-
abhéngigen Priifung der Bewertungsparameter (Independent
Price Verification) wird dartiber hinaus die Marktkonsistenz der
zur Bewertung der Finanzinstrumente verwendeten Parameter
sichergestellt.

Level 1
Der beste Indikator fiir den Fair Value von Finanzinstrumenten
ist der Marktpreis. Bei Vorliegen eines aktiven Markts werden zur
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Bewertung der zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumente
beobachtbare Marktpreise herangezogen. Dies sind tiblicherweise
Borsenkurse oder auf dem Interbankenmarkt quotierte Markt-
preise. Diese Fair Values werden als Level 1 ausgewiesen.

Level 2

Fur den Fall, dass fiir ein Finanzinstrument kein beobachtbarer
Marktpreis vorliegt, erfolgt die Bewertung mittels anerkannter
und marktiblicher Bewertungsmethoden, wobei alle Inputdaten
auf beobachtbaren Marktdaten beruhen und externen Quellen
entnommen werden. Ublicherweise werden diese Bewertungs-
methoden bei OTC-Derivaten (einschlieRlich Kreditderivaten)
und nicht an einem aktiven Markt gehandelten zum Fair Value
angesetzten Finanzinstrumenten verwendet. In diesen Fallen
werden die Fair Values als Level 2 ausgewiesen.

Level 3

In den Fdllen, bei denen nicht alle Inputparameter direkt am Markt
beobachtbar sind, werden der Ermittlung der Fair Values realisti-
sche, auf Marktgegebenheiten beruhende Annahmen zugrunde
gelegt. Dies istinsbesondere fiir komplex strukturierte (derivative)
Basket-Produkte, bei denen nicht direkt am Markt beobachtbare
Korrelationen einen wesentlichen Bewertungsfaktor darstellen,
erforderlich. Soweit bei nicht derivativen Finanzinstrumenten
keine Marktpreise verfligbar sind, werden fiir die Ableitung der
Credit Spreads Sektor-Rating-Kreditkurven verwendet. Auch die
Bewertung von zum Fair Value bilanziertem, nicht bérsennotiertem
Anteilsbesitz sowie die Werthaltigkeitspriifung von Geschéfts- oder
Firmenwerten beruht auf nicht beobachtbaren Inputparametern,
insbesondere den aus der Unternehmensplanung abgeleiteten
Ertragsuberschiissen. Fiir die als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien werden die Fair Values auf Basis von erwarteten
Ertragen und Aufwendungen ermittelt, so dass sie ebenfalls dem
Level 3 zuzuordnen sind.

In der Helaba werden Geschéfte generell dem Level 3 zugeordnet,
sofern nicht am Markt beobachtbare Inputparameter in die
Bewertung einflieBen. Sollte der einzige nicht beobachtbare
Inputparameter die interne Bonitdtseinschdtzung des Kunden
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sein und sich diese nur unwesentlich auf den Fair Value auswirken,  Sofern ein fiir die Bewertung eines Finanzinstruments wesent-

wird das Geschaft dem Level 2 zugeordnet.

licher Inputfaktor nicht mehr derselben Levelstufe zuzuordnen ist

wie bei dervorherigen Bewertung, erfolgt eine Neuzuordnung zu

dem entsprechenden Level.
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Zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente

Die Aufteilung der Finanzinstrumente nach der Hierarchie der
verwendeten Inputdaten ergibt sich auf der Aktivseite fiir zum Fair
Value bewertete finanzielle Vermégenswerte wie folgt:

in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt

Kassenbestand, Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken und Kreditinstituten - 109 - 109 - 213 - 213
Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Kreditinstituten - 109 - 109 - 213 - 213
Handelsaktiva 4.576 7.664 57 12.297 2.928 7.887 81 10.896
Positive Marktwerte aus Derivaten - 7.176 42 7.218 - 7.404 22 7.426
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.576 161 - 4.736 2.927 54 - 2.981
Kredite und Forderungen - 328 15 343 - 429 59 488
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 - - 0 1 - - 1
Sonstige verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermgenswerte 651 1.061 706 2.418 560 1.462 647 2.669
Positive Marktwerte aus Derivaten 0 940 21 962 - 1.334 16 1.350
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 646 4 7 657 557 5 7 569
Kredite und Forderungen - 6 129 135 - 7 140 147
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5 110 398 513 2 116 378 497
Anteilsbesitz - - 151 151 - - 107 107
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Vermégenswerte - 2.517 194 2.711 - 2.583 203 2.786
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - 103 - 103 - 102 - 102
Kredite und Forderungen - 2.414 194 2.607 - 2.481 203 2.684
Positive Marktwerte aus Sicherungsderivaten des Hedge Accounting - 429 - 429 - 90 - 90
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 14.407 1.138 481 16.025 14.540 1.200 529 16.268
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14.407 930 3 15.340 14.540 975 3 15.519
Kredite und Forderungen - 208 451 659 - 224 498 723
Anteilsbesitz - - 26 26 - - 27 27
Finanzielle Vermdgenswerte 19.633 12.918 1.438 33.989 18.028 13.434 1.460 32.922
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Auf der Passivseite ergibt sich die folgende Aufteilung fiir zum Fair
Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

=9Q

in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt

Handelspassiva 257 12.680 43 12.980 125 11.429 29 11.582
Negative Marktwerte aus Derivaten - 4.930 43 4.973 - 5.151 29 5.180
Verbriefte Verbindlichkeiten - 304 - 304 - 92 - 92
Einlagen und Kredite - 7.447 - 7.447 - 6.186 - 6.186
Verbindlichkeiten aus Leerverkaufen 257 - - 257 125 - - 125
Negative Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten 0 2.325 93 2.418 - 2.376 152 2.527
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Verbindlichkeiten - 11.281 1.065 12.346 - 11.289 1.051 12.340
Verbriefte Verbindlichkeiten - 7.142 846 7.989 - 7.078 827 7.905
Einlagen und Kredite - 4.139 218 4.357 - 4211 224 4.435
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten des Hedge Accounting - 422 - 422 - 940 - 940
Finanzielle Verbindlichkeiten 257 26.708 1.201 28.166 125 26.033 1.231 27.389
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Die nachstehenden Tabellen weisen fiir finanzielle Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten, die zum Stichtag im Bestand des
Helaba-Konzerns sind, die Bewegungen aus Level 1 und Level 2
in andere Bewertungslevel aus, die auf eine Verdnderung der

Gute der Fair Values zuriuickzufiuihren sind. Weitere Bestands-
veranderungen in Level 1 und 2 sind auf Zu- und Abgédnge oder

Bewertungsveranderungen zuriickzufiihren.

=9Q

in Mio. €

30.6.2025

31.12.2024

Von Level 1 nach

Von Level 2 nach

Von Level 1 nach

Von Level 2 nach

Level 2 Level 3 Level 1 Level 3 Level 2 Level 3 Level 1 Level 3

Handelsaktiva 26 - 12 0 22 - 80 18
Positive Marktwerte aus Derivaten - - - 0 - - - 18
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 26 - 12 - 22 - 80 -
Sonstige verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte - - - 1 3 - - -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - - - - 3 - - -
Kredite und Forderungen - - - 1 - - - -
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Vermégenswerte - - - - - - - 15
Kredite und Forderungen - - - - - - - 15
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte 5 - - 5 6 - 35 -
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5 - - - 6 - 35 -
Kredite und Forderungen - - - 5 - - - -
Finanzielle Vermdgenswerte 31 - 12 6 31 - 115 33
in Mio. €

30.6.2025 31.12.2024

Von Level 1 nach

Von Level 2 nach

Von Level 1 nach

Von Level 2 nach

Level 2 Level 3 Level 1 Level 3 Level 2 Level 3 Level 1 Level 3

Handelspassiva - - - - - - - 18
Negative Marktwerte aus Derivaten - - - - _ _ - 18
Negative Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten - - - - - - - 8

Finanzielle Verbindlichkeiten

27
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Die folgenden Tabellen zeigen die Entwicklung des Bestands an
zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten, die dem Level 3
zugeordnet sind, auf Basis der Finanzinstrumentenklasse,
unabhingig von der Bewertungskategorie. Ubertragungen
in beziehungsweise aus dem Level 3 in andere Level der
Bewertungshierarchie erfolgen mit dem Buchwert, der an dem

Stichtag vorlag, zu dem die Zuordnung wechselte. Die Priifung
der Levelzuordnung erfolgt quartalsweise. Die Tabellen zeigen
die Gewinne und Verluste sowie die Zahlungsstréme an, die seit
Jahresbeginn beziehungsweise seit Zuordnung zum Level 3
erfolgten. In den Tabellen werden zusétzlich die Bewertungs-

ergebnisse der zum Bilanzstichtag noch im Bestand befindlichen

Finanzinstrumente ausgewiesen.

Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermégenswerte in Level 3:

in Mio. €
Schuldverschreibungen und Aktien und andere nicht
Positive Marktwerte aus andere festverzinsliche festverzinsliche
Derivaten Wertpapiere Kredite und Forderungen Wertpapiere Anteilsbesitz
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Stand zum 1.1. 38 31 10 41 901 1.067 378 319 133 109
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Gewinne oder
Verluste 17 -4 0 -0 -6 -8 4 10 11 25
Risikovorsorge - - 0 0 - - - - - -
Handelsergebnis 11 -2 - -0 0 -2 - - - -
Gewinne oder Verluste aus sonstigen verpflichtend erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerten 6 -2 0 -0 -6 -5 4 10 11 25
Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von nicht erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten - - 0 0 - - - - - -
Im OCl erfasste Gewinne oder Verluste - - -0 -0 3 -2 - - -0 2
Zugange 3 - 3 6 62 51 28 40 71 0
Abgdnge/Abwicklungen -0 -2 -4 -35 -170 -150 -12 =22 -70 -7
Verdnderungen des Konsolidierungskreises - - - - - - -0 - - -
Veranderungen aus der Wahrungsumrechnung 7 0 - - - - -0 0 0 -0
Anderungen aus abgegrenzten Zinsen 1 1 -0 -0 -1 0 - - - -
Amortisierung von Agien/Disagien -2 -1 0 0 -3 -3 - - - -
Ubertragungen aus Level 2 0 1 - - 6 - - - - -
Ubertragungen in Level 2 -0 -1 - - -1 -33 - - - -
Sonstige Bestandsverdnderungen - - - - 0 - - 33 -
Stand zum 30.6. 64 24 10 11 789 922 398 347 178 128
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Gewinne oder
Verluste aus finanziellen Vermégenswerten im Bestand 27 5 0 -0 -5 -1 0 5 -0 2
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Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der zum Fair Value
bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten in Level 3:

in Mio. €

Negative Marktwerte aus

Derivaten Verbriefte Verbindlichkeiten Einlagen und Kredite
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Stand zum 1.1. 180 165 827 875 224 294
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasste
Gewinne oder Verluste -48 37 45 -24 12 -7
Handelsergebnis 5 3 - - - -
Gewinne oder Verluste aus sonstigen verpflichtend
erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten -53 34 45 -24 12 -7
Im OCl erfasste Gewinne oder Verluste - - 7 -0 1 -1
Zugéange 3 1 11 5 - -
Abgénge/Abwicklungen - -5 -47 -8 -15 -53
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung 6 0 - - - -
Anderungen aus abgegrenzten Zinsen -6 1 3 0 0 -1
Amortisierung von Agien/Disagien 1 2 -0 -1 -3 -4
Ubertragungen aus Level 2 0 0 - - - -
Ubertragungen in Level 2 -0 -1 - - - -
Stand zum 30.6. 136 201 846 847 218 229
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasste
Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermégenswerten
im Bestand 36 -39 -43 25 -11 5
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Wie im Vorjahr gab es im aktuellen Geschéftsjahr keine gréReren
Transfers nach oder aus Level 3. Die erfolgten Transfers sind auf
Verdnderungenin der Giite einzelner verwendeter Inputparameter
zurtickzuftuhren.

Bei der Modellbewertung der Bestdnde, die Level 3 zugeordnet
sind, wurden Parameter verwendet, durch die ein Preis ermittelt
wird, den rational handelnde Marktteilnehmer zugrunde legen
wirden. Hierzu werden bei der modellhaften Ermittlung Parameter
verwendet, die bevorzugt an einem Markt abgelesen werden
konnen. Fur weitere Parameter, fiir die kein beobachtbarer Markt-
parameter vorliegt, greift die Helaba auf Annahmen zuriick, auf die
sich Marktteilnehmer bei der Preisbildung stiitzen wiirden.
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Die folgende Tabelle gibt zum 30. Juni 2025 einen Uberblick tiber
die wesentlichen nicht am Markt beobachtbaren Parameter, die in
den jeweiligen Bewertungsverfahren verwendet wurden:

in Mio. €
Wesentliche nicht am Markt
Vermdgenswerte in Level 3 Verbindlichkeiten in Level 3 Bewertungsverfahren beobachtbare Parameter Spanne
Derivate 64 136
Aktien-/indexbezogene Derivate 3 - Optionspreismodell Aktienkorrelation 100 %
Zinsbezogene Derivate 19 95 Optionspreismodell Zinskorrelation -15%-999 %
15 14 Optionspreismodell Term-SOFR -02%-0,1%
27 27 Optionspreismodell Credit-Spread-Volatilitat 0,4%-0,8%
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 398
Private-Equity-Fonds 398 Fondsbewertung Net-Asset-Values n.a.
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 10 DCF-Verfahren Credit Spread 0,0%-2,3%
Verbriefte Verbindlichkeiten 846
Zinszertifikate 846 Optionspreismodell Zinskorrelation -1,5%-99,9 %
Kredite und Forderungen 789
Schuldscheindarlehen 526 DCF-Verfahren Credit Spread -00%-23%
211 Optionspreismodell Credit Spread 00%-12%
51 Optionspreismodell Zinskorrelation -1,5%-999 %
Credit Spread 00%-12%
Sonstige 1 Diverse n.a. n.a.
Einlagen und Kredite 218 Optionspreismodell Zinskorrelation -1,5%-99,9 %
Anteilsbesitz 178
Private-Equity-Fonds 2 Fondsbewertung Net-Asset-Values n.a.
Sonstige 78 Ertragswertverfahren Diskontierungssatz 9,0%-10,5%
Erwartete Cashflows n.a.
98 Diverse Fair Value und andere n.a.

Gesamt 1.438 1.201
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Nachstehend die Werte zum 31. Dezember 2024:

aQ

in Mio. €
Wesentliche nicht am Markt
Vermoégenswerte in Level 3 Verbindlichkeiten in Level 3 Bewertungsverfahren beobachtbare Parameter Spanne
Derivate 38 180
Dividendenschatzung mit
Aktien-/indexbezogene Derivate 0 0 Optionspreismodell Restlaufzeit > 3 Jahren 0€-147 €
4 1 Optionspreismodell Aktienkorrelation 10,6% —79,6%
Zinsbezogene Derivate 11 152 Optionspreismodell Zinskorrelation -1,7%-99,9%
3 8 Optionspreismodell Term-SOFR -03%-0,7%
20 20 Optionspreismodell Credit-Spread-Volatilitat 0,5%-09%
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 378
Private-Equity-Fonds 378 Fondsbewertung Net-Asset-Values n.a.
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 10 DCF-Verfahren Credit Spread -0,0%-3,5%
Verbriefte Verbindlichkeiten 827
Zinszertifikate 827 Optionspreismodell Zinskorrelation -1,7%-99,9%
Kredite und Forderungen 901
Schuldscheindarlehen 621 DCF-Verfahren Credit Spread -0,0%-3,5%
223 Optionspreismodell Credit Spread 00%-11%
57 Optionspreismodell Zinskorrelation -1,7%-99,9%
Credit Spread 00%-11%
Sonstige 0 Diverse n.a. n.a.
Einlagen und Kredite 224 Optionspreismodell Zinskorrelation -1,7%-99,9%
Anteilsbesitz 133
Private-Equity-Fonds 1 Fondsbewertung Net-Asset-Values n.a.
Sonstige 77 Ertragswertverfahren Diskontierungssatz 85%-10,4%
Erwartete Cashflows n.a.
55 Diverse Fair Value und andere n.a.
Gesamt 1.460 1.231
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Fir die verwendeten nicht direkt am Markt beobachtbaren
Marktparameter sind von rational handelnden Marktteilnehmern
alternativ verwendbare Parameter denkbar, mit denen sich
vorteilhaftere beziehungsweise nachteiligere Preise ermitteln
lassen. Nachfolgend wird beschrieben, wie sich Fair Values von
Finanzinstrumenten aufgrund von Schwankungen der nicht
beobachtbaren Parameter @ndern kdnnen. Die Schwankungen
werden dabei entweder Uber Sensitivitaten oder tiber die Neu-
berechnung der Fair Values mit den alternativverwendbaren Para-
metern ermittelt.

Im Helaba-Konzern werden Korrelationen bei der Bewertung
von Derivaten, begebenen Zertifikaten sowie Einlagen und
Krediten herangezogen. Die Korrelation stellt einen nicht beobacht-
baren Marktparameter bei der modellbasierten Ermittlung des Fair
Value von Finanzinstrumenten mit mehr als einem Referenzwert
dar. Korrelationen beschreiben dabei den Zusammenhang zwi-
schen diesen Referenzwerten. Ein hoher Korrelationsgrad steht fiir
einen hohen Zusammenhang der Wertentwicklung der jeweiligen
Referenzwerte. Strukturierte Zinsderivate werden in der Regel
nur fur die Absicherung von strukturierten Zinsemissionen im
Bankbuch oder fiir die Absicherung von strukturierten Kunden-
geschaften abgeschlossen. Darliber hinaus werden strukturierte
Aktienderivate, bei denen Korrelationen als Marktparameter zu
beriicksichtigen sind, grundséatzlich nur im Zusammenhang mit
entsprechenden Retail-Emissionen getdtigt, wobei diese mit
direkten Absicherungsgeschaften wirtschaftlich geschlossen
werden. Die Wertverdnderungen, die auf den jeweils relevanten
Parameter (Zins- oder Aktienkorrelation) zurlickzufiihren sind,
kompensieren sich zwischen Grund- und Sicherungsgeschft. Bei
Multitranchen-Bond-Optionen werden zur Bewertung Swaption-
Volatilitdten herangezogen, da die Bond-Volatilitaten nicht aus-
reichend liquide quotiert werden. Die Produkte sind ,back to
back” abgeschlossen, so dass sich Wertveranderungen ebenfalls
aufheben.

Fir Aktienderivate auf dividendenausschiittende Underlyings
flieBt die zukiinftige Dividende in die Bewertung ein. Direkt am
Markt sind fiir Restlaufzeiten Gber drei Jahren keine Dividenden-

schatzungen beobachtbar. Fiir die Berechnung der Auswirkung der
Dividendenschdtzung mit einer Restlaufzeit tiber drei Jahren auf
die Fair Values wurden die verwendeten Dividendenschatzungen
um 50 % erhoht beziehungsweise reduziert. Hieraus resultieren
wie im Vorjahr nur unwesentliche Abweichungen.

Bei der modellbasierten Fair Value-Bewertung von Schuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
sowie den unter den Forderungen und Krediten ausgewiesenen
Schuldscheindarlehen ist der Credit Spread ein wesentlicher
Parameter. Verzinsliche Wertpapiere werden Level 3 zugeordnet,
wenn der Credit Spread als Inputparameter nicht oder nicht mit
hinreichender Sicherheit aus Marktdaten abzuleiten ist. Daher
werden in der Sensitivitatsanalyse fir verzinsliche Wertpapiere
die Auswirkungen von Anderungen des Credit Spreads unter-
sucht. Anhand von 1-Jahres-Historien von Sektorkurven aus dem
Bond-Markt werden Standardabweichungen der Credit Spreads
fur die bendtigten Sektor-Rating-Kombinationen ermittelt. Die
so berechneten Standardabweichungen werden anhand von
Sektor und Rating den Level-3-Wertpapieren zugeordnet und
mit der Credit-Spread-Sensitivitdt des jeweiligen Wertpapiers
multipliziert. Das Ergebnis gibt die Wertdanderung der jeweiligen
Wertpapierposition fur den Fall an, dass sich der Bewertungs-
Spread um die 1-Jahres-Standardabweichung erh6ht oder redu-
ziert. Hierbei werden Fair Values ermittelt, die um bis zu 1 Mio. €
(31. Dezember 2024: 3 Mio. €) hoher beziehungsweise niedriger
sein kénnen.

Im Rahmen der Reform der Interbank Offered Rates (IBOR-Reform)
wurden die Referenzzinssitze durch risikolose Ubernachtsétze (so
genannte Risk-free Overnight Rates, RFR) ersetzt. Fiir Geschéfte
in US-Dollar ist dies die SOFR (Secured Overnight Financing
Rate). Diese basiert auf einem aktiven Markt mit liquiden und
beobachtbaren Marktnotierungen. Aus diesen taglichen SOFR-
Zinssdtzen werden Terminsdtze (TERM-SOFR) berechnet, fiir
die noch keine liquiden Marktquotierungen vorliegen. Hieraus
ergibt sich fur Geschafte, fir die TERM-SOFR relevant sind, eine
Zuordnung zu Level 3. Fiir die Berechnung der Auswirkungen
wird bei Geschéften, die nicht ,,back to back" abgesichert sind,

=9Q

die Standardabweichung der historischen Kurvendifferenz heran-
gezogen. Es ergeben sich dabei genauso wie zum 31. Dezem-
ber 2024 alternativ verwendbare Fair Values, die um bis zu 1 Mio. €
hoher beziehungsweise niedriger sein kdnnen.

Fiir Fondsbeteiligungen werden die Fair Values iberwiegend
durch die Fondsgesellschaften auf Basis der Vermégenswerte
der Fonds (Net-Asset-Value) ermittelt und den Anteilseignern
zur Verfiigung gestellt. Die aktuellsten verfiigbaren Fair Values
werden auf den Bilanzstichtag fortgeschrieben. Werden die
verwendeten Inputfaktoren um 10 % erhoht beziehungsweise
reduziert, weichen die dabei ermittelten Fair Values um 40 Mio. €
(31. Dezember 2024: 37 Mio. €) ab.

Fir nicht borsennotierte Unternehmensanteile, deren Fair Values
tiber Ertragswertverfahren ermittelt werden, bestehen Sensitivi-
tdten hinsichtlich der erwarteten Cashflows sowie der Dis-
kontierungszinssatze. Werden die zu diskontierenden Cashflows
jeweils um 10 % erhoht beziehungsweise reduziert, ergeben sich
Fair Values, die um 8 Mio. € (31. Dezember 2024: 8 Mio. €) hoher
beziehungsweise niedriger sind. Wird der Diskontierungssatz
um einen Prozentpunkt erhoht, sinken die dabei ermittelten
Fair Values um -8 Mio. € (31. Dezember 2024: -9 Mio. €), bei
einer Verringerung des Diskontierungssatzes um einen Prozent-
punkt steigen die Fair Values um 10 Mio. € (31. Dezember 2024:
11 Mio. €). Daruiber hinaus werden weitere nicht borsennotierte
Unternehmensanteile zum Fair Value bewertet, die iberwiegend
mit dem Substanzwertverfahren ermittelt werden. Zum Teil liegen
Verkaufspreise vor, die auf den aktuellen Stichtag fortgeschrieben
werden. Fiir diese Fair Values werden die verwendeten Input-
faktoren um 10% erh6ht beziehungsweise reduziert. Daraus
ergeben sich alternativ verwendbare Werte, die um 10 Mio. €
(31. Dezember 2024: 5 Mio. €) héher beziehungsweise niedriger
sein kénnen.

Die sonstigen dem Level 3 zugeordneten Bestdnde weisen keine
wesentlichen Sensitivitaten aus.
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Fair Values von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten Finanzinstrumenten

Die nachfolgende Ubersicht zeigt eine Gegeniiberstellung der
Fair Values von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten mit ihren

jeweiligen Buchwerten.
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in Mio. €
Fair Value
Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Buchwert Differenz
30.6.2025 31.12.2024  30.6.2025 31.12.2024  30.6.2025 31.12.2024  30.6.2025 31.12.2024  30.6.2025 31.12.2024  30.6.2025 31.12.2024
Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnotenbanken
und Kreditinstituten - - 37.640 33.150 - - 37.640 33.150 37.640 33.150 0 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.666 879 2.381 2.739 - - 4.047 3.617 4.019 3.606 28 11
Kredite und Forderungen - - 72.614 70.564 46.843 53.013 119.457 123.577 120.406 123.781 -949 -204
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermégenswerte 1.666 879 112.636 106.453 46.843 53.013 161.145 160.345 162.065 160.537 -920 -193
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.476 4.014 45.175 45.239 - - 49.651 49.253 50.260 50.106 -608 -853
Einlagen und Kredite - - 81.871 81.429 27.569 26.844 109.440 108.273 111.204 109.801 -1.764 -1.528
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - - 463 257 224 205 687 462 688 462 -1 0
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 4.476 4.014 127.510 126.926 27.792 27.049 159.778 157.988 162.151 160.370 -2.374 -2.381

Die unter Level 3 ausgewiesenen Bestdnde betreffen im Wesent-
lichen das Forder- und Retail-Geschéft sowie Kredite und Forde-

rungen an Kunden mit nicht einwandfreier Bonitat.
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(34) Derivative Geschidfte

Der Helaba-Konzern setzt derivative Finanzinstrumente sowohl
fur Handels- als auch fiir Sicherungsgeschifte ein.

Derivate kénnen als standardisierte Kontrakte an der Borse
oder individuell ausgehandelt als OTC-Derivate aulRerborslich

Die Nominalwerte entsprechen dem Bruttovolumen aller Kaufe
und Verkdufe. Dieser Wert dient als ReferenzgréfRe fur die
Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen, es
handelt sich jedoch nicht um bilanzierungsfdahige Forderungen
oder Verbindlichkeiten.
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Die Nominal- und Marktwerte derivativer Geschéfte ergeben sich
wie folgt:

abgeschlossen werden.

in Mio. €

in Mio. €

Nominalwerte

Positive Marktwerte

Negative Marktwerte

30.6.2025 31.12.2024

30.6.2025 31.12.2024

30.6.2025 31.12.2024

Nominalwerte

Positive Marktwerte

Negative Marktwerte

30.6.2025 31.12.2024

30.6.2025 31.12.2024

30.6.2025 31.12.2024

Aktien-/indexbezogene Wadhrungsbezogene
Geschifte 45 276 4 20 1 17 Geschifte 55.420 62.611 1.040 810 900 1.175
OTC-Produkte 8 245 4 20 1 17 OTC-Produkte 55.420 62.611 1.040 810 900 1.175
Aktienoptionen 8 245 4 20 1 17 Devisenkassa- und
Kiufe 6 124 4 20 B 0 -termingeschafte 35.364 41.164 439 549 678 444
Verkiufe 5 121 - 0 1 17 Zins-Wahrungs-Swaps 19.881 21.277 597 260 218 729
Boérsengehandelte Produkte 37 31 0 - 0 - Devisenoptionen 176 170 4 2 4 2
Aktien-/Index-Futures 31 31 - - - - Kaufe 8 86 4 2 - -
Aktien-/Indexoptionen 5 - 0 - 0 - Verkaufe 88 84 _ - 4 2
Zinsbezogene Geschiifte 784.647 855398 7.545 8.020 6.886 7.429  Kreditderivate 2.307 1.753 ? 9 18 15
OTC-Produkte 779551 846768 7,545 8.020 6.886 7.429 OTCProdukte 2307 1753 ? o 18 1>
Zins-Swaps 730.759 796.758 6.922 7.384 6.077 6585 \Warenbezogene Geschifte 449 an 10 6 ! 12
Zinsoptionen? 30.050 30.586 550 550 729 726 OTC-Produkte 449 4 o 6 / 12
Kiufe 9.651 95851 350 371 35 62 Commodity Forwards 449 345 10 4 7 9
Verkaufe 20.399 20735 200 179 645 663 Commodity-Optionen - 125 - 2 N 2
Caps, Floors? 18.245 19.194 74 86 80 119 Gesamt 842.868 920.509 8.608 8.866 7.813 8.647
Sonstige Zinskontrakte S 231 0 0 0 - D Vorjahreszahlen angepasst: ,,Caps, Floors" werden jetzt separat ausgewiesen. Im Vorjahr wurden diese unter den Zins-
Bdérsengehandelte Produkte 5.096 8.630 - - - - optionen ausgewiesen.
Zins-Futures 5.076 8.630 - - - -
Zinsoptionen 20 - - - - -




104 Konzernzwischenabschluss

Konzernanhang (Notes)

Die derivativen Geschafte bestehen mit folgenden Kontrahenten:
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in Mio. €
Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte
30.6.2025  31.12.2024 30.6.2025  31.12.2024 30.6.2025  31.12.2024
Zentralnotenbanken und Kreditinstitute Deutschland 305.375 291.127 3.462 3.632 3.941 4.327
Zentralnotenbanken und Kreditinstitute EU (ohne
Deutschland) 66.027 64.663 2.833 2.679 1.963 2.006
Zentralnotenbanken und Kreditinstitute Welt (ochne EU) 16.385 17.430 665 446 576 947
Offentliche Haushalte Deutschland 9.553 9.773 733 1.253 280 150
Offentliche Haushalte EU (ohne Deutschland) - 59 - 0 - -
Offentliche Haushalte Welt (ohne EU) - 31 - 0 - -
Sonstige Kontrahenten Deutschland 20.483 23.360 554 529 591 557
Sonstige Kontrahenten EU (ohne Deutschland) 13.915 14.244 205 157 140 203
Sonstige Kontrahenten (Welt ohne EU) 405.999 491.161 155 169 322 457
Borsengehandelte Derivate 5.132 8.661 0 - 0 -
Gesamt 842.868 920.509 8.608 8.866 7.813 8.647
Nominalwerte nach Restlaufzeiten:
in Mio. €
Bis drei Monate Drei Monate bis ein Jahr Ein Jahr bis fiinf Jahre Mehr als fiinf Jahre Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024
Aktien-/indexbezogene Geschafte 36 116 9 143 - 17 - - 45 276
Zinsbezogene Geschéfte 51.558 104.266 94.956 135.524 302.435 266.679 335.697 348.929 784.647 855.398
Wahrungsbezogene Geschéfte 21.513 27.176 13.467 13.803 16.934 17.620 3.506 4.012 55.420 62.611
Kreditderivate 4 - 196 272 1.909 1.289 198 192 2.307 1.753
Warenbezogene Geschéfte 198 225 252 246 - - - - 449 471
Gesamt 73.309 131.783 108.880 149.988 321.278 285.606 339.402 353.133 842.868 920.509
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(35) Emissionstatigkeit

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der verbrieften
Refinanzierungsmittel des Helaba-Konzerns im Berichtszeitraum:
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in Mio. €
Zu fortgefiihrten Anschaffungs-  Verpflichtend erfolgswirksam zum

kosten bewertet Fair Value bewertet Freiwillig zum Fair Value designiert Gesamt

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Stand zum 1.1. 50.106 51.263 92 30 7.905 8.016 58.103 59.308

Zugange aus Emissionen 32.172 151.116 1.606 5 649 334 34.426 151.455

Zugange aus dem Wiederverkauf von vorherigen Rickkdufen 3.087 6.076 - - 9 7 3.096 6.084

Abgange durch Riickzahlung -31.479 —-149.744 -1.396 - -598 -69 -33.473 —-149.813

Abgénge durch Ruckkaufe -3.270 -4.677 -2 -2 -57 -59 -3.328 -4.737

Verdnderung der abgegrenzten Zinsen -2 60 - - 3 10 0 70

Erfolgswirksame Wertdnderungen 66 -121 5 4 47 -54 118 -170

Im OCl erfasste bonitatsbedingte Wertanderungen - - - - 31 2 31 2
Verdnderungen aus der Wahrungsumrechnung und sonstige

Veranderungen -420 51 -2 -2 1 2 -421 51

Stand zum 30.6. 50.260 54.025 304 36 7.989 8.190 58.552 62.250

Im Rahmen der Emissionstdtigkeit des Helaba-Konzerns werden
kurzfristige Geldmarktpapiere, mittel- und langfristige Schuld-
verschreibungen und Nachrangmittel am Geld- und Kapitalmarkt
platziert.

Die Zugange aus Emissionen und Abgdnge durch Riickzahlungen
umfassen auch das Platzierungsvolumen von kurzfristigen Geld-
marktpapieren, die zum Ende des Berichtszeitraums bereits wie-
der getilgt sein kdnnen. Die erfolgswirksamen Wertdnderungen
resultieren aus Bewertungseffekten von finanziellen Verbindlich-
keiten, die als gesicherte Grundgeschéfte in das Hedge Accounting
einbezogen oder der FVO zugeordnet sind, und aus der Amorti-
sierung von Agien beziehungsweise Disagien.
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(36) Eventualverpflichtungen
und andere nicht bilanzierte

(37) Treuhandgeschifte

in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024
Kredite und Forderungen an Kreditinstitute 1.140 1.152
Kredite und Forderungen an Kunden 3.692 3.667
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere 84 86
Anteilsbesitz 69 69
Sonstige Vermdgenswerte 15 15
Treuhandvermégen 5.000 4.990
Einlagen und Kredite von Kreditinstituten 443 466
Einlagen und Kredite von Kunden 4.329 4.294
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 228 229
Treuhandverbindlichkeiten 5.000 4.990

Die Treuhandgeschéfte betreffen im Wesentlichen als Treuhand-
kredite gewdhrte Férdermittel des Bundes, des Landes Hessen und
der KfW, bei anderen Kreditinstituten angelegte Treuhandgelder

Verpflichtungen
in Mio. €
30.6.2025 31.12.2024
Kreditzusagen 30.705 29.441
Finanzgarantien 3.243 2.932
Andere Verpflichtungen 7.243 7.533
Verpflichtungen aus Biirgschaften und
Gewdhrleistungsvertragen (ohne Finanz-
garantien) 5.223 5.497
Platzierungs- und Ubernahme-
verpflichtungen 658 749
Nachschussverpflichtungen 0 0
Einzahlungsverpflichtungen 244 218
Vertragliche Verpflichtungen fur den
Erwerb von Sachanlagen, immateriellen
und sonstigen Vermogenswerten 73 73
Vertragliche Verpflichtungen in Verbindung
mit als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien 752 723
Verpflichtungen aus Prozessrisiken 3 2
Sonstige Verpflichtungen 289 271
Gesamt 41.191 39.906

In den Verpflichtungen aus Biirgschaften und Gewahrleistungs-
vertrdgen (ohne Finanzgarantien) sind auch Verpflichtungen ent-
halten, deren Inanspruchnahme kleiner ,remote“ eingeschatzt
wird.

sowie fiir Privatanleger verwalteten Anteilsbesitz.

=9Q

Sonstige Angaben

(38) Geschdfte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit des Helaba-
Konzerns werden Geschifte mit nach IAS 24 als nahestehend
anzusehenden Unternehmen und Personen zu marktiiblichen
Bedingungen abgeschlossen. Die nachfolgenden Angaben
betreffen die Geschaftsbeziehungen zu den nicht konsolidierten
verbundenen Unternehmen, den assoziierten Unternehmen und
Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen des Helaba-Konzerns
einschlieflich ihrer nachgeordneten Tochterunternehmen.
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Beziiglich des Sparkassen- und Giroverbands Hessen-Thiiringen,
des Landes Hessen sowie des Freistaats Thiiringen als Ge-
sellschafter und Trager sind die Voraussetzungen fiir eine
Befreiung von der Berichterstattung zu nahestehenden Unter-
nehmen als 6ffentliche Stellen gegeben; von der entsprechenden
Regelung wird grundséatzlich Gebrauch gemacht, sofern es sich
nicht um wesentliche Geschéftsvolumina handelt. Geschafts-

beziehungen zu unseren Gesellschaftern und deren nach-
geordneten Tochterunternehmen nach IAS 24 bestehen aus
normalen bankgeschéftlichen Dienstleistungen. Der Umfang der
Geschéftsbeziehungen zu den Gesellschaftern und wesentlichen
nachgeordneten Unternehmen im Berichtszeitraum wird aus den
nachfolgend angegebenen Salden zum Geschéftsjahresende
erkennbar. Ebenso sind die Angaben zu den nach IAS 24 defi-
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nierten Personen in Schliisselpositionen des Helaba-Konzerns ein-
schlieRlich ihrer nahen Familienangeho6rigen sowie von diesen
Personen beherrschten Unternehmen in den nachstehenden
Aufstellungen enthalten.

Die folgende Tabelle zeigt die Forderungen an nahestehende
Unternehmen und Personen:

in Mio. €
Anteile an Gemeinschafts-
Nicht konsolidierte Tochter- unternehmen und Sonstige nahestehende

unternehmen  assoziierten Unternehmen Gesellschafter der Helaba Personen Gesamt
30.6.2025  31.12.2024 30.6.2025  31.12.2024 30.6.2025  31.12.2024 30.6.2025  31.12.2024 30.6.2025  31.12.2024

Kassenbestand, Sicht- und Tagesgeldguthaben bei Zentralnoten-
banken und Kreditinstituten 0 0 - - - - - - 0 0

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Vermoégenswerte 0 2 228 200 5.965 6.224 13 13 6.206 6.439
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - - - - 56 15 - - 56 15
Kredite und Forderungen 0 2 228 200 5.909 6.209 13 13 6.150 6.424
Handelsaktiva - 1 - - 100 226 - - 100 226
Positive Marktwerte aus mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten - - - - 66 210 - - 66 210
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - - 34 16 - 34 16
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - 1 - - - - - - - 1

Sonstige verpflichtend erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermdégenswerte 57 14 12 9 1 1 - - 70 24
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - - 1 - - - - 1 0
Anteilsbesitz 57 14 11 8 1 1 - - 69 23
Freiwillig zum Fair Value designierte finanzielle Vermdgenswerte - - - - 517 527 - - 517 527
Kredite und Forderungen - - - - 517 527 - - 517 527
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 0 0 - - 574 583 - - 574 583
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - - - - 542 551 - - 542 551
Kredite und Forderungen - - - - 32 31 - - 32 31
Anteilsbesitz 0 0 - - - - - - 0 0
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen - - 3 3 - - - - 3 3
Sonstige Vermdgenswerte - - 0 - 115 115 - - 115 115
Summe Aktiva 57 17 243 212 7.272 7.676 13 13 7.585 7.917
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Die folgende Tabelle zeigt die bilanziellen Verbindlichkeiten und
auBerbilanziellen Verpflichtungen gegeniiber nahestehenden
Unternehmen und Personen:
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in Mio. €
Anteile an Gemeinschafts-
Nicht konsolidierte Tochter- unternehmen und Sonstige nahestehende

unternehmen  assoziierten Unternehmen Gesellschafter der Helaba Personen Gesamt
30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 334 336 24 14 2.885 3.030 5 5 3.248 3.385
Einlagen und Kredite 334 336 24 14 2.885 3.030 5 5 3.248 3.385
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 - - 0 0 - - 0 0
Handelspassiva - - 5 4 210 888 - - 215 892
Negative Marktwerte aus mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten - - - - 158 62 - - 158 62
Einlagen und Kredite - - 5 4 52 826 - - 57 830
Riickstellungen 0 0 0 0 6 6 0 13 6 19
Summe Passiva 334 336 29 18 3.101 3.924 5 18 3.469 4.295
Kreditzusagen 2 2 110 159 336 449 1 0 448 610
Finanzgarantien - - - - 0 0 0 0 1 0
Andere Verpflichtungen - - 5 11 - 5 11
Summe auBerbilanzielle Verpflichtungen 2 2 110 159 342 460 1 1 454 622

Aus den bankiiblichen Geschéften mit nahestehenden Personen
resultieren Aufwendungen und Ertrage im Kredit-, Einlagen-, Wert-
papier- und Derivategeschéft. Zum 30. Juni 2025 wurde mit nahe-
stehenden Personen insgesamt ein Zinstiberschuss von 23 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 17 Mio. €) erzielt.

Aus bankiiblichen Dienstleistungen resultiert ein Provisions-
ergebnis in Héhe von -0 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 33 Mio. €).
Daruiber hinaus werden Derivategeschafte im Wesentlichen zur
Sicherungvon Zinsé@nderungsrisiken mit nahestehenden Personen
abgeschlossen.

Aus Zinsderivaten wurden Zinsertrdge in Héhe von 5 Mio. € (Vor-
jahreszeitraum: -3 Mio. €) erzielt, die im Handelsergebnis aus-
gewiesen werden. Derivate sind nach IFRS erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten; den im Handelsergebnis
ausgewiesenen, unrealisierten Effekten aus Marktwertdanderungen
stehen im Rahmen der Gesamtbanksteuerung gegenlaufige
Geschéfte mit anderen Kunden gegeniiber.
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(39) Mitglieder des Vorstands

Thomas Gro3
—Vorsitzender -

Hans-Dieter Kemler

Frank Nickel
—bis 30. Juni 2025 -

Christian Schmid

Tamara Weiss

Chief Executive und Chief Financial Officer (CEO und CFO) der Helaba und Dezernent fiir Konzernsteuerung, Personal und Recht, Finance, Group Audit,
Informationstechnologie, Frankfurter Sparkasse und Frankfurter Bankgesellschaft

Dezernent fuir Corporate Banking, Capital Markets, Treasury und Helaba Invest Kapitalanlagengesellschaft mbH

Dezernent fiir Sparkassen und Mittelstand, Offentliche Hand, Wirtschafts- und Infrastrukturbank (WIBank), Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen (LBS)
Dezernent fur Real Estate Finance, Asset Finance, Immobilienmanagement, Distribution- und Portfoliomanagement, GWH Immobilien Holding GmbH,
OFB Projektentwicklung GmbH, Branch Management New York und Branch Management London

Chief Risk Officer (CRO) der Helaba und Dezernentin fiir Konzern-Risikocontrolling, Credit Risk Management, Restructuring & Recovery, Compliance,
Organisation, Operations, CRO Office und COO/CIO Office
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(40) Nachtragsbericht

Die Bundesregierung hat mit der Zustimmung des Bundesrats am
11. Juli 2025 das Gesetz fiir ein steuerliches Investitionssofort-
programm zur Starkung des Wirtschaftsstandorts Deutschland
verabschiedet. Somit ist dieses Ereignis nach dem Stichtag, wel-
ches seine Wirkung erst im zweiten Halbjahr entfalten wird, als
wertbegriindend einzustufen. Das Gesetz sieht unter anderem
eine schrittweise Absenkung des Korperschaftsteuersatzes ab
2028 von 15 % auf 10 % vor. Diese Absenkung fiihrt zu einer
Neubewertung der erfolgswirksam und erfolgsneutral gebildeten
latenten Steuern. Die Helaba erwartet aus dieser Neubewertung
eine erfolgswirksame Belastung im niedrigen zweistelligen
Millionenbereich.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischen-
berichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des
Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
dervoraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschéftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main/Erfurt, den 12. August 2025
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Der Vorstand
Grof} Kemler Schmid

Weiss
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Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

An die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss der Landes-
bank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt,
—bestehend aus Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-
gesamtergebnisrechnung, Konzernbilanz, Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung, verkiirzter Konzernkapitalflussrechnung
sowie ausgewahlten erlduternden Anhangangaben (Notes) —und
den Konzernzwischenlagebericht fiir den Zeitraum vom 1. Januar
2025 bis 30. Juni 2025, die Bestandteile des Halbjahresfinanz-
berichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischen-
abschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlage-
berichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetz-
lichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine
Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze fiir die priiferische Durch-
sicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferische
Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer
Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen kdnnen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der

Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.
Eine pruferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf ana-
lytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf
keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, konnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nichtin Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden ist.

Eschborn/Frankfurt am Main, 12. August 2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Martin Alt
Wirtschaftsprifer

Marcus Binder
Wirtschaftsprifer
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Adressen der Helaba

=9Q

Reprdsentanzen

Madrid
(fir Spanien und
Portugal)

Sédo Paulo

Shanghai

Singapur

General Castafos, 4
Bajo Dcha.

28004 Madrid
Spanien

T+3491/3911-004

Av. das Nacdes Unidas, 12399 T+5511/34 05 31 80

Conj. 105 B — Brooklin Novo
S&o Paulo - SP

04578-000

Brasilien

Unit 012, 18th Floor
Hang Seng Bank Tower
1000 Lujiazui Ring Road
Shanghai, 200120
China

One Temasek Avenue
#05-04 Millenia Tower
Singapur 039192

T+8621/6877 7708

T+65/62 380400

Hauptsitze Frankfurt am Main Neue Mainzer StraRe 52-58 T+4969/91 32-01
60311 Frankfurt am Main
Erfurt Bonifaciusstralle 16 T+49361/217-71 00
99084 Erfurt
Bausparkasse Landesbausparkasse
Hessen-Thiiringen
Offenbach Kaiserleistralle 29-35 T+49361/217-7007
63067 Offenbach
Erfurt Bonifaciusstralle 19 T+49361/217-7007
99084 Erfurt
Forderbank Wirtschafts- und
Infrastrukturbank
Hessen
Offenbach KaiserleistraBe 29-35 T+4969/91 32-03
63067 Offenbach
Kassel Standeplatz 17 T+49561/706-60
34117 Kassel
Wiesbaden Gustav-Stresemann-Ring9  T+49611/7 74-0
65189 Wiesbaden
Wetzlar SchanzenfeldstraRBe 16 T+496441/4479-0
35578 Wetzlar
Niederlassungen Diisseldorf Uerdinger StraBBe 88 T+49211/30174-0
40474 Dusseldorf
Kassel Standeplatz 17 T+49561/7 06-60
34117 Kassel
London 3 Noble Street T+4420/73 34-45 00
10th Floor
London EC2V 7EE
Vereinigtes Konigreich
New York 420, Fifth Avenue T+1212/703-5200
New York, N.Y. 10018
USA
Paris 4-8 rue Daru T+331/4067-77 22
75008 Paris
Frankreich
Stockholm Kungsgatan 3, 2nd Floor T+46/861101 16

111 443 Stockholm
Schweden

Sparkassen-
Verbundbank-Biiros

Berlin

Diisseldorf

Hamburg

Joachimsthaler StraRe 12
10719 Berlin

Uerdinger Stralse 88
40474 Dusseldorf

Neuer Wall 30
20354 Hamburg

T+4930/2061879-1352

T+49211/30174-0

T+49151/29268381

Vertriebsbiiros

Miinchen

Miinster

Stuttgart

Lenbachplatz 2a
80333 Miinchen

Regina-Protmann-Stralle 16
48159 Miinster

KronprinzstraRBe 11
70173 Stuttgart

T+4989/599 88 49-0

T+49251/92 77 63-01

T+49711/28 04 04-0

Immobilienbiiros

Berlin

Miinchen

Joachimsthaler StraRe 12
10719 Berlin

Lenbachplatz 2a
80333 Miinchen

T+4930/2061879-13 14

T+4989/599 88 49-0
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Auswahl der
Tochtergesellschaften

Frankfurter
Sparkasse

1822direkt
Gesellschaft der
Frankfurter
Sparkasse mbH

Frankfurter
Bankgesellschaft
Holding AG
Helaba Invest
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH
GGM

Gesellschaft fur
Gebaude-
Management mbH

GWH

Wohnungsgesellschaft

mbH Hessen

OFB
Projektentwicklung
GmbH

Neue Mainzer StralRe 47-53

60311 Frankfurt am Main

Borsigallee 19
60388 Frankfurt am Main

MainTor Panorama
Neue Mainzer Stralke 2—-4
60311 Frankfurt am Main

JunghofstralRe 24
60311 Frankfurt am Main

Westerbachstralie 33
60489 Frankfurt am Main

Westerbachstralie 33
60489 Frankfurt am Main

Hanauer LandstralRe 211 b
60314 Frankfurt am Main

T+4969/2641-18 22

inffo@1822direkt.de

T+4969/9 41 70-0

T+4969/2 7139 65-0

T+4969/29970-0

T+4969/6051212-500

T+4969/97551-0

T+4969/917 32-01
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