29. April 2024

Dieses Dokument enthdlt die Wertpapierbeschreibung fir Schuldverschreibungen (einschlieRlich
Pfandbriefe) (die Wertpapierbeschreibung B) der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und muss in
Verbindung mit dem Registrierungsformular vom 29. April 2024, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (das
Registrierungsformular), gelesen werden, welches Informationen in Bezug auf die Helaba enthélt. Die
Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular bilden zusammen einen ,,Basisprospekt® (der
Basisprospekt oder der Basisprospekt B) im Sinne von Artikel 8 (6) der Verordnung (EU) 2017/1129 (die
Prospektverordnung).

Helaba ‘ =

Wertpapierbeschreibung
gemal Artikel 8 (6) der Prospektverordnung

flr
Schuldverschreibungen (einschlieRlich Pfandbriefe)

(Wertpapierbeschreibung B)

der

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Unter dieser Wertpapierbeschreibung kénnen Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben
werden:

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Stufenzins-Schuldverschreibungen
Tilgungsanleihen
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen
Nullkupon-Schuldverschreibungen
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen
Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen
Range Accrual-Schuldverschreibungen
Zielzins-Range Accrual-Schuldverschreibungen
[Trigger] Switch-Schuldverschreibungen
[Festsatz-Reset][Fixed-to-Floating]-Schuldverschreibungen
Inflationsindexierte Schuldverschreibungen

Der Basisprospekt verliert mit Ablauf des 29. April 2025 seine Giiltigkeit. Die Pflicht zur Erstellung
eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungtiltig geworden ist.
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1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Der Basisprospekt besteht aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular vom
29. April 2024 (wie von Zeit zu Zeit nachgetragen), einschlieBlich der per Verweis einbezogenen
Informationen. Unter dem Basisprospekt kdnnen Inhaber-Schuldverschreibungen (i) in Urkundenform (im
Sinne des § 793 BGB) oder (ii) in Form eines elektronischen, in ein zentrales Register eingetragenen
Wertpapiers (im Sinnes des Gesetzes iber elektronische Wertpapiere) (beide Formen werden nachfolgend
als die Schuldverschreibungen bezeichnet) begeben werden. Die Schuldverschreibungen kdnnen auch als
Pfandbriefe nach dem Pfandbriefgesetz ausgestaltet sein. Unter dem Basisprospekt konnen
Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben werden:

o Festverzinsliche Schuldverschreibungen, Stufenzins-Schuldverschreibungen, Tilgungsanleihen,
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Variabel verzinsliche Zielzins-
Schuldverschreibungen, Nullkupon-Schuldverschreibungen, Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen,
Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen, Range Accrual-Schuldverschreibungen, Zielzins-
Range  Accrual-Schuldverschreibungen,  Switch-Schuldverschreibungen,  Trigger ~ Switch-
Schuldverschreibungen, Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen, Fixed-to-Floating-
Schuldverschreibungen sowie Inflationsindexierte Schuldverschreibungen.

Dabei konnen sich die jeweiligen Produkttypen auf die folgenden Referenzwerte beziehen:

. Verschiedene Referenzzinssatze (insbesondere der Constant-Maturity-Swap Satz (CMS-Satz), Euro
Interbank Offered Rate (Euribor), Sterling Overnight Index Average (SONIA), Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) und Euro Short-Term Rate (ESTR)), den Euro-US-Dollar Wechselkurs und
einen Inflationsindex.

Des Weiteren kénnen die Schuldverschreibungen Regelungen (ber eine vorzeitige Kiindigung bzw. eine
vorzeitige Rlickzahlung der Schuldverschreibungen vorsehen:

° vorzeitige automatische Rickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses,
vorzeitige automatische Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags,
ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses, ordentliches Kindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
sowie ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin.

Die Endgultigen Bedingungen von Schuldverschreibungen aller Produkttypen kénnen auch vorsehen, dass
die Emittentin beabsichtigt, die Nettoemissionserlése aus einer solchen Emission fuir bestimmte nachhaltige
oder 6kologische Zwecke — zum Beispiel nach MalRgabe des Rahmenwerks fiir Green Bonds der Emittentin
(Green Bond Framework) — zu verwenden (Green Bonds).

Endgultige Bedingungen

Die Emittentin wird furr die Zwecke einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt ein
Dokument mit den Endgultigen Bedingungen erstellen (die Endgultigen Bedingungen), welches alle
Details der zu begebenden Schuldverschreibungen enthélt. Die Endgultigen Bedingungen werden auf Basis
des Formulars fir die Endglltigen Bedingungen erstellt, welches in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten
ist (siehe den Abschnitt "Formular flr die Endgiltigen Bedingungen™).

Die Endgtiltigen Bedingungen enthalten die endgiiltigen Bedingungen des Angebots bzw. der Emission und
die fir die betreffende Emission von Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die
Emissionsbedingungen), die durch Einfiigen der in dem Abschnitt "Emissionsbedingungen” in dieser
Wertpapierbeschreibung fehlenden und durch Platzhalter aufgezeigten Angaben sowie durch Wiedergabe
bestimmter Angaben im Abschnitt “"Emissionsbedingungen™” in dieser Wertpapierbeschreibung erstellt



werden. Die Angaben oder Anweisungen, die im Abschnitt "Emissionsbedingungen” in dieser
Wertpapierbeschreibung in eckige Klammern gesetzt sind, konnen in den Endgiltigen Bedingungen
entfallen, sofern diese Angaben oder Anweisungen fur die Emission der jeweiligen Schuldverschreibung
nicht relevant sind.

Zudem wird den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen eine emissionsspezifische Zusammenfassung
angefiigt, sofern dies gemalR der Prospektverordnung vorgeschrieben ist, die eine Zusammenfassung mit
Basisinformationen ber (i) die Emittentin, (ii) die Schuldverschreibungen (einschlieflich der Risiken in
Bezug auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen) und (iii) das offentliche Angebot von
Schuldverschreibungen und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt enthalt.

Nachtrage

Nach der Verdffentlichung des Basisprospekts (bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular vom 29. April 2024 (wie von Zeit zu Zeit nachgetragen), einschlieflich der per
Verweis einbezogenen Informationen), kann die Emittentin gemaR Artikel 23 der Prospektverordnung einen
Nachtrag in Bezug auf den Basisprospekt und/oder das Registrierungsformular erstellen, um bestimmte
Informationen in einem dieser Dokumente oder in beiden Dokumenten zu aktualisieren. Jeder Nachtrag in
Bezug auf den Basisprospekt und/oder das Registrierungsformular wird bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eingereicht und von der BaFin gebilligt.

Nach der Billigung durch die BaFin wird jeder solcher Nachtrag gemal Artikel 23 (1) (Unterabsatz 2) in
Verbindung mit Artikel 21 der Prospektverordnung verdffentlicht. Die in einem solchen Nachtrag
enthaltenen Angaben (einschliellich der in diesen Nachtrag durch Verweis einbezogenen Informationen)
andern oder ersetzen, soweit jeweils zutreffend, die in dem Basisprospekt und/oder dem
Registrierungsformular enthaltenen Angaben (einschlieflich der in die Wertpapierbeschreibung und/oder das
Registrierungsformular durch Verweis einbezogenen Informationen). Eine in dieser Weise gednderte oder
ersetzte Angabe gilt sodann nur noch in ihrer gednderten bzw. neuen Fassung als Teil des Basisprospekts
und/oder des Registrierungsformulars.

Art der Veroffentlichung

Diese Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular, etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt und/oder
zu dem Registrierungsformular, die Dokumente, welche per Verweis einbezogene Informationen enthalten,
und die Endgultigen Bedingungen werden bei der BaFin hinterlegt und in elektronischer Form auf der
Internetseite der Emittentin unter https://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen verdoffentlicht.
Fir institutionelle Investoren werden diese Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular, etwaige
Nachtrage zum Basisprospekt und/oder zu dem Registrierungsformular, die Dokumente, welche per Verweis
einbezogene Informationen enthalten, und die Endgltigen Bedingungen unter
https://www.helaba.com/de/prospekte verdffentlicht.

Des Weiteren wird jedem potenziellen Anleger auf WVerlangen Kkostenlos eine Version der
Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrdge zum Basisprospekt und/oder zu
dem Registrierungsformular, der Dokumente, welche per Verweis einbezogene Informationen enthalten, und
der Endgiiltigen Bedingungen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfligung gestellt. Fir den Fall, dass
ein potenzieller Anleger ausdriicklich eine Papierkopie anfordert, stellt ihm die Emittentin eine gedruckte
Fassung der Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrdge zum Basisprospekt
und/oder zu dem Registrierungsformular, der Dokumente, welche per Verweis einbezogene Informationen
enthalten, und der Endgiiltigen Bedingungen zur Verfligung.

Wichtige Hinweise fur potenzielle Anleger

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger geeignet, die entweder ber ausreichende
Kenntnisse verfuigen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschdtzen zu kénnen oder die vor einer


https://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen
https://www.helaba.com/de/prospekte

Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Die Informationen im Basisprospekt konnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige
Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne
ausreichende Kenntnisse in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht
allein aufgrund des Basisprospekts fallen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedurfnisse,
Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und
Aufklarung nicht ersetzen kénnen.



2. RISIKOFAKTOREN

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die fiir eine
fundierte Anlageentscheidung flr die unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen von
wesentlicher Bedeutung sind. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig beeinflussen und verstarken kdnnen.

Die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen gliedern sich in
folgende Kategorien und, in Bezug auf die 2. und 3. Kategorie, Unterkategorien.

Zu Beginn jeder der nachfolgenden Kategorien und Unterkategorien wird jeweils erldutert, ob in der
jeweiligen Risikokategorie entweder das wesentlichste Risiko oder die wesentlichsten Risiken an erster
Stelle genannt werden oder ob eine Gewichtung der Risikofaktoren innerhalb der jeweiligen Kategorie nicht

moglich ist.

1. Kategorie

2. Kategorie

1. Unterkategorie

2. Unterkategorie
3. Unterkategorie

4. Unterkategorie

5. Unterkategorie
6. Unterkategorie

7. Unterkategorie

8. Unterkategorie

©

. Unterkategorie

10. Unterkategorie
11. Unterkategorie
12. Unterkategorie

13. Unterkategorie

3. Kategorie

Spezifische Risikofaktoren im Zusammenhang mit
AbwicklungsmaRnahmen in Bezug auf die Emittentin
und in der Insolvenz der Emittentin

Spezifische Risikofaktoren, die fur bestimmte
Produkttypen gelten

Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche
Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche
Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins
Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen
Verzinsung

Spezifische Risiken des Produkttyps Nullkupon-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen
Verzinsung

Spezifische Risiken des Produkttyps Range Accrual-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Switch-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Trigger Switch-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Festsatz-Reset-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Fixed-to-Floating-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte
Schuldverschreibungen

Mit besonderen Produktmerkmalen verbundene
Risikofaktoren

(siehe unten 2.1)

(siehe unten 2.2)

(siehe unten 2.2(a))

(siehe unten 2.2(b))
(siehe unten 2.2(c))

(siehe unten 2.2(d))

(siehe unten 2.2(g))
(siehe unten 2.2(f))

(siehe unten 2.2(g))

(siehe unten 2.2(h))
(siehe unten 2.2(i))
(siehe unten 2.2()))
(siehe unten 2.2(k))
(siehe unten 2.2(1))

(siehe unten 2.2(m))

(siehe unten 2.3)



1. Unterkategorie
2. Unterkategorie

3. Unterkategorie
4. Unterkategorie

5. Unterkategorie

6. Unterkategorie
7. Unterkategorie

8. Unterkategorie

©

. Unterkategorie
10. Unterkategorie

11. Unterkategorie

12. Unterkategorie

4. Kategorie

5. Kategorie

Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen
Schuldverschreibungen

Risiken im Zusammenhang mit Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen

Risiken im Zusammenhang mit Pfandbriefen

Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen
automatischen Ruckzahlung

Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen
Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses

Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen
ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit einem auf3erordentlichen
Kindigungsrecht der Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit einem Kindigungsrecht
der Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses

Risiken im Zusammenhang mit einer Begrenzung der
Hohe der Verzinsung

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen
mit Fremdwahrungsbezug

Risiken bei Schuldverschreibungen, die im
Zusammenhang mit der Berechnung der Verzinsung einen
Partizipationsfaktor/Hebel vorsehen

Risiken im Zusammenhang mit einer niedrigen oder
fehlenden Verzinsung der Schuldverschreibungen

Risikofaktoren fur Schuldverschreibungen, bei denen
die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung von
Referenzwerten abhangig ist

Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Kaufen,
Halten und Verkaufen der Schuldverschreibungen

(siehe unten 2.3(a))
(siehe unten 2.3(b))

(siehe unten 2.3(c))
(siehe unten 2.3(d))

(siehe unten 2.3(e))

(siehe unten 2.3(f))
(siehe unten 2.3(g))

(siehe unten 2.3(h))

(siehe unten 2.3(i))
(siehe unten 2.3(j))

(siehe unten 2.3(Kk))

(siehe unten 2.3(1))

(siehe unten 2.4)

(siehe unten 2.5)

Bei der Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen hat die
Emittentin die Wahrscheinlichkeit der Verwirklichung des jeweiligen Risikos und den zu erwartenden
Umfang der negativen Auswirkungen der Verwirklichung dieses Risikos in ihre Abwagung miteinbezogen.

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin sind dem Registrierungsformular vom 29. April 2024 zu
entnehmen (siehe dort Ziffer 1., ,,Risikofaktoren der Emittentin“, Seite 4 bis 10), welches zusammen mit
dieser Wertpapierbeschreibung einen Basisprospekt gemald Artikel 8 (6) der Prospektverordnung bildet.

Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die fir die
Schuldverschreibungen gelten, die unter dem Basisprospekt begeben werden konnen, beschrieben. Die
Risiken werden dabei unterteilt in flinf Kategorien in den folgenden Abschnitten 2.1 bis 2.5 beschrieben
(siehe auch den Uberblick iiber die Kategorien der Risiken am Anfang des Abschnitts 2.).

2.1 Spezifische Risikofaktoren im Zusammenhang mit AbwicklungsmafRhahmen in Bezug auf die
Emittentin und in der Insolvenz der Emittentin

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die im
Zusammenhang mit AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin und in der Insolvenz der



Emittentin relevant werden. Die beiden genannten Risiken (Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen
Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen der Krise eines Kreditinstituts und das
Insolvenzrisiko) sind die beiden wesentlichsten Risiken in dieser Kategorie.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in
Fallen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist bereits vor Eroffnung eines Insolvenzverfahrens berechtigt, einem Kreditinstitut
einschrénkende Auflagen fiir seinen Geschéftsbetrieb zu erteilen und sonstige MafRnahmen (bis hin zur
Schliefung des Kreditinstituts fur den Geschaftsverkehr) zu ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses
Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital- und Liquiditatsanforderungen aufkommen
l&sst. Die Anwendung einer solchen Malnahme durch die Bankenaufsicht kann erhebliche negative
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich
ziehen, insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses
Kreditinstitut begebenen Finanzinstrumente oder auf die Mdoglichkeit des Kreditinstituts zur eigenen
Refinanzierung.

Weitergehende Befugnisse stehen der Abwicklungsbehorde zu, wenn nach ihrer Auffassung insbesondere
der Bestand des Kreditinstituts gefahrdet ist.

In Bezug auf die Emittentin bedeutet dies unter anderem, dass die zustandige Abwicklungsbehorde in einem
solchen Fall anordnen kann, dass Anspriiche auf geschuldete Zahlungen (unter anderem auch) aus
Schuldverschreibungen in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). In diesem Zusammenhang kénnen zum Ausgleich eines
bestehenden Mangels an Eigenkapital zundchst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des
Erganzungskapitals — zu denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen zéhlen,
die als nachrangige Schuldverschreibungen emittiert wurden — herangezogen und dauerhaft
heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden. Soweit diese
Instrumente zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital nicht ausreichen, kénnen dariber
hinaus auch Schuldverschreibungen, die als berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemaR den
Mindestanforderungen an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) gelten (nachfolgend als
Berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten bezeichnet) sowie dartiber hinaus auch alle sonstigen unter
dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen entsprechend ihrer Rangfolge in der Insolvenz
dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden. Dies gilt
auch dann, wenn die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen die Verwendung der
Nettoemissionserlose fir nachhaltige oder ©kologische Zwecke vorsehen. Im Rahmen der
Gldubigerbeteiligung konnen auch die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der
Schuldverschreibungsglaubiger gedndert (z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige
Kindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die Schuldverschreibungsgléaubiger haben in diesem Fall keinen
Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach MaRgabe der urspriinglichen Emissionsbedingungen. Das
AusmaB, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer
Glaubigerbeteiligung werden kdénnen, hdngt von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emittentin nicht
beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann deshalb — auRRerhalb eines Insolvenzverfahrens — zu einer
erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu einem
Uberwiegenden oder volistandigen Verlust des eingesetzten Kapitals. Die Rechte der Inhaber von
Pfandbriefen entsprechen im Falle einer MalRnahme der Glaubigerbeteiligung denjenigen im Falle der
Erdffnung eines Insolvenzverfahrens iber das Vermdgen der Emittentin. Sofern Pfandbriefe im Falle einer
MalRnahme der Glaubigerbeteiligung nicht ausreichend durch Deckungswerte gedeckt sind, kénnen die
Rechte der Inhaber von Pfandbriefen in Hohe des nicht durch Deckungswerte gedeckten Betrages im Zuge
einer Glaubigerbeteiligung so beeintrachtigt werden, wie die Rechte der Inhaber von ungedeckten
Schuldverschreibungen.
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Sollte es zur Eroffnung eines Insolvenzverfahrens kommen, sieht das Kreditwesengesetz (KWG) in § 46f
Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte nicht nachrangige
Schuldtitel — zu denen auch die Schuldverschreibungen gehoren kdnnen — in der Insolvenz kraft Gesetzes
allen anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nachgehen (derartige
Schuldtitel mit dem durch § 46f Absatz5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang werden nachfolgend als Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen bezeichnet).
Dieser Nachrang kann nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen auch nicht durch Aufrechnung aufgehoben
werden. Auf derartige Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen entféllt in der Insolvenz oder bei einer
MalRnahme der Glaubigerbeteiligung ein entsprechend groRerer Verlustanteil verglichen mit
Schuldverschreibungen, die einen héheren Insolvenzrang besitzen, und insofern ist eine Anlage in diese
Schuldverschreibungen mit hoheren Risiken verbunden. Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen
in Form wvon Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt wird in den
Emissionsbedingungen ausdriicklich auf den niedrigeren Rang dieser Schuldverschreibungen im
Insolvenzverfahren hingewiesen.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sind von MalRnahmen und Verfahren der
Gléaubigerbeteiligung in besonders starkem MaRe betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen
aufgenommenen Gelder stellen Ergdnzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtlichen
Eigenkapitalvorschriften dar und werden als solche bei einer Aufldsung, in der Insolvenz sowie im Rahmen
von Malinahmen der Glaubigerbeteiligung vor einer Heranziehung sdmtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger
der Emittentin sowie der Glaubiger der Emittentin aus nachrangigen Instrumenten, die nicht oder vollstandig
nicht mehr als Eigenmittelinstrumente der Emittentin anerkannt werden (auch wenn fir diese eine
vertragliche Nachrangklausel vereinbart wurde, welche sie mit Forderungen aus Eigenmittelinstrumenten
gleichstellt), zur Verlustdeckung herangezogen. Eine Heranziehung zur Verlustdeckung ist zudem schon
dann mdglich, wenn objektive Anhaltspunkte dafiir bestehen, dass ein VerstoR gegen die gesetzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelausstattung zumindest in naher Zukunft bevorsteht. Potentielle Anleger in
nachrangige Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie bereits (weit) vor einer Insolvenz in
besonders starkem Malle einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind und damit rechnen missen, einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die
Preise (Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitat und