27. April 2022

Dieses Dokument enthélt die Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen (einschlielich Pfandbriefe)
(die Wertpapierbeschreibung B) der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und muss in Verbindung
mit dem Registrierungsformular vom 27. April 2022, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (das
Registrierungsformular), gelesen werden, welches Informationen in Bezug auf die Helaba enthélt. Die
Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular bilden zusammen einen ,,Basisprospekt™ (der
Basisprospekt oder der Basisprospekt B) im Sinne von Artikel 8 (6) der Verordnung (EU) 2017/1129 (die
Prospektverordnung).

Helaba ‘ 5

Wertpapierbeschreibung
gemil Artikel 8 (6) der Prospektverordnung

fiir
Schuldverschreibungen (einschlieBSlich Pfandbriefe)
(Wertpapierbeschreibung B)

der

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, dic Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Unter dieser Wertpapierbeschreibung konnen Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben
werden:

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Stufenzins-Schuldverschreibungen
Tilgungsanleihen
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen
Nullkupon-Schuldverschreibungen
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen
Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen
Range Accrual-Schuldverschreibungen
Zielzins-Range Accrual-Schuldverschreibungen
[Trigger| Switch-Schuldverschreibungen
[Festsatz-Reset][Fixed-to-Floating]-Schuldverschreibungen
Inflationsindexierte Schuldverschreibungen



Der Basisprospekt verliert mit Ablauf des 27. April 2023 seine Giiltigkeit. Die Pflicht zur Erstellung
eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstiinde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungiiltig geworden ist.
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1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Der Basisprospekt besteht aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular vom
27. April 2022 (wie von Zeit zu Zeit nachgetragen), einschlielich der per Verweis einbezogenen Dokumente.
Unter dem Basisprospekt konnen Inhaber-Schuldverschreibungen (i) in Urkundenform (im Sinne des § 793
BGB) oder (ii) in Form eines elektronischen, in ein zentrales Register eingetragenen Wertpapiers (im Sinnes
des Gesetzes 1iiber elektronische Wertpapiere) (beide Formen werden nachfolgend als die
Schuldverschreibungen bezeichnet) begeben werden. Die Schuldverschreibungen koénnen auch als
Pfandbriefe nach dem Pfandbriefgesetz ausgestaltet sein. Unter dem Basisprospekt konnen
Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben werden:

. Festverzinsliche Schuldverschreibungen, Stufenzins-Schuldverschreibungen, Tilgungsanleihen,
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen,
Nullkupon-Schuldverschreibungen, Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen, Zielzins-Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen, Range  Accrual-Schuldverschreibungen, Zielzins-Range  Accrual-
Schuldverschreibungen, Switch-Schuldverschreibungen, Trigger Switch-Schuldverschreibungen,
Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen, Fixed-to-Floating-Schuldverschreibungen sowie
Inflationsindexierte Schuldverschreibungen.

Dabei konnen sich die jeweiligen Produkttypen auf die folgenden Referenzwerte beziehen:

. Verschiedene Referenzzinssitze (insbesondere CMS-Satz, Euribor, SONIA, SOFR, €STR), der Euro-
US-Dollar Wechselkurs und einen Inflationsindex.

Des Weiteren konnen die Schuldverschreibungen Regelungen iiber eine vorzeitige Kiindigung bzw. eine
vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorsehen:

. vorzeitige automatische Riickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses,
vorzeitige automatische Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags,
ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses, ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger sowie
ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin.

Endgiiltige Bedingungen

Die Emittentin wird fiir die Zwecke einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt ein
Dokument mit den Endgiiltigen Bedingungen erstellen (die Endgiiltigen Bedingungen), welches alle Details
der zu begebenden Schuldverschreibungen enthilt. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf Basis des
Formulars fiir die Endgiiltigen Bedingungen erstellt, welches in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten ist
(siche den Abschnitt "Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen").

Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten die endgiiltigen Bedingungen des Angebots und die fiir die
betreffende = Emission  von  Schuldverschreibungen  geltenden  Emissionsbedingungen  (die
Emissionsbedingungen), die durch Einfiigen der in dem Abschnitt "Emissionsbedingungen" in dieser
Wertpapierbeschreibung fehlenden und durch Platzhalter aufgezeigten Angaben sowie durch Wiedergabe
bestimmter Angaben im Abschnitt " Emissionsbedingungen" in dieser Wertpapierbeschreibung erstellt werden.
Die Angaben oder Anweisungen, die im Abschnitt "Emissionsbedingungen" in dieser Wertpapierbeschreibung
in eckige Klammern gesetzt sind, konnen in den Endgiiltigen Bedingungen entfallen, sofern diese Angaben
oder Anweisungen fiir die Emission der jeweiligen Schuldverschreibung nicht relevant sind.

Zudem wird den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen eine emissionsspezifische Zusammenfassung angefiigt,
sofern dies gemdl der Prospektverordnung vorgeschrieben ist, die eine Zusammenfassung mit
Basisinformationen iiber (i) die Emittentin, (ii) die Schuldverschreibungen (einschlieflich der Risiken in



Bezug auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen) und (iii) das offentliche Angebot von
Schuldverschreibungen und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt enthlt.

Nachtrige

Nach der Veroffentlichung des Basisprospekts (bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular vom 27. April 2022 (wie von Zeit zu Zeit nachgetragen), einschlieBlich der per
Verweis einbezogenen Dokumente), kann die Emittentin gemil3 Artikel 23 der Prospektverordnung einen
Nachtrag in Bezug auf den Basisprospekt und/oder das Registrierungsformular erstellen, um bestimmte
Informationen in einem dieser Dokumente oder in beiden Dokumenten zu aktualisieren. Jeder Nachtrag in
Bezug auf den Basisprospekt und/oder das Registrierungsformular wird bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eingereicht und von der BaFin gebilligt.

Nach der Billigung durch die BaFin wird jeder solcher Nachtrag gemiB3 Artikel 23 (1) (Unterabsatz 2) in
Verbindung mit Artikel 21 der Prospektverordnung verdffentlicht. Die in einem solchen Nachtrag enthaltenen
Angaben (einschlieBlich der in diesen Nachtrag durch Verweis einbezogenen Informationen) éndern oder
ersetzen (ausdriicklich, stillschweigend oder in anderer Form), soweit jeweils zutreffend, die in dem
Basisprospekt und/oder dem Registrierungsformular enthaltenen Angaben (einschlieBlich der in die
Wertpapierbeschreibung und/oder das Registrierungsformular durch Verweis einbezogenen Informationen).
Eine in dieser Weise gednderte oder ersetzte Angabe gilt sodann nur noch in ihrer geénderten bzw. neuen
Fassung als Teil des Basisprospekts und/oder des Registrierungsformulars.

Art der Veroffentlichung

Diese Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular, etwaige Nachtrige zum Basisprospekt und/oder
zu dem Registrierungsformular, die per Verweis einbezogenen Dokumente und die Endgiiltigen Bedingungen
werden bei der BaFin hinterlegt und in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter
http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen verdffentlicht. Fiir institutionelle Investoren werden
diese Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular, etwaige Nachtrige zum Basisprospekt und/oder
zu dem Registrierungsformular, die per Verweis einbezogenen Dokumente und die Endgiiltigen Bedingungen
unter https://www.helaba.com/de/prospekte verdffentlicht.

Des Weiteren wird jedem potenziellen Anleger auf Verlangen kostenlos eine Version der
Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrdge zum Basisprospekt und/oder zu
dem Registrierungsformular, der per Verweis einbezogenen Dokumente und der Endgiiltigen Bedingungen
auf einem dauerhaften Datentridger zur Verfiigung gestellt. Fiir den Fall, dass ein potenzieller Anleger
ausdriicklich eine Papierkopie anfordert, stellt ihm die Emittentin eine gedruckte Fassung der
Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrdge zum Basisprospekt und/oder zu
dem Registrierungsformular, der per Verweis einbezogenen Dokumente und der Endgiiltigen Bedingungen
zur Verfiigung.

Wichtige Hinweise fiir potenzielle Anleger

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die entweder iiber ausreichende
Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschétzen zu kénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere kompetente
Berater eingeholt haben.

Die Informationen im Basisprospekt kénnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige
Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne
ausreichende Kenntnisse in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein
aufgrund des Basisprospekts fillen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bediirfnisse, Ziele,
Erfahrungen bezichungsweise Kenntnisse und Verhiltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und
Aufklérung nicht ersetzen kdnnen.


http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen
https://www.helaba.com/de/prospekte

2. RISIKOFAKTOREN

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die fiir eine
fundierte Anlageentscheidung fiir die unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen von
wesentlicher Bedeutung sind. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig beeinflussen und verstdrken konnen.

Dieser Abschnitt ist in die Hauptrisikokategorien ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin‘ (Abschnitt 2.1)
und ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen® (Abschnitt 2.2) unterteilt.

Die Hauptrisikokategorie ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen (Abschnitt 2.2) gliedert
sich in folgende Kategorien und, in Bezug auf die 2. und 3. Kategorie, Unterkategorien.

Zu Beginn jeder der nachfolgenden Kategorien und Unterkategorien wird jeweils erldutert, ob in der jeweiligen
Risikokategorie entweder das wesentlichste Risiko oder die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt
werden oder ob eine Gewichtung der Risikofaktoren innerhalb der jeweiligen Kategorie nicht mdglich ist.

1. Kategorie

2 Kategorie

1. Unterkategorie

2. Unterkategorie
3. Unterkategorie

4. Unterkategorie

5. Unterkategorie
6. Unterkategorie

7. Unterkategorie

8. Unterkategorie
9. Unterkategorie
10. Unterkategorie
11. Unterkategorie
12. Unterkategorie

13. Unterkategorie

Spezifische Risikofaktoren im Zusammenhang mit
Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin
und in der Insolvenz der Emittentin

Spezifische Risikofaktoren, die fiir bestimmte
Produkttypen gelten

Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche
Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche
Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins
Spezifische Risiken des Produkttyps variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer
gegenldufig variablen Verzinsung

Spezifische Risiken des Produkttyps Nullkupon-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen
Verzinsung

Spezifische Risiken des Produkttyps Range Accrual-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Switch-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Trigger Switch-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Festsatz-Reset-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Fixed-to-Floating-
Schuldverschreibungen

Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte
Schuldverschreibungen

(siehe unten 2.2(a))

(siehe unten 2.2(b))

(siehe unten 2.2(b)(i))

(siehe unten 2.2(b)(i1))
(siehe unten 2.2(b)(ii1))

(siehe unten 2.2(b)(iv))

(siehe unten 2.2(b)(v))
(siehe unten 2.2(b)(vi))

(siehe unten 2.2(b)(vii))

(siche unten 2.2(b)(viii))
(siche unten 2.2(b)(ix))
(siehe unten 2.2(b)(x))
(siche unten 2.2(b)(xi))
(siche unten 2.2(b)(xii))

(siehe unten 2.2(b)(xiii))



. Kategorie

Mit besonderen Produktmerkmalen verbundene
Risikofaktoren

(siehe unten 2.2(c))

1. Unterkategorie ~ Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen (siehe unten 2.2(c)(i))
Schuldverschreibungen

2. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit Senior Non-Preferred (siche unten 2.2(c)(i1))
Schuldverschreibungen

3. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit Pfandbriefen (siche unten 2.2(c)(iii))

4. Unterkategorie =~ Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen (siehe unten 2.2(c)(iv))
automatischen Riickzahlung

5. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen (siche unten 2.2(c)(Vv))
Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses

6. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen (sieche unten 2.2(c)(vi))
ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

7. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einem auflerordentlichen  (sieche unten 2.2(c)(vii)
Kiindigungsrecht der Emittentin

8. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einem Kiindigungsrecht  (siche unten 2.2(c)(viii))
bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses

9. Unterkategorie ~ Risiken im Zusammenhang mit einer Begrenzung der (siehe unten 2.2(c)(ix))

10. Unterkategorie
11. Unterkategorie

12. Unterkategorie

Hohe der Verzinsung

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen
Risiken bei Schuldverschreibungen, die im
Zusammenhang mit der Berechnung der Verzinsung
einen Partizipationsfaktor/Hebel vorsehen

Risiken im Zusammenhang mit einer niedrigen oder
fehlenden Verzinsung der Schuldverschreibungen

(siehe unten 2.2(c)(x))
(siche unten 2.2(c)(x1))

(siehe unten 2.2(c)(xii))

4.Kategorie Risikofaktoren fiir Schuldverschreibungen, bei denen (siehe unten 2.2(d))
die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung von
Referenzwerten abhingig ist

5. Kategorie Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Kaufen, (siehe unten 2.2(e))

Halten und Verkaufen der Schuldverschreibungen

Bei der Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen hat die
Emittentin die Wahrscheinlichkeit der Verwirklichung des jeweiligen Risikos und den zu erwartenden Umfang
der negativen Auswirkungen der Verwirklichung dieses Risikos in ihre Abwigung miteinbezogen.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin sind dem Registrierungsformular vom 27. April 2022 zu
entnehmen (siche Ziffer 1., ,Risikofaktoren der Emittentin®, Seite 4 bis 9), welches zusammen mit dieser
Wertpapierbeschreibung einen Basisprospekt gemiaf3 Artikel 8 (6) der Prospektverordnung bildet.

2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die fiir die
Schuldverschreibungen gelten, die unter dem Basisprospekt begeben werden konnen, beschrieben. Die Risiken
werden dabei unterteilt in fiinf Kategorien in den folgenden Abschnitten (a) bis () beschrieben (siche auch
den Uberblick iiber die Kategorien der Risiken am Anfang des Abschnitts 2.).



(a) Spezifische Risikofaktoren im Zusammenhang mit Abwicklungsmafinahmen in Bezug
auf die Emittentin und in der Insolvenz der Emittentin

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die im
Zusammenhang mit Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin und in der Insolvenz der Emittentin
relevant werden. Die beiden genannten Risiken (Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und
bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Fillen der Krise eines Kreditinstituts und das Insolvenzrisiko) sind
die beiden wesentlichsten Risiken in dieser Kategorie.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in
Fillen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist bereits vor Erdffnung eines Insolvenzverfahrens berechtigt, einem Kreditinstitut
einschrankende Auflagen fiir seinen Geschiftsbetrieb zu erteilen und sonstige MaBnahmen (bis hin zur
SchlieBung des Kreditinstituts fiir den Geschiftsverkehr) zu ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses
Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital- und Liquidititsanforderungen aufkommen
lasst. Die Anwendung einer solchen MaBinahme durch die Bankenaufsicht kann erhebliche negative
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen,
insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut
begebenen Finanzinstrumente oder auf die Moglichkeit des Kreditinstituts zur eigenen Refinanzierung.

Weitergehende Befugnisse stehen der Abwicklungsbehérde zu, wenn nach ihrer Auffassung insbesondere der
Bestand des Kreditinstituts gefahrdet ist.

In Bezug auf die Emittentin bedeutet dies unter anderem, dass die zustdndige Abwicklungsbehorde in einem
solchen Fall anordnen kann, dass Anspriiche auf geschuldete Zahlungen (unter anderem auch) aus
Schuldverschreibungen in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). In diesem Zusammenhang kénnen zum Ausgleich eines
bestehenden Mangels an FEigenkapital zundchst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des
Ergénzungskapitals — zu denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen zéihlen,
die als nachrangige Schuldverschreibungen emittiert wurden - herangezogen und dauerhaft
heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden. Soweit diese
Instrumente zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital nicht ausreichen, kdnnen dariiber
hinaus auch Schuldverschreibungen, die als beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemi3 den
Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 gelten (nachfolgend als Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten
bezeichnet) sowie dariiber hinaus auch alle sonstigen unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen entsprechend ihrer Rangfolge in der Insolvenz dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in
Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden. Dies gilt auch dann, wenn die Endgiiltigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen die Verwendung der Nettoemissionserlose fiir nachhaltige,
okologische oder soziale Zwecke vorsehen. Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung konnen auch die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der Schuldverschreibungsglaubiger gedndert
(z.B. die Filligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kiindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
Schuldverschreibungsgldubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach
Malfigabe der urspriinglichen Emissionsbedingungen. Das AusmaB, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer Glaubigerbeteiligung werden kdnnen, hdngt von einer Reihe
von Faktoren ab, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann deshalb —
aullerhalb eines Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrichtigung der Rechte der
Schuldverschreibungsgléubiger fithren, bis hin zu einem iiberwiegenden oder vollstindigen Verlust des
eingesetzten Kapitals. Die Rechte der Inhaber von Pfandbriefen entsprechen im Falle einer MalBlnahme der
Glaubigerbeteiligung denjenigen im Falle der Eroffnung eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen der
Emittentin. Sofern Pfandbriefe im Falle einer MaBinahme der Glaubigerbeteiligung nicht ausreichend durch
Deckungswerte gedeckt sind, konnen die Rechte der Inhaber von Pfandbriefen in Hohe des nicht durch
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Deckungswerte gedeckten Betrages im Zuge einer Gléubigerbeteiligung so beeintrdchtigt werden, wie die
Rechte der Inhaber von ungedeckten Schuldverschreibungen.

Sollte es zur Eroffnung eines Insolvenzverfahrens kommen, sieht das Kreditwesengesetz (KWG) in § 46f
Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte nicht nachrangige
Schuldtitel — zu denen auch die Schuldverschreibungen gehéren konnen — in der Insolvenz kraft Gesetzes allen
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nachgehen (derartige Schuldtitel mit
dem durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang werden
nachfolgend als Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen bezeichnet). Dieser Nachrang kann nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen auch nicht durch Aufrechnung aufgehoben werden. Auf derartige Senior
Non-Preferred Schuldverschreibungen entfdllt in der Insolvenz oder bei einer MaBnahme der
Glaubigerbeteiligung ein entsprechend groBerer Verlustanteil verglichen mit Schuldverschreibungen, die einen
hoéheren Insolvenzrang besitzen, und insofern ist eine Anlage in diese Schuldverschreibungen mit hdheren
Risiken verbunden. Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen in Form von Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt wird in den Emissionsbedingungen ausdriicklich auf den
niedrigeren Rang dieser Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren hingewiesen.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sind von MaBBnahmen und Verfahren der Glaubigerbeteiligung
in besonders starkem Male betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen aufgenommenen Gelder
stellen Ergénzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtlichen Eigenkapitalvorschriften dar und
werden als solche bei einer Auflosung, in der Insolvenz sowie im Rahmen von MalBnahmen der
Glaubigerbeteiligung vor einer Heranziehung sédmtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der Emittentin sowie
der Gldubiger der Emittentin aus nachrangigen Instrumenten, die nicht oder vollstindig nicht mehr als
Eigenmittelinstrumente der Emittentin anerkannt werden (auch wenn fiir diese eine vertragliche
Nachrangklausel vereinbart wurde, welche sie mit Forderungen aus Eigenmittelinstrumenten gleichstellt), zur
Verlustdeckung herangezogen. Eine Heranziehung zur Verlustdeckung ist zudem schon dann moglich, wenn
objektive Anhaltspunkte dafiir bestehen, dass ein Verstol gegen die gesetzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung zumindest in naher Zukunft bevorsteht. Potentielle Anleger in nachrangige
Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie bereits (weit) vor einer Insolvenz in besonders
starkem MaBe einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind und damit rechnen miissen, einen teilweisen oder
vollstindigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die Preise
(Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitiit beziehungsweise
der Ratings im Fall einer Krise der Emittentin reagieren.

Insolvenzrisiko

Die Anleger in die unter der Wertpapierbeschreibung begebenen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer
Insolvenz der Emittentin ausgesetzt. Im Falle der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen der
Emittentin konnen Anleger ihre Anspriiche nur als unbesicherte Glaubiger nach den Bestimmungen der
Insolvenzordnung geltend machen. In einem solchen Fall miissen Anleger damit rechnen, nur noch einen Teil
des eingesetzten Kapitals zuriickgezahlt zu bekommen. Es besteht das Risiko eines Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals.

Im Fall von Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen gilt dies nur insoweit, als die Deckungswerte
der Emittentin fiir o6ffentliche Pfandbriefe bzw. Hypothekenpfandbriefe nicht ausreichend sind, um die
Anspriiche der Glaubiger der jeweiligen Pfandbriefe sowie die sonstigen durch die jeweiligen Deckungswerte
geschiitzten Anspriiche zu befriedigen.

(b) Spezifische Risikofaktoren, die fiir bestimmte Produkttypen gelten
Unter dem Basisprospekt konnen unterschiedliche Schuldverschreibungen begeben werden, die jeweils einem
der nachfolgenden, in den Uberschriften (i) bis (xiii) bezeichneten Produkttypen zugeordnet sind. Nachfolgend

sind die spezifischen und wesentlichen Risiken fiir jeden dieser Produkttypen gesondert in den
Unterabschnitten (i) bis (xiii) beschrieben. Das wesentlichste Risiko bzw. die wesentlichsten Risiken werden
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dabei an erster Stelle aufgefiihrt. Wenn es mehrere wesentlichste Risiken fiir einen Produkttypen gibt, wird
darauf in der jeweiligen Unterkategorie gesondert hingewiesen. Die anderen in den Unterkategorien
beschriebenen Risiken sind nicht in der Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit geordnet.

(1) Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko der unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttypen festverzinsliche
Schuldverschreibungen und Stufenzins-Schuldverschreibungen ist das Risiko eines Wertverlustes wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Risiko eines Wertverlustes wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Kurs dieser
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit verringert, mit der Folge, dass Anleger diese
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit unter Umstdnden nur mit Verlust am Sekundérmarkt verduflern
konnen.

Nur begrenzte Ertragsmoglichkeiten

Aufgrund der Festlegung der Zinssidtze am Anfang der Laufzeit partizipiert der Anleger nicht von einem
allgemein steigenden Marktzinsniveau, d.h. die Ertragsmoglichkeiten des Anlegers unter dem Produkt sind
begrenzt.

(i1) Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit
Stufenzins

Das wesentlichste Risiko der unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttypen festverzinsliche
Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins ist das Risiko eines Wertverlustes wihrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen.

Risiko eines Wertverlustes wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Kurs dieser
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit verringert, mit der Folge, dass Anleger diese
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit unter Umstdnden nur mit Verlust am Sekundérmarkt verduf3ern
konnen.

Nur begrenzte Ertragsmoglichkeiten

Aufgrund der Festlegung der Zinssidtze am Anfang der Laufzeit partizipiert der Anleger nicht von einem
allgemein steigenden Marktzinsniveau, d.h. die Ertragsmoglichkeiten des Anlegers unter dem Produkt sind
begrenzt.

Risiko einer geringeren Verzinsung aufgrund von Teilriickzahlungen

Die Tilgungsanleihen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine oder mehrere Teilrlickzahlungen vor. Ist eine
Teilriickzahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgt, reduziert sich der ausstehende Nennbetrag
der Schuldverschreibungen. Der zum jeweiligen Zeitpunkt noch nicht zuriickgezahlte Teil des Nennbetrags
der Schuldverschreibungen wird nach Maflgabe der Emissionsbedingungen als der Ausstehende Nennbetrag
bezeichnet.

Nach einer Teilriickzahlung wird der fiir eine Zinsperiode mafigebliche Zinsbetrag auf Basis des am ersten
Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen berechnet. Insofern
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reduziert sich nach einer Teilriickzahlung bei einem gleichbleibenden Zinssatz der an die Anleger zahlbare
Zinsbetrag je Schuldverschreibung. Aufgrund der Reduzierung des Ausstehenden Nennbetrags kann selbst bei
einem ansteigenden Zinssatz der fiir eine Zinsperiode nach einer Teilriickzahlung an die Anleger zahlbare
Zinsbetrag je Schuldverschreibung niedriger ausfallen als der Zinsbetrag fiir die vorangegangene Zinsperiode.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich bei Tilgungsanleihen aufgrund der Teilriickzahlung das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrige zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Dadurch, dass die Riickzahlung zu unterschiedlichen Zeitpunkten erfolgt, ist die Rendite nicht
vergleichbar mit der Rendite einer Festzinsanleihe mit gleicher Laufzeit.

(1i1) Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung
bei einem Absinken des Referenzzinssatzes. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die
Festlegung einer Mindestverzinsung dazu fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das
wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Absinken des
Referenzzinssatzes

Die Referenzzinssitze, von denen die Hohe der Verzinsung abhingig ist (mit Ausnahme einer oder mehrerer
Festzinsperioden bzw. Zinsperioden ohne Verzinsung, sofern dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen
ist), konnen aufgrund von Verdnderungen am Geld- oder Kapitalmarkt erheblichen Schwankungen
unterliegen. Daher ist bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen die Hohe der Zinszahlungen wéhrend
der Laufzeit ungewiss und kann nicht fiir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden und es besteht fiir
den Anleger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des
zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit
erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall sogar
vollstindig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir diese Zinsperiode vorsehen,
der tiber Null-Prozent liegt. Je stdrker dieser Referenzzinssatz wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen sinkt, desto starker sinkt auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen.

(iv) Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer
gegenldufig variablen Verzinsung

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung ist das Risiko einer Reduzierung der
Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Ansteigen des Referenzzinssatzes. Je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung dazu fiithren, dass es
sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Ansteigen des
Referenzzinssatzes

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung berechnet sich
die Hohe der Verzinsung fiir eine Zinsperiode aus der Differenz aus einem in den Emissionsbedingungen im
Voraus festgelegten Wert (der Ausgangssatz) und dem jeweiligen Wert des maB3geblichen Referenzzinssatzes
(soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags
und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel). Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen in der Regel umso stéirker sinken wird, je hoher der Referenzzinssatz steigt. Die
Referenzzinssidtze konnen aufgrund von Verdnderungen am Geld- oder Kapitalmarkt erheblichen
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Schwankungen unterliegen. Daher ist bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig
variablen Verzinsung die Hohe der Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit ungewiss und kann nicht fiir die
gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden (mit Ausnahme einer oder mehrerer Festzinsperioden bzw.
Zinsperioden ohne Verzinsung, sofern dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist). Daher besteht fiir
den Anleger bei einem Ansteigen des Referenzzinssatzes das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des
zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit
erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall sogar
vollstindig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir diese Zinsperiode vorsehen,
der tiber Null-Prozent liegt.

v) Spezifische Risiken des Produkttyps Nullkupon-Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Nullkupon-
Schuldverschreibungen ist das Risiko eines Wertverlustes wiahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Risiko eines Wertverlustes wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Inhaber der Nullkupon-Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Nullkupon-
Schuldverschreibungen bei einem Anstieg des Marktzinses féllt, mit der Folge, dass Anleger die
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundérmarkt verduf3ern
konnen. Die Kurse der Nullkupon-Schuldverschreibungen schwanken dabei in der Regel stéirker als die von
festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren auch in der Regel stirker auf Verdnderungen des
Marktzinses als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit. Unter Umstéinden fallen
Verluste bei VerduBerung der Nullkupon-Schuldverschreibungen im Sekundérmarkt daher hoher aus als bei
vergleichbaren festverzinslichen Schuldverschreibungen.

Nur begrenzte Ertragsmoglichkeiten

Die Ertrdge unter den Nullkupon-Schuldverschreibungen, die unter dem Basisprospekt begeben werden
konnen, sind auf den Differenzbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem
anfianglichen Emissionspreis begrenzt. Weitere periodische Zahlungen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen erfolgen nicht. Bei einem steigenden Marktzinsniveau wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen wird daher die Differenz zwischen der Rendite der Nullkupon-Schuldverschreibungen
und festverzinslichen Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit umso stirker ausfallen, je starker der Marktzins
ansteigt.

(vi) Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung
bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung der Referenzzinssétze. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung dazu fiithren, dass es sich bei diesem
Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer fiir den Anleger
ungiinstigen Entwicklung der Referenzzinssitze

Der maBgebliche Zinssatz der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen wird auf der Grundlage der Differenz aus
zwei, in den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssétzen fiir unterschiedliche Laufzeiten (die
Zinsdifferenz) bestimmt. Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist daher von der Entwicklung
des jeweiligen Werts der Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines
Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) abhédngig.
Je stiarker sich der Wert der Zinsdifferenz verringert, desto stirker reduziert sich im Allgemeinen der Zinssatz
der Schuldverschreibungen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger
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ungiinstigsten Fall sogar vollstindig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir
diese Zinsperiode vorsehen, der tiber Null Prozent liegt

Die Referenzzinssitze, von deren Entwicklung die Hohe der Zinszahlungen unter den unter dem Basisprospekt
begebenen Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen abhingig ist, konnen aufgrund von Verdanderungen am Geld-
oder Kapitalmarkt und damit einhergehender Verdnderungen des allgemeinen Marktzinsniveaus erheblichen
Schwankungen unterliegen. Daher ist die Hohe der Verzinsung der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen
wihrend der Laufzeit — mit Ausnahme einer oder mehrerer Festzinsperioden, falls diese in den
Emissionsbedingungen vorgesehen sind — ungewiss und kann daher nicht fiir die gesamte Laufzeit im Voraus
berechnet werden.

Im Falle einer ungiinstigen Entwicklung des Marktes aus Sicht des Anlegers, verringert sich der Wert der
Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziiglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) stark bzw. die Zinsdifferenz entspricht
Null oder nimmt sogar einen negativen Wert an. In diesem Fall wird der Anleger nur eine Rendite unterhalb
des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer
Laufzeit erzielen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann unter Umstanden auch ganz entfallen.

Eine ungiinstige Entwicklung des Marktes aus Sicht des Anlegers ist unter folgenden Umstdnden gegeben:

Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen verringert sich der Wert der Zinsdifferenz, wenn sich
(i) eine flachere bzw. inverse Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der
Differenz aus einem ladngerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz
abhingig ist) oder (ii) eine steilere Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der
Differenz aus einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem lédngerfristigen Referenzzinssatz
abhingig ist) ausbildet.

(vii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenléufig
variablen Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter
Zinsberechnung) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer
fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung der Referenzzinssidtze. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung dazu fiithren, dass es sich bei diesem
Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer fiir den Anleger
ungiinstigen Entwicklung der Referenzzinssitze

Der maligebliche Zinssatz der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen
Verzinsung wird auf der Grundlage der Differenz aus einem in den Emissionsbedingungen im Voraus
festgelegten Wert (der Ausgangssatz) und der Differenz aus zweli, in den Emissionsbedingungen festgelegten
Referenzzinssitzen fiir unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz) bestimmt. Die Hohe der Verzinsung
der Schuldverschreibungen ist daher von der Entwicklung des jeweiligen Werts der Zinsdifferenz (soweit in
den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags und/oder
multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) abhingig. Je starker sich der Wert der Zinsdifferenz erhdht,
desto stédrker reduziert sich im Allgemeinen der Zinssatz der Schuldverschreibungen. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall sogar vollstindig entfallen, falls die
Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir diese Zinsperiode vorsehen, der iiber Null Prozent liegt

Die Referenzzinssitze, von deren Entwicklung die Hohe der Zinszahlungen unter den unter dem Basisprospekt

begebenen  Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen  Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung) abhingig ist, konnen aufgrund von Veranderungen
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am Geld- oder Kapitalmarkt und damit einhergehender Veranderungen des allgemeinen Marktzinsniveaus
erheblichen Schwankungen unterliegen. Daher ist die Hohe der Verzinsung von Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung wéhrend der Laufzeit — mit Ausnahme
einer oder mehrerer Festzinsperioden, falls diese in den Emissionsbedingungen vorgesehen sind — ungewiss
und kann daher nicht fiir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden.

Im Falle einer ungiinstigen Entwicklung des Marktes aus Sicht des Anlegers, erhoht sich der Wert der
Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziiglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) stark. In diesem Fall wird der Anleger
nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche
Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann unter
Umsténden auch ganz entfallen.

Eine ungiinstige Entwicklung des Marktes aus Sicht des Anlegers ist unter folgenden Umstinden gegeben:

Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen erhoht sich der Wert der Zinsdifferenz, wenn sich (i) eine
steilere Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem
langerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist) oder (ii) eine
flachere oder inverse Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus
einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem ldngerfristigen Referenzzinssatz abhédngig ist)
ausbildet.

(viii))  Spezifische Risiken des Produkttyps Range Accrual-Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Range Accrual-
Schuldverschreibungen ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung
bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung der Referenzwerte. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung dazu fiihren, dass es sich bei diesem
Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer fiir den Anleger
ungiinstigen Entwicklung der Referenzwerte

Die Hohe der Verzinsung von Range Accrual-Schuldverschreibungen hingt maBgeblich davon ab, an wie
vielen Feststellungstagen in einer Zinsakkumulationsperiode eine in den Emissionsbedingungen vorgegebene
Bedingung in Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwerte erfiillt ist (nachfolgend sind diese Tage als
Ereignistage bezeichnet). Die Emissionsbedingungen konnen auch vorsehen, dass fiir die einzelnen
Zinsakkumulationsperioden unterschiedliche Bedingungen mafgeblich sind.

In den Emissionsbedingungen kann als Bedingung fiir den Eintritt eines Ereignistages verlangt sein, dass der
Referenzwert einen festgelegten Wert nicht iiber- oder unterschreitet oder dass der Referenzwert innerhalb
oder auflerhalb eines definierten Korridors festgestellt wird. Die Emissionsbedingungen konnen auch
vorsehen, dass der Eintritt der Bedingung von der Entwicklung von zwei Referenzwerten in Form von
Referenzzinssitzen abhéngt. In diesem Fall kann als Bedingung fiir den Eintritt eines Ereignistages verlangt
sein, dass die Differenz zwischen dem ersten und dem zweiten Referenzzinssatz einen festgelegten Wert nicht
iiber- oder unterschreitet oder dass dieser Differenzbetrag innerhalb oder auerhalb eines definierten Korridors
festgestellt wird.

Die Referenzwerte konnen aufgrund von Verdnderungen am Geld- oder Kapitalmarkt und damit
einhergehenden Verdnderungen des allgemeinen Marktzinsniveaus erheblichen, nicht vorhersehbaren
Schwankungen unterliegen. Daher ergibt sich die Ungewissheit, ob die vorgegebene Bedingung eintreten wird
oder nicht und damit ob, und wenn ja, wie viele Ereignistage eintreten werden. Je geringer die Anzahl der
Ereignistage ist, desto niedriger ist der anwendbare Zinssatz der Range Accrual-Schuldverschreibungen. Ist an
keinem Feststellungstag in einer Zinsakkumulationsperiode ein Ereignistag eingetreten oder ist der Abschlag
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vom Zinssatz hoher als die aufgrund der Anzahl der Ereignistage berechnete Verzinsung, kann die Hohe der
Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode - mit Ausnahme von einer oder mehreren Festzinsperioden, falls
diese in den Emissionsbedingungen vorgesehen sind - bis auf Null fallen. Dies gilt jedoch nur, sofern die
jeweiligen Emissionsbedingungen keinen Aufschlag auf den Zinssatz oder keinen Mindestzinssatz vorsehen,
der iiber Null Prozent liegt.

(ix) Spezifische Risiken des Produkttyps Switch-Schuldverschreibungen

Die wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Switch-
Schuldverschreibungen sind das Risiko des Wechsels in der Verzinsungsart und die Risiken, welche mit den
Verzinsungsarten, die gemdB den Emissionsbedingungen der konkreten Schuldverschreibungen zur
Anwendung kommen kdnnen, verbunden sind.

Risiko des Wechsels in der Verzinsungsart

Bei diesen Switch-Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsgldubiger zu einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen
die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fiir die nachfolgenden Zinsperioden zu wechseln. Anleger miissen
damit rechnen und es besteht das Risiko, dass die Emittentin von ihrem Recht, einen Wechsel in der
Verzinsungsart herbeizufithren, zu einem Zeitpunkt Gebrauch macht, an dem die Verzinsungsart vor einem
solchen Wechsel aufgrund der Marktentwicklungen fiir die Anleger vorteilhafter ist, als die Verzinsungsart
der Schuldverschreibungen nach einem erfolgten Wechsel. Da die Hohe der Verzinsung nach einem Wechsel
daher geringer ausfallen kann als ohne einen solchen Wechsel, erzielt der Anleger unter Umstédnden nur eine
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit.

Denkbar ist ebenfalls, dass ein Wechsel der Verzinsung fiir die Anleger zu einer hoheren Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiihren wiirde und dass eine Nichtausiibung dieses Wechselrechts durch die Emittentin
daher nachteilig fiir die Anleger ist.

Auf Grund der Moglichkeit des Wechsels der Verzinsungsart, von der die Emittentin Gebrauch machen kann,
aber nicht muss, ist die Verzinsung wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ungewiss und kann nicht
fiir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berechnet werden.

Risiken, welche mit den Verzinsungsarten, die gemifl den Emissionsbedingungen der konkreten
Schuldverschreibungen zur Anwendung kommen kénnen, verbunden sind

Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kommen fiir Switch-Schuldverschreibungen sowohl vor als
auch nach einem Wechsel der Verzinsungsart die folgenden Verzinsungsarten in Betracht: feste Verzinsung
oder Stufenzins, variable Verzinsung abhingig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes und variable
Verzinsung abhéngig von der Differenz aus zwei Referenzzinssitzen.

Wenn die Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den anwendbaren
Emissionsbedingungen eine fest Verzinsung oder einen Stufenzins aufweisen, gelten die oben unter (i)
(Spezifische  Risiken der Produkttypen festverzinsliche —Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

Wenn die Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den anwendbaren
Emissionsbedingungen eine variable Verzinsung abhéngig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes
aufweisen, gelten die oben unter (iii) (Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

Wenn die Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den anwendbaren
Emissionsbedingungen eine variable Verzinsung abhingig von der Differenz aus zwei Referenzzinssitzen
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aufweisen, gelten die oben unter (vi) (Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen) gemachten Ausfithrungen hier entsprechend.

(x) Spezifische Risiken des Produkttyps Trigger Switch-Schuldverschreibungen

Die wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Trigger Switch-
Schuldverschreibungen sind das Risiko des Wechsels in der Verzinsungsart und die Risiken, welche mit den
Verzinsungsarten, die gemidB den Emissionsbedingungen der konkreten Schuldverschreibungen zur
Anwendung kommen kdnnen, verbunden sind.

Risiko des Wechsels in der Verzinsungsart

Bei diesen Trigger Switch-Schuldverschreibungen kommt es zu einem automatischen Wechsel der
Verzinsungsart, wenn ein bestimmtes, in den Emissionsbedingungen festgelegtes Wechselereignis eintritt.
Nach Fintritt des Wechselereignisses erfolgt der Wechsel in der Verzinsungsart automatisch mit Wirkung fiir
die nachfolgenden Zinsperioden. Anleger miissen damit rechnen und es besteht das Risiko, dass das
Wechselereignis in den Emissionsbedingungen so festgelegt ist, dass der Wechsel in der Verzinsungsart zu
einem Zeitpunkt erfolgt, wenn aufgrund der Marktumstinde eine Fortfilhrung der urspriinglichen
Verzinsungsart fir die Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders vorteilhaft wire und
Kurssteigerungen erwartet werden konnten. Da die Hohe der Verzinsung nach einem Wechsel daher geringer
ausfallen als ohne einen solchen Wechsel, erzielt der Anleger unter Umstidnden nur eine Rendite unterhalb des
zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit.

Risiken, welche mit den Verzinsungsarten, die gemill den Emissionsbedingungen der konkreten
Schuldverschreibungen zur Anwendung kommen konnen, verbunden sind

Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kommen fiir Trigger Switch-Schuldverschreibungen sowohl
vor als auch nach einem Wechsel der Verzinsungsart die folgenden Verzinsungsarten in Betracht: feste
Verzinsung oder Stufenzins, variable Verzinsung abhidngig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes und
variable Verzinsung abhingig von der Differenz aus zwei Referenzzinssétzen.

Wenn die Trigger Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine fest Verzinsung oder einen Stufenzins aufweisen, gelten die oben
unter (i) (Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

Wenn die Trigger Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine variable Verzinsung abhingig von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes aufweisen, gelten die oben unter (iii) (Spezifische Risiken des Produkttyps variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

Wenn die Trigger Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine variable Verzinsung abhingig von der Differenz aus zwei
Referenzzinssitzen aufweisen, gelten die oben unter (vi) (Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

(xi) Spezifische Risiken des Produkttyps Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen
Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Festsatz-Reset-
Schuldverschreibungen sind das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung

bei einem Absinken des Referenzzinssatzes und das Risiko eines Wertverlustes wiahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.
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Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Absinken des
Referenzzinssatzes

Der Referenzzinssatz, von dem die Hohe der Verzinsung ab einem in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Zeitpunkt (der Wechseltag oder der Reset-Tag) abhéingt, kann aufgrund von Verdnderungen am Geld- oder
Kapitalmarkt erheblichen Schwankungen unterliegen. Daher ist bei diesen Festsatz-Reset-
Schuldverschreibungen die Hohe der Zinszahlungen ab dem Wechseltag ungewiss und kann nicht fiir die
gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden und es besteht fiir den Anleger bei einem Absinken des
Referenzzinssatzes das Risiko, dass er fiir alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden Zinsperioden nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Laufzeit und einem einheitlichen Zinssatz fiir die gesamte Laufzeit
erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann fiir alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden
Zinsperioden im fir den Anleger ungiinstigsten Fall sogar vollstindig entfallen, falls die
Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir diese Zinsperioden vorsehen, der iiber Null Prozent liegt.

Die Hohe des ab dem Wechseltag maBigeblichen Zinssatzes ist vom Stand des Referenzzinssatzes zum
Wechseltag abhingig. Je stirker dieser Referenzzinssatz bis zum Wechseltag sinkt, desto stirker sinkt auch
die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen.

Risiko des Wertverlustes wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bis zum Wechseltag das Risiko, dass sich der Kurs
der Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit verringert, mit der Folge, dass Anleger die
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit unter Umstdnden nur mit Verlust am Sekundérmarkt verduBern
konnen.

Nur begrenzte Ertragsmoglichkeiten

Aufgrund der Festlegung des Zinssatzes am Anfang der Laufzeit bis zum Wechseltag partizipiert der Anleger
bis zum Wechseltag nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau, d.h. die Ertragsmoglichkeiten des
Anlegers unter dem Produkt sind begrenzt.

(xii))  Spezifische Risiken des Produkttyps Fixed-to-Floating-Schuldverschreibungen

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Fixed-to-Floating-
Schuldverschreibungen sind das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung
bei einem Absinken des Referenzzinssatzes und das Risiko eines Wertverlustes wiahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Absinken des
Referenzzinssatzes

Der Referenzzinssatz, von dem die Hohe der Verzinsung ab einem in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Zeitpunkt (der Wechseltag) abhingt, kann aufgrund von Verinderungen am Geld- oder Kapitalmarkt
erheblichen Schwankungen unterliegen. Daher ist bei diesen Fixed-to-Floating-Schuldverschreibungen die
Hoéhe der Zinszahlungen ab dem Wechseltag ungewiss und kann nicht fiir die gesamte Laufzeit im Voraus
berechnet werden und es besteht fiir den Anleger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes das Risiko, dass
er fiir alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden Zinsperioden nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen mit vergleichbarer
Laufzeit und einem einheitlichen Zinssatz fiir die gesamte Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen kann fiir alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden Zinsperioden im fiir den
Anleger ungiinstigsten Fall sogar vollstindig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen
Mindestzinssatz fiir diese Zinsperioden vorsehen, der tiber Null Prozent liegt.
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Risiko des Wertverlustes wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bis zum Wechseltag das Risiko, dass sich der Kurs
der Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit verringert, mit der Folge, dass Anleger die
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit unter Umstidnden nur mit Verlust am Sekunddrmarkt verduf3ern
kdénnen.

Nur begrenzte Ertragsmoglichkeiten

Aufgrund der Festlegung des Zinssatzes am Anfang der Laufzeit bis zum Wechseltag partizipiert der Anleger
bis zum Wechseltag nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau, d.h. die Ertragsmoglichkeiten des
Anlegers unter dem Produkt sind begrenzt.

(xiii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Inflationsindexierte
Schuldverschreibungen ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung
bei einer negativen Wertentwicklung des Referenzwerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen
kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags dazu fiithren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr
um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Referenzwerts

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen eine variable Verzinsung oder eine variable
Zinskomponente vor, die von der Entwicklung eines Referenzwerts in Form eines Inflationsindex (der
Inflationsindex) (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziiglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Basiszinssatz oder mit einem Faktor) abhingig ist. Sollte der
Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten HoOhe ansteigen, wird die Verzinsung der
Schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im
fiir den Anleger ungiinstigsten Fall sogar vollstindig fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden entfallen, falls
die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode vorsehen, der iiber Null
Prozent liegt. In diesen Féllen besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er mit den Schuldverschreibungen nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt.

(c) Mit besonderen Produktmerkmalen verbundene Risikofaktoren

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die fiir
Schuldverschreibungen maf3geblich sind, die eines oder mehrere der in den nachfolgenden Abschnitten (i) bis
(xii) (jeweils eine Unterkategorie) beschriebenen besonderen Produktmerkmale aufweisen und unter dem
Basisprospekt begeben werden konnen. In jedem der nachfolgenden Abschnitte (i) bis (xii) sind jeweils die
wesentlichsten Risiken im Zusammenhang mit dem jeweiligen Produktmerkmal beschrieben. Ob eine
Schuldverschreibung ein oder mehrere besondere Produktmerkmale aufweist, ist den Emissionsbedingungen
fiir die betreffenden Schuldverschreibungen zu entnehmen. Diese Risiken konnen auch zusammen auftreten
und das Verlustrisiko fiir den Anleger entsprechend erhdhen. Im Rahmen des Basisprospekts ist es daher nicht
moglich, die mit den einzelnen Produktmerkmalen verbundenen Risiken nach ihrer Wesentlichkeit zu
gewichten.

(1) Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt konnen von der Emittentin in der Form von nachrangigen
Schuldverschreibungen begeben werden.
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Im Falle einer Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von MaBinahmen nach dem
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung gehen die Anspriiche der Anleger aus
nachrangigen Schuldverschreibungen den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus allen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten sowie aus Verbindlichkeiten, fiir die ein vertraglicher Nachrang vereinbart
wurde, bei denen es sich nicht oder vollstdndig nicht mehr um Verbindlichkeiten aus Eigenmittelinstrumenten
nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 handelt, im Rang nach. Dies
bedeutet, dass in einem solchen Fall Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Gléubiger der Emittentin aus allen nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten sowie aus Verbindlichkeiten, fiir die ein vertraglicher Nachrang vereinbart wurde, bei denen
es sich nicht oder vollstindig nicht mehr um Verbindlichkeiten aus Eigenmittelinstrumenten nach Artikel 4
Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 handelt (auch wenn fiir diese eine vertragliche
Nachrangklausel vereinbart wurde, welche sie mit Forderungen aus Eigenmittelinstrumenten gleichstellt),
nicht vollstdndig befriedigt sind. Im Falle einer Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen
von Maflnahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung sind die Anleger
in nachrangige Schuldverschreibungen daher einem wesentlich héheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger
aus allen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin sowie aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die
nicht oder vollstdndig nicht mehr als Verbindlichkeiten aus Eigenmittelinstrumenten nach Artikel 4 Absatz 1
Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 der Emittentin anerkannt werden, und miissen damit rechnen,
einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Da nachrangige
Schuldverschreibungen auch ein Aufrechnungsverbot enthalten, sind Anleger nicht berechtigt, ihre Anspriiche
aus den Schuldverschreibungen mit ggf. bestehenden Verbindlichkeiten gegeniiber der Emittentin
aufzurechnen.

Die Endgiiltigen Bedingungen fiir die Emission von nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen auch
vorsehen, dass die Emittentin beabsichtigt, die Nettoemissionserldse aus einer solchen Emission fiir bestimmte
nachhaltige, 6kologische oder soziale Zwecke — zum Beispiel nach Mal3gabe des Rahmenwerks fiir Griine
Anleihen der Emittentin (Green Bond Framework) — zu verwenden. Die in diesem Abschnitt (i) beschriebenen
Folgen der Einordnung des Status der Schuldverschreibungen als "Nachrangig" gelten auch in einem solchen
Fall vollumfanglich. Sollten die Nettoemissionserldse aus einer solchen Emission von Schuldverschreibungen
nicht vollstdndig fiir die beabsichtigten nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen Zwecke verwendet werden
konnen, hat dies insbesondere keine Auswirkungen auf den Status der Schuldverschreibungen als
"Nachrangig" und die Einordnung als Erginzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtlichen
Eigenkapitalvorschriften. Daher konnen auch Schuldverschreibungen, die eine Verwendung der
Nettoemissionserldse aus einer solchen Emission fiir bestimmte nachhaltige, 6kologische oder soziale Zwecke
vorsehen, bei einer Auflésung, in der Insolvenz sowie im Rahmen von Mallnahmen der Glaubigerbeteiligung
vor einer Heranziehung sédmtlicher nicht-nachrangiger Gliubiger der Emittentin sowie der Glaubiger der
Emittentin aus nicht oder vollstindig nicht mehr anerkannten Eigenmittelinstrumenten, fiir die ein
vertraglicher Nachrang vereinbart wurde, zur Verlustdeckung herangezogen werden.

Siehe zu weiteren Risiken in diesem Zusammenhang und mit der Erlésverwendung auch den Abschnitt
"Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen
der Krise eines Kreditinstituts" oben und die Abschnitte "Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung des
Nettoemissionserloses aus den Schuldverschreibungen" und "Risiken im Zusammenhang mit Gutachten und
Zertifizierungen mit Bezug auf die Verwendung der Nettoemissionserlose aus den Schuldverschreibungen"
unten.

(i1) Risiken im Zusammenhang mit Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt konnen von der Emittentin in der Form von Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht nachrangig sind, aber den durch § 46f Absatz 5
in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

Im Falle einer Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von MaBnahmen nach dem
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung gehen die Anspriiche der Anleger aus Senior
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Non-Preferred Schuldverschreibungen den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG
gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 von den Posten der beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten ausgenommen sind, im Rang nach. Dies bedeutet, dass in einem solchen Fall Zahlungen auf
die Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus Verbindlichkeiten
der Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 von den Posten der
beriicksichtigungsfdahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind, nicht vollstindig befriedigt sind. Im Falle
einer Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von Mallnahmen nach dem Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung sind die Anleger in Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen daher einem hdheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Gldubiger aus anderen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz
6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, oder Glaubiger aus Verbindlichkeiten der Emittentin,
die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 von den Posten der
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind, und miissen damit rechnen, einen teilweisen
oder vollstindigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Da Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen auch ein Aufrechnungsverbot enthalten, sind Anleger nicht berechtigt, ihre Anspriiche
aus den Schuldverschreibungen mit ggf. bestehenden Verbindlichkeiten gegeniiber der Emittentin
aufzurechnen.

Die Endgiiltigen Bedingungen fiir die Emission von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen kénnen
auch vorsehen, dass die Emittentin beabsichtigt, die Nettoemissionserlose aus einer solchen Emission fiir
bestimmte nachhaltige, 6kologische oder soziale Zwecke — zum Beispiel nach Mal3gabe des Rahmenwerks fiir
Griine Anleihen der Emittentin (Green Bond Framework) — zu verwenden. Die in diesem Abschnitt (ii)
beschriebenen Folgen der Einordnung des Status der Schuldverschreibungen als "Senior Non-Preferred" gelten
auch in einem solchen Fall vollumfanglich. Sollten die Nettoemissionserlose aus einer solchen Emission von
Schuldverschreibungen nicht vollstindig fiir die beabsichtigten nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen
Zwecke verwendet werden konnen, hat dies insbesondere keine Auswirkungen auf den Status der
Schuldverschreibungen als Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen. Sollte es zur Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens kommen, gehen daher auch Schuldverschreibungen, die eine Verwendung der
Nettoemissionserldse aus einer solchen Emission fiir bestimmte nachhaltige, 6kologische oder soziale Zwecke
vorsehen, allen anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nach.

Siehe zu weiteren Risiken in diesem Zusammenhang und mit der Erldsverwendung auch den Abschnitt
"Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen
der Krise eines Kreditinstituts" oben und die Abschnitte "Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung des
Nettoemissionserldses aus den Schuldverschreibungen" und "Risiken im Zusammenhang mit Gutachten und
Zertifizierungen mit Bezug auf die Verwendung der Nettoemissionserldse aus den Schuldverschreibungen"
unten.

(1i1) Risiken im Zusammenhang mit Pfandbriefen

Mit dem sogenannten CBD-Umsetzungsgesetz, also dem Gesetz zur Umsetzung der EU-Richtlinie iiber
gedeckte Schuldverschreibungen, hat der deutsche Gesetzgeber das in der EU-Richtlinie vorgesehene Konzept
der Filligkeitsverschiebung in deutsches Recht umgesetzt. Ein Sachwalter ist nunmehr berechtigt, wenn dies
zur Vermeidung einer Zahlungsunféhigkeit erforderlich ist und unter Ausnutzung der Félligkeitsverschiebung
die Verbindlichkeiten unter den Pfandbriefen voraussichtlich bedient werden konnen, fiir alle Pfandbriefe der
von ihm verwalteten Pfandbriefbank mit beschriankter Geschéftstétigkeit (die Relevanten Pfandbriefe) die
Tilgungszahlungen um bis zu 12 Monate zu verschieben, wobei er alle Relevanten Pfandbriefe gleich zu
behandeln hat. In engen Ausnahmefillen ist auch eine Verschiebung von Zinszahlungen moglich. Tilgungs-
und Zinszahlungen, die von einer Félligkeitsverschiebung betroffen sind, werden wihrend des Zeitraums der
Zahlungsverschiebung ihrerseits verzinst. Die Verzinsung entspricht grundsétzlich der Verzinsung der
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Schuldverschreibungen vor der Filligkeitsverschiebung. Eine solche Félligkeitsverschiebung kann auch
Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen betreffen, die unter dieser Wertpapierbeschreibung begeben
werden.

Im Fall einer Falligkeitsverschiebung der Schuldverschreibungen ergibt sich das Risiko, dass der Anleger erst
spiter Zins- und/oder Riickzahlungsbetrige auf die Schuldverschreibungen erhalten wird als in den
Emissionsbedingungen festgelegt.

(iv) Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen automatischen Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen konnen eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt des in den Emissionsbedingungen
festgelegten  Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses vorsehen. Nach FEintritt des Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag und eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen, d.h. Anlegern stehen
im Falle der automatischen Riickzahlung keine weiteren FErtragsmoglichkeiten unter den
Schuldverschreibungen zu.

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis bezieht sich nach Maflgabe der Emissionsbedingungen auf die
Entwicklung des Referenzwerts bzw. der Referenzwerte bzw. auf den Differenzbetrag zwischen zwei
Referenzwerten. Die Anleger miissen damit rechnen und es besteht das Risiko, dass das Vorzeitige
Riickzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem
Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der Marktumsténde eine Fortfiihrung der Schuldverschreibungen fiir die
Anleger besonders profitabel wire und Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

Die automatische Riickzahlung nach Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses kann zudem
bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer fiir die Anleger giinstigen Marktentwicklung vollstéindig
ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne die automatische Riickzahlung der Fall wire.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich zudem das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nur in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetriage zu ungiinstigeren Bedingungen anzulegen.

) Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses

Die Schuldverschreibungen konnen eine vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses vorsehen. Sobald an einem Zinszahltag wéihrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die
Summe der insgesamt je Schuldverschreibung ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsbetrige den in den
Emissionsbedingungen  genannten  Zielzinsbetrag  erreicht oder {iberschreitet, werden die
Schuldverschreibungen automatisch an diesem Zinszahltag vorzeitig zum Nennbetrag bzw. bei
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag zuriickgezahlt und nur bis zum Tag vor der
vorzeitigen Riickzahlung verzinst, d.h. Anlegern stehen im Falle der automatischen Riickzahlung keine
weiteren Ertragsmoglichkeiten unter den Schuldverschreibungen zu.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen bei Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinses
ergibt sich das Risiko, dass der Anleger nur in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrdge zu ungiinstigeren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den Anleger ergeben.

Dariiber hinaus konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der fiir die letzte Zinsperiode von der
Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzierung wéhrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag
iiberschreiten wiirde. In einem solchen Fall wird der zahlbare Zinsbetrag fiir diese letzte Zinsperiode in der
Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wihrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht.
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(vi) Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen koénnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin zu einem oder
mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen oder zu einem Termin wahrend eines in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraums vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches ordentliches
Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum in den Emissionsbedingungen fiir
diesen Fall vorgesehenen Geldbetrag zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen
endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Die Ausiibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hdngt von einer Vielzahl von Faktoren
ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht
ausiiben wird. Die Anleger miissen daher damit rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann
kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumsténde fiir die Anleger besonders profitabel
sind und Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

Das vorzeitige Kiindigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fiir die Anleger gilinstigen Marktentwicklung vollstéindig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne
das vorzeitige Kiindigungsrecht der Fall wére.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nur in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrdge zu ungiinstigeren Bedingungen anzulegen.

(vii)  Risiken im Zusammenhang mit einem auflerordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kdnnen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorsehen. Ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt,
dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise
gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfithrbar geworden sind oder werden. Dariiber
hinaus kann ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt auBergewo6hnlicher, in den
Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse in Bezug auf den bzw. die Referenzwerte, mit denen die
Schuldverschreibungen verkniipft sind, bestehen.

Macht die Emittentin von diesem auflerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum
Berechnungsbetrag zuziiglich der bis zum Tag vor dem AuBerordentlichen Filligkeitstag aufgelaufenen
Zinsen, d.h. Anlegern stehen im Falle der auBlerordentlichen Kiindigung keine weiteren Ertragsmoglichkeiten
unter den Schuldverschreibungen zu.

Zudem ergibt sich bei Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nur in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrédge nach der vorzeitigen Riickzahlung zu
ungiinstigeren Bedingungen anzulegen.

(viii)  Risiken im Zusammenhang mit einem Kiindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen und von Schuldverschreibungen, die als
Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ausgestaltet sind, kdnnen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der
Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses vorsehen. Ein Regulatorisches Ereignis liegt bei
nachrangigen Schuldverschreibungen nach MalBlgabe der Emissionsbedingungen vor, wenn die Emittentin
aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen
Anwendung durch die zustindige Aufsichtsbehorde nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen
Schuldverschreibungen als Ergidnzungskapital zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt bei
Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin
handelt, nach MalBgabe der Emissionsbedingungen vor, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund einer
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Anderung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustindige
Abwicklungsbehorde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fiir die Zwecke der
Mindestanforderungen an Eigenmittel und Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 erfiillen.

Ubt die Emittentin nach Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses das vorzeitige Kiindigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen am mafgeblichen Vorzeitigen Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) zum
Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag bzw. bei
Tilgungsanleihen zu dem zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag zuziiglich der bis zum
mafgeblichen Vorzeitigen Filligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen bzw. bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, d.h. Anlegern stehen im Falle der vorzeitigen Kiindigung keine weiteren Ertragsmoglichkeiten
unter den Schuldverschreibungen zu.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nur in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrage zu ungiinstigeren Bedingungen anzulegen.

(ix) Risiken im Zusammenhang mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung

Die Emissionsbedingungen konnen fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap)
vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die jeweiligen
Zinsperioden nach oben auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab dieser Grenze nicht
mehr von einer fiir den Anleger giinstigen Entwicklung des bzw. der Referenzwerte partizipiert.

Die Begrenzung der Hohe der Verzinsung kann auch dazu fithren, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter dem bestehenden Marktzinsniveau von vergleichbaren festverzinslichen
Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit liegen kann. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen sinken, mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit
unter Umsténden nur mit Verlust am Sekundérmarkt verduBern konnen.

(x) Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit Fremdwéhrungsbezug

Schuldverschreibungen, die auf eine andere Wéahrung lauten als Euro bzw. bei denen der bzw. die
Referenzwerte auf eine andere Wihrung lauten als Euro, sind fiir Anleger aufgrund schwankender
Waihrungswechselkurse mit zusétzlichen Risiken gegeniiber dem Euro verbunden.

Schwankende Wéhrungswechselkurse konnen das Verlustrisiko fiir den Anleger zusitzlich dadurch erhéhen,
dass sich durch eine ungiinstige Entwicklung des betreffenden Wiahrungswechselkurses der Wert der
erworbenen Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen
umgerechnet in Euro entsprechend vermindert. Dadurch sind Anleger einem Risiko von Kapitalverlusten
ausgesetzt, wenn sich die Fremdwihrung auf die die Schuldverschreibungen lauten, gegeniiber dem Euro
nachteilig entwickelt und der Anleger auf eine Umrechnung der Fremdwéhrungsbetrége in Euro angewiesen
1st.

Die Wertentwicklung von Wihrungswechselkursen hiangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmérkten ab und ist in hochstem MalBle ungewiss. Die Entwicklung von
Wiéhrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch autheben kdnnen. Dazu gehdren unter anderem die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitit der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit von
Finanzanlagen in der betreffenden Wihrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Léndern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschiften, die regelmaBig einen Grofteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlieBlich
MaBnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wiahrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
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Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfiihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wihrung durch eine neue Wihrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fiir den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wihrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf den
Wihrungswechselkurs und auf die Verfiigbarkeit einer Wihrung auswirken, wodurch es der Emittentin
gegebenenfalls unmdglich sein kann, eine Zahlung in der Fremdwéhrung vorzunehmen.

Dariiber hinaus besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen der Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen
ohne Nennbetrag der Berechnungsbetrag auf eine andere Wéhrung lautet als Euro, das Risiko, dass die
Schuldverschreibungsgléubiger die erhaltenen Zahlungen in der Fremdwéahrung méglicherweise aufgrund von
Devisenbeschrankungen in Bezug auf die Fremdwéhrung nicht mehr in den Euro konvertieren kénnen
(Transferrisiko).

(x1) Risiken bei Schuldverschreibungen, die im Zusammenhang mit der Berechnung der Verzinsung einen
Partizipationsfaktor/Hebel vorsehen

Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % partizipiert der Anleger an einer eventuellen positiven
Wertentwicklung des Referenzwerts bzw. der Zinsdifferenz in der Regel in geringerem Maf3e als bei einem
Faktor von 1, d.h. dass die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen nur in geringerem Maf3e ansteigt
als der Wert des Referenzwerts bzw. der Zinsdifferenz.

Dagegen ist der Anleger bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von tiber 100 % in der Regel dem Risiko
ausgesetzt, dass sich, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, die
Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Wertentwicklung des Werts des
Referenzwerts bzw. der Zinsdifferenz in hoherem MaBe reduziert als bei einem Faktor von 1.

Abweichend von den vorstehenden Absétzen sollten Anleger in variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
mit gegenldufig variabler Verzinsung beachten, dass sie bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von iiber 100 %
(Faktor grofer 1) dem Risiko ausgesetzt sind, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem
steigenden Referenzzinssatz in h6herem Mafle reduziert als bei einem Faktor von 1. Dagegen besteht in diesem
Fall bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % (Faktor kleiner 1) fiir den Anleger das Risiko, dass
sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem fallenden Referenzzinssatz in geringerem Malle
erhoht als bei einem Faktor von 1.

Zudem sollten Anleger in Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit gegenldufig variabler Verzinsung
beachten, dass sie bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von tiber 100 % (Faktor groBer 1) dem Risiko
ausgesetzt sind, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einer ansteigenden Zinsdifferenz in
héherem Male reduziert als bei einem Faktor von 1. Dagegen besteht bei einem Partizipationsfaktor/Hebel
von unter 100 % (Faktor kleiner 1) fiir den Anleger das Risiko, dass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einer sinkenden Zinsdifferenz in geringerem Maf3e erhoht als bei einem Faktor von
1.

(xii)  Risiken im Zusammenhang mit einer niedrigen oder fehlenden Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen konnen lediglich eine niedrige oder gar keine Verzinsung vorsehen. In einem
solchen Fall, besteht fiir den Anleger das Risiko, dass sich fiir ihn bei einer Anlage in die
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit ergeben kann und sogar ein Risiko des
Kapitalverlustes bestehen kann, wenn der Betrag, den er zum Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendet
hat (Erwerbspreis und -kosten, einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags und etwaiger im
Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen), hdoher ist als die Summe aus dem
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, gegebenenfalls erfolgten Teilriickzahlungsbetrdgen und
allen erhaltenen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur Riickzahlung der
Schuldverschreibungen oder der Betrag dieser Summe entspricht.
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Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen, gleich aus welchem Grund, wird sich dieses
Risiko mit hherer Wahrscheinlichkeit verwirklichen.

(d) Risikofaktoren fiir Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung von der
Entwicklung von Referenzwerten abhiingig ist

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die bei
Schuldverschreibungen mafigeblich sind, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. des Riickzahlungsbetrags
von der Entwicklung von Referenzwerten abhéngig ist und unter dem Basisprospekt begeben werden kdnnen.
Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung eines bzw. mehrerer
Referenzwerte abhéngig ist, d.h. bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen, Range Accrual-Schuldverschreibungen, Switch-Schuldverschreibungen und Trigger
Switch-Schuldverschreibungen, ist der Anleger den mit dem Referenzwert bzw. mit den Referenzwerten
verbundenen Risiken ausgesetzt. Das erste in dieser Kategorie beschriebene Risiko (Risiken im
Zusammenhang mit Schwankungen im Wert von Referenzwerten) ist das wesentlichste Risiko der in dieser
Kategorie beschriebenen Risiken. Die anderen in dieser Kategorie beschriebenen Risiken sind nicht in der
Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Risiken im Zusammenhang mit Schwankungen im Wert von Referenzwerten

Bei den unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung von einem
oder mehreren Referenzwerten abhéngig, bei denen es sich um einen bzw. mehrere Referenzzinssitze, einen
bzw. mehrere Wiahrungswechselkurse oder einen Inflationsindex handeln kann (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben). Aus diesem Grund ist der Anleger den mit dem Referenzwert bzw. den
Referenzwerten verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert der Referenzwerte kann im Zeitablauf erheblichen
Schwankungen unterworfen sein. Historische Werte zur Wertentwicklung der Referenzwerte bieten keine
Gewibhr fiir die zukiinftige Wertentwicklung der Referenzwerte.

Referenzzinssitze als Referenzwerte, von deren Entwicklung die Verzinsung abhéingt

Referenzzinssitze werden im Wesentlichen durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Geld- und Kapitalmérkten bestimmt, die wiederum durch volkswirtschaftliche Faktoren (wie beispielsweise
dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmérkten und Wechselkursentwicklungen), Spekulationen sowie
MafBnahmen von Regierungen sowie Zentral- und Notenbanken beeinflusst werden.

RegelméBig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der
Referenzzinssitze. Diese werden in der Regel von einer unabhidngigen Organisation oder einer staatlichen
Behorde ermittelt, haufig auf der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen, zu
denen auch die Emittentin gehdren kann. Die Berechnungsmethode und sonstige Methodik zur Ermittlung der
Referenzzinssitze kann zukiinftig geéndert werden. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Berechnung der
Referenzzinssitze oder die Verdffentlichung von Informationen iiber die Referenzzinssidtze wéhrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen gedndert, eingestellt oder ausgesetzt wird.

Jeder der in den vorgenannten Absitzen genannten Faktoren bzw. Ereignisse kann erhebliche Schwankungen
der Referenzzinssitze verursachen und kann zudem den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen, mit der Folge, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibung erheblich verringern bzw. ganz
entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen bereits wéahrend ihrer Laufzeit unter Umstdnden nur
mit Verlust am Sekunddrmarkt verduflern kdnnen.

Siehe hierzu auch die weiteren Ausfithrungen im Risikofaktor ,,Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung
und Reform von "Benchmarks™* weiter unter in diesem Abschnitt.
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Risiken im Zusammenhang mit der Entwicklung neuer Referenzzinssitze

Die Entwicklung der SONIA-, SOFR- und €STR-Referenzzinsséitze als neue, sogenannte risikofreie
Referenzzinsétze an den Kapitalmérkten fiir Pfund Sterling-, US-Dollar- bzw. Euro-Schuldverschreibungen
befinden sich in fortlaufender Entwicklung und sind daher regelméBigen Verdnderungen unterworfen. Dariiber
hinaus erwigen Marktteilnehmer und Arbeitsgruppen unter Beteiligung von Marktteilnehmern und
Aufsichtsbehdrden auch die Entwicklung weiterer alternativer Referenzzinssitze, die auf dem gleichen Prinzip
wie die neuen risikofreien Referenzzinssitze basieren.

Auf Grund dieser fortlaufenden Entwicklung kann nicht ausgeschlossen werden, dass die neuen, sogenannten
risikofreien Referenzzinssétze an den Kapitalméirkten zukiinftig auf eine Art und Weise verwendet werden,
die sich erheblich von der Verwendung der neuen, sogenannten risikofreien Referenzzinsitze in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen unterscheidet.

Es ist zudem moglich, dass die Emittentin in Zukunft andere Schuldverschreibungen begeben wird, die sich
auf SONIA-, SOFR- oder €STR-Referenzzinssitze als Referenzwerte beziehen und die sich erheblich von der
Funktionsweise dieser Referenzzinssitze unter den Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt
unterscheiden.

Die fortlaufende Entwicklung von neuen, sogenannten risikofreien Referenzzinssidtzen oder neuen
Berechnungsmethoden fiir die neuen, sogenannten risikofreien Referenzzinssitze konnte die Liquiditéit der
Schuldverschreibungen verringern, die Volatilitidt der Schuldverschreibungen erh6hen oder sich anderweitig
nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. In diesem Fall kann auch der Kurs der
Schuldverschreibungen sinken, mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit
unter Umstédnden nur mit Verlust am Sekundirmarkt verduBern kénnen.

Die neuen, sogenannten risikofreien Referenzzinssitze finden erst seit Kurzem Verwendung an den
Kapitalmérkten. Fiir sie stehen nur begrenzte historische Daten zur Verfiigung und insbesondere deutlich
weniger historische Daten als fiir die traditionellen Interbank-Angebotsséitze (IBORs). Anleger sollten sich
bewusst sein, dass sich die neuen, sogenannten risikofreien Referenzzinssitze SONIA, SOFR und €STR im
jeweiligen Zinsumfeld anders verhalten konnen als die traditionellen IBORs. Anleger konnen daher unter
Umstédnden mit einer Anlage in Schuldverschreibungen, deren Verzinsung an neue, sogenannte risikofreie
Referenzzinssitze als Referenzwert(e) gekoppelt sind, wihrend der Laufzeit nur eine schlechtere Rendite
erzielen als mit einer Anlage in Schuldverschreibungen, die an traditionelle IBOR(s) gekoppelt sind.

Wihrungswechselkurse als Referenzwerte, von deren Entwicklung die Verzinsung abhiingt

Die Wertentwicklung von Wihrungswechselkursen hiangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmérkten ab und ist in hochstem Malle ungewiss. Die Entwicklung von
Wihrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstirken oder auch autheben konnen. Dazu gehoren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitéit der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit von
Finanzanlagen in der betreffenden Wéhrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Léndern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschiften, die regelmaBig einen GroBteil des Handels an den
internationalen Devisenmérkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlielich
MaBnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wiahrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfiihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wihrung durch eine neue Wihrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fiir den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wihrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf den
Wahrungswechselkurs und die Verfiigbarkeit einer Wahrung auswirken und kénnen erhebliche Schwankungen
der Wihrungswechselkurse verursachen und damit den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen, mit der Folge, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen erheblich verringern bzw.

28



ganz entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen bereits wihrend ihrer Laufzeit unter Umstdnden
nur mit Verlust am Sekundédrmarkt verduern kdnnen.

Inflationsindizes als Referenzwerte, von deren Entwicklung die Verzinsung abhingt

Ein Inflationsindex ist nur ein Maflstab fiir die Berechnung der Inflation. Die durch einen Inflationsindex
abgebildeten Preisverdnderungen kdnnen von den Preisverdnderungen abweichen, denen der Anleger
ausgesetzt ist. Ein Inflationsindex kann erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht der Entwicklung
vergleichbarer anderer Indizes entsprechen. Ein Inflationsindex wird regelmiflig erst mit einer gewissen
zeitlichen Verzdgerung berechnet und verdffentlicht. Dies bedeutet, dass ein Inflationsindex nur mit einer
zeitlichen Verzégerung die Inflationsentwicklung abbilden kann und sich zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
des Inflationsindex die Preisentwicklung bereits verandert haben kann. Dieses Risiko besteht in besonderem
Malle bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung fiir eine Zinsperiode zu Beginn der Zinsperiode
auf Grundlage der Entwicklung des Inflationsindex bis zu einem Zeitpunkt vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgestellt wird. Da die Zinsen fiir die Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode
erst nachtriglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Anleger gezahlt werden, kann sich die
Entwicklung des Inflationsindex in diesem Zeitraum erheblich verdndert haben, ohne dass dies bei der
Verzinsung der Schuldverschreibungen beriicksichtigt wird. Die Verwirklichung dieser Risiken kann sich
nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken, mit der Folge, dass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen erheblich verringern bzw. ganz entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen
bereits wihrend ihrer Laufzeit unter Umstidnden nur mit Verlust am Sekunddrmarkt verduflern kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von "Benchmarks"

Zinssitze, Indizes und sonstige Referenzwerte, die als "Benchmarks" im Sinne der EU-Verordnung iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die Benchmark-Verordnung) gelten, sind
Gegenstand aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschldge auf nationaler und internationaler Ebene.
Diese Reformen konnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln,
ganz wegfallen oder auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fiithren. Jede dieser Folgen konnte
sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf Schuldverschreibungen auswirken, die an eine solche Benchmark
gekniipft sind und die mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen erzielbare Rendite reduzieren.

Die Benchmark-Verordnung regelt die Bereitstellung von Benchmarks, die Ubermittlung von Eingabedaten
zur Bestimmung einer Benchmark sowie die Verwendung einer Benchmark innerhalb der EU. Sie sieht unter
Beriicksichtigung der maBgeblichen Ubergangsfristen u. a. Folgendes vor: (i) Administratoren von
Benchmarks miissen zugelassen oder registriert sein (oder falls sie nicht in der EU anséssig sind, miissen sie
gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestdtigt sein) und (ii) in der EU
beaufsichtigte Unternehmen (unter ihnen die Emittentin) diirfen keine Benchmarks von Administratoren
verwenden, die nicht gemil der Benchmark-Verordnung zugelassen oder registriert sind (oder falls diese nicht
in der EU ansissig sind, die nicht als gleichwertig gelten bzw. nicht anderweitig anerkannt oder bestétigt sind).

Die Benchmark-Verordnung konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Schuldverschreibungen haben,
die an eine Benchmark gekniipft sind, unter anderem unter den folgenden Umsténden:

- wenn der Administrator der Benchmark, gegebenenfalls nach Ablauf der maligeblichen
Ubergangsfristen, keine Zulassung oder Registrierung erhalten hat, seine Zulassung oder
Registrierung nachtriglich entzogen oder ausgesetzt wird, oder, falls er in einem Drittland
niedergelassen ist, und er nicht als gleichwertig gilt oder anderweitig anerkannt ist oder bestétigt wurde
(oder eine Anerkennung nachtriglich ausgesetzt oder zuriickgezogen wird), diirfte diese Benchmark
fiir bestimmte Zwecke nicht von einem in der EU beaufsichtigten Unternehmen verwendet werden;

- die Methodik oder sonstige Regelungen der Benchmark konnten geéndert werden, um die
Anforderungen der Benchmark-Verordnung zu erfiillen und diese Anderungen kénnten (unter
anderem) dazu fiithren, dass der Satz oder der Stand der Benchmark sinkt oder steigt, sich eine solche
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Benchmark anders als in der Vergangenheit entwickelt, sich auf die Volatilitit des verdffentlichten
Satzes oder des verdffentlichten Stands der Benchmark auswirken oder sonstige nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben; und

- eine Benchmark kénnte eingestellt werden.

Jeder der vorstehend genannten Umstidnde konnte, in Abhéngigkeit von der jeweiligen Benchmark und den
anwendbaren Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, moglicherweise zu einer Aufhebung der
Borsennotierung der Schuldverschreibungen oder zu einer Anpassung oder einer vorzeitigen Kiindigung der
Schuldverschreibungen fithren oder sonstige nachteilige Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben.
Generell kdnnten die auf nationaler oder internationaler Ebene durchgefiihrten Reformen oder die allgemein
verstirkten aufsichtsrechtlichen Uberpriifungen von Benchmarks zu erhdhten Kosten und Risiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung einer Benchmark oder einer sonstigen Beteiligung an der Ermittlung einer
Benchmark sowie der Einhaltung dieser Vorschriften und Erfiillung dieser Anforderungen fiihren. Diese
Faktoren konnten sich wie folgt auf Benchmarks auswirken: (i) Marktteilnehmer konnten sich dazu
entscheiden, an der weiteren Verwaltung der Benchmarks bzw. der weiteren Ubermittlung von Eingabedaten
zur Benchmark nicht mehr mitzuwirken, (ii) Anderungen des Regelwerks oder der Methodik der Benchmark
konnten ausgeldst werden oder (iii) die Benchmark kdnnte durch eine andere Benchmark ersetzt werden oder
vollstindig wegfallen. Jede der oben genannten Anderungen oder jede weitere folgende Anderung infolge
nationaler, internationaler oder sonstiger Reformen oder sonstiger Initiativen oder Untersuchungen konnte sich
in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert und die erzielbare Rendite mit Schuldverschreibungen
auswirken, die an eine Benchmark gekniipft sind mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen
wiahrend der Laufzeit unter Umsténden nur mit Verlust am Sekundérmarkt verduBern konnen.

Bei Referenzwerten in Form von Referenzzinssétzen kann, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen, bei einem dauerhaften Wegfall der Referenzzinssétze oder falls es der Emittentin und/oder der
Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder
Vorschriften nicht gestattet ist, den bzw. die betreffenden Referenzzinssidtze im Zusammenhang mit
Schuldverschreibungen zu verwenden oder falls der Administrator der Benchmark oder eine zustéindige
offentliche Stelle 6ffentlich erklért oder Informationen dahingehend verdffentlicht, dass der Administrator der
Benchmark die Bereitstellung des Referenzzinssatzes bzw. der Referenzzinssétze eingestellt hat oder in
Zukunft einstellen wird oder eine zustidndige oOffentliche Stelle 6ffentlich erkldrt oder Informationen
dahingehend ver6ffentlicht, dass der Referenzzinssatz bzw. die Referenzzinssitze nicht ldnger reprasentativ
ist bzw. sind oder ab einem bestimmten Datum nicht mehr reprédsentativ sein wird bzw. sein werden (das
Benchmark-Ubergangsereignis), die Berechnungsstelle den bzw. die anwendbaren Referenzzinssitze durch
Nachfolge-Zinssitze ersetzen, falls die Emittentin ein etwaiges ihr zustehendes aulBlerordentliches
Kiindigungsrecht in Bezug auf die Schuldverschreibungen nicht ausiibt. In einem solchen Fall kann die
Berechnungsstelle die  Schuldverschreibungen anpassen und auch die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages (der positiv oder negativ sein kann) bei der Zinssatzfeststellung
vorsehen, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem urspriinglichen Referenzzinssatz und dem
Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die
Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen. Es ist moglich, dass ein
Benchmark-Ubergangsereignis oder Details eines solchen Ubergangsereignisses zeitlich schon deutlich vor
Ersetzung des Referenzzinssatzes oder der Referenzzinssétze durch einen oder mehrere Nachfolge-Zinssétze
angekiindigt bzw. veroffentlicht werden. In einem solchen Fall steht es im Ermessen der Berechnungsstelle,
zu entscheiden, ob es angemessen ist, eine Ersetzung des Referenzzinssatzes oder der Referenzzinssétze schon
bei Eintritt des Benchmark-Ubergangsereignisses zu treffen oder erst danach, beispielsweise zum Tag an dem
die in der jeweiligen Ankiindigung beschriebenen Auswirkungen tatséchlich eintreten oder im Zeitraum davor.
Die Ersetzung des Referenzzinssatzes oder der Referenzzinsséitze durch einen oder mehrere Nachfolge-
Zinssitze und die damit einhergehenden Anpassungen konnen sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den
Wert und die erzielbare Rendite mit Schuldverschreibungen auswirken, die an eine Benchmark gekniipft sind
mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit unter Umstéinden nur mit Verlust
am Sekundidrmarkt verduflern kdnnen.
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Risiken im Zusammenhang mit CMS-Sitzen als Referenzzinssitze

Nach Eintritt bestimmter Ereignisse, wie etwa einem Benchmark-Ubergangsereignis, kann die
Berechnungsstelle entscheiden, ob sie fiir die Zwecke der Ermittlung des relevanten Zinssatzes einen
Nachfolge-Zinssatz bestimmt. Hat eine zusténdige Stelle in einer solchen Situation einen Nachfolge-Zinssatz
als solchen bezeichnet oder hat sich ein Marktstandard fiir die Auswahl des Nachfolge-Zinssatzes etabliert,
kann die Emitttentin diesen als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen bestimmen und dabei auch
einen Anpassungsfaktor/einen Anpassungsbetrag (der positiv oder negativ sein kann) bei der
Zinssatzfeststellung  vorsehen, um  wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem urspriinglichen
Referenzzinssatz und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode, den Risikogehalt, die
Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen. Bei mehreren potentiellen
Nachfolge-Zinssitzen ist es moglich, dass die Berechnungsstelle einen fiir den Anleger vergleichsweise
ungiinstigen Nachfolge-Zinssatz wihlt.

Derzeit gibt es noch keinen branchenweiten Standard fiir den Umgang mit der Einstellung der CMS-Sétze oder
des Verlusts ihrer Représentativitit. Sollten Administratoren neue CMS-Sitze veroffentlichen, die
beispielsweise auf den neuen sogenannten risikofreien Referenzsétzen basieren, gibt es keine Sicherheit dafiir,
dass diese neuen CMS-Sitze tatsdchlich liquide sind oder sich als Marktstandard etablieren konnen. Des
Weiteren konnten sich die Methodik der Berechnung der CMS-Sitze auf Basis der neuen sogenannten
risikofreien Referenzsédtze noch édndern. Ferner besteht keine Sicherheit dahingehend, dass die Eigenschaften
eines Nachfolge-Zinssatzes denen des jeweiligen CMS-Satzes dhnlich sind oder dass der Nachfolge-Zinssatz
das wirtschaftliche Aquivalent zum urspriinglichen CMS-Satz ist.

Bereits vor Eintritt bestimmter Ereignisse, wie etwa einem Benchmark-Ubergangsereignis, kann der erwartete
Eintritt eines solchen Ereignisses die Marktteilnehmer dazu bewegen, die Ubermittlung von den CMS-Sitzen
zugrundeliegenden Daten einzustellen. Dies kann dazu fiihren, dass fiir die CMS-Sitze nur eingeschréinkte
oder gar keine Liquiditédt besteht. Je ndher der Zeitpunkt der tatsdchlichen oder faktischen Einstellung der
CMS-Sétze riickt, desto hédufiger kann es zu Liquiditétseinschrinkungen oder —ausfillen kommen. Diese
Liquidittseinschrankungen oder —ausfille kdnnen auch zu Zeitpunkten auftreten, an denen die
Berechnungsstelle Feststellungen unter den Emissionsbedingungen treffen muss. Folglich sind die Ergebnisse
einer solchen Feststellung durch die Berechnungsstelle unvorhersehbar.

Die Ersetzung des CMS-Satzes durch einen Nachfolge-Zinssatz bzw. Verzicht einer solchen Ersetzung kann
sich daher nachteilig auf den Wert und die erzielbare Rendite unter den Schuldverschreibungen auswirken, mit
der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit unter Umstinden nur mit Verlust
am Sekundédrmarkt verduBern konnen.

(e) Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Kaufen, Halten und Verkaufen der
Schuldverschreibungen

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren im
Zusammenhang mit dem Kaufen, Halten und Verkaufen der unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen, denen Anleger ausgesetzt sind. Die beiden ersten in dieser Kategorie beschriebenen
Risiken (Kursdnderungsrisiko und Zinsédnderungsrisiko) sind die wesentlichsten Risiken der in dieser
Kategorie beschriebenen Risiken. Die anderen in dieser Kategorie beschriebenen Risiken sind nicht in der
Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Kursinderungsrisiko

Der Kurs der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen unterliegt wihrend ihrer Laufzeit
Schwankungen. Dies liegt darin begriindet, dass der Kurs der Schuldverschreibungen von verschiedenen
Marktparametern wie insbesondere der tatsdchlichen und erwarteten Entwicklung des allgemeinen
Marktzinsniveaus und der Zinsstrukturkurven, einer etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen, der
tatsdchlichen und erwarteten Volatilitdt der Zinsmérkte, der Bonitdt der Emittentin, gegebenenfalls der
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tatsdchlichen und erwarteten Entwicklung des bzw. der Referenzwerte, etwaigen vorzeitigen
Kiindigungsrechten und vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten der Schuldverschreibungen, der Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen und den tatsdchlichen und den erwarteten Korrelationen dieser Faktoren
untereinander abhéngt. Die Schwankungen kénnen zudem von Angebot und Nachfrage im Sekundérmarkt
verursacht sein. Dabei ist jedoch zu beachten, dass es moglich ist, dass sich die Preisbildung von bestimmten
Schuldverschreibungen nicht ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die
Emittentin oder Dritte (soweit rechtlich zuléssig) im Sekundidrmarkt eigenstindig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen konnen. Anleger, die vor Filligkeit ihre
Schuldverschreibungen verkaufen mochten, sind dem Kursédnderungsrisiko ausgesetzt, und miissen damit
rechnen, dass der erzielte Verkaufserlos erheblich unter dem Betrag liegen kann, den sie bei Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendet haben. Dabei sollten Anleger beachten, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen insbesondere dann unter 100 % des Nennbetrags bzw. des Berechnungsbetrags
bzw. 100 % des jeweils Ausstehenden Nennbetrags bzw. 100 % des betreffenden anfinglichen
Emissionspreises fallen kann, wenn die Verzinsung der Schuldverschreibungen oder bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen, die anfingliche Rendite der Schuldverschreibungen bis zur Riickzahlung,
unter dem jeweiligen Marktzins vergleichbarer Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen Fall
konnen Anleger die Schuldverschreibungen wéihrend der Laufzeit unter Umstinden nur mit
Kapitalverlusten am Sekundirmarkt veriduflern.

Zinsinderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken der unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen. Das Zinsidnderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit {liber die zukiinftigen
Veranderungen des Marktzinsniveaus. Das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann tiglich
schwanken und daher tiglich zu Anderungen im Wert der Schuldverschreibungen fiihren.

Insbesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit reduziert, mit der Folge, dass Anleger unter Umstdnden die
Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit Kapitalverlusten am Sekundidrmarkt verduflern kdnnen. Dieses
Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stirker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt und je deutlicher die
laufende Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem allgemeinen Marktzinsniveau liegt. Dariiber
hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den Umfang der
Auswirkungen des Zinsdnderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer ldngeren Restlaufzeit stiarker
auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Risiken im Zusammenhang mit Kosten fiir den Erwerb, das Halten und Verkaufen der
Schuldverschreibungen

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfallen
konnen, fiihren zu Kostenbelastungen, die insbesondere bei einem niedrigen Auftragswert erheblich sein
konnen. Der Anleger sollte sich deshalb vor Erwerb der Schuldverschreibungen iiber alle beim Kauf oder
Verkauf der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten informieren, da diese die mit den
Schuldverschreibungen erzielbaren Ertrige mindern bzw. eintretende Verluste vergroflern konnen.

Risiken im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstdrungen in Bezug auf den
bzw. die Referenzwerte feststellen kann sowie Anpassungsmafnahmen bei Eintritt von Anpassungsereignissen
in Bezug auf den bzw. die Referenzwerte vornehmen kann. Marktstérungen kénnen zu einer Verschiebung der
in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungszeitpunkte fithren und zudem die Tilgung der
Schuldverschreibungen bzw. gegebenenfalls Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
verzogern. Im Fall von Marktstérungen und Anpassungsmafinahmen beziiglich des bzw. der Referenzwerte
steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der Marktstorung bzw. den
Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann sich moglicherweise nachteilig
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auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die Einschitzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen zugrunde liegen, im
Nachhinein als unzutreffend erweisen.

Liquidititsrisiko

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass insbesondere fiir Schuldverschreibungen, die nicht an einer
Wertpapierborse gehandelt werden, kein liquider Markt entstehen wird. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen an einer Wertpapierborse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fiir
die Entstehung eines liquiden Marktes ist die Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen
ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. In diesem
Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatsdchliche Emissionsvolumen erheblich unter dem
angebotenen Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen
entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Félligkeitstag fortbesteht. In
einem illiquiden Markt konnte es sein, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen iiberhaupt nicht
oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis veriduflern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet
hitte. Folglich miissen Anleger damit rechnen, dass sie in einem solchen Fall ihre
Schuldverschreibungen nur mit Kapitalverlusten am Sekundirmarkt verkaufen kénnen.

Zudem besteht das Risiko, dass eine etwaige Notierung an einer Wertpapierborse nicht wihrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrechterhalten wird. In einem solchen Fall ist es moglich, dass ein
Anleger die Schuldverschreibungen tiberhaupt nicht oder nur mit erheblichen Preisabschligen und damit
einhergehenden Verlusten des investierten Kapitals verduern kann.

Soweit in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, kann es beabsichtigt sein (ohne dass sich die Emittentin
bzw. ein Dritter hierzu verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelméBig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission
stellen wird. Die Emittentin bzw. der Dritte {ibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin bzw. durch einen Dritten wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.

Risiko durch referenzwertbezogene Geschifte der Emittentin und/oder mit ihr verbundener
Unternehmen

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen konnen Geschifte in Bezug auf den oder die
Referenzwerte (einschlieBlich auf Referenzwerte bezogener Derivate) auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden abschlieBen. Dariiber hinaus kénnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen ein oder mehrere
Absicherungsgeschifte in Bezug auf den oder die Referenzwerte oder hierauf bezogene Derivate abschlieBen
oder als Market Maker fir den oder die Referenzwerte auftreten. Es ist nicht auszuschliefen, dass solche
Geschifte oder Aktivititen der Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditit oder den Wert der
Schuldverschreibungen negativ auswirken konnen, mit der Folge, dass Anleger unter Umstinden die
Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit Kapitalverlusten am Sekundarmarkt verduern konnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Nichtabsicherung durch ein Einlagensicherungssystem und der
fehlenden Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind keine entschiddigungsfahigen Einlagen im Sinne des Sicherungssystems der
Sparkassen-Finanzgruppe und des Einlagensicherungsgesetzes. Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme
von Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen, die einen besonderen Sicherungsmechanismus
aufweisen) sind zudem nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter
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diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Schuldverschreibungsgldubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.

Folglich stehen den Schuldverschreibungsglédubigern in der Regel keine Entschédigungsanspriiche oder
Sicherheiten zur Verfiigung, auf die sie in der Insolvenz der Emittentin zugreifen konnen, um ihre Anspriiche
unter den Schuldverschreibungen zu befriedigen. Sollte es zu einem Zahlungsausfall der Emittentin kommen,
miissen Anleger dabei mit erheblichen Kapitalverlusten rechnen. Ein Totalverlust ist moglich.

Risiken im Zusammenhang mit Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf die Schuldverschreibungen
erhoben werden

Die Ertrdge, die Anleger in unter dem Basisprospekt begebene Schuldverschreibungen erhalten, unterliegen
unter Umstdnden der Besteuerung oder sonstigen Abgaben. Derartige Steuern oder sonstige Abgaben auf die
Schuldverschreibungen sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den Anlegern keine zuséitzlichen
Betriage fiir derartige Steuern oder Abgaben zahlen, mit der Folge, dass erhobene Steuern oder sonstige
Abgaben die Ertridge von Anlegern in die Schuldverschreibungen schmélern konnen. Anleger sollten beachten,
dass sich die anwendbaren Rechtsvorschriften beziiglich der Erhebung von Steuern oder sonstigen Abgaben
auf die Ertrdge unter den Schuldverschreibungen auch zu ihrem Nachteil &ndern kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung des Nettoemissionserloses aus den
Schuldverschreibungen

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die Emittentin beabsichtigt, die Nettoemissionserlose
einer Emission von Schuldverschreibungen fiir bestimmte nachhaltige, 6kologische oder soziale Zwecke —
zum Beispiel nach Maflgabe des Rahmenwerks fiir Griine Anleihen der Emittentin (Green Bond Framework)
— zu verwenden. Die Emittentin wird sich in einem solchen Fall bemiihen, die Nettoemissionserlose fiir die
Zwecke zu verwenden, die in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben sind. Dabei hat die Verwendung der
Nettoemissionserlose und die Entwicklung von mit den Nettoemissionserlosen geforderten nachhaltigen,
okologischen oder sozialen Projekten weder einen fiir die Schuldverschreibungsgldubiger negativen oder
positiven Einfluss auf die Hohe von unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Zins- und/oder
Riickzahlungsbetrdgen noch werden Sicherheiten zugunsten der Schuldverschreibungsglédubiger an oder im
Zusammenhang mit den geforderten nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen Projekten bestellt.

Am 18. Juni 2020 ist die Europdische Verordnung (EU) 2020/852 des Europidischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (die "Taxonomie-Verordnung") in Kraft getreten und gilt
teilweise seit dem 1. Januar 2022 und vollstidndig ab dem 1. Januar 2023 gelten. Am 12. Juni 2020 hat die
Europdische Kommission eine oOffentliche Anhorung zur Schaffung eines EU Green Bond Standards
eingeleitet. Diese 6ffentliche Anhorung lief {iber eine verldngerte Periode von 16 Wochen bis zum 2. Oktober
2020. Auf Basis des FErgebnisses der oOffentlichen Anhdérung und bilateraler Diskussionen mit
Interessenvertretern, hat die Europdische Kommission den Entwurf einer Verordnung iiber die Etablierung
eines EU Green Bond Standard am 6. Juli 2021 verdffentlicht. Dieser Verordnungsentwurf ist seitdem
Gegenstand des europdischen Gesetzgebungsverfahrens.

Trotz dieser politischen Entwicklungen und Vereinheitlichungsbestrebungen auf europdischer Ebene, gibt es
derzeit weder einen klaren rechtlich oder regulatorisch vorgegebenen Rahmen beziiglich der Frage, wann eine
Schuldverschreibung als nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen Zwecken dienend bezeichnet werden darf,
noch hat sich ein Marktstandard an den Kapitalmérkten in diesem Zusammenhang herausgebildet. Sollte sich
ein solcher Marktstandard oder ein entsprechender Rahmen herausbilden bzw. entwickelt werden, ist derzeit
nicht abzusehen, ob dieser Standard oder Rahmen fiir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen
unverdndert bestehen bleiben wird. Vielmehr ist damit zu rechnen, dass beispielsweise der Begriff der
Nachhaltigkeit im Laufe der Zeit Wandlungen und allgemeinen politischen, gesellschaftlichen und rechtlichen
Entwicklungen unterworfen sein wird. Durch die Unbestimmtheit des Begriffs der Nachhaltigkeit besteht
zudem das Risiko, dass Anleger in die Schuldverschreibungen eine unterschiedliche Vorstellung vom und
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Erwartungen an den Begriff der Nachhaltigkeit haben und diese eigenen Erwartungen oder mit diesen
Erwartungen verbundene Ziele nicht vollstédndig oder gar nicht erfiillt werden.

Des Weiteren besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage sein kdnnte, die Nettoemissionserldse
bei Erstallokation oder einer gegebenenfalls spéter notwendig werdenden Reallokation vollstdndig fiir die in
den Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen Zwecke zu verwenden.
Sofern die Emittentin die Nettoemissionserlose bei Erstallokation oder einer gegebenenfalls spiter notwendig
werdenden Reallokation nicht vollsténdig fiir die in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen,
okologischen oder sozialen Zwecke verwenden kann (beispielsweise, weil Investitionsprojekte nicht wie
urspriinglich geplant fertiggestellt, der Markt fiir derartige Investments und Projekte bereits ausgeschopft ist
oder die Laufzeit der Schuldverschreibungen sich von der Laufzeit der geforderten Investitionsprojekten
unterscheidet), wird die Emittentin diese Erldse zur Finanzierung der Geschéftsentwicklung des Konzerns
verwenden. Die Emittentin {ibernimmt keine Gewdhrleistung dafiir, dass die Nettoemissionserlose bei
Erstallokation oder einer gegebenenfalls spiter notwendig werdenden Reallokation fiir die in den Endgiiltigen
Bedingungen bezeichneten nachhaltigen, Okologischen oder sozialen Zwecke verwendet werden.
Dementsprechend gibt eine anderweitige Verwendung des Nettoemissionserldses bei Erstallokation oder einer
gegebenenfalls spdter notwendig werdenden Reallokation durch die Emittentin oder die Verfehlung
nachhaltiger, 6kologischer und sozialer Zwecke den Anlegern keine zusétzlichen Rechte in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, wie beispielsweise ordentliche oder aulerordentliche (vorzeitige) Kiindigungsrechte.
Dasselbe gilt auch fiir die Emittentin, die in einem solchen Fall weder eine Verpflichtung noch das Recht dazu
hat, die Schuldverschreibungen aus einem solchen Grund zu kiindigen. Ebenso stellt die anderweitige
Verwendung der Nettoemissionserldse keinen entscheidungserheblichen Faktor fiir die Entscheidung der
Emittentin iiber die Ausiibung gegebenenfalls bestehender optionaler Kiindigungsrechts dar. Sollten die
Nettoemissionserlose nicht vollstindig, teilweise oder fiir die gesamte Dauer der Laufzeit der
Schuldverschreibungen fiir die in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen, 6kologischen oder
sozialen Zwecke verwendet werden oder wandelt sich das allgemeine Verstdndnis oder die rechtlichen
Rahmenbedingungen, kann sich dies auch nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. In
diesem Fall kann der Kurs der Schuldverschreibungen sinken, mit der Folge, dass Anleger die
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundérmarkt verduf3ern
konnen.

Siehe zu weiteren Risiken im Zusammenhang mit der Erlésverwendung fiir nachhaltige, 6kologische oder
soziale Zwecke bei Nachrangigen bzw. Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen auch den Abschnitt
"Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen
der Krise eines Kreditinstituts" und den Abschnitt "Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen
Schuldverschreibungen" bzw. "Risiken im Zusammenhang mit Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen"
oben.

Risiken im Zusammenhang mit Gutachten und Zertifizierungen mit Bezug auf die Verwendung der
Nettoemissionserlise aus den Schuldverschreibungen

Im Zusammenhang mit der Verwendung der Nettoemissionserldse aus den Schuldverschreibungen kénnen
Drittparteien Gutachten abgeben oder Zertifizierungen erteilen.

Diese Gutachten und Zertifizierungen von Drittparteien — wie etwa Gutachten zum Rahmenwerk fiir Griine
Anleihen der Emittentin (Green Bond Framework) —beziehen sich nur auf bestimmte nachhaltige, 6kologische
oder soziale Aspekte. Diese Gutachten und Zertifizierungen sind nicht dazu bestimmt, das Kredit- oder
Marktrisiko oder andere Aspekte einer Investition in solche Schuldverschreibungen zu adressieren und stellen
keine allgemeine Empfehlung dar, solche Schuldverschreibungen zu erwerben, zu verkaufen oder zu halten.
Die Gutachten und Zertifizierungen beziehen sich immer nur auf den Zeitpunkt ihrer Veréffentlichung und
konnen jederzeit aktualisiert, aufgehoben oder entzogen werden. Zur Klarstellung wird festgehalten, dass
weder Gutachten noch Zertifizierungen von Drittparteien in den Basisprospekt (bzw. in die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen) einbezogen werden und/oder zu dessen bzw. deren
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Bestandteil werden oder als in den Basisprospekt (oder in die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen) einbezogen und/oder dessen bzw. deren Bestandteil gelten.

Gegenwirtig unterliegen die Anbieter der Gutachten und Zertifizierungen keiner spezifischen
aufsichtsrechtlichen Beaufsichtigung. Die Anleger haben keine Riickgriffsanspriiche gegen diese Anbieter.
Sollten Gutachten und/oder Zertifizierungen von Drittparteien nicht erteilt, aktualisiert, aufgehoben oder
entzogen werden oder dndern sich die regulatorischen Rahmenbedingungen in Bezug auf Drittparteien oder
deren Gutachten und/oder Zertifizierungen, stehen den Anlegern keine zusétzlichen Rechte in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, wie beispielsweise (vorzeitige) ordentliche oder auBBerordentliche Kiindigungsrechte
zu. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. In diesem Fall kann der
Kurs der Schuldverschreibungen sinken, mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wihrend der
Laufzeit unter Umstdnden nur mit Verlust am Sekundarmarkt veraulern kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Aufrechnungsmaoglichkeit

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (auBler Pfandbriefe) konnen vorsehen, dass die
Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist. Potenzielle
Anleger sollten beachten, dass sie in einem solchen Fall ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen daher
nicht mit Anspriichen der Emittentin aufrechnen konnen. Fiir den Fall, dass die Emittentin nicht in der Lage
sein sollte, ihren Zahlungspflichten unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, koénnen Anleger in
einem solchen Fall gegen Forderungen der Emittentin nicht mit ihren Anspriichen unter den
Schuldverschreibungen aufrechnen, mit der Folge, dass sie einen erheblichen Verlust unter den
Schuldverschreibungen erleiden kdnnen. Ein Totalverlust ist moglich. Zudem werden sie in einem solchen
Fall unter Umsténden weiterhin verpflichtet sein, die gegen sie gerichtete(n) Forderung(en) der Emittentin
vollstiandig zu erfiillen.

36



3. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Schuldverschreibungen im Hinblick
auf die Riickzahlung und die Verzinsung, die fiir ein Verstdndnis der Funktionsweise der
Schuldverschreibungen wesentlich sind.

Die Rechte der Schuldverschreibungsgldubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus den Emissionsbedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind. Anleger sollten daher
Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage der in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen,
sondern nur auf der Grundlage des Inhalts des gesamten Basisprospektes (bestechend aus dieser
Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, einschlieBlich der per Verweis einbezogenen
Dokumente), der Endgiiltigen Bedingungen und aller etwaigen Nachtrige zum Basisprospekt und/oder zu dem
Registrierungsformular treffen.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

3.1 Riickzahlung
(a) Schuldverschreibungen ohne Teilriickzahlungen

Vorbehaltlich einer moglichen vorzeitigen Riickzahlung (wie in Ziffer 3.2 niher beschrieben), werden alle
unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen, mit Ausnahme der im nachfolgenden Absatz (b)
beschriebenen Tilgungsanleihen, an dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Félligkeitstag zur
Riickzahlung féllig. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen am Félligkeitstag erfolgt zum Nennbetrag
bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag bzw. bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem liber dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag, der in
den Emissionsbedingungen festgelegt ist.

(b) Tilgungsanleihen

Die Tilgungsanleihen sehen wiéhrend ihrer Laufzeit eine oder mehrere Teilriickzahlungen des angelegten
Kapitals vor. Der bzw. die Zeitpunkte fir die Teilriickzahlungen sowie die jeweiligen Teilriickzahlungsbetrage
sind in den Emissionsbedingungen festgelegt. Ist eine Teilrlickzahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgt, reduziert sich der Nennbetrag der Schuldverschreibungen. Der zum jeweiligen
Zeitpunkt noch nicht zuriickgezahlte Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen wird nach MalB3gabe der
Emissionsbedingungen als der Ausstehende Nennbetrag bezeichnet. Die abschlieBende Riickzahlung der
Schuldverschreibungen am Filligkeitstag erfolgt zu dem am Falligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag.

3.2 Regelungen iiber eine vorzeitige Kiindigung bzw. eine vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen

Unter bestimmten, in den Emissionsbedingungen néher definierten Umstdnden besteht die Moglichkeit, dass
es zu einer vorzeitigen Beendigung der Laufzeit der Schuldverschreibungen kommt und diese von der
Emittentin vor dem Falligkeitstag zuriickgezahlt werden:

(a) Vorzeitige  automatische  Riickzahlung bei  Eintritt eines  Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses

Eine vorzeitige Beendigung der Laufzeit von Schuldverschreibungen kann eintreten, wenn die
Emissionsbedingungen ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis vorsehen. Nach Eintritt des Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag und eine etwaige Verzinsung der
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Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen. Spétestens werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag
zum Berechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis bezieht sich auf die Entwicklung des bzw. der Referenzwerte bzw. auf
den Differenzbetrag zwischen zwei Referenzwerten. Nach Mallgabe der Emissionsbedingungen tritt ein
Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ein, wenn der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Referenzwert
bzw. der Differenzbetrag zwischen zwei festgelegten Referenzwerten an einem in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungstag oder an einem Tag wéhrend des vorgegebenen Zeitraums den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Wert unterschreitet bzw. tiberschreitet oder gegebenenfalls diesem Wert
entspricht.

Die Anleger miissen damit rechnen, dass das Vorzeitige Riickzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der
Marktumstinde eine Fortfiihrung der Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders profitabel wire und
Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

(b) Vorzeitige automatische Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinsbetrags

Eine vorzeitige Beendigung der Laufzeit von Schuldverschreibungen kann eintreten, wenn die
Emissionsbedingungen eine vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Zielzinses vorsehen.

Sobald an einem Zinszahltag wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt je
Schuldverschreibung ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsbetrdge den in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Zielzinsbetrag erreicht oder iiberschreitet, werden die Schuldverschreibungen automatisch an
diesem Zinszahltag vorzeitig zum Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum
Berechnungsbetrag zuriickgezahlt und eine Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen. Spéitestens werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
zum Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Dariiber hinaus konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der fiir die letzte Zinsperiode von der
Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzierung wéhrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag
iiberschreiten wiirde. In einem solchen Fall wird der zahlbare Zinsbetrag fiir diese letzte Zinsperiode in der
Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wihrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht. Falls die Schuldverschreibungen eine solche Reduzierung des Zinsbetrags bei
Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags nicht vorsehen, wird in der letzten Zinsperiode vor der
Riickzahlung der Zinsbetrag auch insoweit in voller Hohe gezahlt, als dies dazu fiihrt, dass die Summe der
Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag {iberschreitet.

(©) Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kdnnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin zu einem oder
mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen oder zu einem Termin wéhrend eines in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraums vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches ordentliches
Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag bzw. bei
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag (gegebenenfalls, falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, zuziiglich der bis zum Tag der vorzeitigen Riickzahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen) bzw. bei Festverzinslichen Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zum in den Emissionsbedingungen
festgelegten iiber dem Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag iiber dem
Berechnungsbetrag liegenden maBigeblichen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bzw. bei Tilgungsanleihen zu
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dem zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen zu
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt und eine etwaige
Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Die Ausiibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hangt von einer Vielzahl von Faktoren
ab, unter anderem davon, ob sich die Emittentin auf den Kapitalmérkten zu einem Zinssatz refinanzieren kann,
der unter der Verzinsung der Schuldverschreibungen liegt. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen
werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird.

(d) Kiindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen konnen ein vorzeitiges
Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder
bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustdndige Aufsichtsbehorde
nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschreibungen als Ergdnzungskapital zu behandeln.

Die Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen, die als Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
ausgestaltet sind, konnen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die
Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen
Anwendung durch die zustindige Abwicklungsbehorde nicht mehr die Voraussetzungen an die
Beriicksichtigungsfahigkeit fiir die Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und
Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 erfiillen.

Ubt die Emittentin nach Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses das vorzeitige Kiindigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen am maBgeblichen Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) zum
Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag bzw. bei
Tilgungsanleihen zu dem zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag zuziiglich der bis zum
malgeblichen Vorzeitigen Filligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen bzw. bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt.

(e) AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kdnnen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorsehen. Ein
auBlerordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt,
dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise
gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfithrbar geworden sind oder werden. Dariiber
hinaus kann ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt au8ergewdhnlicher, in den
Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse in Bezug auf den bzw. die Referenzwerte, mit denen die
Schuldverschreibungen verkniipft sind, bestehen.

Macht die Emittentin von diesem auBlerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum
Berechnungsbetrag zuziiglich der bis zum Tag vor dem AuBerordentlichen Falligkeitstag aufgelaufenen
Zinsen.

® Ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliubiger

Die Emissionsbedingungen konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Schuldverschreibungsglédubiger
vorsehen. In einem solchen Fall sind in den Emissionsbedingungen ein oder mehrere Termine festgelegt, an
denen die Schuldverschreibungsgldaubiger berechtigt sind, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kiindigen. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts durch den Anleger setzt voraus, dass der
Schuldverschreibungsgldubiger eine Ausiibungserkldrung an die Emittentin tibermittelt hat, die gemall den
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Bestimmungen der Emissionsbedingungen ordnungsgemal erstellt und der Emittentin fristgemél zugegangen
ist.

Der Anleger muss in eigener Verantwortung entscheiden, ob er von seinem Kiindigungsrecht Gebrauch
machen mochte. Ubt der Anleger sein Kiindigungsrecht nicht zum dafiir vorgesehenen Termin aus, verfallt
dieses Kiindigungsrecht.

Ubt ein Schuldverschreibungsgliubiger das ordentliche Kiindigungsrecht ordnungsgemif aus, werden die von
ihm gehaltenen Schuldverschreibungen vorzeitig am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag
bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag zum Berechnungsbetrag bzw. bei Tilgungsanleihen zu dem
am Vorzeitigen Félligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

33 Verzinsung der Schuldverschreibungen

Nachfolgend findet sich eine allgemeine Beschreibung von Merkmalen der Schuldverschreibungen im
Hinblick auf die Verzinsung. Die Beschreibung erfolgt gesondert fiir jeden Produkttyp von
Schuldverschreibungen.

(a) Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-Schuldverschreibungen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-Schuldverschreibungen sehen wihrend ihrer Laufzeit
eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne
Nennbetrag auf ihren Berechnungsbetrag vor, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt.
Aufgrund der Festlegung der Zinssitze partizipiert der Anleger nicht von einem allgemein steigenden
Marktzinsniveau.

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen bleibt die Zinshohe fiir die gesamte Laufzeit unverédndert.
Stufenzins-Schuldverschreibungen sehen eine jeweils im Voraus festgelegte Zinshohe fiir jede Zinsperiode
vor. Die Verzinsung fiir die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe aufweisen.
Beispielsweise konnen Stufenzins-Schuldverschreibungen einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen. Sowohl festverzinsliche Schuldverschreibungen als auch Stufenzins-
Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass fiir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
konnen jahrlich, halbjéhrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer
sein als die {ibrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtrdglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

(b) Festverzinsliche Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins

Tilgungsanleihen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren
jeweils Ausstehenden Nennbetrag vor, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Aufgrund der
Festlegung der Zinssitze partizipiert der Anleger nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Nach einer Teilriickzahlung nach MaBgabe der Emissionsbedingungen wird der fiir eine Zinsperiode
maBgebliche Zinsbetrag auf Basis des am ersten Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden Nennbetrags
der Schuldverschreibungen berechnet. Insofern reduziert sich bei einem gleichbleibenden Zinssatz der an die
Anleger zahlbare Zinsbetrag je Schuldverschreibung nach einer Teilriickzahlung.

Bei festverzinslichen Tilgungsanleihen bleibt die Zinshohe fiir die gesamte Laufzeit unverdndert.

Tilgungsanleihen mit Stufenzins sehen eine jeweils im Voraus festgelegte Zinshohe fiir jede Zinsperiode vor.
Die Verzinsung fiir die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe aufweisen.
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Beispielsweise konnen Tilgungsanleihen mit Stufenzins einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen. Sowohl festverzinsliche Tilgungsanleihen als auch Tilgungsanleihen mit
Stufenzins konnen vorsehen, dass fiir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
konnen jahrlich, halbjéhrlich oder vierteljdhrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer
sein als die iibrigen Zinsperioden. Die Zinsen werden jeweils in Bezug auf den am ersten Tag der jeweiligen
Zinsperiode Ausstehenden Nennbetrag berechnet und sind nachtriglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsgldubiger zahlbar.

(c) Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug
auf ihren Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag auf ihren Berechnungsbetrag vor. Bei
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen
ungewiss und von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhingig. Als Referenzzinssatz fiir die
Verzinsung der Schuldverschreibungen dienen auf dem Kapitalmarkt iibliche Marktzinssdtze, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt sind.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
konnen jahrlich, halbjéhrlich oder vierteljdhrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer
sein als die {librigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtridglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Beriicksichtigung des Stands des Referenzzinssatzes ermittelt. Bei
den Schuldverschreibungen fiihrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes in der Regel zu einer hdheren
Verzinsung der Schuldverschreibungen, wihrend hingegen ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen fiihrt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung bzw.
ohne Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode nicht
in Prozent p.a., sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag bzw. bei
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag auf den Berechnungsbetrag angegeben wird. Moglich ist auch, dass
fiir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer gegenléufig variablen Verzinsung entwickelt sich
die Verzinsung gegenldufig zum maBgeblichen Referenzzinssatz. Daher fiihrt bei diesen
Schuldverschreibungen ein Absinken des Referenzzinssatzes in der Regel zu einer hoheren Verzinsung der
Schuldverschreibungen, wihrend hingegen ein Ansteigen des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiihrt.

Die Emissionsbedingungen koénnen dariiber hinaus insbesondere ein oder mehrere der folgenden
Berechnungskomponenten aufweisen:
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Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass fiir die Berechnung des Zinssatzes der
Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Dabei kann der Aufschlag bzw. der
Abschlag fiir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen. Bei einem Aufschlag wird
dem jeweiligen Referenzzinssatz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet, wihrend
bei einem Abschlag von dem Referenzzinssatz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen
wird.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen konnen fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap)
vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten
Prozentsatz nach oben begrenzt ist und Schuldverschreibungsgldubiger daher nicht an einer fiir sie gilinstigen
Entwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes partizipieren, die zu einem Zinssatz {iber der Zinsobergrenze
(Cap) fithren wiirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor)
vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fiir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen mindestens in Hohe des in den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt unabhidngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen konnen fiir eine, mehrere oder
alle Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar) vorsehen, wobei
die Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden
unterschiedliche Hohen aufweisen kdnnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall unabhéngig von der Entwicklung
des Referenzzinssatzes nicht unter die Zinsuntergrenze fallen. Gleichzeitig ist die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt. Schuldverschreibungsglaubiger
partizipieren daher nicht an einer fiir sie glinstigen Entwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes, die zu
einem Zinssatz {iber der Zinsobergrenze fithren wiirde.

Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)

Die Emissionsbedingungen konnen einen Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen an die  Schuldverschreibungsgldubiger  zahlbaren = Zinszahlungen je
Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen festgelegten Betrag. Dies
gilt auch, wenn der maBigebliche Referenzzinssatz sich fiir den Anleger ungiinstig entwickelt und daher die
Summe der wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbaren
variablen Zinsbetrdge je Schuldverschreibung insgesamt unter dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die
Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen Fall erfolgt am Falligkeitstag eine
zusitzliche AbschlieBende Zinszahlung an die Schuldverschreibungsglédubiger in Hohe der Differenz aus dem
Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen abziiglich der Summe der
je Schuldverschreibung bis einschlielich zum Félligkeitstag zahlbaren Zinszahlungen.
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Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
unter Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebel erfolgt. Bei der Berechnung der Hohe des Zinssatzes fiir
eine Zinsperiode wird bei diesen Schuldverschreibungen der jeweilige Stand des Referenzzinssatzes mit einem
in den Emissionsbedingungen festgelegten Partizipationsfaktor/Hebel multipliziert. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von iiber 100 % partizipieren die Anleger an einem steigenden Referenzzinssatz in
der Regel in hherem Mafle als bei einem Faktor von 1, dagegen ist der Anleger bei einem fallenden
Referenzzinssatz in der Regel dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in
héherem Maf3e reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 %
partizipieren die Anleger an einem steigenden Referenzzinssatz in der Regel in geringerem Male als dies bei
einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall wire; andererseits reduziert sich die
Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % im Falle eines
fallenden Referenzzinssatz auch in der Regel nur in geringerem MalBe als dies bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall wire.

Ratchet-Mechanismus

Die Schuldverschreibungen konnen eine Verzinsung mit Ratchet-Mechanismus vorsehen. Dies bedeutet, dass
die Verzinsung fiir eine Zinsperiode eine nach MalBgabe der Emissionsbedingungen bestimmte variable
Verzinsung aufweist, jedoch mindestens der Hohe der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode
entspricht. Daher weisen variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit Ratchet-Mechanismus die
Besonderheit auf, dass die variable Verzinsung fiir eine Zinsperiode nicht unter die Verzinsung der
vorangegangenen Zinsperiode absinken kann.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung

Die variabel verzinslichen Schuldverschreibungen konnen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung
ausgestattet sein. Bei diesen Schuldverschreibungen entwickelt sich die Verzinsung gegenldufig zum
maBgeblichen Referenzzinssatz. Die Hohe der Verzinsung fiir eine Zinsperiode wird aus der Differenz aus
einem in den Emissionsbedingungen im Voraus festgelegten Wert (der Ausgangssatz) und dem jeweiligen
Wert des maB3geblichen Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines
Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) berechnet.
Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiode im Allgemeinen umso
hoher ist, desto geringer der jeweilige Wert des Referenzzinssatzes ist. Dagegen gilt: Je stirker der jeweilige
Wert des Referenzzinssatzes ansteigt, desto stirker wird in der Regel auch die Verzinsung der
Schuldverschreibungen sinken. Aus diesem Grund sollten Anleger variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit gegenldufig variabler Verzinsung insbesondere erwerben, wenn sie die
Markterwartung haben, dass sich der Wert des maB3geblichen Referenzzinssatzes wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen reduziert.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit gegenldufig variabler Verzinsung konnen dariiber hinaus
weitere der in den vorgenannten Absitzen dieses Abschnitts 3.3(c) beschriebenen Berechnungskomponenten
aufweisen, wobei Anleger Folgendes beachten sollten:

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel

Abweichend von der Beschreibung in den vorgenannten Absdtzen dieses Abschnitts 3.3(c) partizipieren
Anleger bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit gegenldufig variabler Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel von iiber 100 % (Faktor groBer 1) an einem fallenden Referenzzinssatz in der Regel
in hdherem Mal3e als bei einem Faktor von 1; dagegen ist der Anleger bei einem steigenden Referenzzinssatz
dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in der Regel in hGherem Malle
reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % partizipieren die
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Anleger an einem fallenden Referenzzinssatz in der Regel in geringerem Malle als dies bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall wére; andererseits reduziert sich die Verzinsung
der Schuldverschreibungen bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % im Falle eines steigenden
Referenzzinssatzes auch in der Regel nur in geringerem Maf3e als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel
von 100 % (oder dariiber) der Fall wire.

(d) Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen sehen keine periodischen Zahlungen von Zinsen an die
Schuldverschreibungsgldaubiger vor. Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen sind verschiedene Szenarien
denkbar: Beispielsweise konnen die Schuldverschreibungen zu einem anfénglichen Emissionspreis
ausgegeben werden, der unter dem Nennbetrag liegt. In diesem Fall kénnen die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass die Schuldverschreibungen zu einem Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags
zuriickgezahlt werden. Oder bei einer Emission entspricht der anfiangliche Emissionspreis der
Schuldverschreibungen dem Nennbetrag. In diesem Fall konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass die
Schuldverschreibungen zu einem iiber dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden,
der in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. Der Differenzbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen und dem vom Anleger zum Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag
(Erwerbspreis und -kosten, einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags und etwaiger im Zusammenhang
mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen), stellt in diesen Féllen die alleinige Ertragsmoglichkeit des
Schuldverschreibungsgléubigers bis zur Filligkeit dar. Ebenso denkbar ist es, dass sich bei einer Emission von
Schuldverschreibungen aufgrund des anfénglichen Emissionspreises kein derartiger positiver Differenzbetrag
ergibt und deshalb bis zur Filligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit fiir den
Anleger besteht bzw., falls der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen den vom Anleger zum Erwerb
der Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag (Erwerbspreis und -kosten, einschlieflich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags und etwaiger im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen), {ibersteigt,
der Anleger sogar mit einem Kapitalverlust rechnen muss. Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen koénnen
mogliche Kursverluste nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

(e) Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf
ihren Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag auf ihren Berechnungsbetrag vor. Bei
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung ungewiss, da die Verzinsung von der
Entwicklung zweier Referenzzinssitze fir verschiedene Laufzeiten abhingig ist. Der fiir die
Schuldverschreibungen mafBgebliche Zinssatz wird auf der Grundlage der Differenz aus den zwei, in den
Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssitzen (die Zinsdifferenz) bestimmt. Je groBer der jeweilige
Wert der Zinsdifferenz ist, desto hoher ist im Allgemeinen der Zinssatz der Schuldverschreibungen. Der
Zinssatz der Schuldverschreibungen reduziert sich hingegen im Allgemeinen, sofern sich der jeweilige Wert
der Zinsdifferenz reduziert. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger
ungiinstigsten Fall sogar vollstindig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir
diese Zinsperiode vorsehen, der iiber Null Prozent liegt. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn der
jeweilige Wert der Zinsdifferenz auf den Wert Null féllt oder sogar einen negativen Wert annimmt und die
Emissionsbedingungen keinen Aufschlag auf den Zinssatz oder Mindestzinssatz iiber Null Prozent vorsehen.

Die Anleger sollten die Schuldverschreibungen in der Regel nur erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der
nach MalBgabe der Emissionsbedingungen ermittelte Wert der Zinsdifferenz wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ansteigt. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen in der Regel nur erwerben,
wenn sie eine entsprechende Erwartung hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung der Zinskurve und damit
hinsichtlich der Entwicklung der Zinsdifferenz (einschlieBlich der Entwicklung der Forwardkurse fiir die
betreffenden Laufzeiten) haben. Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen sollte diese
Markterwartung beispielsweise (i) auf eine Erhohung der Steilheit der Zinskurve (bei Schuldverschreibungen,
bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem langerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem
kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhingig ist) oder (ii) auf Ausbildung einer inversen Zinskurve (bei
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Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem kiirzerfristigen
Referenzzinssatz abziiglich einem lédngerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist) ausgerichtet sein.

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsperiode oder mehrere
Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden kdnnen jéhrlich, halbjahrlich oder vierteljdhrlich oder eine andere, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die
letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer sein als die {ibrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtrdglich am Ende
der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsgldubiger zahlbar.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung bzw. ohne
Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen koénnen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode nicht
in Prozent p.a., sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag bzw. bei
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag auf den Berechnungsbetrag angegeben wird. Moglich ist auch, dass
fiir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen dariiber hinaus eine oder
mehrere der folgenden Berechnungskomponenten aufweisen:

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einem Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen konnen vorsehen, dass fiir die
Berechnung des Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Bei
einem Aufschlag wird dem jeweiligen Wert der Zinsdifferenz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter
Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von dem jeweiligen Wert der Zinsdifferenz ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt ist und die
Schuldverschreibungsglédubiger daher nicht an einer fiir sie gilinstigen Entwicklung der Zinsdifferenz
partizipieren, die zu einem Zinssatz iiber der Zinsobergrenze (Cap) fithren wiirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fiir die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt auch dann,
wenn der auf Grundlage der Zinsdifferenz berechnete Zinssatz unter der Zinsuntergrenze liegen wiirde. Bei
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen ist die Zinsuntergrenze (Floor) mindestens bei 0 (Null) Prozent p.a.
festgelegt. Die Emissionsbedingungen konnen jedoch auch eine hohere Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)
Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle

Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar) vorsehen, wobei die
Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden unterschiedliche
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Hohen aufweisen konnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall nicht unter die Zinsuntergrenze fallen, unabhéngig
von dem Zinssatz, der auf Grundlage des Werts der Zinsdifferenz berechnet wird. Gleichzeitig ist die
Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt.
Schuldverschreibungsgldubiger partizipieren daher nicht an einer fiir sie giinstigen Entwicklung der
Zinsdifferenz, die zu einem Zinssatz {iber der Zinsobergrenze fiihren wiirde.

Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)

Die Emissionsbedingungen konnen einen Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen an  die  Schuldverschreibungsgldubiger  zahlbaren  Zinszahlungen je
Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen festgelegten Betrag. Dies
gilt auch, wenn sich die Zinsdifferenz fiir den Anleger ungiinstig entwickelt und daher die Summe der wéhrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbaren Zinsbetrige je
Schuldverschreibung insgesamt unter dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen Fall erfolgt am Félligkeitstag eine zusétzliche AbschlieBende
Zinszahlung an die Schuldverschreibungsgldubiger in Hohe der Differenz aus dem Mindestzinsbetrag (Global
Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen abziiglich der Summe der je Schuldverschreibung
bis einschlieBlich zum Falligkeitstag zahlbaren Zinszahlungen.

Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
unter Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebels erfolgt. Bei der Berechnung der Hohe des Zinssatzes fiir
eine Zinsperiode wird bei den Schuldverschreibungen der jeweilige, auf der Grundlage des jeweiligen Werts
der Zinsdifferenz zwischen den beiden Referenzzinssitzen ermittelte Zinssatz mit einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Partizipationsfaktor/Hebel multipliziert. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von iiber 100 % partizipieren die Schuldverschreibungsglédubiger in hdherem Maf3e
als bei einem Faktor von 1 von einer steigenden Zinsdifferenz, dagegen ist der Anleger bei einer sinkenden
Zinsdifferenz in der Regel dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in
hoherem Maf3e reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 %
steigt die Verzinsung der Schuldverschreibungen im Falle einer steigenden Zinsdifferenz in der Regel in
geringerem Malle als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall wire;
andererseits reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem Partizipationsfaktor/Hebel
von unter 100 % im Falle einer sinkenden Zinsdifferenz auch in der Regel nur in geringerem Mal3e als dies bei
einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall wére.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung

Die Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen konnen mit einer gegenléufig variablen Verzinsung ausgestattet
sein. Bei diesen Schuldverschreibungen entwickelt sich die Verzinsung gegenldufig zum jeweiligen Wert der
Zinsdifferenz. Die Hohe der Verzinsung fiir eine Zinsperiode wird aus einem in den Emissionsbedingungen
im Voraus festgelegten Wert (der Ausgangssatz) abziiglich des jeweiligen Werts der Zinsdifferenz (soweit in
den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags und/oder
multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) berechnet. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiode im Allgemeinen umso hoher ist, je geringer der jeweilige Wert
der Zinsdifferenz ist. Dagegen gilt: Je stirker der jeweilige Wert der Zinsdifferenz ansteigt, desto starker wird
in der Regel auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen sinken. Wenn beide Referenzzinssétze den
gleichen Wert aufweisen und die Zinsdifferenz daher einen Wert von Null aufweist, entspricht die Verzinsung
der Schuldverschreibungen dem Ausgangssatz (vorbehaltlich der Anwendung eines Aufschlags bzw.
Abschlags bzw. der Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebels).

46



Aus diesem Grund sollten Anleger Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen
Verzinsung in der Regel nur erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass sich der nach Maligabe der
Emissionsbedingungen ermittelte Wert der Zinsdifferenz wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
reduziert oder im Idealfall sogar einen negativen Wert annimmt. Anleger sollten daher die
Schuldverschreibungen in der Regel nur erwerben, wenn sie eine entsprechende Markterwartung hinsichtlich
der zukiinftigen Entwicklung der Zinskurve und damit hinsichtlich der Entwicklung der Zinsdifferenz
(einschlieBlich der Entwicklung der Forwardkurse fiir die betreffenden Laufzeiten) haben. Je nach
Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen sollte diese Markterwartung beispielsweise (i) auf eine
Ausbildung einer inversen Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz
aus einem langerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhédngig ist)
oder (ii) auf eine Erhohung der Steilheit der Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung
von der Differenz aus einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem ldngerfristigen
Referenzzinssatz abhéngig ist) ausgerichtet sein.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung koénnen dariiber hinaus
weitere der in den vorgenannten Absétzen dieses Abschnitts 3.3(e) beschriebenen Berechnungskomponenten
aufweisen, wobei Anleger Folgendes beachten sollten:

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen  mit  einer gegenldufig variablen Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel

Abweichend von der Beschreibung in den vorgenannten Absétzen dieses Abschnitts 3.3(e) partizipieren
Anleger bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel von iiber 100 % (Faktor groBer 1) von einer sinkenden Zinsdifferenz in der Regel
in hoherem MaBe als bei einem Faktor von 1; dagegen ist der Anleger bei einer ansteigenden Zinsdifferenz
dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in der Regel in h6herem Maf3e
reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % erhoht sich die
Verzinsung der Schuldverschreibungen im Falle einer sinkenden Zinsdifferenz in der Regel in geringerem
Male als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall wire; andererseits
reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter
100 % im Falle einer ansteigenden Zinsdifferenz auch in der Regel nur in geringerem MafRe als dies bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall wire.

® Range Accrual-Schuldverschreibungen

Range Accrual-Schuldverschreibungen sehen wihrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf
ihren Nennbetrag vor. Bei Range Accrual-Schuldverschreibungen ist die Héhe der Verzinsung von der
Entwicklung des bzw. der in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten Referenzwerte abhéngig. Die Hohe
der Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiode hidngt davon ab, an wie vielen
Feststellungstagen in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode eine in den Emissionsbedingungen
vorgegebene Bedingung in Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwerte erfiillt ist (diese
Feststellungstage werden nachfolgend als Ereignistage bezeichnet). Die Emissionsbedingungen konnen auch
vorsehen, dass fiir die einzelnen Zinsakkumulationsperioden unterschiedliche Bedingungen mafigeblich sind.
Die Berechnung des Zinssatzes fiir eine Zinsperiode erfolgt durch Multiplikation eines in den
Emissionsbedingungen vorgegebenen Accrualzinssatzes mit dem Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage
geteilt durch die Anzahl der Feststellungstage in Bezug auf die betreffende Zinsakkumulationsperiode.

Dies bedeutet, dass Anleger die maximale Verzinsung fiir eine Zinsperiode erzielen, wenn das vorgegebene
Ereignis an allen Feststellungstagen in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode erfiillt ist und daher alle
Feststellungstage auch Ereignistage sind. Dagegen ist die Verzinsung am niedrigsten, wenn an keinem der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode das vorgegebene Ereignis eintritt und deshalb
kein Feststellungstag ein Ereignistag ist.
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In den Emissionsbedingungen kann als Bedingung fiir den Eintritt eines Ereignistages verlangt sein, dass der
Referenzwert einen festgelegten Wert nicht iiber- oder unterschreitet oder dass der Referenzwert innerhalb
oder auferhalb eines definierten Korridors festgestellt wird. Die Emissionsbedingungen kdénnen auch
vorsehen, dass der Eintritt der Bedingung von der Entwicklung von zwei Referenzwerten in Form von
Referenzzinssétzen abhéingt. In diesem Fall kann als Bedingung fiir den Eintritt eines Ereignistages verlangt
sein, dass die Differenz zwischen dem ersten und dem zweiten Referenzzinssatz einen festgelegten Wert nicht
iiber- oder unterschreitet oder dass dieser Differenzbetrag innerhalb oder auflerhalb eines definierten Korridors
festgestellt wird.

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsperiode oder mehrere
Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden konnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljéhrlich oder eine andere, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die
letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer sein als die librigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtrdglich am Ende
der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsglidubiger zahlbar.

Range Accrual-Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung bzw. ohne
Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von Range Accrual-Schuldverschreibungen kdnnen zudem fiir eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode nicht
in Prozent p.a., sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird. Mdglich ist
auch, dass fiir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen konnen dariiber hinaus eine oder
mehrere der folgenden Berechnungskomponenten aufweisen:

Range Accrual-Schuldverschreibungen mit einem Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen konnen vorsehen, dass fiir die
Berechnung des Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Bei
einem Aufschlag wird dem jeweiligen, nach der maBgeblichen Formel berechneten Zinssatz ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet, wéihrend bei einem Abschlag von diesem Zinssatz
ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kdnnen fiir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. In diesem Fall ist die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt. Daher partizipieren
Schuldverschreibungsgléubiger nicht an einer Entwicklung des bzw. der Referenzwerte, die zu einem Zinssatz
iiber der Zinsobergrenze (Cap) fithren wiirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen konnen fiir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fiir die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt auch dann,
wenn wegen einer ungiinstigen Entwicklung des bzw. der Referenzwerte der auf Grundlage der Anzahl der
Ereignistage berechnete Zinssatz unter der Zinsuntergrenze liegen wiirde.
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Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen konnen fiir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und einer Zinsobergrenze (Collar) vorsehen, wobei
die Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden
unterschiedliche Hohen aufweisen konnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall unabhingig von dem auf
Grundlage der Anzahl der Ereignistage berechneten Zinssatz nicht unter die Zinsuntergrenze fallen.
Gleichzeitig ist die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben
begrenzt. Dies bedeutet, dass Schuldverschreibungsgldubiger nicht an einer Entwicklung des bzw. der
Referenzwerte partizipieren, die zu einem Zinssatz {iber der Zinsobergrenze fiihrt.

Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kénnen einen Mindestzinsbetrag
(Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinsbetrag
(Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis
zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsgldubiger zahlbaren
Zinszahlungen je Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen
festgelegten Betrag. Dies gilt auch, wenn der bzw. die Referenzwerte sich fiir den Anleger ungiinstig
entwickeln und daher die Summe der wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die
Schuldverschreibungsglédubiger zahlbaren Zinsbetrdge je Schuldverschreibung insgesamt unter dem
Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen
Fall erfolgt am  Filligkeitstag eine  zusétzliche  AbschlieBende  Zinszahlung an  die
Schuldverschreibungsgldubiger in Hohe der Differenz aus dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die
Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen abziiglich der Summe der je Schuldverschreibung bis
einschlieBlich zum Félligkeitstag zahlbaren Zinszahlungen.

(g) Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen

Bei den Switch-Schuldverschreibungen und den Trigger Switch-Schuldverschreibungen handelt es sich um
verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wihrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel in der
Verzinsungsart stattfinden kann.

Bei den Switch-Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsglédubiger zu einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen
die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fiir die nachfolgenden Zinsperioden zu wechseln. Ein einmal
erfolgter Wechsel in der Verzinsungsart ist unwiderruflich. Die Ausiibung des Rechts zum Wechsel der
Verzinsungsart durch die Emittentin héngt von unterschiedlichen Marktparametern ab. Es kann deshalb im
Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird. Die Anleger
miissen bei Switch-Schuldverschreibungen damit rechnen, dass die Emittentin von ihrem Recht, einen
Wechsel in der Verzinsungsart herbeizufiihren, zu einem Zeitpunkt Gebrauch macht, an dem die
Verzinsungsart vor einem solchen Wechsel aufgrund der Marktentwicklungen fiir die Anleger vorteilhafter ist,
als die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen nach einem erfolgten Wechsel.

Bei den Trigger Switch-Schuldverschreibungen hingegen ist der Wechsel der Verzinsungsart an ein
bestimmtes, in den Emissionsbedingungen festgelegtes Wechselereignis gekniipft. Nach Eintritt des
Wechselereignisses erfolgt der Wechsel in der Verzinsungsart automatisch mit Wirkung fiir die nachfolgenden
Zinsperioden. Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen bezieht sich das Wechselereignis nach MaB3gabe der
Emissionsbedingungen auf die Entwicklung eines Referenzzinssatzes bzw. auf den Differenzbetrag zwischen
zwei Referenzzinssidtzen. Die Anleger miissen damit rechnen, dass das Wechselereignis in den
Emissionsbedingungen so festgelegt ist, dass der Wechsel in der Verzinsungsart zu einem Zeitpunkt erfolgt,
in dem aufgrund der Marktumstinde eine Fortfilhrung der urspriinglichen Verzinsungsart fiir die
Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders vorteilhaft wire und Kurssteigerungen erwartet werden
konnten.
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Die Emissionsbedingungen der Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen
konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden konnen jéhrlich, halbjahrlich oder
vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den
Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer sein als die iibrigen
Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtriglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglédubiger zahlbar. Die Emissionsbedingungen kénnen unabhéngig vom Wechsel der
Verzinsungsart fiir eine oder mehrere vorgeschaltete Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe
sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die Schuldverschreibungen kdnnen zudem vorsehen, dass der
Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode nicht in Prozent p.a., sondern in einem festen Prozentsatz
bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird. Moglich ist auch, dass fiir einzelne Zinsperioden keine
Verzinsung erfolgt.

Switch-Schuldverschreibungen  und  Trigger  Switch-Schuldverschreibungen  konnen  folgende
Verzinsungsarten vor oder gegebenenfalls nach einem Wechsel der Verzinsungsart vorsehen:

Feste Verzinsung oder Stufenzins

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kénnen zu Beginn der Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine feste Verzinsung oder Stufenzins-Verzinsung vorsehen. Bei
einer festen Verzinsung bleibt die Zinshohe fiir die verschiedenen Zinsperioden unveridndert. Bei einer
Stufenzins-Verzinsung sehen die Emissionsbedingungen eine im Voraus festgelegte Zinshohe fiir jede
Zinsperiode vor. Die Verzinsung fiir die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe
aufweisen. Beispielsweise kann eine Stufenzins-Verzinsung einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen.

Variable Verzinsung abhdngig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen konnen zu Beginn der Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine variable Verzinsung vorsehen, die von der Entwicklung
eines Referenzzinssatzes abhdngig ist. Bei dieser Verzinsungsart ist die Hohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen ungewiss.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Beriicksichtigung des Stands des Referenzzinssatzes ermittelt. Bei
den Schuldverschreibungen fiihrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes in der Regel zu einer hoheren
Verzinsung der Schuldverschreibungen, wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen fiihrt. Die Emissionsbedingungen kénnen fiir die
Berechnung der Verzinsung dariiber hinaus ein oder mehrere Berechnungskomponenten in der Form eines
Auf- oder Abschlags, einer Zinsobergrenze (Cap), einer Zinsuntergrenze (Floor), einer Kombination aus
Zinsobergrenze und Zinsuntergrenze (Collar) oder einen Partizipationsfaktor/Hebel aufweisen. Fiir eine
Beschreibung dieser Berechnungskomponenten wird auf die Beschreibung der variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen (siehe oben in Ziffer 3.3(c)) verwiesen.

Variable Verzinsung abhdngig von der Differenz aus zwei Referenzzinssdtzen

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kénnen zu Beginn ihrer Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine variable Verzinsung vorsehen, die von der Differenz aus
zwei Referenzzinssétzen abhingig ist. Bei dieser Verzinsungsart wird der Zinssatz fiir eine Zinsperiode auf
der Grundlage der Differenz aus zwei, in den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssétzen fiir
unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz) bestimmt. Die Hohe der Verzinsung bei dieser Verzinsungsart
ist von der zukiinftigen Entwicklung beider Referenzzinsséitze abhingig und daher ungewiss. Erhoht sich der
Wert der Zinsdifferenz, erhoht sich im Allgemeinen die Verzinsung der Schuldverschreibungen. Verringert
sich dagegen der Wert der Zinsdifferenz, reduziert sich im Allgemeinen auch die Verzinsung der
Schuldverschreibungen. Die Emissionsbedingungen konnen fiir die Berechnung der Verzinsung dariiber

50



hinaus ein oder mehrere Berechnungskomponenten in der Form eines Auf- oder Abschlags, einer
Zinsobergrenze (Cap), einer Zinsuntergrenze (Floor), einer Kombination aus Zinsobergrenze und
Zinsuntergrenze (Collar) oder einen Partizipationsfaktor/Hebel aufweisen. Fiir eine Beschreibung dieser
Berechnungskomponenten sowie fiir eine Beschreibung der Markterwartung, die ein Anleger vor dem Erwerb
von Schuldverschreibungen mit der Verzinsungsart "Variable Verzinsung abhéngig von der Differenz aus zwei
Referenzzinssitzen" haben sollte, wird auf die Beschreibung der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen (siehe
oben in Ziffer 3.3(e)) verwiesen.

(h) Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen

Bei den Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen handelt es sich um festverzinsliche Schuldverschreibungen,
bei denen die Hohe der festen Verzinsung nicht fiir die gesamte Laufzeit eine einheitliche Hohe aufweist. Bei
diesen Schuldverschreibungen wird zu einem in den Emissionsbedingungen bezeichneten Zeitpunkt (der
Wechseltag oder der Reset-Tag) wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein neuer Zinssatz
festgelegt. Bei den Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen bleibt die Hohe der Verzinsung mit Ausnahme der
Anderung des Zinssatzes mit Wirkung ab dem Wechseltag fiir die gesamte Laufzeit unverindert. Aufgrund
der Festlegung der Zinssitze partizipiert der Anleger mit Ausnahme der Festlegung des neuen maBgeblichen
Zinssatzes am Wechseltag nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Die Hohe des bis zum Wechseltag ma3geblichen festen Zinssatzes ergibt sich aus den Emissionsbedingungen.
Dieser feste Zinssatz ist fiir die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir alle bis zum Wechseltag endenden
Zinsperioden mafgeblich. Zu dem ab dem Wechseltag maligeblichen Zinssatz werden die
Schuldverschreibungen fiir die verbleibende Restlaufzeit bis zum Falligkeitstag verzinst. Die Hohe des ab dem
Wechseltag maBgeblichen Zinssatzes wird nach der in den Emissionsbedingungen festgelegten
Berechnungsmethode unter Beriicksichtigung des maBgeblichen Referenzzinssatzes fiir den Wechseltag und
damit unter Berticksichtigung eines anerkannten Marktzinssatzes ermittelt. Steigt der Referenzzinssatz bis zum
Wechseltag an, fiihrt dies bei den Schuldverschreibungen in der Regel zur Festlegung eines hoheren Zinssatzes
fiir alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen. Umgekehrt fiihrt ein Absinken des
Referenzzinssatzes bis zum Wechseltag in der Regel zur Festlegung eines niedrigeren Zinssatzes fiir alle
Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen.

Die Emissionsbedingungen kdnnen dariiber hinaus vorsehen, dass fiir die Berechnung des ab dem Wechseltag
maBgeblichen Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Bei
einem Aufschlag wird auf den Stand des Referenzzinssatzes ein in den Emissionsbedingungen festgelegter
Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von dem Stand des Referenzzinssatzes ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
konnen jéhrlich, halbjéhrlich oder vierteljéhrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer
sein als die {ibrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtriglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

(i) Fixed-to-Floating-Schuldverschreibungen

Bei den Fixed-to-Floating-Schuldverschreibungen handelt es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, bei
denen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Termin (der Wechseltag) wihrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen die Verzinsungsart automatisch mit Wirkung ab der am Wechseltag beginnenden
Zinsperiode von einer festen Verzinsungsart in eine variable Verzinsungsart gewechselt wird.

Die Hohe des bis zum Wechseltag ma3geblichen festen Zinssatzes ergibt sich aus den Emissionsbedingungen.

Dieser feste Zinssatz ist fir die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir alle bis zum Wechseltag endenden
Zinsperioden mafigeblich.
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Nach dem Wechsel der Verzinsungsart sehen die Fixed-to-Floating-Schuldverschreibungen eine variable
Verzinsung vor, die von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhéngig ist. Bei dieser Verzinsungsart ist
die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ungewiss.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Beriicksichtigung des Stands des Referenzzinssatzes ermittelt. Bei
den Schuldverschreibungen fiihrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes in der Regel zu einer hdheren
Verzinsung der Schuldverschreibungen, wahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen fiihrt. Die Emissionsbedingungen kénnen fiir die
Berechnung der Verzinsung dariiber hinaus ein oder mehrere Berechnungskomponenten in der Form eines
Auf- oder Abschlags, einer Zinsobergrenze (Cap), einer Zinsuntergrenze (Floor), einer Kombination aus
Zinsobergrenze und Zinsuntergrenze (Collar) oder einen Partizipationsfaktor/Hebel aufweisen. Fiir eine
Beschreibung dieser Berechnungskomponenten wird auf die Beschreibung der variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen (siehe oben in Ziffer 3.3(c)) verwiesen.

3g) Inflationsindexierte Schuldverschreibungen

Bei den inflationsindexierten Schuldverschreibungen handelt es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen,
bei denen die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen von der Entwicklung eines Referenzwerts in
der Form eines Inflationsindex (der Inflationsindex) abhéngig ist. Die Schuldverschreibungen richten sich
daher an Anleger, die mit einem steigenden Inflationsindex wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
rechnen.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden
vorsehen. Zinsperioden konnen eine vierteljahrliche, halbjdhrliche, jéhrliche oder eine andere, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die
letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer sein als die {ibrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtrdglich am Ende
der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsgldaubiger zahlbar.

Die Emissionsbedingungen kdnnen unterschiedliche Formen der Verzinsung vorsehen:
Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen konnen fiir eine oder mehrere Zinsperioden eine in den Emissionsbedingungen
festgelegte Verzinsung aufweisen. Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Verzinsung fiir die
einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist. Die Schuldverschreibungen konnen auch
vorsehen, dass flir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt. Sind die Zinssétze fiir eine oder mehrere
Zinsperioden festgelegt (sog. Festzinsperioden), partizipiert der Anleger nicht an einer positiven Entwicklung
des Referenzwerts durch eine hohere Verzinsung der Schuldverschreibungen.

Variable Verzinsung abhdngig von der Entwicklung eines Inflationsindex

Die Schuldverschreibungen koénnen wéhrend ihrer Laufzeit (mit Ausnahme einer oder mehrerer
Festzinsperioden) eine variable Verzinsung vorsehen, bei denen die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung
des Inflationsindex abhingig ist.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiode wird nach der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Berechnungsmethode unter Beriicksichtigung der Entwicklung des
Inflationsindex wéhrend des in den Emissionsbedingungen fiir die betreffende Zinsperiode festgelegten
Zeitraums ermittelt. Steigt der Inflationsindex wihrend des festgelegten Zeitraums nicht oder nicht in der
erwarteten Hohe an, wird die Verzinsung der Schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallen. Die
Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall fiir eine oder mehrere
Zinsperioden vorbehaltlich eines iiber Null Prozent liegenden Mindestzinssatzes auch vollstidndig entfallen.
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Variable Verzinsung unter Multiplikation mit einem Basiszinssatz

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
durch Multiplikation des in den Emissionsbedingungen festgelegten Basiszinssatzes mit der nach Mafigabe
der Emissionsbedingungen ermittelten Entwicklung des Inflationsindex erfolgt. Bei dieser
Berechnungsmethode erhoht sich (vorbehaltlich der Vereinbarung einer Zinsobergrenze in Form eines
Hoéchstzinssatzes, sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen) bei einem steigenden Inflationsindex die
Verzinsung der Schuldverschreibungen ausgehend vom Basiszinssatz in gleichem Malle wie die Entwicklung
des steigenden Inflationsindex. Gleichzeitig reduziert sich (vorbehaltlich der Vereinbarung eines
Mindestzinssatzes, sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen) die Verzinsung der
Schuldverschreibungen ausgehend vom Basiszinssatz in gleichem Malle wie die Entwicklung des fallenden
Inflationsindex.

Die Emissionsbedingungen koénnen dariiber hinaus insbesondere ein oder mehrere der folgenden
Berechnungskomponenten aufweisen:

Variable Verzinsung unter Anwendung eines Faktors

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
unter Anwendung eines Faktors erfolgt. Bei der Berechnung der Hohe des Zinssatzes fiir eine Zinsperiode
wird bei Schuldverschreibungen mit dieser Berechnungskomponente der jeweilige, auf der Grundlage des
Inflationsindex ermittelte Zinssatz mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Faktor multipliziert.

Bei einem Faktor von iiber 100% partizipieren die Schuldverschreibungsglaubiger in einem héheren Maf3e an
einem steigenden Inflationsindex als bei einem Faktor von 100%. Dagegen ist der Anleger bei einem fallenden
Inflationsindex in der Regel dem Risiko ausgesetzt, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen in
hoherem Mal3e sinkt als bei einem Faktor von 100%. Bei einem Faktor von unter 100% partizipieren Anleger
an einem steigenden Inflationsindex in der Regel in geringerem Mafle als dies bei einem Faktor von 100%
(oder dartiber) der Fall wire; andererseits reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem
Faktor von unter 100% im Fall eines fallenden Inflationsindex in der Regel auch nur in geringerem Mafle als
dies bei einem Faktor von 100% (oder dariiber) der Fall wire.

Zinsuntergrenze (Floor) und Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen sehen zumindest eine Zinsuntergrenze (Floor) in Form eines Mindestzinssatzes in
Hohe von Null Prozent fiir alle Zinsperioden vor. Sie konnen jedoch auch eine Zinsuntergrenze (Floor) in
Form eines iiber Null Prozent liegenden Mindestzinssatzes und/oder eine Zinsobergrenze (Cap) in Form eines
Hochstzinssatzes fiir eine oder mehrere oder alle Zinsperioden vorsehen. Die Emissionsbedingungen kénnen
fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden auch eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze
(Collar) vorsehen. Eine Zinsobergrenze (Cap) bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf
einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt ist und die Schuldverschreibungsgldaubiger daher nicht an
einer positiven Entwicklung des Inflationsindex partizipieren, die zu einem Zinssatz iiber der Zinsobergrenze
(Cap) fiihren wiirde. Eine Zinsuntergrenze (Floor) fiihrt dazu, dass die Schuldverschreibungen mindestens in
Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst werden. Dies gilt auch dann, wenn
wegen einer ungiinstigen Entwicklung des Inflationsindex der auf Grundlage dieser Entwicklung berechnete
Zinssatz unter der Zinsuntergrenze (Floor) liegen wiirde.

Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen konnen einen Aufschlag oder einen Abschlag auf den
auf der Grundlage der Entwicklung des Inflationsindex berechneten Zinssatzes vorsehen. Bei einem Aufschlag
wird dem jeweiligen, nach der maf3geblichen Formel berechneten Zinssatz ein in den Emissionsbedingungen
festgelegter Wert hinzugerechnet, wéhrend bei einem Abschlag von diesem Zinssatz ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.
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34 Schuldverschreibungen mit Referenzwerten, die als "Benchmarks" im Sinne der Benchmark-
Verordnung gelten — Angaben gemil} Artikel 29 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung

Die Schuldverschreibungen kénnen sich auf Zinssétze, Indizes und sonstige Referenzwerte beziehen, die als
"Benchmarks" im Sinne der Benchmark-Verordnung gelten. In diesem Fall unterliegt die Emittentin als in der
EU beaufsichtigtes Unternehmen den besonderen Anforderungen der Benchmark-Verordnung. Zudem ist die
Emittentin in diesem Fall gemal Artikel 29 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung verpflichtet, sicherzustellen,
dass in Wertpapierprospekten klare und gut sichtbare Informationen enthalten sind, aus denen hervorgeht, ob
der Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem von der Européischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) gemal Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten
Register der Administratoren und Benchmarks (EU Benchmark-Register) eingetragen ist.

Sofern unter dem Basisprospekt begebene Schuldverschreibungen sich auf einen oder mehrere Referenzwerte
beziehen, die als ,,Benchmarks®“ im Sinne der Benchmark-Verordnung gelten, werden die Endgiiltigen
Bedingungen Informationen zu diesen Referenzwerten und zur Registrierung des jeweiligen Administrators
des Referenzwerts im EU Benchmark-Register enthalten.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass insbesondere fiir bestimmte Administratoren von sogenannten
kritischen Benchmarks und fiir "Benchmarks" aus Nicht-EU Drittstaaten noch Ubergangsfristen fiir die
Zulassung und Registrierung (oder falls sie nicht in der EU ansdssig sind, fiir die Feststellung der
Gleichwertigkeit der fiir sie anwendbaren Regelungen oder die anderweitige Anerkennung oder Bestétigung)
unter der Benchmark-Verordnung bestehen, die (Stand zum Datum der Wertpapierbeschreibung) abhéngig
vom konkreten Sachverhalt spatestens zum 31.12.2023 enden, sofern die Kommission nicht von der Befugnis
Gebrauch macht, die Ubergangsfrist bis zum 31.12.2025 zu verlingern. Vor Ablauf der Ubergangsfristen ist
es moglich, dass der Emittentin nur begrenzte Informationen zur Eintragung der Administratoren von
Benchmarks im EU Benchmark-Register und zum Stand der betreffenden Zulassungsverfahren oder
Registrierungsverfahren dieser Administratoren vorliegen und die Informationen in den Endgiiltigen
Bedingungen zur Eintragung der Administratoren von Benchmarks im EU Benchmark-Register daher nur den
aktuellen Stand wiedergeben kdnnen.

35 Allgemeine Informationen iiber rechtliche Rahmenbedingungen fiir Schuldverschreibungen in
Form von Pfandbriefen

Falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, konnen die Schuldverschreibungen in der Form von
Pfandbriefen begeben werden.

Grundlage fiir das Pfandbriefgeschift der Helaba ist das Pfandbriefgesetz in der jeweils geltenden Fassung.
Die nachfolgenden allgemeinen Informationen iiber Pfandbriefe stellen, soweit nicht anders angegeben, auf
die Fassung des Pfandbriefgesetzes zum Datum der Wertpapierbeschreibung ab.

Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen
Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes und untersteht der
Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit
einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschéfts (oder aufgrund einer
Bestandsschutzregelung geméll Pfandbriefgesetz) emittieren. Die BaFin {ibt die Aufsicht iiber die
Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des Pfandbriefgesetzes und des Kreditwesengesetzes aus. Das
Pfandbriefgesetz gibt der BaFin weitreichende Informationsrechte. Fine Pfandbriefbank muss der BaFin
vierteljahrlich Meldung iiber die im Umlauf befindlichen Pfandbriefe und Werthaltigkeit der Deckungsmassen
machen. Pfandbriefbanken, die bestimmte Kriterien erfiillen, unterliegen dariiber hinaus auch der Aufsicht
durch die Europiische Zentralbank (EZB) nach den Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
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und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die Capital Requirements
Regulation (in ihrer jeweils ergidnzten oder ersetzten Fassung) (CRR)).

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fiir die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch zusétzlich
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die Deckungsmasse) gesichert oder "gedeckt"
werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedliche Gattungen von Pfandbriefen emittieren, zum Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fiir jede Pfandbriefgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw.

Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt sein. Der Barwert der eingetragenen Deckungswerte
muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % {ibersteigen (barwertige sichernde
Uberdeckung). Diese barwertige sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zulissige
Werte fiir die barwertige sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten (z.B.
Schuldverschreibungen) des Bundes, eines Sondervermogens des Bundes, eines Landes, der Europdischen
Union, eines anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaates, der Europdischen Investitionsbank, der Internationalen
Bank fiir Wiederautbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates oder der Europdischen Bank
fiir Wiederaufbau und Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht entsprechend dem Rating einer
anerkannten internationalen Ratingagentur der Bonitétsstufe 1 nach Tabelle 1 des Artikels 114 Absatz 2 der
CRR zugeordnet worden ist, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs, der Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanadas oder Japans, (ii) Schuldverschreibungen, die von einer der unter (i) genannten Stellen garantiert
werden, und (iii) Guthaben bei der EZB oder bei Zentralbanken eines Mitgliedstaates der Europdischen Union
oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, sofern diese
bestimmte Voraussetzungen erfiillen oder (iv) Guthaben bei bestimmten geeigneten Kreditinstituten mit Sitz
in einem der unter (i) genannten Staaten, fiir den, sofern er nicht Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
ein anderer Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ist, die Gleichwertigkeit
des Aufsichtsrahmens im Sinne des Artikels 107 Absatz 4 CRR durch die Europdische Kommission festgestellt
ist, und sofern diese Institute bestimmte Ratingkriterien erfiillen und der Pfandbriefbank die Hohe der
Forderung bereits bei Erwerb bekannt ist.

Zusitzlich ist zur Sicherung der Liquiditdt der jeweiligen Deckungsmasse fiir die ndchsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fillig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und der fallig
werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen Derivategeschéften
vorzunehmen. Dabei ist fiir jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden Tagesdifferenzen zu
bilden. Die grofite sich ergebende negative Summe in den nichsten 180 Tagen muss jederzeit durch EZB-
fihige Deckungswerte und die Werte der barwertigen sichernden Uberdeckung gedeckt sein.

SchlieBlich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in Hohe des
Nennbetrags oder, sollte dieser hdher oder (im Falle von negativ verzinsten Deckungswerten) niedriger sein,
in Hohe des Einlosungswerts jederzeit durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein. Ab dem
8. Juli 2022 sieht das Pfandbriefgesetz fiir Hypothekenpfandbriefe und Offentlichen Pfandbriefe zusitzlich
eine nennwertige Ubersicherung von 2% (nennwertige sichernde Uberdeckung) vor, so dass
Hypothekenpfandbriefe und Offentlichen Pfandbriefe dann die neuen Anforderungen an "Europiische
gedeckte Schuldverschreibungen (Premium)" erfiillen.

Falls eine werthaltige Deckung nicht sichergestellt erscheint oder falls bestimmte Méngel festgestellt wurden,

ist die BaFin Dberechtigt, iiber die oben beschricbene Pfandbriefdeckung hinausgehende
Deckungsanforderungen anzuordnen.

55



Treuhdnder

Ein von der BaFin bestellter unabhiingiger Treuhinder hat weitreichende Aufgaben bei der Uberwachung der
Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuhdnder
iiberwacht insbesondere das Vorhandensein der Pfandbriefdeckung. Pfandbriefe diirfen nur mit einer
Deckungsbescheinigung des Treuhdnders ausgegeben werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus Derivaten in das
Deckungsregister fiir die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eintragen. Derivate
diirfen nur mit Zustimmung des Treuhénders und des Vertragspartners eingetragen werden. Im
Deckungsregister eingetragene Werte konnen nur mit Zustimmung des Treuhédnders geléscht werden.

Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe besteht in erster Linie aus Hypotheken, die bis zur Hohe der
ersten 60 % des Beleihungswerts des belasteten Grundstiicks zur Deckung benutzt werden diirfen. Dieser
Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unabhéngigen Gutachter der Pfandbriefbank
gemall umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt. Der Beleihungswert ist der Wert, der sich im Rahmen
einer vorsichtigen Bewertung der zukiinftigen Verkduflichkeit (Beriicksichtigung der nachhaltigen
Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheiten ohne spekulative Elemente) ergibt; er darf den nach
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwert nicht libersteigen. Die Hypotheken miissen auf
Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts oder solchen Rechten einer auslédndischen
Rechtsordnung lasten, die den grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die
belasteten Grundstiicke und die Grundstiicke, an denen die belasteten Rechte bestehen, miissen in Deutschland,
einem anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaat, in der Schweiz, im Vereinigten Konigreich, in den Vereinigten
Staaten von Amerika, in Kanada, in Japan, in Australien, in Neuseeland oder in Singapur belegen sein.
Grundschulden und solche auslédndische Sicherungsrechte, die eine vergleichbare Sicherheit bieten und den
Glaubiger berechtigen, seine Forderung auch durch Verwertung des belasteten Grundstiicks oder Rechts zu
befriedigen, stehen den Hypotheken gleich. Beleihungen auBlerhalb der EU, bei denen das Vorrecht der
Pfandbriefgldubiger nicht sichergestellt ist, diirfen 10 % des Gesamtbetrags der Beleihungen, bei denen das
Vorrecht sichergestellt ist, nicht iibersteigen.

Dariiber hinaus kann die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe in begrenztem Umfang auch die
folgenden weiteren Werte enthalten: (i) bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte
Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung, (ii) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrags
der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe und vorbehaltlich bestimmter Einschrankungen die oben
unter (i) und (ii) genannten Werte der barwertigen sichernden Uberdeckung sowie Geldforderungen gegen die
EZB, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder gegen geeignete Kreditinstitute,
denen nach MaBgabe von Artikel 119 Absatz 1 der CRR (d.h. nach dem Rating bestimmter anerkannter
Ratingagenturen) ein der Bonitdtsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120
Absatz 1 der CRR, ein der Bonititsstufe 2 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120
Absatz 1 der CRR in Verbindung mit der diesbeziiglichen Allgemeinverfiigung der BaFin vom 22.12.2014
oder ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR
zugeordnet ist, sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist (dies
schliet jeweils Forderungen aus Kontoguthaben bei den genannten Stellen ein), (iii) bis zu insgesamt 20 %
des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe diejenigen Werte, die auch in der
unten beschriebenen Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe enthalten sein diirfen, wobei die unter (ii)
genannten Deckungswerte angerechnet werden, und (iv) Anspriiche aus zuldssigen Derivategeschéften, die
mit bestimmten geeigneten Vertragspartnern auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrige
abgeschlossen wurden, sofern sichergestellt ist, dass die Anspriiche aus diesen Derivategeschiften im Falle
der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der anderen von ihr gehaltenen Deckungsmassen nicht beeintréchtigt
werden konnen. Der Anteil der Anspriiche der Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmasse aufgenommenen
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Derivategeschiften am Gesamtbetrag der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowie der Anteil der
Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus diesen Derivategeschiften am Gesamtbetrag der im Umlauf
befindlichen Hypothekenpfandbriefe zuziiglich der Verbindlichkeiten aus Derivategeschiften diirfen jeweils
12 % nicht liberschreiten; die Berechnung erfolgt auf der Grundlage der Barwerte. In Bezug auf diese weiteren
Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe treten ab dem 8. Juli 2022 gewisse Anderungen in Kraft, die vor
allem der Anpassung an die gednderte CRR dienen. Insbesondere wird im Falle von Forderungen gegen
geeignete Kreditinstitute, sofern diesen ein der Bonitdtsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugewiesen ist,
der Grenzwert auf 15% erhoht. Fiir Forderungen aus Guthaben aus einer Kontoverbindung mit der EZB oder
Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder den Zentralbanken der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den europdischen Wirtschaftsraum gilt zukiinftig kein Grenzwert mehr.
Zudem sind ab dem 8. Juli 2022 auch Anspriiche aus Derivategeschiften auf diesen Grenzwert anzurechnen.

Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschiften oder andere als einredefrei anerkannte
Geldforderungen enthalten, die sich gegen bestimmte Offentliche Schuldner richten, insbesondere gegen
(i) den Bund, die Lander, Gebietskorperschaften und sonstige geeignete 6ffentlich-rechtliche Korperschaften
in Deutschland, (ii) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie deren Zentralnotenbanken,
Regionalverwaltungen sowie Gebietskorperschaften, (iii) die Vereinigten Staaten von Amerika, das Vereinigte
Konigreich, Japan, die Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken, sofern ihnen nach den Ratings
anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitdtsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugeordnet
worden ist, (iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskorperschaften der unter (iii) genannten Staaten, sofern
sie von der jeweiligen nationalen Behorde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder ein Rating der
Bonititsstufe 1 besitzen, (v) die Europdische Zentralbank sowie bestimmte multilaterale Entwicklungsbanken
und internationale Organisationen, (vi) Offentliche Stellen eines EU- oder EWR-Mitgliedstaats,
(vii) offentliche Stellen der unter Buchstabe (iii) genannten Staaten, sofern sie von der jeweiligen nationalen
Behorde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder sofern ihnen nach den Ratings anerkannter
internationaler Ratingagenturen ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist,
(viii) Schuldner, fiir deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) genannten 6ffentlichen Stellen oder
bestimmte Exportkreditversicherer, die die Anforderungen an eine 6ffentliche Stelle i.S.v. Buchstabe (vi) oder
(vii) erfiillen, die volle Gewéhrleistung iibernommen hat. Soweit sich die Forderungen gegen die Vereinigten
Staaten von Amerika, das Vereinigte Konigreich, Japan, die Schweiz oder Kanada oder deren offentliche
Stellen richten bzw. (mit Ausnahme der 6ffentlichen Stellen) von diesen gewéhrleistet werden, reicht eine
Zuordnung des Schuldners bzw. des Garanten zur Bonititsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der
Forderung in das Deckungsregister der Bonitétsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 % des
Gesamtbetrags der ausstehenden Offentlichen Pfandbriefe nicht iibersteigen. Forderungen gegen Schuldner
oder Garanten auBerhalb der EU, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefglédubiger nicht sichergestellt ist, diirfen
10 % des Gesamtbetrags der Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht {ibersteigen, wobei
eine Anrechnung auf diese 10 % Grenze nicht erfolgt, wenn ein EU- oder EWR-Mitgliedstaat, die Vereinigten
Staaten von Amerika, das Vereinigte Konigreich, Japan, die Schweiz und Kanada sowie weitere bestimmte
Schuldner, insbesondere einer der oben bezeichneten Exportkreditversicherer, sich verpflichtet hat, die
Pfandbriefbank fiir den Fall der Entziehung der Forderung schadlos zu stellen und nur wenn sichergestellt ist,
dass sich das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger auf den Anspruch auf Schadlosstellung erstreckt.

Die Deckungsmasse kann dariiber hinaus die folgenden Werte enthalten: (i) bestimmte, in
Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung
(ii) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe
Geldforderungen gegen die EZB, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach MaBgabe von Artikel 119 Absatz 1 der CRR (d.h. nach dem
Rating bestimmter anerkannter Ratingagenturen) ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach
Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR, ein der Bonitdtsstufe 2 entsprechendes Risikogewicht nach
Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR in Verbindung mit der diesbeziiglichen Allgemeinverfiigung der
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BaFin vom 22.12.2014 oder ein der Bonititsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des
Artikels 121 Absatz 1 der CRR zugeordnet worden ist, sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank
bereits beim Erwerb bekannt ist (dies schliefit jeweils Forderungen aus Kontoguthaben bei den genannten
Stellen ein), und (iii) Anspriiche aus Derivategeschéften vorbehaltlich der oben beschriebenen Bedingungen
und Beschrinkungen. In Bezug auf diese weiteren Deckungswerte fiir Offentliche Pfandbriefe treten ab dem
8. Juli 2022 gewisse Anderungen in Kraft, die vor allem der Anpassung an die gedinderte CRR dienen.
Insbesondere wird im Falle von Forderungen gegen geeignete Kreditinstitute, sofern diesen ein der
Bonititsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugewiesen ist, der Grenzwert auf 15% erhoht. Fiir Forderungen
aus Guthaben aus einer Kontoverbindung mit der EZB oder Zentralbanken der Mitgliedstaaten der
Europédischen Union oder den Zentralbanken der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
europdischen Wirtschaftsraum gilt zukiinftig kein Grenzwert mehr. Zudem sind ab dem 8. Juli 2022 auch
Anspriiche aus Derivategeschiften auf diesen Grenzwert anzurechnen.

Deckungswerte im Vereinigten Konigreich

Falls Deckungswerte vor dem Zeitpunkt, ab dem das Vereinigte Konigreich nicht mehr Mitgliedstaat der
Européischen Union ist und auch nicht wie ein solcher zu behandeln ist, gemiB den vorgenannten Vorschriften
in als in einem EU-Mitgliedsstaat belegene bzw. von diesem oder von dessen offentlichen Stellen garantierte
Werte in Deckung genommen worden sind, bleiben sie auch nach diesem Zeitpunkt im gleichen Umfang
deckungsfihig. Nach diesem Zeitpunkt gelten fiir im Vereinigten Konigreich belegene bzw. vom Vereinigten
Konigreich geschuldete oder garantierte Deckungswerte die Vorschriften, die fiir die Vereinigten Staaten von
Amerika, die Schweiz, Japan und Kanada gelten, d.h. unter anderem, dass gegebenenfalls eine Anrechnung
auf oben genannte 10%-Grenzen erfolgt. Bei Kreditinstituten mit Sitz im Vereinigten Konigreich sind
Guthaben in Form von Sichteinlagen und Geldforderungen mit téglicher Falligkeit, die vor dem Zeitpunkt, ab
dem das Vereinigte Konigreich nicht mehr Mitgliedstaat der Européischen Union ist und auch nicht wie ein
solcher zu behandeln ist, nur bis zu einem Monat nach dem Tag deckungsfahig, an dem erstmalig iiber die
vorgenannten Guthaben seitens der Pfandbriefbank verfiigt werden konnte.

Insolvenzverfahren
Insolvenzfreie Vermogen fiir die Pfandbriefgldubiger

Die in die Deckungsregister eingetragenen Werte bilden vom allgemeinen Vermogen der Pfandbriefbank
getrennte Vermogensmassen, die nicht in die Insolvenzmasse fallen, wenn iiber das Vermodgen der
Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren erdffnet wird (insolvenzfreie Vermdgen). In diesem Fall bestehen die
Deckungsmassen fiir die jeweilige Pfandbriefgattung als eine Pfandbriefbank mit beschrinkter
Geschiftstitigkeit fort, deren Zweck die vollstindige und fristgerechte Erfiillung der
Pfandbriefverbindlichkeiten ist. Die Insolvenz der Pfandbriefbank fiihrt daher nicht automatisch zur Insolvenz
einer Deckungsmasse. Nur im Falle einer gleichzeitigen oder spateren Zahlungsunfdhigkeit oder
Uberschuldung einer Deckungsmasse findet auf Antrag der BaFin in Bezug auf die betreffende
Deckungsmasse (d.h. in Bezug auf die betreffende Pfandbriefbank mit beschriankter Geschéftstitigkeit) ein
gesondertes Insolvenzverfahren fiir die betreffenden Pfandbriefglédubiger und die anderen Glaubiger von durch
diese Deckungsmasse gedeckten Verbindlichkeiten statt. Sollten die Pfandbriefgldubiger in diesem
Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, kdnnen sie (oder fiir sie der oder die unten beschriebene(n)
Sachwalter oder der Insolvenzverwalter iiber die Deckungsmasse) ihre Forderungen gegen das {ibrige
Vermogen der Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, geltend machen. Hinsichtlich dieses
iibrigen Vermogens stehen die Pfandbriefgldubiger im gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank.

Verwaltung durch Sachwalter
Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werden ein bis drei Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen

Deckungsmassen und zur Geschéftsfiihrung der jeweiligen Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschéftstétigkeit
ausschlieBlich zur Erfiillung der Pfandbriefverbindlichkeiten ernannt. Der oder die Sachwalter wird bzw.

58



werden auf Antrag und Vorschlag der BaFin vor oder nach Eroffnung des Insolvenzverfahrens in Bezug auf
die Pfandbriefbank von dem fiir die Pfandbriefbank zustédndigen Insolvenzgericht ernannt. Der oder die
Sachwalter steht bzw. stehen unter der Aufsicht dieses Gerichts und der BaFin hinsichtlich der Pflichten der
Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Verwaltung der Werte in der jeweiligen Deckungsmasse. Der oder
die Sachwalter ist bzw. sind berechtigt, iiber die Werte in der Deckungsmasse zu verfiigen und alle Zahlungen
auf die betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um die vollstindige Befriedigung der Pfandbriefgldaubiger
sicherzustellen. Insbesondere kann der Sachwalter liquide Mittel zur zeitgerechten Bedienung der
ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem Zusammenhang ist er auch berechtigt, ein neues
Refinanzierungsregister nach dem  Kreditwesengesetz einzurichten oder ein  bestehendes
Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu nutzen. Da die Bankerlaubnis der Pfandbriefbank fiir die
jeweilige Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschiftstitigkeit grundsétzlich fortbesteht, kann oder konnen der
bzw. die Sachwalter mit Wirkung fiir die jeweilige Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschiftstitigkeit
aullerdem zu Refinanzierungszwecken Schuldverschreibungen emittieren oder an Zentralbankgeschéiften
teilnehmen. Soweit Deckungswerte offensichtlich nicht zur Befriedigung der Anspriiche notwendig sein
werden, kann der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefiihrt
werden. Eine Anfechtung der Handlungen des Sachwalters durch den Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank
ist ausgeschlossen.

Der oder die Sachwalter kann bzw. kdnnen mit Zustimmung der BaFin alle oder einen Teil der Deckungswerte
und Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Pfandbriefbank iibertragen oder,
soweit eine andere Pfandbriefbank die Haftung fiir die gedeckten Verbindlichkeiten tibernimmt, die
Deckungswerte ganz oder teilweise fiir diese andere Pfandbriefbank treuhénderisch verwalten.

Trifft die Abwicklungsbehdrde bei einer Ubertragungsanordnung nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (SAG) Bestimmungen zur teilweisen oder vollstindigen Ubertragung des
Pfandbriefgeschifts, ist die Ubertragung nach MaBgabe des Pfandbriefgesetzes zu vollziehen. Die
Ubertragungsanordnung kann nach niiherer MaBgabe des Pfandbriefgesetzes auch den unmittelbaren
Ubergang der Deckungswerte und der dazugehdrigen Pfandbriefverbindlichkeiten anordnen. Bei Erlass der
Ubertragungsanordnung kann die Abwicklungsbehdrde den Sachwalter von Amts wegen vorliufig bestellen.
Die gerichtliche Bestellung ist unverziiglich nachzuholen. Nach dem Pfandbriefgesetz gelten diese Vorgaben
entsprechend fiir eine Ubertragungsanordnung nach der SRM-Verordnung. Von dem Instrument der
Glaubigerbeteiligung nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) und der SRM-Verordnung
bestehen Ausnahmen fiir Verbindlichkeiten aus gedeckten Schuldverschreibungen.

Filligkeitsverschiebung durch den Sachwalter

Mit dem sogenannten CBD-Umsetzungsgesetz, also dem Gesetz zur Umsetzung der EU-Richtlinie iiber
gedeckte Schuldverschreibungen, hat der deutsche Gesetzgeber das in der EU-Richtlinie vorgesehene Konzept
der Filligkeitsverschiebung in deutsches Recht umgesetzt. Ein Sachwalter ist nunmehr berechtigt, wenn dies
zur Vermeidung einer Zahlungsunfahigkeit erforderlich ist und unter Ausnutzung der Félligkeitsverschiebung
die Verbindlichkeiten unter den Pfandbriefen voraussichtlich bedient werden konnen, fiir alle Pfandbriefe der
von ihm verwalteten Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschiftstétigkeit (die Relevanten Pfandbriefe) die
Tilgungszahlungen um bis zu 12 Monate zu verschieben, wobei er alle Relevanten Pfandbriefe gleich zu
behandeln hat. In engen Ausnahmefillen ist auch eine Verschiebung von Zinszahlungen moglich. Tilgungs-
und Zinszahlungen, die von einer Félligkeitsverschiebung betroffen sind, werden wéhrend des Zeitraums der
Zahlungsverschiebung ihrerseits verzinst. Die Verzinsung entspricht grundsétzlich der Verzinsung der
Schuldverschreibungen vor der Félligkeitsverschiebung.
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4. BESTEUERUNG

Warnhinweis: Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der
Emittentin konnte sich auf die aus den Schuldverschreibungen erzielten Ertridge auswirken.

Potenziellen Anlegern in die Schuldverschreibungen wird empfohlen, sich jeweils von ihren eigenen
Steuerberatern zu den steuerlichen Konsequenzen des Kaufs, des Haltens und der VerduBerung von
Schuldverschreibungen beraten zu lassen.

Foreign Account Tax Compliance Act

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
(FATCA) wird ein neues Steuermeldesystem sowie ein potenzieller Steuereinbehalt in Hohe von 30 % auf
bestimmte Zahlungen eingefiihrt, und zwar solche an (i) Nicht-US-Finanzinstitute (jeweils ein ausldndisches
Finanzinstitut oder FFI) (im Sinne des FATCA)), die nicht aufgrund einer Vereinbarung mit der US-
Bundessteuerbehorde (U.S. Internal Revenue Service, IRS) ein Teilnehmendes FFI (Participating FFI)
werden und der IRS somit bestimmte Angaben iiber ihre Kontoinhaber und Anleger iibermitteln oder nicht
anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit sind oder als im Einklang mit dessen Vorschriften stehend
gelten, und (ii) Anleger (sofern nicht anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit), die nicht
ausreichende Angaben iibermitteln, um die Feststellung zu ermoglichen, ob der Anleger eine US-Person ist
oder anderweitig als Inhaber eines US-Kontos (United States account) der Emittentin (so genannter Nicht
kooperierender Kontoinhaber (Recalcitrant Holder)) zu behandeln ist. Insofern trifft Anleger eine
Mitwirkungspflicht, um eine solche Feststellung zu ermoglichen. Die Emittentin kann als FFI eingestuft
werden.

Das neue Quellensteuersystem wurde inzwischen fiir Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
eingefiihrt und gilt fiir ausléindische durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru payments) (ein bislang
nicht definierter Begriff) frithestens ab dem Tag, der zwei Jahre nach dem Tag liegt, an dem endgiiltige US-
Steuerrichtlinien mit einer Definition der "auslédndischen durchgeleiteten Zahlungen" im Federal Register, dem
Mitteilungsblatt der US-Behorden fiir amtliche Bekanntmachungen, verdffentlicht werden. Dieser Einbehalt
ist potenziell anwendbar auf Zahlungen in Bezug auf (i) Schuldverschreibungen, die fir US-
Bundessteuerzwecke als Fremdkapitalbeteiligung (debt) eingestuft werden (bzw. nicht anderweitig als
Eigenkapitalbeteiligung (equity) eingestuft werden und eine feste Laufzeit haben) und die nach dem
Bestandsschutztermin (grandfathering date) begeben wurden, d. h. sechs Monate nach dem Tag, an dem
endgiiltige US-Steuerrichtlinien mit einer Definition des Begriffs "auslédndische durchgeleitete Zahlungen"
verOffentlicht werden, oder die nach dem Bestandsschutztermin wesentlich gedndert werden, und (ii)
Schuldverschreibungen, die fiir US-Bundessteuerzwecke als Eigenkapitalbeteiligung eingestuft werden oder
keine feste Laufzeit haben, unabhingig vom Tag ihrer Emission. Werden Schuldverschreibungen an oder vor
dem Bestandsschutztermin begeben und zusétzliche Schuldverschreibungen derselben Serie nach diesem
Termin begeben, so greift fiir die zusdtzlichen Schuldverschreibungen unter Umstédnden kein Bestandsschutz,
was sich auf die bestehenden Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann, unter anderen im Hinblick
auf ihren Marktpreis.

Die Vereinigten Staaten und eine Reihe anderer Staaten, darunter auch Deutschland, haben zwischenstaatliche
Vereinbarungen (intergovernmental agreements; IGA) abgeschlossen, um die Umsetzung des FATCA zu
erleichtern. Die IGA sehen grundsitzlich Einschrinkungen hinsichtlich des Erfordernisses eines FATCA-
Einbehalts vor. Sie enthalten derzeit jedoch keine Regelungen betreffend den gegebenenfalls erforderlichen
Einbehalt auf auslidndische durchgeleitete Zahlungen.

FATCA ist besonders komplex und seine Anwendung ist derzeit noch unklar. Die obige Beschreibung
basiert zum Teil auf Vorschriften, amtlichen Leitlinien und Modell-IGA, die insgesamt Anderungen
unterliegen oder in wesentlich geiinderter Form umgesetzt werden konnen. Dem Anleger wird daher
empfohlen, vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen hinsichtlich der méglichen Auswirkungen der
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Anwendung der in diesem Abschnitt beschriebenen Regelungen eine auf seine individuellen steuerlichen
Verhiiltnisse ausgerichtete Beratung durch einen mit seinen Vermogens- und Steuerverhiltnissen
vertrauten, fachkundigen Rechts- oder Steuerberater einzuholen.
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5.

5.1

EMISSIONSBEDINGUNGEN
[Festverzinsliche Schuldverschreibungen][Stufenzins-Schuldverschreibungen]’

[Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] festverzinslichen [ [Stufenzins-]Schuldverschreibungen] [gedeckten [Stufenzins-

]Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
[auch als e bezeichnet]?

(ISIN o)

§1
(Form [und Nennbetrag])

[Bei Schuldverschreibungen in Form einer Wertpapierurkunde einfiigen: Die von der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [Festgelegte Wihrung einfiigen:
o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [nachrangigen] festverzinslichen [e]
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen [im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] (der
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]) von je ®° [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: o] (dic Hinterlegungsstelle) hinterlegt
ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die  Schuldverschreibungsglaubiger)  stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemal3 den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] {ibertragen werden konnen.

[Die Sammelurkunde trigt die [eigenhidndige oder faksimiliertc][®] Unterschrift [zweier
Zeichnungsberechtigter der Emittentin][zweier ordnungsgemil bevollméchtigter Vertreter der
Emittentin]. [Der Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Absatz 3
Pfandbriefgesetz.]][Alternative Regelung zur Ausstellung der Urkunde einfiigen: @]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]* [Alternative Methode zur Feststellung des
Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]°

! Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

2 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

3 Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen und bei nachrangigen Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden,
Mindeststiickelung von 50.000 € einfiigen.

4 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

5 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag der
Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-
Dokumentation von Clearstream ergibt.]®

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]7]

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form eines Zentralregisterwertpapiers einfiigen: Die von der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [ Festgelegte Wihrung
einfiigen: o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [nachrangigen] festverzinslichen [e]
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen in Form von elektronischen sammeleingetragenen
Zentralregisterwertpapieren [im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] (der
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]) von je ® [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind [fiir ihre gesamte Laufzeit] in dem von [der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Clearstream)| [anderen registerfiihrende Stelle einfiigen: o] (dic
Registerfiihrende Stelle und Hinterlegungsstelle) gefiihrten zentralen Register unter der ISIN [@®]
eingetragen. Als Inhaberin der Schuldverschreibungen ist Clearstream eingetragen. Clearstream
verwaltet die Sammeleintragung treuhdnderisch fiir die Berechtigten der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsgliubiger). Den Schuldverschreibungsgldubigern stehen Miteigentumsanteile
[oder andere vergleichbare Rechte] an dem elektronischen Wertpapier zu, die gemil3 den Regeln und
Bestimmungen von [Clearstream][ @] iibertragen werden konnen. [ Die Emittentin behilt sich das Recht
vor, das elektronische Wertpapier durch eine inhaltsgleiche auf den Inhaber lautende Sammelurkunde
zu ersetzen.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine oder
Einzeleintragung ist ausgeschlossen.

3. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der fiir die Berechtigten in Sammeleintragung genommenen Rechte und dem Nennbetrag
entspricht dem valutierten Betrag des elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten
Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream
ergibt.]’ [Alternative Methode zur Feststellung des Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]°
[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag des
elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]!!
[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]"]
§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vom e (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

® Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.

7 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

8 Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen und bei nachrangigen Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden,

Mindeststiickelung von 50.000 € einfiigen.

? Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.

10 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

! Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

12 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag (§ 6) (ausschlieBlich) verzinst.]

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kiindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [mafgeblichen] Vorzeitigen Filligkeitstag
(§ 3 Absatz [2][3][und][®]) (ausschlieBlich) verzinst.]'

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maBgeblichen] Vorzeitigen Filligkeitstag (§ 3 Absatz [e]) (ausschlieBlich) verzinst.]'*

[Im Falle einer Félligkeitsverschiebung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum Hinausgeschobenen Filligkeitstag (§ 3a Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.]"

[Wihrend des Zeitraums vom e bis zum e erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieSlich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtriglich [jeweils] am e
[,e,0][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemill § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Beriicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz e) [von einem Zinszahltag (einschliefSlich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlielich), erstmals] vom e (einschlief8lich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]'¢

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlielich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjdhrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am e
[,e,0][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemil} § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlie8lich), erstmals] vom e
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]!’

Stiickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsidchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage
auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr féllt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

13 Bei einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

!4 Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen.

15 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfligen.

16 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

17 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméfl ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemidl ICMA Regel 251[, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode entspricht dem in der nachfolgenden Tabelle angegebenen
Festzinssatz in Prozent [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag.|[bezogen auf den Berechnungsbetrag.]
[Der Zinsbetrag je Schuldverschreibung fiir die [jeweilige] Zinsperiode entspricht dem in der
nachfolgenden Tabelle bezeichneten Zinsbetrag je Schuldverschreibung.]

Zinsperiode Festzinssatz in % [Zinsbetrag je
[p-a.] [bezogen auf | Schuldverschreibung]
den Nennbetrag]
[bezogen auf den
Berechnungsbetrag]|
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
§3

(Filligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemaf3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses geméf § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]'® am e (der Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Schuldverschreibungsgldubiger [und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemil} § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]'® bei Ausiibung des vorzeitigen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag (§ 3 Absatz [e]) [Bei
Schuldverschreibungen mit vorzeitiger Kiindigung zu iiber 100% des Nennbetrags bzw. des
Berechnungsbetrags einfiigen: zu einem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag in Hohe von e (der

18 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
19 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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Vorzeitige Riickzahlungsbetrag) zuriickgezahlt], spétestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e (Vorzeitiger Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor dem
Vorzeitigen Félligkeitstag zu erkldren und unverziiglich gemafl § [8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigung ist unwiderruflich.

3. [Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin.] Die Wirksamkeit der Kiindigung
hingt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemdll Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin.] Die Wirksamkeit der Kiindigung hingt davon ab, dass die
zusténdige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen
hat, soweit eine solche Zustimmung gemil Artikel 77, 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

o [Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfiihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglaubiger ist ausgeschlossen. |

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsgliubiger einfiigen:

Das Kiindigungsrecht gemdfl Absatz 2 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsgldubiger bereits von ihrem Kiindigungsrecht geméll Absatz e dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemal} § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]?’ bei Ausiibung des vorzeitigen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag (§ 3 Absatz [e])
[Bei Schuldverschreibungen mit vorzeitiger Kiindigung zu iiber 100% des Nennbetrags bzw. des
Berechnungsbetrags einfiigen: zu dem sich fiir diesen Vorzeitigen Félligkeitstag aus der
nachfolgenden Tabelle ergebenden mafBgeblichen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag) zuriickgezahlt], spitestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

[Bei Schuldverschreibungen mit vorzeitiger Kiindigung zu iiber 100% des Nennbetrags bzw. des
Berechnungsbetrags einfiigen:

Vorzeitiger Félligkeitstag Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

2 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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]

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e und danach [zu jedem Zinszahltag][zum e, e] (jeweils ein Vorzeitiger
Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][ TARGET-Tagen] vor dem maBigeblichen Vorzeitigen
Filligkeitstag zu erkldren und unverziiglich gemaf § [8][®] bekannt zu machen. Die Kiindigung ist
unwiderruflich.

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts
liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der Kiindigung hiangt davon ab, dass
die zustindige Abwicklungsbehdrde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht
widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung geméill Artikel 77, 78a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung hingt davon ab, dass die
zustindige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen
hat, soweit eine solche Zustimmung geméal Artikel 77, 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglaubiger ist ausgeschlossen. |

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliiubiger
einfiigen:

Das Kiindigungsrecht gemdfl Absatz 2 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglédubiger bereits von ihrem Kiindigungsrecht gemil Absatz e dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.] ]

[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliubiger
einfiigen:

Ein Schuldverschreibungsgldaubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag am e und danach] [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zum Zinszahltag am
o[, o]] [zum jeweiligen Zinszahltag] ([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Filligkeitstag) zu kiindigen.
Der Schuldverschreibungsgldubiger hat die Kiindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weniger
als [einen Monat]| [Frist einfiigen: o] vor dem Zinszahltag, an dem die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgen soll, der Emittentin (Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale,
[Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main][Strahlenberger Straf3e 15, 63067 Offenbach])
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durch Mitteilung in Textform iiber die Ausiibung des Kiindigungsrechts mittels der bei der Zahlstelle
erhéltlichen Ausilibungserklarung (die Ausiibungserklirung) zu erklaren. In der Ausiibungserklarung
sind durch den Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) die Anzahl der Schuldverschreibungen
[im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] von je e, fiir die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird,
(i1) die ISIN dieser Schuldverschreibungen und (iii) der Vorzeitige Filligkeitstag, an dem die
Kiindigung und Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgen soll. Die Kiindigung durch den
Schuldverschreibungsgléaubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemil3 {ibermittelten und ordnungsgemil erstellten
Austibungserkldrung die Schuldverschreibungen, auf die sich die Ausiibungserkliarung bezieht, zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] am in der Ausiibungserklirung bezeichneten Vorzeitigen
Filligkeitstag gegen Lieferung der gekiindigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Schuldverschreibungsglédubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigenden Schuldverschreibungsgléubigers bis zum fiir die
Kiindigung maBgeblichen Zinszahltag (§ 3 @) (ausschlieBlich) verzinst.

|Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

]

Dem Schuldverschreibungsglaubiger steht das Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen
geméil Absatz @ nicht zu, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen bereits zuvor geméf diesem
§ 3 gekiindigt hat.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich und gemi § [8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Félligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglédubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder
bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustindige
Aufsichtsbehorde nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Ergénzungskapital im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) zu
behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen
Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen). [Fiir die am Tag vor
dem Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) endende Zinsperiode wird der Zinssatz
nach Mafgabe der Regelungen in § [2][®] berechnet, wobei fiir den [®-Monats-Euribor®][und den e-
Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet
wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem Vorzeitigen Félligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis) zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][ ®-
Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n].]
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]

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung hingt davon ab, dass die zustindige Aufsichtsbehdrde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemil Artikel 77,
78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

]

Im Falle des FEintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich und gemil § [8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Filligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag ~ bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglédubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zusténdige
Abwicklungsbehorde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfiahigkeit fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erfiillen.
Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den
[Nennbetrag]|[Berechnungsbetrag] der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen
Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen). [Fiir die am Tag vor
dem Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) endende Zinsperiode wird der Zinssatz
nach Mafgabe der Regelungen in § [2][®] berechnet, wobei fiir den [®-Monats-Euribor®][und den e-
Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet
wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem Vorzeitigen Félligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis) zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][ ®-
Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n].]

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung hingt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehodrde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemif Artikel 77,
78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:
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Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Félligkeitsverschiebung gemiB § 3a]?' am Vorzeitigen Filligkeitstag,
spatestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahilt.

Vorzeitiger Filligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag am e] [bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschéftstag (§ 3 Absatz e) ist, den nachstfolgenden Bankgeschéftstag], vorausgesetzt, dass [am
o] [im Zeitraum e bis zum e TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im e] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis (Absatz e) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemidB § 3a] 22 an einem der Vorzeitigen
Félligkeitstage (Absdtze 2 bis ), spitestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum @ TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im e] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis (Absatz e) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag
im o] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag (§ 3 Absatz e) ist, am néichstfolgenden
Bankgeschéftstag|[Datum einfiigen: o] (der Erste Vorzeitige Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

[Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @] [bzw.
wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum einfiigen:
o] (der Zweite Vorzeitige Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt. |

[Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @] [bzw.
wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am nichstfolgenden Bankgeschiftstag][ Datum einfiigen:
o] (der Dritte Vorzeitige Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][ Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.]

[Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im e] [bzw.
wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am nichstfolgenden Bankgeschiftstag][ Datum einfiigen:
o] (der Vierte Vorzeitige Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.]
[weitere Absiitze analog der vorstehenden Absdtze (2) bis (5) bei mehr als vier Vorzeitigen
Filligkeitstagen einfiigen: o]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 bis e,
werden die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag zuriickgezahlt.

Der Erste Vorzeitige Filligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag] [, der Dritte
Vorzeitige Fiélligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag,|[weitere Vorzeitige
Filligkeitstage einfiigen: o] sind jeweils ein Vorzeitiger Filligkeitstag. |

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis ist eingetreten, wenn [der [CMS e Jahre][e-Monats-
Euribor®**][anderen Referenzzinssatz einfiigen: o] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschiftstag]
einen Wert von [e] [erreicht oder][liberschreitet][unterschreitet].] [die Differenz aus [CMS e
Jahre][®-Monats-Euribor® * |[anderen Referenzzinssat; einfiigen: ] minus [CMS e

2! Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
22 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
2 Euribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.1.][®]
2 Euribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.1.][®]
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Jahre][@-Monats-Euribor®|[anderen Referenzzinssat; einfiigen: o] an einem [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] einen Wert von [e] [erreicht oder] [iiberschreitet][unterschreitet]. ]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Félligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, unverziiglich gemaf3 § [8][e]
bekannt machen.

Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:

[Bei Schuldverschreibungen mit CMS Jahressiitzen als Referenzzinssatz einfiigen:

(a)

CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir
ein EUR-Zinssatzswapgeschidft mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfiigen: o] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
[betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS e Jahre ist der jéhrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir
ein EUR-Zinssatzswapgeschidft mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfiigen: o] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
[betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ICESWAP2] [andere Seite einfiigen: o]
sowie jeder Funktionsnachfolger.

[Administrator des CMS e Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] bezeichnet [die ICE Benchmark
Administration  Limited][anderen = Administrator einfiigen: ®] sowie jeden
Nachfolgeadministrator. ]

Sollte die maBigebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fiir CMS e Jahre [oder fiir CMS e Jahre] angezeigt,

[wird der Swap-Satz verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die
betreffende Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite verdffentlicht wurde. ]

[wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken deren Quotierung fiir den jahrlich
zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren [beziiglich der Bestimmung von "CMS
e Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von e Jahren beziiglich der Bestimmung "CMS e Jahre",
jeweils] mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschéiftstage] nach dem
[jeweiligen] Feststellungstag gegeniiber filhrenden Banken im Interbanken-Markt um ca.
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der ausgewéhlten Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMS e Jahre [und CMS e Jahre] berechnet als das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fiir den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von e
Jahren [(beziiglich der Bestimmung von "CMS e Jahre") bzw. von e Jahren (beziiglich der
Bestimmung von "CMS e Jahre")] (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
nichste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hochste
Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sowie die
niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen)
nicht beriicksichtigt wird.
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Falls bis zu [zwei][ @] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS e Jahre [bzw. der CMS e Jahre] [dem von der
Berechnungsstelle festgelegten Wert] [dem vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt
fiir die betreffende Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite verdffentlichtem Wert].]

[Fiir den Fall, dass (a) der CMS e Jahre [bzw. der CMS e Jahre] nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den CMS e Jahre
[bzw. den CMS e Jahre] am [betreffenden] Feststellungstag auf der CMS-Bildschirmseite
nicht oder nicht fiir den betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (b) die Zulassung,
Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine
Genehmigung oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den CMS e Jahre
[bzw. den CMS e Jahre] oder den Administrator des CMS e Jahre [bzw. des CMS e Jahre]
nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die
zustindige Behorde oder sonstige zustindige oOffentliche Stelle abgelehnt, verweigert,
ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustindige Behorde oder eine sonstige
offentliche Stelle die Verwendung des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] verbietet,
jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer
anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht
gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer
jeweiligen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden |[Bei
Schuldverschreibungen mit ''Pre-Cessation Trigger'" einfiigen:und/oder (c) (1) der
Administrator des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] oder jemand in dessen Namen, eine
fiir den Administrator des CMS @® Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] oder fiir die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @
Jahre] zusténdiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des CMS @ Jahre [bzw. des
CMS @ Jahre] zustindige Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine vergleichbare
offentliche Stelle eine 6ffentliche Erkldrung dahingehend abgegeben hat oder Informationen
dahingehend verdffentlicht hat, dass der Administrator des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @
Jahre] die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen
wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] oder
fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine
offentliche Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass
der CMS e Jahre [bzw. der CMS e Jahre] nicht ldnger reprédsentativ ist oder ab einem
bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr repréasentativ sein wird],

(1) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den CMS e Jahre [bzw. den CMS e
Jahre] durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des CMS e Jahre
[bzw. des CMS e Jahre]ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde,
diesen Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz)
festzustellen und anstelle des CMS e Jahre [bzw. des CMS e Jahre] am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(ii) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-
Zinssatz fiir den CMS e Jahre [bzw. den CMS e Jahre] nicht durch eine solche
Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz
festzustellen, der dem CMS e Jahre [bzw. dem CMS e Jahre] nach ihrem Ermessen
und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils] der
Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie
feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als
Nachfolge-Zinssatz fiir den CMS e Jahre [bzw. den CMS e Jahre] akzeptiert ist,
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(b)

(©)

(d)

(e)

&)

diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird
und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen verwenden wird([;
oder

(ii1) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MalBgabe des § 6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den CMS e Jahre [bzw. den CMS e
Jahre] durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absétzen (i) oder (ii) ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelméBigen
Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig,
Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die
Berechnung des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der
Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der
Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei
ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen, die im Vergleich zu den
Regelungen vor der Ersetzung des CMS e Jahre [bzw. des CMS e Jahre] nicht zum
wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern fithren. Die Anwendung
eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz
durch die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem CMS e Jahre
[bzw. dem CMS e Jahre] und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die
Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und
andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher
Nachteil bei den Schuldverschreibungsgléaubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der
Emissionsbedingungen nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.]| [andere
Riickfallbestimmung zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung
einfiigen: o] [vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer
Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung einfiigen: o]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind. ]

[Referenzbanken sind [[fliinf][®] von der Berechnungsstelle benannte fiihrende Swap-
Héndler im Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und zwei
von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der ¢ TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemal § 2 Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem
Zinszahltag fir die [betreffende] Zinsperiode gemal § 2 Absatz 2.]

[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und
Geschiftsbanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfiigen: o]] im Allgemeinen
Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]]
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[Bei Schuldverschreibungen mit Euribor® als Referenzzinssatz einfiigen:

(a)

e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den [Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir
Einlagen in Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Berlicksichtigung etwaiger,
zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den [ Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir
Einlagen in Euro filir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Berlicksichtigung etwaiger,
zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite
einfiigen: o] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des e-Monats-Euribor®[ bzw. des e-Monats-Euribor®] bezeichnet
[EMMI a.is.bl. (EMMI)|[anderen Administrator ecinfiigen. ®] sowie jeden
Nachfolgeadministrator. ]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den
betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite veroffentlicht wurde. ]

[wird der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor®] berechnet als das arithmetische
Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle
auf Anfrage mitgeteilten [Angebotssitze][Zinssdtze], die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][e] Uhr Ortszeit
[Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] an dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in
Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fiir einen e-Monats-
Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegeniiber fithrenden Banken genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den e-Monats-Zeitraum [oder den e-
Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen,
wird der e-Monats-Euribor® [bzw. der e-Monats-Euribor® jeweils] berechnet als das
arithmetische  Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der
[Angebotssitze][Zinssitze] dieser Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den e-Monats-
Zeitraum [oder den e-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw. der
e-Monats-Euribor®] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von e
festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den betreffenden
Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite ver6ffentlicht wurde].]]

[Fiir den Fall, dass (a) der e-Monats-Euribor® [bzw. der e-Monats-Euribor®] nicht nur
voriibergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den
e-Monats-Euribor® [bzw. den ®-Monats-Euribor® Jam [betreffenden] Feststellungstag auf der
Euribor-Bildschirmseite nicht oder nicht fiir den betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (b)
die Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die
Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein Offentliches Register in
Bezug auf den ®-Monats-Euribor®[ bzw. den ®-Monats-Euribor®] oder den Administrator des
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e-Monats-Euribor®[ bzw. des ®-Monats-Euribor®] nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht
erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zusténdige Behdrde oder sonstige zustindige
offentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die
zustindige Behorde oder eine sonstige offentliche Stelle die Verwendung des e-Monats-
Euribor®[ bzw. des e-Monats-Euribor®] verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der
Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder
kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden
Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter
den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit ""Pre-Cessation
Trigger" einfiigen:und/oder (c) (1) der Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des e-
Monats-Euribor®] oder jemand in dessen Namen, eine fiir den Administrator des ®-Monats-
Euribor®[ bzw. des ®-Monats-Euribor®] oder fiir die Emittentin zustéindige Aufsichtsbehorde,
ein fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des ®-Monats-Euribor®] zustéindiger
Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des ®-Monats-
Euribor®] zustindige Abwicklungsbehérde oder ein Gericht oder eine vergleichbare
offentliche Stelle eine 6ffentliche Erkldrung dahingehend abgegeben hat oder Informationen
dahingehend veroffentlicht hat, dass der Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des e-
Monats-Euribor®] die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des -
Monats-Euribor®] oder fiir die Emittentin zustindige Aufsichtsbehdrde oder eine andere
offizielle Stelle eine offentliche Erklédrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend
verdffentlicht hat, dass der ®-Monats-Euribor®[ bzw. der ®-Monats-Euribor®] nicht linger
représentativ ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr repriasentativ sein
wird],

(1) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den ®-Monats-Euribor® [bzw. den e-
Monats-Euribor® ]Jdurch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des e-
Monats-Euribor®[ bzw. des ®-Monats-Euribor®], die Européische Zentralbank oder
eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des e-Monats-Euribor®]
zustindige Aufsichtsbehorde ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt
oder verbindlich empfohlen wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-Zinssatz
([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des ®-Monats-Euribor®
[bzw. des eo-Monats-Euribor® Jam [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden;
oder

(i1) ist die Berechnungsstelle berechtigt sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-
Zinssatz fiir den @-Monats-Euribor® [bzw. den ®-Monats-Euribor® Jnicht durch eine
solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz
festzustellen, der dem @-Monats-Euribor® [bzw. dem @-Monats-Euribor® Jnach ihrem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist
([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie
feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als
Nachfolge-Zinssatz fiir den e-Monats-Euribor® [bzw. den e-Monats-Euribor®]
akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen
feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
verwenden wird[; oder

(iii) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Mafigabe des § 6
auBerordentlich zu kiindigen].
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Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den ®-Monats-Euribor® [bzw. den
e-Monats-Euribor®] durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absitzen (i) oder
(i1) ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur
regelméfBigen Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und,
falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im
Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der
Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der
Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei
ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen, die im Vergleich zu den
Regelungen vor der Ersetzung des ®-Monats-Euribor® [bzw. des ®-Monats-Euribor®] nicht
zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern fiihren. Die
Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen]
Nachfolge-Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen
dem e-Monats-Euribor® [bzw. dem e-Monats-Euribor®] und dem [jeweiligen] Nachfolge-
Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt,
die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht
als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der
Emissionsbedingungen nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere
Riickfallbestimmung zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung
einfiigen: o)] [vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer
Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o]

[Bei anderem Referenzzinssatz einfiigen:

(2)

® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der @-Bildschirmseite um oder gegen [@] Uhr Ortszeit
[Ort einfiigen: @] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Berlicksichtigung
etwaiger, zeitnah veroffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der ®-Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit
[Ort einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Beriicksichtigung
etwaiger, zeitnah ver6ffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].]

e-Bildschirmseite bezeichnet die [andere Seite einfiigen: o] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmit.

[Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen:
o]] bezeichnet [Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der e-Bildschirmseite nicht
[oder nicht fiir den maBigeblichen Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt [fiir den
betreffenden Zeitraum] auf der @-Bildschirmseite veréffentlicht wurde.]

[wird der [Referenzzinssatz einfiigen: ][ bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: e]]
berechnet als das arithmetische Mittel (auf die [dritte][e] Dezimalstelle gerundet, falls
erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten [Zinssétze][®], die von den
Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort einfiigen:
o] an dem [betreffenden] Feststellungstag fiir [Zinsparameter einfiigen: o] in Hohe des der
Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags genannt werden.
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Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken den [Referenzzinssatz einfiigen: o] oder
den [Referenzzinssatz einfiigen: o]] an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird
der [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o]] berechnet als
das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Zinssétze][e®]
dieser Referenzbanken.

Firr den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den
[Zinsparameter einfiigen: o] oder den [Zinsparameter einfiigen: e]] mitteilt, ist der
[Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o]] der Zinssatz, der
[von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von e festgelegt wird][vor dem [betreffenden]
Feststellungstag zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der e-Bildschirmseite
verdffentlicht wurde].] [andere Riickfallbestimmung: e]|

[Fiir den Fall, dass (a) der [Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. der [Referenzzinssatz
einfiigen: ]| nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen
ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der e-Bildschirmseite nicht [oder
nicht fiir den betreffenden Zeitraum] erscheint und/oder (b) die Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder
eine Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den [Referenzzinssatz einfiigen: o]
[bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: o]] oder den Administrator des [Referenzzinssatz
einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o]] nicht erteilt wurde oder wird bzw.
nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustidndige Behorde oder sonstige
zustindige 6ffentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird
oder die zustindige Behorde oder eine sonstige Offentliche Stelle die Verwendung des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: ®]] verbietet, jeweils
mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen
Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet
ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen
Verpflichtungen  unter  den Schuldverschreibungen  zu  verwenden [Bei
Schuldverschreibungen mit ''Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (c) (1) der
Administrator des [Referenzzinssat; einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o]|
oder jemand in dessen Namen, eine flir den Administrator des [ Referenzzinssatz einfiigen: o]
[bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: eo]] oder fir die FEmittentin zustindige
Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des
[Referenzzinssatz einfiigen: o]] zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator
des [Referenzzinssaty einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssaty einfiigen: o]] zustindige
Abwicklungsbehorde oder ein Gericht oder eine vergleichbare oOffentliche Stelle eine
offentliche Erklarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend
veroffentlicht hat, dass der Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des
[Referenzzinssatz einfiigen: o]] die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit
eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: e]] oder fiir die
Emittentin zustindige Aufsichtsbehorde oder eine andere offizielle Stelle eine 6ffentliche
Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der
[Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: ]| nicht langer
reprasentativ ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr reprisentativ sein
wird],

(1) ist die Berechnungsstelle berechtigt, [sofern fiir den [Referenzzinssatz einfiigen: o]
bzw. den [Referenzzinssat; einfiigen: ®]] durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den
Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: ][ bzw. des [Referenzzinssatz
einfiigen: o]] ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen
Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz)
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festzustellen und anstelle des [Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. des
[Referenzzinssaty einfiigen: o]] am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden;
oder]

(i1) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-
Zinssatz fiir den [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. den [Referenzzinssatz
einfiigen: o]] nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-
Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem [Referenzzinssatz einfiigen:
o][ bzw. dem [Referenzzinssat; einfiigen: o]] nach ihrem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils] der
Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen]| fiir die
Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie
feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als
Nachfolge-Zinssatz fiir den [Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. den
[Referenzzinssatz einfiigen: o]] akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz
fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am
[betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(i)  ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Mallgabe des § 6
auBlerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den [Referenzzinssatz einfiigen: o][
bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: ]| durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden
Absitzen (i) [oder (ii)] ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelméBigen Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-
Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden] Nachfolge-
Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen
(einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der
Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden
diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des [Referenzzinssatz
einfiigen: ®][ bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: ]| nicht zum wirtschaftlichen Nachteil
bei den  Schuldverschreibungsgldaubigern  fiihren.  Die = Anwendung  eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch
die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem [Referenzzinssatz
einfiigen: o] bzw. dem [Referenzzinssatz einfiigen: o]] und dem [jeweiligen] Nachfolge-
Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt,
die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht
als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern.

[Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der
Emissionsbedingungen nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere
Riickfallbestimmung einfiigen: o]] [vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz
einfiigen: o]

[Bei Schuldverschreibungen mit Euribor® oder anderem Referenzzinssatz als Referenzzinssatz
einfiigen:
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(b) [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind. ]

(c) [Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende
Kreditinstitute im Interbanken-Markt[, deren [Angebotssétze][Zinssdtze] zur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][mafBgeblichen [Angebotssatzes][Zinssatzes]] verwendet wurden, als
dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-
Thiiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.]]

(d) [Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemal § 2 Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der e TARGET-
Tag vor dem Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode geméal § 2 Absatz 2.]

(e) [Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und
Geschiftsbanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfiigen: ®]] im Allgemeinen
Zahlungen abwickeln].]

® [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgldaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]|

[§ 3a
(Filligkeitsverschiebung)

Falls ein Sachwalter gemdll § 31 Pfandbriefgesetz fiir die Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéftstétigkeit ernannt wird, ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung berechtigt, gemédl § 30 Absatz 2a Pfandbriefgesetz (i) den Félligkeitstag
gemidl § 3 Absatz 1 um bis zu 12 Monate (der Verschiebungszeitraum) bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag zu verschieben und (ii) den [jeweiligen] Zinszahltag gemiB § 2 Absatz 2, der innerhalb
eines Monats nach seiner Ernennung fillt, auf das Ende dieses Monatszeitraums zu verschieben ((1)
und (ii) zusammen die Filligkeitsverschiebung).

Hinausgeschobener Filligkeitstag bezeichnet den vom Sachwalter in Ubereinstimmung mit § 30
Absatz 2a Pfandbriefgesetz bestimmten verschobenen Filligkeitstag.

Die jeweils geltenden gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Filligkeitsverschiebung ergeben sich aus
dem Pfandbriefgesetz. [GemaB § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz in der zum Datum der endgiiltigen
Bedingungen giiltigen Fassung ist Voraussetzung flir die Filligkeitsverschiebung, dass

(a) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschéftstitigkeit abzuwenden,

(b) die Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschiftstitigkeit nicht {iberschuldet ist und
(c) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschiftstétigkeit

nach Ablauf des groftmoglichen Verschiebungszeitraums unter Beriicksichtigung weiterer
Verschiebungsmoglichkeiten ihre dann félligen Verbindlichkeiten erfiillen kann.
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Fiir eine Félligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters
nicht  iberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar
vermutet.|[gegebenenfalls andere Voraussetzungen fiir die Filligkeitsverschiebung -einfiigen,
sofern sich der Gesetzeswortlaut von § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz iindert: ®]

3. Jede Filligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter gemill § 30 Absatz 2c Pfandbriefgesetz zu
veroffentlichen. Die hinausgeschobenen Kapital- und/oder Zinszahlungen, fiir die eine
Félligkeitsverschiebung vorgenommen wurde, werden wihrend der Dauer der Félligkeitsverschiebung
gemidl §2  der  Emissionsbedingungen  verzinst.  Dariiber  hinaus  sind  die
Schuldverschreibungsgléaubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschidigung wegen einer
solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]*

§4
(Zahlungen)

1. Séamtliche gemdl den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgliubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hoéhe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemél einer Vereinbarung
gemdl Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefiihrt geméf Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemdl} deren offizieller Auslegung oder gemall einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wihrung war].]

| Gef. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, einfiigen :

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstdnden, die aulerhalb ihrer Verantwortung liegen,
unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten Zahlungstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte Wahrung oder eine
gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am relevanten
Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen.
Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit
einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher
Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Europédischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i1) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, |

% Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfligen
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[Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrecht einfiigen:

4, Wenn der Filligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschiftstag gemal3 § 3 ist, so besteht
der Anspruch der Schuldverschreibungsgldaubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschéftstag[.][,][ es sei denn, jener wiirde dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschiftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] 2 [Die Schuldverschreibungsgliubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiddigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der
Emittentin, Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses, Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsgliubiger oder Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption
einfiigen:

4, Wenn [der][ein] [maBgebliche[r]] [Vorzeitige[r] Falligkeitstag[,]] [oder] [der Falligkeitstag[,]] oder
[ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschiftstag gemiBl § 3 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschéiftstag [.][,][es sei
denn, jener wiirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich
entsprechend.]?’ [Die Schuldverschreibungsgliubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen.] |

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind und bei denen es sich nicht um nachrangige
Schuldverschreibungen und nicht um Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfiigen:

1. [Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Die Schuldverschreibungen stellen
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die Zwecke der Mindestanforderungen
an Eigenmittel und beriicksichtigungsfédhige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese Emissionsbedingungen
sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

2. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

3. Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. [Bei beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Im Falle der
Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der Schuldverschreibungsglédubiger
aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen
Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils

26 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
27 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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erginzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
ausgenommen sind; und (ii) vorrangig gegeniiber anderen nicht nachrangigen Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben und gegeniiber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Ergidnzungskapital, zusatzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital handelt, sowie gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger
der Emittentin.]

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten  einfiigen: Fir die Rechte der
Schuldverschreibungsglédubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder durch die Emittentin
noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit kann auch zu
keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig
gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Schuldverschreibungen. ]

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustindige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldaubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmallnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(ii1) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).
Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer

Abwicklungsmaflnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen handelt,
einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
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diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsgldubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben; (ii) nachrangig
gegeniiber den Anspriichen anderer Gléubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergédnzten oder ersetzten
Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und
(iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es
sich um Erginzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie
gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin.

4. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

5. Fiir die Rechte der Schuldverschreibungsgldubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den

Schuldverschreibungen.
6. Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustéindige
Abwicklungsbehorde,
(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmallnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmalinahme).

Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmallnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmafBnahme keinen Kiindigungsgrund dar. ]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaB3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken
gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen Pfandbriefen einfiigen:
Offentlichen Pfandbriefen].]
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[Bei Schuldverschreibungen (aufier Pfandbriefen), die nachrangig sind, einfiigen:

1.

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusdtzlich einfiigen, die als
Erginzungskapital ausgestaltet werden: Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des
Ergénzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder
ersetzten Fassung). Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser
Zweck erreicht wird.]

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmit.
Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglédubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus Instrumenten des Ergéinzungskapitals;
(i) nachrangig gegeniiber den Anspriichen anderer Gldubiger der Emittentin aus allen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten, aus allen Instrumenten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
der Emittentin, die sdmtliche Voraussetzungen des Artikel 72b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in
ihrer jeweils ergédnzten oder ersetzten Fassung) erfiillen, aus allen sonstigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die solchen Instrumenten beriicksichtigungsfdhiger Verbindlichkeiten im Rang
gleichstehen und aus allen Verbindlichkeiten, fiir die ein vertraglicher Nachrang vereinbart wurde, bei
denen es sich nicht oder vollstindig nicht mehr um Verbindlichkeiten aus Eigenmittelinstrumenten
nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten
oder ersetzten Fassung) handelt; sowie (iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus allen
Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es sich um zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital der Emittentin handelt.

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusdtzlich einfiigen, die als
Erginzungskapital ausgestaltet werden: Wenn die Schuldverschreibungen vollstéindig nicht mehr als
Ergénzungskapital der Emittentin qualifizieren, gehen geméal [§ 46f Absatz 7a Satz 3 KWG][ @] die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Ergidnzungskapital, zusatzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital der Emittentin handelt, vor.]

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Fiir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustindige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldaubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder
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(c) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(ii1) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).

Abwicklungsmalinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmaBnahme keinen Kiindigungsgrund dar. ]

[§ 6
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erflillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden sind oder werden][;][oder][.]

(b) [nach  dauerhafter Einstellung des [e®-Monats-Euribor®][bzw. des e-Monats-
Euribor®][entsprechende Formulierung fiir anderen Referenzzinssat; einfiigen: ®] kein
geeigneter neuer Zinssatz nach § 2 fiir den [e-Monats-Euribor®][oder den e-Monats-
Euribor®][entsprechende Formulierung fiir anderen Referenzzinssat; einfiigen: e]
gefunden werden kann oder eine solche Feststellung aus irgendeinem Grund nicht moglich
sein sollte [oder einen erheblichen zusdtzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern wiirde]. ]

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][e] Bankgeschiftstagen nach FEintritt des das Kiindigungsrecht ausldsenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserkldrung hat einen
auBerordentlichen Falligkeitstag (ein AuBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] [e] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt. Die
auBBerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemiBl § [8][®] bekannt zu machen. Am
AuBerordentlichen Félligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag| [Alternativformulierung 1 einfiigen: zuziiglich der bis zum
AuBerordentlichen  Falligkeitstag  (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt.]
[Alternativformulierung 2 einfiigen: zuziiglich der bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag
(ausschlieflich) aufgelaufenen Zinsen (berechnet auf Basis des im nachfolgenden Satz bestimmten
Zinssatzes) zuriickgezahlt. Fiir die am Tag vor dem AuBerordentlichen Filligkeitstag endende
Zinsperiode wird der Zinssatz nach Mallgabe der Regelungen in § [2][ @] berechnet, wobei fiir den [e-
Monats-Euribor®][und den ®-Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o]
[derjenige Satz verwendet wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem
AuBlerordentlichen Filligkeitstag zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-
Bildschirmseite][ ®-Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n]. [Sofern nur einer der Referenzzinssétze
dauerhaft eingestellt wurde, entspricht der Zinssatz fiir die am Tag vor dem AuBerordentlichen
Filligkeitstag endende Zinsperiode, dem fiir die unmittelbar vorangegangene Zinsperiode fiir die
Schuldverschreibungen mal3geblichen Zinssatz.]]]
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[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der
auBerordentlichen Kiindigung hédngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehdrde ihre
vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche
Zustimmung gemil Artikel 77, 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergidnzten
oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der auBlerordentlichen Kiindigung héngt
davon ab, dass die zusténdige Aufsichtsbehdrde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche
nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemal3 Artikel 77, 78 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.] ]

§[7][e]

(Emission weiterer Schuldverschreibungen; Riickkauf)

Die Emittentin behilt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spéteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und
eine einheitliche = Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen es sich weder um nachrangige
Schuldverschreibungen noch um beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten handelt:

Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrankungen geméaf einschliagiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen {iber die Borse oder durch auBlerborsliche Geschifte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder weiterverduBBert werden. ]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustindigen Abwicklungsbehorde,
die die zustindige Abwicklungsbehorde unter den in Artikel 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
jederzeit Schuldverschreibungen 1iiber die Borse oder durch auBlerborsliche Geschéfte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder weiterverduBBert werden. |

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde, die
die zustdndige Aufsichtsbehdrde unter den in Artikel 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergédnzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
Schuldverschreibungen tiber die Borse oder durch auBlerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die
zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverdufBBert werden. ]

§ [8][e]

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [andere
Person einfiigen: o]] [im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter www.helaba.de] [bzw.] [im Internet
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unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit iiberregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsgldaubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung an die Schuldverschreibungsgldubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche
Mitteilungen an die Schuldverschreibungsgldubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Berechnungsste§ll[eg%1[1:1]d Registerfiihrende Stelle])
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zabhlstelle ist die Emittentin.
3. [Registerfiihrende Stelle ist [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760

Eschborn][Name und Adresse einer anderen als registerfiihrende Stelle festgelegten Person
einfiigen: @].]

4. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit einer
bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine Berechnungsstelle
[im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine Zahlstelle am
Borsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii) wenn und solange die Schuldverschreibungen an der
[Namen der relevanten Birsen einfiigen: o] notiert sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter
Geschiftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfiigen: o] und/oder an solchen anderen
Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen] Aufsichtsbehdrde[n] verlangen,]
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme
einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur
wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger hieriiber gemal3 § [8][®] vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

5. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldaubigern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

6. Die Berechnungsstelle nimmt sémtliche ihr gemdl diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglédubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berlicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle bei
einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglédubiger bindend.

7. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
Mafinahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

8. [Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Registerfiihrende Stelle gemif3 den zu diesem
Zeitpunkt anwendbaren Vorschriften des elektronischen Wertpapiergesetzes und etwaigen mit diesem
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Gesetz im Zusammenhang stehenden Verordnungen zu wechseln. Die Emittentin wird jedoch jederzeit
eine Registerfilhrende Stelle [mit einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland] benennen. Ein Wechsel der Registerfilhrenden Stelle ist nur wirksam, wenn die
Schuldverschreibungsgldubiger hieriiber gemifl § [8][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.]

§ [10][e]

(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
den Anlegern zusétzliche Betrége fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§ [11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfiillungsort, Gerichtsstand[, aullergerichtliche
Streitschlichtung und européische Online-Streitbeilegungsplattform])

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsgldaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der {ibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintriachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgldubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néchsten kommt.

3. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

5. [Bei Streitigkeiten mit der Emittentin besteht die Moglichkeit, sich an die
Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) zu
wenden.

Das Anliegen ist in Textform an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de
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Internet: https://www.voeb.de

Néheres regelt die Verfahrensordnung der Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt wird. Die
Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle
teil.

Es besteht ferner die Moglichkeit, eine zivilrechtliche Klage einzureichen.

Die FEuropdische Kommission hat unter http://ec.europa.ecu/consumers/odr/ eine Online-
Streitbeilegungsplattform errichtet. Die Online-Streitbeilegungsplattform konnen Verbraucher fiir die
auBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder
Dienstleistungsvertragen nutzen.

Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: MiFIDII Kundenbeschwerde@helaba.de.][alternative
Formulierung zur Hinweispflicht gemdf; § 36 VSBG einfiigen: o]

§ [12][e]

(Zusitzliche Bestimmungen)
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [S][e] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslédndischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Maflnahmen zu
ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsgldubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemil3 § [8][®] zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemil ausgefiillte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
Riickzahlungserklirung) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung
der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu verlangen. Die
Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der
Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
Zahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkldrung angegebene Konto
des Schuldverschreibungsglaubigers iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erldschen
alle Rechte aus den eingereichten Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklédrung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfithrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemifl § [8][®] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglédubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemil3 § [8][®] durch Einreichung einer
ordnungsgemil ausgefiillten Riickzahlungserkldrung iiber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemiB Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsgldubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.
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Als Erwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 wund 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der
Riickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung geméill Absatz 3
vorhergehenden [Bankgeschéftstag][ TARGET-Tag] gehandelten Preise der Schuldverschreibungen
oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen erfolgte, an dem nichstfriiheren
Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser Betridge hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergidnzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Schuldverschreibungsgléaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Ergdnzungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern gemal § [8][ @] mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten
in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so kann die
Emittentin den Schuldverschreibungsglaubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten. ]
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5.2 [Tilgungsanleihen]?®
[Emissionsbedingungen
der festverzinslichen [Tilgungsanleihen] [gedeckten Tilgungsanleihen (Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
[auch als e bezeichnet]?

(ISIN o)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form einer Wertpapierurkunde einfiigen: Die von der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [Festgelegte Wiihrung einfiigen:
o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen festverzinslichen [®] Schuldverschreibungen [®] sind
eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im
Nennbetrag (der Nennbetrag) von je o *° [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen). Der
Ausstehende Nennbetrag je Schuldverschreibung entspricht am e (das Valutierungsdatum) dem
Nennbetrag sowie an jedem anderen Tag dem Nennbetrag abziiglich aller bis zu diesem Tag
(einschlieBlich) gemdl §4 Absatz 1 an die Hinterlegungsstelle zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsgldubiger gezahlten Teilriickzahlungsbetrége.

2. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: o] (dic Hinterlegungsstelle) hinterlegt
ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die  Schuldverschreibungsglaubiger)  stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemél3 den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [ @] {ibertragen werden konnen.

3. [Die Sammelurkunde trigt die [eigenhidndige oder faksimiliertc][®] Unterschrift [zweier
Zeichnungsberechtigter der Emittentin][zweier ordnungsgemal bevollméchtigter Vertreter der
Emittentin]. [Der Treuhénder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung geméal § 8 Absatz 3
Pfandbriefgesetz.]] [Alternative Regelung zur Ausstellung der Urkunde einfiigen: ®]

4, [Der ausstechende Gesamtnennbetrag der  Schuldverschreibungen (der  Ausstehende
Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem
zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag entspricht dem valutierten Betrag der
Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-
Dokumentation von Clearstream ergibt.] 3! [Alternative Methode zur Feststellung des
Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

28 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

¥ Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

3% Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden, Mindeststiickelung von 50.000 € einfligen.
3! Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

91



[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) am Valutierungstag
betriigt [@].]

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag der
Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-
Dokumentation von Clearstream ergibt.]>

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]%4]

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form eines Zentralregisterwertpapiers einfiigen: Die von der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [ Festgelegte Wihrung
einfiigen: o] (dic Festgelegte Wihrung)| begebenen festverzinslichen [®] Schuldverschreibungen
[®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen
in Form von elektronischen sammeleingetragenen Zentralregisterwertpapieren im Nennbetrag (der
Nennbetrag) von je * [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen). Der Ausstehende Nennbetrag je
Schuldverschreibung entspricht am e (das Valutierungsdatum) dem Nennbetrag sowie an jedem
anderen Tag dem Nennbetrag abziiglich aller bis zu diesem Tag (einschlieBlich) gemal § 4 Absatz 1
an die Hinterlegungsstelle zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlten
Teilriickzahlungsbetrige.

2. Die Schuldverschreibungen sind [fiir ihre gesamte Laufzeit] in dem von [der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Clearstream)] [anderen registerfithrende Stelle einfiigen: o] (die
Registerfiihrende Stelle und Hinterlegungsstelle) gefiihrten zentralen Register unter der ISIN [@®]
eingetragen. Als Inhaberin der Schuldverschreibungen ist Clearstream eingetragen. Clearstream
verwaltet die Sammeleintragung treuhédnderisch fiir die Berechtigten der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsgliubiger). Den Schuldverschreibungsgldubigern stehen Miteigentumsanteile
[oder andere vergleichbare Rechte] an dem elektronischen Wertpapier zu, die gemil3 den Regeln und
Bestimmungen von [Clearstream|[ @] iibertragen werden konnen. [Die Emittentin behalt sich das Recht
vor, das elektronische Wertpapier durch eine inhaltsgleiche auf den Inhaber lautende Sammelurkunde
zu ersetzen.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine oder
Einzeleintragung ist ausgeschlossen.

3. [Der ausstechende Gesamtnennbetrag der  Schuldverschreibungen (der  Ausstehende
Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der Anzahl der fiir die Berechtigten in Sammeleintragung
genommenen Rechte und dem zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstechenden Nennbetrag entspricht dem
valutierten Betrag des elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich
ist und sich aus der aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]* [Alternative Methode
zur Feststellung des Gesamtnennbetrags einfiigen: @]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) am Valutierungstag
betrigt [e].]*7

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag des
elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*

32 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

33 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

3* Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

35 Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden, Mindeststiickelung von 50.000 € einfligen.
36 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

37 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

38 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.
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[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [0].]1%]

§2

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom e (einschlieflich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) in Bezug auf den jeweiligen Ausstehenden Nennbetrag
verzinst.

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kiindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [maligeblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag
(§ 3 Absatz [2][3][4][und][®]) (ausschlieBlich) in Bezug auf den jeweiligen Ausstehenden Nennbetrag
verzinst.]*

[Im Falle einer Félligkeitsverschiebung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum Hinausgeschobenen Filligkeitstag (§ 3a Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.]*!

[Wihrend des Zeitraums vom e bis zum e erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlielich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jdhrlich] nachtriglich [jeweils] am e
[,e, ®][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemill § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Beriicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz e) [von einem Zinszahltag (einschlieflich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom e (einschlieBlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]*

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieBlich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjdhrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtrdglich [jeweils] am e
[,e, o][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemél § 4 Absatz e) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom e
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]*

Stiickzinsen werden [nicht] berechnet.
[Die Berechnung [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags] [sowie] [der
Stiickzinsen] erfolgt auf Basis des am ersten Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden

Nennbetrags der Schuldverschreibungen

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

% Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

40 Bei einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

41 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.

42 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

43 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage
auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt, geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméfl ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemdll ICMA Regel 251[, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatsdchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

4, Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode entspricht dem in der nachfolgenden Tabelle angegebenen
Festzinssatz in Prozent [p.a.][bezogen auf den jeweils am ersten Tag der betreffenden Zinsperiode
Ausstehenden Nennbetrag. ]

Zinsperiode Festzinssatz in % [p.a.] | Fiir die Berechnung der
[bezogen auf den am | Verzinsung in  dieser
ersten Tag der | Zinsperiode mafigeblicher
betreffenden Zinsperiode | Ausstehender Nennbetrag
Ausstehenden
Nennbetrag]

[e] [e] [e]

[e] [e] [e]

[e] [e] [e]

[e] [e] [e]

[e] [e] [e]

[e] [e] [e]
§3

(Filligkeit, Teilriickzahlung, Riickzahlung)
[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer Falligkeitsverschiebung gemiB § 3a]* an
[den][dem] in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Teilriickzahlungs-Falligkeitstag[en] ([jeweils
ein][der] Teilriickzahlungs-Félligkeitstag) teilweise [zu einem Teilriickzahlungsbetrag in Hohe von
e je Schuldverschreibung (d.h. @ % des Nennbetrags)] [in Hohe des in der nachfolgenden Tabelle
bezeichneten Teilriickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung (jeweils ein
Teilriickzahlungsbetrag)] zuriickgezahlt.

[

4 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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Teilriickzahlungs- [Teilriickzahlungs- [Ausstehender
Filligkeitstag betrag] Nennbetrag nach
der
Teilriickzahlung
am
Teilriickzahlung-
Filligkeitstag]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
]
2. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen

Ereignisses gemif § 3 Absatz @] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemif} § 3a]* am
o (der Filligkeitstag) zu dem am Félligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt.

3. [Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfiihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Schuldverschreibungsglédubiger [und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1. Vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin gema3 Absatz 4 [und] [vorbehaltlich
einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses geméll Absatz ] [und] [vorbehaltlich
einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]* werden die Schuldverschreibungen an [den][dem] in der
nachfolgenden Tabelle bezeichneten Teilriickzahlungs-Félligkeitstaglen] ([jeweils ein][der]
Teilriickzahlungs-Filligkeitstag) teilweise [zu einem Teilriickzahlungsbetrag in Hohe von e je
Schuldverschreibung (d.h. ® % des Nennbetrags)] [in Hohe des in der nachfolgenden Tabelle

bezeichneten Teilriickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung (jeweils ein
Teilriickzahlungsbetrag)] zuriickgezahlt.
[
Teilriickzahlungs- [Teilriickzahlungs- [Ausstehender
Filligkeitstag betrag] Nennbetrag nach
der
Teilriickzahlung
am
Teilriickzahlungs-
Filligkeitstag]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

45 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
46 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

2. Vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin gemaf3 Absatz 4 [und] [vorbehaltlich
einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemill Absatz ] [und] [vorbehaltlich
einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a] ¥ werden die Schuldverschreibungen am e (der
Filligkeitstag) zu dem am Filligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt.

3. Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag zu dem am Vorzeitigen Filligkeitstag Ausstehenden
Nennbetrag zuriickgezahlt.

4. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e (Vorzeitiger Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [flinf] [®] [Bankgeschiftstagen][ TARGET-Tagen] vor dem
Vorzeitigen Félligkeitstag zu erkldren und unverziiglich gemidfl § 7 bekannt zu machen. Die
Kiindigung ist unwiderruflich.

5. [Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die Ausiibbung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung
héngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemiBl Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

o [Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglaubiger ist ausgeschlossen. |

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsgliubiger einfiigen:

Das Kiindigungsrecht gemdll Absatz 4 steht der FEmittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglédubiger bereits von ihrem Kiindigungsrecht gemill Absatz e dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1. Vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin geméifl Absatz 4 [und] [vorbehaltlich
einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemill Absatz ] [und] [vorbehaltlich
einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]*® werden die Schuldverschreibungen an [den][dem] in der
nachfolgenden Tabelle bezeichneten Teilrliickzahlungs-Falligkeitstag[en] ([jeweils ein][der]
Teilriickzahlungs-Filligkeitstag) teilweise [zu einem Teilriickzahlungsbetrag in Hohe von e je
Schuldverschreibung (d.h. ® % des Nennbetrags)] [in Hohe des in der nachfolgenden Tabelle
bezeichneten Teilriickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung (jeweils ein
Teilriickzahlungsbetrag)] zuriickgezahlt.

[

Teilriickzahlungs- [Teilriickzahlungs- [Ausstehender
Filligkeitstag betrag] Nennbetrag nach

47 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
8 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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der
Teilriickzahlung
am
Teilriickzahlungs-
Filligkeitstag]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
]
2. Vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin gemaf3 Absatz 4 [und] [vorbehaltlich

einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemill Absatz ] [und] [vorbehaltlich
einer Filligkeitsverschiebung gemidB § 3a] ¥ werden die Schuldverschreibungen am e (der
Filligkeitstag) zu dem am Filligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt.

3. Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die
Emittentin am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag zu dem am Vorzeitigen Félligkeitstag
Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt.

4. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e und danach [zu jedem Zinszahltag][zum e, e] (jeweils ein Vorzeitiger
Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][ TARGET-Tagen] vor dem maBigeblichen Vorzeitigen
Félligkeitstag zu erkldren und unverziiglich gemifl § 7 bekannt zu machen. Die Kiindigung ist
unwiderruflich.

5. [Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung
héngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemdll Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

o [Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglaubiger ist ausgeschlossen. |

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliiubiger
einfiigen:

Das Kiindigungsrecht gemdfl Absatz 4 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsgldubiger bereits von ihrem Kiindigungsrecht geméll Absatz e dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.] ]

[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

4 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliubiger
einfiigen:

Ein Schuldverschreibungsglaubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag am e und danach] [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zum Zinszahltag am
o[, o]] [zum jeweiligen Zinszahltag] ([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Filligkeitstag) zu kiindigen.
Der Schuldverschreibungsglaubiger hat die Kiindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weniger
als [einen Monat]| [Frist einfiigen: o] vor dem Zinszahltag, an dem die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgen soll, der Emittentin (Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale,
[Neue Mainzer Strafle 52-58, 60311 Frankfurt am Main][Strahlenberger Strafe 15, 63067 Offenbach])
durch Mitteilung in Textform iiber die Ausiibung des Kiindigungsrechts mittels der bei der Zahlstelle
erhéltlichen Ausilibungserklarung (die Ausiibungserklirung) zu erklaren. In der Ausiibungserklarung
sind durch den Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) die Anzahl der Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je e, fiir die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird, (ii) die ISIN dieser
Schuldverschreibungen und (iii) der Vorzeitige Félligkeitstag, an dem die Kiindigung und
Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgen soll. Die Kiindigung durch den
Schuldverschreibungsglédubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemiBl iibermittelten und ordnungsgemil erstellten
Auslibungserklarung die Schuldverschreibungen, auf die sich die Ausiibungserkldrung bezieht, am in
der Ausiibungserkldrung bezeichneten Vorzeitigen Filligkeitstag zu dem zu diesem Zeitpunkt
Ausstehenden Nennbetrag gegen Lieferung der gekiindigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Schuldverschreibungsgldubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigenden Schuldverschreibungsgléubigers bis zum fiir die
Kiindigung maBgeblichen Zinszahltag (§ 3 @) (ausschlieBlich) verzinst.

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

Dem Schuldverschreibungsglaubiger steht das Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen
geméil Absatz @ nicht zu, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen bereits zuvor geméf diesem
§ 3 gekiindigt hat.]

]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

Im Falle des FEintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich und gemil §[7][e] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Filligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserkldrung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag ~ bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglédubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung

aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zusténdige
Abwicklungsbehorde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fiir die
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Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) erfiillen.
Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den am Vorzeitigen
Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) Ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen
(zuziiglich der bis zum Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) (ausschlieBlich)
aufgelaufenen Zinsen).

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung héngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehodrde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemil Artikel 77,
78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

(§ 3a
(Filligkeitsverschiebung)

Falls ein Sachwalter gemdll § 31 Pfandbriefgesetz fiir die Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschiéftstétigkeit ernannt wird, ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung berechtigt, gemif3 § 30 Absatz 2a Pfandbriefgesetz (i) den Teilriickzahlungs-
Félligkeitstag gemél § 3 Absatz 1 bzw. den Filligkeitstag gemdf3 § 3 Absatz 2 um bis zu 12 Monate
(der Verschiebungszeitraum) bis zum Hinausgeschobenen Falligkeitstag zu verschieben und (ii) den
[jeweiligen] Zinszahltag gemiB § 2 Absatz 2, der innerhalb eines Monats nach seiner Ernennung fillt,
auf das Ende dieses Monatszeitraums zu verschieben ((i) und (i) zusammen die
Filligkeitsverschiebung).

Hinausgeschobener Filligkeitstag bezeichnet den vom Sachwalter in Ubereinstimmung mit § 30
Absatz 2a Pfandbriefgesetz bestimmten verschobenen Teilriickzahlungs-Félligkeitstag bzw.
Félligkeitstag.

Die jeweils geltenden gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Falligkeitsverschiebung ergeben sich aus
dem Pfandbriefgesetz. [Geméall § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz in der zum Datum der endgiiltigen
Bedingungen giiltigen Fassung ist Voraussetzung fiir die Filligkeitsverschiebung, dass

(a) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfihigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrénkter Geschéftstitigkeit abzuwenden,

(b) die Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschiftstitigkeit nicht {iberschuldet ist und

(c) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschéftstitigkeit
nach Ablauf des groBtmoglichen Verschiebungszeitraums unter Beriicksichtigung weiterer
Verschiebungsmoglichkeiten ihre dann félligen Verbindlichkeiten erfiillen kann.

Fiir eine Félligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters
nicht iberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar vermutet.]
[gegebenenfalls andere Voraussetzungen fiir die Filligkeitsverschiebung einfiigen, sofern sich der
Gesetzeswortlaut von § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz iindert: @]
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3. Jede Filligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter gemill § 30 Absatz2c¢ Pfandbriefgesetz zu
veroffentlichen. Die hinausgeschobenen Kapital- und/oder Zinszahlungen, fiir die eine
Félligkeitsverschiebung vorgenommen wurde, werden wihrend der Dauer der Félligkeitsverschiebung
gemal §2 der  Emissionsbedingungen  verzinst. Dariiber  hinaus sind  die
Schuldverschreibungsgldubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer
solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]>

§4
(Zahlungen)

1. Sédmtliche gemdl den Emissionsbedingungen zahlbaren Betréige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzilige gemil einer Vereinbarung
gemél Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefiihrt geméf Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder geméf deren offizieller Auslegung oder gemif einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

|Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstdnden, die aullerhalb ihrer Verantwortung liegen,
unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten Zahlungstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte Wahrung oder eine
gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewédhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am relevanten
Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen.
Die Schuldverschreibungsgliaubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Betrige im Zusammenhang mit
einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher
Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Européischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung. ]

[Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrecht einfiigen:

4, Wenn ein Teilriickzahlungs-Falligkeitstag, der Filligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschéftstag gemall § 3 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf

3% Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfligen
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Zahlung erst am nichstfolgenden Bankgeschiftstag[.][,][ es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschiftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] °' [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der
Emittentin, Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses  oder  bei  Schuldverschreibungen  mit  ordentlichem  Kiindigungsrecht  der
Schuldverschreibungsgliubiger einfiigen:

4, Wenn [der][ein] [maBgebliche[r]] [Teilriickzahlungs-Falligkeitstag][Vorzeitige[r] Filligkeitstag][,]]
[oder] [der Félligkeitstag[,]] oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschéftstag gemil3 § 3 ist, so
besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am nichstfolgenden
Bankgeschéftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschiftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] > [Die Schuldverschreibungsglidubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiddigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.] |

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, und bei denen es sich nicht um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt einfiigen:

1. [Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Die Schuldverschreibungen stellen
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die Zwecke der Mindestanforderungen
an Eigenmittel und beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese Emissionsbedingungen
sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

2. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

3. Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. [Bei beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Im Falle der
Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der Schuldverschreibungsgldubiger
aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen
Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen anderer Glédubiger der Emittentin aus
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
ergdnzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfdhigen Verbindlichkeiten
ausgenommen sind; und (ii) vorrangig gegeniiber anderen nicht nachrangigen Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben und gegeniiber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der

5! Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
52 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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Emittentin, bei denen es sich um Ergénzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital handelt, sowie gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger
der Emittentin. |

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen. ]

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten  einfiigen: Fir die Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder durch die Emittentin
noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit kann auch zu
keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig
gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Schuldverschreibungen. |

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustidndige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).
Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer

Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen handelt,
einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergéinzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsgldubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen nicht
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nachrangigen Anspriichen anderer Gliaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben; (ii) nachrangig
gegeniiber den Anspriichen anderer Gléubiger der FEmittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten
Fassung) von den Posten der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und
(iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es
sich um Erginzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie
gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin.

4, Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

5. Fiir die Rechte der Schuldverschreibungsgldubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

6. Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustindige
Abwicklungsbehorde,
(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschriankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriiger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmalinahme).

Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund -einer
Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmafBnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaB3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken
gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen Pfandbriefen einfiigen:
Offentlichen Pfandbriefen].]
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§6

(Emission weiterer Schuldverschreibungen; Riickkauf)

1. Die Emittentin behilt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spéteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und
eine einheitliche ~Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen es sich nicht um beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten handelt:

2. Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrankungen gemif einschlagiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen {iber die Borse oder durch auBlerborsliche Geschifte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder weiterverduBBert werden. ]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen:

2. Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Abwicklungsbehdrde,
die die zustindige Abwicklungsbehorde unter den in Artikel 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
jederzeit Schuldverschreibungen tiiber die Borse oder durch auBerborsliche Geschéfte
zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder weiterverduBBert werden. ]

§7

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkldrungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [andere
Person einfiigen: o]] [im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter www.helaba.de] [bzw.] [im Internet
unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit iiberregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsgldaubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung an die Schuldverschreibungsglédubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche
Mitteilungen an die Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Berechnungsstelle? [?md Registerfiihrende Stelle])
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zabhlstelle ist die Emittentin.
3. [Registerfiihrende Stelle ist [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760

Eschborn]|[Name und Adresse einer anderen als registerfiihrende Stelle festgelegten Person
einfiigen: @].]

4, Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
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Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit einer
bezeichneten Geschiéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine Berechnungsstelle
[im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Birse notiert sind, die eine Zahlstelle am
Borsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii) wenn und solange die Schuldverschreibungen an der
[Namen der relevanten Borsen einfiigen: o] notiert sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter
Geschiftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfiigen: ] und/oder an solchen anderen
Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen] Aufsichtsbehdrde[n] verlangen,]
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme
einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in anderen Féllen besonderer Eilbediirftigkeit) nur
wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglédubiger hieriiber geméfl § 7 vorab unter Einhaltung einer
Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

5. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsgldaubigern
begriindet.

6. Die Berechnungsstelle nimmt sédmtliche ihr gemdll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglédubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle bei
einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsgléaubiger bindend.

7. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

8. [Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Registerfiihrende Stelle gemil3 den zu diesem
Zeitpunkt anwendbaren Vorschriften des elektronischen Wertpapiergesetzes und etwaigen mit diesem
Gesetz im Zusammenhang stehenden Verordnungen zu wechseln. Die Emittentin wird jedoch jederzeit
eine Registerfilhrende Stelle [mit einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland] benennen. Ein Wechsel der Registerfilhrenden Stelle ist nur wirksam, wenn die
Schuldverschreibungsgléubiger hieriiber gemi3 § [7][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.]

§9

(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
den Anlegern zusitzliche Betridge fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.
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§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfiillungsort, Gerichtsstand[, aufiergerichtliche
Streitschlichtung und europiische Online-Streitbeilegungsplattform])

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht

der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrichtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgldubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am

Néachsten kommt.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den

Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

[Bei Streitigkeiten mit der Emittentin besteht die Moglichkeit, sich an

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) zu

wenden.
Das Anliegen ist in Textform an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de

Internet: https://www.voeb.de

Néheres regelt die Verfahrensordnung der Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt wird. Die
Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle

teil.

Es besteht ferner die Moglichkeit, eine zivilrechtliche Klage einzureichen.

Die Europidische Kommission hat unter http://ec.europa.eu/consumers/odr/ eine Online-
Streitbeilegungsplattform errichtet. Die Online-Streitbeilegungsplattform kénnen Verbraucher fiir die
auBlergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder

Dienstleistungsvertragen nutzen.

Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: MiFIDII Kundenbeschwerde@helaba.de.][alternative

Formulierung zur Hinweispflicht gemdifp § 36 VSBG einfiigen: o]
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§11
(Zusitzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [S][e] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslédndischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Maflnahmen zu
ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsgldubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund geméall § 7 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal ausgefiillte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
Riickzahlungserklirung) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung
der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu verlangen. Die
Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserklarung sowie der
Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
Zahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkldarung angegebene Konto
des Schuldverschreibungsgléubigers iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen
alle Rechte aus den eingereichten Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklédrung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfithrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemdll § 7 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglédubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemil3 § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemail ausgefiillten Riickzahlungserklarung iiber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemiB Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsgldubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als FErwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 wund 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der
Riickzahlungserkldarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklirung der Anfechtung geméal Absatz 3
vorhergehenden [Bankgeschéftstag][ TARGET-Tag] gehandelten Preise der Schuldverschreibungen
oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriitheren
Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser Betridge hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergidnzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Schuldverschreibungsgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Erginzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern gemif § 7 mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten
in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so kann die
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Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absédtze 3 bis 6 an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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5.3 [Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen]®
[Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] variabel verzinslichen [Schuldverschreibungen] [gedeckten
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
[auch als e bezeichnet]™

(ISIN o)

§1
(Form [und Nennbetrag])

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form einer Wertpapierurkunde einfiigen: Die von der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [Festgelegte Wihrung einfiigen:
o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [nachrangigen] variabel verzinslichen [e]
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen [im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] (der
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]) von je @ [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: o] (dic Hinterlegungsstelle) hinterlegt
ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die  Schuldverschreibungsglaubiger)  stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemal3 den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [ @] {ibertragen werden konnen.

3. [Die Sammelurkunde trigt die [eigenhdndige oder faksimilierte][®] Unterschrift [zweier
Zeichnungsberechtigter der Emittentin][zweier ordnungsgemal bevollméchtigter Vertreter der
Emittentin]. [Der Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemif § 8 Absatz 3
Pfandbriefgesetz.]] [Alternative Regelung zur Ausstellung der Urkunde einfiigen: @]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*° [4lternative Methode zur Feststellung des
Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]°7

53 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

3 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

55 Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen und bei nachrangigen Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden,
Mindeststiickelung von 50.000 € einfiigen.

% Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.

57 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

109



[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag der
Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-
Dokumentation von Clearstream ergibt.]>®

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [0].]%]

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form eines Zentralregisterwertpapiers einfiigen: Die von der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [ Festgelegte Wihrung
einfiigen: o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [nachrangigen] variabel verzinslichen [e]
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen in Form von elektronischen sammeleingetragenen
Zentralregisterwertpapieren [im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] (der
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]) von je @ [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind [fiir ihre gesamte Laufzeit] in dem von [der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Clearstream)| [anderen registerfiihrende Stelle einfiigen: o] (dic
Registerfiihrende Stelle und Hinterlegungsstelle) gefiihrten zentralen Register unter der ISIN [@®]
eingetragen. Als Inhaberin der Schuldverschreibungen ist Clearstream eingetragen. Clearstream
verwaltet die Sammeleintragung treuhdnderisch fiir die Berechtigten der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsgliubiger). Den Schuldverschreibungsgldubigern stehen Miteigentumsanteile
[oder andere vergleichbare Rechte] an dem elektronischen Wertpapier zu, die gemil3 den Regeln und
Bestimmungen von [Clearstream|[ @] iibertragen werden konnen. [ Die Emittentin behilt sich das Recht
vor, das elektronische Wertpapier durch eine inhaltsgleiche auf den Inhaber lautende Sammelurkunde
zu ersetzen.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine oder
Einzeleintragung ist ausgeschlossen.

3. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der fiir die Berechtigten in Sammeleintragung genommenen Rechte und dem Nennbetrag
entspricht dem valutierten Betrag des elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten
Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream
ergibt.]®! [Alternative Methode zur Feststellung des Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betriigt [#].]%

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag des
elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]®

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]%]
§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vom e (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

38 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.

% Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

% Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen und bei nachrangigen Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden,

Mindeststiickelung von 50.000 € einfiigen.

®! Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.

62 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

% Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.

% Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag (§ 6) (ausschlieBlich) verzinst.]

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kiindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [mafgeblichen] Vorzeitigen Filligkeitstag
(§ 3 Absatz [2][®][und][®]) (ausschlieBlich) verzinst.]®®

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maBgeblichen] Vorzeitigen Filligkeitstag (§ 3 Absatz e) (ausschlieBlich) verzinst.]%

[Im Falle einer Félligkeitsverschiebung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum Hinausgeschobenen Filligkeitstag (§ 3a Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.]®’

[Wihrend des Zeitraums vom e bis zum e erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieSlich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtriglich [jeweils] am e
[,e,0][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemill § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Beriicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlie8lich), erstmals] vom e (einschlieflich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]®

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlielich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjdhrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am e
[,e,0][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemil} § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlie8lich), erstmals] vom e
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]®

Stiickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieBlich) und am e endenden (ausschlieBlich)
Zinsperiode)]”°

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage
auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

% Bei einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen.

7 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

™ Einfligen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a., sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag bzw. den Berechnungsbetrag
angegeben wird.
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[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemdll ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatsdchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

4, Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode berechnet sich wie folgt [jeweils] [als Prozentsatz p.a.]:

(a) [In der @ Zinsperiode [und der @ Zinsperiode] betrdgt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der @ Zinsperiode betrigt
der Zinssatz ® % [p.a.] [bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]7']

[Von der @ Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betrigt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.] [Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt
der Zinssatz ® % [p.a.] [bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]”*]™

[Von der @ Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betrigt der Zinssatz @ % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betrigt
der Zinssatz ® % [p.a.] [bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]”]"¢

[Bei interpoliertem Zinssatz fiir erste bzw. letzte Zinsperiode einfiigen:

In der e Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] entspricht der Zinssatz dem Interpolierten
Zinssatz am Feststellungstag fiir die betreffende Zinsperiode [multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor] [sowie] [zuziiglich eines [Aufschlags][Abschlags] von e %]7’[, wobei
der Zinssatz mindestens ® und hochstens e betrdgt]. Der Zinssatz wird von der
Berechnungsstelle (§ [9][®]) [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][e]
Nachkommastellen festgestellt][kaufminnisch auf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen
gerundet, d.h. ab [0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet].]

(b) Der Zinssatz fiir [jede][die] [andere]”® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ [9][®])
am [jeweiligen] Feststellungstag [gemil der folgenden Formel] bestimmt, wobei der Zinssatz
[(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufménnisch auf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab
[0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit CMS Jahressdtzen als Referenzzinssatz:

"I Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

2 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfligen.

3 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfligen.

7 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfligen.

5> Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

7 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfligen.

" Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Interpolierten Zinssatz vorgesehen ist.

8 Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
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Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = [®-]"° [Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
18 [e *] 3% [CMS e Jahre am Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode] [+][-]

[® %][Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]®>.

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
e %p.al]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
dem hoheren aus @ % p.a. sowie der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]*

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode entspricht mindestens
der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrigt hdchstens ® %
p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem]
[mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]
[bei Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung und Stufenzins einfiigen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fiir die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschliigen pro Zinsperiode
einfiigen:

7 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
81 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

82 Einfligen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

8 Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten [Aufschlag][ Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
(o] [e]
(o] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein EUR
-Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siche
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfiigen: o] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der Spalte
mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ] um oder gegen 11.00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird. ]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ICESWAP2] [andere Seite einfiigen: o] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

[Administrator des CMS e Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] bezeichnet [die ICE Benchmark
Administration Limited]|[anderen Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]

Sollte die maBBgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fiir CMS e Jahre [oder fiir CMS e Jahre] angezeigt,

[wird der Swap-Satz verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die betreffende
Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite verdffentlicht wurde. ]

[wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken deren Quotierung fiir den jdhrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren [beziiglich der Bestimmung von "CMS e Jahre"
bzw. mit einer Laufzeit von e Jahren beziiglich der Bestimmung "CMS e Jahre", jeweils] mit
Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschiftstage] nach dem [jeweiligen]
Feststellungstag gegeniiber filhrenden Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS e Jahre [und CMS e Jahre] berechnet als das arithmetische Mittel der von den
Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren [(beziiglich der Bestimmung von "CMS e
Jahre") bzw. von e Jahren (beziiglich der Bestimmung von "CMS e Jahre")] (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néichste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) und wobei jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hochsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten
Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS e Jahre [bzw. der CMS e Jahre] dem [von der
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Berechnungsstelle festgelegten Wert] [vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die
betreffende Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite veroffentlichtem Wert].]

[Fiir den Fall, dass (i) der CMS e Jahre [bzw. der CMS e Jahre] nicht nur voriibergehend, sondern
dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den CMS e Jahre [bzw. den CMS e
Jahre] am [betreffenden] Feststellungstag auf der CMS-Bildschirmseite nicht oder nicht fiir den
betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung, Anerkennung,
Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein
offentliches Register in Bezug auf den CMS e Jahre [bzw. den CMS e Jahre] oder den Administrator
des CMS e Jahre [bzw. des CMS e Jahre] nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder
nicht erfolgen wird oder durch die zustindige Behorde oder sonstige zustindige offentliche Stelle
abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustdndige Behorde oder
eine sonstige offentliche Stelle die Verwendung des CMS ® Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] verbietet,
jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person
nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den
betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen
unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit "Pre-Cessation
Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @ Jahre]
oder jemand in dessen Namen, eine flir den Administrator des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @ Jahre]
oder fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des CMS @ Jahre
[bzw. des CMS @ Jahre] zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des CMS ® Jahre
[bzw. des CMS @ Jahre] zustindige Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine vergleichbare
offentliche Stelle eine offentliche Erkldrung dahingehend abgegeben hat oder Informationen
dahingehend veroffentlicht hat, dass der Administrator des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] die
Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2)
eine fir den Administrator des CMS ® Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] oder fiir die Emittentin
zustiandige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine o6ffentliche Erklarung abgegeben
hat oder Informationen dahingehend ver6ffentlicht hat, dass der CMS e Jahre [bzw. der CMS e Jahre]
nicht ldnger reprédsentativ ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ
sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den CMS e Jahre [bzw. den CMS e Jahre]
durch eine dffentliche Mitteilung durch den Administrator des CMS e Jahre [bzw. des CMS
® Jahre] ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz
[jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle
des CMS e Jahre [bzw. des CMS e Jahre] am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den CMS e Jahre [bzw. den CMS e Jahre] nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde,
als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem CMS e Jahre [bzw.
dem CMS e Jahre] nach ihrem FErmessen und unter Beriicksichtigung der
Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) und diesen
Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]| Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die
Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den CMS e Jahre [bzw. den CMS e Jahre]
akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen
feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MafBgabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].
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Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den CMS e Jahre [bzw. den CMS e Jahre]
durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absdtzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle
berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelméBigen Ermittlung der Hohe des
[jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden]
Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen
(einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der
Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen,
die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des CMS e Jahre [bzw. des CMS e Jahre]
nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern fiihren. Die Anwendung
eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch
die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem CMS e Jahre [bzw. dem CMS
e Jahre] und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsglidubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung einfiigen: o]| [vergleichbare Definition fiir
anderen Referenzzinssat; zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung
einfiigen: o]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem CMS e Jahre und dem CMS e Jahre am

Feststellungstag fiir die betreffende Zinsperiode[.][, wobei dieser Satz nach Mallgabe der
nachfolgenden Formel von der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz = NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));

wobei die in der Formel verwendeten Abkiirzungen die folgende Bedeutung haben
NLZ entspricht dem CMS e Jahre am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem CMS e Jahre am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des CMS e Jahre
herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des CMS e Jahre
herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fiir die betreffende Zinsperiode abziiglich
(i) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[fiinf][®] von der Berechnungsstelle benannte fithrende Swap-Héandler im

Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.] ]
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10.

11.

12.

13.

[Feststellungstag ist [jeweils] der @ TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemil3 Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem
Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode gemil3 Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [ Wert einfiigen: o]]

[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: o]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemall Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
geméil § [8][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit e Euribor® oder einem anderen
Referenzzinssatz als Referenzzinssatz:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([@-]3* [Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
135 [® *]1% [([® Euribor®%’[anderen Referenzzinssat; einfiigen: o] am Feststellungstag fiir die
[betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [® %][Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][ Abschlag fiir die
betreffende Zinsperiode]®®.

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® %p.a.l]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® % p.a. sowie mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode, je nachdem was hoher
ausfillt.]®

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode entspricht mindestens
der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrigt hdchstens @ %
p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz flir die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem]
[mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz in % [Hochstzinssatz in %
p.a.] p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

8 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
8 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

87 Euribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.L.][®]

8 Einfligen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

% Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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]
[bei Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung und Stufenzins einfiigen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fiir die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschliigen pro Zinsperiode
einfiigen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten [Aufschlag][ Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag
angezeigt wird und den [ Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen
e-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah verdffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag
angezeigt wird und den [Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen
e-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Berilicksichtigung etwaiger, zeitnah verdffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)]. |

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfiigen: o]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des e-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor®] bezeichnet [EMMI
a.i.s.b.l. (EMMI)][anderen Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint,
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[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den
betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite veroffentlicht wurde. ]

[wird der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor®] berechnet als das arithmetische Mittel
(auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten [Angebotssitze][Zinssitze], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)]
im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: ®] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir einen ®-Monats-Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegeniiber fithrenden
Banken genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den e-Monats-
Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der e-
Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® jeweils] berechnet als das arithmetische Mittel, wie
vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [ Angebotssitze][Zinssitze] dieser Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den e-Monats-
Zeitraum [oder den e-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw. der e-Monats-
Euribor®] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von e festgelegt wird][vor
dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der Euribor-
Bildschirmseite verdffentlicht wurde]. ]]

[Fiir den Fall, dass (i) der ®-Monats-Euribor®[ bzw. der ®-Monats-Euribor®] nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den ®-Monats-Euribor®
[bzw. den e-Monats-Euribor®] am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fiir den betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine
Aufnahme in ein o6ffentliches Register in Bezug auf den e-Monats-Euribor®[ bzw. den e-Monats-
Euribor®] oder den Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des ®-Monats-Euribor®] nicht erteilt
wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustéindige Behdrde
oder sonstige zustdndige 6ffentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder
wird oder die zustdndige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung des e-Monats-
Euribor®[ bzw. des e-Monats-Euribor®] verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin
und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang
mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden
[Bei Schuldverschreibungen mit "Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der
Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des ®-Monats-Euribor®] oder jemand in dessen Namen,
cine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des ®-Monats-Euribor®] oder fiir die
Emittentin zustindige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des
e-Monats-Euribor®] zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des e-Monats-
Euribor®[ bzw. des ®-Monats-Euribor®] zustindige Abwicklungsbehorde oder ein Gericht oder eine
vergleichbare oOffentliche Stelle eine oOffentliche Erklirung dahingehend abgegeben hat oder
Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw.
des ®-Monats-Euribor®] die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor®[ bzw. des ®-Monats-
Euribor®] oder fiir die Emittentin zustindige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine
offentliche Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der e-
Monats-Euribor®[ bzw. der e-Monats-Euribor®] nicht lidnger reprisentativ ist oder ab einem
bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr repriasentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den ®-Monats-Euribor® [bzw. den e-Monats-

Euribor®] durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des ®-Monats-Euribor®™[
bzw. des ®-Monats-Euribor®], die Europiische Zentralbank oder eine fiir den Administrator
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des e-Monats-Euribor®[ bzw. des e-Monats-Euribor®] zustindige Aufsichtsbehdrde ein
Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt oder verbindlich empfohlen wurde, diesen
Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen
und anstelle des e-Monats-Euribor® [bzw. des ®-Monats-Euribor®] am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz flir
den e-Monats-Euribor® [bzw. den e-Monats-Euribor®] nicht durch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem e-
Monats-Euribor® [bzw. dem e-Monats-Euribor®] nach ihrem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-
Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die
Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den e-Monats-Euribor® [bzw. den e-
Monats-Euribor®] akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die
Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
verwenden wird[; oder

(c) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MalBgabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den ®-Monats-Euribor® [bzw. den ®-Monats-
Euribor®] durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absitzen (a) oder (b) ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelméBigen
Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig,
Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung
des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein
vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des
Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlielich solche Anpassungen vorgenommen
werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des ®-Monats-Euribor® [bzw.
des ®-Monats-Euribor®] nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern
fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen]
Nachfolge-Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem e-
Monats-Euribor® [bzw. dem e-Monats-Euribor®] und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im
Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur
und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil
bei den Schuldverschreibungsglaubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absitzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o] [vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o)

[Bei anderem Referenzzinssatz einfiigen:
® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der e-Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort

einfiigen: ] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Beriicksichtigung etwaiger,
zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].
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[® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der e-Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort
einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Beriicksichtigung etwaiger,
zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].]

e-Bildschirmseite bezeichnet die [andere Seite einfiigen: o] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des [Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssaty einfiigen: e]]
bezeichnet [Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator. ]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der @-Bildschirmseite nicht [oder nicht
fiir den mafBgeblichen Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt [fiir den
betreffenden Zeitraum] auf der e-Bildschirmseite veréffentlicht wurde. ]

[wird der [Referenzzinssatz einfiigen: ®][ bzw. der [ Referenzzinssatz einfiigen: ®]] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten [Zinssétze][®], die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort einfiigen: o] an dem [betreffenden]
Feststellungstag fiir [Zinsparameter einfiigen: o] in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken den [Referenzzinssatz einfiigen: o] oder den
[Referenzzinssat; einfiigen: o]] an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der
[Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: e]] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Zinssitze][e] dieser
Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den [Zinsparameter
einfiigen: o[ oder den [Zinsparameter einfiigen: o] mitteilt, ist der [Referenzzinssatz einfiigen: o[
bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: ]| der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt
wird][von e festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den betreffenden
Zeitraum auf der e-Bildschirmseite veroffentlicht wurde].] [andere Riickfallbestimmung: o]]

[Fiir den Fall, dass (i) der [Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o]]
nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am
[betreffenden] Feststellungstag auf der e-Bildschirmseite nicht [oder nicht fiir den betreffenden
Zeitraum] erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein
Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches
Register in Bezug auf den [Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: o]
oder den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: ]|
nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustdndige
Behorde oder sonstige zustidndige 6ffentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen
wurde oder wird oder die zustindige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung
des [Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o]] verbietet, jeweils mit
der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den
derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden
Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit 'Pre-Cessation Trigger"
einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: ] [bzw. des
[Referenzzinssatz; einfiigen: o]] oder jemand in dessen Namen, eine fiir den Administrator des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o]] oder fiir die Emittentin
zustindige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des
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[Referenzzinssaty einfiigen: o]] zustidndiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des
[Referenzzinssat; einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o]] zustindige
Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine vergleichbare offentliche Stelle eine offentliche
Erklarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend veroffentlicht hat, dass der
Administrator des [Referenzzinssaty einfiigen: o] [bzw. des [Referenzzinssaty einfiigen: o]| die
Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2)
eine fiir den Administrator des [ Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. des [ Referenzzinssatz einfiigen:
e]] oder fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehorde oder eine andere offizielle Stelle eine
offentliche Erkldrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der
[Referenzzinssatz einfiigen: o] [bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o]] nicht langer représentativ
ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, [sofern fiir den [ Referenzzinssatz einfiigen: o][ bzw. den
[Referenzzinssatz einfiigen: o]] durch eine offentliche Mitteilung durch den Administrator
des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [ Referenzzinssatz einfiigen: o]] ein Nachfolge-
Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-
Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des [Referenzzinssatz
einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o]] am [betreffenden] Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden;
oder]

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den [Referenzzinssatz einfiigen: o][ bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: o]] nicht durch
eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz
festzustellen, der dem [ Referenzzinssatz einfiigen: ][ bzw. dem [Referenzzinssatz einfiigen:
®]] nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar
ist ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz
existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den [Referenzzinssatz
einfiigen: ®][ bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: o]] akzeptiert ist, diesen Zinssatz als
Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir
die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Maligabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den [Referenzzinssatz einfiigen: o][ bzw.
den [Referenzzinssatz einfiigen: o] durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absétzen (a)
[oder (b)] ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur
regelmiBigen Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls
notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die
Berechnung des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieflich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen
vorgenommen werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: ®]] nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil bei den  Schuldverschreibungsgldubigern  fiihren. Die  Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die
Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem [Referenzzinssatz einfiigen: o][
bzw. dem [Referenzzinssatz einfiigen: o]] und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf
die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere
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10.

11.

12.

wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den
Schuldverschreibungsgldubigern. ]

[Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung einfiigen: e]]
[vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz einfiigen: o]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europiischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europédischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion
sind.]

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem ®-Euribor® und dem e-Euribor® am Feststellungstag
fiir die betreffende Zinsperiode[.][, wobei dieser Satz nach MalB3gabe der nachfolgenden Formel von
der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));

wobei die in der Formel verwendeten Abkiirzungen die folgende Bedeutung haben
NLZ entspricht dem e-Euribor® am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem e-Euribor® am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des e-Euribor®
herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des e-Euribor®
herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fiir die betreffende Zinsperiode abziiglich
(i) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt][, deren [Angebotssitze][Zinssitze] zZur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][maB3geblichen [Angebotssatzes][Zinssatzes]] verwendet wurden, als dieser
zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweitc][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemil3 Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der @ TARGET-Tag vor
dem Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode gemill Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [ Wert einfiigen: o]]
[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt][und Geschéftsbanken in Frankfurt am

Main [und [weiteren Ort einfiigen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist cin Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]
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13. Der nach der Zinsformel gemal3 Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
gemal § [8][ @] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen auf Basis von SONIA™' oder anderen
Tagesgeldsiitzen als Referenzzinssatz:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = [®-]%° [Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1°! [®*]°2 [Compounded Daily SONIA][Compounded Daily SONIA — Index Feststellung][anderer
Referenzzinssatz: ®] am Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode [+][-] [® % [(die
Marge)]][Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]®.
[Zur Klarstellung wird festgehalten, dass [die Marge][der Aufschlag][der Abschlag] nicht fiir den
tdglichem Zinslauf zur Berechnung des [Compounded Daily SONIA-Satzes] [Compounded Daily
SONIA — Index Feststellung] [anderer Referenzzinssatz: ®] beriicksichtigt wird, sondern am
Feststellungstag zu dem [Compounded Daily SONIA-Satz][Compounded Daily SONIA — Index
Feststellung] [anderer Referenzzinssatz: ®] hinzuaddiert wird.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® % p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
dem hoheren aus ® % p.a. sowie der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]*

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode entspricht mindestens
der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode. ]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt hochstens ® %
p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem]
[mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung und Stufenzins einfiigen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fiir die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrt ist:

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

%I Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
%2 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

% Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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Zinsperiode Ausgangssatz in %
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschliigen pro Zinsperiode
einfiigen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten [Aufschlag][ Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][ Abschlag]
(o] [e]
(o] [e]
(o] [e]
(o] (]

]

5. [[Compounded Daily SONIA — Index Feststellung]|[anderen Sat; aufnehmen: ®] bezeichnet in
Bezug auf eine Zinsperiode den nach der folgenden Formel berechneten Satz der Verzinsung einer
[Tagesgeldanlage in Britische Pfund][Details fiir anderen Satz aufnehmen: ®] [(mit dem Sterling
Tagesgeld-Referenzzinssatz  (daily Sterling overnight reference rate — SONIA)® %  als
Referenzzinssatz fiir die Zinsberechnung)][Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®], wie am
Feststellungstag von der Berechnungsstelle ermittelt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden)
auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen festgestellt wird][kaufménnisch auf [drei][fiinf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

SONIA Compounded Index , [365][®]
(SONIA Compounded Index .. d

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:
"d" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der betreffenden Zinsperiode.

"SONIA Compounded Index," bezeichnet den SONIA-Indexstand fiir den Tag, der die Relevante
Anzahl von [Londoner] [anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstagen vor dem ersten Tag der
betreffenden Zinsperiode liegt.

"SONIA Compounded Index," bezeichnet den SONIA-Indexstand fiir den Tag, der die Relevante
Anzahl von [Londoner] [anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstagen vor dem Zinszahltag liegt.

"SONIA-Indexstand" bezeichnet in Bezug auf einen [Londoner] [anderen Ort cinfiigen: ®]
Bankgeschéftstag, den Stand des SONIA Index, der um [11:00] [Andere Uhrzeit aufnehmen: ®] Uhr
[®] [Londoner Zeit] [vom SONIA-Administrator auf der SONIA-Webseite fiir die Zwecke einer
solchen Verodffentlichung veroffentlicht wird][und][auf der SONIA-Bildschirmseite veroffentlicht
wird].

% SONIA™ ist eine eingetragene Marke der [Bank of England][®]
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[Falls der anwendbare SONIA-Indexstand in Bezug auf einen Tag "x" oder "y" nicht [auf der SONIA-
Bildschirmseite][oder][auf der SONIA-Webseite, fiir die Zwecke einer solchen Veroffentlichung
veroffentlicht wird,] bereitgestellt wird und von den zur Verbreitung autorisierten Stellen auch nicht
auf andere Weise verOffentlicht worden ist, wird die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode
entsprechend der Definition von Compounded Daily SONIA berechnet.] [andere
Riickfallbestimmung zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o]

]

5. [[Compounded Daily SONIA][anderen Sat; aufnehmen: ®] bezeichnet in Bezug auf eine
Zinsperiode den nach der folgenden Formel berechneten Satz der Verzinsung einer [Tagesgeldanlage
in Britische Pfund][Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®] [(mit dem Sterling Tagesgeld-
Referenzzinssatz (daily Sterling overnight reference rate — SONIA)®% als Referenzzinssatz fiir die
Zinsberechnung)|[Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®], wie am Feststellungstag von der
Berechnungsstelle ermittelt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][ ®]
Nachkommastellen festgestellt wird]|[kaufméannisch auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen gerundet
wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

do

| H( N SONIAI®Y,_ ) 5p X ni> 1l [365][®]

[365][@] d |

i=1

d
l—ol (1 N Bezug zu alternativem Satz aufnehmen: ® x nl-) 1 % [365][®]
[ = [365][®]

1=

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:

d, bezeichnet die Anzahl der [Londoner|[anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstage [in der
betreffenden Zinsperiode]®’ [im betreffenden Beobachtungszeitraum]®®.

d bezeichnet die Anzahl der Kalendertage [in der betreffenden Zinsperiode]®” [im betreffenden
Beobachtungszeitraum]®®,

i bezeichnet eine Reihe ganzer Zahlen von eins bis d,, wobei jede Zahl fiir den betreffenden
[Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschéftstag in chronologischer Reihenfolge ab dem
ersten [Londoner]|[anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschéftstag (einschlieBlich) [in der betreffenden
Zinsperiode]”’ [im betreffenden Beobachtungszeitraum]®® bis zum letzten [Londoner][anderen Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstag (einschlieBlich) [in der betreffenden Zinsperiode]”’ [im betreffenden
Beobachtungszeitraum]®® steht.

n; bezeichnet fiir einen [Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag i die Anzahl der
Kalendertage ab dem betreffenden [Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag "i"
(einschlieBlich) bis zum folgenden [Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag
(ausschlieflich).

p bezeichnet die Anzahl der [Londoner|[anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstage im
Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum.

% SONIAI® ist eine eingetragene Marke der [Bank of England][®]
7 Bei Beobachtungsmethode "Lag" aufnehmen.
% Bei Beobachtungsmethode "Shift" aufnehmen.
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10.

11.

12.

13.

14.

SONIA™; ;1sp bezeichnet in Bezug auf jeden [Londoner][anderen Ort einfiigen: @]
Bankgeschiftstag "i" den SONIAI®-Referenzzinssatz fiir diesen ([in der maBgeblichen Zinsperiode]”’
[im maBgeblichen Beobachtungszeitraum]”® liegenden) [Londoner][anderen Ort einfiigen: ®]
Bankgeschéftstag[, der p [Londoner][anderen Ort cinfiigen: ®] Bankgeschiftstage vor dem
betreffenden [Londoner|[anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag "i" liegt]”’.] [Bezug zu
alternativem Satz aufnehmen: @]

[Beobachtungszeitraum bezeichnet den Zeitraum ab dem Tag (einschlieBlich), der [fiinf][®]
[Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstage vor dem ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag (ausschlieBlich), der "p" [Londoner]|[anderen Ort ecinfiigen: ®]
Bankgeschéftstage vor dem Zinszahltag fiir die betreffende Zinsperiode liegt.]

[Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum bezeichnet [S] [andere Anzahl von Tagen einfiigen: ®]]
[Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschéftstage.]

[Relevante Anzahl ist [2][andere Anzahl von Tagen einfiigen: @]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [flinftc][®] [Londoner|[anderen Ort einfiigen: @]
Bankgeschéftstag vor dem Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode gemif3 Absatz 2.]

[SONIA-Administrator bezeichnet die Bank of England sowie jeden
Nachfolgeadministrator.][vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz aufnehmen: @]

[SONIA-Webseite bezeichnet die die Webseite der Bank of England, derzeit erreichbar unter
https://www.bankofengland.co.uk/ sowie jeden Funktionsnachfolger.]|[vergleichbare Definition fiir
anderen Referenzzinssatz aufnehmen: @]

[SONIA-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters Bildschirmseite SONIA][die Bloomberg-
Bildschirmseite [SONCINDX].][vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz
aufnehmen: ®]

[[Londoner]|[anderen Ort cinfiigen: ®] Bankgeschiftstag ist ein Tag (auller einem Samstag oder
Sonntag) an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [London][anderen Ort einfiigen: ®] fiir den
allgemeinen Geschéftsverkehr gedftnet sind.]

[SONIA®-Referenzzinssatz bezeichnet in Bezug auf einen [Londoner][anderen Ort einfiigen: ®]
Bankgeschiftstag einen Satz in Hohe des tiglichen Sterling Overnight Index Average (SONIA[®])-
Satzes fiir den betreffenden [Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschéftstag, der vom
SONIA-Administrator den zur Verbreitung autorisierten Stellen zur Verfiigung gestellt und
anschliefend am unmittelbar folgenden [Londoner|[anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschéftstag auf
der SONIA-Bildschirmseite veroffentlicht wird.

[Falls der anwendbare SONIA[®™-Referenzzinssatz in Bezug auf einen [Londoner][anderen Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [in der maBgeblichen Zinsperiode]’” [im maBgeblichen
Beobachtungszeitraum]®® nicht auf der SONIA-Bildschirmseite bereitgestellt wird und von den zur
Verbreitung autorisierten Stellen auch nicht auf andere Weise verdffentlicht worden ist, [entspricht
der SONIAI®-Referenzzinssatz in Bezug auf den betreffenden [Londoner][anderen Ort einfiigen: ®]
Bankgeschéftstag: (i) dem um 17.00 Uhr (Ortszeit London) (oder, falls friiher, bei Geschiftsschluss)
am betreffenden [Londoner|[anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag geltenden Leitzinssatz
(Bank Rate) der Bank of England (die Bank Rate), zuziiglich (ii) des arithmetischen Mittels der
Differenz (Spread) zwischen dem SONIA[®-Referenzzinssatz und der Bank Rate wihrend der
vorangegangenen [fiinf][ ®] [Londoner]|[anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstage, an denen ein
SONIA[®-Referenzzinssatz verdffentlicht worden ist, wobei die hdchste Differenz (oder, wenn es
mehr als eine hochste Differenz gibt, nur eine dieser hochsten Differenzen) und die niedrigste
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Differenz (oder, wenn es mehr als eine niedrigste Differenz gibt, nur eine dieser niedrigsten
Differenzen) bei der Ermittlung des arithmetischen Mittels nicht beriicksichtigt werden.] [andere
Riickfallbestimmung: e]|

[Fiir den Fall, dass (i) der SONIA®-Referenzzinssatz nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft
eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den SONIA[®-Referenzzinssatz am
[betreffenden] [Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag auf der SONIA-
Bildschirmseite nicht erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme,
ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches
Register in Bezug auf den SONIA®-Referenzzinssatz oder den SONIA-Administrator nicht erteilt
wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustindige Behorde
oder sonstige zustidndige 6ffentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder
wird oder die zustindige Behorde oder eine sonstige dffentliche Stelle die Verwendung des SONIA®-
Referenzzinssatzes verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der
Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen
oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der
Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei
Schuldverschreibungen mit '"Pre-Cessation Trigger'" einfiigen:und/oder (iii) (1) der SONIA-
Administrator oder jemand in dessen Namen, eine fiir den SONIA-Administrator oder fiir die
Emittentin  zustindige Aufsichtsbehorde, ein fir den SONIA-Administrator zustindiger
Insolvenzverwalter, eine fiir den SONIA-Administrator zustdndige Abwicklungsbehorde oder ein
Gericht oder eine vergleichbare 6ffentliche Stelle eine 6ffentliche Erklarung dahingehend abgegeben
hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der SONIA-Administrator die
Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2)
eine fir den SONIA-Administrator oder fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehorde oder eine
andere offizielle Stelle eine 6ffentliche Erklédrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend
verdffentlicht hat, dass der SONIA!®)-Referenzzinssatz nicht linger reprisentativ ist oder ab einem
bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den SONIA®\-Referenzzinssatz durch eine
offentliche Mitteilung durch den SONIA Administrator ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-
Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz)
festzustellen und anstelle des SONIA[®-Referenzzinssatzes am [betreffenden]
[Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [und allen nachfolgenden
[Londoner][anderen Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den SONIA®l-Referenzzinssatz nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als
Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem SONIA!®-Referenzzinssatz nach
ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der
Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] [Londoner|[anderen
Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [und allen nachfolgenden [Londoner][anderen Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die
Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den SONIA®)-Referenzzinssatz akzeptiert
ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und
diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] [Londoner|[anderen Ort einfiigen: @]
Bankgeschéftstag [und allen nachfolgenden [Londoner][anderen Ort einfiigen: @]
Bankgeschéftstagen] fiir die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

() ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Maligabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].
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15.

16.

17.

18.

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absétzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelmiBigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und,
falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf
die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein
vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des
Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen
werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des SONIAM®I-
Referenzzinssatzes nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern
fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den Nachfolge-
Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem SONIA[®-
Referenzzinssatz und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsgléaubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o] [vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: |

[Partizipationsfaktor bezeichnet [ Wert einfiigen: ®]]

[Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemal3 Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
gemal § [8][ @] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen auf Basis von SQIFR& Markenhinweis aufnchmen: o],
anderen Tagesgeldsiitzen als Referenzzinssatz oder der USD-SOFR CME Term Ratels Merkenhimweis

aufnehmen: 0]:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = [®-]%° [Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1'%° [@*]!% [Compounded Daily SOFR][Compounded Daily SOFR — Index Feststellung] [®-Monats-
USD-SOFR CME Term Ratelse! Markenhinweis aufuchmen: o711 [ qpderer Referenzzinssatz: ®] am
Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode [+][-] [® % [(die Marge)]][Aufschlag fiir die
betreffende Zinsperiode][Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode] 2. [Zur Klarstellung wird
festgehalten, dass [die Marge][der Aufschlag][der Abschlag] nicht fiir den téglichem Zinslauf zur
Berechnung des [Compounded Daily SOFR-Satzes][Compounded Daily SOFR — Index Feststellung]
[®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratelé&: Markenhimweis aufnchmen: ®1) 1 qpdorer Referenzzinssatz: @]
beriicksichtigt wird, sondern am Feststellungstag zu dem [Compounded Daily SOFR-
Satz][Compounded Daily SOFR — Index Feststellung] [®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel¢*
Markenhinweis aufnchmen: ®1) Iy derer Referenzzinssatz: ®] hinzuaddiert wird.]

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

190 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
191 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

12 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.
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[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® % p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
dem hoheren aus ® % p.a. sowie der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]'%

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode entspricht mindestens
der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt hdchstens ® %
p-a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem]
[mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung und Stufenzins einfiigen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fiir die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschliigen pro Zinsperiode
einfiigen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten [Aufschlag][ Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

193 Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfligen.
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]

[[Compounded Daily SOFR - Index Feststellung][anderen Sat; aufnehmen: ®] bezeichnet in
Bezug auf eine Zinsperiode den nach der folgenden Formel berechneten Satz der Verzinsung einer
[besicherten Tagesgeldanlage in US Dollar][Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®] [(mit dem
Besicherten Ubernacht-Finanzierungssatz (Secured Overnight Financing Rate —SOFR- Index
Determination [#8" Markenhinweis aufnchmen: @1) 5] Referenzzinssatz fiir die Zinsberechnung)][Details fiir
anderen Satz aufnehmen: ®], wie am Feststellungstag von der Berechnungsstelle ermittelt, wobei der
Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufmédnnisch  auf [drei][fiinf|[®] Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab
[0,0005][0,000005][ @] wird aufgerundet]:

(SOFR Indexgpg 1) y [360][®]
SORF Indexstqrt d,

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:

"SOFR Indexsar" bezeichnet den SOFR-Indexstand fiir den Tag, der die Relevante Anzahl von [Or¢
einfiigen: ®] Bankgeschéftstagen [fiir US Staatsanleihen] vor dem ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode liegt.

"SOFR Indexgnd" bezeichnet den SOFR-Indexstand fiir den Tag, der die Relevante Anzahl von [Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstagen [fiir US Staatsanleihen] vor dem Zinszahltag liegt.

"d." bezeichnet die tatsichliche Anzahl der Kalendertage von dem (einschlielich) SOFR Indexsiart
bestimmt wird, bis zu (jedoch ausschlieBlich) dem Tag, an dem SOFR Indexg.« (ausschlieBlich)
bestimmt wird.

"SOFR-Indexstand" bezeichnet in Bezug auf einen Bankgeschéftstag [fiir US Staatsanleihen], den
Stand des SOFR-Index, der um [15:00] [Andere Uhrzeit aufnehmen: ®] Uhr [®] New Yorker Zeit
[vom SOFR-Administrator auf der SOFR-Webseite, fiir die Zwecke einer solchen Verdffentlichung
veroffentlicht wird][und][oder][auf der SOFR-Bildschirmseite bereitgestellt wird] [Details fiir
anderen Satz aufnehmen: ®].

[Falls der anwendbare SOFR-Indexstand in Bezug auf einen Tag "Start" oder "End" nicht [auf der
SOFR-Bildschirmseite][und][oder][auf der SOFR-Webseite, fliir die Zwecke einer solchen
Veroffentlichung verdftentlicht wird, [Details fiir anderen Satz aufnehmen: ®]] bereitgestellt wird
und von den zur Verbreitung autorisierten Stellen auch nicht auf andere Weise verdffentlicht worden
ist, wird die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode entsprechend der Definition von Compounded
Daily SOFR berechnet.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der
IBOR-Ersetzung einfiigen: o

]

[[Compounded Daily SOFR][anderen Sat; aufnehmen: ®] bezeichnet in Bezug auf eine
Zinsperiode den nach der folgenden Formel berechneten Satz der Verzinsung einer [besicherten
Tagesgeldanlage in US Dollar|[Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®] [(mit dem Besicherten
Ubernacht-Finanzierungssatz (Secured Overnight Financing Rate -SOF R18&* Markenhimweis aufnehmen: o]y ]
Referenzzinssatz fiir die Zinsberechnung)][Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®], wie am
Feststellungstag von der Berechnungsstelle ermittelt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden)
auf [drei][finf][®] Nachkommastellen festgestellt wird][kaufménnisch auf [drei][fiinf][®]

Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:
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SOFR [99f. Markenhinweis aufnehmen: @]

do
i—pUSBD X T [360][®]
[1_[<1+ [360][®] 3 )‘1 X—q |

i=1

d
1—01 (1 N Bezug zu alternativem Satz aufnehmen: ® x nl-) 1« [360][®]
[ L [360][®]

i=

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:

d, bezeichnet die Anzahl der [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstage [fiir US Staatsanleihen][anderen
Bezug einfiigen: ®] [in der betreffenden Zinsperiode]”’[im betreffenden Beobachtungszeitraum]®®.

d bezeichnet die Anzahl der Kalendertage [in der betreffenden Zinsperiode]”’[im betreffenden
Beobachtungszeitraum]®®.

i bezeichnet eine Reihe ganzer Zahlen von eins bis d,, wobei jede Zahl fiir den betreffenden [Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] in
chronologischer Reihenfolge ab dem ersten [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US
Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] (einschlieBlich) [in der betreffenden Zinsperiode]”’ [im
betreffenden Beobachtungszeitraum]®® bis zum letzten [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US
Staatsanleihen] (einschlieBlich) [in der betreffenden Zinsperiode]”” [im betreffenden
Beobachtungszeitraum]®® steht.

n; bezeichnet fiir einen [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug
einfiigen: ®] "i" die Anzahl der Kalendertage ab dem betreffenden [Ort einfiigen: @]
Bankgeschéftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] "i" (einschlieBlich) bis zum
folgenden [Ort einfiigen: ®] [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] Bankgeschéiftstag
(ausschlieBlich).

p bezeichnet die Anzahl der [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstage [fiir US Staatsanleihen] im
Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum.

[SOFRIs: Markenhinweis - aufuchmen: o], Lo bezeichnet in Bezug auf jeden [Ort einfiigen: ®]
Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen] "i" den SOFR!®)-Referenzzinssatz fiir diesen ([in der
maBgeblichen Zinsperiode]”’ [im maBgeblichen Beobachtungszeitraum]®® liegenden) [Ort einfiigen:
®] Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen][, der p [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstage [fiir US
Staatsanleihen] vor dem betreffenden [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen] "i"
liegt]”.] [Bezug zu alternativem Sat; aufnehmen: @]

[Beobachtungszeitraum bezeichnet den Zeitraum ab dem Tag (einschlieBlich), der [fiinf][®] [Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstage [fiir US Staatsanleihen] vor dem ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag (ausschlieBlich), der [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US
Staatsanleihen] vor dem Zinszahltag fiir die betreffende Zinsperiode liegt.]

[Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum bezeichnet [andere Anzahl von Tagen einfiigen: ®] [Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen].]

[Relevante Anzahl ist [2][andere Anzahl von Tagen einfiigen: @®]]
[Feststellungstag ist [jeweils] der [vierte][®] [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US

Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] vor dem Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode
geméil Absatz 2.]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

[SOFR-Administrator bezeichnet die Federal Reserve Bank von New York sowie jeden
Nachfolgeadministrator.][vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssat; aufnehmen: @)

[SOFR-Webseite bezeichnet dic Webseite der Federal Reserve Bank von New York, derzeit
erreichbar unter http://www.newyorkfed.org und jede Nachfolgewebseite der Federal Reserve Bank
von New York.][vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz aufnehmen: ®]

[SOFR-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters Bildschirmseite ®][die Bloomberg-Bildschirmseite
®].][vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssat; aufnehmen: ®|

[[Ort einfiigen: ®] Bankgeschéftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] ist jeder
Tag aufler einem Samstag oder Sonntag oder einem Tag fiir den die US-amerikanische Securities
Industry and Financial Markets Association (SIFMA) empfiehlt, dass Abteilungen fiir festverzinsliche
Wertpapiere ihrer Mitgliedsunternehmen fiir den Handel in US-Staatsanleihen ganztigig geschlossen
bleiben sollen.]

[FOMC-Zielsatz (FOMC Target Rate) bezeichnet das Zinssatzziel fiir kurzfristige Zinsen, das vom
Offenmarktausschuss (Federal Open Market Committee) des Federal Reserve Systems festgelegt und
auf der Webseite des Federal Reserve Systems, derzeit unter http://www.federalreserve.gov,
verdffentlicht wird. Falls der Offenmarktausschuss (Federal Open Market Committee) des Federal
Reserve Systems nicht einen einzigen Satz sondern eine Zinsspanne als Zinssatzziel festlegt, entspricht
der FOMC-Zielsatz dem arithmetischen Mittel der oberen und der unteren Begrenzung der vom
Offenmarktausschuss (Federal Open Market Committee) des Federal Reserve Systems festgelegten
und verdffentlichten Zinsspanne, gegebenenfalls kaufméinnisch auf [drei][®] Nachkommastellen
gerundet, d.h. ab [0,0005] [®] wird aufgerundet. ]

[SOFRI8&* Markenhimweis aufnchmen: ®]_R oferenzzinssatz bezeichnet in Bezug auf einen [Ort einfiigen: @]
Bankgeschéftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] einen Satz in Hohe des
Besicherten Ubernacht-Finanzierungssatzes (Secured Overnight Financing Rate —SOF R\ Markenhinweis
aufuchmen: 81) fiir den betreffenden [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiiftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen
Bezug einfiigen: ®], der vom SOFR-Administrator gegen 17.00 Uhr New Y orker Zeit am unmittelbar
folgenden [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: @]

auf der SOFR-Webseite veroffentlicht wird.

[Falls der anwendbare SOFRI$&: Markenhimweis aufnchmen: ®]_R oferenzzinssatz in Bezug auf einen [Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug -einfiigen: ®] im
malBgeblichen Beobachtungszeitraum nicht auf der SOFR-Webseite verdffentlicht wird, [entspricht
der SOFR (& Markenhinweis aufnchmen: 8]_R o ferenzzinssatz in Bezug auf den betreffenden [Ort einfiigen: @]
Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] dem SQFRIs&* Markenhinyeis
aufnchmen: 8]_R eferenzzinssatz, der vor dem [betreffenden] [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US
Staatsanleihen|[anderen Bezug einfiigen: ®)] zuletzt auf der SOFR-Webseite verdffentlicht
wurde.][entspricht der SOFR[8&" Markenhinweis aufnchmen: 8]_R oferenzzinssatz in Bezug auf den betreffenden
[Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®]: (i) dem
um [Uhrzeit einfiigen: ®] [(oder, falls frither, bei Geschéftsschluss)] am betreffenden [Ort einfiigen:
®] Bankgeschéftstag [fiir US Staatsanleihen]|[anderen Bezug einfiigen: ®] geltenden FOMC-Zielsatz,
zuziiglich (ii) des arithmetischen Mittels der Differenz (Spread) zwischen dem SOFR [8&* Markenhinweis
aufnchmen: ®]_R eferenzzinssatz und dem FOMC-Zielsatz wihrend der vorangegangenen [fiinf][®] [Ort
einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®], an denen ein
SOFR/s&t Markenhinweis aufnchmen: ®]_p oferenzzinssatz verdffentlicht worden ist, wobei die hochste
Differenz (oder, wenn es mehr als eine hochste Differenz gibt, nur eine dieser hochsten Differenzen)
und die niedrigste Differenz (oder, wenn es mehr als eine niedrigste Differenz gibt, nur eine dieser
niedrigsten Differenzen) bei der Ermittlung des arithmetischen Mittels nicht beriicksichtigt
werden.|[andere Riickfallbestimmung: e]]
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[Fiir den Fall, dass (i) der SOFR [6&* Markenhimweis aufnchmen: ®]_R oferenzzinssatz nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den SQFRI$& Markenhinweis
aufnchmen: 8] R eferenzzinssatz am [betreffenden] [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US
Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] auf der SOFR-Webseite nicht erscheint und/oder (ii) die
Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine
Genehmigung oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den SOFR 88/ Markenhinweis
aufnchmen: 8] R eferenzzinssatz oder den SOFR-Administrator nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht
erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustindige Behorde oder sonstige zustindige
offentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustdndige
Behorde oder eine sonstige &ffentliche Stelle die Verwendung des SOFR [8&+ Markenhinweis aufnchmen: @]_
Referenzzinssatzes verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der
Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen
oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der
Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei
Schuldverschreibungen mit "Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der SOFR-
Administrator oder jemand in dessen Namen, eine fiir den SOFR-Administrator oder fiir die Emittentin
zustindige Aufsichtsbehorde, ein fiir den SOFR-Administrator zustandiger Insolvenzverwalter, eine
fir den SOFR-Administrator zustdndige Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine
vergleichbare Offentliche Stelle eine oOffentliche Erkldarung dahingehend abgegeben hat oder
Informationen dahingehend verodffentlicht hat, dass der SOFR-Administrator die Bereitstellung
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2) eine fiir den
SOFR-Administrator oder fiir die Emittentin zustindige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle
Stelle eine offentliche Erklédrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat,
dass der SOFR I8¢ Markenhinweis aufnehmen: ®]_R oferenzzinssatz nicht linger reprisentativ ist oder ab einem
bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ sein wird],

(2) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den SQFRI$&- Markenhimweis aufuchmen: o]
Referenzzinssatz durch eine offentliche Mitteilung durch den SOFR Administrator ein
Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz als Nachfolge-
Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des SOFRI8&" Markenhimweis aufnchmen:
*l_Referenzzinssatzes am [betreffenden] [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US
Staatsanleihen|[anderen Bezug einfiigen: ®] [und allen nachfolgenden [Ort einfiigen: ®]
Bankgeschéftstagen [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug -ecinfiigen: ®]] fir die
Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den SOFRIs&s Markenhinveis aufnchmen: 8] R eferenzzinssatz nicht durch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem SOFRI$
Markenhinweis aufuchmen: 8]_R eferenzzinssatz nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US
Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] [und allen nachfolgenden [Ort einfiigen: ®]
Bankgeschéftstagen [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug -einfiigen: ®]] fir die
Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass
ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir
den SOFRIseF Markenhimyeis aufnchmen: ®]_R oferenzzinssatz akzeptiert ist, diesen Zinssatz als
Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] [Ort einfiigen: ®] Bankgeschiftstag [fiir US
Staatsanleihen][anderen Bezug einfiigen: ®] [und allen nachfolgenden [Ort einfiigen: ®]
Bankgeschéftstagen [fiir US Staatsanleihen][anderen Bezug -einfiigen: ®]] fir die
Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

134



(c) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MaBgabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absétzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelméfBigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und,
falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf
die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein
vorzunehmen (einschlielich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des
Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlielich solche Anpassungen vorgenommen
werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des SOFRS&- Markenhinweis
aufnchmen: 8] Referenzzinssatzes  nicht  zum  wirtschaftlichen ~ Nachteil — bei den
Schuldverschreibungsgldubigern  fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines
Anpassungsbetrages auf den Nachfolge-Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche
Unterschiede zwischen dem SQFRI$&: Markenhinweis aufuchmen: ]_R oferenzzinssatz und dem Nachfolge-
Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die
Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als
wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absitzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o] |[vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o)

[e-Monats-USD-SOFR CME Term Ratels& Markenhinweis aufnchmen: @] byo76ichnet den Zinssatz p.a., der
vom Administrator der ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel8&- Markenhinweis aufnchmen: 8] 1o roitoeste]lt
und von autorisierten Distributoren um oder gegen [6:00][®] Uhr Ortszeit [New York City] am
[betreffenden] Feststellungstag veroffentlicht wird[ (unter Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah
veroffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[e-Monats-USD-SOFR CME Term Ratels&" Markenhinweis aufnchmen: 8] byo76ichnet den Zinssatz p.a., der
vom Administrator der ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel8&- Markenhinweis aufnchmen: 8] 1o roitoeste]lt
und von autorisierten Distributoren um oder gegen [6:00][®] Uhr Ortszeit [New York City] am
[betreffenden] Feststellungstag veroffentlicht wird[ (unter Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah
veroffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[Administrator der e-Monats-USD-SOFR CME Term Rate!s&* Markenhimveis aufuchmen: 811 7wy der -
Monats-USD-SOFR CME Term Ratels¢ Markenhimweis aufnchmen: @11 1e70ichnet [die CME Group
Benchmark Administration Limited] [anderen Administrator einfiigen: ®] sowie jeden
Nachfolgeadministrator. ]

alls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag nicht vom Administrator der ®-Monats-
Fall Z tz p betreffenden] Feststellungstag nicht Ad trator d Monat

USD-SOFR CME Term Ratels&: Markenhinweis aufnchmen: 8] pereitoestellt oder von autorisierten
Distributoren verdffentlicht wird,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den
betreffenden Zeitraum vom Administrator der ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratels& Markenhimeeis
aufuchmen: 8] hereitgestellt oder von autorisierten Distributoren verdffentlicht wurde. ]

[Fiir den Fall, dass (i) die ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel¢&" Markenhinweis aufnchmen: 81 17 - dje
e-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel¢&: Markenhinweis aufnchmen: 811 nicht nur voriibergehend, sondern
dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir die ®-Monats-USD-SOFR CME
Term Ratelser Markenhimweis aufnchmen: ] 7w - die @-Monats-USD-SOFR CME Term Ratelse* Markenhinweis
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aufnehmen:

*!] am [betreffenden] Feststellungstag fiir den betreffenden Zeitraum nicht vom Administrator
der e-Monats-USD-SOFR CME Term Ratelé&s Markenhinweis aufnchmen: @] hereitoestellt oder von
autorisierten Distributoren verdffentlicht wird und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine
Aufnahme in ein offentliches Register in Bezug auf die ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel*¢*
Markenhinweis aufinehmen: o][ bzw. dle o-Monats-USD-SOFR CME Term Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen: o]] oder
den Administrator der ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel¢&* Markenhinweis aufnchmen: 81 17w, - dor o-
Monats-USD-SOFR CME Term Ratels&* Markenhinweis aufnchmen: 811 njcht erteilt wurde oder wird bzw. nicht
erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustindige Behorde oder sonstige zustidndige
offentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustindige
Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung der @-Monats-USD-SOFR CME Term
Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen: o][ bZW der o-Monats-USD-SOFR CME Term Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen:
*l] verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer
anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet
ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit
"Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator der ®-Monats-USD-SOFR
CME Term Ratels&: Markenhimweis aufnchmen: O] 1r7w - der e-Monats-USD-SOFR CME Term Ratels%"
Markenhinweis aufuchmen: 811 o jer jemand in dessen Namen, eine fiir den Administrator der ®-Monats-USD-
SOFR CME Term Ratel8&" Markenhimweis aufuchmen: 8 1,7, der @-Monats-USD-SOFR CME Term Ratels¢*
Markenhinweis aufuchmen: 811 o jer fiir die Emittentin zustindige Aufsichtsbehdrde, ein fiir den Administrator
der ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel8&" Markenhinweis aufnchmen: @] 7, der @-Monats-USD-SOFR
CME Term Ratel$& Markenhimweis aufnchmen: 811 7ystindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator
der -Monats-USD-SOFR CME Term Ratel8&" Markenhimweis aufnchmen: @] 7, - der @-Monats-USD-SOFR
CME Term Ratelsa* Markenhimweis aufuchmen: 811 7,5t5ndige Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine
vergleichbare Offentliche Stelle eine oOffentliche Erklirung dahingehend abgegeben hat oder
Informationen dahingehend ver6ffentlicht hat, dass der Administrator der e-Monats-USD-SOFR
CME Term Ratels&: Markenhimweis aufnchmen: O] 1,7w  der e-Monats-USD-SOFR CME Term Ratels&"
Markenhinweis aufnchmen: o1 dqje Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator der ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel8¢"
Markenhinweis aufnehmen: .][ bZW. der e-Monats-USD-SOFR CME Term Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen: .]] Oder
fiir die Emittentin zusténdige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine 6ffentliche
Erkliarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass die @-Monats-USD-
SOFR CME Term Ratel8&" Markenhinveis aufnchmen: 8] b7, - die @-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel¢*
Markenhinweis aufnchmen: 811 nicht |inger reprisentativ ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum
nicht mehr représentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir die ®-Monats- USD-SOFR CME Term Rate/¢¢
Markenhinweis aufnehmen: @] [bZW dle e-Monats- USD-SOFR CME Term Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen:
*!] durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator der ®-Monats-USD-SOFR CME
Term Ratelses Markenhimweis aufnchmen: @11 17w - der @-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel$&"
Markenhinweis aufnchmen: 811 - dje Europiische Zentralbank oder eine fiir den Administrator der e-
Monats-USD-SOFR CME Term Ratels& Markenhinweis aufnchmen: 1 157w - der o-Monats-USD-
SOFR CME Term Ratels&* Markenhinweis aufnchmen: 81) 11qt5ndige Aufsichtsbehdrde ein Nachfolge-
Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt oder verbindlich empfohlen wurde, diesen Zinssatz
[jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle
der e-Monats-USD-SOFR CME Term Ratel&* Markenhinweis aufuchmen: 8] 17w der o-Monats-
USD-SOFR CME Term Ratels&* Markenhinweis aufnchmen: 811 am [betreffenden] Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden;
oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
die ®-Monats-USD-SOFR CME Term Ratelér Markenhimveis aufnchmen: o] 1,7 die e-Monats-
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USD-SOFR CME Term Ratels: Markenhimweis aufuchmen: 811 nicht dqurch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der der e-
Monats-USD-SOFR CME Term Ratels&* Markenhinweis aufnchmen: o] 1y, - dor e-Monats- USD-
SOFR CME Term Ratelss# Markenhinweis aufnchmen: @] nach jhrem FErmessen und unter
Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-
Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die
Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir die ®-Monats-USD-SOFR CME Term
Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen: @) [bZW dle o-Monats-USD-SOFR CME Term Rate[ggﬁ Markenhinweis
aufachmen: 1) akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die
Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
verwenden wird[; oder

(c) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MalBgabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir die ®-Monats-USD-SOFR CME Term
Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen: @] [bZW dle o-Monats-USD-SOFR CME Term Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen:
*1] durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absitzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle
berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelméBigen Ermittlung der Hohe des
[jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden]
Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen
(einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der
Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlielich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen,
die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung der #-Monats-USD-SOFR CME Term Rate/¢¢
Markenhinweis aufnehmen: @] [bZW der o-Monats-USD-SOFR CME Term Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen: 0]] nicht
zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern fithren. Die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die
Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen der @-Monats-USD-SOFR CME Term
Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen: @) [bZW der o-Monats-USD-SOFR CME Term Rate[ggﬁ Markenhinweis aufnehmen:
] und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o] [vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: |

[Partizipationsfaktor bezeichnet [ Wert einfiigen: ®]]
[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am

Main [und [weiteren Ort einfiigen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemall Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
geméil § [8][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

137



[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen auf Basis von €STRI %" Markenhimweis aufnchmen: o]
oder anderen Tagesgeldsiitzen als Referenzzinssatz:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = [®-]'% [Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1195 [@*]1% [Compounded Daily €STR][Compounded Daily €STR - Index Feststellung][anderer
Referenzzinssatz: ®] am Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode [+][-] [® % [(die
Marge)]][Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]'?’.
[Zur Klarstellung wird festgehalten, dass [die Marge][der Aufschlag][der Abschlag] nicht fiir den
taglichem Zinslauf zur Berechnung des [Compounded Daily €STR-Satzes][Compounded Daily €STR
- Index Feststellung]|[anderer Referenzzinssatz: ®] beriicksichtigt wird, sondern am Feststellungstag
zu dem [Compounded Daily €STR-Satz][Compounded Daily €STR - Index Feststellung][anderer
Referenzzinssatz: ®] hinzuaddiert wird. ]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® % p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
dem hoheren aus ® % p.a. sowie der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]'%®

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode entspricht mindestens
der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt hdchstens ® %
p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem]
[mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung und Stufenzins einfiigen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fir die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[e] [e]
[e] [e]

194 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

195 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
1% Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgeschen ist.

197 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

198 Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfligen.
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[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschliigen pro Zinsperiode
einfiigen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten [Aufschlag][ Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[[Compounded Daily €STR — Index Feststellung]|[anderen Sat; aufnehmen: ®] bezeichnet in
Bezug auf eine Zinsperiode den nach der folgenden Formel berechneten Satz der Verzinsung einer
[besicherten Tagesgeldanlage in Euro][Details fiir anderen Satz aufnehmen: ®] [mit dem Euro-
Tagesgeld-Referenzzinssatz (Euro Short-Term Rate - €STRIS®- Markenhimweis aufuchmen: @]y - 4]
Referenzzinssatz fiir die Zinsberechnung)|[Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®], wie am
Feststellungstag von der Berechnungsstelle ermittelt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden)
auf [drei][finf][®] Nachkommastellen festgestellt wird][kaufménnisch auf [drei][fiinf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

€STR Compounded Index ,, 5 [360][®@]
€STR Compounded Index ,, d

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:
"d" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der betreffenden Zinsperiode.

"€STR Compounded Index," bezeichnet den €STR-Indexstand fiir den Tag, der die Relevante
Anzahl von [TARGET-Tagen][andere Bankgeschiifistagsreferenz einfiigen: ®] vor dem ersten Tag
der betreffenden Zinsperiode liegt.

"€STR Compounded Index," bezeichnet den €STR-Indexstand fiir den Tag, der die Relevante
Anzahl von [TARGET-Tagen][andere Bankgeschidiftstagsreferenz einfiigen: ®] vor dem Zinszahltag

liegt.

"€STR-Indexstand" bezeichnet in Bezug auf einen [TARGET-Tag][andere
Bankgeschidiftstagsreferenz einfiigen: ®], den Stand des €STR Index, der um [11:00] [Andere Uhrzeit
aufnehmen: ®] Uhr @] [Frankfurter Zeit] [vom €STR-Administrator auf der ESTR-Webseite fiir die
Zwecke einer solchen Veroffentlichung verdffentlicht wird][und][auf der €STR -Bildschirmseite
verdffentlicht wird].

[Falls der anwendbare €STR-Indexstand in Bezug auf einen Tag "x" oder "y" nicht [auf der €STR-
Bildschirmseite][oder][auf der €STR-Webseite, fiir die Zwecke einer solchen Veroffentlichung
verdffentlicht wird,] bereitgestellt wird und von den zur Verbreitung autorisierten Stellen auch nicht
auf andere Weise veroffentlicht worden ist, wird die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode
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entsprechend der Definition von Compounded Daily €STR berechnet.][andere Riickfallbestimmung
zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o]

]

[[Compounded Daily €STR][anderen Sat; aufnehmen: ®] bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode
den nach der folgenden Formel berechneten Satz der Verzinsung einer [unbesicherten
Tagesgeldanlage in Euro][Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®] [(mit dem Euro-Tagesgeld-
Referenzzinssatz (Euro Short-Term Rate - €STRI&&F Markenhinweis aufnchmen: 8] 415 R eferenzzinssatz fiir die
Zinsberechnung)|[Details fiir anderen Sat; aufnehmen: ®], wie am Feststellungstag von der
Berechnungsstelle ermittelt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][ ®]
Nachkommastellen festgestellt wird][kaufméannisch auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen gerundet
wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

d . .
[ 1_0[ - €STR[ggf. Markenhinweis aufnehmen: .]i—pBD X n; 1l [360] [.]]
| [360][®] B
L:
d

1—0[ (1 N Bezug zu alternativem Satz aufnehmen: ® x nl-) 1 % [360][®]
[ = [360][®]
1=

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:

d, bezeichnet die Anzahl der [TARGET-Tage][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] [in
der betreffenden Zinsperiode]”’ [im betreffenden Beobachtungszeitraum]®®.

d bezeichnet die Anzahl der Kalendertage [in der betreffenden Zinsperiode]®” [im betreffenden
Beobachtungszeitraum]®®.

i bezeichnet eine Reihe ganzer Zahlen von eins bis d,, wobei jede Zahl fiir den betreffenden
[TARGET-Tag]|[andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] in chronologischer Reihenfolge ab
dem ersten [TARGET-Tag][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] (einschlieBlich) [in der
betreffenden Zinsperiode]”’ [im betreffenden Beobachtungszeitraum]®® bis zum letzten [TARGET-
Tag] [andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] (einschlieBlich) [in der betreffenden
Zinsperiode]”’ [im betreffenden Beobachtungszeitraum]®® steht.

n; bezeichnet fiir einen [TARGET-Tag][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®]i diec Anzahl
der Kalendertage ab dem betreffenden [TARGET-Tag][andere Bankgeschiifistagsreferenz einfiigen:
®] i (cinschlieBlich) bis zum folgenden [TARGET-Tag][andere Bankgeschiiftstagsreferenz
einfiigen: ®] (ausschlieBllich).

p bezeichnet die Anzahl der [TARGET-Tage][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] im
Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum.

€STRIse! Markenhimweis - aufnchmen: o], ) bezeichnet in Bezug auf jeden [TARGET-Tag] [andere
Bankgeschiifistagsreferenz einfiigen: ®] "i" den €STR8&* Markenhimweis aufnchmen: 8] R o forenzzinssatz fiir
diesen ([in der maBgeblichen Zinsperiode]”’ [im maBgeblichen Beobachtungszeitraum]®® liegenden)
[TARGET-Tag]|[andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®][, der p [TARGET-Tage][andere
Bankgeschiifistagsreferenz einfiigen: ®] vor dem betreffenden [TARGET-Tag]landere
Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] "i" liegt]””.|[Bezug zu alternativem Sat; aufnehmen: @)

[Beobachtungszeitraum bezeichnet den Zeitraum ab dem Tag (einschlieBlich), der [fiinf][®]
[TARGET-Tage][andere Bankgeschiftstagsreferenz einfiigen: ®]vor dem ersten Tag der

140



10.

11.

12.

13.

betreffenden Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag (ausschlieBlich), der [fiinf|[®] [TARGET-
Tage][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] vor dem Zinszahltag fiir die betreffende
Zinsperiode liegt.]

[Beobachtungs-Look-Back-Zeitraum bezeichnet [andere Anzahl von Tagen einfiigen: @]
[TARGET-Tage][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: @].]

[Relevante Anzahl ist [2][andere Anzahl von Tagen einfiigen: ®]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [fiinfte][®] [TARGET-Tag]|[andere Bankgeschiiftstagsreferenz
einfiigen: ®] vor dem Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode gemél3 Absatz 2.]]

[ESTR-Administrator bezeichnet die Européische Zentralbank sowie  jeden
Nachfolgeadministrator.][vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssat; aufnehmen: @]

[[ESTR-Webseite bezeichnet dic Webseite der Europdischen Zentralbank, derzeit erreichbar unter
http://www.ecb.europa.eu sowie jeden Funktionsnachfolger|[vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssaty aufnehmen: @]

[ESTR-Bildschirmseite bezeichnet [die Reuters Bildschirmseite ®][die Webseite der Européischen
Zentralbank, derzeit erreichbar unter http://www.ecb.europa.cu sowie jeden
Funktionsnachfolger][andere Bildschirmseite einfiigen: ®].][vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz aufnehmen: @)

[€STRIses Markenhimweis aufnchmen: ®]_R oferenzzinssatz bezeichnet in Bezug auf einen [TARGET-
Tagl[andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] einen Satz in Hohe des téglichen Euro-
Tagesgeld-Referenzzinssatzes (€STRIe&F  Markenhimweis aufnchmen: —®]_Qatzeq)  fiir den betreffenden
[TARGET-Tag][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®], der [vom €STR-Administrator
gegen 09.00 Uhr Frankfurter Zeit am unmittelbar folgenden TARGET-Tag][andere
Bankgeschidiftstagsreferenz einfiigen: ®] auf der €STR-Bildschirmseite verdffentlicht wird] [den zur
Verbreitung  autorisierten  Stellen am  unmittelbar folgenden [TARGET-Tag][andere
Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] zur Verfiigung gestellt und anschlieBend auf der €STR-
Bildschirmseite verdffentlicht wird].

[Falls der anwendbare €STR [8&* Markenhimveis aufnchmen: ®]_R o forenzzinssatz in Bezug auf einen [TARGET-
Tag][andere Bankgeschiftstagsreferenz einfiigen: ®] im maflgeblichen Beobachtungszeitraum nicht
auf der €STR-Bildschirmseite verdffentlicht wird, [entspricht der €STRI$&F Markenhinweis aufnchmen: ]_
Referenzzinssatz in Bezug auf den betreffenden [TARGET-Tag][andere Bankgeschiiftstagsreferenz
einfiigen: ®]: (i) dem um [Uhrzeit einfiigen: ®] [(oder, falls frither, bei Geschiftsschluss)] am
betreffenden [TARGET-Tag][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®] geltenden
Hauptrefinanzierungssatz (main refinancing operations) der Europdischen Zentralbank (der
Hauptrefinanzierungssatz), zuziiglich (ii) des arithmetischen Mittels der Differenz (Spread)
zwischen dem €STRIs&* Markenhimveis aufnchmen: ®]_R oferenzzinssatz und dem Hauptrefinanzierungssatz
wihrend der vorangegangenen [finf]|[®] [TARGET-Tage][andere Bankgeschiftstagsreferenz
einfiigen: ®], an denen ein €STRIS&S Markenhimweis aufnchmen: 8]_p o forenzzinssatz verdffentlicht worden ist,
wobei die hochste Differenz (oder, wenn es mehr als eine hochste Differenz gibt, nur eine dieser
hdchsten Differenzen) und die niedrigste Differenz (oder, wenn es mehr als eine niedrigste Differenz
gibt, nur eine dieser niedrigsten Differenzen) bei der Ermittlung des arithmetischen Mittels nicht
beriicksichtigt werden.]|[andere Riickfallbestimmung: o]]

[Fiir den Fall, dass (i) der €STRI$&- Markenhinweis aufnchmen: 8]_R oforenzzinssatz nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den €STRIs& Markenhineis
aufnchmen: ®]_R eferenzzinssatz am [betreffenden] [TARGET-Tag][andere Bankgeschiifistagsreferenz
einfiigen: ®] auf der ESTR-Bildschirmseite nicht erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung,
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Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine
Aufnahme in ein offentliches Register in Bezug auf den €STRIS&F Markenhimveis aufnchmen: @]
Referenzzinssatz oder den €STR-Administrator nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist
oder nicht erfolgen wird oder durch die zustdndige Behdrde oder sonstige zustindige 6ffentliche Stelle
abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustindige Behdrde oder
eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung des €STR[8&" Markenhimweis aufnchmen: 8]_R o ferenzzinssatzes
verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer
anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet
ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit
""Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der ESTR-Administrator oder jemand in dessen
Namen, eine fiir den €STR-Administrator oder fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehorde, ein
fiir den €STR-Administrator zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den €STR-Administrator
zustindige Abwicklungsbehorde oder ein Gericht oder eine vergleichbare offentliche Stelle eine
offentliche Erkldarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat,
dass der €STR-Administrator die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat
oder einstellen wird und/oder (2) eine fiir den €STR-Administrator oder fiir die Emittentin zustdndige
Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine offentliche Erklarung abgegeben hat oder
Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der €STRIs&F Markenhimweis aufnchmen: o)
Referenzzinssatz nicht linger représentativ ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht
mehr représentativ sein wird],

() ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den €STRIs&r Markenhinweis aufnchmen: o]
Referenzzinssatz durch eine offentliche Mitteilung durch den €STR Administrator ein
Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz als Nachfolge-
Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des €STR [ Markenhimweis aufnchmen:
*l_Referenzzinssatzes am [betreffenden] [TARGET-Tag][andere Bankgeschiifistagsreferenz
einfiigen: o] [und allen nachfolgenden [TARGET-Tagen][andere
Bankgeschidiftstagsreferenz einfiigen: ®]] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den €STRIs&F Markenhinweis aufnchmen: 8] R oferenzzinssatz nicht durch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem €STRI
Markenhinweis aufuchmen: 8]_R eferenzzinssatz nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] [TARGET-Tag][andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen: ®]
[und allen nachfolgenden [TARGET-Tagen|[andere Bankgeschiiftstagsreferenz einfiigen:
®] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie
feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-
Zinssatz fiir den €STRIS&F Markenhinweis aufnchmen: ] R oferenzzinssatz akzeptiert ist, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen
Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] [TARGET-Tag][andere Bankgeschiiftstagsreferenz
einfiigen: o] [und allen nachfolgenden [TARGET-Tagen][andere
Bankgeschidiftstagsreferenz einfiigen: ®]] fiir die Schuldverschreibungen verwenden wirdJ[;
oder

(c) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MaBigabe des §6
aulerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absitzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelméBigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und,
falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf
die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein
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14.

15.

16.

17.

vorzunehmen (einschlielich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des
Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen
werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des €STR (68 Markenhinweis aufnehmen:
*l_Referenzzinssatzes nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgliubigern
fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den Nachfolge-
Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem €STRI*¢
Markenhinweis —aufnchmen: 8] R oferenzzinssatz und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die
Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere
wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den
Schuldverschreibungsgldubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.]|[andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o] [vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: |

[Partizipationsfaktor bezeichnet [ Wert einfiigen: ®]]

[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: o]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel geméall Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
geméil § [8][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

§3
(Filligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemal} § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]'% am e (der Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] [zuziiglich einer etwaigen AbschlieBenden Zinszahlung gemil
Absatz 2] zuriickgezahlt.

[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestzinsbetrag bezogen auf die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen einfiigen:

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag (einschlieSlich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (dic Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Betrag, der ® % des
[Nennbetrags][Berechnungsbetrags] einer Schuldverschreibung entspricht (der Mindestzinsbetrag),
werden die Schuldverschreibungen zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuziiglich eines Betrags,
der der Differenz aus Mindestzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die
Abschlieflende Zinszahlung), je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]

19 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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3.

]

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Schuldverschreibungsgldaubiger [und die Emittentin] ist ausgeschlossen. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden|[ vorbehaltlich einer auerordentlichen Kiindigung gemél § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemél § 3 Absatz
] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung geméiB § 3a]''” bei Ausiibung des vorzeitigen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen Filligkeitstag, spétestens jedoch am e (der
Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e (Vorzeitiger Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [flinf] [®] [Bankgeschiftstagen][ TARGET-Tagen] vor dem
Vorzeitigen Filligkeitstag zu erkldren und unverziiglich gemal § [8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigung ist unwiderruflich.

[Bei  beriicksichtigungsfiihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die Auslibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]|Die Wirksamkeit der Kiindigung
hingt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemil Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung hingt davon ab, dass die
zustiandige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen
hat, soweit eine solche Zustimmung gemaf3 Artikel 77, 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsgléubiger ist ausgeschlossen. |

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsgliubiger einfiigen:

Das Kiindigungsrecht gemidll Absatz 2 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglédubiger bereits von ihrem Kiindigungsrecht gemidll e  dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemal3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses geméf § 3 Absatz
] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]'!! bei Ausiibung des vorzeitigen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag, spétestens jedoch
am e (der Falligkeitstag) zum [Nennbetrag][ Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

10 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e und danach [zu jedem Zinszahltag] [zum e, e] (jeweils ein Vorzeitiger
Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][ TARGET-Tagen] vor dem mal3geblichen Vorzeitigen
Félligkeitstag zu erkldren und unverziiglich gemil3 § [8][®] bekannt zu machen. Die Kiindigung ist
unwiderruflich.

3. [Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung
héngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemdll Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung hiangt davon ab, dass die
zusténdige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen
hat, soweit eine solche Zustimmung gemal Artikel 77, 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergédnzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

o [Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfiihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Schuldverschreibungsglaubiger ist ausgeschlossen. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliubiger
einfiigen:

o Das Kiindigungsrecht gemdfl Absatz 2 steht der FEmittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglédubiger bereits von ihrem Kiindigungsrecht gemd e dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliubiger
einfiigen:

o Ein Schuldverschreibungsglaubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag am e und danach] [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zum Zinszahltag am
o[, o]] [zum jeweiligen Zinszahltag] ([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Filligkeitstag) zu kiindigen.
Der Schuldverschreibungsgldubiger hat die Kiindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weniger
als [einen Monat| [Frist einfiigen: o] vor dem Zinszahltag, an dem die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgen soll, der Emittentin (Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale,
[Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main][Strahlenberger Strafe 15, 63067 Offenbach])
durch Mitteilung in Textform {iber die Ausiibung des Kiindigungsrechts mittels der bei der Zahlstelle
erhéltlichen Ausilibungserklarung (die Ausiibungserklirung) zu erklaren. In der Ausiibungserklarung
sind durch den Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) die Anzahl der Schuldverschreibungen
[im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] von je e, fiir die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird,
(i) die ISIN dieser Schuldverschreibungen und (iii) der Vorzeitige Félligkeitstag, an dem die
Kiindigung und Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgen soll. Die Kiindigung durch den
Schuldverschreibungsglédubiger ist unwiderruflich.

o Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemiB3 iibermittelten und ordnungsgemilB erstellten
Auslibungserklarung die Schuldverschreibungen, auf die sich die Ausiibungserklarung bezieht, zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] am in der Ausiibungserklirung bezeichneten Vorzeitigen
Filligkeitstag gegen Lieferung der gekiindigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.
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Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Schuldverschreibungsglaubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigenden Schuldverschreibungsgléubigers bis zum fiir die
Kiindigung maBgeblichen Zinszahltag (§ 3 @) (ausschlieBlich) verzinst.

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

]

Dem Schuldverschreibungsgldubiger steht das Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemdll Absatz e nicht zu, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen bereits zuvor gemil3 e
gekiindigt hat.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

]

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserklarung ist unwiderruflich und gemi3 §[8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Félligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserkldrung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglédubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder
bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustindige
Aufsichtsbehdrde nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Ergénzungskapital im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) zu
behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den
[Nennbetrag]|[Berechnungsbetrag] der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen
Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen). [Fiir die am Tag vor
dem Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) endende Zinsperiode wird der Zinssatz
nach Mafgabe der Regelungen in § [2][®] berechnet, wobei fiir den [®-Monats-Euribor®][und den e-
Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet
wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem Vorzeitigen Félligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis) zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][ ®-
Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n].]

Die Austlibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung hingt davon ab, dass die zustindige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemil Artikel 77,
78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergidnzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:
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]

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich und gemiB § [8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserklarung hat einen vorzeitigen Félligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserkldrung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsgléubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustindige
Abwicklungsbehorde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) erfiillen.
Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen
Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen). [Fiir die am Tag vor
dem Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) endende Zinsperiode wird der Zinssatz
nach MaBgabe der Regelungen in § [2][®] berechnet, wobei fiir den [®#-Monats-Euribor®][und den e-
Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet
wird] [diejenigen Séitze verwendet werden], [die][der] vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis) zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][ ®-
Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n].]

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung hiangt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemif Artikel 77,
78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemidl3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]''> am Vorzeitigen Filligkeitstag,
spatestens jedoch am e (der Falligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

Vorzeitiger Filligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag im ] [bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschéftstag (§ 2 Absatz @) ist, den nichstfolgenden Bankgeschiftstag], vorausgesetzt, dass [am
o] [im Zeitraum e bis zum e TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im e] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis (Absatz ®) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

112 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a] ''* an einem der Vorzeitigen
Félligkeitstage (Absdtze 2 bis ), spitestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

2. Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum @ TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im e] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis (Absatz e) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag
im e] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschiftstag (§ 2 Absatz e) ist, am nichstfolgenden
Bankgeschiftstag|[Datum einfiigen: o] (der Erste Vorzeitige Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][ Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

3. [Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum @ TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im e] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im e] [bzw.
wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum einfiigen:
o] (der Zweite Vorzeitige Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.]

4, [Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum @ TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im e] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im o] [bzw.
wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum einfiigen:
o] (der Dritte Vorzeitige Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

5. [Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum @ TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im e] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im o] [bzw.
wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am néchstfolgenden Bankgeschiftstag|[ Datum einfiigen:
o] (der Vierte Vorzeitige Filligkeitstag) zum  [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]
zuriickgezahlt.|[weitere Absiitze analog der vorstehenden Absitze (2) bis (5) bei mehr als vier
Vorzeitigen Filligkeitstagen einfiigen: o]

6. Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 bis e,
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zuriickgezahlt.

7. Der Erste Vorzeitige Filligkeitstag] und][,] [der Zweite Vorzeitige Filligkeitstag] [, der Dritte
Vorzeitige Filligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Failligkeitstag,|[weitere Vorzeitige
Filligkeitstage einfiigen: o] sind jeweils ein Vorzeitiger Filligkeitstag.]

8. Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis ist ecingetreten, wenn [der [CMS e Jahre] [e-Monats-
Euribor®] [Compounded Daily SONIA [ Index Feststellung]] [Compounded Daily SOFR [ Index
Feststellung]] [Compounded Daily €STR] [anderen Referenzzinssat; einfiigen: o] an einem
[TARGET-Tag] [Londoner] [anderen Ort einfiigen: o] [Bankgeschiftstag] [fiir US Staatsanleihen]
einen Wert von [e] [erreicht oder] [iiberschreitet][unterschreitet].] [die Differenz aus [CMS e Jahre]
[e-Monats-Euribor™] [anderen Referenzzinssatz einfiigen: ] minus [CMS e Jahre] [@-Monats-
Euribor®] [anderen Referenzzinssatz einfiigen: o] an einem [TARGET-Tag] [Londoner] [anderen
Ort  einfiigen: o] [Bankgeschéiftstag] einen Wert von [e] [erreicht oder]
[liberschreitet][unterschreitet]. ]

9. Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Filligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, unverziiglich gemil § [8][ @]
bekannt machen.

113 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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10. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgldubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]]

[§ 3a
(Filligkeitsverschiebung)

1. Falls ein Sachwalter gemifl § 31 Pfandbriefgesetz fiir die Pfandbriefbank mit beschrinkter
Geschéftstétigkeit ernannt wird, ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung berechtigt, gemdl § 30 Absatz 2a Pfandbriefgesetz (i) den Félligkeitstag
gemidl § 3 Absatz 1 um bis zu 12 Monate (der Verschiebungszeitraum) bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag zu verschieben und (ii) den [jeweiligen] Zinszahltag gemiB § 2 Absatz 2, der innerhalb
eines Monats nach seiner Ernennung fillt, auf das Ende dieses Monatszeitraums zu verschieben ((1)
und (ii) zusammen die Filligkeitsverschiebung).

Hinausgeschobener Filligkeitstag bezeichnet den vom Sachwalter in Ubereinstimmung mit § 30
Absatz 2a Pfandbriefgesetz bestimmten verschobenen Filligkeitstag.

2. Die jeweils geltenden gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Filligkeitsverschiebung ergeben sich aus
dem Pfandbriefgesetz. [GemaB § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz in der zum Datum der endgiiltigen
Bedingungen giiltigen Fassung ist Voraussetzung flir die Filligkeitsverschiebung, dass

(a) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschéftstitigkeit abzuwenden,

(b) die Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschiftstitigkeit nicht {iberschuldet ist und

(c) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschiftstétigkeit
nach Ablauf des groftmoglichen Verschiebungszeitraums unter Beriicksichtigung weiterer
Verschiebungsmoglichkeiten ihre dann félligen Verbindlichkeiten erfiillen kann.

Fiir eine Filligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters
nicht iiberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar vermutet.]
[gegebenenfalls andere Voraussetzungen fiir die Filligkeitsverschiebung einfiigen, sofern sich der
Gesetzeswortlaut von § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz indert: @)

3. Jede Filligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter gemill § 30 Absatz 2c¢ Pfandbriefgesetz zu
verdffentlichen. Die hinausgeschobenen Kapital- und/oder Zinszahlungen, fiir die eine
Félligkeitsverschiebung vorgenommen wurde, werden wahrend der Dauer der Félligkeitsverschiebung
geméal §2 der  Emissionsbedingungen  verzinst. Dariiber  hinaus sind  die
Schuldverschreibungsglaubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschidigung wegen einer
solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen.]''*

§ 4
(Zahlungen)

1. Samtliche gemdlB den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgliubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.
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2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemél einer Vereinbarung
gemél Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefiihrt geméf Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemif deren offizieller Auslegung oder gemil einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstdnden, die aulerhalb ihrer Verantwortung liegen,
unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten Zahlungstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte Wahrung oder eine
gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am relevanten
Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen.
Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit
einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher
Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Europdischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i1) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, |

[Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrecht einfiigen:

4, Wenn der Filligkeitstag [oder [ein] [der] Zinszahltag] kein Bankgeschéftstag gemil § 2 ist, so besteht
der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néichstfolgenden
Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschiftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] ' [Die Schuldverschreibungsglidubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiddigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der
Emittentin, Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses, Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der
Schuldverschreibungsgliubiger oder Schuldverschreibungen mit automatischer
Riickzahlungsoption einfiigen:

4, Wenn [der][ein] [maBgebliche[r]] [Vorzeitige[r] Félligkeitstag[,]] [oder] [der Falligkeitstag] [oder
[ein] [der] Zinszahltag] kein Bankgeschiftstag gemdfl § 2 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei
denn, jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich
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entsprechend.]''® [Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschédigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind und bei denen es sich nicht um nachrangige
Schuldverschreibungen und nicht um Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfiigen:

L.

[Bei beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Die Schuldverschreibungen stellen
berticksichtigungsfihige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die Zwecke der Mindestanforderungen
an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergidnzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese Emissionsbedingungen
sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. [Bei beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten -einfiigen: Im Falle der
Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der Schuldverschreibungsglaubiger
aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen
Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
erginzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten
ausgenommen sind; und (ii) vorrangig gegeniiber anderen nicht nachrangigen Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben und gegeniiber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Erginzungskapital, zusitzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital handelt, sowie gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der
Emittentin. ]

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: Fir die Rechte der
Schuldverschreibungsglédubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder durch die Emittentin
noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit kann auch zu
keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig
gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Schuldverschreibungen. ]

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zusténdige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
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(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldaubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmallnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).
Abwicklungsmalinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer

Abwicklungsmallnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen handelt,
einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglédubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Anspriichen anderer Gléubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben; (ii) nachrangig
gegeniiber den Anspriichen anderer Gléubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergédnzten oder ersetzten
Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und
(iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es
sich um Erginzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie
gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Fiir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.
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Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustindige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldaubiger ausgeben oder
tibertragen), und/oder

(© sonstige Abwicklungsmallnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriiger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(ii1) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).
AbwicklungsmaBinahmen sind fiir Schuldverschreibungsgldaubiger verbindlich. Aufgrund einer

Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalB3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken
gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen Pfandbriefen einfiigen:
Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (aufier Pfandbriefen), die nachrangig sind, einfiigen:

1.

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusdtzlich einfiigen, die als
Erginzungskapital ausgestaltet werden: Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des
Ergénzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder
ersetzten Fassung). Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser
Zweck erreicht wird.]

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt.
Im Falle der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglédubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus Instrumenten des Ergdnzungskapitals;
(i1) nachrangig gegeniiber den Anspriichen anderer Gldubiger der Emittentin aus allen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten, aus allen Instrumenten beriicksichtigungsfédhiger Verbindlichkeiten
der Emittentin, die sémtliche Voraussetzungen des Artikel 72b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in
ihrer jeweils ergédnzten oder ersetzten Fassung) erfiillen, aus allen sonstigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die solchen Instrumenten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten im Rang
gleichstehen und aus allen Verbindlichkeiten, fiir die ein vertraglicher Nachrang vereinbart wurde, bei
denen es sich nicht oder vollstandig nicht mehr um Verbindlichkeiten aus Eigenmittelinstrumenten
nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten
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oder ersetzten Fassung) handelt; sowie (iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus allen
Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es sich um zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital der Emittentin handelt.

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusdtzlich einfiigen, die als
Erginzungskapital ausgestaltet werden: Wenn die Schuldverschreibungen vollstédndig nicht mehr als
Erganzungskapital der Emittentin qualifizieren, gehen geméal [§ 46f Absatz 7a Satz 3 KWG][ @] die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Ergénzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital der Emittentin handelt, vor.]

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Fiir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustidndige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschriankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmalinahme).

Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmafBnahme keinen Kiindigungsgrund dar. ]

(§6
(AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden sind oder werden][;][oder][.]
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(b) [nach  dauerhafter Einstellung des [e®-Monats-Euribor®][bzw. des e-Monats-
Euribor®][entsprechende Formulierung fiir anderen Referenzzinssat; einfiigen: ®] kein
geeigneter neuer Zinssatz nach § 2 fiir den [e-Monats-Euribor®][oder den e-Monats-
Euribor®] [entsprechende Formulierung fiir anderen Referenzzinssat; einfiigen: ]
gefunden werden kann oder eine solche Feststellung aus irgendeinem Grund nicht moglich
sein sollte [oder einen erheblichen zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern wiirde]. |

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][e] Bankgeschiftstagen nach FEintritt des das Kiindigungsrecht ausldsenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserkldrung hat einen
auBerordentlichen Falligkeitstag (ein AuBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] [e] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt. Die
auBerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemi § 8 bekannt zu machen. Am
AuBerordentlichen Félligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag| [Alternativformulierung 1 einfiigen: zuziiglich der bis zum
AuBerordentlichen  Falligkeitstag  (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt.]
[Alternativformulierung 2 einfiigen: zuziiglich der bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag
(ausschlieflich) aufgelaufenen Zinsen (berechnet auf Basis des im nachfolgenden Satz bestimmten
Zinssatzes) zuriickgezahlt. Fiir die am Tag vor dem AuBerordentlichen Filligkeitstag endende
Zinsperiode wird der Zinssatz nach Maligabe der Regelungen in § [2][ @] berechnet, wobei fiir den [e-
Monats-Euribor®][und den ®-Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o]
[derjenige Satz verwendet wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem
AuBlerordentlichen Filligkeitstag zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-
Bildschirmseite][ @-Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n]. [Sofern nur einer der Referenzzinssétze
dauerhaft eingestellt wurde, entspricht der Zinssatz fiir die am Tag vor dem AuBerordentlichen
Filligkeitstag endende Zinsperiode, dem fiir die unmittelbar vorangegangene Zinsperiode fiir die
Schuldverschreibungen mal3geblichen Zinssatz.]]]

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der
auBerordentlichen Kiindigung hédngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre
vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche
Zustimmung geméil Artikel 77, 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten
oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der auBlerordentlichen Kiindigung hangt
davon ab, dass die zustindige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche
nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemilB3 Artikel 77, 78 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]]

§ [7][e]

(Emission weiterer Schuldverschreibungen; Riickkauf)

Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spiteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und
eine einheitliche ~Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.
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[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen es sich weder um nachrangige
Schuldverschreibungen noch um beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten handelt:

2. Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrinkungen geméil einschligiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen {iber die Borse oder durch auBlerborsliche Geschifte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverduf3ert werden. ]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen:

2. Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustandigen Abwicklungsbehorde,
die die zustdndige Abwicklungsbehorde unter den in Artikel 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
jederzeit Schuldverschreibungen 1iiber die Borse oder durch auBlerborsliche Geschéfte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder weiterverduBBert werden. |

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

2. Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustindigen Aufsichtsbehorde, die
die zustdndige Aufsichtsbehdrde unter den in Artikel 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergédnzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
Schuldverschreibungen iiber die Borse oder durch auBerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die
zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverdufBBert werden. ]

§ [8][e]

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkldrungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [andere
Person einfiigen: o]] [im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter www.helaba.de] [bzw.] [im Internet
unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit {liberregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung][.] [durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglédubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung an die Schuldverschreibungsglédubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche
Mitteilungen an die Schuldverschreibungsgldubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Berechnungsste§ll[e9%l[1:1]d Registerfiihrende Stelle])
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zabhlstelle ist die Emittentin.
3. [Registerfiihrende Stelle ist [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760

Eschborn][Name und Adresse einer anderen als registerfiihrende Stelle festgelegten Person
einfiigen: @].]

4. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit einer
bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine Berechnungsstelle
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[im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Birse notiert sind, die eine Zahlstelle am
Borsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii) wenn und solange die Schuldverschreibungen an der
[Namen der relevanten Birsen einfiigen: o] notiert sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter
Geschiftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfiigen: ] und/oder an solchen anderen
Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen] Aufsichtsbehorde[n] verlangen,]
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme
einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in anderen Féllen besonderer Eilbediirftigkeit) nur
wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglidubiger hieriiber geméf § [8][®] vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

5. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldaubigern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

6. Die Berechnungsstelle nimmt sédmtliche ihr gemédll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglédubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berlicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle bei
einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglédubiger bindend.

7. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

8. [Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Registerfiihrende Stelle gemif3 den zu diesem
Zeitpunkt anwendbaren Vorschriften des elektronischen Wertpapiergesetzes und etwaigen mit diesem
Gesetz im Zusammenhang stehenden Verordnungen zu wechseln. Die Emittentin wird jedoch jederzeit
eine Registerfilhrende Stelle [mit einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland] benennen. Ein Wechsel der Registerfilhrenden Stelle ist nur wirksam, wenn die
Schuldverschreibungsgldubiger hieriiber gemi3 § [8][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.]

§ [10][e]
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
den Anlegern zusétzliche Betrdge fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.
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§ [11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfiillungsort, Gerichtsstand[, aufiergerichtliche
Streitschlichtung und europiische Online-Streitbeilegungsplattform])

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrichtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgldubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néchsten kommt.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

[Bei Streitigkeiten mit der Emittentin besteht die Moglichkeit, sich an die
Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) zu
wenden.

Das Anliegen ist in Textform an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de

Internet: https://www.voeb.de

Néheres regelt die Verfahrensordnung der Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt wird. Die
Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle
teil.

Es besteht ferner die Moglichkeit, eine zivilrechtliche Klage einzureichen.

Die Europidische Kommission hat unter http://ec.europa.eu/consumers/odr/ eine Online-
Streitbeilegungsplattform errichtet. Die Online-Streitbeilegungsplattform kdnnen Verbraucher fiir die
auBlergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder
Dienstleistungsvertragen nutzen.

Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: MiFIDII Kundenbeschwerde@helaba.de.][alternative
Formulierung zur Hinweispflicht gemdifp § 36 VSBG einfiigen: o]
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§ [12][e]

(Zusitzliche Bestimmungen)
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [S][e] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslédndischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Maflnahmen zu
ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsgldubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemil3 § [8][®] zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann der Schuldverschreibungsglédubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemil ausgefiillte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
Riickzahlungserklirung) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung
der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu verlangen. Die
Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der
Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
Zahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkldrung angegebene Konto
des Schuldverschreibungsglaubigers iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erldschen
alle Rechte aus den eingereichten Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklédrung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfithrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemifl § [8][e®] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsgldubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaB § [8][®] durch Einreichung einer
ordnungsgemail ausgefiillten Riickzahlungserklarung iiber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemiB Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsgléubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der
Riickzahlungserkldarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung geméal Absatz 3
vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der Schuldverschreibungen
oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriitheren
Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser Betrédge hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergidnzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Schuldverschreibungsgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Ergdnzungen werden den Schuldverschreibungsglidubigern gemal § [8][ @] mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten
in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so kann die
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Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absédtze 3 bis 6 an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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5.4 [Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen]'!’
[Emissionsbedingungen

der variabel verzinslichen [Zielzins-Schuldverschreibungen] [gedeckten Zielzins-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
[auch als e bezeichnet]!'®

(ISIN o)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form einer Wertpapierurkunde einfiigen: Die von der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [Festgelegte Wihrung einfiigen:
o] (dic Festgelegte Wiahrung)] begebenen variabel verzinslichen [®] Schuldverschreibungen [e®] sind
eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im
Nennbetrag (der Nennbetrag) von je e [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: o] (dic Hinterlegungsstelle) hinterlegt
ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die  Schuldverschreibungsglaubiger)  stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemif3 den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] {ibertragen werden konnen.

3. [Die Sammelurkunde trigt die [eigenhdndige oder faksimilierte][®] Unterschrift [zweier
Zeichnungsberechtigter der Emittentin][zweier ordnungsgemill bevollméchtigter Vertreter der
Emittentin]. [Der Treuhénder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung geméil § 8 Absatz 3
Pfandbriefgesetz.]] [Alternative Regelung zur Ausstellung der Urkunde einfiigen: @]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]''’ [Alternative Methode zur Feststellung des
Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [e].]'2°
[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag der

Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-
Dokumentation von Clearstream ergibt.]'?!

"7 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

'8 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfligen.

119 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

120 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
121 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

161



[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]'%%]

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form eines Zentralregisterwertpapiers einfiigen: Die von der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [ Festgelegte Wihrung
einfiigen: o] (diec Festgelegte Wihrung)] begebenen variabel verzinslichen [e]
Schuldverschreibungen [ @] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen in Form von elektronischen sammeleingetragenen
Zentralregisterwertpapieren im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je e [pro Stiick] (die
Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind [fiir ihre gesamte Laufzeit] in dem von [der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Clearstream)] [anderen registerfithrende Stelle einfiigen: o] (die
Registerfiihrende Stelle und Hinterlegungsstelle) gefiihrten zentralen Register unter der ISIN [@]
eingetragen. Als Inhaberin der Schuldverschreibungen ist Clearstream eingetragen. Clearstream
verwaltet die Sammeleintragung treuhédnderisch fiir die Berechtigten der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsglidubiger). Den Schuldverschreibungsgldubigern stehen Miteigentumsanteile
[oder andere vergleichbare Rechte] an dem elektronischen Wertpapier zu, die gemif3 den Regeln und
Bestimmungen von [Clearstream|[ @] iibertragen werden konnen. [Die Emittentin behilt sich das Recht
vor, das elektronische Wertpapier durch eine inhaltsgleiche auf den Inhaber lautende Sammelurkunde
zu ersetzen.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine oder
Einzeleintragung ist ausgeschlossen.

3. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der fiir die Berechtigten in Sammeleintragung genommenen Rechte und dem Nennbetrag
entspricht dem valutierten Betrag des elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten
Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream
ergibt.]'?® [Alternative Methode zur Feststellung des Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [e].]'*

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag des
elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]'?*

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]'%]
§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vom e (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum Auferordentlichen Félligkeitstag § 6) (ausschlieBlich) verzinst.]

[Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum Vorzeitigen Filligkeitstag (§ 3 Absatz e) (ausschlieBlich) verzinst.]'?’

122 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

123 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

124 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

125 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

126 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

127 Bei Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses einfligen.
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Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maligeblichen] Vorzeitigen Filligkeitstag (§ 3 [Absatz 2][Absdtze 2 und e]) (ausschlieBlich)
verzinst.

[Im Falle einer Félligkeitsverschiebung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum Hinausgeschobenen Filligkeitstag (§ 3a Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.]'28

[Wihrend des Zeitraums vom e bis zum e erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

2. [Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieBlich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjéhrlich] [vierteljéhrlich] [jdhrlich] nachtrdglich [jeweils] am
[,e,e][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemill § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Beriicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag (einschlieflich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieflich), erstmals] vom e (einschlieBlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]'*

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieBlich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jdhrlich] nachtriglich [jeweils] am e
[L,e,e][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemil} § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom e
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]'*

3. Stiickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieBlich) und am e endenden (ausschlieBlich)
Zinsperiode)]"!

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage
auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemill ICMA Regel 251)]

128 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.

129 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

130 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

131 Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a., sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung geméd3 ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

4, Der Zinssatz berechnet sich fiir die [jeweilige] Zinsperiode [jeweils] [als Prozentsatz p.a.] gemiB der
[im nachfolgenden Absatz bezeichneten Zinsberechnungsmethode][in den nachfolgenden Absitzen
(a) und (b) bezeichneten Zinsberechnungsmethoden][, wobei der Gesamtbetrag aller Zinszahlungen je
Schuldverschreibung wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (der Gesamtzinsbetrag) auf
den Zielzinsbetrag (§ 3 Absatz 2) begrenzt ist. Wenn fiir eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel ein
Zinssatz berechnet wird, der zusammen mit der Summe der Zinszahlungen der vorherigen
Zinsperioden dazu fiihren wiirde, dass der Gesamtzinsbetrag {iber dem Zielzinsbetrag liegen wiirde,
wird der Zinssatz und der zahlbare Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode in der Weise reduziert, dass die
Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wihrend der Laufzeit dem Zielzinsbetrag
entspricht, und die Schuldverschreibungen werden, sofern es sich nicht um die letzte Zinsperiode vor
dem Filligkeitstag handelt, gemiB § 3 Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahlt.]'*? [, wobei klargestellt wird,
dass bei den Schuldverschreibungen eine Reduzierung des Zinsbetrags bei Erreichen oder
Uberschreiten des Zielzinsbetrags nicht erfolgt.] [:]

(a) [In der @ Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der e Zinsperiode und der e Zinsperiode betrdgt der Zinssatz e %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]'33.13

[Von der @ Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betrigt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [Von der e Zinsperiode bis zur e Zinsperiode betrdgt der Zinssatz e %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]'3*]!3¢

[Von der @ Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betrigt der Zinssatz @ % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der e Zinsperiode und der e Zinsperiode betrdgt der Zinssatz e %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]'37]'*

[Bei interpoliertem Zinssatz fiir erste bzw. letzte Zinsperiode einfiigen:

In der e Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] entspricht der Zinssatz dem Interpolierten
Zinssatz am Feststellungstag fiir die betreffende Zinsperiode [multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor] [sowie] [zuziiglich eines [ Aufschlags][Abschlags] von e %] [, wobei der
Zinssatz mindestens ® und hochstens e betrigt]. Der Zinssatz wird von der Berechnungsstelle
(§[9][®]) [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][[®] Nachkommastellen
festgestellt][kaufmadnnisch auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen gerundet, d.h. ab
[0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet].]

(b) Der Zinssatz fiir [jede][die] [andere]'* Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ [9][®])
am [jeweiligen] Feststellungstag [gemal der folgenden Formel] bestimmt, wobei der Zinssatz

132 Einfiigen bei Begrenzung der Gesamtverzinsung der gesamten Laufzeit auf den Zielzinsbetrag.

133 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfligen.

134 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

135 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfligen.

136 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

137 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

138 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

139 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
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[(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufméinnisch auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab
[0,0005][0,000005][ @] wird aufgerundet]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit CMS Jahressitzen als Referenzzinssatz:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = [@-]'*°[ Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
] 4! [e@*] 42 [CMS e Jahre am Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode] [+][-]
[® %][Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]'*.

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® %p.al]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® % p.a. sowie mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode, je nachdem was hoher
ausfallt.]'*

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode entspricht mindestens
der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode. ]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrigt hdchstens @ %
p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem]
[mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung und Stufenzins einfiigen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fiir die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[e] (o]
[e] (o]
[e] (o]
[o] [o]

140 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

141 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
142 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgeschen ist.

143 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

144 Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfligen.
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]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschliigen pro Zinsperiode
einfiigen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten [Aufschlag][ Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][ Abschlag]
(o] [e]
(o] [e]
(o] [e]
(o] [e]

]

CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siche
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfiigen: o] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ICESWAP2] [andere Seite einfiigen: o] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

[Administrator des CMS e Jahre bezeichnet [die ICE Benchmark Administration Limited][anderen
Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]

Sollte die maBBgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fiir CMS e Jahre angezeigt,

[wird der Swap-Satz verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die betreffende
Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite verdffentlicht wurde. ]

[wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken deren Quotierung fiir den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-
Tag(e)] [Bankgeschiftstage] nach dem [jeweiligen] Feststellungstag gegeniiber fithrenden Banken im
Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag
anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS e Jahre berechnet als das arithmetische Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen
Quotierungen fiir den jéhrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit
einer Laufzeit von e Jahren (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hochste Quotierung (oder
bei gleichen Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei
gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS e Jahre dem [von der Berechnungsstelle festgelegten
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Wert][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die betreffende Laufzeit auf der CMS-
Bildschirmseite verdffentlichtem Wert].]

[Fiir den Fall, dass (i) der CMS e Jahre nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird
und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fir den CMS e Jahre am [betreffenden] Feststellungstag auf der
CMS-Bildschirmseite nicht oder nicht fiir den betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii) die
Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine
Genehmigung oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den CMS e Jahre oder
den Administrator des CMS e Jahre nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht
erfolgen wird oder durch die zustéindige Behorde oder sonstige zusténdige 6ffentliche Stelle abgelehnt,
verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustindige Behdrde oder eine sonstige
offentliche Stelle die Verwendung des CMS ® Jahre verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der
Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig
anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im
Zusammenhang mit der Erflillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen
zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit ""Pre-Cessation Trigger'' einfiigen:und/oder (iii) (1)
der Administrator des CMS ® Jahre oder jemand in dessen Namen, eine flir den Administrator des
CMS @ Jahre oder fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des CMS
® Jahre zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des CMS @ Jahre zusténdige
Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine vergleichbare offentliche Stelle eine 6ffentliche
Erklarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der
Administrator des CMS @ Jahre die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat
oder einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des CMS @ Jahre oder fiir die Emittentin
zustindige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine 6ffentliche Erkldrung abgegeben
hat oder Informationen dahingehend ver6ffentlicht hat, dass der CMS e Jahre nicht langer
reprasentativ ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr repriasentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den CMS e Jahre durch eine offentliche
Mitteilung durch den Administrator des CMS e Jahre ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-
Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der
Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des CMS e Jahre am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den CMS e Jahre nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz
[jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem CMS e Jahre nach ihrem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-
Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die
Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den CMS e Jahre akzeptiert ist, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen
Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]| Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen verwenden wird [; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Maligabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den CMS e Jahre durch die
Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absitzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt,
die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelmiafBigen Ermittlung der Hohe des [jeweiligen]
Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und
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10.

der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung
der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei
ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen, die im Vergleich zu den
Regelungen vor der Ersetzung des CMS e Jahre nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den
Schuldverschreibungsgldubigern  fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines
Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um
wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem CMS e Jahre und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz
im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die
Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als
wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung einfiigen: o]| [vergleichbare Definition fiir
anderen Referenzzinssat; zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung
einfiigen: o]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem CMS e Jahre und dem CMS e Jahre am
Feststellungstag fiir die betreffende Zinsperiode[.][, wobei dieser Satz nach Maligabe der
nachfolgenden Formel von der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));

wobei die in der Formel verwendeten Abkiirzungen die folgende Bedeutung haben
NLZ entspricht dem CMS e Jahre am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem CMS e Jahre am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des CMS e Jahre
herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des CMS e Jahre
herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fiir die betreffende Zinsperiode abziiglich
(i) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[fiinf][®] von der Berechnungsstelle benannte fithrende Swap-Handler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist jeweils der @ TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemil3 Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem
Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode geméall Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [ Wert einfiigen: o]]
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11.

12.

13.

[Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: o]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemall Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
gemal § [8][ @] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit e Euribor® oder einem anderen
Referenzzinssatz als Referenzzinssatz:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([®-]'*[Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1'4¢ [@ *]'47 [[(® Euribor®'**][anderen Referenzzinssat; einfiigen: o] am Feststellungstag fiir die
[betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [® %][Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][Abschlag fiir die
betreffende Zinsperiode]'®.

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® %p.a.l]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
® % p.a. sowie mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode, je nachdem was hoher
ausfillt.]'>°

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode entspricht mindestens
der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode. ]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrigt hdchstens @ %
p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem]
[mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit einer gegenliufig variablen Verzinsung und Stufenzins einfiigen:

145 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

146 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
147 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

148 Buribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.1.][ @]

14 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

150 Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfligen.
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Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fiir die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschliigen pro Zinsperiode
einfiigen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten [Aufschlag][ Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

]

[e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag
angezeigt wird und den [ Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen
e-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Berilicksichtigung etwaiger, zeitnah verdffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfiigen: o]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des e-Monats-Euribor® bezeichnet [EMMI a.i.s.b.l. (EMMI)][anderen
Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fiir den e-Monats-Zeitraum erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den
betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite verdffentlicht wurde. |

[wird der ®-Monats-Euribor® berechnet als das arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle
gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten
[Angebotssitze][Zinssdtze], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir einen ®-Monats-Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegeniiber filhrenden
Banken genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum einen solchen Zinssatz
an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der ®-Monats-Euribor® berechnet als das
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arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Angebotssitze][Zinssitze]
dieser Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen fiir den e-Monats-Zeitraum
Zinssatz mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt
wird][von e festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den betreffenden
Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite veroffentlicht wurde]. ]]

[Fiir den Fall, dass (i) der ®-Monats-Euribor® nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft eingestellt
wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fir den e-Monats-Euribor® am [betreffenden]
Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder nicht fiir den betreffenden Zeitraum
erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber
die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein O6ffentliches Register in Bezug
auf den e-Monats-Euribor® oder den Administrator des ®-Monats-Euribor® nicht erteilt wurde oder
wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustéindige Behorde oder sonstige
zusténdige offentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder
die zustéindige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung des ®-Monats-Euribor®
verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer
anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet
ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit
""Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des ®-Monats-Euribor® oder
jemand in dessen Namen, eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor® oder fiir die Emittentin
zustindige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des e-Monats-Euribor® zustindiger
Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des e-Monats-Euribor® zustindige
Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine vergleichbare offentliche Stelle eine offentliche
Erklarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend veréffentlicht hat, dass der
Administrator des e-Monats-Euribor® die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit
eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor®
oder fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehorde oder eine andere offizielle Stelle eine 6ffentliche
Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der e-Monats-
Euribor® nicht linger reprisentativ ist oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr
reprisentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den ®-Monats-Euribor® [bzw. den ®-Monats-
Euribor®] durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des ®-Monats-Euribor®,
die Europiische Zentralbank oder eine fiir den Administrator des e-Monats-Euribor®
zustindige Aufsichtsbehorde ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt oder
verbindlich empfohlen wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der
Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des ®-Monats-Euribor® am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den e-Monats-Euribor® nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-
Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem e-Monats-Euribor® nach ihrem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils]
der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden,
wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den ®-Monats-Euribor® akzeptiert ist,
diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und
diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder
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(c) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MalBgabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den e-Monats-Euribor® durch die
Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absétzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt,
die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelmifBigen Ermittlung der Hohe des [jeweiligen]
Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und
der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen (einschlielich einer Anpassung
der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei
ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen, die im Vergleich zu den
Regelungen vor der Ersetzung des ®-Monats-Euribor® nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den
Schuldverschreibungsgldubigern  fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines
Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um
wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem e-Monats-Euribor® und dem [jeweiligen] Nachfolge-
Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die
Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als
wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absitzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o] [vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o)

[Bei anderem Referenzzinssatz einfiigen:

® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der e-Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort
einfiigen: ] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Beriicksichtigung etwaiger,
zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

e-Bildschirmseite bezeichnet die [andere Seite einfiigen: o] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bezeichnet [Administrator einfiigen: ®] sowie
jeden Nachfolgeadministrator.]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der @-Bildschirmseite nicht [oder nicht
fiir den mafBgeblichen Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt [fiir den
betreffenden Zeitraum] auf der @-Bildschirmseite veroéffentlicht wurde.]

[wird der [Referenzzinssatz einfiigen: o] berechnet als das arithmetische Mittel (auf die [dritte][®]
Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten
[Zinssdtze][®], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] um oder gegen [®] Uhr
Ortszeit [Ort einfiigen: o] an dem [betreffenden] Feststellungstag fir [Zinsparameter einfiigen: o]
in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken einen solchen [Zinssatz][®] an dem [betreffenden]

Feststellungstag mitteilen, wird der [Referenzzinssatz einfiigen: o] berechnet als das arithmetische
Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Zinssétze][®] dieser Referenzbanken.
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Fiir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den [Zinsparameter
einfiigen: o] mitteilt, ist der [Referenzzinssatz einfiigen: o] der Zinssatz, der [von der
Berechnungsstelle festgelegt wird][von e festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag
zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der e-Bildschirmseite veroffentlicht wurde].] [andere
Riickfallbestimmung: e]]

[Fiir den Fall, dass (i) der [ Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft
eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der e-
Bildschirmseite nicht [oder nicht fiir den betreffenden Zeitraum] erscheint und/oder (ii) die Zulassung,
Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung
oder eine Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den [Referenzzinssatz einfiigen: o] oder
den Administrator des [ Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt
ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustindige Behdrde oder sonstige zustéindige 6ffentliche
Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustéindige Behorde
oder eine sonstige Offentliche Stelle die Verwendung des [Referenzzinssatz einfiigen: ] verbietet,
jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person
nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den
betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen
unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit "Pre-Cessation
Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] oder
jemand in dessen Namen, eine flir den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] oder fiir die
Emittentin zustdndige Aufsichtsbehdrde, ein fiir den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen:
o] zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des [Referenzzinssat; einfiigen: o]
zustindige Abwicklungsbehorde oder ein Gericht oder eine vergleichbare Offentliche Stelle eine
offentliche Erkldrung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat,
dass der Administrator des [Referenzzinssat; einfiigen: o] die Bereitstellung dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2) eine fir den Administrator des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] oder fiir die Emittentin zustdndige Aufsichtsbehorde oder eine andere
offizielle Stelle eine Offentliche Erklirung abgegeben hat oder Informationen dahingehend
veroffentlicht hat, dass der [Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht linger reprisentativ ist oder ab einem
bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, [sofern fiir den [Referenzzinssatz einfiigen: o] durch
eine offentliche Mitteilung durch den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] ein
Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als
Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des
[Referenzzinssatg einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder]

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz flir
den [Referenzzinssatz einfiigen: ] nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als
Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem [Referenzzinssatz
einfiigen: o] nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten
vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am
[betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass
ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir
den [Referenzzinssatz einfiigen: o] akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir
die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Maligabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].
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Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den [Referenzzinssatz einfiigen: o] durch
die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absétzen (a) [oder (b)] ist die Berechnungsstelle
berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelméBigen Ermittlung der Hohe des
[jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden]
Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen
(einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der
Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlielich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen,
die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des [Referenzzinssatz einfiigen: ] nicht zum
wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern fithren. Die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die
Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem [Referenzzinssatz einfiigen: o]
und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsglédubigern.

[Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung einfiigen: e]]
[vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz einfiigen: |

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion
sind.]

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem e-Euribor® und dem e-Euribor® am Feststellungstag
fiir die betreffende Zinsperiode[.][, wobei dieser Satz nach Maflgabe der nachfolgenden Formel von
der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));

wobei die in der Formel verwendeten Abkiirzungen die folgende Bedeutung haben
NLZ entspricht dem e- Euribor® am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem e- Euribor® am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des e-Euribor®
herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des e-Euribor®
herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fiir die betreffende Zinsperiode abziiglich
(i) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt][, deren [Angebotssitze][Zinssitze] zZur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][maBgeblichen [Angebotssatzes][Zinssatzes]] verwendet wurden, als dieser
zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]
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10.

11.

12.

13.

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemil3 Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor
dem Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode geméal3 Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [ Wert einfiigen: o]]

[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: o]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemall Absatz e berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
geméil § [8][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

§3
(Filligkeit, Riickzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemal} § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemil § 3a]'>! am Vorzeitigen Filligkeitstag
(Absatz 2), spitestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum Nennbetrag [zuziiglich einer etwaigen
AbschlieBenden Zinszahlung (Absatz 3)]'*? zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (einschlieBlich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel berechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt, gleich oder groBer ist als der Betrag (der Zielzinsbetrag), der ® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (das Zielzinsbetrag-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen, falls das Zielzinsbetrag-Ereignis in Bezug auf einen Zinszahltag vor dem
Félligkeitstag eintritt, am Zinszahltag, an dem das Zielzinsbetrag-Ereignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Filligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag (einschlieBlich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Zielzinsbetrag, werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziiglich eines Betrags, der der Differenz aus Zielzinsbetrag
und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die Abschlielende Zinszahlung), je
Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]'>?

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
[die Schuldverschreibungsgldubiger] [und] [die Emittentin] ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgliiubiger
einfiigen:

Ein Schuldverschreibungsglédubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag am e und danach] [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zum Zinszahltag am

151 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
152 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfligen.
153 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfligen.
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o[, o]] [zum jeweiligen Zinszahltag] ([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Filligkeitstag) zu kiindigen.
Der Schuldverschreibungsgldubiger hat die Kiindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weniger
als [einen Monat]| [Frist einfiigen: o] vor dem Zinszahltag, an dem die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgen soll, der Emittentin (Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale,
[Neue Mainzer Strafle 52-58, 60311 Frankfurt am Main][Strahlenberger Stra3e 15, 63067 Offenbach])
durch Mitteilung in Textform iiber die Ausiibung des Kiindigungsrechts mittels der bei der Zahlstelle
erhéltlichen Ausilibungserklarung (die Ausiibungserklirung) zu erklaren. In der Ausiibungserklarung
sind durch den Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) die Anzahl der Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von je e, fiir die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird, (ii) die ISIN dieser
Schuldverschreibungen und (iii) der Vorzeitige Félligkeitstag, an dem die Kiindigung und
Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgen soll. Die Kiindigung durch den
Schuldverschreibungsgldubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemiBl iibermittelten und ordnungsgemil erstellten
Auslibungserklarung die Schuldverschreibungen, auf die sich die Ausiibungserklarung bezieht, zum
Nennbetrag am in der Ausiibungserkldrung bezeichneten Vorzeitigen Félligkeitstag gegen Lieferung
der gekiindigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Schuldverschreibungsglédubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigenden Schuldverschreibungsgléubigers bis zum fiir die
Kiindigung maBigeblichen Zinszahltag (§ 3 @) (ausschlielich) verzinst.

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich und gemil §[8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Félligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéaftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserkldrung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglédubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustidndige
Abwicklungsbehorde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfédhige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erfiillen.
Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis)
(ausschlielich) aufgelaufenen Zinsen). [Fiir die am Tag vor dem Vorzeitigen Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis) endende Zinsperiode wird der Zinssatz nach Mallgabe der Regelungen in
§ [2][®] berechnet, wobei fiir den [®-Monats-Euribor®][und den e-Monats-Euribor®][anderen bzw.
andere Referenzzinssitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet wird] [diejenigen Sitze verwendet
werden], [die][der] vor dem Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) zuletzt fiir den
betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][ @-Bildschirmseite] verdffentlicht wurde[n].]
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o Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung hiangt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehoérde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung geméafB Artikel 77,
78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

(§ 3a
(Falligkeitsverschiebung)

1. Falls ein Sachwalter gemdl § 31 Pfandbriefgesetz flir die Pfandbriefbank mit beschrinkter
Geschéftstétigkeit ernannt wird, ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung berechtigt, geméf3 § 30 Absatz 2a Pfandbriefgesetz (i) den Félligkeitstag
gemél § 3 Absatz 1 um bis zu 12 Monate (der Verschiebungszeitraum) bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag zu verschieben und (ii) den [jeweiligen] Zinszahltag gemiB § 2 Absatz 2, der innerhalb
eines Monats nach seiner Ernennung fillt, auf das Ende dieses Monatszeitraums zu verschieben ((i)
und (ii) zusammen die Filligkeitsverschiebung).

Hinausgeschobener Filligkeitstag bezeichnet den vom Sachwalter in Ubereinstimmung mit § 30
Absatz 2a Pfandbriefgesetz bestimmten verschobenen Falligkeitstag.

2. Die jeweils geltenden gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Filligkeitsverschiebung ergeben sich aus
dem Pfandbriefgesetz. [Geméall § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz in der zum Datum der endgiiltigen
Bedingungen giiltigen Fassung ist Voraussetzung fiir die Félligkeitsverschiebung, dass

(a) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfihigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschéftstitigkeit abzuwenden,

(b) die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschiftstatigkeit nicht tiberschuldet ist und

(c) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschéftstitigkeit
nach Ablauf des grofBtmoglichen Verschiebungszeitraums unter Beriicksichtigung weiterer
Verschiebungsmoglichkeiten ihre dann filligen Verbindlichkeiten erfiillen kann.

Fiir eine Félligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters
nicht iberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar vermutet.]
[gegebenenfalls andere Voraussetzungen fiir die Filligkeitsverschiebung einfiigen, sofern sich der
Gesetzeswortlaut von § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz iindert: @]

3. Jede Filligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter gemill § 30 Absatz 2c¢ Pfandbriefgesetz zu
veroffentlichen. Die hinausgeschobenen Kapital- und/oder Zinszahlungen, fiir die eine
Félligkeitsverschiebung vorgenommen wurde, werden wihrend der Dauer der Félligkeitsverschiebung
geméal §2 der  Emissionsbedingungen  verzinst. Dariiber  hinaus sind  die
Schuldverschreibungsgldubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer
solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]'>*

154 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen
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§4
(Zahlungen)

1. Sédmtliche gemdl den Emissionsbedingungen zahlbaren Betréige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemil einer Vereinbarung
gemél Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefiihrt geméf Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder geméf deren offizieller Auslegung oder gemif einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstidnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung liegen,
unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten Zahlungstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte Wahrung oder eine
gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewédhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am relevanten
Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen.
Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Betrige im Zusammenhang mit
einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher
Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Européischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i1) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung. ]

4, [Wenn [der][ein] Vorzeitige[r] Félligkeitstag, der Filligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschéftstag gemél § 2 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglédubiger auf
Zahlung erst am nichstfolgenden Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschiftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] '° [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, die keine Pfandbriefe sind:

155 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Die Schuldverschreibungen stellen
beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die Zwecke der Mindestanforderungen
an Eigenmittel und beriicksichtigungsfédhige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergidnzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese Emissionsbedingungen
sind in Zweifelsféllen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird. ]

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. [Bei beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Im Falle der
Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der Schuldverschreibungsglédubiger
aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen
Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
erginzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
ausgenommen sind; und (ii) vorrangig gegeniiber anderen nicht nachrangigen Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben und gegeniiber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Ergénzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital handelt, sowie gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger
der Emittentin. ]

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten  einfiigen: Fir die Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder durch die Emittentin
noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit kann auch zu
keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig
gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Schuldverschreibungen. ]

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustidndige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmallnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung
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(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).

Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken
gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen Pfandbriefen einfiigen:
Offentlichen Pfandbriefen].]

[§ 6
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der FEinhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden sind oder werden][;][oder][.]

(b) [nach  dauerhafter Einstellung des [e®-Monats-Euribor®][bzw. des e-Monats-
Euribor®][entsprechende Formulierung fiir anderen Referenzzinssaty einfiigen: e] kein
geeigneter neuer Zinssatz nach § 2 fiir den [e-Monats-Euribor®][oder den e-Monats-
Euribor®][entsprechende Formulierung fiir anderen Referenzzinssat; einfiigen: e]
gefunden werden kann oder eine solche Feststellung aus irgendeinem Grund nicht méglich
sein sollte [oder einen erheblichen zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern wiirde]. ]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen nach FEintritt des das Kiindigungsrecht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserkldrung hat einen
auBerordentlichen Filligkeitstag (ein Aulerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] [e] Bankgeschiftstagen nach dem Datum der Kiindigungserkldarung liegt. Die
auBerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemi § 8 bekannt zu machen. Am
AuBerordentlichen  Filligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
[Alternativformulierung 1 einfiigen: zuziiglich der bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag
(ausschlieflich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt.] [Alternativformulierung 2 einfiigen:
zuziiglich der bis zum AuBerordentlichen Félligkeitstag (ausschlieBflich) aufgelaufenen Zinsen
(berechnet auf Basis des im nachfolgenden Satz bestimmten Zinssatzes) zuriickgezahlt. Fiir die am
Tag vor dem AuBlerordentlichen Filligkeitstag endende Zinsperiode wird der Zinssatz nach Mafigabe
der Regelungen in § [2][®] berechnet, wobei fiir den [@-Monats-Euribor®][und den e-Monats-
Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet wird]
[diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem AuBerordentlichen Félligkeitstag zuletzt fiir
den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][®-Bildschirmseite] verdffentlicht
wurde[n]. [Sofern nur einer der Referenzzinssitze dauerhaft eingestellt wurde, entspricht der Zinssatz
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fiir die am Tag vor dem AuBerordentlichen Filligkeitstag endende Zinsperiode, dem fiir die
unmittelbar vorangegangene Zinsperiode fiir die Schuldverschreibungen maf3geblichen Zinssatz.]]]

3. [Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der
auBerordentlichen Kiindigung hédngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre
vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche
Zustimmung geméil Artikel 77, 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergédnzten
oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]]

§ [7[e]

(Emission weiterer Schuldverschreibungen; Riickkauf)

1. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsgléubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spiteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und
eine einheitliche ~Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen es sich nicht um beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten handelt:

2. Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrinkungen geméif einschligiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen iiber die Borse oder durch auBerbdrsliche Geschifte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverduf3ert werden. ]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen:

2. Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustindigen Abwicklungsbehorde,
die die zustindige Abwicklungsbehdrde unter den in Artikel 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(in ihrer jeweils ergéinzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
jederzeit Schuldverschreibungen {iber die Bodrse oder durch auBerborsliche Geschifte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverduf3ert werden. ]

§ [8][e]

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkldrungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [andere
Person einfiigen: o]] [im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter www.helaba.de] [bzw.] [im Internet
unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit iiberregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung][.] [durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglédubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung an die Schuldverschreibungsgldubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche
Mitteilungen an die Schuldverschreibungsgldubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]
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§ [9][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle [und Registerfiihrende Stelle])

Berechnungsstelle ist diec Emittentin.
Zahlstelle ist die Emittentin.

[Registerfiihrende Stelle ist [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn][Name und Adresse einer anderen als registerfiihrende Stelle festgelegten Person
einfiigen: @].]

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit einer
bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine Berechnungsstelle
[im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine Zahlstelle am
Borsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii) wenn und solange die Schuldverschreibungen an der
[Namen der relevanten Birsen einfiigen: o] notiert sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter
Geschiftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfiigen: o] und/oder an solchen anderen
Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen] Aufsichtsbehdrde[n] verlangen,]
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme
einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur
wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger hieriiber gemaf3 § [8][®] vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

Die Berechnungsstelle nimmt sédmtliche ihr gemiBl diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglédubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berlicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle bei
einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglédubiger bindend.

[Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflinahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

[Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit die Registerfithrende Stelle gemal den zu diesem
Zeitpunkt anwendbaren Vorschriften des elektronischen Wertpapiergesetzes und etwaigen mit diesem
Gesetz im Zusammenhang stehenden Verordnungen zu wechseln. Die Emittentin wird jedoch jederzeit
eine Registerfilhrende Stelle [mit einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland] benennen. Ein Wechsel der Registerfilhrenden Stelle ist nur wirksam, wenn die
Schuldverschreibungsglédubiger hieriiber gemi3 § [8][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.]
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§ [10][e]

(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben . Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
den Anlegern zusétzliche Betrége fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§ [11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfiillungsort, Gerichtsstand[, aullergerichtliche
Streitschlichtung und européische Online-Streitbeilegungsplattform])

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintriachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgldubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néchsten kommt.

3. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

5. [Bei Streitigkeiten mit der Emittentin besteht die Moglichkeit, sich an die
Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) zu
wenden.

Das Anliegen ist in Textform an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de

Internet: https://www.voeb.de

Niheres regelt die Verfahrensordnung der Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt wird. Die
Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle
teil.

Es besteht ferner die Moglichkeit, eine zivilrechtliche Klage einzureichen.
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Die FEuropdische Kommission hat unter http://ec.europa.ecu/consumers/odr/ eine Online-
Streitbeilegungsplattform errichtet. Die Online-Streitbeilegungsplattform konnen Verbraucher fiir die
auBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder
Dienstleistungsvertragen nutzen.

Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: MiFIDII Kundenbeschwerde@helaba.de.][alternative
Formulierung zur Hinweispflicht gemdf} § 36 VSBG einfiigen: o]

§ [12][e]

(Zusitzliche Bestimmungen)
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [S][e] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslédndischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Maflnahmen zu
ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin zur  Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsgldubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemil3 § [8][®] zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemil ausgefiillte Riickzahlungserkldarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
Riickzahlungserklirung) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung
der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu verlangen. Die
Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der
Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
Zahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkldrung angegebene Konto
des Schuldverschreibungsglaubigers iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erldschen
alle Rechte aus den eingereichten Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklédrung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfithrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemafl § [8][e®] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglédubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemil3 § [8][®] durch Einreichung einer
ordnungsgemil ausgefiillten Riickzahlungserkldrung iiber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemiBl Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 wund 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis (wie in  der
Riickzahlungserkldarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung geméill Absatz 3
vorhergehenden [Bankgeschéftstag][ TARGET-Tag] gehandelten Preise der Schuldverschreibungen
oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriitheren
Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser Betridge hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche
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Berichtigungen oder Ergénzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiir die Schuldverschreibungsglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Schuldverschreibungsglidubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Ergidnzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern gemil3 § [8][ @] mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten
in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so kann die
Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absédtze 3 bis 6 an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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5.5

[Nullkupon-Schuldverschreibungen]'¢
[Emissionsbedingungen

der [Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gedeckten Nullkupon- Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als e bezeichnet]'’

(ISIN o)

§1
(Form und Nennbetrag)

[Bei Schuldverschreibungen in Form einer Wertpapierurkunde einfiigen: Die von der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [Festgelegte Wihrung einfiigen:
o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [®] Nullkupon-Schuldverschreibungen [ @] sind eingeteilt
in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte [®] Schuldverschreibungen im
Nennbetrag (der Nennbetrag) von je ®'%® [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: o] (dic Hinterlegungsstelle) hinterlegt
ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen. Den Inhabern
der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsgliubiger) stechen Miteigentumsanteile [oder
andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemél den Regeln und Bestimmungen
von [Clearstream] [®] iibertragen werden konnen.

[Die Sammelurkunde trdgt die [eigenhdndige oder faksimiliertc][®] Unterschrift [zweier
Zeichnungsberechtigter der Emittentin][zweier ordnungsgemill bevollméchtigter Vertreter der
Emittentin]. [Der Treuhénder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung geméal § 8 Absatz 3
Pfandbriefgesetz.]] [Alternative Regelung zur Ausstellung der Urkunde einfiigen: ®|

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]'>’ [Alternative Methode zur Feststellung des
Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [e].]'%°
[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag der

Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-
Dokumentation von Clearstream ergibt.]'®!

156 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

157 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfligen.

158 Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden, Mindeststiickelung von 50.000 € einfiigen.
199 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

190 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

161 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

186



[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]'¢%]

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form eines Zentralregisterwertpapiers einfiigen: Die von der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [ Festgelegte Wiihrung
einfiigen: o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [ @] Nullkupon-Schuldverschreibungen [e] sind
eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte [®] Schuldverschreibungen in
Form von elektronischen sammeleingetragenen Zentralregisterwertpapieren im Nennbetrag (der
Nennbetrag) von je @'% [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind [fiir ihre gesamte Laufzeit] in dem von [der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Clearstream)| [anderen registerfiihrende Stelle einfiigen: o] (dic
Registerfiihrende Stelle und Hinterlegungsstelle) gefiihrten zentralen Register unter der ISIN [@]
eingetragen. Als Inhaberin der Schuldverschreibungen ist Clearstream eingetragen. Clearstream
verwaltet die Sammeleintragung treuhdnderisch fiir die Berechtigten der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsglidubiger). Den Schuldverschreibungsglédubigern stehen Miteigentumsanteile
[oder andere vergleichbare Rechte] an dem elektronischen Wertpapier zu, die gemif3 den Regeln und
Bestimmungen von [Clearstream|[ @] iibertragen werden konnen. [Die Emittentin behilt sich das Recht
vor, das elektronische Wertpapier durch eine inhaltsgleiche auf den Inhaber lautende Sammelurkunde
zu ersetzen.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke oder Einzeleintragung
ist ausgeschlossen.

3. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der fiir die Berechtigten in Sammeleintragung genommenen Rechte und dem Nennbetrag
entspricht dem valutierten Betrag des elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten
Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream
ergibt.]'%* [Alternative Methode zur Feststellung des Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]'%

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag des
elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]'%

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]'¢7]

§2

(Verzinsung)

Es werden keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen vorgenommen.

162 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

163 Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden, Mindeststiickelung von 50.000 € einfiigen.
164 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

165 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

196 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

197 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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§3
(Filligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses gemiB § 3 Absatz e] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemil § 3a]'®
am e (der Falligkeitstag) zum [Riickzahlungsbetrag (der Riickzahlungsbetrag) in Hohe von [Betrag
einfiigen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht: o] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag]
zurilickgezahlt.

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Schuldverschreibungsglaubiger [und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses gemil § 3 Absatz e] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemif § 3a]'®’
bei Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag
zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag) in Hohe von [Betrag
einfiigen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht oder, bei Emission zu einem anfinglichen
Emissionspreis unter dem Nennbetrag, iiber dem anfiinglichen Emissionspreis liegt: o] je
Schuldverschreibung spétestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum [Riickzahlungsbetrag (der
Riickzahlungsbetrag) in Hohe von [Betrag einfiigen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht:
e] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zuriickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e (Vorzeitiger Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [flinf] [®] [Bankgeschiftstagen][ TARGET-Tagen] vor dem
Vorzeitigen Félligkeitstag zu erkldren und unverziiglich gemdf § 7 bekannt zu machen. Die
Kiindigung ist unwiderruflich.

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der Kiindigung
héngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemiBl Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglidubiger ist ausgeschlossen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses gemil § 3 Absatz e] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemif § 3a]'”
bei Ausiibung des Vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die Emittentin am betreffenden Vorzeitigen
Félligkeitstag zum fiir diesen vorzeitigen Filligkeitstag jeweils wie in der nachfolgenden Tabelle

18 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
19 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
170 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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festgelegten Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (jeweils ein Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag),
spatestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum [Riickzahlungsbetrag (der Riickzahlungsbetrag), in
Hohe von [Betrag einfiigen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht: o] je Schuldverschreibung]
[Nennbetrag] zuriickgezahlt.

Vorzeitiger Filligkeitstag Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
[®] [Betrag einfiigen, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht oder, bei Emission
zu einem anfinglichen Emissionspreis
unter dem Nennbetrag, iiber dem
anfiinglichen Emissionspreis liegt: o]
[®] [Betrag einfiigen, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht oder, bei Emission
zu einem anfiinglichen Emissionspreis
unter dem Nennbetrag, iiber dem
anfinglichen Emissionspreis liegt: o]

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e und danach zum e, e (jeweils ein Vorzeitiger Filligkeitstag) zu kiindigen. Die
Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [e]
[Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor dem maB3geblichen Vorzeitigen Filligkeitstag zu erklaren
und unverziiglich gemaB § 7 bekannt zu machen. Die Kiindigung ist unwiderruflich.

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der Kiindigung
héngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemiBl Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglidubiger ist ausgeschlossen.]]

[Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: ®]] im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich und gemi §[7][e] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Filligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserkldrung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag ~ bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.
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Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustéindige
Abwicklungsbehdrde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) erfiillen.
Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet einen Betrag in
Hohe von [ Betrag einfiigen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht oder, bei Emission zu einem
anfiinglichen Emissionspreis unter dem Nennbetrag, iiber dem anfiinglichen Emissionspreis liegt:
e] je Schuldverschreibung.

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung héngt davon ab, dass die zustdndige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemif3 Artikel 77,
78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

[§ 3a
(Falligkeitsverschiebung)

Falls ein Sachwalter gemidl § 31 Pfandbriefgesetz fiir die Pfandbriefbank mit beschrinkter
Geschiftstétigkeit ernannt wird, ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung berechtigt, gemall § 30 Absatz 2a Pfandbriefgesetz den Falligkeitstag geméf
§ 3 Absatz 1 um bis zu 12 Monate (der Verschiebungszeitraum) bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag zu verschieben (die Falligkeitsverschiebung).

Hinausgeschobener Filligkeitstag bezeichnet den vom Sachwalter in Ubereinstimmung mit § 30
Absatz 2a Pfandbriefgesetz bestimmten verschobenen Filligkeitstag.

Die jeweils geltenden gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Filligkeitsverschiebung ergeben sich aus
dem Pfandbriefgesetz. [Gemall § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz in der zum Datum der endgiiltigen
Bedingungen giiltigen Fassung ist Voraussetzung fiir die Filligkeitsverschiebung, dass

(a) das Hinausschieben der Filligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrankter Geschiftstitigkeit abzuwenden,

(b) die Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschiftstitigkeit nicht {iberschuldet ist und

(c) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschiftstétigkeit
nach Ablauf des groBtmoglichen Verschiebungszeitraums unter Beriicksichtigung weiterer
Verschiebungsmoglichkeiten ihre dann félligen Verbindlichkeiten erfiillen kann.

Fiir eine Félligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters
nicht iiberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar vermutet.]
[gegebenenfalls andere Voraussetzungen fiir die Filligkeitsverschiebung einfiigen, sofern sich der
Gesetzeswortlaut von § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz dndert: @)

Jede Falligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter gemdll § 30 Absatz 2¢ Pfandbriefgesetz zu
verdffentlichen. [Die hinausgeschobenen Kapitalzahlungen, fiir die eine Falligkeitsverschiebung
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vorgenommen wurde, werden wahrend der Dauer der Falligkeitsverschiebung [nicht][mit e % p.a.]
verzinst. Dartliber hinaus sind die Schuldverschreibungsgldubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine
andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]]'”!

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemill den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgliubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemél einer Vereinbarung
gemdl Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefiihrt gemd3 Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemdl} deren offizieller Auslegung oder gemal3 einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wihrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstdnden, die aulerhalb ihrer Verantwortung liegen,
unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten Zahlungstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte Wahrung oder eine
gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewédhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am relevanten
Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen.
Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Betridge im Zusammenhang mit
einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher
Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Europédischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, |

[Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrecht einfiigen:

4.

Wenn der Filligkeitstag kein Bankgeschiftstag gemédl § 3 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschéftstag[.][,][es sei
denn, jener wiirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsgldubiger
sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschddigung wegen einer solchen
Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] |

7! Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen
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[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der
Emittentin oder Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

4.

Wenn [der|[ein] [maBgebliche[r]] Vorzeitige[r] Falligkeitstag oder der Falligkeitstag kein
Bankgeschéftstag gemél § 3 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglédubiger auf
Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsgldaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen
oder eine andere Entschiadigung wegen einer solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen.] ]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen die keine Pfandbriefe sind und bei denen es sich nicht um Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfiigen:

1.

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Die Schuldverschreibungen stellen
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die Zwecke der Mindestanforderungen
an Eigenmittel und berilicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergidnzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese Emissionsbedingungen
sind in Zweifelsféllen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird. ]

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. [Bei beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Im Falle der
Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der Schuldverschreibungsglédubiger
aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen
Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
erginzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
ausgenommen sind; und (ii) vorrangig gegeniiber anderen nicht nachrangigen Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben und gegeniiber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Ergénzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital handelt, sowie gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger
der Emittentin. ]

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen. ]

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten  einfiigen: Fir die Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder durch die Emittentin
noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit kann auch zu
keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig
gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Schuldverschreibungen. |
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Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustindige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital oder sonstigen Betrigen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldaubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriiger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).
Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsgldubiger verbindlich. Aufgrund -einer

Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen handelt,
einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergéinzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglédubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben; (ii) nachrangig
gegeniiber den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergéinzten oder ersetzten
Fassung) von den Posten der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und
(iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es
sich um Ergidnzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie
gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.
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5. Fiir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

6. Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zusténdige
Abwicklungsbehorde,
(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital oder sonstigen Betrigen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldaubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschriankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriiger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).

Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsgldubiger verbindlich. Aufgrund -einer
Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaBigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken
gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen Pfandbriefen einfiigen:
Offentlichen Pfandbriefen].]

§6

(Emission weiterer Schuldverschreibungen; Riickkauf)

1. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spiteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und
eine einheitliche = Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen es sich nicht um beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten handelt:

2. Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrinkungen gemiB einschliagiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen {iber die Borse oder durch auBlerborsliche Geschifte
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zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder weiterverauBBert werden. ]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen:

2. Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Abwicklungsbehdrde,
die die zustdndige Abwicklungsbehdrde unter den in Artikel 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(in ihrer jeweils ergéinzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
jederzeit Schuldverschreibungen tiiber die Borse oder durch auBerborsliche Geschéfte
zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder weiterverauBBert werden. |

§7

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkldrungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [andere
Person einfiigen: o]] [im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter www.helaba.de] [bzw.] [im Internet
unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit iiberregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung an die Schuldverschreibungsglédubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche
Mitteilungen an die Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt. |

(Zahl- und Berechnungsstelle§ [sund Registerfiihrende Stelle])
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zabhlstelle ist die Emittentin.
3. [Registerfiihrende Stelle ist [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760

Eschborn][Name und Adresse einer anderen als registerfiihrende Stelle festgelegten Person
einfiigen: @].]

4, Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit einer
bezeichneten Geschiéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine Berechnungsstelle
[im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Birse notiert sind, die eine Zahlstelle am
Borsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii) wenn und solange die Schuldverschreibungen an der
[Namen der relevanten Borsen einfiigen: o] notiert sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter
Geschiftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Bérsen einfiigen: o] und/oder an solchen anderen
Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen] Aufsichtsbehdrde[n] verlangen,]
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme
einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur
wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger hieriiber gemal § 7 vorab unter Einhaltung einer
Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

5. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldaubigern; es wird kein
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Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

6. Die Berechnungsstelle nimmt sédmtliche ihr gemédll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglédubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle bei
einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglédubiger bindend.

7. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

8. [Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Registerfiihrende Stelle gemif3 den zu diesem
Zeitpunkt anwendbaren Vorschriften des elektronischen Wertpapiergesetzes und etwaigen mit diesem
Gesetz im Zusammenhang stehenden Verordnungen zu wechseln. Die Emittentin wird jedoch jederzeit
eine Registerfilhrende Stelle [mit einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland] benennen. Ein Wechsel der Registerfilhrenden Stelle ist nur wirksam, wenn die
Schuldverschreibungsgldubiger hieriiber gemi3 § [7][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.]

§9

(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
den Anlegern zusitzliche Betrige fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfiillungsort, Gerichtsstand[, aufiergerichtliche
Streitschlichtung und europiische Online-Streitbeilegungsplattform])

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sédmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrichtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin und der
Schuldverschreibungsglédubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néchsten kommt.
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Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

[Bei Streitigkeiten mit der Emittentin  besteht die Moglichkeit, sich an die
Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) zu
wenden.

Das Anliegen ist in Textform an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de

Internet: https://www.voeb.de

Niheres regelt die Verfahrensordnung der Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt wird. Die
Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle
teil.

Es besteht ferner die Moglichkeit, eine zivilrechtliche Klage einzureichen.

Die FEuropdische Kommission hat unter http://ec.europa.ecu/consumers/odr/ eine Online-
Streitbeilegungsplattform errichtet. Die Online-Streitbeilegungsplattform konnen Verbraucher fiir die
auBlergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder
Dienstleistungsvertragen nutzen.

Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: MiFIDII Kundenbeschwerde@helaba.de.][alternative
Formulierung zur Hinweispflicht gemdifp § 36 VSBG einfiigen: o]

§11
(Zusitzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [S][e] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslédndischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Maflnahmen zu
ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund geméall § 7 zu erkliaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemil ausgefiillte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
Riickzahlungserklirung) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung
der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu verlangen. Die
Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der
Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
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Zahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkldrung angegebene Konto
des Schuldverschreibungsglaubigers iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen
alle Rechte aus den eingereichten Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemdf § 7 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsgldubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemil3 § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemail ausgefiillten Riickzahlungserkldrung iiber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemiBl Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsgldubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als FErwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 wund 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglidubiger gezahlte tatsidchliche Erwerbspreis (wie in der
Riickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung geméill Absatz 3
vorhergehenden [Bankgeschéftstag][ TARGET-Tag] gehandelten Preise der Schuldverschreibungen
oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriitheren
Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser Betridge hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergidnzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiir die Schuldverschreibungsglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Schuldverschreibungsgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Erginzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern geméf § 7 mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten
in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so kann die
Emittentin den Schuldverschreibungsglaubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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5.6 [Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen]'”
[Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen] [gedeckten Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als e bezeichnet]!"

(ISIN o)

§1
(Form [und Nennbetrag])

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form einer Wertpapierurkunde einfiigen: Die von der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [Festgelegte Wihrung einfiigen:
o] (dic Festgelegte Wilhrung)] begebenen [nachrangigen] [®] Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen
[®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen
[im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] (der [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]) von je o7
[pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: o] (dic Hinterlegungsstelle) hinterlegt
ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die  Schuldverschreibungsglaubiger)  stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemal3 den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [ @] {ibertragen werden konnen.

3. [Die Sammelurkunde trigt die [eigenhdndige oder faksimilierte][®] Unterschrift [zweier
Zeichnungsberechtigter der Emittentin][zweier ordnungsgemal bevollméchtigter Vertreter der
Emittentin]. [Der Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemif § 8 Absatz 3
Pfandbriefgesetz.]] [Alternative Regelung zur Ausstellung der Urkunde einfiigen: @]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]'” [Alternative Methode zur Feststellung des
Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [¢].]'7

172 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

173 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfligen.

174 Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen und bei nachrangigen Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertricben werden,
Mindeststiickelung von 50.000 € einfiigen.

175 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

176 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

199



[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag der
Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-
Dokumentation von Clearstream ergibt.]'”’

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]'7%]

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form eines Zentralregisterwertpapiers einfiigen: Die von der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [ Festgelegte Wihrung
einfiigen: o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [nachrangigen] [e] Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen in Form von elektronischen sammeleingetragenen
Zentralregisterwertpapieren [im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] (der
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]) von je ' [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind [fiir ihre gesamte Laufzeit] in dem von [der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Clearstream)| [anderen registerfiihrende Stelle einfiigen: o] (dic
Registerfiihrende Stelle und Hinterlegungsstelle) gefiihrten zentralen Register unter der ISIN [@®]
eingetragen. Als Inhaberin der Schuldverschreibungen ist Clearstream eingetragen. Clearstream
verwaltet die Sammeleintragung treuhdnderisch fiir die Berechtigten der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsgliubiger). Den Schuldverschreibungsgldubigern stehen Miteigentumsanteile
[oder andere vergleichbare Rechte] an dem elektronischen Wertpapier zu, die gemil3 den Regeln und
Bestimmungen von [Clearstream|[ @] iibertragen werden konnen. [Die Emittentin behilt sich das Recht
vor, das elektronische Wertpapier durch eine inhaltsgleiche auf den Inhaber lautende Sammelurkunde
zu ersetzen.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine oder
Einzeleintragung ist ausgeschlossen.

3. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der fiir die Berechtigten in Sammeleintragung genommenen Rechte und dem Nennbetrag
entspricht dem valutierten Betrag des elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten
Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream
ergibt.]'® [Alternative Methode zur Feststellung des Gesamtnennbetrags einfiigen: @]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]'%!
[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag des
elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]'%?
[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]'%]
§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vom e (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

177 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

'78 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

17 Bei Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen und bei nachrangigen Schuldverschreibungen, die an Kleinanleger vertrieben werden,

Mindeststiickelung von 50.000 € einfiigen.

180 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

181 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

182 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

183 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag (§ 6) (ausschlieBlich) verzinst.]

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kiindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [maf3geblichen] Vorzeitigen Filligkeitstag
(§ 3 Absatz [2][e][und][®]) (ausschlieBlich) verzinst.]'$*

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maBgeblichen] Vorzeitigen Filligkeitstag (§ 3 Absatz e) (ausschlieBlich) verzinst.]'®

[Im Falle einer Félligkeitsverschiebung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum Hinausgeschobenen Filligkeitstag (§ 3a Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.]'8

[Wihrend des Zeitraums vom e bis zum e erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieSlich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am e
[,e,0][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemill § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Beriicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlielich), erstmals] vom e (einschlieB8lich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]'®’

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlielich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am e
[,e,0][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemil} § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlie8lich), erstmals] vom e
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]'®

Stiickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieBlich) und am e endenden (ausschlieBlich)
Zinsperiode)]'®

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage
auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

184 Bei einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

185 Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen.

186 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.

187 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

188 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

18 Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a., sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag bzw. den Berechnungsbetrag
angegeben wird.
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[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemdll ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatsdchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode berechnet sich wie folgt [jeweils] [als Prozentsatz p.a.]:

(a)

(b)

[In der @ Zinsperiode [und der @ Zinsperiode] betrdgt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der e Zinsperiode betrigt
der Zinssatz e % [p.a.][bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]'°]"!

[Von der @ Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betrigt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.] [Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt
der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]'??]'%

[Von der @ Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betrigt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betrigt
der Zinssatz e % [p.a.][bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]'%4]'%

Der Zinssatz fiir [jede][die] [andere]'® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 9) am
[jeweiligen] Feststellungstag gemif der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz
[(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufméinnisch auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab
[0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet]:

[Bei Zinsdifferenz aus CMS Jahressiitzen einfiigen:

Zinssatz =

[([® %-]"7 [ *]** (CMS & Jahre - CMS  Jahre) [[+][-] ® %])]

[([® *]'* (CMS @ Jahremax - CMS @ Jahrewmn) [[+][-] ® %])].

190 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfligen.

191 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

192 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfligen.

193 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

194 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

195 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

19 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
197 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

198 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

19 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
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[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir [jede][die] [andere]*® Zinsperiode betrigt
mindestens ® % p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir [jede][die] [andere]*®! Zinsperiode betrigt
hochstens ® % p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens
dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie]
[hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
]
5. CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein EUR-

Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in der Spalte
mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS e Jahrema ist der hochste Satz fiir CMS e Jahre, der an einem der Feststellungstage fiir die
betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der Spalte
mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS e Jahreni, ist der niedrigste Satz fiir CMS e Jahre, der an einem der Feststellungstage fiir die
betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [I[CESWAP2] [andere Seite einfiigen: o] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

[Administrator des CMS e Jahre bzw. des CMS e Jahre bezeichnet [die ICE Benchmark
Administration Limited][anderen Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator. |

Sollte die maBgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fiir CMS e Jahre oder fiir CMS e Jahre angezeigt,

[wird der Swap-Satz verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die betreffende
Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite verdffentlicht wurde.]

[wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken deren Quotierung fiir den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren beziiglich der Bestimmung von "CMS e Jahre"

200 Bej Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
201 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
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bzw. mit einer Laufzeit von e Jahren beziiglich der Bestimmung "CMS e Jahre", jeweils mit
Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschiftstage] nach dem [jeweiligen]
Feststellungstag gegeniiber fiihrenden Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS e Jahre und CMS e Jahre berechnet als das arithmetische Mittel der von den
Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren (beziiglich der Bestimmung von "CMS e
Jahre") bzw. von e Jahren (beziiglich der Bestimmung von "CMS e Jahre") (jeweils, falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das nichste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei
jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hdchsten Quotierungen)
sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen)
nicht berticksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS e Jahre bzw. CMS e Jahre dem [von der Berechnungsstelle
festgelegten Wert][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die betreffende Laufzeit auf der
CMS-Bildschirmseite veroffentlichtem Wert].]

[Fiir den Fall, dass (i) der CMS e Jahre bzw. der CMS e Jahre nicht nur voriibergehend, sondern
dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den CMS e Jahre bzw. den CMS o
Jahre am [betreffenden] Feststellungstag auf der CMS-Bildschirmseite nicht oder nicht flir den
betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung, Anerkennung,
Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein
offentliches Register in Bezug auf den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre oder den Administrator
des CMS e Jahre bzw. des CMS e Jahre nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht
erfolgen wird oder durch die zustédndige Behorde oder sonstige zustindige 6ffentliche Stelle abgelehnt,
verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustidndige Behorde oder eine sonstige
offentliche Stelle die Verwendung des CMS @ Jahre bzw. des CMS ® Jahre verbietet, jeweils mit der
Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den
derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden
Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit "Pre-Cessation Trigger"
einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des CMS @ Jahre bzw. des CMS @ Jahre oder jemand
in dessen Namen, eine fiir den Administrator des CMS @ Jahre bzw. des CMS @ Jahre oder fiir die
Emittentin zusténdige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des CMS @ Jahre bzw. des CMS
® Jahre zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des CMS ® Jahre bzw. des CMS
® Jahre zustindige Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine vergleichbare 6ffentliche Stelle
eine offentliche Erklarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht
hat, dass der Administrator des CMS ® Jahre bzw. des CMS @ Jahre die Bereitstellung dauerhaft oder
auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des
CMS @ Jahre bzw. des CMS @ Jahre oder fiir die Emittentin zustindige Aufsichtsbehdrde oder eine
andere offizielle Stelle eine 6ffentliche Erklidrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend
verdffentlicht hat, dass der CMS e Jahre bzw. der CMS e Jahre nicht langer représentativ ist oder ab
einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr reprisentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre durch
eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des CMS e Jahre bzw. des CMS o Jahre
ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als
Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des CMS e
Jahre bzw. des CMS e Jahre am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder
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(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz flir
den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde,
als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem CMS e Jahre bzw. dem
CMS e Jahre nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten
vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am
[betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass
ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir
den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz
fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am
[betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Mallgabe des §6
auBlerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre
durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absdtzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle
berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelmédfigen Ermittlung der Hohe des
[jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden]
Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen
(einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der
Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen,
die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des CMS e Jahre bzw. des CMS e Jahre nicht
zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgléaubigern fiihren. Die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die
Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem CMS e Jahre bzw. dem CMS o
Jahre und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsglédubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung einfiigen: o]| [vergleichbare Definition fiir
anderen Referenzzinssat; zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung
einfiigen: o]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[fiinf][®] von der Berechnungsstelle benannte fithrende Swap-Héandler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der @ TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemill Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem
Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode gemil Absatz 2.] [Feststellungstag ist [[jeweils der @
in jeder Woche][jeweils der @ eines jeden Monats] in der betreffenden Zinsperiode gemall Absatz
2.][jeder TARGET-Tag vom (und einschlielich) @ TARGET-Tag vor dem ersten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode bis zum (und einschlieBlich) dem ® TARGET-Tag vor dem letzten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode gemdll Absatz 2.]]
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10.

11.

[Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: ]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemall Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
gemil § [8][ @] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

[Bei Zinsdifferenz aus o -Monats-Euribor® oder aus anderen Referenzzinssiitzen einfiigen:
Zinssatz =

[([® %-]* [e *]?° (e-Monats-Euribor®?* - @-Monats-Euribor®)[[+][-] ® %])]

[([® *]** (e-Monats-Euribor®max - ®-Monats-Euribor®min)[[+][-] ® %])]

[([® %-] 2 [® *] 27 [anderen Referenzzinssat; einfiigen:®] - [anderen Referenzzinssat;
einfiigen:e])[[+][-] ® %0])]

[(([e *] **® ([anderen Referenzzinssat; einfiigen:®)n.x - [anderen Referenzzinssat;
einfiigen: ® ]uin)[[+][-] ® %0])].

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
e %p.al]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrigt hdchstens ® %
p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens
dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie]
[hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

[e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag
angezeigt wird und den [Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen

202 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.
293 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

294 Buribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.1.][®]

295 Einfligen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

206 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.
27 Einfligen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

28 Einfligen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
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e-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah verdffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[@-Monats-Euribor®y., ist der hochste Zinssatz fiir den e-Monats-Zeitraum, der an einem der
Feststellungstage fiir die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde. ]

e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag
angezeigt wird und den [Angebotssatz]|[Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen
e-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah verdffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[@-Monats-Euribor®y, ist der niedrigste Zinssatz fiir den ®-Monats-Zeitraum, der an einem der
Feststellungstage fiir die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde. ]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfiigen: o]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des e-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor® bezeichnet [EMMI a.i.s.b.1.
(EMMI)][anderen Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fiir den e-Monats-Zeitraum oder den ®-Monats-Zeitraum erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den
betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite veroffentlicht wurde. ]

[wird der @-Monats-Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® berechnet als das arithmetische Mittel (auf
die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten [Angebotssitze][Zinssitze], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)]
im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in Héhe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir einen ®-Monats-Zeitraum bzw. den e-Monats-Zeitraum gegeniiber fithrenden
Banken genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum oder den e-Monats-
Zeitraum einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der e-Monats-
Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® jeweils berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend
beschrieben, auf der Grundlage der [Angebotssétze][Zinssétze] dieser Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den e-Monats-
Zeitraum oder den e-Monats-Zeitraum mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® bzw. der e-Monats-
Euribor® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von e festgelegt wird][vor dem
[betreffenden] Feststellungstag zuletzt flir den betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite
verdffentlicht wurde].]]

[Fiir den Fall, dass (i) der ®-Monats-Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den ®-Monats-Euribor® bzw.
den e-Monats-Euribor® am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht flir den betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine
Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den ®-Monats-Euribor® bzw. den e-Monats-
Euribor® oder den Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® nicht erteilt
wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustindige Behdrde
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oder sonstige zustdndige 6ffentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder
wird oder die zustindige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung des e-Monats-
Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder
der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen
oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der
Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei
Schuldverschreibungen mit ""Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator
des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® oder jemand in dessen Namen, eine fiir den
Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® oder fiir die Emittentin zustindige
Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor®
zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des e-
Monats-Euribor® zustindige Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine vergleichbare
offentliche Stelle eine oOffentliche Erklédrung dahingehend abgegeben hat oder Informationen
dahingehend veroffentlicht hat, dass der Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-
Euribor® die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird
und/oder (2) eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® oder fiir
die Emittentin zustindige Aufsichtsbehorde oder eine andere offizielle Stelle eine offentliche
Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der e-Monats-
Euribor® bzw. der e-Monats-Euribor® nicht ldnger reprisentativ ist oder ab einem bestimmten
zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den ®-Monats-Euribor® bzw. den ®-Monats-
Euribor® durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des ®-Monats-Euribor®
bzw. des ®-Monats-Euribor®, die Europdische Zentralbank oder eine fiir den Administrator
des e-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor® zustindige Aufsichtsbehdrde ein
Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt oder verbindlich empfohlen wurde, diesen
Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen
und anstelle des e-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor® am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den e-Monats-Euribor® bzw. den e-Monats-Euribor® nicht durch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem e-
Monats-Euribor® bzw. dem e-Monats-Euribor® nach ihrem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-
Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die
Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den e-Monats-Euribor® bzw. den e-
Monats-Euribor® akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die
Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MalBgabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den ®-Monats-Euribor® bzw. den ®-Monats-
Euribor® durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absitzen (a) oder (b) ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelméBigen
Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig,
Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung
des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein
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vorzunehmen (einschlielich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des
Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlielich solche Anpassungen vorgenommen
werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des ®-Monats-Euribor® bzw.
des ®-Monats-Euribor® nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgliubigern
fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen]
Nachfolge-Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem e-
Monats-Euribor® bzw. dem ®-Monats-Euribor® und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick
auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und
andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei
den Schuldverschreibungsglaubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o] [vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o]

[Bei anderem Referenzzinssatz einfiigen:

® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der e-Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort
einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Berlicksichtigung etwaiger,
zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[[anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®|max ist der hochste Zinssatz fiir [Zinsparameter einfiigen:
e], der an einem der Feststellungstage fiir die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde. ]

[® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der ®-Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort
einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Beriicksichtigung etwaiger,
zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].]

[[anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®|min ist der niedrigste Zinssatz fiir [Zinsparameter einfiigen:
e], der an einem der Feststellungstage fiir die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde. ]

o-Bildschirmseite bezeichnet die [andere Seite einfiigen: o] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des [Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o]
bezeichnet [Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der @-Bildschirmseite nicht [oder nicht
fiir den mafBgeblichen Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt [fiir den
betreffenden Zeitraum] auf der e-Bildschirmseite veroéffentlicht wurde.]

[wird der [Referenzzinssatz einfiigen: ] bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten [Zinssétze][®], die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort einfiigen: o] an dem [betreffenden]
Feststellungstag fiir [Zinsparameter einfiigen: o] in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken den [Referenzzinssat; einfiigen: o] oder den
[Referenzzinssat; einfiigen: o] an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der
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[Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Zinssétze][®] dieser
Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den [Zinsparameter
einfiigen: o] oder den [Zinsparameter einfiigen: o] mitteilt, ist der [Referenzzinssatz einfiigen: o]
bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt
wird][von e festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den betreffenden
Zeitraum auf der e-Bildschirmseite veroffentlicht wurde].] [andere Riickfallbestimmung: o]|

[Fiir den Fall, dass (i) der [Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o]
nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am
[betreffenden] Feststellungstag auf der e-Bildschirmseite nicht [oder nicht fiir den betreffenden
Zeitraum] erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein
Beschluss tiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein G&ffentliches
Register in Bezug auf den [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: o]
oder den Administrator des [Referenzzinssat; einfiigen: ] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o]
nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustdndige
Behorde oder sonstige zustdndige offentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen
wurde oder wird oder die zustdndige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung
des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [ Referenzzinssatz einfiigen: o] verbietet, jeweils mit der
Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den
derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden
Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit ""Pre-Cessation Trigger"
einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des
[Referenzzinssat; einfiigen: o] oder jemand in dessen Namen, eine fiir den Administrator des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o] oder fir die Emittentin
zustdndige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des
[Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o] zustindige
Abwicklungsbehorde oder ein Gericht oder eine vergleichbare offentliche Stelle eine o6ffentliche
Erkldrung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend veréffentlicht hat, dass der
Administrator des [Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o] die
Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2)
eine fiir den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen:
o] oder fiir die Emittentin zustindige Aufsichtsbehorde oder eine andere offizielle Stelle eine
offentliche Erkldrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der
[Referenzzinssatz einfiigen: ] bzw. der [ Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht langer reprisentativ ist
oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, [sofern fiir den [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. den
[Referenzzinssatz einfiigen: o] durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o] ein Nachfolge-
Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-
Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des [Referenzzinssatz
einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden;
oder]

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. den [ Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht durch eine
solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz
festzustellen, der dem [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. dem [Referenzzinssatz einfiigen:
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o] nach ihrem Ermessen und unter Berlicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar
ist ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz
existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den [Referenzzinssatz
einfiigen: ®] bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: ®] akzeptiert ist, diesen Zinssatz als
Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir
die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Malligabe des §6
auBlerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den [ Referenzzinssat; einfiigen: ®] bzw. den
[Referenzzinssatz einfiigen: o] durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absétzen (a)
[oder (b)] ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur
regelméBigen Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls
notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die
Berechnung des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieflich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieflich solche Anpassungen
vorgenommen werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil bei den  Schuldverschreibungsgldubigern fiihren. Die  Anwendung  eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die
Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem [Referenzzinssatz einfiigen: o]
bzw. dem [Referenzzinssatz einfiigen: o] und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf
die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere
wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den
Schuldverschreibungsglédubigern.

[Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung einfiigen: e]]
[vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz einfiigen: o]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt][, deren [Angebotssitze][Zinssitze] zZur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][maBgeblichen [Angebotssatzes][Zinssatzes]] verwendet wurden, als dieser
zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode geméll Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der @ TARGET-Tag vor
dem Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode gemill Absatz 2.] [Feststellungstag ist [[jeweils
der e in jeder Woche][jeweils der @ eines jeden Monats] in der betreffenden Zinsperiode geméaf
Absatz 2.][jeder TARGET-Tag vom (und einschlieBlich) @ TARGET-Tag vor dem ersten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode bis zum (und einschlieBlich) dem ® TARGET-Tag vor dem letzten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode gemall Absatz 2.]]
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10.

11.

[Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: ]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemall Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
gemal § [8][ @] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

§3
(Filligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemif3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemal} § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Falligkeitsverschiebung gemiB § 3a]*” am e (der Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag]|[Berechnungsbetrag] [zuziiglich einer etwaigen Abschliefenden Zinszahlung geméif
Absatz 2] zuriickgezahlt.

[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestzinsbetrag bezogen auf die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen einfiigen:

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Félligkeitstag (einschlieSlich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Betrag, der e % des
[Nennbetrags][Berechnungsbetrags] einer Schuldverschreibung entspricht (der Mindestzinsbetrag),
werden die Schuldverschreibungen zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuziiglich eines Betrags,
der der Differenz aus Mindestzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die
Abschliefliende Zinszahlung), je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Schuldverschreibungsglaubiger [und die Emittentin] ist ausgeschlossen. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung gemal} § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemél § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]*'° bei Ausiibung des vorzeitigen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen Filligkeitstag, spétestens jedoch am e (der
Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e (Vorzeitiger Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [flinf] [®] [Bankgeschiftstagen|[ TARGET-Tagen] vor dem
Vorzeitigen Félligkeitstag zu erklaren und unverziiglich gemif3 § [8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigung ist unwiderruflich.

29 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
219 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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3. [Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung
héngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemill Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung hingt davon ab, dass die
zusténdige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen
hat, soweit eine solche Zustimmung gemil Artikel 77, 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergédnzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

o [Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfiihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglaubiger ist ausgeschlossen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemal} § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]?!! bei Ausiibung des vorzeitigen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch
am e (der Filligkeitstag) zum [Nennbetrag]|[Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum e und danach [zu jedem Zinszahltag] [zum e, e] (jeweils ein Vorzeitiger
Filligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][ TARGET-Tagen] vor dem maBgeblichen Vorzeitigen
Félligkeitstag zu erkldren und unverziiglich geméf § [8][®] bekannt zu machen. Die Kiindigung ist
unwiderruflich.

3. [Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung
héngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw.
eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemdll Artikel 77, 78a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin. |Die Wirksamkeit der Kiindigung hingt davon ab, dass die
zusténdige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen
hat, soweit eine solche Zustimmung gemil3 Artikel 77, 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

o [Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfiihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden: ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglaubiger ist ausgeschlossen.]]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

o Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die

21 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
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]

Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich und gemd § [8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Félligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserkldrung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglédubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder
bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustindige
Aufsichtsbehdrde nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Ergénzungskapital im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor,
wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen
Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen). [Fiir die am Tag vor
dem Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) endende Zinsperiode wird der Zinssatz
nach Mafgabe der Regelungen in § [2][®] berechnet, wobei fiir den [®-Monats-Euribor®][und den e-
Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet
wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem Vorzeitigen Félligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis) zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][ ®-
Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n].]

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung hingt davon ab, dass die zustindige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemal Artikel 77,
78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergidnzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserklarung ist unwiderruflich und gemil §[8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Félligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserkldrung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die
Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustindige
Abwicklungsbehorde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsféahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erginzten oder ersetzten Fassung) erfiillen.
Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.
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]

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen
Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen). [Fiir die am Tag vor
dem Vorzeitigen Filligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) endende Zinsperiode wird der Zinssatz
nach MaBgabe der Regelungen in § [2][®] berechnet, wobei fiir den [®-Monats-Euribor®][und den e-
Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet
wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem Vorzeitigen Félligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis) zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][ ®-
Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n].]

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung hingt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehodrde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemif Artikel 77,
78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung geméaf3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]?'? am Vorzeitigen Filligkeitstag,
spatestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahilt.

Vorzeitiger Filligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag im e] [bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschéftstag (§ 2 Absatz e) ist, den nachstfolgenden Bankgeschéftstag], vorausgesetzt, dass [am
o] [im Zeitraum e bis zum e TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im e] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis (Absatz ®) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemil3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a] *'* an einem der Vorzeitigen
Félligkeitstage (Absdtze 2 bis ), spitestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum @ TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im ®] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis (Absatz e) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag
im o] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschiftstag (§ 2 Absatz e) ist, am néichstfolgenden
Bankgeschiftstag|[Datum einfiigen: o] (der Erste Vorzeitige Filligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

[Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @] [bzw.
wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am néchstfolgenden Bankgeschéftstag][ Datum einfiigen:
o] (der Zweite Vorzeitige Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt. |

[Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum @ TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @] [bzw.
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10.

wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag|[ Datum einfiigen:
o] (der Dritte Vorzeitige Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][ Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.]

[Wenn [am e] [im Zeitraum e bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eingetreten ist werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @] [bzw.
wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am nichstfolgenden Bankgeschiftstag][ Datum einfiigen:
o] (der Vierte Vorzeitige Filligkeitstag) zum  [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]
zuriickgezahlt.|[weitere Absiitze analog der vorstehenden Absitze (2) bis (5) bei mehr als vier
Vorzeitigen Filligkeitstagen einfiigen: o]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 bis e,
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zuriickgezahlt.

Der Erste Vorzeitige Filligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag] [, der Dritte
Vorzeitige Fiélligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag,|[weitere Vorzeitige
Filligkeitstage einfiigen: o] sind jeweils ein Vorzeitiger Filligkeitstag.]

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis ist eingetreten, wenn [der [CMS e Jahre] [e-Monats-
Euribor®][anderen Referenzzinssats einfiigen: o] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschiftstag]
einen Wert von [e] [erreicht oder]| [iiberschreitet][unterschreitet]] [die Differenz aus [CMS e Jahre]
[®-Monats-Euribor®][anderen Referenzzinssatz einfiigen: o] minus [CMS e Jahre] [e-Monats-
Euribor®]|[anderen Referenzzinssat; einfiigen: o] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschiftstag]
einen Wert von [e] [erreicht oder] [iiberschreitet][unterschreitet]].

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Filligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, unverziiglich gemal § [8][e]
bekannt machen.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgldaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]]

[§ 3a
(Falligkeitsverschiebung)

Falls ein Sachwalter gemidl § 31 Pfandbriefgesetz fiir die Pfandbriefbank mit beschrinkter
Geschéftstétigkeit ernannt wird, ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine
Félligkeitsverschiebung berechtigt, gemé3 § 30 Absatz 2a Pfandbriefgesetz (i) den Félligkeitstag
gemél § 3 Absatz 1 um bis zu 12 Monate (der Verschiebungszeitraum) bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag zu verschieben und (ii) den [jeweiligen] Zinszahltag gemiB § 2 Absatz 2, der innerhalb
eines Monats nach seiner Ermnennung fillt, auf das Ende dieses Monatszeitraums zu verschieben ((i)
und (ii) zusammen die Félligkeitsverschiebung).

Hinausgeschobener Filligkeitstag bezeichnet den vom Sachwalter in Ubereinstimmung mit § 30
Absatz 2a Pfandbriefgesetz bestimmten verschobenen Falligkeitstag.

Die jeweils geltenden gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Falligkeitsverschiebung ergeben sich aus
dem Pfandbriefgesetz. [Geméal § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz in der zum Datum der endgiiltigen

Bedingungen giiltigen Fassung ist Voraussetzung fiir die Félligkeitsverschiebung, dass

(a) das Hinausschieben der Filligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschéftstitigkeit abzuwenden,

(b) die Pfandbriefbank mit beschriankter Geschéftstitigkeit nicht iiberschuldet ist und
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(c) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschiftstétigkeit
nach Ablauf des groftmoglichen Verschiebungszeitraums unter Beriicksichtigung weiterer
Verschiebungsmdglichkeiten ihre dann félligen Verbindlichkeiten erfiillen kann.

Fiir eine Félligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters
nicht iiberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar vermutet.]
[gegebenenfalls andere Voraussetzungen fiir die Filligkeitsverschiebung einfiigen, sofern sich der
Gesetzeswortlaut von § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz dndert: @)

3. Jede Filligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter gemill § 30 Absatz 2c¢ Pfandbriefgesetz zu
veroffentlichen. Die hinausgeschobenen Kapital- und/oder Zinszahlungen, fiir die eine
Félligkeitsverschiebung vorgenommen wurde, werden wahrend der Dauer der Félligkeitsverschiebung
geméal §2 der  Emissionsbedingungen  verzinst. Dariiber  hinaus sind  die
Schuldverschreibungsgldubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer
solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen.]*'*

§4
(Zahlungen)

1. Samtliche gemdlB den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hoéhe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzilige gemil einer Vereinbarung
gemél Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefiihrt gemd3 Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemil deren offizieller Auslegung oder gemil einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstidnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung liegen,
unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten Zahlungstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte Wahrung oder eine
gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewédhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am relevanten
Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen.
Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Betrige im Zusammenhang mit
einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher
Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
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Européischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfligbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung.]

[Bei Schuldverschreibungen ohne Kiindigungsrecht einfiigen:

4.

Wenn der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschiftstag gemal § 2 ist, so besteht
der Anspruch der Schuldverschreibungsgldaubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschiftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] 2° [Die Schuldverschreibungsgliubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiddigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der
Emittentin, Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses oder Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

4.

Wenn [der][ein] [maBgebliche[r]] Vorzeitige[r] Falligkeitstag, der Falligkeitstag oder [ein] [der]
Zinszahltag kein Bankgeschiftstag gemdl §2 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei
denn, jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich
entsprechend.]*! [Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschidigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen die keine Pfandbriefe sind und bei denen es sich nicht um nachrangige
Schuldverschreibungen und nicht um Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen handelt, einfiigen:

1.

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Die Schuldverschreibungen stellen
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die Zwecke der Mindestanforderungen
an Eigenmittel und berilicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese Emissionsbedingungen
sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. [Bei beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Im Falle der
Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der Schuldverschreibungsglédubiger
aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen
Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
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Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
erginzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
ausgenommen sind; und (ii) vorrangig gegeniiber anderen nicht nachrangigen Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben und gegeniiber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Ergénzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital handelt, sowie gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger
der Emittentin. |

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen. ]

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten  einfiigen: Fir die Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder durch die Emittentin
noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit kann auch zu
keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig
gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Schuldverschreibungen. ]

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustidndige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschriankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmalinahme).
Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer

Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen handelt,
einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen).
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Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsgldubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben; (ii) nachrangig
gegeniiber den Anspriichen anderer Gléubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten
Fassung) von den Posten der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und
(iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es
sich um Erginzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie
gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Fiir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustidndige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschriankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriiger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).
Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsgldubiger verbindlich. Aufgrund -einer

Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmafBnahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaB3gabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken
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gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen Pfandbriefen einfiigen:
Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (aufier Pfandbriefen), die nachrangig sind, einfiigen:

1.

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusdtzlich einfiigen, die als
Erginzungskapital ausgestaltet werden: Die Schuldverschreibungen sind Instrumente des
Ergénzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils erginzten oder
ersetzten Fassung). Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass dieser
Zweck erreicht wird.]

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmit.
Im Falle der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglédubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen
nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus Instrumenten des Ergdnzungskapitals;
(il) nachrangig gegeniiber den Anspriichen anderer Gléubiger der Emittentin aus allen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten, aus allen Instrumenten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
der Emittentin, die sémtliche Voraussetzungen des Artikel 72b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in
ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erfiillen, aus allen sonstigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die solchen Instrumenten beriicksichtigungsfdhiger Verbindlichkeiten im Rang
gleichstehen und aus allen Verbindlichkeiten, fiir die ein vertraglicher Nachrang vereinbart wurde, bei
denen es sich nicht oder vollstindig nicht mehr um Verbindlichkeiten aus Eigenmittelinstrumenten
nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten
oder ersetzten Fassung) handelt; sowie (iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen aus allen
Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es sich um zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital der Emittentin handelt.

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusdtzlich einfiigen, die als
Ergiinzungskapital ausgestaltet werden: Wenn die Schuldverschreibungen vollstdndig nicht mehr als
Erginzungskapital der Emittentin qualifizieren, gehen geméal [§ 46f Absatz 7a Satz 3 KWG][ @] die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Ergénzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital der Emittentin handelt, vor.]

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Fiir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukiinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustidndige
Abwicklungsbehorde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
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(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldaubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmallnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).

Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmallnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund dar.]

[§ 6
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erflillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der FEinhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden sind oder werden][;][oder][.]

(b) [nach  dauerhafter Einstellung des [®-Monats-Euribor®][bzw. des e-Monats-
Euribor®][entsprechende Formulierung fiir anderen Referenzzinssaty einfiigen: e] kein
geeigneter neuer Zinssatz nach § 2 fiir den [e-Monats-Euribor®][oder den e-Monats-
Euribor®][entsprechende Formulierung fiir anderen Referenzzinssat; einfiigen: e]
gefunden werden kann oder eine solche Feststellung aus irgendeinem Grund nicht méglich
sein sollte [oder einen erheblichen zusdtzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern wiirde].]

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][e] Bankgeschiftstagen nach FEintritt des das Kiindigungsrecht ausldsenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserkldrung hat einen
auBerordentlichen Filligkeitstag (ein Auflerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30][e] Bankgeschiftstagen nach dem Datum der Kiindigungserkldrung liegt. Die
auBlerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemd § 8 bekannt zu machen. Am
AuBerordentlichen Filligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag| [Alternativformulierung 1 einfiigen: zuziiglich der bis zum
AuBerordentlichen  Filligkeitstag  (ausschlieflich) aufgelaufenen Zinsen zurilickgezahlt.]
[Alternativformulierung 2 einfiigen: zuziglich der bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag
(ausschlieflich) aufgelaufenen Zinsen (berechnet auf Basis des im nachfolgenden Satz bestimmten
Zinssatzes) zurlickgezahlt. Fiir die am Tag vor dem AuBerordentlichen Filligkeitstag endende
Zinsperiode wird der Zinssatz nach MaB3gabe der Regelungen in § [2][ @] berechnet, wobei fiir den [e®-
Monats-Euribor®][und den ®-Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o]
[derjenige Satz verwendet wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem
AuBerordentlichen Filligkeitstag zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-
Bildschirmseite][ ®-Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n]. [Sofern nur einer der Referenzzinssétze
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dauerhaft eingestellt wurde, entspricht der Zinssatz fiir die am Tag vor dem AuBerordentlichen
Filligkeitstag endende Zinsperiode, dem fiir die unmittelbar vorangegangene Zinsperiode fiir die
Schuldverschreibungen mal3geblichen Zinssatz.]]]

[Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: [Die  Ausiibung dieses
Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. ]Die Wirksamkeit der
auBerordentlichen Kiindigung hédngt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehorde ihre
vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche
Zustimmung geméil Artikel 77, 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten
oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: [Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt
im alleinigen Ermessen der Emittentin. [Die Wirksamkeit der auBlerordentlichen Kiindigung hingt
davon ab, dass die zustindige Aufsichtsbehorde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche
nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemil3 Artikel 77, 78 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich ist.]]

§ [71[e]

(Emission weiterer Schuldverschreibungen; Riickkauf)

Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spiteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und
eine einheitliche Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen es sich weder um nachrangige
Schuldverschreibungen noch um beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten handelt:

Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrinkungen geméif einschligiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen iiber die Borse oder durch auBerbdrsliche Geschifte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverduf3ert werden. ]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Abwicklungsbehdrde,
die die zustdndige Abwicklungsbehorde unter den in Artikel 78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(in ihrer jeweils ergidnzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
jederzeit Schuldverschreibungen tiber die Borse oder durch auBerborsliche Geschéifte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder weiterverdufBert werden. ]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, mit der vorherigen Zustimmung der zustindigen Aufsichtsbehorde, die
die zustéindige Aufsichtsbehorde unter den in Artikel 78 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer
jeweils ergédnzten oder ersetzten Fassung) genannten Bedingungen erteilt bzw. erteilen kann,
Schuldverschreibungen iiber die Borse oder durch auBlerbdrsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die
zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverdufert werden. ]
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§ [8][e]

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [andere
Person einfiigen: o]] [im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter www.helaba.de] [bzw.] [im Internet
unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit {liberregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung][.] [durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglédubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung an die Schuldverschreibungsgldubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die
Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche
Mitteilungen an die Schuldverschreibungsgldubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Berechnungsste§ll[eg%1[1:1]d Registerfiihrende Stelle])
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. [Registerfiihrende Stelle ist [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760

Eschborn][Name und Adresse einer anderen als registerfiihrende Stelle festgelegten Person
einfiigen: @].]

4. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit einer
bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine Berechnungsstelle
[im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine Zahlstelle am
Borsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii) wenn und solange die Schuldverschreibungen an der
[Namen der relevanten Birsen einfiigen: o] notiert sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter
Geschiftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfiigen: o] und/oder an solchen anderen
Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen] Aufsichtsbehdrde[n] verlangen,]
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme
einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur
wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglidubiger hieriiber gemal3 § [8][®] vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

5. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

6. Die Berechnungsstelle nimmt sédmtliche ihr gemidll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglédubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle bei
einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.
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7. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

8. [Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Registerfiihrende Stelle gemif3 den zu diesem
Zeitpunkt anwendbaren Vorschriften des elektronischen Wertpapiergesetzes und etwaigen mit diesem
Gesetz im Zusammenhang stehenden Verordnungen zu wechseln. Die Emittentin wird jedoch jederzeit
eine Registerfilhrende Stelle [mit einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland] benennen. Ein Wechsel der Registerfilhrenden Stelle ist nur wirksam, wenn die
Schuldverschreibungsgldubiger hieriiber gemi3 § [8][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.]

§ [10][e]
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
den Anlegern zusétzliche Betrédge fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§ [11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfiillungsort, Gerichtsstand[, aufiergerichtliche
Streitschlichtung und europiische Online-Streitbeilegungsplattform])

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sédmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrichtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglédubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néchsten kommt.

3. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

5. [Bei Streitigkeiten mit der Emittentin besteht die Moglichkeit, sich an die
Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) zu
wenden.

Das Anliegen ist in Textform an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
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Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de
Internet: https://www.voeb.de

Néheres regelt die Verfahrensordnung der Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), die auf Wunsch zur Verfiigung gestellt wird. Die
Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle
teil.

Es besteht ferner die Moglichkeit, eine zivilrechtliche Klage einzureichen.

Die Europidische Kommission hat unter http://ec.europa.eu/consumers/odr/ eine Online-
Streitbeilegungsplattform errichtet. Die Online-Streitbeilegungsplattform kdnnen Verbraucher fiir die
auBlergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder
Dienstleistungsvertragen nutzen.

Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: MiFIDII Kundenbeschwerde@helaba.de.][alternative
Formulierung zur Hinweispflicht gemdifp § 36 VSBG einfiigen: o]

§ [12][e]

(Zusitzliche Bestimmungen)
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [S][e] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausléndischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Maflnahmen zu
ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin zur  Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund geméal § [8][®] zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemil ausgefiillte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
Riickzahlungserklirung) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung
der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu verlangen. Die
Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der
Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
Zahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkldrung angegebene Konto
des Schuldverschreibungsgldubigers iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen
alle Rechte aus den eingereichten Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfithrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemil3 § [8][e] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglédubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsgldubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemif § [8][®] durch Einreichung einer
ordnungsgemal} ausgefiillten Riickzahlungserkldrung iiber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle geméf Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
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treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsgléubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 wund 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglidubiger gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der
Riickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung geméill Absatz 3
vorhergehenden [Bankgeschéftstag][ TARGET-Tag] gehandelten Preise der Schuldverschreibungen
oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriitheren
Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser Betridge hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergidnzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiir die Schuldverschreibungsglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Schuldverschreibungsgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Ergdnzungen werden den Schuldverschreibungsglidubigern gemal § [8][ @] mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten
in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so kann die
Emittentin den Schuldverschreibungsgldaubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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5.7 [Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen]?!’
[Emissionsbedingungen

der [Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen] [gedeckten Zielzins-Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als e bezeichnet]*'

(ISIN o)

§1
(Form [und Nennbetrag])

1. [Bei Schuldverschreibungen in Form einer Wertpapierurkunde einfiigen: Die von der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [Festgelegte Wihrung einfiigen:
o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [®] Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen [e]
sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen
[im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] (der [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]) von je e
[pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: o] (dic Hinterlegungsstelle) hinterlegt
ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  (die  Schuldverschreibungsglaubiger)  stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemal3 den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [ @] {ibertragen werden konnen.

3. [Die Sammelurkunde trigt die [eigenhdndige oder faksimilierte][®] Unterschrift [zweier
Zeichnungsberechtigter der Emittentin][zweier ordnungsgemal bevollméchtigter Vertreter der
Emittentin]. [Der Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemif § 8 Absatz 3
Pfandbriefgesetz.]] [Alternative Regelung zur Ausstellung der Urkunde einfiigen: @]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*'? [Alternative Methode zur Feststellung des
Gesamtnennbetrags einfiigen: ®]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [e].]%2°

27 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

218 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

219 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.
220 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag der
Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-
Dokumentation von Clearstream ergibt.]**!

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]1%2%]

[Bei Schuldverschreibungen in Form eines Zentralregisterwertpapiers einfiigen: Die von der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in [ Festgelegte Wihrung
einfiigen: o] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [e] Zielzins-Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen in Form von elektronischen sammeleingetragenen
Zentralregisterwertpapieren [im Nennbetrag][mit einem Berechnungsbetrag] (der
[Nennbetrag]|[Berechnungsbetrag]) von je e [pro Stiick] (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind [fiir ihre gesamte Laufzeit] in dem von [der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main (Clearstream)| [anderen registerfiihrende Stelle einfiigen: o] (dic
Registerfiihrende Stelle und Hinterlegungsstelle) gefiihrten zentralen Register unter der ISIN [@®]
eingetragen. Als Inhaberin der Schuldverschreibungen ist Clearstream eingetragen. Clearstream
verwaltet die Sammeleintragung treuhdnderisch fiir die Berechtigten der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsgliubiger). Den Schuldverschreibungsgldubigern stehen Miteigentumsanteile
[oder andere vergleichbare Rechte] an dem elektronischen Wertpapier zu, die gemal3 den Regeln und
Bestimmungen von [Clearstream|[ @] iibertragen werden konnen. [Die Emittentin behilt sich das Recht
vor, das elektronische Wertpapier durch eine inhaltsgleiche auf den Inhaber lautende Sammelurkunde
zu ersetzen.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine oder
Einzeleintragung ist ausgeschlossen.

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der fiir die Berechtigten in Sammeleintragung genommenen Rechte und dem Nennbetrag
entspricht dem valutierten Betrag des elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten
Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream
ergibt.]** [Alternative Methode zur Feststellung des Gesamtnennbetrags einfiigen: @]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [e].]%%

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag des
elektronischen Wertpapiers, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]**

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]1%%°]
§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom e (einschlieflich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (§ 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag (§ 6) (ausschlieBlich) verzinst.]

221 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.
22 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
223 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.
224 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
225 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfligen.
26 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum Vorzeitigen Filligkeitstag (§ 3 Absatz ®) (ausschlieBlich) verzinst.]**’

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [mafBigeblichen] Vorzeitigen Filligkeitstag (§ 3 Absatz 2) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer Félligkeitsverschiebung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum Hinausgeschobenen Filligkeitstag (§ 3a Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.]*

[Wihrend des Zeitraums vom e bis zum e erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

2. [Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlielich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjadhrlich] [vierteljdhrlich] [jdhrlich] nachtriglich [jeweils] am e
[,e,e][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemill § 4 Absatz @) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Beriicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz e) [von einem Zinszahltag (einschlieflich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom e (einschlieBlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]**

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieBlich) und am e endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jdhrlich] nachtriglich [jeweils] am e
[L,e,e][und e] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung geméal § 4 Absatz e) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz @) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erstmals] vom e
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]**

3. Stiickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am e beginnenden (einschlieBlich) und am e endenden (ausschlieflich)
Zinsperiode)]*!

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage
auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr féllt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

227 Bei Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses einfiigen.

228 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.

2 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

20 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

3! Einfligen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a., sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag bzw. den Berechnungsbetrag
angegeben wird.
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[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméfl ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemill ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatsdchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz berechnet sich fiir die [jeweilige] Zinsperiode [jeweils] [als Prozentsatz p.a.] gemaB der
[im nachfolgenden Absatz bezeichneten Zinsberechnungsmethode][in den nachfolgenden Absitzen
(a) und (b) bezeichneten Zinsberechnungsmethoden][, wobei der Gesamtbetrag aller Zinszahlungen je
Schuldverschreibung wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (der Gesamtzinsbetrag) auf
den Zielzinsbetrag (§ 3 Absatz 2) begrenzt ist. Wenn fiir eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel ein
Zinssatz berechnet wird, der zusammen mit der Summe der Zinszahlungen der vorherigen
Zinsperioden dazu fiihren wiirde, dass der Gesamtzinsbetrag iiber dem Zielzinsbetrag liegen wiirde,
wird der Zinssatz und der zahlbare Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode in der Weise reduziert, dass die
Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wéhrend der Laufzeit dem Zielzinsbetrag
entspricht, und die Schuldverschreibungen werden, sofern es sich nicht um die letzte Zinsperiode vor
dem Filligkeitstag handelt, gemif § 3 Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahlt.]** [, wobei klargestellt wird,
dass bei den Schuldverschreibungen eine Reduzierung des Zinsbetrags bei Erreichen oder
Uberschreiten des Zielzinsbetrags nicht erfolgt.] [:]

(a) [In der @ Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betrdgt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betrigt
der Zinssatz e % [p.a.][bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*3]%

[Von der @ Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrigt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrigt
der Zinssatz e % [p.a.][bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*3]%¢

[Von der @ Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrigt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht einem Zinsbetrag von e FEuro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betrigt
der Zinssatz e % [p.a.][bezogen auf den [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]**"]*%*

(b) Der Zinssatz fiir [jede][die] [andere]** Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ [9][®])
am [jeweiligen] Feststellungstag gemél der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz
[(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufméinnisch auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab
[0,0005][0,000005][ @] wird aufgerundet]:

[Bei Zinsdifferenz aus CMS Jahressdtzen einfiigen:

22 Einfligen bei Begrenzung der Verzinsung auf den Zielzins.

233 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

24 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfligen.

235 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

236 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

57 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

238 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

239 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
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Zinssatz =
[([® %-]**" [® *]**! (CMS e Jahre - CMS e Jahre) [[+][-] ® %])]
[([® *]*2 (CMS @ Jahrema - CMS @ Jahrewmn) [[+][-] ® %])].

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir [jede][die] [andere]**

mindestens ® % p.a.]

Zinsperiode betragt

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir [jede][die] [andere]*** Zinsperiode betrigt
hochstens @ % p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht
[mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden
Tabelle aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in der Spalte
mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ] um oder gegen
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS e Jahrem.y ist der hochste Satz fiir CMS e Jahre, der an einem der Feststellungstage fiir die
betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der Spalte
mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS e Jahremin ist der niedrigste Satz fiir CMS e Jahre, der an einem der Feststellungstage fiir die
betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ICESWAP2] [andere Seite einfiigen: o] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

240 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

24 Einfligen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

242 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

28 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
24 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
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[Administrator des CMS e Jahre bzw. des CMS @ Jahre bezeichnet [die ICE Benchmark
Administration Limited][anderen Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator. |

Sollte die maBgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fiir CMS e Jahre oder fiir CMS e Jahre angezeigt,

[wird der Swap-Satz verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die betreffende
Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite verdffentlicht wurde.]

[wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken deren Quotierung fiir den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von e Jahren beziiglich der Bestimmung von "CMS e Jahre"
bzw. mit einer Laufzeit von e Jahren beziiglich der Bestimmung "CMS e Jahre", jeweils mit
Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschéftstage] nach dem [jeweiligen]
Feststellungstag gegeniiber fithrenden Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS e Jahre und CMS e Jahre berechnet als das arithmetische Mittel der von den
Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-
Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von e Jahren (beziiglich der Bestimmung von "CMS e
Jahre") bzw. von e Jahren (beziiglich der Bestimmung von "CMS e Jahre") (jeweils, falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das niachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei
jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hochsten Quotierungen)
sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen)
nicht berticksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS e Jahre bzw. CMS e Jahre dem [von der Berechnungsstelle
festgelegten Wert][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir die betreffende Laufzeit auf der
CMS-Bildschirmseite veroffentlichtem Wert].]

[Fiir den Fall, dass (i) der CMS e Jahre bzw. der CMS e Jahre nicht nur voriibergehend, sondern
dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den CMS e Jahre bzw. den CMS e
Jahre am [betreffenden] Feststellungstag auf der CMS-Bildschirmseite nicht oder nicht fiir den
betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung, Anerkennung,
Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein
offentliches Register in Bezug auf den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre oder den Administrator
des CMS e Jahre bzw. des CMS e Jahre nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht
erfolgen wird oder durch die zustéindige Behorde oder sonstige zustindige 6ffentliche Stelle abgelehnt,
verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder wird oder die zustindige Behorde oder eine sonstige
offentliche Stelle die Verwendung des CMS @ Jahre bzw. des CMS @ Jahre verbietet, jeweils mit der
Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den
derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden
Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit ""Pre-Cessation Trigger"
einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des CMS @® Jahre bzw. des CMS @ Jahre oder jemand
in dessen Namen, eine fiir den Administrator des CMS @ Jahre bzw. des CMS @ Jahre oder fiir die
Emittentin zustdndige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des CMS @ Jahre bzw. des CMS
® Jahre zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des CMS ® Jahre bzw. des CMS
® Jahre zustindige Abwicklungsbehdrde oder ein Gericht oder eine vergleichbare 6ffentliche Stelle
eine 6ffentliche Erklédrung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend veroffentlicht
hat, dass der Administrator des CMS @ Jahre bzw. des CMS @ Jahre die Bereitstellung dauerhaft oder
auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des
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CMS @ Jahre bzw. des CMS @ Jahre oder fiir die Emittentin zustindige Aufsichtsbehdrde oder eine
andere offizielle Stelle eine 6ffentliche Erklédrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend
veroffentlicht hat, dass der CMS e Jahre bzw. der CMS e Jahre nicht langer représentativ ist oder ab
einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr reprisentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre durch
eine Offentliche Mitteilung durch den Administrator des CMS o Jahre bzw. des CMS e Jahre
ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als
Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des CMS
Jahre bzw. des CMS e Jahre am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde,
als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem CMS e Jahre bzw. dem
CMS e Jahre nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten
vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am
[betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass
ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir
den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz
fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am
[betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die
Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Mallgabe des §6
auBlerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den CMS e Jahre bzw. den CMS e Jahre
durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absitzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle
berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelmifigen Ermittlung der Hohe des
[jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des [betreffenden]
Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen
(einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der
Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieSlich solche Anpassungen vorgenommen werden diirfen,
die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des CMS e Jahre bzw. des CMS e Jahre nicht
zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsglédubigern fiihren. Die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die
Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem CMS e Jahre bzw. dem CMS e
Jahre und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsgldubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung einfiigen: o]| [vergleichbare Definition fiir
anderen Referenzzinssat; zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der Swaprate-Ersetzung
einfiigen: o]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten

der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]
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10.

11.

[Referenzbanken sind [[fiinf][®] von der Berechnungsstelle benannte fithrende Swap-Héandler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der @ TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemill Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem
Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode gemall Absatz 2.] [Feststellungstag ist [[jeweils der @
in jeder Woche][jeweils der @ eines jeden Monats] in der betreffenden Zinsperiode gemall Absatz
2.][jeder TARGET-Tag vom (und einschlieflich) @ TARGET-Tag vor dem ersten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode bis zum (und einschlieBlich) dem ® TARGET-Tag vor dem letzten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode gemdll Absatz 2.]]

[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéiftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: o]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemall Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
geméil § [8][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

[Bei Zinsdifferenz aus ® -Monats-Euribor® oder aus anderen Referenzzinssiitzen einfiigen:
Zinssatz =

[([® %-]** [® *]**¢ (e-Monats-Euribor®?*’ - @-Monats-Euribor®)[[+][-] ® %])]

[([® *]*** (e-Monats-Euribor®may - ®-Monats-Euribor®min)[[+][-] ® %])]

[([® %-] ** [®*] »° [anderen Referenzzinssat; einfiigen:®] - [anderen Referenzzinssat;

einfiigen:e|)[[+][-] ® %0])]

[([e *] *' (landeren Referenzzinssat; einfiigen:®)v.x - [anderen Referenzzinssaty
einfiigen:®uin)[[*][-] ® %0])].

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrdgt mindestens
e %p.al]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode betrigt hdchstens ® %
p.a.]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens
dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie]
[hochstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Hochstzinssatz].

24 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.
246 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

247 Buribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.1.][®]

%8 Einfligen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

2% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.
20 Einfligen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

! Einfligen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
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Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

]

[e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag
angezeigt wird und den [ Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen
e-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah verdffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[@-Monats-Euribor®y., ist der hochste Zinssatz fiir den e-Monats-Zeitraum, der an einem der
Feststellungstage fiir die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde. ]

e-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag
angezeigt wird und den [ Angebotssatz]|[Zinssatz] im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen
e-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah verdffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[e-Monats-Euribor®y, ist der niedrigste Zinssatz fiir den ®-Monats-Zeitraum, der an einem der
Feststellungstage fiir die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde. ]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfiigen: o]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des e-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor® bezeichnet [EMMI a.i.s.b.1.
(EMMI)][anderen Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator.]

[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fiir den e-Monats-Zeitraum oder den ®-Monats-Zeitraum erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den
betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite veroffentlicht wurde. ]

[wird der @-Monats-Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® berechnet als das arithmetische Mittel (auf
die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten [Angebotssitze][Zinssitze], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)]
im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfiigen: o] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in Héhe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir einen ®-Monats-Zeitraum bzw. den e-Monats-Zeitraum gegeniiber fithrenden
Banken genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum oder den e-Monats-
Zeitraum einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der ®-Monats-
Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® jeweils berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend
beschrieben, auf der Grundlage der [ Angebotssétze][Zinssétze] dieser Referenzbanken.
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Fiir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den e-Monats-
Zeitraum oder den e-Monats-Zeitraum mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® bzw. der e-Monats-
Euribor® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von e festgelegt wird][vor dem
[betreffenden] Feststellungstag zuletzt flir den betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite
verdffentlicht wurde].]]

[Fiir den Fall, dass (i) der ®-Monats-Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den ®-Monats-Euribor® bzw.
den e-Monats-Euribor® am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht flir den betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine
Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den ®-Monats-Euribor® bzw. den e-Monats-
Euribor® oder den Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® nicht erteilt
wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustéindige Behdrde
oder sonstige zustdndige 6ffentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder
wird oder die zustindige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung des e-Monats-
Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder
der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen
oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der
Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei
Schuldverschreibungen mit ""Pre-Cessation Trigger" einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator
des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® oder jemand in dessen Namen, eine fiir den
Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® oder fiir die Emittentin zustindige
Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor®
zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des e-
Monats-Euribor® zustindige Abwicklungsbehorde oder ein Gericht oder eine vergleichbare
Offentliche Stelle eine oOffentliche Erklédrung dahingehend abgegeben hat oder Informationen
dahingehend veroffentlicht hat, dass der Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-
Euribor® die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird
und/oder (2) eine fiir den Administrator des ®-Monats-Euribor® bzw. des ®-Monats-Euribor® oder fiir
die Emittentin zustindige Aufsichtsbehorde oder eine andere offizielle Stelle eine offentliche
Erkldrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend veroffentlicht hat, dass der e-Monats-
Euribor® bzw. der e-Monats-Euribor® nicht lidnger reprisentativ ist oder ab einem bestimmten
zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den ®-Monats-Euribor® [bzw. den e-Monats-
Euribor®] durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des ®-Monats-Euribor®
bzw. des ®-Monats-Euribor®, die Europdische Zentralbank oder eine fiir den Administrator
des ®-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor® zustindige Aufsichtsbehorde ein
Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt oder verbindlich empfohlen wurde, diesen
Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen
und anstelle des e-Monats-Euribor® bzw. des e-Monats-Euribor® am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz flir
den e-Monats-Euribor® bzw. den e-Monats-Euribor® nicht durch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz festzustellen, der dem e-
Monats-Euribor® bzw. dem e-Monats-Euribor® nach ihrem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist ([jeweils] der Nachfolge-
Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die
Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
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Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den e-Monats-Euribor® bzw. den e-
Monats-Euribor® akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die
Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
verwenden wird[; oder

(c) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Mallgabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den -Monats-Euribor® bzw. den ®-Monats-
Euribor® durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absitzen (a) oder (b) ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelméBigen
Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig,
Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung
des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein
vorzunehmen (einschlielich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des
Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlielich solche Anpassungen vorgenommen
werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des ®-Monats-Euribor® bzw.
des ®-Monats-Euribor® nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsgliubigern
fiihren. Die Anwendung eines Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen]
Nachfolge-Zinssatz durch die Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem e-
Monats-Euribor® bzw. dem ®-Monats-Euribor® und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick
auf die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und
andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei
den Schuldverschreibungsglaubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absitzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung zur Umsetzung
neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o] [vergleichbare Definition fiir anderen
Referenzzinssatz zur Umsetzung neuer Entwicklungen bei der IBOR-Ersetzung einfiigen: o)

[Bei anderem Referenzzinssatz einfiigen:
® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der e-Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort
einfiigen: ] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Beriicksichtigung etwaiger,

zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[[anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®|may ist der hochste Zinssatz fiir [Zinsparameter einfiigen:
e], der an einem der Feststellungstage fiir die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde. ]

[® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der ®-Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort
einfiigen: o] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird [(unter Beriicksichtigung etwaiger,

zeitnah verdffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].]

[[anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®|min ist der niedrigste Zinssatz fiir [Zinsparameter einfiigen:
e], der an einem der Feststellungstage fiir die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde. ]

e-Bildschirmseite bezeichnet die [andere Seite einfiigen: o] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

[Administrator des [Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o]
bezeichnet [Administrator einfiigen: ®] sowie jeden Nachfolgeadministrator. ]
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[Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der @-Bildschirmseite nicht [oder nicht
fiir den mafBgeblichen Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt [fiir den
betreffenden Zeitraum] auf der @-Bildschirmseite veroéffentlicht wurde.]

[wird der [Referenzzinssatz einfiigen: @] bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten [Zinssétze][®], die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort einfiigen: o] an dem [betreffenden]
Feststellungstag fiir [Zinsparameter einfiigen: o] in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags genannt werden.

Fiir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken den [Referenzzinssat; einfiigen: o] oder den
[Referenzzinssat; einfiigen: o] an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der
[Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Zinssitze][®] dieser
Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den [Zinsparameter
einfiigen: o[ oder den [Zinsparameter einfiigen: o]] mitteilt, ist der [ Referenzzinssatz einfiigen: o]
bzw. der [Referenzzinssatz einfiigen: o] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt
wird][von e festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fiir den betreffenden
Zeitraum auf der e-Bildschirmseite veroffentlicht wurde].] [andere Riickfallbestimmung: o]]

[Fiir den Fall, dass (i) der [Referenzzinssat; einfiigen: @] bzw. der [Referenzzinssat; einfiigen: o]
nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am
[betreffenden] Feststellungstag auf der e-Bildschirmseite nicht [oder nicht fiir den betreffenden
Zeitraum] erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, ein
Beschluss iiber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine Aufnahme in ein &ffentliches
Register in Bezug auf den [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: o]
oder den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [ Referenzzinssatz einfiigen: o]
nicht erteilt wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustindige
Behorde oder sonstige zustindige offentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen
wurde oder wird oder die zustindige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung
des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [ Referenzzinssat; einfiigen: o] verbietet, jeweils mit der
Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den
derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden
Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen zu verwenden [Bei Schuldverschreibungen mit "Pre-Cessation Trigger"
einfiigen:und/oder (iii) (1) der Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] oder jemand in dessen Namen, eine fliir den Administrator des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o] oder fir die Emittentin
zustandige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] zustindiger Insolvenzverwalter, eine fiir den Administrator des
[Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o] zustindige
Abwicklungsbehorde oder ein Gericht oder eine vergleichbare o6ffentliche Stelle eine offentliche
Erklarung dahingehend abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der
Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o] die
Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird und/oder (2)
eine flir den Administrator des [Referenzzinssatz einfiigen: ®] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen:
o] oder fiir die Emittentin zustindige Aufsichtsbehdrde oder eine andere offizielle Stelle eine
offentliche Erkldrung abgegeben hat oder Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der
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[Referenzzinssatg einfiigen: ] bzw. der [ Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht linger reprisentativ ist
oder ab einem bestimmten zukiinftigem Datum nicht mehr représentativ sein wird],

(a) ist die Berechnungsstelle berechtigt, [sofern fiir den [Referenzzinssatz einfiigen: ] bzw. den
[Referenzzinssatz einfiigen: o] durch eine 6ffentliche Mitteilung durch den Administrator des
[Referenzzinssat; einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o] ein Nachfolge-
Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz [jeweils] als Nachfolge-
Zinssatz ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des [Referenzzinssatz
einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssat; einfiigen: o] am [betreffenden]| Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden;
oder]

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fiir
den [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. den [ Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht durch eine
solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz [jeweils] einen Zinssatz
festzustellen, der dem [Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. dem [Referenzzinssatz einfiigen:
o] nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar
ist ([jeweils] der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden]
Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen
zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz
existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den [Referenzzinssatz
einfiigen: o] bzw. den [Referenzzinssatz einfiigen: e] akzeptiert ist, diesen Zinssatz als
Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir
die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(© ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Mallgabe des §6
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den [ Referenzzinssatz einfiigen: ] bzw. den
[Referenzzinssatz einfiigen: o] durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absitzen (a)
[oder (b)] ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur
regelmiBigen Ermittlung der Hohe des [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls
notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die
Berechnung des [betreffenden] Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieSlich solche Anpassungen
vorgenommen werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der Ersetzung des
[Referenzzinssatz einfiigen: o] bzw. des [Referenzzinssatz einfiigen: o] nicht zum wirtschaftlichen
Nachteil bei den  Schuldverschreibungsgldubigern  fiihren. Die  Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages auf den [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz durch die
Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem [Referenzzinssatz einfiigen: o]
bzw. dem [Referenzzinssatz einfiigen: o] und dem [jeweiligen] Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf
die Ermittlungsmethode fiir den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere
wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den
Schuldverschreibungsglédubigern.

[Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [8][®] bekannt gemacht.] [andere Riickfallbestimmung einfiigen: e]]
[vergleichbare Definition fiir anderen Referenzzinssatz einfiigen: o]
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10.

11.

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt|[, deren [Angebotssitze][Zinssétze] zur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][maBigeblichen [Angebotssatzes][Zinssatzes]] verwendet wurden, als dieser
zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode geméll Absatz 2.] [Feststellungstag ist [jeweils] der @ TARGET-Tag vor
dem Zinszahltag fiir die [betreffende] Zinsperiode geméfl Absatz 2.] [Feststellungstag ist [[jeweils
der e in jeder Woche][jeweils der e cines jeden Monats] in der betreffenden Zinsperiode geméif
Absatz 2.][jeder TARGET-Tag vom (und einschlieBlich) @ TARGET-Tag vor dem ersten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode bis zum (und einschlieBlich) dem ® TARGET-Tag vor dem letzten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode gemal Absatz 2.]]

[Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfiigen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemil3 Absatz @ berechnete Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode wird
geméil § [8][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

§3
(Filligkeit, Riickzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer auBlerordentlichen Kiindigung gemif3 § 6]
[und] [vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses geméf § 3 Absatz
o] [und] [vorbehaltlich einer Filligkeitsverschiebung gemiB § 3a]**? am Vorzeitigen Filligkeitstag
(Absatz 2), spitestens jedoch am e (der Filligkeitstag) zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag]
[zuziiglich einer etwaigen AbschlieBenden Zinszahlung (Absatz 3)]*** zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (einschlieBlich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel berechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt, gleich [oder grofer ist als der][dem] Betrag (der Zielzinsbetrag), der
e % des [Nennbetrags][Berechnungsbetrags] einer Schuldverschreibung entspricht (das
Zielzinsbetrag-Ereignis), werden die Schuldverschreibungen, falls das Zielzinsbetrag-Ereignis in
Bezug auf einen Zinszahltag vor dem Failligkeitstag eintritt, am Zinszahltag, an dem das
Zielzinsbetrag-Ereignis  eingetreten ist (der Vorzeitige Filligkeitstag), zu ihrem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuriickgezahlt.

[Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag (einschlieBlich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Zielzinsbetrag, werden die
Schuldverschreibungen zum [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] zuziiglich eines Betrags, der der

22 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen.
23 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfiigen.
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Differenz aus Zielzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die AbschlieBende
Zinszahlung), je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]*>*

[Eine [Einfiigen bei Schuldverschreibungen, die nicht als beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten ausgestaltet werden:ordentliche] Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Schuldverschreibungsglaubiger [und die Emittentin] ist ausgeschlossen. ]

[Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten mit Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfiigen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich und gemi8 § [8][®] bekannt zu machen. Die
Kiindigungserkldrung hat einen vorzeitigen Filligkeitstag (ein Vorzeitiger Filligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis)) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30][e] Bankgeschéftstagen
nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum
Riickzahlungsbetrag ~ bei Eintritt eines Regulatorischen ~ Ereignisses an die
Schuldverschreibungsgléubiger zuriickgezahlt werden. Zudem muss die Kiindigungserkldrung den
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als Kiindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zustindige
Abwicklungsbehorde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beriicksichtigungsfahigkeit fiir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergdnzten oder ersetzten Fassung) erfiillen.
Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den
[Nennbetrag]|[Berechnungsbetrag] der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen
Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen). [Fiir die am Tag vor
dem Vorzeitigen Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis) endende Zinsperiode wird der Zinssatz
nach Mafgabe der Regelungen in § [2][®] berechnet, wobei fiir den [®-Monats-Euribor®][und den e-
Monats-Euribor®][anderen bzw. andere Referenzzinssiitze einfiigen: o] [derjenige Satz verwendet
wird] [diejenigen Sitze verwendet werden], [die][der] vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag
(Regulatorisches Ereignis) zuletzt fiir den betreffenden Zeitraum auf der [Euribor-Bildschirmseite][ ®-
Bildschirmseite] veroffentlicht wurde[n].]

Die Ausiibung dieses Kiindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Die Wirksamkeit
der Kiindigung hingt davon ab, dass die zustindige Abwicklungsbehdrde ihre vorherige Zustimmung
erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat, soweit eine solche Zustimmung gemif Artikel 77,
78a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) erforderlich
ist.

(§ 3a
(Filligkeitsverschiebung)

Falls ein Sachwalter gemdll § 31 Pfandbriefgesetz fiir die Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschéftstétigkeit ernannt wird, ist dieser bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine

2% Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfiigen.
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Félligkeitsverschiebung berechtigt, gemédl § 30 Absatz 2a Pfandbriefgesetz (i) den Félligkeitstag
gemidl § 3 Absatz 1 um bis zu 12 Monate (der Verschiebungszeitraum) bis zum Hinausgeschobenen
Félligkeitstag zu verschieben und (ii) den [jeweiligen] Zinszahltag gemiB § 2 Absatz 2, der innerhalb
eines Monats nach seiner Ernennung fillt, auf das Ende dieses Monatszeitraums zu verschieben ((i)
und (ii) zusammen die Filligkeitsverschiebung).

Hinausgeschobener Filligkeitstag bezeichnet den vom Sachwalter in Ubereinstimmung mit § 30
Absatz 2a Pfandbriefgesetz bestimmten verschobenen Filligkeitstag.

2. Die jeweils geltenden gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Filligkeitsverschiebung ergeben sich aus
dem Pfandbriefgesetz. [GemaB § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz in der zum Datum der endgiiltigen
Bedingungen giiltigen Fassung ist Voraussetzung fiir die Filligkeitsverschiebung, dass

(a) das Hinausschieben der Falligkeit erforderlich ist, um die Zahlungsunfahigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschéftstitigkeit abzuwenden,

(b) die Pfandbriefbank mit beschrinkter Geschaftstitigkeit nicht {iberschuldet ist und

(©) Grund zu der Annahme besteht, dass die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschiftstétigkeit
nach Ablauf des grofitmdglichen Verschiebungszeitraums unter Beriicksichtigung weiterer
Verschiebungsmoglichkeiten ihre dann félligen Verbindlichkeiten erfiillen kann.

Fiir eine Félligkeitsverschiebung, die den Zeitraum von einem Monat nach Ernennung des Sachwalters
nicht iiberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen unwiderlegbar vermutet.]
[gegebenenfalls andere Voraussetzungen fiir die Filligkeitsverschiebung einfiigen, sofern sich der
Gesetzeswortlaut von § 30 Absatz 2b Pfandbriefgesetz dndert: @)

3. Jede Filligkeitsverschiebung ist vom Sachwalter gemill § 30 Absatz 2c¢ Pfandbriefgesetz zu
verdffentlichen. Die hinausgeschobenen Kapital- und/oder Zinszahlungen, fiir die eine
Félligkeitsverschiebung vorgenommen wurde, werden wiahrend der Dauer der Félligkeitsverschiebung
geméal §2 der  Emissionsbedingungen  verzinst. Dariiber  hinaus sind  die
Schuldverschreibungsglaubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschidigung wegen einer
solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]*

§ 4
(Zahlungen)

1. Samtliche gemdlB den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgliubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemil einer Vereinbarung
gemdl Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefiihrt gemd3 Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemdl} deren offizieller Auslegung oder gemdl3 einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

5 Soweit erforderlich bei Pfandbriefen einfiigen
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3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wihrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstdnden, die aulerhalb ihrer Verantwortung liegen,
unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten Zahlungstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte Wahrung oder eine
gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von internationalen
Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am relevanten
Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen.
Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit
einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher
Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Europédischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, |

4, [Wenn [der][ein] Vorzeitige[r] Falligkeitstag, der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschéftstag gemall § 2 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschiftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] ¢ [Die
Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschddigung wegen
einer solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen.]]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, die keine Pfandbriefe sind:

1. [Bei beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Die Schuldverschreibungen stellen
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten der Emittentin fiir die Zwecke der Mindestanforderungen
an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
806/2014 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) dar. Diese Emissionsbedingungen sind
in Zweifelsféllen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.]

2. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel
(Senior Preferred Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

3. Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. [Bei beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten einfiigen: Im Falle der
Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriiche der Schuldverschreibungsglédubiger
aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf Zahlung von Kapital und etwaigen

¢ Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen Anspriichen anderer Glédubiger der Emittentin aus
anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit
Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die nach Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils
erginzten oder ersetzten Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten
ausgenommen sind; und (ii) vorrangig gegeniiber anderen nicht nachrangigen Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben und gegeniiber Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der
Emittentin, bei denen es sich um Ergénzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes
Kernkapital handelt, sowie gegeniiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger
der Emittentin.]

4, [Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]

5. [Bei  beriicksichtigungsfihigen  Verbindlichkeiten einfiigen: Fir die Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder durch die Emittentin
noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche Sicherheit kann auch zu
keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder vereinbarte oder zukiinftig
gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang mit anderen
Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fiir Forderungen aus den Schuldverschreibungen. |

6. Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustindige
Abwicklungsbehorde,
(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,
(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der

Emittentin, (ii) eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldaubiger ausgeben oder
iibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschriankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstriiger, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmafinahme).

Abwicklungsmafinahmen sind fiir Schuldverschreibungsgldubiger verbindlich. Aufgrund -einer
Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anord