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Dieses Dokument umfasst zwei Basisprospekte: (i) Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale auf Nichtdividendenwerte im Sinne vairtikel 22 Abs.6 Nr.3 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004d (ii) den Basisprospekt der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale auf Nichtdividendenwerte 8imne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der Verordnung

(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
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fur
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Dieser Basisprospekt wurde bei der BundesanstlFifinnzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und wird
gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlo&aagabe an das Publikum bereitgehalten.



Klausel

1.

© o N

10.
11.

Inhaltsverzeichnis

Seite

ZUSAMIMENTASSUNG .t eeeiiiiiittee et e emmmm ettt e e e e e e e st e ettt e e e e et sammn e e e e e e e e e b e e r e e e e e e e e s e annnnrneees 3
1.1 Zusammenfassung der Risikofaktoren in BezuglguEmittentin.................................. 3
1.2 Zusammenfassung der besonderen Risikofaktonen Bezug auf die

Schuldverschreibungen ... 4
13 Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoran Bezug auf die

SchuldVersSChreiDUNGEN .......ooii e 10
1.4 Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin.............ccoooooiiiiiiiniiniinnee. 16
15 Zusammenfassung der Wertpapierbeschreibung ee.......ccoooovvviiiiiiiieieeee, 19
YIS0 £= 10 (0] €= o PP U PPPPRPPPN 22
2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin.................cccccco e, 22
2.2 Besondere Risikofaktoren in Bezug auf die Styerschreibungen ............................. 24
2.3 Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die @dverschreibungen ................c.oce. 46
Beschreibung der Emittentin Landesbank Hesseémidien Girozentrale................vveeeiiiceeaene.. 53
e E= L] o P 54
WertpapierDESCRIEIDUNG . .....cci i i eeeeeee e ennaaseeeessessssesssssssessneennnrnnnnes 56
5.1 Gegenstand des BaSiSPrOSPEKLS ........uuuuuuuuuurriiiiiiieiisss e s se s s e e e e s seesnannnannns 56
5.2 Angaben tber die [anzubietenden] [und] [zumdaden]

SchuldversSChreiDUNGEN .......ooiiiiei e 56
5.3 Bedingungen flir das ANgebOt ..o 60
54 Borseneinflihrung - Stellung von Ankaufskursen.................cccccciieeveeieeee. 63
5.5 [Allgemeine Informationen Uber Pfandbriefe..................ccccc 64
5.6 Informationen vON Seiten DIIIEr .........coueeeeriiiiireeiiiiiiii e 67
5.7 [Verkaufsbeschrankungen] ... 67
5.8 [Interessen seitens Personen, die an der Emigaw. dem Angebot beteiligt

£ ] o | | 69
EMIiSSIONSDEAINGUNGEN .....viiiii e e e e 70
6.1 [Partizipations-Anleihen bzw. Partizipationgtfkate] ...............ccceeeeviiiiiinienieeenn, 70
6.2 [Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikate]um.........ceeeeeeerreeiieeiiiieiiee e e 87
6.3 [Aktien-Anleihnen bzw. Aktien-Zertifikate] [IndeAnleihen bzw. Index-

ZEIHTIKALE] ...eeeeee e rmmmmr e e e e e e e 98
6.4 [Bonus-Anleihen bzw. Bonus-ZertifiKate].....cccc..ueermiiiiiiaeeaeeeee s 110
6.5 [Autocallable-Anleihen bzw. Autocallable-ZeikHte] ..............cooeeeeeeeiei e, 131
6.6 [[Zielzins] Digital-[Anleihen][Zertifikate]] ... ..vvrrrrrrmmmrimiiiiiiieeee e eee e 151
BTy (T[] (U g o [ TSP 174
Muster der Endgultigen BediNQUNGEN .........cuuiiiiiiiiieeeeeeei e 178
Allgemeine Informationen zum Basisprospekt ued Endgultigen Bedingungen.................. 180.
9.1 Verantwortung fir den BasiSproSPekt .......ccccoo 180
9.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospektsl wder Endgiltigen

BedinQUNQEN ..o 180
9.3 Art der Veroffentlichung............oooo e 180
9.4 Bereitstellung vOn UNterlagen ... 181
9.5 LiSte MUt VEIWEISEN ... e 181
AN E= T a1 @I Lo I LTS = o 182
L8]0 (=T ESTod 0] 11 =T o PP PPPPPPPRPPRN 183



1. ZUSAMMENFASSUNG

Bei den Anleihen und Zertifikaten, die im Rahmeeasdis Basisprospekts begeben werden kdnnen, haadelt
sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22sA6 Nr. 3 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 sowie um Nichtdividkmwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der
Verordnung  (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom A&l 2004  (zusammen  die
Schuldverschreibungen.

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassurey wesentlichen Merkmale und Risiken der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstelgmittentin, die Bank oder Helaba oder
zusammen mit ihren Tochtergesellschaften aichzern genannt) sowie der wesentlichen Merkmale und
Risiken der Schuldverschreibungen, die unter dieBasisprospekt begeben werden, dar.

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basigmkt zu versteherDer Anleger sollte jede
Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Schuldarschreibungen auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts, einschlie3lich der durch Verweis ebezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge und
der Endgultigen Bedingungen stitzenFur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriicherauofgy der in
einem Basisprospekt, etwaigen Nachtragen sowie jelriligen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdénnte derkdfiger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten Elgropaischen Wirtschaftsraumes die Kosten fur die
Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger Nachségée den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Die Helaba alsdfiiitf die diese Zusammenfassung vorgelegt haty kan
haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fakbsddie Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit and&slen des Basisprospekts gelesen wird.

1.1 Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf diEmittentin
Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldveritlungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisder vollstandigen Verlust des fiir den Erwerb der

Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fikaen.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien iden##iziund definiert, die ausfuhrlicher in den Infotioaen
Uber die Risikofaktoren der Emittentin dargelegtsi

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines M&tsl oder entgangenen Gewinns aufgrund des Ausfalls
eines Geschaftspartners.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Méglichkeit @imegativen Wertdnderung aufgrund von unerwarteten
Veradnderungen der zugrunde liegenden Marktparameter

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das kurzfristige Lidjtatsrisiko, d.h. das Risiko nicht ausreichendeguiditat
fur die Erfullung der taglichen Zahlungsverpflichgen, das strukturelle Liquiditatsrisiko (ein Risildas
aus einem unausgewogenen Verhaltnis in der mittad-langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht) uchals
Marktliquiditatsrisiko, das sich aus der unzuremden Liquiditdt von Finanzinstrumenten ergibt.



Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabii@rordnung (SolvV) definiert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit odsr\ersagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder in Folge externer Ereignisse eimtrétierzu zéhlen rechtliche Risiken.

Immobilienprojektierungsrisiko

Unter das Immobilienprojektierungstrisiko werden kg im Rahmen des
Immobilienprojektentwicklungsgeschafts gefasst, dieh bei Eintritt negativ auf den kalkulierten
Deckungsbeitrag der Projektentwicklung auswirken.ierti gehéren nicht Risiken aus
Immobilienfinanzierungen.

Fonds-Platzierungsrisiko

Unter das Fonds-Platzierungsrisiko fallt unter aaenedas Risiko der zu platzierenden Eigenkapitallnt
von Fonds-Projekten (geschlossene Fonds) innedeslttelaba-Konzerns.

Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken resultieren aus einem mdglicHeiickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder
ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahnmfer aus Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien odéoRatserklarungen.

Sonstige Risiken

Uber die vorgenannten Risikoarten hinaus werdereruriSonstige Risiken” strategische Risiken,
Reputationsrisiken, steuerliche Risiken und Auglaggsrisiken zusammengefasst.

Das strategische Risiko stellt das Risiko dar, desgiglich des Geschaftsmodells und der wesentliche
Entwicklungen und Trends im Bankensektor unternetssieategische Entscheidungen getroffen werden,
die sich nachhaltig negativ auf die Ertragskrafi die Zukunftsfahigkeit der Bank auswirken.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, dass durcHaddengen und Verdnderungen der Reputation
Handlungen der Stakeholdeausgeldst werden, die Auswirkungen auf die wirsitiche Situation der
Helaba haben.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Veranderudgs Steuerrechts durch Gesetzgebung oder gegindert
Rechtsprechung.

Auslagerungsrisiken entstehen bei der AuslagerumgAktivitaten und Prozessen im Zusammenhang mit
der Durchfiihrung von Bankgeschaften, Finanzdieisstlegen oder sonstigen institutstypischen
Dienstleistungen.

1.2 Zusammenfassung der besonderen Risikofaktoren in Bag auf die Schuldverschreibungen
Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate mit basiswertabhangiger Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsungdierzumindest teilweise von der Kursentwicklung
des in den Emissionsbedingungen bestimmten Badisveabhangt, wobei die Verzinsung in den
Emissionsbedingungen auf einen Hochstzinssatz kasdsein kann. Regelmaliig sinkt bei einem fakend
Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes die Vamms(oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, die variable Zinskomponente). Dagegeikt sdie Verzinsung (oder die variable

! Anspruchsgruppen der Helaba



Zinskomponente) bei Schuldverschreibungen, beiréemeVerzinsung (oder die variable Zinskomponente)
von dem absoluten Wert der Kursentwicklung abhéngtg wenn der Kurs des zugrunde liegenden
Basiswertes nur wenig schwankt oder auf dem Ausgawgau verbleibt. Unter Umstanden kann die
Verzinsung vollstandig entfallen, sofern die Emissbedingungen keine Mindestverzinsung vorsehein. Be
einer ungunstigen Entwicklung des Kurses des zufgruliegenden Basiswertes wird der Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unterfnnbetrag fallen.

Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate mit basiswertabhangiger Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen kdnnen fur eine oder erehZinsperioden eine in den Emissionsbedingungen
festgelegte Verzinsung vorsehen. Am Ende der L#uézbalt der Anleger einen Riickzahlungsbetrag, der
vom Kurs bzw., falls in den Emissionsbedingungenrggeehen, von der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des in den Emissionsbedingungenirhegen Basiswertes abhangt. Aus diesem Grund
kénnen Kursverluste des zugrunde liegenden Badiesvelen Rickzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit
mindern. Es besteht somit das Risiko des teilweisdar (sofern die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstandigenugts des von den Anlegern gezahlten Kaufpreises
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosteres gilt unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes ndidn zudem bereits den Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit mindealls die Emissionsbedingungen keine Verzinsung
vorsehen, kénnen mogliche Kursverluste nicht darathere Ertrage kompensiert werden.

Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikate

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungenefinkleine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschittungen statt. Mégliche Kursverluste kdnmieht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Die Schuldverschreibungen gewéhren dem Anleger nein@Anspruch auf Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrages, der vom Kurs des in den Em@&sedingungen bestimmten Basiswertes abhangt
und auf einen Hochstbetrag begrenzt ist. Die Sefeutthreibungsbedingungen kénnen zudem vorsehen,
dass die Schuldverschreibungen anstelle der ZaldaadRuckzahlungsbetrags durch Lieferung von Aktien
des Basiswertes getilgt werden, falls der Kurs 8esiswertes einen in den Emissionsbedingungen
bestimmten Betrag unterschreitet.

Aus diesem Grund kénnen Kursverluste des zugruedernden Basiswertes den Rickzahlungsbetrag bzw.
den Wert des Lieferanspruchs bei Falligkeit deruBbrerschreibungen mindern. Bei einer ungtinstigen
Entwicklung des Kurses des Basiswertes wird dekkaldungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der
Wert der gelieferten Aktien unter dem Nennbetrag.dzei Schuldverschreibungen ohne festen Nennbetrag
unter dem anfanglichen Ausgabepreis liegen und kamnnginstigsten Fall auf Null bzw., falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, auf den Mindézatitungsbetrag sinken. Es besteht somit das Risiko
des teilweisen oder (sofern die Emissionsbedingungeinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen)
vollstdndigen Verlusts des von den Anlegern geeahKaufpreises einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dies gilt unabh&ngig von derarfziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.
Kursverluste des zugrunde Iliegenden Basiswertes nddn zudem bereits den Wert der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit mindern.

Durch die Begrenzung des Rickzahlungsbetrags ashdildchstbetrag partizipieren die Anleger nicht an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerteg, dli einem Uber den Hochstbetrag hinausgehenden
Ruckzahlungsbetrag fuhren wiirde.

Bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durigfdrung von Aktien des Basiswerts sind die Anleger
nach der Lieferung den spezifischen Emittenten- Wddrtpapierrisiken der gelieferten Wertpapiere
ausgesetzt und mussen bei einem Verkauf moglichssvwaisatzliche Transaktionskosten zu dem bereits



zuvor entstandenen Verlust tragen. Zudem ist zuidbsichtigen, dass die zu liefernden Wertpapiere
frihestens am Falligkeitstag (nach Einbuchung isn dapot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden
kénnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Amedestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden
Wertpapieren. In der Zeitspanne zwischen dem Bewvgstag und dem Falligkeitstag kann sich der Kurs
der zu liefernden Wertpapiere erheblich negatiwarkeln und dadurch den Verlust fir den Anleger
erhéhen.

Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikate sowie Index-Anleihen bzw. Index-Zertifikate

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsungesdi® Zahlung eines Riickzahlungsbetrages vor, der
in Abhangigkeit vom Kurs des in den Emissionsbedimggn bestimmten Basiswerts unter dem Nennbetrag
bzw., bei Schuldverschreibungen ohne festen Nersdpetunter dem anfanglichen Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen liegen kann. Die Schuldyeesicungsbedingungen kdnnen zudem vorsehen, dass
die Schuldverschreibungen anstelle der ZahlungRiekzahlungsbetrags durch Lieferung von Aktien des
Basiswertes oder durch Lieferung von auf einenxraezogenen Referenzzertifikaten getilgt werdelts fa
der Kurs des Basiswertes einen in den Emissionspedgen bestimmten Betrag unterschreitet.

Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferung von Weigyan werden die Schuldverschreibungen nicht zum
Nennbetrag bzw. zum anfanglichen Ausgabepreis kgarahlt, sondern zu einem niedrigeren Betrag, der
vom Kurs der zugrunde liegenden Aktie bzw. des)rale Basiswert am Bewertungstag abhangt, sofarn de
Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts unter diagtimmten, in den Emissionsbedingungen festgeiegte
Kurs fallt. Bei Schuldverschreibungen mit Lieferumgn Wertpapieren erhalten die Anleger anstelle der
Zahlung eines Rickzahlungsbetrages eine bestimmtabhvon Wertpapieren geliefert, sofern der Kugs d
zugrunde liegenden Basiswerts unter einen bestimniteden Emissionsbedingungen festgelegten Kurs
fallt. In beiden Féllen wird der Rickzahlungsbetdegy Schuldverschreibungen bzw. der Wert der an die
Anleger gelieferten Wertpapiere unter dem Nennbetraw., bei Schuldverschreibungen ohne festen
Nennbetrag, unter dem anfanglichen Ausgabepragjerieind kann im unginstigsten Fall auf Null bzailsf

in den Emissionsbedingungen vorgesehen, auf dedddirnickzahlungsbetrag sinken.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen oderferfso die Emissionsbedingungen Kkeinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstandigenugts des von den Anlegern gezahlten Kaufpreises
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosteres gilt unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Kursverluste dagrunde liegenden Basiswerts konnen zudem deh Wer
der Schuldverschreibungen bereits wahrend ihrefze#tumindern. An Kurssteigerungen des zugrunde
liegenden Basiswerts nehmen die Anleger hingegecht niteil. Dariiber hinaus verbriefen die
Schuldverschreibungen - anders als eine gegebdisada Schuldverschreibungen zugrunde liegendeAkt

- keinen Anspruch auf Zahlung einer Dividende.

Bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durdbfdrung von Aktien des Basiswerts oder durch
Lieferung von auf einen Index bezogenen Referetifikaten sind die Anleger nach der Lieferung den
spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken delieferten Wertpapiere ausgesetzt und missen bei
einem Verkauf moglicherweise zusatzliche Transakkosten zu dem bereits zuvor entstandenen Verlust
tragen. Zudem ist zu bericksichtigen, dass dieeterhden Wertpapiere frihestens am Falligkeitétagh
Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom Anlegekauft werden kénnen. Bis zur Ubertragung in das
Depot des Anlegers bestehen keine Anspriche auszddiefernden Wertpapieren. In der Zeitspanne
zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstagnksich der Kurs der zu liefernden Wertpapiere
erheblich negativ entwickeln und dadurch den Vefiiisden Anleger erhdéhen.

Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikate

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittendm Falligkeitstag durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages getilgt. Bei Eintritt bestiemntin den Emissionsbedingungen festgelegter
Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt, 8ighuldverschreibungen anstelle durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages durch Lieferung von Aktien Biesiswertes zu tilgen. Zudem hat der Anlegersfall



dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen ispenei Anspruch auf Verzinsung der
Schuldverschreibungen in der in den Emissionsbedigen vorgesehenen Hohe.

Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen &wm Ende der Laufzeit nach Malgabe der
Emissionsbedingungen in Abhéangigkeit von den Kursesn Basiswerten oder, soweit in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, von den Kursesr biestimmten Korbaktie oder eines bestimmten
Korbindex an einem Beobachtungstag, an mehrerenbd®btungstagen oder wahrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungarair(dieBeobachtungszeitpunktg ermittelt.

Die Schuldverschreibungen kdnnen fur eine oder erehZinsperioden eine in den Emissionsbedingungen
festgelegte Verzinsung vorsehen. Der Anleger soljegoch beachten, dass, falls in den

Emissionsbedingungen vorgesehen, der an die Sawgkdweibungsglaubiger zu zahlende

Ruckzahlungsbetrag um die wahrend der Laufzeit dwmhuldverschreibungen ausgeschitteten
Zinszahlungen reduziert sein kann. Sofern dagegeh MaRgabe der Emissionsbedingungen wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen uberhaupt kefmeszahlungen oder sonstigen Ausschittungen
erfolgen, kénnen moégliche Kursverluste nicht duaodere Ertrdge kompensiert werden.

Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Sicherisbarriere(n) sehen die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen eine oder mehrere verschéeBieherheitsbarrieren vor. Sollten die Kurse deg. b
der Basiswerte oder, soweit in den Emissionsbediggn vorgesehen, die Kurse einer bestimmten
Korbaktie oder eines bestimmten Korbindex an deobBehtungszeitpunkten diese Sicherheitsbarriere(n)
nicht unterschreiten (oder - sofern vereinbartchnerreichen), greift der betreffende Bonus-Medrans

und die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfalgt der in den Emissionsbedingungen mit dieser
Sicherheitsbarriere verknupften Formel.

Bei einer Verletzung der bzw. aller in den Emisslmdingungen bezeichneten Sicherheitsbarriere(n)
aufgrund einer fir den Anleger unginstigen Veramigrder Kurse des bzw. der Basiswerte oder, soweit
den Emissionsbedingungen vorgesehen, der Kurse bistimmten Korbaktie oder eines bestimmten
Korbindex ist der Bonus-Mechanismus (bzw. sind Baus-Mechanismen) nicht mehr anwendbar. Bei
einer ungunstigen Entwicklung des bzw. der Basisveder der Entwicklung einer bestimmten Korbaktie
oder eines bestimmten Korbindex wird der Rickzaggbetrag der Schuldverschreibungen in diesen Fallen
unter dem Nennbetrag bzw., bei Schuldverschreiburdme festen Nennbetrag, unter dem anfanglichen
Ausgabepreis liegen und kann im unginstigsten &alll Null bzw., falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, auf den Mindestrickzahlungsbetrag sinke besteht dann das Risiko des teilweisen oder
(sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestaitkingsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlusts des
fur die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpresseschlief3lich der aufgewendeten Transaktionskoste
Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finarzidleistungsfahigkeit der Emittentin.

Bei Bonus-Anleihen bzw. —Zertifikaten mit der Optider Tilgung durch Lieferung von Aktien besteht be
einer Verletzung der bzw. aller in den Emissionglgahgen bezeichneten Sicherheitsbarriere(n) fér di
Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungenetiesdurch Zahlung des Ruckzahlungsbetrages durch
Lieferung von Aktien zu tilgen. Bei einer ungiinstigentwicklung des Kurses des bzw. der Basiswer w
der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungem ber Wert der gelieferten Aktien unter dem
Nennbetrag bzw., bei Schuldverschreibungen ohrierféddennbetrag, unter dem anfanglichen Ausgabepreis
liegen und kann im ungunstigsten Fall auf Null simkEs besteht auch hier das Risiko des teilweaisien
(sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindesaditkingsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlusts des
fur die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpredéseschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskoste
Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finarzidleistungsfahigkeit der Emittentin.

Bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durigfdrung von Aktien des Basiswerts sind die Anleger
nach der Lieferung den spezifischen Emittenten- Wddrtpapierrisiken der gelieferten Wertpapiere
ausgesetzt und mussen bei einem Verkauf moglichssvwaisatzliche Transaktionskosten zu dem bereits
zuvor entstandenen Verlust tragen. Zudem ist zuidbsichtigen, dass die zu liefernden Wertpapiere
frihestens am Falligkeitstag (nach Einbuchung is Bapot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden



kénnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Amedestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden
Wertpapieren. In der Zeitspanne zwischen dem Bewmgstag und dem Falligkeitstag kann sich der Kurs
der zu liefernden Wertpapiere erheblich negatiwerkeln und dadurch den Verlust fir den Anleger
erhohen.

Bei Bonus-Anleihen bzw. —Zertifikaten, die keinel@irheitsbarriere enthalten und bei denen die Zghlu
des zusatzlichen Bonusbetrages davon abhangteamaidgeblichen Kurse des bzw. der Basiswerte an den
mafgeblichen Beobachtungszeitpunkten dem Anfangséder einem anderweitig bestimmten Kurs des
bzw. der Basiswerte entsprechen, fuhrt ein Unteesteim des Anfangskurses bzw. des anderweitig
bestimmten Kurses des bzw. der Basiswerte dazs, dlamegative Entwicklung des Basiswertes bzw. der
Basiswerte in einer in den Emissionsbedingungeigdéegten Form vom Bonusbetrag abgezogen wird. Dies
kann zu Kursverlusten und vorbehaltlich einer vdrairten Mindestriickzahlung auch zu einem teilweisen
oder (sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindelszahlungsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlust
des Kapitals fuhren.

Sofern in den Emissionsbedingungen der Bonus-Aeteitzw. -Zertifikate eine fortlaufende Beobachtung
der Basiswerte vorgesehen ist, sollte der Anlegachten, dass es bereits ausreicht, dass der Esifsza.

der Basiswerte zu einem einzigen Zeitpunkt wahiasl Beobachtungszeitraums die Sicherheitsbarrjere(n
verletzt, damit der Bonus-Mechanismus bzw. BonugiMaismen nicht mehr anwendbar ist bzw. sind.

Autocallable-Anleihen bzw. -Zertifikate

Der Ruckzahlungsbetrag und der Zeitpunkt der Ritdkrg der Schuldverschreibungen ist abhé&ngig von
dem Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes bawKdesen der zugrunde liegenden Basiswerte an den
jeweiligen, in den Emissionsbedingungen festgefe@ewertungstagen. Hierbei besteht das Risiko, dass
aufgrund der Ungewissheit der Kursentwicklungen luas. der Basiswerte weder der Rickzahlungsbetrag
noch der Rlckzahlungstag eindeutig vorhergesagdemerkonnen. Zudem konnen Kursverluste der
Schuldverschreibungen entstehen, die wegen fehlenderzinsung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertraggkasiert werden konnen.

Sofern bei Schuldverschreibungen keine Rickzahlu®y Schuldverschreibungen an einem der
vorangegangenen Ruckzahlungstage erfolgt ist un&des des zugrunde liegenden Basiswertes bzw. ein
Wert, der auf Grundlage von Kursentwicklungen dasiBwerte ermittelt wird, am letzten Bewertungstag,
auf den die Zahlung des Rickzahlungsbetrags spatestrfolgt, eine bestimmte Sicherheitsbarriere
unterschreitet, kann der Rickzahlungsbetrag deul®ebrschreibungen von den Kursen des bzw. der
Basiswerte am letzten Bewertungstag abhéngen, gegefalls unter Berlcksichtigung einer
Mindestrickzahlung. Dies kann bei einer fur denefyelr ungtinstigen Entwicklung des bzw. der Basigwert
dazu fuihren, dass der Riickzahlungsbetrag erhalniieln dem Erwerbspreis liegt, im Extremfall bis hinm
Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlidfdlier Transaktionskosten.

Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate

Die Schuldverschreibungen konnen, falls in den Bimisbedingungen vorgesehen, eine Verzinsung
aufweisen und werden am Falligkeitstag oder, fallden Emissionsbedingungen eine vorzeitige Kinigu
vorgesehen ist, am Vorzeitigen Falligkeitstag zkg@zahlt. Die Schuldverschreibungen kénnen in den
Emissionsbedingungen so ausgestaltet sein, dasgdeit die Hohe der Verzinsung oder die Hohe des
Ruckzahlungsbetrages oder sowohl die Hohe der Marag als auch die Hohe des Ruckzahlungsbetrages
von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswadrteéingig ist.

Sofern nach Malgabe der Emissionsbedingungen wdihdem Laufzeit der Schuldverschreibungen
Uberhaupt keine Zinszahlungen oder sonstigen Au#isecigen erfolgen, kénnen mdogliche Kursverluste
nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.



Die Basiswerte selbst unterliegen nicht vorhersegbé&chwankungen. Daher kdnnen, falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, sowohl dieeHder Verzinsung als auch die Hohe des
Ruckzahlungsbetrages ungewiss sein. Im Regelfall wer bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu
zahlende Zinssatz oder Riickzahlungsbetrag umsa loiEmeessen sein, je geringer die Wahrscheinlichkeit
ist, dass dieses Ereignis eintritt.

Die Emittentin kann, je nach Ausgestaltung der Eioissbedingungen, das Recht eingerdaumt sein, die
Schuldverschreibungen nach Mal3gabe der Emissiomsuedien zu einem bestimmten Termin bzw. zu

bestimmten Terminen vorzeitig zu kindigen. Die Ayele missen bei einer solchen Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen damit rechnen, dass die éttiiit die Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt
kindigt, an dem die Schuldverschreibungen aufgrded Marktumstande fir die Anleger besonders

profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werki@énnten. Die Ausibung des Kindigungsrechtes der
Emittentin hangt von unterschiedlichen Marktparanetab; es kann im Voraus keine eindeutige Aussage
getroffen werden, wann und ob die Emittentin digResht austiben wird. Die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen kdnnen auch vorsehen, dass\Varzinsung der Schuldverschreibungen fur eine
Zinsperiode nur erfolgt, wenn die Emittentin am Erder betreffenden Zinsperiode ihr Kindigungsrecht

nicht ausibt.

Ein vorzeitiges Kindigungsrecht der Emittentin bé&tvzudem, dass etwaige Kurssteigerungen bei éimer
die Anleger gunstigen Marktentwicklung vollstéandigsbleiben oder geringer ausfallen, als dies olase d
vorzeitige Kindigungsrecht der Fall ware.

Zudem ergibt sich bei einer vorzeitigen Kindiguag ®Risiko, dass der Anleger mdglicherweise niclaan
Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrage zu vergbeicen Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine
Verschlechterung der Rendite fur den Anleger engebe

Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Zielzgfunktion werden die Schuldverschreibungen aut@tiati
vorzeitig zum Nennbetrag zurlickgezahlt, sobald @mene Zinszahltag wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt zaldgen bzw. auszahlbaren Zinsen den in den
Emissionsbedingungen genannten Zielzins erreichter odiberschreitet. Zudem kann in den
Emissionsbedingungen vorgesehen sein, dass ddreflietzte Zinsperiode von der Emittentin zu zatlen
Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solcheuRierung die Summe der Zinszahlungen fur die
gesamte Laufzeit die Hohe des Zielzinses Ubergsehrailirde.

Verzinsliche Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate @Accrual-Mechanik

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungéhrand der einzelnen Zinsperioden hangt - mit
Ausnahme des gegebenenfalls in den Emissionsbediegufestgelegten festen Zinssatzes fiir eine oder
mehrere Zinsperioden - von dem Eintreten eines gdgebenenfalls bei Schuldverschreibungen mit einer
gestaffelten Verzinsung mehrerer, in den Emissiedistyungen vorausgesetzter Ereignisse in Bezug auf
den Basiswert bzw. die Basiswerte an den daflreim Bmissionsbedingungen vorgesehenen Tagen der
jeweiligen Zinsperiode ab. Dies bedeutet, dassek¥ierzinsung fir die betreffende Zinsperiode bzmteu
Umstanden fur die gesamte Laufzeit der Schuldveedaingen erfolgt (es sei denn, es ist eine
Mindestverzinsung in den Emissionsbedingungen wamigen), wenn das mit einem bestimmten Zinssatz
verknupfte Ereignis bzw. eines der mit den verstgmen Zinsséatzen jeweils verkntipften Ereignissdesm
dafir in den Emissionsbedingungen vorgesehenemTraEgit eintreten.

Verzinsliche Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate miccrual-Mechanik

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungéhrend der einzelnen Zinsperioden héngt - mit
Ausnahme des gegebenenfalls in den Emissionsbediegufestgelegten festen Zinssatzes fiir eine oder
mehrere Zinsperioden - von der Anzahl der Feststgiitage in der in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Zinsakkumulationsperiode ab, an deemes oder gegebenenfalls mehrere in den
Emissionsbedingungen vorausgesetzte Ereignisseznd@auf den Basiswert bzw. die Basiswerte eintrete



Demgemal verringert sich die Verzinsung der Scleugbhreibungen in Abhangigkeit davon, an wie vielen
Feststellungstagen das Ereignis bzw. das jeweldigégnis in Bezug auf den bzw. die Basiswerte, fdas
den jeweiligen Zinssatz vorausgesetzt ist, nichtrigi bzw. nicht eintreten. Die Verzinsung kanm &ine
Zinsperiode auch vollstandig entfallen, wenn in Bgzauf den bzw. die Basiswerte wahrend aller
Feststellungstage in einer Zinsakkumulationsperatatebetreffende Ereignis bzw. eines der vorausgege
Ereignisse nicht eintritt. Unter Umstanden entfdié Verzinsung der Schuldverschreibungen (vortkdtal
einer gegebenenfalls vereinbarten Mindestverzinsugich bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen vollstandig, wenn das in Bemssionsbedingungen vorausgesetzte Ereignis bzw.
eines der vorausgesetzten Ereignisse an keinerst&lesigstag wéhrend der Laufzeit eintritt.

Mdgliche Risiken in Bezug auf den Rickzahlungspetra

Sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehengedi® Rickzahlung der Schuldverschreibungen nicht
zum Nennbetrag sondern zu einem nach MaRgabe deissiBnsbedingungen berechneten
Rickzahlungsbetrag. In diesem Fall wird der Ruckeajsbetrag der Schuldverschreibungen am Ende der
Laufzeit nach MalRgabe der EmissionsbedingungerbiriAgigkeit von den Kursen des bzw. der Basiswerte
an einem Beobachtungstag, an mehreren Beobachtgegst oder wahrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtunganmmitr (dieBeobachtungszeitpunktg ermittelt.

Die Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate kbnnen in meEmissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
eine oder mehrere Sicherheitsbarriere vorsehetieSalie Kurse des bzw. der Basiswerte an dem deler
Beobachtungszeitpunkt(en) diese Sicherheitsbagniereicht unterschreiten bzw. Uberschreiten (oder -
sofern vereinbart - nicht erreichen), greift dertréiende dieser Sicherheitsbarriere zugeordnete
Ruckzahlungs-Mechanismus und die Berechnung deskzBliltingsbetrages erfolgt nach der in den
Emissionsbedingungen dieser Sicherheitsbarriereardgeten Formel. Nach Verletzung der betreffenden
Sicherheitsbarriere aufgrund einer fir den Anlegeginstigen Veranderung der Kurse des bzw. der
Basiswerte ist dieser Rickzahlungs-Mechanismus t niciehr anwendbar. Bei einer ungilnstigen
Entwicklung des bzw. der Basiswerte kann dies déhven, dass der Rickzahlungsbetrag auf Null bzw.,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, anfMindestrickzahlungsbetrag sinkt. Es besteht dann
das Risiko des teilweisen oder (sofern die Emisdiedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vorsehen) vollstéandigen Verlusts des fir die Sorerschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlie @i
aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko teles unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Nach MalR3gabe der in den endgiltigen Bedingungehatehen Emissionsbedingungen kdnnen Digital-
Anleihen bzw. —Zertifikate auch eine Rickzahlungemem Rickzahlungsbetrag vorsehen, dessen Hohe
vom Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf dew. die Basiswerte abhangig ist. Bei einer fim de
Anleger unguinstigen Entwicklung des bzw. der Basissvkann dies zu Kursverlusten und vorbehaltlich
einer vereinbarten Mindestrickzahlung auch zu eitgitweisen oder (sofern die Emissionsbedingungen
keinen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen) voltitim Verlust des Kapitals fir den Anleger fihren.

Sofern in den Emissionsbedingungen eine fortlawgddelbbachtung des bzw. der Basiswerte vorgesetien is
sollte der Anleger beachten, dass es bereits absrelass der Kurs des bzw. der Basiswerte zu einem
einzigen Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeisagime Sicherheitsbarriere verletzt, damit deraties
Sicherheitsbarriere zugeordnete Rickzahlungs-Meéstmais nicht mehr anwendbar ist.

1.3 Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren in&ug auf die Schuldverschreibungen
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kdnnen ein auf3erordeasidliindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausibung die von der Emittentin begebeneual@e@rschreibungen vorzeitig zurlickgezahlt werden.

In einem solchen Fall kann der Rickzahlungsbeteagsdhuldverschreibungen geringer als der Nenrdpetra
bzw. bei Schuldverschreibungen ohne festen Nermdpegeringer als der anfangliche Ausgabepreis der
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Schuldverschreibungen sein, da der Ruckzahlunggbetin diesem Fall dem Marktwert der
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt entspricid von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen ermittelt wird.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des auf3erordentlidiéndigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, den IRablungsbetrag nach der vorzeitigen Rickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Der Emittentin kann, falls in den Emissionsbedinggmvorgesehen, ein au3erordentliches Kindigungsrec
insbesondere dann zustehen, wenn sie nach TreuGladben feststellt, dass die Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen daéerzur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungea gder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig dader
sonstiger Weise undurchfihrbar geworden ist odet. wi

DarUber hinaus kann die Emittentin, falls in denigsionsbedingungen vorgesehen, Uber ein weiteres
produktspezifisches auf3erordentliches Kiindigungsieei Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug dah
oder die mit den Schuldverschreibungen verknu@siswerte verfiuigen.

Kursrisiko

Die Schuldverschreibungen unterliegen Kursrisildia,sich aufgrund der jeweiligen Produktstruktuwigo
weiterer wirtschaftlicher Faktoren, jeweils fur Isicoder in Kombination oder aufgrund einer
Wechselwirkung zwischen verschiedenen Faktorenyivdichen kénnen.

Unter diesem Basisprospekt kénnen Schuldverschmgdiu begeben werden, bei denen die Hohe des
Ruckzahlungsbetrages und zum Teil die H6he der iNgumng der Schuldverschreibungen von der
Kursentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte,demKursentwicklung eines bestimmten Basiswertes i

der Form eines Korbs bestehend aus mehreren Besitand von dem geringsten absoluten Wert der
Kursveranderung eines Basiswertes oder von deeleifiz zwischen zwei Basiswerten abhangt.

Bei einer fur die Schuldverschreibungsglaubigertmsgigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte und
vorbehaltlich anderer Ausstattungsmerkmale, wie riBem vereinbarten Mindestriickzahlungsbetrag oder
einer vereinbarten Mindestverzinsung, kann die Mstng der Schuldverschreibungen vollstéandig detfal
oder der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschredyurentsprechend der Entwicklung des bzw. der
Basiswerte erheblich unter dem fur den Erwerb davilverschreibungen aufgewandten Kaufpreis oder
unter dem Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreiburafaere festen Nennbetrag unter den anféanglichen
Ausgabepreis liegen. Hierdurch kann fur den Scharkthreibungsglaubigerin erheblicher Verlust bis

hin zum vollstandigen Verlust des aufgewandten Kapals (einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten) entstehen. Bei einer fir den Anleger unginstigetwieklung der Basiswerte kann
zudem bereits wahrend der Laufzeit der Wert demul8lsierschreibungen absinken. Dieses Risiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigieit Emittentin.

Bei Schuldverschreibungen, die eine Riickzahlung Kemnbetrag oder eine Rickzahlung mindestens zum
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, besteht eisriikko insbesondere bei einem vorzeitigen Verldanf
Schuldverschreibungen. Denn der Kurs der Schuldlesbungen kann wéhrend der Laufzeit insbesondere
dann unter 100 % des Nennbetrages fallen, wennVeéizinsung oder die erwartete Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen Marktziiiegt. Insbesondere bei einer unglnstigen
Entwicklung des bzw. der Basiswerte wird der Went S8chuldverschreibungen wahrend der Laufzeit daher
unter 100 % des Nennbetrages fallen. Bei einensténitigen Wegfall der Verzinsung kann der Kurs der
Schuldverschreibungen auf das Niveau einer vetgbeien Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum
Falligkeitstag sinken.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrendLderfzeit der Schuldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldveedohngen wahrend ihrer Laufzeit nicht zwangslaufig
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dem Auszahlungsprofil am Laufzeitende entsprechied. Wer Wert der Schuldverschreibungen ist neben
den zuvor benannten Faktoren von der noch verbiiddre Laufzeit und anderen Faktoren abhéangig.

Marktstorungen und Anpassungsmaf3nahmen

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dasBatiechnungsstelle das Eintreten oder Vorliegen von
Marktstérungen nach MaRgabe der Emissionsbedinguifggstellt. Die Emissionsbedingungen kdnnen
zudem Regelungen zu Anpassungsmalnahmen vorseharktstdrungen koénnen den Wert der
Schuldverschreibungen beeintrachtigen und die fdgder Schuldverschreibungen verzogern. Im Fall von
Anpassungsmalnahmen beziglich des Basiswerts kehhausgeschlossen werden, dass sich die einer
Anpassungsmaflinahme zugrunde liegenden EinschatrvumgBlachhinein als unzutreffend erweisen und
sich die Anpassungsmalinahme spater als fur dergémievorteilhaft herausstellt bzw. dass der Anlege
durch die AnpassungsmalRnahme wirtschaftlich sctdechgestellt wird als er vor einer
Anpassungsmaflinahme stand.

Liquiditatsrisiko

Es kann beabsichtigt werden (ohne dass die Emitteligésbeziglich eine Verpflichtung Gbernimmt), die
Schuldverschreibungen in den Handel an einer deems@Vertpapierborse einzufihren bzw. einzubeziehen.
Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einesdeemn Wertpapierbdrse gehandelt werden, kann nicht
zugesichert werden, dass ein liquider Markt fur S@huldverschreibungen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor fir die Entstehungnesi liquiden Marktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolustedesto niedriger ist die Wahrscheinlichkedssl
sich ein liquider Markt entwickelt. Bei bestimmtdfmissionen besteht zudem das Risiko, dass das
tatséchliche Emissionsvolumen unter dem angebotengngeplanten Emissionsvolumen liegen kann. Falls
ein liquider Markt fir Schuldverschreibungen emden sein sollte, kann nicht zugesichert werdess da
dieser Markt bis zur Falligkeit der Schuldverschuogigen fortbesteht.

Soweit nicht beabsichtigt ist, die Schuldverschuagen in den Handel an einer deutschen Wertpapgahbd
einzubeziehen bzw. einzufihren, ist davon auszugehdass kein liquider Markt fur die
Schuldverschreibungen entstehen wird.

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dags Anleger die Schuldverschreibungen tberhaugtt nic
oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis V&z&u kann, der sich in einem liquiden Markt gelilde
hétte.

Risiko durch basiswertbezogene Geschéfte der Emittén

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Untemeh kdonnen Geschafte in Bezug auf den oder die
Basiswerte (einschlief3lich auf Basiswerte bezogBeeivate) auf eigene Rechnung oder auf Rechnumg ih
Kunden abschlie3en. Dariiber hinaus kdnnen die &mtiitt und/oder mit ihr verbundene Unternehmen im
Zusammenhang mit dem Angebot der Schuldverschrgédiumin oder mehrere Absicherungsgeschéfte in
Bezug auf den oder die Basiswerte oder hieraufdesm Derivate abschlieRen oder als Market Maker fir
den oder die Basiswerte auftreten. Es ist nichzuschliel3en, dass solche Geschafte oder Aktivitdézn
Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditader den Wert der Schuldverschreibungen negativ
auswirken konnen.

Wahrungsrisiko
Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen kénnén Anleger Risiken aufgrund schwankender

Wechselkurse verbunden sein, wenn die Schuldveribehrgen auf eine andere Wahrung lauten als Euro
oder wenn der bzw. die Basiswert(e) auf eine and&ilkrung lautet als Euro.
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Hochstbetrag fur Ruckzahlung und/oder Verzinsung

In den Emissionsbedingungen kann der Rickzahlutggbeler Schuldverschreibungen und/oder die
Verzinsung auf einen Hochstbetrag begrenzt seias Dedeutet, dass die Anleger, im Vergleich zureine
Direktinvestition in den Basiswert, nicht an eirfér den Anleger giinstigen Entwicklung des bzw. der
Basiswerte partizipieren werden, die zu einem idleer Hochstbetrag hinausgehenden Rickzahlungsbetrag
oder zu einer Uber den Hochstbetrag hinausgeharelezimsung fihren wirde.

Mindestriickzahlung

Bei Schuldverschreibungen, die eine Mindestrickeail vorsehen, entspricht der Rickzahlungsbetrag
mindestens dem in den Emissionsbedingungen angegebeMindestrickzahlungsbetrag (der
Mindestriickzahlungsbetrag). Dadurch wird ein je nach Hohe des Mindestriickradsbetrages gegebenes
Verlustrisiko zum Ende der Laufzeit in Bezug auf fién Anleger ungiinstige Veranderungen des bzw. der
Basiswerte auf den Betrag begrenzt, um den diedeon Anleger im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel den Bitrdckzahlungsbetrag Ubersteigen. Anleger bleiben
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetatiass bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittedignfir

den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewenddiérl teilweise oder vollstandig verloren gehen
kénnen. Die Schuldverschreibungen kénnen wahrered ibaufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Mindestrickzahlungsbetrags liegtk&w nicht darauf vertraut werden, die erworbenen
Schuldverschreibungen jederzeit wahrend ihrer Lleitifanindestens zum Mindestriickzahlungsbetrag
veraufiern zu kbnnen.

Abhangigkeit des Riickzahlungsbetrages bzw. der Versung von der Partizipationsrate

In den Emissionsbedingungen kann vorgesehen sa$s, der Rickzahlungsbetrag bzw. gegebenenfalls die
Verzinsung von der Hohe der Partizipationsrate agigdist. Die Kursentwicklung wirkt sich bei einer
Partizipationsrate von unter 100 % unterproporficmaf die Hohe des Rickzahlungsbetrages bzw. der
Zinsen aus, d.h. der Ruckzahlungsbetrag bzw. dersbétrag ist geringer als dieser bei einer
Partizipationsrate von 100 % (oder dartiber) waragdgen besteht bei einer Partizipationsrate vom (be
100 % fur die Anleger das Risiko, dass sie bei reiiie den Anleger unginstigen Entwicklung des
Basiswertes Uberproportional an den Verlusten deasisBertes beteiligt werden, also der
Ruckzahlungsbetrag geringer ausfallen kann.

Besondere Risiken mit Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einensdlvenzrisiko der jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursanderungsrisiko oder einem Dividendenrisikdowaden, auf die die Emittentin keinen Einfluss bag
Wertentwicklung von Aktien hangt ganz wesentlicimder Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrésse
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowieen d wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien vontetdehmen mit geringer bis mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstandercmddheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre
Volatilitédt oder das Insolvenzrisiko), als dies Bditien groRerer Unternehmen der Fall ist. Dariiieaus
kénnen Aktien von Unternehmen mit geringer Kapsialiung aufgrund geringer Handelsumsatze &ulRerst
illiquide sein. Schwankungen im Wert der den Scheitdchreibungen als Basiswert zugrunde liegenden
Aktien konnen sich negativ auf die unter den Scheischreibungen zu leistenden Zahlungen und dern Wer
der Schuldverschreibungen auswirken.

Besondere Risiken bei Indizes oder Korben als Basiert
Der jeweilige Wert eines Index oder Korbes ergiblh aus dem Wert seiner Bestandteile. Veranderuimgen
der Zusammensetzung eines Index oder Korbes undoréak welche den Wert der Bestandteile

beeinflussen (kbnnen), beeinflussen auch den Vsriadveiligen Index oder Korbes und konnen darwum di
Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungasgirflussen. Schwankungen im Wert eines Bestaadteil
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eines Index oder Korbes kdnnen durch Schwankungaieért eines anderen Bestandteils ausgeglichen oder
verstarkt werden. Historische Wertentwicklungen Bestandteile bieten keine Gewahr fur ihre zukgefti
Wertentwicklung. Unter Umstanden kann ein als Besis verwendeter Index oder Korb nicht wéahrend der
gesamten vorgesehenen Laufzeit der Schuldverscimggdim fortgefuihrt werden.

Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibangin in den Emissionsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, ist die Emittentin §&naen Emissionsbedingungen berechtigt, den baafudi

die Berechnung des Riuckzahlungsbetrages malRgabliBhsiswerte, die betreffenden Bestandteile des
Index oder die Korbbestandteile anzupassen bzwhdamdere Indizes, andere Bestandteile des Index od
andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solcHénbtane konnte den Wert der Schuldverschreibungen
negativ beeinflussen.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl undlgawnfalls die Gewichtung der Bestandteile eindexn
oder Korbes nicht auf Erwartungen oder Einschatzonder Emittentin bzw. der Berechnungsstelle
hinsichtlich der zukunftigen Wertentwicklung dersgawahlten Bestandteile beruht. Anleger sollteredah
hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung der dBendteile eines Index oder Korbes ihre eigenen
Einschatzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kersgnisad Informationsquellen vornehmen.

Keine Dividenden bei Kursindizes

Soweit es sich bei dem bzw. den Basiswerten um Kogsindizes handelt, ist zu beachten, dass bei der
Berechnung des Kurses dieses Basiswerts die vaeleen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten
Dividenden - im Gegensatz zu sog. Performanceisdizecht beriicksichtigt werden. Soweit die Emititen
zur Absicherung der Verpflichtungen aus der Emissler Schuldverschreibungen die in diesem Basiswert
enthaltenen Aktien erwirbt, werden die auf die etvemen Aktien ausgeschutteten Dividenden von der
Emittentin einbehalten und flhren nicht zu eindrdung des Wertes der Schuldverschreibungen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur Aidleger geeignet, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der Schuldyeebungen einschatzen zu kdnnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung dudeh Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kénnen die in einem indiviterelFall gegebenenfalls notwendige Beratung duieh d
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Belehierersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf strukturierte Schuldverschreibungdhesoeine Anlageentscheidung nicht allein aufgraded
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallea,déé hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweisenfésse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschaitten
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlagali|@ Schuldverschreibungen erwagen, wenn sie Uber
ausreichend finanzielle Mittel verfigen, um etwai{grluste aus der Anlage in die Schuldverschreikang
tragen zu kdnnen.

Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn der mit den Schuldverschreibungen erarellErtrag von der Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte abhangig ist, ist eine Anlage in dieubrerschreibungen nicht mit einer Anlage in diebew.
diese Basiswerte (bzw., sofern es sich bei diesgremmen Index oder Korb bestehend aus Aktien oder
Indizes handelt, in dessen Bestandteile) vergleichila den Glaubigern der Schuldverschreibungemekei
Rechtsposition wie einem Inhaber der jeweiligeni®asrte eingerdaumt wird und auch in wirtschaftliche
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Hinsicht das Renditeprofil (insbesondere im Hinbliauf die auf Ebene der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten) nur begrenzt vergleichbar ist.

Absicherungsgeschafte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die ganlevdhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéafte abschlieBen koénnen, durch dieilse Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlieBen oder einschranken konnen. Unter Udetarkbnnen solche Geschéfte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dassmisprechender Verlust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf ddrelSchuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei de
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind waen Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zusétzlichen Betrage fir derartigei&n oder Abgaben zahlen.

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die Hbeauaf oder Verkauf von Schuldverschreibungen
anfallen, kdnnen insbesondere in Kombination mi¢m niedrigen Transaktionswert zu Kostenbelastange
fuhren, die die mit der Schuldverschreibung verlmmah Ertragschancen stark vermindern bzw. das
Verlustrisiko des Anlegers erhdhen kénnen.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Scharkbhreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und TilgungedieSeschafts leisten zu kdnnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnissaraufhin tberprifen, ob er zur Zinszahlung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kreditshadann in der Lage ist, wenn die erwarteten Gesvinn
nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verksadar Verluste in Kauf genommen werden muassen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihreraaitibérslich (sofern in den Endgultigen Bedingunge
angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfighder Schuldverschreibungen in einen bérslichen
Handel beantragt werden soll und dieser Antrag ligtviwird) oder aulerbérslich (sofern in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) gehandelt weigierist mdglich, dass sich die Preisbildung von
bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz deran Schuldverschreibungen nicht ausschlief3lich an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientied, dle Emittentin oder Dritte im Sekundarmarkt
eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse daul8verschreibungen stellen kann.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Matiichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den PreisberechnungsmodellememBmittenten unterscheiden.

Zu beachten ist, dass je nach Ausgestaltung denl@arschreibungen in den Endgultigen Bedingungen
Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einarteten Kursanderung) des bzw. der Basiswerte
bzw. einzelner Korbbestandteile den Wert der Saleukthreibungen tberproportional mindern kénnen.

Market Making
Fur den Fall, dass die Emittentin oder ein vonkbbauftragter Dritter fiir die Schuldverschreibunges

Funktion eines Market Makers Ubernimmt, kann durem Market Making der Kurs der
Schuldverschreibungen maf3geblich bestimmt werden.
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Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Mavleder gestellten Kurse Ublicherweise nicht demgden
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebilditten. Die Berechnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, kdnnen sadrzeit andern.

1.4 Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin
Gesetzlicher Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtdspaifungsgesellschatt ist gesetzlicher Abschluigepr
der Helaba.

Historische Wurzeln, Entwicklung und Geschéftsuberlick der Helaba

Die Hessische Landesbank Girozentrale wurde 19%fugdet und mit Wirkung zum 1. Juli 1992 in
“Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale” umbehabie Helaba ist im Handelsregister der Stadte
Frankfurt am Main (HRA 29821) und Jena (HRA 10218&8hpetragen.

Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet undiig eechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts in
Deutschland. Die Helaba unterliegt der staatlicb®erwachung und Aufsicht durch die Bundesanstailt fii
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Neben dieser allgemeinen Bankenaufsicht unterldigt Helaba der gesetzlichen Aufsicht durch die
Bundeslander Hessen und Thuringen.

Die Helaba ist als Mitglied der Sicherungsreserge ldandesbanken/Girozentralen dem Sicherungssystem
der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschl®@ameeben besteht der Reservefonds des Sparkassen-
und Giroverbandes Hessen-Thiringen, dem die Hélalggtreten ist.

Die Helaba besitzt die Erlaubnis zum Betreiben Bankgeschaften aller Art und zum Erbringen von
Finanzdienstleistungen aller Art mit Ausnahme de#iBbs eines multilateralen Handelssystems.

Das strategische Geschaftsmodell der Helaba beautfit den drei Saulen “GroRRkundengeschatft”,
“Privatkunden und Mittelstandsgeschéft” und demfédflichen Forder- und Infrastrukturgeschaft”.

In der Unternehmenssparte “GroRkundengeschaft” eaniert die Helaba ihre Aktivitdten auf die sechs
Kerngeschéftsfelder Immobilien, Corporate FinanEmancial Institutions and Public Finance, Global
Markets, Asset Management und das Transaktionsgtstfertriebsseitig verfolgt die Helaba einen dural
Ansatz: zum einen gegeniuber Produktkunden aus deriligen Produktbereichen, zum anderen
produktibergreifend durch Ausrichtung des Kundetnedrs auf Zielkunden. Parallel zur weiteren
Herausbildung des europaischen Binnenmarktes adtielaba in den letzten Jahren die Vertriebsaktiwit

den Landern der Europaischen Union (,EU") selektigiter verstarkt. In der EU unterhalt die Helaba
Standorte in London, Dublin, Paris und Madrid. Hirkommt die unmittelbare Marktprasenz in den USA
Uber die Niederlassung in New York, die Auslandsisentanzen in Moskau und Shanghai sowie das
Tochterinstitut LB (Swiss) Privatbank AG in Zirich.

In der Unternehmenssparte “Privatkunden und Mitieldsgeschaft” ist die Verbundbankfunktion der
Helaba als zentraler Produktlieferant und Dienstilgigsplattform fir die Verbundsparkassen in Hesseh
Thiringen angesiedelt. Im Rahmen des Geschaftsieodkdr “wirtschaftlichen Einheit” mit den
Verbundsparkassen erfolgt im gemeinsamen Geschéftdg eine produkt- und kundenseitige
Gesamtmarktabdeckung. Die Verbundzusammenarbdit26dl0 gestarkt und die Zusammenarbeit mit
Sparkassen bundesweit ausgebaut werden.

Die Frankfurter Sparkasse, ein hundertprozentigashiErinstitut der Helaba, ist nach Einschatzung de
Emittentin eine fiihrende Retailbank in der Regioankfurt/Main. Uber die Frankfurter Sparkasse ume i
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Vertriebsgesellschaft 1822direkt verflugt der Hel&lomzern auch Uber ein signifikantes Standbein im
nationalen Direktbankgeschaft.

In der Unternehmenssparte “Offentliches Forder- imfdastrukturgeschéaft” nimmt die Helaba tber die
WIBank im Auftrag des Landes Hessen 6ffentlichedeéaufgaben wahr. Die WIBank ist mit Wirkung zum
31. August 2009 aus der Verschmelzung der vormaligavestitionsbank Hessen auf die
.Landestreuhandstelle Hessen — Bank fir Infrastntikiervorgegangen.

Organisationsstruktur

Zum Helaba-Konzern zahlen neben der Helaba alsefjgsellschaft Beteiligungen, die sie in Ausiibung
oder Unterstitzung ihrer Geschaftstatigkeiten gedeti mitgegriindet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehdren zum einemes@nnte operative Beteiligungen, zum anderen
strategische Beteiligungen.

Trendinformation

Ende 2009 haben der Baseler Ausschuss fir Banksolauiund das Committee of European Banking
Supervisors (CEBS) Vorschlage fur neue aufsichitdliebe Anforderungen an Kreditinstitute vorgelegt.

Konkrete Festlegungen werden bis Ende 2010 erwadviiétden wesentlichen Umsetzungsmalinahmen ist
2010 und 2011 zu rechnen. Die Helaba wird sich zZeitly auf die neuen Anforderungen einstellen,

gegebenenfalls in enger Abstimmung mit ihren Trager

Bedingt durch die derzeitige Wirtschaftskrise kati@ Ertragslage des Helaba-Konzerns durch erheblich
Bewertungskorrekturen und Belastungen aus der Kislovorsorge beeinflusst werden.

Seit dem Datum des letzten veroffentlichten, geprifJahresabschlusses 2009 haben sich keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Autssiater Emittentin ergeben.

Organe der Bank
Tragerversammliung

Die Tragerversammlung besteht aus zwolf Mitgliedég®(1) der Satzung der Helaba). Alle wesentlichen
Veranderungen in Bezug auf u.a. Geschéftspolitigeifikapital oder Konzernstruktur bedurfen der
Genehmigung der Tragerversammlung. Sie ist untder@m zustandig fiir Anderungen der Satzung der
Bank und fur die Bestellung und Abberufung der Nktder des Vorstandes.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat Uberwacht die Geschaftsfuhrueg ®orstandes und besteht aus sechsunddreif3ig
Mitgliedern (811(1) der Satzung der Helaba).

Vorstand

Die Mitglieder des Vorstands werden durch die Trégesammlung bestellt. Die Bestellung bedarf der
Zustimmung des Verwaltungsrates. Derzeit setztageh/orstand wie folgt zusammen:

Hans-Dieter Brenner (Vorstandsvorsitzender)
Johann Berger (stellvertretender Vorstandsvorsitzen
Klaus-Dieter Grob

Dr. Detlef Hosemann

Rainer Krick

Gerrit Raupach

Dr. Norbert Schraad
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Eigentimerstruktur

Eigentimer und Trager der Bank sind der SparkassehGiroverband Hessen-Thuringen (85%), das Land
Hessen (10%) und der Freistaat Thiringen (5%).

Informationen Uber die Vermégens-, Finanz- und Ertiagslage der Emittentin

Die Konzernabschliisse der Emittentin fir die Gelésjadare 2008 und 2009 wurden nach den Grundsétzen
der International Financial Reporting Standardse wie in der Europdischen Union anzuwenden sind,
("IFRS") erstellt. Die Lageberichte des Konzerns die Geschéftsjahre 2008 und 2009 wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) erstellt.

Die Jahresabschliisse und Lageberichte der Emittéintidie Geschaftsjahre 2008 und 2009 wurden nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB)lkrste

Uberblick

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem geprifterzKomabschluss fur das Geschéftsjahr 2009 sowie dem
Lagebericht des Konzerns fur das Geschéftsjahr 880&mittentin entnommen.

Erfolgszahlen 2009 2008*

in Mio. EUR in Mio. EUR
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 542 981
Provisionsiuberschuss 227 216
Verwaltungsaufwendungen -1.025 -1.055
Ergebnis vor Steuern 343 -54
Ergebnis vor Steuern (inklusive IFRS 5- 408 -55
Ergebnis)
Ergebnis nach Steuern 323 -44
Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern 8,6% negativ
Cost-Income-Ratio 71,6% >100%

* Vorjahreszahlen angepasst

Bilanzzahlen 2009 2008

in Mio. EUR in Mio. EUR
Forderungen an Kreditinstitute 14.819 17.062
Forderungen an Kunden 87.468 90.957
Handelsaktiva 42.805 51.487
Finanzanlagen und Anteile an at-Equity 16.801 16.206
bewerteten Unternehmen
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 33.214 33.965
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 41.891 41.884
Verbriefte Verbindlichkeiten 38.505 40.601
Handelspassiva 42.112 53.469
Eigenkapital 4.898 4.675
Bilanzsumme 169.901 184.572

Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Konzern- und Jahresabschliisse einschlie3lich ageberichte 2008 und 2009 der Emittentin wurden
von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifunggtgehaft geprift und erhielten  jeweils
uneingeschrankte Bestatigungsvermerke.
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Zwischenberichte und sonstige Finanzinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Konzern- uabdre¥abschlusses 2009 bis zum Datum des
Registrierungsformulars (11. Mai 2010) sind keineisthenabschliisse der Emittentin verdffentlicht
worden.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfahren

Der Bundesverband deutscher Banken hat gegen thetiendung der EU-Kommission im Beihilfeverfahren
wegen der 1998 erfolgten Einbringung des Sonderygems “Wohnungswesen und Zukunftsinvestition”
des Landes Hessen als stille Einlagen im Volumem EQ&R 1,264 Mrd. Klage eingereicht. Die EU-
Kommission hatte die von der Helaba zu zahlendgdeng als im Grundsatz ordnungsgemal eingestuft.
Die Bundesrepublik Deutschland, das Land Hesserdiem#lielaba sind dem Klageverfahren als Streithelfe
beigetreten.

Gemal Entscheidung der EU-Kommission vom 6. Semen2005 stellt auch die Einbringung des
Sondervermogens “Hessischer Investitionsfonds”améem Volumen von EUR 620 Mio. als stille Einlage
gemall 810 Absatz 4 KWG in die Helaba europarethttieine staatliche Beihilfe dar. Auf Antrag des
Bundesverbandes deutscher Banken wird die Entaomgider EU-Kommission vor dem Europaischen
Gerichtshof in Luxemburg rechtlich Uberprift. Daand Hessen und die Helaba sind dem Verfahren als
Streithelfer beigetreten.

Das Gericht hat durch Urteile vom 3. Marz 2010 @&ietscheidungen der EU-Kommission, dass die
Einbringung der Sondervermdgen keine staatlicheniBeidarstellt, in beiden Fallen bestatigt und die
Klagen in vollem Umfang abgewiesen. Der Bundesvatbaleutscher Banken kann gegen die
Entscheidungen des Gerichts innerhalb von zwei Monand zehn Tagen ab ihrer Zustellung Rechtsmittel
einlegen.

Wesentliche Veranderungen der Finanzlage

Seit dem Datum der jungsten verdffentlichen, gepriifKonzern- und Jahresabschlisse der Helaba
(31.12.2009) hat es keine wesentlichen Veranderumgder Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.

15 Zusammenfassung der Wertpapierbeschreibung

Definitionen von Begriffen sind in der Wertpapiesbereibung und in den Emissionsbedingungen enthalte
Die Emissionsbedingungen enthalten die alleineimdlichen Bedingungen zu den Schuldverschreibungen.

Angaben Uber die anzubietenden Schuldverschreibunge
Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldheetbungen im Sinne der 88 793 ff. Burgerliches
Gesetzbuch dar.

Gedeckte Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)

Gedeckte  Schuldverschreibungen (Pfandbriefe) kénngon der Helaba in Form von

Hypothekenpfandbriefen und Offentlichen Pfandbriefemittiert werden. Sie sind durch eine
Deckungsmasse gedeckt bzw. gesichert, die im Wadent aus offentlichen Krediten (im Fall von

Offentlichen Pfandbriefen) bzw. Hypothekenkredi{én Fall von Hypothekenpfandbriefen) besteht, und
werden durch das Pfandbriefgesetz in der jewelterygen Fassung geregelt.
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Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschertRec

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf déaber lautende Sammelurkunde verbrieft, die bei de
Clearstream Banking AG, Neue Bodrsenstrale 1, 6@a@nkfurt am Main, oder einer anderen in den
Emissionsbedingungen definierten Hinterlegungssthihterlegt wird. Ein Anspruch auf Ausdruck und

Auslieferung effektiver Stlicke und Zinsscheineaistgeschlossen.

Stlickelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in demeffenden Endgultigen Bedingungen festgelegten
Nennbetrag oder, falls in den Emissionsbedingunvgegesehen, ohne festen Nennbetrag ausgegeben.

Wahrung
Die Schuldverschreibungen werden in Euro odernerednderen Wahrung begeben.
Status und Rang

Die Schuldverschreibungen (aul3er Pfandbriefe) et nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinanderd mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verlihkéiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gahe Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbinkidien der Emittentin, die untereinander gleichigng
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalRgabePdiandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pr
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang nhnaanderen Verpflichtungen der Emittentin aus
Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandlenef

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibunge

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Sekudhreibungen bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen eine Verzinsungelhen, die sich aus den Emissionsbedingungen
ergibt.

Ruckzahlung - andere Formen der Tilgung

Die Schuldverschreibungen werden durch Zahlung seiime den Emissionsbedingungen festgelegten
Ruckzahlungsbetrages oder, falls in den Emissiatisbgngen vorgesehen, durch Lieferung eines den
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Basissvagtdilgt. Der Zeitpunkt der Tilgung und die
Einzelheiten zur Tilgung ergeben sich aus den BEamisbedingungen.

Basiswerte

Als Basiswerte, von deren Entwicklung die Ho6he d¥erzinsung und/oder die Hohe des

Ruckzahlungsbetrages der Schuldverschreibungemgighsind, kommen Indizes, Aktien, Koérbe bestehend
aus Indizes oder Aktien, Wahrungswechselkurse ditesisétze in Betracht (dRasiswerte.
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Bedingungen fur das Angebot

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Avgs werden vor Beginn einer Emission festgelegt
und in die Endgiiltigen Bedingungen aufgenommen.

Fur den Fall, dass die Schuldverschreibungen dientur Zeichnung angeboten werden, behalt sieh di
Emittentin vor, das Angebotsvolumen wahrend dercidmingsfrist zu erhéhen. Sollte die Summe der
Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergelwenyirsl nur das tatsachlich gezeichnete Volumen
emittiert werden. Die Emittentin behalt sich vae deichnungsfrist vorzeitig zu beenden.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ermoissder Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.

Bdrseneinfiihrung — Stellung von Ankaufskursen

Die Emittentin kann vorsehen, die Schuldverschraijemn an einem organisierten Markt einzufihren taw.
den Freiverkehr einzubeziehen, ohne dass flur digtéfrtin hierzu eine Verpflichtung besteht.

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin datu verpflichtet), dass die Emittentin unter gemhainen

Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen bchuldverschreibungen ankaufen wird, sofern
diese nicht an einer deutschen Wertpapierborsengeltaverden.
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2. RISIKOFAKTOREN "©

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter diedeasisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erwagen, sollten die nachfolgend beschriebenerkétegktoren sorgfaltig prifen, bevor sie sich zueain
Kauf der Schuldverschreibungen entschlieRen. Digdageentscheidung sollte jeder Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einscblie@ér per Verweis einbezogenen Dokumente), der
Endglltigen Bedingungen und der etwaigen Nachtzige Basisprospekt treffen.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert 8ehuldverschreibungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die Fahigkeit der Eemtin beeintrachtigen, ihren Zahlungspflichten aes

Schuldverschreibungen nachkommen zu kdnnen. PeitenZinleger sollten zudem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und siclratagegenseitig beeinflussen und verstarken kénnen.

[Die Schuldverschreibungen weisen ein erhdhtesk®iauf und eignen sich deshalb nur fur Anleger, die
sich dieses Risikos bewusst sind.] Sie sollterSdruldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein genha
Verstandnis der Funktionsweise der jeweiligen Sblerschreibungen zu besitzen und sich des Risikes e
maglichen Verlusts bewusst zu sein. Fir Anleger maiit ausreichenden Kenntnissen im Umgang mit
derartigen Finanzprodukten ist eine Anlage in dtidverschreibungen moglicherweise nicht geeigsiet.
sollten als potenzieller Kaufer von Schuldversdbuagen genau prifen, ob unter den gegebenen
Umstanden und vor dem Hintergrund lhrer personlicherhaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage
in Schuldverschreibungen fir Sie geeignet erscheint

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldversblungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisder vollstandigen Verlust des fur den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fikaan.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungendist Emittentin. Schuldverschreibungsglaubiger kénne
daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach MalRgabeEnhissionsbedingungen zustehen, ausschliellich
von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationenr iBesiken, die die F&higkeit der Emittentin zur
Erflllung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der \Wgapiere beeintrachtigen konnten. Diese Risikokises
ersetzen nicht die in jedem Fall vor der Kauferggihing unerlassliche individuelle Beratung durcin de
Anlageberater. Potenzielle Investoren sollten var Entscheidung fir einen Kauf alle in diesem Peisp
enthaltenen Informationen sorgfaltig prifen undibksichtigen. Eine Anlageentscheidung sollte nidlein
aufgrund dieser Risikohinweise geféllt werden, da Hdierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse Miedhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung
und Aufklarung nicht ersetzen kénnen. Dartber t8nsallten sich potenzielle Anleger bewusst seissda
die hier beschriebenen Risikofaktoren gemeinsarmeaeh kbnnen und sich somit gegenseitig beeirdluss
und verstarken konnen.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identfizund definiert:
Adressenausfallrisiko
Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines d&tes oder entgangenen Gewinnes aufgrund des Kusfal

eines Geschéftspartners. Das Adressenausfallrisikbasst das Kontrahentenrisiko (Risiko aus dem
klassischen Kreditgeschaft, Wiedereindeckungsrisibwie Vorleistungs- und Abwicklungsrisiko) und das

Y Sofern ein Platzhalter in diesem Abschnitt 2 kefraveisung zu den aufzunehmenden Informationen&ntind sich die aufzunehmenden
Informationen auch nicht aus dem Sachzusammenhaeden, kann der Platzhalter in den endgultigenir@ethigen nur durch Informationen
ausgefillt werden, die weitere bzw. vergleichbang#@ben zu den Informationen enthalten, die voredieBlatzhalter dargestellt sind.
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spezifische Landerrisiko. Das Landerrisiko bestmle Transfer-, Konvertierungs- und EventrisikerB.(z.
Lieferrisiken).

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Méglichkeit deigativen Wertveranderung aufgrund von unerwartete
Veranderungen der zugrunde liegenden MarktparanveierZinssatze, Aktien- und Devisenkurse sowie
deren Volatilitaten einschlief3lich zugehdriger ©psrisiken.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien urtigitt:

i) Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risikmer nicht ausreichenden Liquiditat fur die Erfintu
der taglichen Zahlungsverpflichtungen.

i) Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen, wenn gauhd einer nicht adaquaten Steuerung der
Kostenrisiken der Mittelbeschaffung und der Ertraijseen der Geldanlage ein unausgewogenes
Verhdltnis in der mittel- und langfristigen Liquidiisstruktur entsteht.

i)  Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unmimenden Liquiditat von Finanzinstrumenten, die
dazu fihrt, dass Positionen nicht oder nur zu urdlarismaRig hohen Kosten geschlossen werden
kdonnen.

Das kurzfristige und strukturelle Liquiditatsrisikonfasst auch Risiken aus aufRerbilanziellen Kraditd
Liguiditatszusagen.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabii@rordnung (SolvV) definiert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit odsr\ersagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder in Folge externer Ereignisse eimtrétierzu zéhlen rechtliche Risiken.

Immobilienprojektierungsrisiko

Unter das Immobilienprojektierungsrisiko werden mgr-, Qualitéts-, Kosten- bzw. Vermarktungsrisiken
im Rahmen des Immobilienprojektentwicklungsgeschéjefasst, die sich bei Eintritt negativ auf den
kalkulierten Deckungsbeitrag der Projektentwickluagswirken. Hierzu gehdren nicht Risiken aus
Immobilienfinanzierungen.

Fonds-Platzierungsrisiko

Unter das Fonds-Platzierungsrisiko féllt das Risiler zu platzierenden Eigenkapitalanteile von Fends
Projekten (geschlossene Fonds) innerhalb des H#&labzerns. Hierunter fallen auch Kostenrisiken im
Zusammenhang mit erhdhtem Vertriebsaufwand sowvtragdarisiken aus nicht erzielten Konzeptionserldsen
und weitere Kosten fir die Arrangierung einer zzigétten Finanzierung bei Nichtplatzierung des noch
einzuwerbenden Eigenkapitalanteils.

Beteiligungsrisiken
Beteiligungsrisiken resultieren aus einem mdglicHeiickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder

ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahnwaer aus Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien od&@oRatserklarungen.
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Sonstige Risiken

Uber die vorgenannten Risikoarten hinaus werdererupBonstige Risiken* strategische Risiken,
Reputationsrisiken, steuerliche Risiken und Augiaggsrisiken zusammengefasst

Das strategische Risiko stellt das Risiko dar, daesaiglich des Geschaftsmodells und der wesentliche
Entwicklungen und Trends im Bankensektor unternetssieategische Entscheidungen getroffen werden,
die sich nachhaltig negativ auf die Ertragskrafi die Zukunftsfahigkeit der Bank auswirken.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, dass durcHaddengen und Verdnderungen der Reputation
Handlungen der Stakeholdeausgel6st werden, die Auswirkungen auf die wirdtliche Situation der
Helaba haben.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Verdndemdgs Steuerrechts durch Gesetzgebung oder gedindert
Rechtsprechung.

Auslagerungsrisiken entstehen, wenn ein anderesrigitmen mit der Wahrnehmung von Aktivitaten und
Prozessen im Zusammenhang mit der Durchfihrung Bankgeschaften, Finanzdienstleistungen oder
sonstigen institutstypischen Dienstleistungen Weagif wird, die ansonsten von der Helaba selbsiehb
wurden.

2.2 Besondere Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldvechreibungen

[Bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zdikaten mit basiswertabhangiger Verzinsung
einfligen

Abhéangigkeit der Verzinsung der Schuldverschreibungn vom Kurs des Basiswertes

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsungdier[mit Ausnahme de® Zinsperiode][teilweise]
von der Kursentwicklung des in den Emissionsbediggn bestimmten Basiswertes abhéngt[, wobei die
Verzinsung auf einen Hochstzinssatz beschrankt [Btfe Verzinsung der Schuldverschreibungen sétrt s
aus zwei Komponenten, einer festen Basisverzinsamge einer variablen Zusatzverzinsung, zusammen.
Die feste Basisverzinsung ist nicht abhéangig vonkfgwicklung des Basiswertes. Zuséatzlich zu detefie
Basisverzinsung sehen die Schuldverschreibunger &wsatzverzinsung vor, deren HOhe von der
Entwicklung des Basiswertes abhangig 1§Bi einem fallenden Kurs des zugrunde liegendasi®verts
sinkt die Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskompate und damit die Hohe der Gesamtverzinsung] der
Schuldverschreibungen.]” [Die Hohe der [Verzinsung] [variablen Zinskomporegnt der
Schuldverschreibungen ist abhangig von dem absolert der Kursentwicklung des Basiswertes, d.@. di
Verzinsung der Schuldverschreibungen sinkt, wenrKdes des Basiswertes nur wenig schwankt oder auf
dem Ausgangsniveau verbleit.JUnter Umstanden kann die [Verzinsung][variablenskiomponente]
[vollstandig entfallen/][bis auf den Mindestzinssatz fallét]

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sogsiidiex. Daher ist zu beachten, dass bei der Benaghn
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen ledéatdteilen (Aktien) ausgeschitteten Dividendien -
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bgiditigt werden. Soweit die Emittentin zur Absialneg
der Verpflichtungen aus der Emission der Schularesbungen die im Basiswert enthaltenen Aktien

2 Anspruchsgruppen der Helaba

% Bei Schuldverschreibungen mit Hichstverzinsungigien.

4 Bei Schuldverschreibungen mit festem und variaBleponbestandteil.

® Bei Anhangigkeit der Verzinsung von der relatiartentwicklung des Basiswertes einfiigen.
% Bei Anhangigkeit der Verzinsung von der absoliéertentwicklung des Basiswertes einfiigen.
" Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsimigigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdgiigjen.
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erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien asspétteten Dividenden von der Emittentin einbelmalte
und filhren nicht zu einer Erhéhung der Verzinsungr dSchuldverschreibungen [bei
Schuldverschreibungen, denen ein anderer, in Ziffer2 definierter Basiswert zugrunde liegt, weitdyew.
vergleichbare Risiken auffiihren, die mit dem zugrde liegenden Basiswert verbunden sir®l}

[Abhangigkeit der Verzinsung der Schuldverschreibuigen von der Partizipationsrate

Daneben hangt die Hohe der [Verzinsung][variablarsigbmponente] auch von der Partizipationsrate ab.
Bei einer Partizipationsrate von unter 100 % wirkich die Kursverdnderung des Basiswertes
unterproportional auf die Hohe der [Verzinsung][gblen Zinskomponente] aus, d.h. die Hohe der
[Verzinsung][variablen Zinskomponentejt geringer als sie bei einer Partizipationsrate 100 % (oder
dariiber) ware. Dagegen besteht bei einer Partiaipsaite von tber 100 % flr die Anleger das Risilass

bei einer negativen Kursentwicklung des Basiswertesich die [Verzinsung][variablen
Zinskomponente]iiberproportional reduzieft.]

[Begrenzung des Rickzahlungsbetrages auf einen Hégthetrag

Der Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungén ins den Emissionsbedingungen auf einen
Hochstbetrag [in Hohe des Nennbetrages] begrenes Bedeutet, dass die Anleger, im Vergleich zerein
Direktinvestition in den Basiswert, nicht an eimpasitiven Wertentwicklung des Basiswertes partezign
werden, die zu einem (iber den Hochstbetrag hinhesgien Riickzahlungsbetrag fiihren wiitde ]

[Begrenzung der Héhe der Verzinsung auf einen Hochanssatz

Der Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskomponentdgr Schuldverschreibungen ist in den
Emissionsbedingungen auf einen Hochstzinssatz begrBies bedeutet, dass die Anleger nicht an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswertes parterigh werden, die zu einer Uber den Hoéchstzinssatz
hinausgehenden [Verzinsung][variablen Zinskompeceiéitiren wiirdef

Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind einem Ksilgrsi ausgesetzt, da der Kurs der
Schuldverschreibungen unter 100 % des Nennbetsagiesn kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wéhrend Léerfzeit insbesondere dann unter 100 % des
Nennbetrages fallen, wenn die Verzinsung bzw. diegete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter
dem jeweiligen Marktzins liegt. Insbesondere beeeiunginstigen Entwicklung des Basiswertes wind de
Wert der Schuldverschreibungen wahrend der Laufiafter unter 100 % des Nennbetrages fallen. Bei
einem vollstéandigen Wegfall der Verzinsung kannkiers der Schuldverschreibungen auf das Niveau eine
vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Restlaufzest mim Falligkeitstag sinken.]

[Bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Adikaten mit basiswertabhangiger Rickzahlung
einfligen:

Kursrisiko infolge der Abhéngigkeit des Werts der Shuldverschreibungen und des
Ruckzahlungsbetrags vom Kurs des Basiswertes

[Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinswrg'V[Die Schuldverschreibungen sehen neben der
Zahlung des Riickzahlungsbetrages eine Verzinsungifié¢ oder mehrere Zinsperioden vor, deren Hohe
sich aus den Emissionsbedingungen erdfbt.]

° Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw

10 Bej Schuldverschreibungen mit Partizipationsratéigen.

11 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungageeinfiigen.
12 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstzinssatz gl

13 Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen.
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Am Ende der Laufzeit erhalt der Anleger einen Rabhkangsbetrag, der vom Kurs des in den
Emissionsbedingungen bestimmten Basiswerts ([Akfieflex][®]) abhéngt. [Der Rickzahlungsbetrag
berechnet sich nach MaRgabe der Emissionsbedinguagé der Grundlage der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswerts an den einzel®grBewertungstagen.]

Bei einer unginstigen Entwicklung des Kurses desisBeertes wird der Rilckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen unter dem [Nennbetrag][Arféimgn Ausgabepreis] liegen und kann im
unginstigsten Fall auf [Null] [den Mindestriickzatnbetrag] sinken.

Aus diesem Grund kdnnen Kursverluste des den Seérddhreibungen zugrunde liegenden Basiswerts den
Ruckzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit mindernb&seht danmas Risiko des teilweisen [oder
vollstandigen]”® Verlusts des fiir die Schuldverschreibungen gezalh KaufpreiseseinschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilt unajigamon der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sogsikdiex. Daher ist zu beachten, dass bei der Benaghn
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen ledéxtdteilen (Aktien) ausgeschitteten Dividenden -
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bgididigt werden. Soweit die Emittentin zur Absialneg
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldeebungen die im Basiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien asgspétteten Dividenden von der Emittentin einbelmalte
und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Wertes dbulBverschreibungenqweitere bzw. vergleichbare
emissionsspezifische Risiken einflig®i

[Abhangigkeit der Hohe des Riickzahlungsbetrages voter Partizipationsrate

Die Hohe des Rlckzahlungsbetrages hangt neben desder zugrunde liegenden Basiswertes auch von
der Partizipationsrate ab. Bei einer Partizipatiategsvon unter 100 % besteht fur die Anleger daskBj
dass sie an moglichen Kurssteigerungen des Basesveur unterproportional partizipieren, wahrene di
Anleger bei einer Partizipationsrate von tber 10@r¥d einer negativen Kursentwicklung des Basiswerte
auch Uberproportional an den Verlusten des Basiew®eteiligt werden']

[Begrenzung des Rickzahlungsbetrages auf einen Hégthetrag
Der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungeninisden Emissionsbedingungen  auf einen
Hochstbetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass dieg@nlém Vergleich zu einer Direktinvestition in den

Basiswert, nicht an einer positiven Wertentwickluleg Basiswertes partizipieren werden, die zu eiileen
den Héchstbetrag hinausgehenden Riickzahlungstétnamn wiirdef

[Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungenefinkleine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen statt. Mégliche Kursverluste kénmieht durch andere Ertrage kompensiert werdn.]

Weiteres Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrendlLderfzeit der Schuldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Kurs der Schuldveestohngen wahrend ihrer Laufzeit nicht exakt dem

14 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen.

15 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahbeigag einfiigen.
16 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw

7 Bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsratéigen.

18 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlunyabeinfiigen.

19 Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen
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Auszahlungsprofil am Laufzeitende entsprechen wivtidhrend ihrer Laufzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereitarggan Kursrisiken von der verbleibenden Laufzed u
anderen Faktoren (wie im Abschnitt ,Preisbildung den Schuldverschreibungen” in Ziffer [2.@][ n&her
dargestellt) abhangig.]

[Bei Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikatenriigen:
Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungenefinkleine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschuttungen statt. Mogliche Kursverluste konmeht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Verlustrisiko infolge der Abhangigkeit des Werts de Schuldverschreibungen und der Anspriiche der
Anleger vom Kurs des Basiswertes

[Bei Schuldverschreibungen ohne Tilgung durch Liefang von Aktien einfligen

Die Schuldverschreibungen gewéhren dem Anleger nein@Anspruch auf Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrages, dessen Hohe vom Kurs desnrEdissionsbedingungen bestimmten Basiswerts
([Aktie] [Index][®]) am Bewertungstag abh&ngig und auf einen Hochrsilpbegrenzt ist.

Aus diesem Grund konnen Kursverluste des BasisvdensWert der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit sowie den Rickzahlungsbetrag der Schusdbeeibungen am Ende der Laufzeit mindern und zu
einem Verlust fir den Anleger fiihren.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch Liefeng von Aktien einfligen

Die Schuldverschreibungen gewahren dem Anleger neidespruch auf Zahlung eines in den
Emissionsbedingungen festgelegten Hochstbetrages aaf Lieferung des den Schuldverschreibungen
zugrunde liegenden Basiswertes (Aktie). AnstellecduZzahlung eines Rickzahlungsbetrages werden die
Schuldverschreibungen durch Lieferung von Aktiers d@asiswertes getilgt, falls der Kurs der in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Aktie am Bewgstag [den Hochstbetra®{ unterschreitet. In
diesem Fall werden die Schuldverschreibungen duc@ferung einer von der Berechnungsstelle
festgestellten Anzahl von Aktien je Schuldversdbmeg getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspriSbtlte

die Anzahl der zu liefernden Aktien nicht ganzzglsiein, wird ein Spitzenausgleich ausgezahlt.

Aus diesem Grund konnen Kursverluste des BasisvdensWert der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit sowie den Wert des Lieferanspruches bdigkéit der Schuldverschreibungen mindern und zu
einem Verlust flr den Anleger fiihren.]

Bei einer unginstigen Entwicklung des Kurses [desi®vertes] ] wird der Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen [bzw. der Wert der gelieferfgktien] unter dem [Nennbetrag][Anfanglichen
Ausgabepreis] liegen und kann im ungunstigstendedl[Null] [den Mindestriickzahlungsbetrag] sinke

Es besteht deshalb das Risiko des teilweisen [oderollstandigen]® Verlusts des fir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einsédBlich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dies gilt unabhangig von der finanziellen Leistungéhigkeit der Emittentin.

2 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleigag einfiigen.
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[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch Liefeng von Aktien einfligen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physscieferung von Aktien des Basiswertes erfolgt bei
Falligkeit keine Zahlung eines Geldbetrages an Aideger, sondern eine Lieferung der in den
Emissionsbedingungen genannten Aktien. Anlegertesolbeachten, dass sie nach Lieferung somit den
spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken gidfeferten Wertpapiers ausgesetzt sein werdenitdear
hinaus kdnnen bei einem Verkauf der gelieferteriekk ransaktionskosten entstehen, die zusatzlicteru
bereits zuvor entstandenen Verlust vom Anlegeragen sind.

Zeitspanne zwischen Bewertungstag und Falligkeitsgp

Im Fall einer Tilgung durch Lieferung von Wertpagie konnen diese zu liefernden Wertpapiere frinsste
am Falligkeitstag (hach Einbuchung in das Depot Aelegers) vom Anleger verkauft werden. Bis zur
Ubertragung in das Depot des Anlegers besteher Keispriiche aus den zu liefernden Wertpapieren. In
der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und degrdé&r Einbuchung in das Depot des Anlegers kann
sich der Kurs der zu liefernden Wertpapiere eiibbbiegativ entwickeln und dadurch den Verlustdén
Anleger erhthen.]

Begrenzung des Rickzahlungsbetrages auf einen Hothetrag

Der Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ins den Emissionsbedingungen auf einen
Hochstbetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass dieg@nlém Vergleich zu einer Direktinvestition in den
Basiswert, nicht an einer positiven Wertentwicklu®g Basiswertes partizipieren werden, die zu eiileen
den Hochstbetrag hinausgehenden Ruckzahlungsiiétmam wirde.

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sogsiidiex. Daher ist zu beachten, dass bei der Benachn
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen ledéatdteilen (Aktien) ausgeschitteten Dividendien -
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bgididigt werden. Soweit die Emittentin zur Absialneg
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldresbungen die im Basiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien asspétteten Dividenden von der Emittentin einbelmalte
und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Wertes dbulBverschreibungerilweitere bzw. vergleichbare
emissionsspezifische Risiken einflig®j

Weiteres Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrendlLderfzeit der Schuldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Kurs der Schuldveestwthngen wahrend ihrer Laufzeit nicht exakt dem
Auszahlungsprofil am Laufzeitende entsprechen wivtldhrend ihrer Laufzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereitarggan Kursrisiken von der verbleibenden Laufzed u
anderen Faktoren (wie im Abschnitt ,Preisbildung den Schuldverschreibungen” in Ziffer [2.@][ naher
dargestellt) abhangig.]

2 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw
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[Bei Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikaten sowiadex-Anleihen bzw. Index-Zertifikaten einfligen:

Verlustrisiko infolge der Abhangigkeit des Werts de Schuldverschreibungen und der
Tilgungsanspriche der Anleger vom Kurs des zugrundéegenden Basiswerts

Kursverluste des den Schuldverschreibungen zugrutidgenden Basiswerts @] konnen die
Tilgungsanspriche der Anleger am Ende der Laufagidern und bereits wahrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren. Dégg darin begriindet, dass die Anspriiche der Aarleg
bei Tilgung der Schuldverschreibungen wie folgt v&mrs des zugrunde liegenden Basiswerts abhangig
sind:

[Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferung von Werfperen einfligen:

Sofern der Kurs des zugrunde liegenden Basiswent8awertungstag den in den Emissionsbedingungen
angegebenen [Kurs][Basispremiidere vergleichbare in den Emissionsbedingungen theftene
ReferenzgroRe einfiigen®] unterschreitet, erhalten die Anleger nicht dererjhbetragf [Anfanglichen
Ausgabepreis], sondern lediglich einen niedrigeren Betrag ausigézder von dem Kurs des zugrunde
liegenden Basiswerts am Bewertungstag abhangtflestens jedoch den Mindestriickzahlungsbettig]

[Bei Schuldverschreibungen mit Lieferung von Wertgepen einfligen:

Sofern der Kurs des zugrunde liegenden Basiswent8awertungstag den in den Emissionsbedingungen
angegebenen [Kurs][Basispre®][ unterschreitet, werden die Schuldverschreibungench Lieferung
[einer von der Berechnungsstelle festgestelltenahhzon Aktien je Schuldverschreibung getilgt, diem
Bezugsverhaltnis entspricht. Sollte die Anzahl derliefernden Aktien nicht ganzzahlig sein, wirdh ei
Spitzenausgleich  ausgezahlt.]leiner von der Benaogsstelle festgestellten Anzahl von
Referenzzertifikaten je Schuldverschreibung getildte dem Bezugsverhéltnis entspricht. [Fir die
Schuldverschreibungen ist als Referenzzertifikabrgesehen.]®]

In diesem Fall wird [der Rickzahlungsbetrag deruBbrerschreibungen bzw.] der Wert der an die Anlege
gelieferten Wertpapiere unter dem [Nennbetrag] @&huglichen Ausgabepreis] liegen und kann im
ungunstigsten Fall auf [Nullf] sinken.]

Es besteht somitdas Risiko des teilweisen [oder vollstandigen]® Verlusts des fur die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einseéBlich der aufgewendeten Transaktionskosten
Dies gilt unabhangig von der finanziellen Leistuidahggkeit der Emittentin.

Dementsprechend kdnnen die vorliegenden Schuldwaibcingen als Anlageinstrumente charakterisiert
werden, die insoweit einer "klassischen" Anleiheligh sind, als sie dem Anleger eine [feste] Vesaimy
gewahren. Im Gegensatz zu einer "klassischen" Aalbesteht bei ihnen jedoch fiir den Anleger dak®is
das eingesetzte Kapital nicht vollstandig zuruckizaken, sondern lediglich [einen unter dem
[Nennbetrag]® [Anfanglichen AusgabepreiS]liegenden Betrag ausgezahlt zu bekomrfdhlw.] [eine
dem Bezugsverhdéltnis entsprechenden Anzahl der [8ehuldverschreibungen zugrunde liegenden
Aktien][auf den Basiswert bezogenen Referenzzkatié] zu erhalterj[®]. Dieses Risiko realisiert sich
dann, wenn der [Kurs][Referenzkurs] [der zugrunidgdnden Aktie][des zugrunde liegenden Basiswerts]
[am Bewertungstag den in den Emissionsbedingungenarmten [Kurs][Anfangskurs][Basispreis]
unterschreitet][sich fir den Anleger unginstig eckelt][ ®].

2 Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nemabatinfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Nerameinfiigen.

24 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegysty einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleigag einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nemabetinfigen.

27 Bei Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Neraweinfiigen.

2 Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferungsoptiafiigen.

29 Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgungah Lieferung durch Aktien einfiigen.
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Insofern nimmt der Anleger wie bei einer Direktistigon an Kursverlusten [der zugrunde liegenden
Aktie][des zugrunde liegenden Basiswerts] vollstgneil. An Kurssteigerungen [der zugrunde liegende
Aktie][des zugrunde liegenden Basiswerts] nehmenAtileger hingegen nicht teil. Denn selbst wenh sic
der Kurs [der Aktie][des Basiswertes] fur den Ardeginstig entwickelt, erhalten die Anleger lediblden
[Nennbetrag]®® [Anfanglichen Ausgabepreisf der Schuldverschreibungen als Riickzahlungsbetrag
ausbezahilt.

[Dartiber hinaus verbriefen die Schuldverschreibonganders als die zugrunde liegende Aktie - keinen
Dividendenanspruch.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung dth Lieferung von Aktien einfuigen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physskcieferung von Aktien des Basiswertes erfolgt bei
Falligkeit keine Zahlung eines Geldbetrages an Aideger, sondern eine Lieferung der in den
Emissionsbedingungen genannten Aktien. Nur fiir igmveéSpitzenbetrage erfolgt eine Zahlung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Anleger sollten hia; dass sie nach Lieferung somit den spezifitsche
Emittenten- und Wertpapierrisiken des gelieferteeridapiers ausgesetzt sein werden. Dariiber hinaus
kénnen bei einem Verkauf der gelieferten AktienriBaktionskosten entstehen, die zusatzlich zu deeitbe
zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu traged. i

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung dth Lieferung von Referenzzertifikaten einfligen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Refeenzzertifikaten

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physstieferung von Referenzzertifikaten erfolgt bei

Falligkeit weder eine Zahlung eines GeldbetrageslianAnleger noch eine Lieferung des Index, sondern
eine Lieferung der in den Emissionsbedingungen mgiea Referenzzertifikate, die sich auf den Index
beziehen. Nur fur etwaige Spitzenbetrage erfolgte eZahlung an die Schuldverschreibungsglaubiger.
Anleger sollten beachten, dass sie nach Lieferueg Reeferenzzertifikate neben den mit dem Index
verbundenen Risiken somit den spezifischen Emétenind Wertpapierrisiken des gelieferten Wertpapie

ausgesetzt sein werden. Dartber hinaus konnen ihemeVerkauf des gelieferten Referenzzertifikats
Transaktionskosten entstehen, die zusatzlich zu lbemeits zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu
tragen sind.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung dih Lieferung von Aktien oder
Referenzzertifikaten einfligen:

Zeitspanne zwischen Bewertungstag und Falligkeitsgp

Die Entscheidung der Emittentin tGber die Art ddgiing erfolgt am oder kurz nach dem Bewertungdtag.

Fall einer Tilgung durch Lieferung von Wertpapieishjedoch zu beriicksichtigen, dass die zu liefem
Wertpapiere frihestens am Falligkeitstag (nach Wghbng in das Depot des Anlegers) vom Anleger
verkauft werden kénnen. Bis zur Ubertragung in Dapot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus den
zu liefernden Wertpapieren. In der Zeitspanne zZwgaalem Bewertungstag und dem Tag der Einbuchung in
das Depot des Anlegers kann sich der Kurs deieferhden Wertpapiere erheblich negativ entwickeid
dadurch den Verlust fiir den Anleger erhgéhen.]

%0 Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nemabatinfiigen.
%1 Bei Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Neraweinfiigen.
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Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sehen fiir [eine] [odehrere][®] Zinsperiode[n] eine [feste] Verzinsung vor,
deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen eldiabbhéngig von der Entwicklung des Basiswertes
besteht bei einem steigenden allgemeinen Marktziean das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringe

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sogsikdiex. Daher ist zu beachten, dass bei der Benaghn
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen ledéxtdteilen (Aktien) ausgeschitteten Dividenden -
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bsiditigt werden. Soweit die Emittentin zur Absialnegy
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldreebungen die im Basiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien agspétteten Dividenden von der Emittentin einbelmalte
und filhren nicht zu einer Erhéhung des Wertes daulverschreibungerijweitere bzw. vergleichbare
emissionsspezifische Risiken einflig®i

Weiteres Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrendLderfzeit der Schuldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Kurs der Schuldveeslthngen wahrend ihrer Laufzeit nicht exakt dem
Auszahlungsprofil am Laufzeitende entsprechen wivtidhrend ihrer Laufzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusatzlich zu den bereitargegan Kursrisiken von der verbleibenden Laufzed u
anderen Faktoren (wie im Abschnitt ,Preisbildung den Schuldverschreibungen” in Ziffer [2.@][ n&her
dargestellt) abhéangig.]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten einfiigen:

Anspruch auf [Verzinsung und] Zahlung eines Riickzalungsbetrages [bzw. auf Lieferung von Aktien
des Basiswertes

[Die Schuldverschreibungen gewahren jedem AnlegehmMalRgabe der Emissionsbedingungen das Recht,
am Falligkeitstag von der Emittentin die Zahlunqesi Riickzahlungsbetrags zu verlang&n[pie
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin aralligkeitstag durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages getilgt. Bei Eintritt bestiemntin den Emissionsbedingungen festgelegter
Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt, 8ighuldverschreibungen anstelle durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages durch Lieferung [einer vonBlmechnungsstelle festgestellten Anzahl von Aktien
des Basiswertes je Schuldverschreibung zu tilgendem Bezugsverhéaltnis entsprich®]]] [Zudem hat

der Anleger Anspruch auf Verzinsung der Schuldveesbungen in der in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Hoh&]

Der Ruickzahlungsbetrag wird am Ende der LaufzeithndalRgabe der Emissionsbedingungen in
Abhangigkeit von dem Kurs [des Basiswertes] [derli&ditien] [der Korbindizes] [am Beobachtungstag [a
den Beobachtungstagen] [wahrend des in den Emgstalingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums]
[sowie in Abhéangigkeit von Kursentwicklung [der HKuwaiktie] [des Korbindex] mit der schlechtesten
Kursentwicklung] @] ermittelt.

[Die Schuldverschreibungen sehen neben [der ZaldesdRriickzahlungsbetrages][den Tilgungsanspriichen]
[am Falligkeitstag] fur eine oder mehrere Zinspeeio eine Verzinsung vor, deren Hohe sich aus den
Emissionsbedingungen ergibt[, wobei die Anleger chean sollten, dass der an die

%2 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw
% Bei Schuldverschreibungen ohne Option zur Tilgdageh Lieferung von Wertpapieren einfigen.
%4 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
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Schuldverschreibungsglaubiger zu zahlende Ruckegbhetrag um die wahrend der Laufzeit an die
Schuldverschreibungsglaubiger ausgeschiitteten atihgzgen reduziert wirdf]]*

[Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen efindkeine Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste konrsemmit nicht durch andere Ertrdge kompensiert
werden .}’

Abhéngigkeit des Werts der Schuldverschreibungemd [udes Riuckzahlungsbetrags][und der
Tilgungsanspruche der Schuldverschreibungsglaupigerm Kurs [des Basiswertes] [der einzelnen
Korbaktien][der einzelnen Korbindizes]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Sicheritebarriere einfiigen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungeshen [eine] [mehrere verschiedene]
Sicherheitsbarriere[n] vor. Sollte der Kurs [dessiBwertes] [einer in den Emissionsbedingungen
bestimmten Anzahl [der Korbaktien] [der Korbindijgam Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen]
[wahrend des in den Emissionsbedingungen bezemhnetBeobachtungszeitraums] diese
Sicherheitsbarriere[n] nicht [erreichen oder] ustéreiten [und damit nicht verletzen], greift der
[[betreffende] mit der Sicherheitsbarriere verknépfBonus-Mechanismus und die Berechnung des
Ruckzahlungsbetrages erfolgt nach der in den Eamisbedingungen mit dieser Sicherheitsbarriere
verknipften Formel.

Verlustrisiko

Bei einer Verletzung [der][aller] in den Emissioasingungen bezeichneten Sicherheitsbarriere[n]ranéy
einer fur den Anleger unglinstigen Veranderung desséS [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der
Korbaktien] [ist der] [sind die jeweils] mit [dedEn] Sicherheitsbarriere[n] verknipfte[n] Bonus-
Mechanism[us][en] nicht mehr anwendbar.

[Bei Schuldverschreibungen ohne Option zur Tilgungmth Lieferung von Aktien einfligen:

[Bei einer unguinstigen Entwicklung des Kurses [Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien]d[d
Korbaktie] [des Korbindex] mit der schlechtestenré@ntwicklung]] ®] wird der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen [in diesem Fall][in diesenlleffi unter dem [Nennbetrag][Anfanglichen
Ausgabepreis] liegen und kann im ungiinstigsten Bafl [Null]® [den Mindestriickzahlungsbetrdg]
sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung dth Lieferung von Aktien einflgen:

[In diesem Fall][In diesen Fallen] ist die Emittenberechtigt, die Schuldverschreibungen anstalield
Zahlung des Ruckzahlungsbetrages durch Lieferuimgi{ezon der Berechnungsstelle festgestellten Ainzah
von Aktien je Schuldverschreibung, die dem Bezugsiénis entspricht@®], zu tilgen. [Die Emittentin wird
regelmafig von diesem Recht Gebrauch machen urisctig@ldverschreibungen durch Lieferung von Aktien
tilgen, sofern der Referenzkurs am Bewertungstaq [[dochstriickzahlungsbetra@][ unterschreitet.] Bei
einer unglnstigen Entwicklung des Kurses [des Basies] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [[der
Korbaktie] [des Korbindex] mit der schlechtestenré@ntwicklung]] ®] wird der Riickzahlungsbetrag der

% Bei Anrechnung der Zinszahlungen auf die HoheRli@skzahlungsbetrages einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

%7 Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen

% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlgigag einfiigen.

%9 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.
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Schuldverschreibungen bzw. der Wert der gelieferfddien unter dem [Nennbetrag][Anfanglichen
Ausgabepreis] liegen und kann im ungunstigstendzdl[Null][®] sinken.]

Es besteht dann das Risiko des teilweisen [oder Iigibndigen] Verlusts des fur die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einsédBlich der aufgewendeten Transaktionskosteh.
Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziel Leistungsfahigkeit der Emittentin.

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung dth Lieferung von Aktien einfligen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physscieferung von Aktien des Basiswertes erfolgt bei
Falligkeit keine Zahlung eines Geldbetrages an Aieger, sondern eine Lieferung der in den
Emissionsbedingungen genannten Aktien. Nur fir iggveéSpitzenbetrage erfolgt eine Zahlung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Anleger sollten beax, dass sie nach Lieferung somit den spezifische
Emittenten- und Wertpapierrisiken des gelieferteeripapiers ausgesetzt sein werden. Dariber hinaus
kdnnen bei einem Verkauf der gelieferten AktienriBaktionskosten entstehen, die zusatzlich zu deeitbe
zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu traged. i

Zeitspanne zwischen Bewertungstag und Falligkeitsgp

Die Entscheidung der Emittentin tUber die Art ddgiing erfolgt am oder kurz nach dem Bewertungdtag.

Fall einer Tilgung durch Lieferung von Wertpapieishjedoch zu bertcksichtigen, dass die zu liefem
Wertpapiere frihestens am Falligkeitstag (nach Wghbng in das Depot des Anlegers) vom Anleger
verkauft werden konnen. Bis zur Ubertragung in Bapot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus den
zu liefernden Wertpapieren. In der Zeitspanne zZwgaadem Bewertungstag und dem Tag der Einbuchung in
das Depot des Anlegers kann sich der Kurs dereteriiden Wertpapiere erheblich negativ entwickeid u
dadurch den Verlust fir den Anleger erhéhen.]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten ohne Sicheiitgbarriere einfligen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibuagbkan vor, dass der Bonus-Mechanismus greift, wenn
der Kurs [des Basiswertes] [einer in den Emissiedsigungen bestimmten Anzahl [der Korbaktien] [der
Korbindizes]] [am Beobachtungstag] [an den Beohauhgtagen] [wahrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungarai mindestens [dem Anfangskurs des
Basiswertes®] entspricht bzw. entsprechen und die BerechnuwexyRiickzahlungsbetrages erfolgt nach
der in den Emissionsbedingungen mit diesem Bonushisl@ismus verkniipften Formel.

Verlustrisiko

Unterschreitet der fir die Rickzahlung mafl3gebli¢hers bei einer fir den Anleger unguinstigen
Kursentwicklung [des Basiswertes] [der Korbindizigr Korbaktien] [den Anfangskurs®], [ist der] [sind

die] Bonus-Mechanism[us][en] nicht mehr anwendPdielmehr wird die negative Entwicklung des Kurses
[des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbak}iender in den Emissionsbedingungen festgelegtamF
vom Bonusbetrag abgezogen.] Dies kann bei eineiinstoggen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes]
[der Korbindizes] [der Korbaktien] €] dazu fihren, dass der Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen auf [NdfiJden Mindestriickzahlungsbetrag [in Héhe des Nemages]f* sinken
kann. Es besteht dann das Risiko des teilweiserer[odollstindigen] Verlusts des fur die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises eileftith der aufgewendeten Transaktionskosten.]

[Bei einer ungunstigen Entwicklung [des Kurses]g@asiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktiedé(
Korbaktie mit der schlechtesten KursentwicklungggdKorbindex mit der schlechtesten Kursentwicklung]

40 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahbeimag einfiigen.
“1 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.
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[®] kann der Wert der Schuldverschreibungen auchitsesgihrend der Laufzeit erheblich unter den fig di
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis sinkehdadurch fur den Anlegezin erheblicher Verlust

bis hin zum vollstandigen Verlust des aufgewandtenKapitals (einschliellich aufgewendeter
Transaktionskosten) entstehen. Angesichts der begrenzten LaufzeiSdbuldverschreibungen kann dabei
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Prais 8chuldverschreibungen rechtzeitig vor dem
Falligkeitstag wieder erholen wird¥ Dieses Risiko besteht unabhdngig von der finaeriel
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéhrendLderfzeit der Schuldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldveedohngen wahrend ihrer Laufzeit nicht zwangsladg
Entwicklung [des Basiswertes] [der Korbindizes] ri¢@rbaktien]®] und der danach zu diesem Zeitpunkt
ermittelten potenziellen Hohe des Rickzahlungsbetrdbzw. dem potenziellen Wert der zu liefernden
Aktien] entsprechen wird. Wahrend ihrer Laufzeitder Wert der Schuldverschreibungen zudem [von der
Entfernung des Kurses des [Basiswertes] [der Kdibés] [der Korbaktien] von [der] [den einzelnen]
Sicherheitsbarriere[n] und damit von der Wahrsdiwikeit der Verletzung der Sicherheitsbarrierdfi],
von der Intensitat der Kursschwankungen (Volatjlifdles Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korheki,

von der noch verbleibenden Laufzeit und von and#farkteinflissen, wie im Abschnitt ,Preisbildungi be
den Schuldverschreibungen” in Ziffer [2.@][ndher dargestellt, abhéngig.

[Der Anleger tragt bei Schuldverschreibungen, fie é@in Mindestrickzahlungsbetrag [in Hohe des
Nennbetrages] vorgesehen ist, dartiber hinaus dalsoRdass bei diesen Schuldverschreibungen des Kur
der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeitr ade Mindestrickzahlungsbetrag fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrendbr iHraufzeit insbesondere dann unter den
Mindestrickzahlungsbetrag fallen, wenn der KursRkesiswertes sich flir den Anleger unginstig entalick

und aufgrund der Markterwartungen der erwartete kRildungsbetrag nur unwesentlich Uber dem
Mindestrickzahlungsbetrag liegt oder diesem erdhpri [In diesem Fall kann der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Vswrig auf das Niveau einer vergleichbaren
Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Falligktag sinken’f]*

[Abhangigkeit [des Rickzahlungsbetrages der Schuldrschreibungen][der Tilgungsanspriiche der
Schuldverschreibungsglaubiger] von der Partizipatbnsrate

Daneben hangt die Hohe des Rickzahlungsbetrages flex Wert der zu liefernden Aktien]auch von der
Partizipationsrate ab. Bei einer Partizipationsrade@ unter 100 % wirkt sich die Kursentwicklung des
Basiswertes unterproportional auf [die Hohe deskRaltlungsbetrages] [bzw. der Wert der zu liefernden
Aktien] aus, d.h. [die HOhe des Ruickzahlungsbesilgiezw. der Wert der zu liefernden Aktien] ist mejer

als sie bei einer Partizipationsrate von 100 % rodartber) ware. Dagegen besteht bei einer
Partizipationsrate von tber 100 % fur die Anlegas Risiko, dass bei einer negativen Kursentwickldes
Basiswer%%s sich [der Rickzahlungsbetrag] [bzw. \dkrt der zu liefernden Aktien] Uberproportional
reduziert.

Begrenzung des Ruckzahlungsbetrages auf einen Hothstrag

[Der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibunstein den Emissionsbedingungen [bei Verletzung][der
[aller] [®] Sicherheitsbarriere[n]] auf einen HAchstbetragn®] begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger,
im Vergleich zu einer Direktinvestition in [den Bawert] [die Korbaktien] [die Korbindizes], nichhainer

42 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahbeimag einfiigen.
43 Bei Schuldverschreibungen mit Sicherheitsbarméméigen.

44 Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen

45 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegisty einfiigen.
6 Bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsratéigen.
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positiven Wertentwicklung [des Basiswertes] [derlkaktien] [der Korbindizes] partizipieren werdene d
zu einem Uber den Hochstbetrag hinausgehenden &ilakgsbetrag fihren wiirde[r] ]

[Risiko durch fortlaufende Beobachtung des Basiswées

In den Emissionsbedingungen ist eine fortlaufendelchtung [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der
Korbaktien] vorgesehen. Deshalb sollte der Anldggachten, dass es bereits ausreicht, dass defdags
Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] zainem einzigen Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums die [betreffenden] Sichesbaitiere[n] verletzt, damit [der] [die betreffendle
Bonus-Mechanism[us][en] nicht mehr anwendbar at].]'®

[Risiken in Bezug auf den Basiswert

Die Kursentwicklung[en] [der Korbindizes] [des Bawertes] hang[t][en] maligeblich von den Kursenimer
[diesen Indizes] [diesem Index] enthaltenen Eineefev (zum Beispiel Wertpapiere wie Aktien,
Unternehmensanleihen, Staatsanleihen etc.) bzw.,ngeh Art des betreffenden Index, anderen
Indexbestandteilen (zum Beispiel Rohstoffpreisens@atze etc.) ab. Die Zusammensetzung [der
Korbindizes] [des Basiswertes] wird von der [jewggh] Indexberechnungsstelle festgelegt. Es kanhtni
ausgeschlossen werden, dass Veranderungen in damfensetzung [der Korbindizes] [des Basiswertes],
zum Beispiel durch die Herausnahme oder Neuaufnalemdzinzelwerten, den Kurs [der Korbindizes] [des
Basiswertes], und damit den Wert der Schuldversishingen negativ beeinflussefi.]

[[Soweit es sich] [B][b]bei [dem Basiswert] [den HKindizes] [handelt es sich] um [einen] sog.
Kursind[ex][izes] [handelt,][. Daher] ist zu beaeht dass bei der Berechnung des Kurses des [Batsfwe
[leweiligen Korbindex] die von einzelnen Indexbesiteilen (Aktien) ausgeschutteten Dividenden - im
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bsiditigt werden. Soweit die Emittentin zur Absialnegy
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldreebungen die im Basiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien agspétteten Dividenden von der Emittentin einbelmalte
und filhren nicht zu einer Erhéhung des Wertes deul8verschreibungen’]

[Anderung des Aktienkorbes

Aufgrund von KapitalmalRnahmen (bzw. wirtschafthiargleichbaren Mal3nahmen) der Gesellschaften, die
die mit den Schuldverschreibungen verknupften Kktiba ausgegeben haben (z.B. Aktiensplit,
Verschmelzung), kann es wahrend der Laufzeit dbul8gerschreibungen zu Anpassungen der Korbaktien
kommen, zum Beispiel durch den Austausch einereAlEs kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche
Anpassungen der Korbaktien den Wert der Schuldkiezgmungen negativ beeinflussen kénrigh.]

[Bei Autocallable-Anleihen bzw. Autocallable-Zertifaten einfiigen:

Abhangigkeit des Werts der Schuldverschreibungen, @bk Rickzahlungsbetrags und des
Ruckzahlungszeitpunkts vom Kurs des Basiswertes

Mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist keinsgruch auf einen heute schon feststehenden
Ruckzahlungsbetrag an einem schon heute feststehdrittkzahlungstag verbunden. Vielmehr richten sich
der Ruckzahlungsbetrag und der Rickzahlungstag [daoh Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts] [den
Kursen der zugrunde liegenden Basiswerte] ([Aktjejdex] [Korb bestehend aus [Aktien] [und]
[Indizes]][® Monats-Euribot][CMS @ Jahre][Differenz aus dem CM®@ Jahre abziiglich dem CM@
Jahre]®]) an den jeweiligen, in den Emissionsbedingungestgelegten Bewertungstagen.

47 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungabesinfiigen.

8 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.

“° Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

%0 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindizes als 8asit bzw. Korbindizes einfiigen.
®1 Bei Schuldverschreibungen mit Korbaktien als Basis einfligen.
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Wenn [der Kurs des zugrunde liegenden Basiswenrts]iifferenz aus dem CM® Jahre abzlglich dem
CMS @ Jahre]®] an einem in den Emissionsbedingungen angegelbBeeertungstag einem ebenfalls in
den Emissionsbedingungen festgelegten [Kurs][Wertitspricht oder daruber liegt], endet die Laufzkst
Schuldverschreibungen. An die Anleger wird in diegeall ein [in den Emissionsbedingungen fir diesen
Riickzahlungstag vorgesehener festé®] Riickzahlungsbetrag ausgezahlt[, dessen Hohe Kafyabe
der Emissionsbedingungen von der Kursentwicklureg Basiswertes] [der Basiswerte] abhéngig ist, wobe
der Ruckzahlungsbetrag [unter Berlicksichtigung rePartizipationsrate berechnet wird und] mindestens
dem in den Emissionsbedingungen bezeichneten Nigepricht]>. [Uber den festen Riickzahlungsbetrag
hinaus partizipiert der Anleger jedoch nicht areeipositiven Kursentwicklung des BasiswertéZjidem
ergibt sich daraus das Risiko, dass der Anleger lipkiiyweise nicht in der Lage sein wird, den
Ruckzahlungsbetrag nach der vorzeitigen Rickzaltungergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Liegt [der Kurs des zugrunde liegenden BasiswddiesPifferenz aus dem CM#® Jahre abzlglich dem
CMS e Jahre]®] dagegen am betreffenden Bewertungstag unter dedem Emissionsbedingungen fir
diesen Bewertungstag festgelegten [Kurs][Wert] fodentspricht er diesem], werden die
Schuldverschreibungen nicht zu diesem Zeitpunktickgezahlt, sondern die Laufzeit wird zumindest bis
zum nachsten Rickzahlungstag, langstens jedochubidem in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Letztmdglichen Rickzahlungstag fortgesetzt. Diséeliliche Laufzeit der Schuldverschreibungen iseda
ungewiss.

Ist keine Rickzahlung der Schuldverschreibungeaim@m der vorangegangenen Riickzahlungstage erfolgt
[und unterschreitet [der Kurs des zugrunde liegenBasiswerts][die Differenz aus dem CMs Jahre
abzlglich dem CM® Jahre]®] am letzten Bewertungstag, auf den die ZahlurgyRigckzahlungsbetrags
spatestens erfolgt, eine in den Emissionsbedingunfgstgelegte Sicherheitsbarrier& [hangt der
Ruckzahlungsbetrag vom Kurs des Basiswertes amtrh@gtichen Bewertungstag abl]lerfolgt die
Ruckzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag].

[Abhangigkeit des Riickzahlungsbetrages von der Padipationsrate

Die Hohe des Ruckzahlungsbetrages [am LetztmdglicRéckzahlungstag] ] wird, soweit in den
Emissionsbedingungen vereinbart, bei Eintritt Imestier Voraussetzungen unter Bericksichtigung einer
Partizipationsrate errechnet. Bei einer Partizgpesiate von unter 100 % besteht fir die AnlegeRisiko,
dass sie an mdglichen [Kurssteigerungen][Kursveséumijen] des bzw. der Basiswerte nur
unterproportional partizipieren, wahrend die Ankebei einer Partizipationsrate von Uber 100 % uindre

fur die Anleger ungiinstigen Kursentwicklung desvbrer Basiswerte auch [Uberproportional an den
Verlusten des Basiswertes beteiligt werden][eirisergiroportionalen Verlust erleiden werdeti].]

Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungenefinkleine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste konsmmit nicht durch andere Ertrage kompensiert werden

[Abhangigkeit des Rickzahlungsbetrages von der Défenz zweier Zinssatze

Der Anleger wird die Schuldverschreibungen regeimafR der Erwartung erwerben, dass die Zinskurve
zwischen den Referenzzinssitzen mit unterschiedlisigen Laufzeiten wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht oder nur moderat dfiflader im Idealfall sogar steiler wird. Falls déarkt
sich nicht entsprechend der Erwartung des Anlegetwickelt und sich die Differenz aus den Satzém [f
Swaps unterschiedlicher Laufzeitdahdere Referenzzinssatze im Interbanken-Markt éigén ®] mehr

52 Bei Schuldverschreibungen ohne zusatzliche Paatiizin an positiver Kursentwicklung.

%3 Bei Schuldverschreibungen mit zusétzlicher Pamition an positiver Kursentwicklung.

% Bei Schuldverschreibungen ohne zusétzliche Ppatiizin an positiver Kursentwicklung.

%5 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riidkngsbetrages in Abhangigkeit von der Verletzeingr Sicherheitsbarriere.
%6 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung eineriBipationsrate einfiigen.
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als erwartet verringert, kann dies zur Folge halmass die Schuldverschreibungen am Letztméglichen
Riickzahlungstag zuriick gezahlt werd¥n ]

Kursrisiko

[Zudem[® [Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Basiswgtidgnn der Riickzahlungsbetrag am Ende
der Laufzeit auf [Nullf’ [den Mindestriickzahlungsbetrdg]sinken. Es besteht dann das Risiko des
teilweisen [oder vollstandigefif Verlusts des fiir die Schuldverschreibungen geeahkaufpreises
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten

[Eine unglnstige Verdanderung des Kurses des Badesv&ann auch dazu fiihren, dass der Wert der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit entbprett der Entwicklung des Kurses des Basiswertes
erheblich unter den Nennbetrag der Schuldversalmgin sinkt und dadurch fur den Inhaber der
Schuldverschreibungeain erheblicher Verlust bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
(einschlieBlich der Transaktionskosten) entsteht. Angesichts der begrenzten Laufzeit der
Schuldverschreibungen kann dabei nicht darauf arir werden, dass sich der Preis der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Fallighag wieder erholen wird] Dieses Risiko besteht
unabh&ngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit Emittentin.

Weiteres Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrendlLderfzeit der Schuldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldveedohngen wahrend ihrer Laufzeit nicht zwangsladtg
Entwicklung des bzw. der Basiswerte und der dazactiesem Zeitpunkt ermittelten potenziellen Hoke d
Ruckzahlungsbetrages entsprechen wird. Wahrend ilaefzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen
zusatzlich zu den bereits genannten Kursrisikendarrverbleibenden Laufzeit, von der Wahrscheillh
einer vorzeitigen Rickzahlung und anderen Faktofeie im Abschnitt ,Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen” in Ziffer [2. 8] naher dargestellt) abhangig.

[Der Anleger tragt bei Schuldverschreibungen, fie din Mindestriickzahlungsbetrag vorgesehen ist,
darlber hinaus das Risiko, dass bei diesen Schsldvweibungen der Kurs der Schuldverschreibungésr un
den Mindestriickzahlungsbetrag fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrener iHraufzeit insbesondere dann unter den
Mindestrickzahlungsbetrag fallen, wenn [der Kurs Basiswertes die Sicherheitsbarriere [erreicht]ode
unterschritten hat und] aufgrund der Markterwaramgder erwartete Rickzahlungsbetrag nur unwesentlic
Uber dem Mindestrickzahlungsbetrag liegt oder diesatspricht. In diesem Fall kann der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Vswrig auf das Niveau einer vergleichbaren
Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Letztmidlén Riickzahlungstag sinkef.]

[Risiken in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sogsiidiex. Daher ist zu beachten, dass bei der Benachn
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen ledéatdteilen (Aktien) ausgeschitteten Dividendien -
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bgididigt werden. Soweit die Emittentin zur Absialnag
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldresbungen die im Basiswert enthaltenen Aktien

5" Bei Schuldverschreibungen mit Differenz zweiersgiitze als Basiswert einfiigen.

%8 Bei Schuldverschreibungen mit Differenz zweiersgitze als Basiswert einfligen.

%9 Bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme derjenitjgrgie die Differenz zweier CMS Sétze der Basis\ig, einfiigen.
%0 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleigag einfiigen.

%1 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.

%2 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleimag einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlngigag einfiigen.

5 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.
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erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien asspétteten Dividenden von der Emittentin einbelmalte
und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Wertes deulBverschreibungefi’]

[Anderung des Aktienkorbes

Aufgrund von KapitalmaRnahmen (bzw. wirtschaftli@rgleichbaren Mal3ihahmen) der Gesellschaften, die
die im Aktienkorb enthaltenen Aktien ausgegebenehalz.B. Aktiensplit, Verschmelzung), kann es
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen rpadsungen des Aktienkorbes kommen, zum Beispiel
durch den Austausch einer Aktie. Es kann nicht esisiglossen werden, dass solche Anpassungen des
Aktienkorbes den Wert der Schuldverschreibungemtiegeeinflusser’]]

[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten einfligen

[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten mit Rickzdhng zum vom Nennbetrag abweichenden
Ruckzahlungsbetrag einfligen

Anspruch auf [Verzinsung und ]Zahlung eines Riickzalungsbetrages

Mit dem Erwerb der [Digital-Anleihen] [Digital-Zafikate] ist [neben den Zinsanspriichen [fir einerod
mehrere in den Emissionsbedingungen genannte Zindpe][fur die [erste un® Zinsperiode]®], deren
Hohe in den Emissionsbedingungen festgelegt ®sfgin Anspruch auf Zahlung [einer heute schon
feststehenden Verzinsung wéhrend der Laufzeit gdoWie eines heute schon feststehenden
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag verbunden.d®8a Schuldverschreibungen handelt es sich um
Wertpapiere, bei denen die Hohe der [VerzinsungdiedHohe der] Riickzahlung davon abhéngig ist, wie
sich der Kurs [der][des] den Schuldverschreiburgggrunde liegenden Basiswerte[s] entwickelt. [O[e}]
Basiswert[e] von de[ss][rlen Entwicklung die Hohalef Verzinsung sowie die HOhe] des
Ruckzahlungsbetrages abhéangt [ist][sind] [d@r Euribor®-Satz als ein im Euro-Raum Ublicher
Marktzinssatz] [,J[und] [der Euro-US-Dollar Wechisets][,] [und] [die Hohe des Zinsswapsatzes flreein
bestimmte Laufzeit (ein sog. Constant Maturity SW&MS)-Satz)][,] [und] [die Differenzen zwischen
CMS-Satzen fur verschiedene Laufzeiten] [,] [undiér ®-Index] ] [,] [und] [die Aktie der®] [andere
Basiswerte einfligen®]

[Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen efindkeine periodischen Zinszahlungen,
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschitturggatt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht
durch andere Ertrage kompensiert werdén.]

[Risiken in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sogsikdiex. Daher ist zu beachten, dass bei der Benaghn
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen ledéxtdteilen (Aktien) ausgeschitteten Dividenden -
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bsiditigt werden. Soweit die Emittentin zur Absialnegy
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldreebungen die im Basiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien agspétteten Dividenden von der Emittentin einbelmalte
und filhren nicht zu einer Erhéhung des Wertes deul8verschreibungeri]

% Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw

% Bei Schuldverschreibungen mit Aktienkorb als Basig einfugen.

7 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denediginsung fiir eine oder mehrere Zinsperioden niont einer Basiswertentwicklung abhéngig
ist.

% Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denevediginsung fir eine oder mehrere Zinsperioden \inaréBasiswertentwicklung abhéngig ist.

% Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen

"0 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw
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[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen ohne AcclMechanik einfligen
Zinsausfall- und Zinsanderungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen héangt [mit Ausnahe®in den Emissionsbedingungen festgelegten festen
Zinssatzes fiir [eine¥f] Zinsperiode[n]{* die Hohe der Verzinsung [wéhrend der einzelnes@éniodenf

von dem Eintreten [eines] [mehrerer], in den Enoissbedingungen [flr diesen Zinssatz] [mit einem
bestimmten Zinssatz jeweils] vorausgesetzte[n]rgighisse[s] in Bezug auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte [am betreffenden Feststellungstag Eijedveilige] @] Zinsperiode ab.

[Der Basiswert] [Die Basiswerte] [fur die] [von ds][rlen Entwicklung die] Verzinsung der
Schuldverschreibungen [ist] [sind] [abh&angt, [stif]] [der ® Euribor®-Satz als ein im Euro-Raum
Ublicher Marktzinssatz] [,]J[und] [der Euro-US-Ddll&Vechselkurs][,] [und] [die H6he des Zinsswapsaitze
fur eine bestimmte Laufzeit (ein sog. Constant MptuSwap (CMS)-Satz)][,] [und] [die Differenzen
zwischen CMS-Satzen fir verschiedene Laufzeitgnjupd] [der ®-Index] [,] [und] [die Aktie der®]
[andere Basiswerte einfliigem®].

Durch die Abhangigkeit der Hohe der Verzinsung den Entwicklung eines bzw. mehrerer Basiswerte sind
die Zinseinnahmen ungewiss. Denn [der Basiswerg Rhasiswerte] unterlieg[t]len] Schwankungen, die
nicht vorhersehbar sind. Daraus ergibt sich diedwigsheit, ob das in den Emissionsbedingungeniéir d
Zahlung eines Zinssatzes vorausgesetzte Ereignis [betreffenden Feststellungstag][an den
Beobachtungstagen] eintreten wird oder nicht. Auwfgr der Schwankungen [des Basiswerts] [der
Basiswerte] ist es unmdglich, die Hohe der Zinsaiimmen und die Rendite fiir die gesamte Laufzeit im
Voraus zu berechnen.

[Wie im Einzelnen in den Emissionsbedingungen gategst [malRgebliche Zinsperiode einfiige®] das
fur einen Zinssatz von®] vorausgesetzte Ereignis bei den Schuldverschngidmu eingetreten, wenn [am
mafgeblichen Feststellungsta®][fir eine Zinsperiode [gleichzeitig sowohl] dendlRgeblichen Basiswert
einfigen @] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingundgeezeichnete[n] [Grenze vonMert
einfugen @] nicht [unter][iiber]schreitet [oder erreicHf|[Korridors zwischen\Vert einfiigen ®] [(jeweils
[einschlieRlich][ausschlieRlich])] festgestellt wjf* [als auch derrmhaRgeblichen Basiswert einfiiger®]
[innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungeaeichnete[n] [Grenze voiWert einfiigen @] nicht
[unter][Uber]schreitet [oder erreicht]]> [Korridors zwischen \Verte einfiigen ®] [(jeweils
[einschlieRlich][ausschlieRlich])] festgestellt @djf]”".] [andere Bedingungen in Bezug auf Verzinsung
einfigen @]

Wenn das fur die Zahlung eines Zinssatzes wWh\orausgesetzte Ereignis wahrend einer bestimmten
Zinsperiode bzw. wahrend der gesamten Laufzeit @mhuldverschreibungen [am jeweiligen
Feststellungstag¥l] nicht eintritt, erfolgt [k]eine Verzinsung fiir @ibetreffende Zinsperiode bzw. fir die
gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen [nittéhe der Mindestverzinsuri] Im Regelfall wird der

bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zaldedinssatz umso hoher bemessen sein, je geringer d
Wabhrscheinlichkeit ist, dass dieses Ereignis éirffi

[Das in den Emissionsbedingungen fiir die Zahlump®iZinssatzes vor®] vorausgesetzte Ereignis ist
eingetreten, wenn [an alle®] [monatlichen] [vierteljahrlichen®] Beobachtungstag[en] innerhalb einer

" Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehiestzinsperioden einfiigen.

2 Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. Zielzins DigitZertifikaten einfiigen.

3 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als malgasliEreignis einfiigen.

" Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Korridor als maRgebliches Ereignigigen.

75 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maRgesliEreignis einfiigen.

76 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Korridor als maRgebliches Ereignigigen.

" Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdirgjen.

9 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten, dieur einen vom Eintritt eines Ereignisses abhamg&jessatz und nur einen Beobachtungstag pro
Zinsperiode vorsehen.
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Zinsperiode derrhal3geblichen Basiswert einflige®] die in den Emissionsbedingungen genannte Grenze
von [Wert einfliigen @] [erreicht oder] Gberschreitet.

Sofern der fnal3geblichen Basiswert einflige®] [auch nur an einem#] der Beobachtungstage innerhalb
einer Zinsperiode die Grenze volVért einfligen @] [erreicht oder] [unterschreite®], werden die
Schuldverschreibungen [nicht verzinst] [nur in Halee Mindestverzinsung verzinst]. Im Regelfall wier

bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zaldedinssatz umso hoher bemessen sein, je geringer d
Wahrscheinlichkeit ist, dass dieses Ereignis einffi° [andere Bedingungen in Bezug auf Verzinsung
einfigen @]

[Ein Zinsausfallrisiko besteht auch fur den Falgssl in den Emissionsbedingungen eine gestaffelte
Verzinsung vorgesehen ist. Bei einer gestaffeltearzMsung sind verschiedene Zinssatze in den
Emissionsbedingungen vorgesehen. Die Zahlung éiestimmten Zinssatzes ist jeweils an den Eintirik®

in den Emissionsbedingungen fur den betreffendesséitz vorausgesetzten Ereignisses geknupft. [Wenn
ein flr einen bestimmten Zinssatz vorausgesetztegyis wahrend einer bestimmten Zinsperiode bzw.
wéahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschmgdiu [an dem bzw. an den jeweiligen
Feststellungstagerd] nicht eintritt, erfolgt [k]leine Verzinsung [in Hi& des betreffenden Zinssatzes] fur
diese Zinsperiode bzw. fur die gesamte Laufzeit 8ehuldverschreibungen [nur in Hohe der in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestverzih&tifiglternativ in den Emissionsbedingungen
bezeichnete Ereignisse fir gestaffelte Verzinsungnkret beschreiben ®] Im Regelfall wird der bei
Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zahlengessatz umso hdher bemessen sein, je geringer die
Wabhrscheinlichkeit ist, dass das in den Emissiatisigeingen bezeichnete Ereignis eintritt. Bei efiieden
Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte lgnrauch bei einer gestaffelten Verzinsung die
Zinszahlungen flr eine Zinsperiode oder fur dieaggs Laufzeit der Schuldverschreibungen [vollstgndi
entfallen][bis auf die Hohe der Mindestverzinsuiksn.f?

[Da der Eintritt des betreffenden Ereignisses uanhitl die Hohe der Verzinsung der Schuldverschrajbun
davon abhangt, dass bestimmte WertentwicklungenBerug auf mehrere Basiswerte an einem
Feststellungstag kumulativ eintreten, sollten dihuidverschreibungsglaubiger beachten, dass die bei
Eintritt des Ereignisses zahlbare Verzinsung [teredann entfalltf® [sich bereits dann auf die
Mindestverzinsung reduzie¥t] wenn auch nur die Wertentwicklung in Bezug [ainke der Basiswerte#]

[am Feststellungstag®] nicht den in den Emissionsbedingungen genannteh fir den Eintritt dieses
Ereignisses vorausgesetzten Bedingungen entsjficht.

[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinarktkinsniveau das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringeveil selbst bei Eintritt der in den
Emissionsbedingungen vorausgesetzten Ereignissanalager in den Emissionsbedingungen festgelegte
und mit dem bzw. den Ereignissen verkniipfte Zirzsgarahlt wird I

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen mit Accruslechanik einfligen
Zinsausfall- und Zinsanderungsrisiko
Bei den Schuldverschreibungen hangt [mit Ausnahmee wkreinbarten festen Zinssatzes fur eine oder

mehrere Zinsperiodet]die Héhe der Verzinsung [wahrend der einzelnersgénioderif von der Anzahl
der Feststellungstage in einer Zinsakkumulationsgerab, an denen die in den Emissionsbedingungen

8 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren Beobachtungstagen pro Zinsperiode einfiigen

81 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiigen.

82 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten migestaffelter Verzinsung einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsimigigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten eitijen, bei denen die Hohe der Verzinsung bei eirieigenden Marktzins nicht ansteigt.
87 Bei Schuldverschreibungen und Digital-Zertifikateit einer oder mehrerer Festzinsperioden einfiigen.

8 Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digitdlertifikaten einfiigen.
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bezeichneten und mit [jeweils einem] [dem] Festa@tis verknipften Ereignisse in Bezug auf [den
Basiswert] [die Basiswerte] eintreten.

Durch die Abhangigkeit der Hohe der Verzinsung dem Entwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte]
sind die Inhaber der Schuldverschreibungen schwetldte Zinssatzen ausgesetzt und die Hb6he der
Zinseinnahmen ist [fir die einzelnen Zinsperiod€njingewiss. Aufgrund der Schwankungen [des
Basiswertes] [der Basiswerte] ist es unmdglich, ¢Héhe der Zinseinnahmen [fir die einzelnen
Zinsperioderif und die Rendite fiir die gesamte Laufzeit im Vorauwderechnen.

[Der Basiswert] [Die Basiswerte] [fur die] [von ds][rlen Entwicklung die] Verzinsung der
Schuldverschreibungen [ist] [sind] [abh&angt, [stid]] [der ® Euribor®-Satz als ein im Euro-Raum
Ublicher Marktzinssatz] [,] [und] [der Euro-US-DatlWechselkurs][,] [und] [die H6he des Zinsswapssitz
fur eine bestimmte Laufzeit (ein sog. Constant MptuSwap (CMS)-Satz)][,] [und] [die Differenzen
zwischen CMS-Satzen fir verschiedene Laufzeitdn]upd] [der ®-Index] [,] [und] [die Aktie der®]
[andere Basiswerte einfliger®]

[Wie im Einzelnen in den Emissionsbedingungen gategst [malRgebliche Zinsperiode einfiige®] das
fur den Festzinssatz [I] vor®[ % p.a.] vorausgesetzte Ereignis bei den Schuldkezghungen an einem
Feststellungstag eingetreten, wenn an diesem Thchgeitig sowohl] der rha3geblichen Basiswert
einfigen @] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingundgeezeichnete[n] [Grenze vonMert
einfligent ®] [(jeweils [einschlieRlich][ausschlieRlich])] nith[unter][iiber]schreitet [oder erreicht]]
[Korridors zwischen \Vert einfiigen ®] festgestellt wirdf? [als auch der rhaRgeblichen Basiswert
einfigen @] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingundgeezeichnete[n] [Grenze vonMert
einfigen @] [(jeweils [einschlieRlich][ausschlieRlich])] nith[unter][iiber]schreitet [oder erreichf]]
[Korridors zwischen\Verte einfiigen ®] festgestellt wird}¥] *.] [andere Bedingung einfiiger®]

[Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreiburigeron der Anzahl der Feststellungstage abhamagig,
denen das in den Emissionsbedingungen bezeichnetignis mit Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] eintritt. Demgemal verringert sich Highe der Verzinsung in Abhangigkeit davon, an wie
vielen Feststellungstagen das fir einen Zinssatauggesetzte Ereignis in Bezug auf [den Basisvieie]
Basiswerte] nicht eintritt. Da [der Basiswert] [dEBasiswerte] Schwankungen unterliegen, die nicht
vorhergesagt werden koénnen, ergibt sich die Ungahels ob das vorausgesetzte Ereignis an einem
Feststellungstag eintreten wird oder nicht. Die2ifesung [entféllt] fur eine Zinsperiode [vollstagyiallt

auf die Mindestverzinsung] wenn in Bezug auf [den Basiswert] [die jeweiliggmsiswerte] wahrend einer
gesamten Zinsakkumulationsperiode das in den Eomissedingungen fir diesen Zinssatz vorausgesetzte
Ereignis an keinem Feststellungstag eintritt. Unteimstéanden entfallt die Verzinsung der
Schuldverschreibungen[, vorbehaltlich einer vorgesen Mindestverzinsung/Jauch bis zum Ende der
Laufzeit der Schuldverschreibungen vollstéandig, mvdas in den Emissionsbedingungen fir diesen Zinssa
vorausgesetzte Ereignis in Bezug auf [den Basi$dig Basiswerte] wahrend der gesamten Laufzeit de
Schuldverschreibungen an keinem Feststellungstaute]”®

[Eine solche Abhé&ngigkeit der Hohe der Zinszahluran der Entwicklung [des Basiswertes] [der
Basiswerte] besteht auch fir den Fall, dass in Hemssionsbedingungen eine gestaffelte Verzinsung
vorgesehen ist. Bei einer gestaffelten Verzinsunipd s verschiedene Festzinssitze in den
Emissionsbedingungen vorgesehen. Jeder Festzirgsatzdabei mit dem Eintritt eines unterschiedliche

8 Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digitdlertifikaten einfiigen.

% Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digitdlertifikaten einfiigen.

%1 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maRgesliEreignis einfiigen.
%2 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Korridor als maRgebliches Ereignigigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maRgesliEreignis einfiigen.
% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Korridor als maRgebliches Ereignigigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mMindestverzinsung einfiigen.

7 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiigien.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten, dieur einen vom Eintritt eines Ereignisses abhanmfgstzinssatz vorsehen.
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Ereignisses mit Bezug auf [den Basiswert] [die Basrte] verknupft sein. Die HOhe der Verzinsungdossit
gestaffelten Zinssétzen von der Anzahl der Fefisggdtage abhéngig, an denen die einzelnen in den
Emissionsbedingungen fir einen bestimmten Zinssatausgesetzten Ereignisse in Bezug auf [den
Basiswert] [die Basiswerte] jeweils eintreten. Dem@f3 wird sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die jeweilige ZinsperidgdeAbhangigkeit davon verringern, an wie vielen
Feststellungstagen die fur den jeweiligen Festaiasgorausgesetzten Ereignisse an den Feststethgags
der Zinsakkumulationsperiode nicht eingetreten .siDéé Verzinsung kann bei einer fir den Anleger
ungunstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerteefiie Zinsperiode oder im Extremfall fir die gesamt
Laufzeit der Schuldverschreibungen [vollstandigadhen]*[bis auf die Mindestverzinsung sinkél] wenn

alle fur die verschiedenen Festzinssatze vorausajeseEreignisse in Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] zu keinem Zeitpunkt innerhalb einersakkumulationsperiode bzw. wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen eintretafiginativ in den Emissionsbedingungen bezeichnete
Ereignisse fiir gestaffelte Verzinsung konkret besetbert @]

[Da der Eintritt des betreffenden Ereignisses urainitd die Hohe der [jeweiligen] Verzinsung der
Schuldverschreibung davon abhéngt, dass bestimret¢ewifwicklungen in Bezug auf mehrere Basiswerte
an einem Feststellungstag kumulativ eintretentesolllie Schuldverschreibungsglaubiger beachters, dias
bei Eintritt des Ereignisses zahlbare Verzinsungitedann entfallt (bzw. sich auf die Mindestveszing
reduziert), wenn auch nur die Wertentwicklung inz@g [auf einen der Basiswert®] an den
Feststellungstagen nicht den in den Emissionsbedgen genannten und fir den Eintritt dieses Erssgsi
vorausgesetzten Bedingungen entspritit.]

[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinarktkinsniveau das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringeveil selbst bei Eintritt der in den
Emissionsbedingungen genannten Ereignisse maxiendahdlen Emissionsbedingungen festgelegte und mit
dem bzw. den Ereignissen verkniipfte Zinssatz geratd.]*%]

[Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen dieerkinsung von der Nichtausiibung eines
Emittentenkiindigungsrechts abhangt

Fir die Schuldverschreibungen erhalten die Anl¢ger Ausnahme der fest vereinbarten Verzinsung fir
eine oder mehrere Zinsperiod®ihur dann eine Verzinsung fiir eine Zinsperiode, meie Emittentin von
ihrem Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldgbreibungen zum jeweiligen Ende der Zinsperiode
keinen Gebrauch macht. Ubt die Emittentin dagedenvorzeitiges Kiindigungsrecht in Bezug auf die
Schuldverschreibungen aus, erhalten die Anlegediiitetzte Zinsperiode vor der vorzeitigen Riickaab

der Schuldverschreibungen keine Verzinsung fuiSdieuldverschreibungen.

[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinarktkinsniveau das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringeeil der Zinssatz nicht Uber den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz steigen.]'*][andere Risikofaktoren in Bezug auf die
Verzinsung der Schuldverschreibungen einflige®]

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten ohridindestverzinsung einfiigen.

190 Bej Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten milindestverzinsung einfiigen.

101 Bej Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten m@estaffelter Verzinsung einfugen.

102 Bej Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

103 Bej Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten eitifien, bei denen die Héhe der Verzinsung bei eineigeniden Marktzins nicht ansteigt.
104 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehifeestzinsperioden einfiigen.

105 Bej Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten eitifien, bei denen die Héhe der Verzinsung bei eineigeniden Marktzins nicht ansteigt.
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[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten mit vorzeger Kiindigungsmaoglichkeit einfligen:
Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregem nach MalRgabe der Emissionsbedingungen [zu
einem bestimmten Termifff [zu bestimmten Terminef]’ vorzeitig zu kiindigen. Die Ausiibung des
Kindigungsrechtes der Emittentin hangt von unteéesitithen Marktparametern ab, insbesondere von [der
tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des allgjgen Marktniveaus, [der Zinskurve,] [der Bonidétr
Emittentin] [des Euro-US-Dollar Wechselkurses|Bagiswert einfliigen: ®,] der Verzinsung der
Schuldverschreibungen, der Korrelation der Zingsétavie der tatsachlichen oder erwarteten Voldtiter
Zinsméarkte yveitere Bedingungen einfiigen®]. Es kann deshalb im Voraus keine eindeutige Agessa
getroffen werden, wann und ob die Emittentin didlesht austiben wird. Die Anleger missen daher damit
rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschrgienndann kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen
aufgrund der Marktumsténde fur die Anleger besandmofitabel sind und Kurssteigerungen erwartet
werden koénnten.

Das Kuindigungsrecht der Emittentin bewirkt zuderassd etwaige Kurssteigerungen bei einer fir die
Anleger giinstigen Marktentwicklung vollstandig aledten oder geringer ausfallen, als dies ohne das
vorzeitige Kindigungsrecht der Fall ware.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldversdbwegen ergibt sich ferner das Risiko, dass der gearle
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterengendite fur den Anleger ergeben.]

[Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten afligen:
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberscheitung des Zielzinses

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der LaufzeitSiéuldverschreibungen die Summe der insgesamt
ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsen den in déssiemsbedingungen genannten Zielzins erreicht oder
Uberschreitet, wird die Schuldverschreibung autsoiatan diesem Zinszahltag vorzeitig zum Nennbetrag
zuriickgezahlt und nur bis zum Tag vor der vorzertiglickzahlung verzinst.

Bei einer vorzeitigen Rlckzahlung der Schuldversiéhungen ergibt sich das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterangendite flr den Anleger ergeben.

[Dartber hinaus kann der fur die letzte Zinsperiad® der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag nach
Maf3gabe der Emissionsbedingungen reduziert wewdenn ohne eine solche Reduzierung die Summe der
Zinszahlungen fur die gesamte Laufzeit der Schukbleeibungen die Hohe des Zielzinses Uberschreiten
wiirde.}%9

[Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Rickzahlung zum vom Nennbetrag abweichenden
Ruckzahlungsbetrag einfligen:

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag
Der Rickzahlungsbetrag wird am Ende der LaufzeithndaRgabe der Emissionsbedingungen in

Abhangigkeit von [dem Kurs des Basiswert®§][am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen)]
[wahrend des in den Emissionsbedingungen bezemhm®obachtungszeitraums®][ermittelt.

196 Bej einfach kiindbaren Schuldverschreibungen eerfiig
197 Bei mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen génfii
108 Bej Begrenzung der Gesamtverzinsung einfiigen.
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[Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Sichemitsbarriere einfugen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibursgdren eine Sicherheitsbarriere vor. Sollte[n] [der
Kurs des Basiswerte#] [am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagesihiend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungsreiti®] diese Sicherheitsbarriere nicht [erreichen
oder] [unterschreiten][Uberschreiten] [und damithhi verletzen], greift der mit der Sicherheitskenei
verknipfte Rickzahlungs-Mechanismus und die Bengrfpries Rickzahlungsbetrages erfolgt nach der in
den Emissionsbedingungen mit dieser Sicherheitgbarverkniipften Formel.

Kursrisiko

Bei einer Verletzung der in den Emissionsbedingangezeichneten Sicherheitsbarriere aufgrund eiirer f
den Anleger unginstigen Veranderung [des Kurses Blasiswertes@®] ist dieser Ruckzahlungs-
Mechanismus nicht mehr anwendbar. Dies kann beéreimglnstigen Entwicklung [des Kurses des
Basiswertes®] dazu filhren, dass der Riickzahlungsbetrag derl@®ehschreibungen auf [Nulf’ [den
Mindestriickzahlungsbetrag}® sinken kann.Es besteht dann das Risiko des teilweisen [oder
vollstdndigen] Verlusts des fir die Schuldverschréungen gezahlten Kaufpreises einschlief3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten.

[Bei einer unglnstigen Entwicklung [des Kurses d&asiswertes®] kann der Wert der
Schuldverschreibungen erheblich unter den fir dieulBlverschreibungen gezahlten Kaufpreis sinken und
dadurch fur den Anlegezin erheblicher Verlust bis hin zum vollstédndigen \érlust des aufgewandten
Kapitals (einschlielich aufgewendeter Transaktionlsosten) entstehen. Angesichts der begrenzten
Laufzeit der Schuldverschreibungen kann dabei nddmauf vertraut werden, dass sich der Preis der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligtag wieder erholen wird Dieses Risiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkieit Emittentin.]Jalternativ Risikofaktoren flr mehrere
Sicherheitsbarrieren einfliger®]

[Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Lock-irMechanismus einfligen:

Nach Maligabe der Emissionsbedingungen erfolgt diekZahlung der Schuldverschreibungen zu einem
Betrag [von®] [, der sich nach der mit diesem Riickzahlungs-Me@mus verkniipften Formel errechnet],
wenn [der Kurs des Basiswerte®][[am Beobachtungstag] [an allen Beobachtungstajgeniindesten®
Beobachtungstag[en]] [wahrend des in den Emissixtingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums]
[mindestens dem Anfangskurs des Basiswertes ecisjp].

Kursrisiko

[Unterschreite[t][n]][Uberschreite[t][n]] [der fiidie Riickzahlung maRgebliche Kue][bei einer fiir den
Anleger unginstigen Kursentwicklung [des Basisve}i® [den Anfangskurs] @], ist dieser
Ruckzahlungs-Mechanismus nicht mehr anwendbar.If\éler wird die unginstige Entwicklung [des
Kurses des Basiswerte®]in der in den Emissionsbedingungen festgelegtmmHvom Bonusbetrag¥f]
abgezogen.] Dies kann bei einer ungunstigen Entwigk[des Kurses des Basiswert®@g][dazu fihren,
dass der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschresbuagf [Null}*?[den Mindestriickzahlungsbetralj]
sinken kann.Es besteht dann das Risiko des teilweisen [oder isiBndigen] Verlusts des fur die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einsedBlich der aufgewendeten Transaktionskosten.

[Bei einer unginstigen Entwicklung [des Kurses d&asiswertes®] kann der Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit erhiehlicter den fir die Schuldverschreibungen gezahlten

199 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahletgag einfiigen.
110 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfigen.
111 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlsmag einfigen.
112 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahletgag einfiigen.
113 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfigen.
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Kaufpreis sinken und dadurch fiir den Anleger erheblicher Verlust bis hin zum vollstandigen \érlust
des aufgewandten Kapitals (einschlie3lich aufgewerter Transaktionskosten)entstehen. Angesichts
der begrenzten Laufzeit der Schuldverschreibungem ldabei nicht darauf vertraut werden, dass stch d
Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor @éffigkeitstag wieder erholen wird{ Dieses Risiko
besteht unabhéngig von der finanziellen Leistuggkiit der Emittentin.]

[andere Risikofaktoren in Bezug auf das Kursrisileinfligen: @]
[Weiteres] Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrendLderfzeit der Schuldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldveedobngen wahrend ihrer Laufzeit nicht zwangslaadfg
Entwicklung des bzw. der Basiswerte und der dagactiesem Zeitpunkt ermittelten potenziellen Hébe d
Ruckzahlungsbetrages entsprechen wird. Wahrend iaefzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen
zudem [von der Entfernung [des Kurses des Basiegi®{ von der Sicherheitsbarriere und damit von der
Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Sicherheitsbee,[''*> von der Intensitat der Kursschwankungen
(Volatilitat) des bzw. der Basiswerte, von der ngelbleibenden Laufzeit und von anderen Markteggén,
wie im Abschnitt ,Preisbildung bei den Schuldvergibungen” in Ziffer [2.3]®] naher dargestellt,
abhangig.] dlternativ Risikofaktoren flr mehrere Sicherheitsb@eren einfligen @]

[Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Mndestriickzahlungsbetrag oder Rickzahlung zum
Nennbetrag einfligen:

Der Anleger tragt bei Schuldverschreibungen, figr [@in Mindestrickzahlungsbetrag] [eine Riickzahlung
zum Nennbetrag] vorgesehen ist, dartiber hinauRksds, dass bei diesen Schuldverschreibungen des K
der Schuldverschreibungen unter den [Mindestriidkragjsbetrag][Nennbetrag] fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrendkr iHraufzeit insbesondere dann unter den
[Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag] fallen, wéder Kurs des Basiswerte®] sich fur den Anleger
unginstig entwickelt und aufgrund der Markterwagem [der erwartete Rickzahlungsbetrag nur
unwesentlich tber dem Mindestriickzahlungsbetrag beler diesem entspricht oder] [die Verzinsung.bzw
die erwartete Verzinsung der Schuldverschreibunggar dem jeweiligen Marktzins liegt]. [In dem Rall
dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen té&olsg entfallt, kann der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Vsurig auf das Niveau einer vergleichbaren
Nullkuponanleihe mit Rickzahlung zum [Mindestridikemgsbetrag][Nennbetrag] und mit Restlaufzeit bis
zum Falligkeitstag sinken.]]

[Begrenzung des Rickzahlungsbetrages auf eine Obeegze

Die Hohe des Riuckzahlungsbetrages ist auf die im Hmissionsbedingungen genannte Obergrenze
beschrankt. Uber diese Obergrenze hinaus partizigler Anleger daher nicht an einer moglichen
Wertentwicklung des bzw. der Basiswertg.]

[Risiko durch fortlaufende Beobachtung [des Basiswées][®]

In den Emissionsbedingungen ist eine fortlaufendmtachtung des Kurses des bzw. der Basiswerte
vorgesehen. Der Anleger sollte beachten, dass ebalte bereits ausreicht, dass der [Referenzkurs
[des][eines] Basiswerte#] [an nur einem Tag] €] wahrend des Beobachtungszeitraums die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Sicherheitsbamieterschreitet, damit der mit dieser Sicherhartstre

114 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlsmag einfiugen.
115 Bei Schuldverschreibungen mit Sicherheitsbarmméigen.
116 Bej Schuldverschreibungen mit Begrenzung des Rildkngsbetrages auf eine Obergrenze einfiigen.
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verkniipfte Riickzahlungs-Mechanismus nicht mehr adwar ist.]""’

mehrere Sicherheitsbarrieren einflige®]]

[alternativ Risikofaktoren fir

[weitere emissionsspezifische Risikohinwei®g:
2.3 Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Schulderschreibungen
[AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin verfigt gemaf den Emissionsbedingangber ein auRerordentliches Kundigungsrecht, bei
dessen Ausibung die von der Emittentin begebeneual@e@rschreibungen vorzeitig zurliickgezahlt werden.
In einem solchen Fall kann der Ruckzahlungsbetrag 8Schuldverschreibungen geringer als der
[Nennbetrag] [Anfangliche Ausgabepréi§lder Schuldverschreibungen sein, da der Riickzashatgg in
diesem Fall dem Marktwert der Schuldverschreibungandiesem Zeitpunkt entspricht und von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ermittiett.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des auf3erordentlidiéndigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riahlungsbetrage nach der vorzeitigen Rickzahlung z
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus k&in eine Verschlechterung der Rendite fir den
Anleger ergeben.

Der Emittentin steht gemaf} den EmissionsbedinguegeauRerordentliches Kindigungsrecht insbesondere
dann zu, wenn [sie nach Treu und Glauben feststidiés die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherungr iMerpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise tgeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise
undurchfuhrbar geworden ist oder wirddnfdere bzw. weitere aufRerordentliche Kindigungsgdan
auffihren: @]. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertbezogenenmdigungsrecht einfligen:

Darlber hinaus verfugt die Emittentin Gber ein s, in den Emissionsbedingungen naher beschasben
auRerordentliches Kindigungsrecht bei Eintritt i@stter in den Emissionsbedingungen beschriebener
Ereignisse in Bezug auf [die][den] mit den Schuldeareibungen verkniipften Basiswert[eé@dSiswert(e)

der Schuldverschreibungen einflige®)].]

[Bei Schuldverschreibungen mit Marktstérungs- und passungsregeln einfiigen
Marktstérungen und Anpassungsmaflnahmen

Die Berechnungsstelle stellt das Eintreten oderligpen von Marktstérungen nach Maf3gabe der
Emissionsbedingungen fest.  Anpassungsmaflnahmen enver@ébenfalls nach MalRgabe der
Emissionsbedingungen vorgenommen. Marktstorungennd® den Wert der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen und die Tilgung der Schuldversthmggen verzogern. Im Fall von Anpassungsmal3nahmen
beziglich des Basiswerts kann nicht ausgeschloageden, dass sich die einer Anpassungsmaflnahme
zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein afsutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmaflnahme spéater als fur den Anleger tefiliaft herausstellt bzw. dass der Anleger durieh d
Anpassungsmafinahme wirtschaftlich schlechter dfewied als er vor einer Anpassungsmaf3nahme stand.]

Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungeden [Freiverkehr] [Regulierten Markt®|] der [Name der
Wertpapierbdrse einfliiger®] [einzubeziehen] [einzuflhren]. Selbst wenn didn8dverschreibungen im

117 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.
18 Bej Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen.
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[Freiverkehr] [Regulierten Markt]®] der [Name der Wertpapierbérse einflige#| gehandelt werden, kann
nicht zugesichert werden, dass ein liquider Maikt die Schuldverschreibungen nach der Emission
entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fiir die Skftung eines liquiden Marktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolustedesto niedriger ist die Wahrscheinlichke#ssl
sich ein liquider Markt entwickelt. In diesem Zusaenhang besteht zudem das Risiko, dass das
tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter deplagten Emissionsvolumen liegt. Falls ein liquider
Markt fUr die Schuldverschreibungen entstanden seiite, kann nicht zugesichert werden, dass dieser
Markt bis zum Falligkeitstag fortbesteht.]

[Es ist [derzeit] nicht geplant, die Schuldversdbmegen in den Handel an einer deutschen Wertpajises
einzubeziehen bzw. einzufiihren. Es ist deshalb rdeaaszugehen, dass kein liquider Markt fur die
Schuldverschreibungen entstehen wird.] In eineiguillen Markt kénnte es sein, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen Uberhaupt nicht oder zuminaiebt jederzeit zu einem Preis verauflern kann der
sich in einem liquiden Markt gebildet hatte. [E$ Imeabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu
verpflichtet), dass die Emittentin unter gewthngichMarktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse figr di
Schuldverschreibungen einer Emission stellen wid. besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen
Ruckkauf der Schuldverschreibungen durch die Entitte wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen].

Risiko durch basiswertbezogene Geschéfte der Emittén

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Untemeh kdonnen Geschafte in Bezug auf den oder die
Basiswerte (einschlief3lich auf Basiswerte bezogBeeivate) auf eigene Rechnung oder auf Rechnumg ih
Kunden abschlie3en. Dariiber hinaus kdnnen die &mtiitt und/oder mit ihr verbundene Unternehmen im
Zusammenhang mit dem Angebot der Schuldverschrgédiumin oder mehrere Absicherungsgeschéfte in
Bezug auf den oder die Basiswerte oder hieraufdeym Derivate abschlieRen oder als Market Maker fir
den oder die Basiswerte auftreten. Es ist nichzuschlieRen, dass solche Geschafte oder Aktinitdées
Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditader den Wert der Schuldverschreibungen negativ
auswirken konnen.

[Bei Schuldverschreibungen mit Wahrungsrisiko einfég:

Wahrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen sind fmleger Risiken aufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden, da [die Schuldverschreduragf eine andere Wahrung lauten als Euro] [und]
[der bzw. die Basiswert(e) auf eine andere Wahtauotgt als Euro®].

Schwankende Wechselkurse konnen das Risiko fuAd&ger zusétzlich dadurch erhdéhen, dass [sichhdurc
eine ungunstige Entwicklung des betreffenden WalstWechselkurses der Wert der erworbenen
Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die I8gbtschreibungen erfolgenden Zahlungen in Euro
entsprechend vermindern] [und] [eine unginstigenikung des betreffenden Wahrungs-Wechselkurses
auch nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwickjudes bzw. der Basiswerte und damit auf die Hohe
der Verzinsung der Schuldverschreibungen haben]ki®] Wechselkurse zwischen Wahrungen werden
durch verschiedene Faktoren von Angebot und Naghfem den internationalen Devisenmarkten bestimmt,
die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekula¢éio und Eingriffe durch Zentralbanken und

Regierungsstellen oder andere politische Faktonemtef anderem durch Devisenkontrollen und -
beschréankungen) beeinflusst werden.]
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[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungn&igen:
Mindestriickzahlung

Bei Schuldverschreibungen, die eine Mindestrickeadl vorsehen, entspricht der Rickzahlungsbetrag
mindestens dem in den Emissionsbedingungen angegebeMindestrickzahlungsbetrag (der
Mindestriickzahlungsbetrag). Dadurch wird ein je nach Hohe des Mindestriickradsbetrages gegebenes
Verlustrisiko zum Ende der Laufzeit in Bezug auf fién Anleger ungiinstige Veranderungen des bzw. der
Basiswerte auf den Betrag begrenzt, um den diedeon Anleger im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel den Bitrdckzahlungsbetrag Ubersteigen. Anleger bleiben
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetatiass bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittedignfir

den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewenddiéel teilweise oder vollstandig verloren gehen
kénnen. Die Schuldverschreibungen kénnen wahrered ibaufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Mindestriickzahlungsbetrags liegtk&w nicht darauf vertraut werden, die erworbenen
Schuldverschreibungen jederzeit wahrend ihrer Lleiufmindestens zum Mindestriickzahlungsbetrag
veraufiern zu kbnnen.]

[Hochstbetrag fur Rickzahlung und/oder Verzinsung

In den Emissionsbedingungen ist [der Rickzahlurigape der Schuldverschreibungen] [und] [die

Verzinsung der Schuldverschreibungen] auf einenhisibetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger
im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Bswsert, nicht an einer fir den Anleger ginstigen

Entwicklung des bzw. der Basiswerte partizipiereerden, die [zu einem Uber den HoOchstbetrag
hinausgehenden Rickzahlungsbetrag] [oder] [zu giber den HOchstbetrag hinausgehenden Verzinsung]
fuhren wirde.]

[Besondere Risiken bei Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einensdlvenzrisiko der jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursanderungsrisiko oder einem Dividendenrisikdbwaden, auf die die Emittentin keinen Einfluss Bag
Wertentwicklung von Aktien hangt ganz wesentlicimder Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrésse
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowieen d wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien vontetdehmen mit geringer bis mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstandercmddheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre
Volatilitédt oder das Insolvenzrisiko), als dies Bditien groR3erer Unternehmen der Fall ist. Dariiieaus
kénnen Aktien von Unternehmen mit geringer Kapsialiung aufgrund geringer Handelsumséatze &ufRerst
illiquide sein.

Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Aktids Basiswert werden von der die Aktien
ausgebenden Gesellschaft in der Regel in keineuadt Weise gefordert oder unterstitzt. Die die dykti
ausgebende Gesellschaft gibt daher keine ausdchtiekloder konkludente Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung der Aktiebie die Aktien ausgebende Gesellschaft ist aucht n
verpflichtet, die Interessen der Emittentin odeejahigen der Glaubiger der Schuldverschreibungen in
irgendeiner Form zu bertcksichtigen. Die die Aktsersgebende Gesellschaft ist in der Regel niclitegin
aus der Emission der Schuldverschreibungen resiritien Erldsen beteiligt und sie ist auch nichtdigr
Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktesden Umfang der Emission der Schuldverschreibungen
verantwortlich und hat daran in der Regel auch tniohigewirkt. Ein Erwerb der Schuldverschreibungen
berechtigt weder zum Erhalt von Informationen var die Aktien ausgebenden Gesellschaft, noch zur
Auslibung von Stimmrechten oder zum Erhalt von @midken oder Vermogenswerten aus der zugrunde
liegenden Aktie J°

119 Bej Aktien oder Aktienkérben als Basiswert einfiige
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[Besondere Risiken bei Indizes oder Korben als Baswvert

Der jeweilige Wert eines Index oder Korbes ergioh f.us dem Wert seiner Bestandteile. Veranderuigen
der Zusammensetzung eines Index oder Korbes undoréak welche den Wert der Bestandteile
beeinflussen (kénnen), beeinflussen auch den Wsrjedveiligen Index oder Korbes und kénnen darwn di
Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungegifflussen. Schwankungen im Wert eines Bestaadteil
eines Index oder Korbes kdnnen durch Schwankungaiért eines anderen Bestandteils ausgeglichen oder
verstarkt werden. Historische Wertentwicklungen Bestandteile bieten keine Gewahr fur ihre zukgefti
Wertentwicklung. Wird der Wert der Bestandteileeimer anderen Wahrung bestimmt als der Wert des
Index bzw. Korbes, kann ein zusétzliches Wechsstlgiko bestehen. Unter Umstidnden kann ein als
Basiswert verwendeter Index oder Korb nicht wahredwl gesamten vorgesehenen Laufzeit der
Schuldverschreibungen fortgefuhrt werden.

Grundsatzlich hat die Emittentin bzw. die Berechgastelle keinen Einfluss auf die Zusammensetzumlg un
Wertentwicklung eines als Basiswert verwendetemxnoder die Wertentwicklung seiner Bestandteild. Be
der Berechnung des Wertes eines Index aus den Wdee einzelnen Indexbestandteile kbnnen unter
Umstanden bestimmte Gebihren, Kosten, Provisioden andere Entgelte fur die Zusammenstellung und
Berechnung in Abzug gebracht werden. Dies hat amigd; dass die Wertentwicklung der einzelnen
Indexbestandteile nicht vollstdndig in die Wertdoklung des jeweiligen Index einflie3t, sondern
entsprechend um diese Gebuhren, Kosten, Provisiotenanderen Entgelte gemindert wird und diese ein
positive Wertentwicklung der einzelnen Indexbesteitel teilweise aufzehren kénnen. Zu beachtenusha
dass diese Kostenbelastung im Zweifel auch danmiteinvenn der Index eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Sofern die Emittentin nicht selbst Indexsponsorjde®iligen Index ist, werden Schuldverschreibungen
einem Index als Basiswert in der Regel von keineateXxsponsor oder Lizenznehmer gesponsert oder
anderweitig unterstitzt und die ZusammensetzundgBaemdchnung des jeweiligen Index geschieht durch de
jeweiligen Indexsponsor oder Lizenznehmer ohne Ridbknahme auf die Emittentin oder die Glaubiger de
Schuldverschreibungen. Die Indexsponsoren odemkizehmer Gbernehmen in einem solchen Fall keine
Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit #@snission, dem Vertrieb oder dem Handel der
Schuldverschreibungen.

Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibangin in den Emissionsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, ist die Emittentin §&naen Emissionsbedingungen berechtigt, den baafudi

die Berechnung des Riuckzahlungsbetrages malRgabliBhsiswerte, die betreffenden Bestandteile des
Index oder die Korbbestandteile anzupassen bzwhdamdere Indizes, andere Bestandteile des Index od
andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solcHénbtane konnte den Wert der Schuldverschreibungen
negativ beeinflussen.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl undlgawnfalls die Gewichtung der Bestandteile eindexn
oder Korbes nicht auf Erwartungen oder Einschatzaonder Emittentin bzw. der Berechnungsstelle
hinsichtlich der zukunftigen Wertentwicklung dersgawahlten Bestandteile beruht. Anleger sollteredah
hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung der dBendteile eines Index oder Korbes ihre eigenen
Einschatzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kersenisd Informationsquellen vornehméff.]

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur Adleger geeignet, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verfligen, um die Risiken der Schuldveeibungen einschatzen zu kénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung dulded Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

120 Bej Schuldverschreibungen mit Indizes oder KorhlsrBasiswert einfiigen.
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Diese Risikohinweise konnen die in einem individerelFall gegebenenfalls notwendige Beratung dureh d
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Beratieersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf strukturierte Schuldverschreibungditespeine Anlageentscheidung nicht allein aufgrded
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallen,die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweisentésse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschaitten
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlagadi® Schuldverschreibungen erwagen, wenn sie uber
ausreichend finanzielle Mittel verfligen, um etwaiggrluste aus der Anlage in die Schuldverschreikang
tragen zu kdnnen.

Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn der mit den Schuldverschreibungen eraiellErtrag von der Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte abh&ngig ist, ist eine Anlage in dieuBblerschreibungen nicht mit einer Anlage in diebew.
diese Basiswerte (bzw., sofern es sich bei dieseremen Index oder Korb bestehend aus Aktien oder
Indizes handelt, in dessen Bestandteile) verglaeichtta den Glaubigern der Schuldverschreibungemekei
Rechtsposition wie einem Inhaber der jeweiligeni®aarte eingerdaumt wird und auch in wirtschaftliche
Hinsicht das Renditeprofil (insbesondere im Hinbliauf die auf Ebene der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten) nur begrenzt vergleichbar ist.

Absicherungsgeschafte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die garlevihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéafte abschlieBen konnen, durch dieilse Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlieRen oder einschranken kénnen; dies hanglan Marktverhaltnissen und den jeweiligen zudeun
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umstandendn solche Geschéafte nur zu einem unginstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass ein entspretdrevieriust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf ddrelSchuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei de
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind \den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zusétzlichen Betrage fir derartigei&n oder Abgaben zahlen.

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die be€amf oder Verkauf von Schuldverschreibungen

anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination meihem niedrigen Transaktionswert - zu

Kostenbelastungen fihren, die die mit der Schukbleeibung verbundenen Ertragschancen vermindern
bzw. das Verlustrisiko des Anlegers erhdhen kénnemieger sollten sich deshalb vor Erwerb einer

Schuldverschreibung Uber alle beim Kauf oder Vefkder Schuldverschreibung anfallenden Kosten
informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Sclarkbhreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und TilgungedieSeschafts leisten zu kdnnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisigaufhin tGberprifen, ob der Anleger zur Zinszaflun
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kiediuch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitiy@rkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden
mussen.
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Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihreratibérslich (sofern in den Endgultigen Bedingunge
angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfighder Schuldverschreibungen in einen bérslichen
Handel beantragt werden soll und dieser Antrag ligviwird) oder aulerbérslich (sofern in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) gehandelt welgerist mdglich, dass sich die Preisbildung von
bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz deran Schuldverschreibungen nicht ausschlief3lich an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientied, dle Emittentin oder Dritte im Sekundarmarkt
eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse denl8verschreibungen stellen kann.

[Diese Preisberechnung wird auf der Basis von innkividblichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
(die sich jedoch von den Preisberechnungsmodeheerar Emittenten unterscheiden kénnen), wobei der
Wert von Schuldverschreibungen grundsatzlich aumigydes Wertes des bzw. der Basiswerte bzw. einzelne
Korbbestandteile und des Wertes der weiteren Atisstgsmerkmale der Schuldverschreibungen, die
jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres\@tives Finanzinstrument abgebildet werden kanne
ermittelt wird.]

[Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Mailichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellerem@mittenten unterscheiden.]

[Die Preisberechnung berlcksichtigt dabei unteressrd die Entwicklung und die erwartete Entwicklung
des bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandtgdgebenenfalls etwaige Dividenden, die Volatilidas
bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile, Bmenitdt der Emittentin, die Entwicklung der
Zinsstrukturkurven, die verbleibende Restlaufzest &chuldverschreibungen, die tatsachlichen und die
erwarteten Korrelationen der Faktoren untereinanget die im Rahmen einer Emission gegebenenfalls
eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittentin.

[Zu beachten ist daher, dass Kursanderungen (odeh @&chon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) des bzw. der Basiswerte bzw. eineeliérbbestandteile den Wert der
Schuldverschreibungen (iberproportional [bis hinartlosigkeit!** mindern kénnen.]

[Angesichts der begrenzten Laufzeit der Schuldveesbungen kann nicht darauf vertraut werden, deass
der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitigdevieerholen wird. Es besteht dann das Risiko des
teilweisen [oder vollstdndigen] Verlusts des eimgeten Kapitals einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabbéamgin der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.}?

[Falls ein Market Making fur die Schuldverschreiburen vorgesehen ist einfligen:

Fur den Fall, dass die Emittentin oder ein vonhbbauftragter Dritter fiir die Schuldverschreibunges
Funktion eines Market Makers Ubernimmt, kann durem Market Making der Kurs der
Schuldverschreibungen mafgeblich bestimmt werden.

Die vom Market Maker im Sekundarmarkt gestellteidsend Briefkurse sind neben den im unmittelbar
vorhergehenden Abschnitt "Preisbildung bei den Bisteuschreibungen” genannten Faktoren auch von der
vom Market Maker angestrebten Spanne zwischen @GaltlBriefkurs abhéngig.

Bei der Festlegung der Geld- und Briefkurse werdesbesondere das Verhéltnis von Angebot und
Nachfrage, die allgemeine Markteinschatzung sowiestwvaiger urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag
bertcksichtigt.

121 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahletgag einfiigen.
122 ej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlbemag einfiugen.
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Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Mavleder gestellten Kurse Ublicherweise nicht demden
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebilditten. Die Berechnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, kdnnen sidrzeit &ndern. Dies kann z.B. dazu fluihren, dassdie
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRRest eerringert.]

[Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im rkialblichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen, die sich jedoch von den Preisberegfsmiodellen anderer Emittenten unterscheiden
kénnen.]

[Abhéangigkeit von Informationen Dritter

Aufgrund der Tatsache, dass sich die Berechnunigsétei den in Bezug auf die Emissionsbedingungen
vorzunehmenden Berechnungen auf Angaben verlasses, rdie ihr von Dritten zur Verfligung gestellt
werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dassfeitdrhafte und unvollstdndige Angaben in ihren
Berechnungen fortsetzen.]

[weitere emissionsspezifische Risikohinwei®d:
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURI NGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschlie3lich defiormationen Uber ihre Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Lafidmk Hessen-Thiringen Girozentrale vom 11. Mab201
enthalten (siehe in diesem Basisprospekt unteeZ¥fs. Liste mit Verweise.

Das Registrierungsformular vom 11. Mai 2010 wurda der BaFin gebilligt und nach der Billigung durch

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Lsimalek Hessen-Thuringen Girozentrale, Neue Mainzer
StralRe 52-58, 60311 Frankfurt am Main verdffentlich
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4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durdk der Emittentin erteilten Ratings, welche sichLiaufe
der Zeit andern kdnnen, beschrieben. Die Helabd win Moody’s Investors Service, Inc., Fitch Rasing
Ltd. und Standard & Poor's Rating Services, a dbvisof The McGraw-Hill Companies, Inc. geratet.
Anleger sollten jedoch beachten, dass ein RatifigekEmpfehlung darstellt, von der Emittentin begebe
Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen ndéalten.

Zudem konnen die Ratings von den Ratingagentudsrjeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgazoge
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung dagickziehung des Ratings in Bezug auf die

Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Bassypekt begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die Bewertordgr Helaba durch die Ratingagenturen Moody's
Investors Service, Fitch Ratings und Standard &Bamum Stand vom 29.04.2010. Die jeweils aktuellen
Ratings der Helaba sind auf der Internetseite der elalbh abrufbar:
www.helaba.de/de/InvestorRelations/Rating.

Bonitats-, Pfandbriefrating

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeitend Pfandbriefe reicht bei Moody's Investors Serwion
Aaa (Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) Gighdchstes Ausfallrisiko) und bei Fitch Ratingsl.Ltind
Standard & Poors von AAA/Aaa (Beste Qualitat, ggsbes Ausfallrisiko) bis D (héchstes Ausfallrisiko)

Die Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeitereicht bei Moody’s Investors Service, Inc. von P-1
(Prime-1) bis NP (Not Prime), bei Fitch Ratings .Ltdn F1+ (Hochste Kreditqualitéat) bis D (hdchstes
Ausfallrisiko) und bei Standard & Poor’s Rating Bees von A-1+ (besonders hoher SicherheitsgrasipPbi
(héchstes Ausfallrisiko).

Es gelten folgende Ratings fur die Helaba (Stand:9204.2010):

Moody's Investors Fitch Ratings Standard & Poor's
Service
Langfristige
Verbindlichkeiten Aa2 A+* A*
Kurzfristige
Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*
Offentliche Pfandbriefe] Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe - AAA -
Finanzkraft-/Individual-
Rating C- B/C* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-FinapggrHessen-Thiringen
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Finanzkraft/ bzw. Individualrating

Das Finanzkraft- bzw. Individualrating beurteiltssahlie3lich die eigene, fundamentale Finanzkraeft d
Helaba bzw. des S-Verbundes Hessen-Thiringen laistsi&ndige Einheit. Die externe Unterstitzungein
Bank durch ihre Eigentimer sowie sonstige exterpaitBtsfaktoren und Haftungsmechanismen bleiben
unbertcksichtigt. Das Finanzkraft-/ bzw. Individading wird von den Ratingagenturen Moody’s Investo
Service und Fitch Ratings vergeben. Die Ratingskgitzht von A (hervorragende eigene Finanzkraft) bi
bei Moody's bzw. F bei Fitch Ratings (schwach apsigie eigene Finanzkraft).

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen verfugt tberVarbundrating von Fitch Ratings. Auf Basis des
Geschiaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wudde Helaba und den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteiliduch das Individualrating von Fitch Ratings wiritht

fur die Helaba als Einzelinstitut angegeben, samdegzieht sich aufgrund des Geschéaftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbungsén-Thuringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Spankadse S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings erteilt. Die Ratisgggeln von Standard & Poor’s die Finanzkraft der
Gruppe als Ganzes wider. Fur die Ratinganalyse evudie Sparkassen und die Helaba als eine miteénand
verbundene, wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Ratings fur Verbindlichkeiten der Helaba, die der Gewahrtragerhaftung unterliegen (Grandfathering)
(Stand: 29.04.2010) **:

Moody's Investors Fitch Ratings Standard & Poor's
Service
Langfristige
Verbindlichkeiten Aaa AAA AA
Offentliche Pfandbriefe] Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe Aaa AAA AA

** Fir aufgenommene Verbindlichkeiten (vor dem 18l 2001 unbefristet, in der Ubergangszeit vom
19. Juli 2001 bis 18. Juli 2005 mit Laufzeiten Bis Dezember 2015).

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden vonkimittentin nach bestem Wissen zusammengestellt.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dias den von Dritten veroffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelasgerdie wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wirden.
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5. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Wertpapierbeschreibung beinhaltet eine Besbhrgj der Ausgestaltung der Schuldverschreibungen, d
in den Emissionsbedingungen verbindlich geregélt Be in der Wertpapierbeschreibung verwendeten
Begriffe haben die in den Emissionsbedingungemiate Bedeutung.

5.1 Gegenstand des Basisprospekfs

sind:
[Partizipations-Anleihen] [Partizipations-Zertifik ate] [gedeckte [Partizipations-Anleihen]
[Partizipations-Zertifikate] (Pfandbriefe)]
[Discount-Anleihen] [Discount-Zertifikate] [gedeckie [Discount-Anleihen] [Discount-
Zertifikate] (Pfandbriefe)]

[Aktien-Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anle ihen] [Index-Zertifikate ] [gedeckte
[Aktien-Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anlei hen] [Index-Zertifikate ] (Pfandbriefe)]
[Bonus-Anleihen] [Bonus -Zertifikate] [gedeckte [Bnus-Anleihen] [Bonus -Zertifikate]
(Pfandbriefe)]

[Autocallable-Anleihen] [Autocallable-Zertifikate] [gedeckte [Autocallable-Anleihen]
[Autocallable-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

[Zielzins] [Digital-Anleihen] [Digital-Zertifikate ] [gedeckte [Zielzins] [Digital-Anleihen]
[Digital-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

5.2 Angaben iber die [anzubietenden] [und] [zuzulasserah] Schuldverschreibungen

Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich umul@itel im Sinne des § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6. Birder Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004. Aul3erdem unterliegelie Pfandbriefe den Bestimmungen des
Pfandbriefgesetzes.]

[Bei Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 22 ABINr. 4 einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich umul@itel im Sinne des § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6. Arder Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004.]

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldieetbungen im Sinne der 88 793 ff. Burgerliches
Gesetzbuch dar.

Der ISIN Code ist®] und die WKN ist ®].
[Gedeckte Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)

Gedeckte  Schuldverschreibungen  (Pfandbriefe) kénngon der Helaba in Form von
Hypothekenpfandbriefen und Offentlichen Pfandbriedenittiert werden.]

123 |n den Endagiiltigen Bedingungen wird die Uberschtifich "Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungesetet.
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Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschertRec
[Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf déaber lautende Sammelurkunde verbrieft, die bei de
[Clearstream Banking AG, Neue BérsenstralRe 1, 6@4a@nkfurt am Main,)JName und Adresse anderer
Hinterlegungsstelle einfligen:®] hinterlegt wird.[Der Anspruch auf Zahlung von Zem ist durch die
Sammelurkunde mitverbrieft.]Ein Anspruch auf Auszkuund Auslieferung effektiver Sticke [und
Zinsscheine] ist ausgeschlossen. Den Inhabernaer@erschreibungen stehen Miteigentumsanteiler[od
andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkundeie gemal den Regeln und Bestimmungen [von
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai\ldme anderer Hinterlegungsstelle einflige®] Ubertragen
werden kénnen. Die Sammelurkunde tragt die eigetib@nUnterschrift von zwei Zeichnungsberechtigten
der Emittentin. [Der Treuh@nder versieht die Sanumkeinde mit der Bescheinigung gemal? § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

[Stlickelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem [in detmeffenden Endgultigen Bedingungen][in®§der
Emissionsbedingungen] festgelegten Nennbetrag gabga.] [Die Schuldverschreibungen werden ohne
festen Nennbetrag ausgegeben.]

Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in [Eusd]pegeben.

Status und Rang

[Einflgen, falls es sich bei der Emission nicht unfdndbriefe handelt:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Bei der Emission von Pfandbriefen einfligen:

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindgden der Emittentin, die untereinander gleichigng
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalRgabdPdandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pr
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang nhnaanderen Verpflichtungen der Emittentin aus
[Hypothekenpfandbriefen.] [Offentlichen Pfandbrief

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibunge

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Sekwdhreibungen bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen. Dort finden sich unter amddregelungen beziglich der Riickzahlung und einer
etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen sauwieBegebung weiterer Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung.

Die Emissionsbedingungen sind in Ziffer [@][ abgedruckt und bilden einen Bestandteil diesg[s][

[Basisprospekts][Endgultigen Bedingungen]. Die mlgénden Text enthaltenen Verweise auf Paragraphen
beziehen sich auf die Emissionsbedingungen.
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Verzinsung

[Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ergilthsaus 8§ 2 der Emissionsbedingungen.][Die
Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vvditere bzw. vergleichbare Regelungen zur
Verzinsung einfigen:®]

Valutierungsdatum

°

Falligkeit

°

Zahl- und Berechnungsstelle

Zahlstelle ist die [Emittentin]Name und Anschrift einer anderen Zahlstelle einflige®].

Berechnungsstelle ist die [Emittentirnyldme und Anschrift einer anderen Berechnungsstetnfligen:
o]

[Informationen Gber [den Basiswert] [die Basiswérte

[Als Basiswerte, von deren Entwicklung die HoOhe d¥erzinsung und/oder die HOhe des
Ruckzahlungsbetrages der Schuldverschreibungemagighséind, kommen Indizes, Aktien, Korbe bestehend
aus Indizes oder Aktien, Wahrungswechselkurse Bissatze in Betracht (dRasiswertd.]**

[Beschreibung des bzw. der Zinssétze einflig@ii->

[Angaben dariiber, wo Informationen Uber die vergamge Kursentwicklung des bzw. der Zinssatze und
ihre Volatilitat eingeholt werden kénnen®]*?

[Beschreibung der [Korba][A]ktien einfligen®
Name der Gesellschaftern®
Kennummern der [Korba][Alktien: ®

[Angaben darlber, wo Informationen Uber die vergagige Kursentwicklung der [Korba][A]ktien und ihre
Volatilitat eingeholt werden kénnen®]**’

Gewichtung der [Korba][A]ktien innerhalb des Korbe®]'*®
[Bezeichnung der Aktie einfligen®
Name der Gesellschafi®

Kennummer[n] der Aktie: ®

24 |n Endgiiltigen Bedingungen streichen.

125 Bej Schuldverschreibungen mit einem oder mehrénessétzen als Basiswert einfiigen.
128 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfligen.

27 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.

128 Bej Schuldverschreibungen mit Korbaktien als Basis einfiigen.
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[Angaben dariiber, wo Informationen tber die vergamge Kursentwicklung der Aktie und ihre Volatilitat
eingeholt werden kénnen®]'?9 %

[Beschreibung des Index einfligen®
[Angaben des Ortes, an dem Informationen zum Indaxfinden sind: @]

[Angaben dariber, wo Informationen Uber die vergagme Kursentwicklung des Index und seine
Volatilitat eingeholt werden kdnnen®]*3%*%2

[Beschreibung des Korbs einfliger®

Bezeichnung der Korbbestandteil@®

[Beschreibung der Korbbestandteila®]

[Angabe des Ortes, wo Informationen zu den Korblagsiteile zu finden sind:@)

[Angaben dartber, wo Informationen Uber die vergamge Kursentwicklung der Korbbestandteile und
ihre Volatilitat eingeholt werden kénnen®]**

Gewichtung der Korbbestandteile innerhalb des Kosbe®]***
[Beschreibung des Wéahrungswechselkurses einfligen:

[Angaben des Ortes, an dem Informationen zum Wahgswechselkurs zu finden sind®)

[Angaben darlber, wo Informationen Uber die vergagmge Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses
und seine Volatilitat eingeholt werden kénner®]**®

[weitere bzw. vergleichbare Angaben zu diesen Basiten einfligen:®]]

]

Ruckzahlung [- andere Formen der Tilgung]

[Bei Schuldverschreibungen ohne Tilgung durch physie Lieferung einfligen

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags und der ZeitpdektRickzahlung ergibt sich aus 88§ [3#®][der
Emissionsbedingungen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch phystse Lieferung einfligen

Die Schuldverschreibungen werden durch Zahlung seime den Emissionsbedingungen festgelegten
Ruckzahlungsbetrages oder durch Lieferung [des @&ehuldverschreibungen zugrunde liegenden
Basiswertes] [eines auf den Basiswert bezogenear&efzertifikats] getilgt. Einzelheiten zur Tilgudgr

Schuldverschreibungen und zum Zeitpunkt der Tilgergeben sich aus 88 3ff. der Emissionsbedinguhgen.

129 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.

1% Bei Schuldverschreibungen mit Aktien als Basiswearfiigen.

31 Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.

132 Bej Schuldverschreibungen mit Indizes als Basisaiafiigen.

133 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.

134 Bei Schuldverschreibungen mit Indexkorb als Basitwinfiigen.
135 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.
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[Festlegung [der  Verzinsung] [der  Mindestverzinsung [der  Hochstverzinsung]  [des
Hochstrickzahlungsbetrages] [des HOchstbetragesgs[dBasispreises] [der Sicherheitsbarriere][der
Partizipationsrate] [der [Ersten][®] Sicherheitsbarriere][®] vor Emission

[Die Hohe [der Verzinsung] [der Mindestverzinsung][der Ho6chstverzinsung]] [Der
Hochstriickzahlungsbetrag][Der Hochstbetrag][Der iGaegis] [Die [Erste] ®] Sicherheitsbarriere][Die
Partizipationsrate]®] wird am @ festgestellt und gemal3 & der Emissionsbedingungen bekannt gemacht
und wird [mindesten® und hochsten®] betragen.)veitere bzw. vergleichbare Angaben zur Festlegung
von Zins- und Kapitalzahlungen und zu Bezugsgro3eie zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen
Bedingungen noch nicht feststehen, einfige®]

Verwendung des Nettoemissionserloses
Der Nettoerlos der Emission dient der FinanzierdeigGeschaftsentwicklung des Konzerns.
Erméchtigung

[Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hie$héringen GirozentraleHglaba) kann der
Vorstand nach Maligabe der Geschaftsanweisung Sahenisse zur Geschaftsfiihrung in begrenztem
Umfang auf einzelne seiner Mitglieder oder geeigrig¢dienstete tUbertragen. Von dieser Moglichkett ha
der Vorstand Gebrauch gemacht und die Produktzdiggégeit fur Eigenemissionen der Bank auf die
Abteilung Liability Management & Funding UbertragerDiese entscheidet im Rahmen des
Refinanzierungsbedarfes der Bank Uber die Emisdiem Schuldverschreibungen, die im Rahmen [des]
[dieses] Basisprospektes begeben werden. Insofegt tlie Einwilligung des Vorstandes fir di®][
Schuldverschreibungen vorwgitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ermachtig einfiigen: @]

[Rating

.]136

5.3 Bedingungen fur das Angebot

[Im Fall Stickelung < 50.000 Euro oder im Fall vonedivativen Wertpapieren einfligen:
[Bei Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden v@rbis zum® [® Uhr [MESZ] [MEZ]] Anlegern in [Deutschland]
[®] zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken uratkagsen] [der Sparkas®¢ [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von j@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgem] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit®t [

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf demufeerschreibungen bzw. der Verbreitung von

Angebotsunterlagen tber die Schuldverschreibungehdie jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen atggebmder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen

verbreitet werden.

1% |ndividuelles Rating der Schuldverschreibungenyeib vorhanden, einfiigen. Bei Schuldverschreibungen einer Mindeststiickelung von
weniger als EUR 50.000, kurze Erlauterung der Beohgudes Ratings, wenn diese unlangst von der gagantur erstellt wurde. Gegebenenfalls
zusatzliche Informationen gemaf der EU-Ratingverand (Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europ&sdRarlaments und des Rates vom
16. September 2009 uUber Ratingagenturen) aufnehmen.
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Angeboten [wird ein Volumen von [Eum] [ ®]][werden [Stiickzahl einfligen®] Schuldverschreibungen].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolanveahrend der Zeichnungsfrist zu erhéhen. Sollee di
Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvol@rggben, so wird nur das tatséchlich gezeichnete
Volumen emittiert werden.]

[Die Emittentin behdlt sich auRerdem vor, die Zgiatgsfrist vorzeitig zu beenden.]

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf dern@age der sich [wahrend der Zeichnungsfrist]
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von demitientin [voraussichtlich ame][®] durch
[Veroffentlichung [in einem Uberregionalen Borsdigbitblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]]
[Einstellung auf der Webseite der Emittentin ur@ejf ®] unter ®] [Bereithaltung dieser Information b@i]
bekannt gemacht.]weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Bekanntming des tatséchlichen
Emissionsvolumens einfliger®]

[Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Eite der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmerj.]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden ab d@mAnlegern in [Deutschland] ®] freibleibend o6ffentlich
angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken uratkagsen] [der Sparkas®¢ [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von j@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von tblichen Bankgeim] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit®t [

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf demufeerschreibungen bzw. der Verbreitung von

Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibungehdie jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen atggebmder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen

verbreitet werden.

Angeboten [wird ein Volumen von [Eum] [ ®]][werden [Stiickzahl einfligen®] Schuldverschreibungen].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolamze erhdhen.)yeitere bzw. vergleichbare Regelungen
zum Angebotsvolumen einfligei®]

[Das tatséachliche Emissionsvolumen, das auf den@age der sich ergebenden Nachfrage ermittelt, wird
wird von der Emittentin [voraussichtlich asi[ ®] durch [Bereithaltung dieser Information b®] bekannt
gemacht.] \veitere bzw. vergleichbare Angaben zur Bekanntmachu des tatséchlichen
Emissionsvolumens einfliger®]

[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft Gibeedithe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Ewie der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.] ]

[Bei Zeichnungsfrist und anschlielendem Abverkauhgigen:
Die Schuldverschreibungen werden v@rbis zume [® Uhr [MESZ] [MEZ]] Anlegern in [Deutschland]

[®] zur Zeichnung O6ffentlich angeboten. Nach Ablaigseés Zeitraums werden die Schuldverschreibungen
ab dem® Anlegern in [Deutschland)®] freibleibend 6ffentlich angeboten.
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Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken uradksgsen] [der Sparkas@¢ [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von |@] [[EUR]®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von tblichen Bankgem] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit®t [

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf demlselrrschreibungen bzw. der Verbreitung von

Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibungehdie jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen atgyebmder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen

verbreitet werden.

Angeboten [wird ein Volumen von [Eum] [ ®]][werden [Stiickzahl einfligen®] Schuldverschreibungen].

[Die Emittentin behalt sich vor, das Angebotsvolurnze erhéhen.eitere bzw. vergleichbare Regelungen
zum Angebotsvolumen einfligei®]

[Die Emittentin behdlt sich auRerdem vor, die Zgiatgsfrist vorzeitig zu beenden.]
[Das aktuelle Emissionsvolumen, das auf der Grigadtier sich ergebenden Nachfrage ermittelt wirdgl wi
von der Emittentin nach Ablauf der Zeichnungsfpigiraussichtlich an®][ ®] durch [Bereithaltung dieser

Information bei®] bekannt gemacht.]weitere bzw. vergleichbare Angaben zur Bekanntmachudes
tatsachlichen Emissionsvolumens einflige®]

[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft Gbeediitéhe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Eite der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.] ]

[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdals Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde
geliefert.] weitere bzw. vergleichbare Informationen zur Lietarg der Schuldverschreibungen einfligen:
o]

[Preisfestsetzung

[Bei Angabe des Ausgabepreises einfligen:

[Der Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungerréget[®] % des Nennbetrags|[.]] [zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags in Hohe vae[

[Der anfangliche Ausgabepreis der Schuldverschrgjbn [(derAnfangliche Ausgabepreij] betragt®.]
[Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend aagsp]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldversibuagen einzelnen Anlegern zu einem anderen Preis
anzubieten.][Die Emittentin behalt sich im Rahmen Begebung der Schuldverschreibungen das Recht vor
nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von destgelegten Ausgabepreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an bestimmte Investoren edrigeren Ausgabepreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnetisidiinzelfall ein abweichender Ertrad.]

[Bei Angabe eines Hochstpreises bzw. einer Preissgaginfligen:

[Der anfangliche Ausgabepreis [(d&nfangliche Ausgabeprei] in Form eines HoOchstpreises der
Schuldverschreibungen betragt [@}[ ®].] [Danach werden die Verkaufspreise fortlaufendepasst.]
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[Der anfangliche Ausgabepreis [(danfangliche Ausgabeprei3] wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist,
d.h. am @], festgesetzt und [ar®] [innerhalb von drei Bankgeschaftstagen] durchrffientlichung [in]
[der Borsen-Zeitung] [einem Uberregionalen Borskeimblatt] [im elektronischen Bundesanzeige®]|[
bekannt gemacht. [Die Preisspanne in der Zeichririsigsst auf [@] bis [@®] festgelegt.] [Bei vorzeitiger
Beendigung der Zeichnungsfrist wird der Ausgabepmaan letzten Tag der verkirzten Zeichnungsfrist
festgelegt und [an®] [innerhalb von® Bankgeschaftstagen] durch [Verdéffentlichung [inEef Borsen-
Zeitung] [einem Uberregionalen Borsenpflichtblafitin elektronischen Bundesanzeigenyditere bzw.
vergleichbare Regelungen zu Bekanntmachungsmediatiigyen: ®] bekannt gemacht.]]

[Die Einzelheiten der Festlegung des Ausgabeprem@ntieren sich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhaltenjeitere bzw. vergleichbare Regelungen einflig®j:

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldversibuagen einzelnen Anlegern zu einem anderen Preis
anzubieten.][Die Emittentin behalt sich im Rahmen Begebung der Schuldverschreibungen das Recht vor
nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von destgelegten Ausgabepreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an bestimmte Investoren edrigeren Ausgabepreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnetisidiinzelfall ein abweichender Ertrag.]

[weitere bzw. vergleichbare Regelungen einfig®j:

[Falls zutreffend einfligen:

Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sic#][verpflichten [wird][werden], die Schuldverschraitgen am Valutatag in
Hohe des Gesamtbetrags v@] pzw. dem Produkt®] und dem Anfanglichen Ausgabepreis [sowie weitere
Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einemrspéieitpunkt wahrend des fortlaufenden Angebots]
zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu Uibernehljzu platzieren].] [Die Ubernahmeprovision betrag

@ ] [Die Platzierungsprovision betra@t]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgendetitirien auf fester Zusagebasis ibernommen bzw. [zu
den bestmoglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift®

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereimgam

Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbareng:

Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovisipn:

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung stddie Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten untestiinden eine Vertriebsprovision. [Diese Banken und

Sparkassen werden auf Nachfrage Auskunft Uber dreel¢iner etwaigen Vertriebsprovision erteilen.]]

[gegebenenfalls  weitere bzw. vergleichbare Regelungezur Ubernahme/Platzierung der
Schuldverschreibungen einfliger®]]

5.4 Bdrseneinflhrung - Stellung von Ankaufskursen
[Im Fall einer Emission mit Stlickelung > = 50.000 Ewol einfligen:

Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldversghgehb betragt®]]
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Die Schuldverschreibungen sollen [nicht] in den é¢hzlnfam Regulierten Markt] [im Freiverkehr] der
[Frankfurter Wertpapierborse] [[eingeflihrt] [einbezogen] werden.

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 50.000 Euminfiigen:

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin diztu verpflichtet), dass die Emittentin unter gemlidinen
Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellerd wchuldverschreibungen ankaufen wird, sofern
diese nicht im [Regulierten Markt] [Freiverkehr]rd&rankfurter Wertpapierbdrse®] gehandelt werden.
[Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf eineRkRuf der Schuldverschreibungen durch die Emittent
wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen]

[gegebenenfalls Regelung zum Rickkauf der Schuldearsibungen einfligen®]

[Einfugen fur Emissionen mit Stickelung <50.000 Eorr falls Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassigil:s

Die Schuldverschreibungen mit der WKM][sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freivenkg der
[Frankfurter Wertpapierborsel] [[eingeflihrt] [einbezogen] wordgn.

[Im Fall einer Emission mit Sttickelung > = 50.000 Eo einfligen:
Die geschatzten Gesamtkosten fiir die Zulassungdeir@]]

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institutedie aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Licgitat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfigung
zu stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungesr &usage einfligen®]

5.5 [Allgemeine Informationen Uber Pfandbriefe

Grundlage fur das Pfandbriefgeschéaft der HelabdaistPfandbriefgesetz in der jeweils geltendenurass
Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen

Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimgen des Pfandbriefgesetzes und untersteht der
Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistaugsicht BaFin). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit
einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Beeaildes Pfandbriefgeschéafts emittieren. Die BaFtrdig
Aufsicht Uber die Pfandbriefbanken nach den Vorgates Pfandbriefgesetzes und des Kreditwesengssetze
aus.

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fur dieRdandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch izl
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckuregssv(dieDeckungsmassggesichert oder "gedeckt"
werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedliclagtu®gen von Pfandbriefen emittieren, zum Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbrieféir jede Pfandbriefgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hymatp&kndbriefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw

Pfandbriefdeckung
Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfarefbreiner Gattung nach dem Barwert, der die Zing- u
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sicherjitstein. Der Barwert der eingetragenen Deckungswe

muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbinditehk um 2 % UbersteigenSi¢hernde
Uberdeckung). Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochligiiderten bestehen. Zulassige Werte fiir
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die Sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Vellighkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes
eines Sondervermdgens des Bundes, eines LandeBudgraischen Unioneines anderen EU- oder EWR-
Mitgliedstaates, der Européischen Investitionsbad&r Internationalen Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europaratdsraler Europaischen Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht erdshend dem Rating einer anerkannten internationale
Ratingagentur der Bonitatsstufe 1 zugeordnet woisteder Schweiz, der Vereinigten Staaten von Akaer
Kanadas oder Japans, (ii) Schuldverschreibungenyah einer der unter (i) genannten Stellen gagenti
werden, und (iii) Guthaben bei der Europaischentiaiivank, bei Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaate
oder bei geeigneten Kreditinstituten mit Sitz inesn der unter (i) genannten Staaten, sofern destenimte
Ratingkriterien erflllen und der Pfandbriefbank Highe der Forderung bereits bei Erwerb bekannt ist.

Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der ghgen Deckungsmasse fir die nachsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderonggs eingetragenen Deckungswerten und der fallig
werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Prfi@feilb und in  Deckung befindlichen
Derivategeschéaften vorzunehmen. Dabei ist fur jeGeg die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden
Tagesdifferenzen zu bilden. Die grofite sich ergéderegative Summe in den nachsten 180 Tagen muss
jederzeit durch EZB-fahige Deckungswerte und digtévder Sichernden Uberdeckung gedeckt sein.

Schliel3lich muss der Gesamtbetrag der in Umlauhbikthen Pfandbriefe einer Gattung auch in Hohe de
Nennbetrages oder, sollte dieser héher sein, ineHids maximalen Einlosungswerts (der bei Ausgabe
bekannt sein muss) jederzeit durch die betreff@®iskungsmasse gedeckt sein.

Treuhander

Ein von der BaFin bestellter unabhéngiger Treuhéihdeé weit reichende Aufgaben bei der Uberwachung
der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung 8estimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuhander
Uberwacht insbesondere das Vorhandensein der Rfefu#itkung. Pfandbriefe dirfen nur mit einer
Deckungsbescheinigung des Treuhanders ausgegebaenwve

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswente die Anspriiche aus Derivaten in das
Deckungsregister fir die jeweilige Deckungsmaseerdbestimmten Pfandbriefgattung eintragen. Degivat
durfen nur mit Zustimmung des Treuhdnders und destr&agspartners eingetragen werden. Im
Deckungsregister eingetragene Werte kdnnen nuZusiimmung des Treuhdnders geldscht werden.

Deckungsmasse fir Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse flur Hypothekenpfandbriefe begieditster Linie aus Hypotheken, die bis zur Hobe d
ersten 60% des Beleihungswerts des Grundstiicks Deockung benutzt werden dirfen. Dieser
Beleihungswert wird von einem von der Kreditentédheg unabhangigen Gutachter der Pfandbriefbank
gemal umfangreichen Wertermittlungsregeln ermitt®kr Beleihungswert ist der Wert, der sich im
Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukunftigerkauflichkeit (Beriicksichtigung der nachhaltigen
Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheitere @pekulative Elemente) ergibt und darf den nach
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Manktwecht Ubersteigen. Die Hypotheken missen auf
Grundstuicken, grundstticksgleichen Rechten deutsBleehts oder solchen Rechten einer auslandischen
Rechtsordnung lasten, die den grundstiicksgleichecht®n deutschen Rechts vergleichbar sind. Die
belasteten Grundsticke und die Grundsticke, anndele belasteten Rechte bestehen, missen in
Deutschland, einem anderen EU- oder EWR-Mitglieatsta der Schweiz, in den Vereinigten Staaten von
Amerika, in Kanada oder in Japan belegen sein. @aahulden und solche auslandische Sicherungsrechte,
die eine vergleichbare Sicherheit bieten und deéuldfer berechtigen, seine Forderung auch durch
Verwertung des belasteten Grundstiicks oder Readhtdefriedigen, stehen den Hypotheken gleich.
Beleihungen auf3erhalb der EU, bei denen das Vdrmeh Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt ist,
durfen 10 % des Gesamtbetrages der Beleihungedgehen Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gbersteig
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Dartber hinaus kann die Deckungsmasse fur Hypotipg&adbriefe in begrenztem Umfang auch die
folgenden weiteren Werte enthalten: (i) bestimmie, Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte
Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsthomgte (i) bis zu insgesamt 10% des
Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothpfendbriefe und vorbehaltlich bestimmter
Einschrankungen diejenigen Werte, die auch in teendeschriebenen Sichernden Uberdeckung enthalten
sein durfen, (iii) bis zu insgesamt 20% des Gesatrdges der im Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe diejenigen Werte, die auchder unten beschriebenen Deckungsmasse fir
Offentliche Pfandbriefe enthalten sein diirfen, watie unter (ii) genannten Deckungswerte angerechne
werden, und (iv) Anspriiche aus mit bestimmten gedEn Vertragspartnern auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abgeschlossenéssigén Derivategeschaften, sofern sichergessit i
dass die Anspriiche aus diesen DerivategeschéafteRalta der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der
anderen von ihr gehaltenen Deckungsmassen nichttizetigt werden kénnen. Der Anteil der Anspriiche
der Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmassgeaommenen Derivategeschéaften am Gesamtbetrag
der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowie demilAter Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus
diesen Derivategeschaften am Gesamtbetrag der ilaudefindlichen Hypothekenpfandbriefe zuztglich
der Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften duijmmeils 12 % nicht Uberschreiten; die Berechnung
erfolgt auf der Grundlage der Barwerte.

Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe k&midforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Bgesthéaften oder andere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich gegen bestimmantlithe Schuldner richten, insbesondere gegeate(i)
Bund, die Lander, Gebietskorperschaften und sanggieeignete offentlich-rechtliche Koérperschaften in
Deutschland, (ii) andere EU- oder EWR-Mitgliedstmat sowie deren Zentralnotenbanken,
Regionalverwaltungen sowie Gebietskorperschaft@hdie Vereinigten Staaten von Amerika, Japare di
Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbankefern ihnen nach den Ratings anerkannter
internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatestuentsprechendes Risikogewicht zugeordnet waslen
(iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskorpersamtter unter (iii) genannten Staaten, sofern sredey
jeweiligen nationalen Behodrde dem Zentralstaat chlgestellt worden sind oder ein Rating der
Bonitatsstufe 1 besitzen, (v) die Europdische Zdaink sowie bestimmte  multilaterale
Entwicklungsbanken und internationale Organisation@i) 6ffentliche Stellen eines EU- oder EWR-
Mitgliedstaats, (vii) Offentliche Stellen der untBuchstabe (iii) genannten Staaten, sofern sie den
jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaatchtpestellt worden sind oder sofern ihnen nach den
Ratings anerkannter internationaler Ratingagenteiander Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikodewic
zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fir denderbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) gentam
offentlichen Stellen oder bestimmte Exportkredisignerer die volle Gewahrleistung tGbernommen hat.
Soweit sich die Forderungen gegen die Vereinigteat8n von Amerika, Japan, die Schweiz oder Kanada,
deren offentliche Stellen sowie multilaterale Emfdiingsbanken oder internationale Organisationgnten
bzw. von diesen gewahrleistet werden, reicht eimer@ung des Schuldners bzw. des Garanten zur
Bonitatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragdeg Forderung in das Deckungsregister der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Fongderu 20 % des Gesamtbetrags der ausstehenden
Offentlichen Pfandbriefe nicht tibersteigen. Fordgan gegen Schuldner auRerhalb der EU, bei dersen da
Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergdisiei, dirfen 10 % des Gesamtbetrages der Forderyn

bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, niclersieigen.

Die Deckungsmasse kann dariber hinaus die folgeniéerte enthalten: (i) bestimmte, in
Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Fordenugggen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung
(i) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrages metJinlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe
Geldforderungen gegen geeignete Kreditinstitutejedenach den Ratings anerkannter internationaler
Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 entspratd®eRisikogewicht zugeordnet worden ist, und sodiéen
Hohe der Forderung der Pfandbriefbank bereits b&iwerb bekannt ist, und (iii) Anspriiche aus
Derivategeschéften vorbehaltlich der oben bescéneb Bedingungen und Beschréankungen.
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Insolvenzverfahren
Sondervermdgens fur die Pfandbriefglaubiger

Ist Uber das Vermégen der Pfandbriefbank das lesalerfahren erdffnet, fallen die von ihr gehaltene
Deckungsmassen nicht in die Insolvenzmasse. DielMesz der Pfandbriefbank fihrt daher nicht
automatisch zur Insolvenz einer Deckungsmasse. iNurFalle einer gleichzeitigen oder spéateren
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung einer Degkomasse findet auf Antrag der BaFin (iber sie ein
gesondertes Insolvenzverfahren fur die betrefferidiamdbriefglaubiger und die anderen Glaubiger von
durch diese Deckungsmasse gedeckten Verbindligrkeitatt. Sollten die Pfandbriefglaubiger in diesem
Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, kénnenikre Forderungen gegen das ubrige Vermdgen der
Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse geltend machen. Hinsichtlich dieses Ubrigen
Vermogens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleiclikang mit anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank.

Verwaltung durch Sachwalter

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werdenagler zwei Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen
Deckungsmassen ausschlie3lich zugunsten der Pfafgléubiger ernannt. Der Sachwalter wird auf Agtra
der BaFin vor oder nach Eréffnung des Insolvenaledns von dem Gericht des Sitzes der Pfandbrikefban
ernannt. Der Sachwalter steht unter der Aufsiclst @erichts und der BaFin hinsichtlich der Pflichtisr
Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Verwaltueg Werte in der jeweiligen Deckungsmasse. Der
Sachwalter ist berechtigt, Gber die Werte in deckDegsmasse zu verfigen und alle Zahlungen auf die
betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um diestéwitlige Befriedigung der Pfandbriefglaubiger
sicherzustellen. Insbesondere kann der Sachwaitenidé Mittel zur zeitgerechten Bedienung der
ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem Zusahamg ist er auch berechtigt, ein neues
Refinanzierungsregister nach dem  Kreditwesengesetinzurichten oder ein  bestehendes
Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu mutZ@oweit Deckungswerte offensichtlich nicht zur
Befriedigung der Anspriiche notwendig sein werdeannk der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank
verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefétaen.

Der Sachwalter kann mit Zustimmung der BaFin alldero einen Teil der Deckungswerte und
Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfanflmi@uf eine andere Pfandbriefbank Ubertragggtf]
aktualisierte bzw. zusatzliche Informationen Ubeneelne Pfandbriefemissionen einfliger®]

5.6 Informationen von Seiten Dritter

Soweit in den Basisprospekt oder [die][diese] Etiilggn Bedingungen Informationen von Seiten Dritter
Ubernommen wurden, wurden diese Informationen kbrvdedergegeben und es wurden - soweit der
Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den dem Dritten verdoffentlichten Informationen ableiten

konnte - keine Tatsachen ausgelassen, die die wgegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend
gestalten wirden.

5.7 [Verkaufsbeschrankungen]

[Es gelten folgende Verkaufsbeschréankungen:

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden ni@méf? dem U.S. Securities Act von 1933 (der
Securities Ac) registriert, und der Handel in den Schuldversithmegen wurde und wird nicht von der

U.S.-Aufsichtsbehdrde genehmigt. Die Schuldversbhregen werden deshalb in den Vereinigten Staaten
von Amerika oder an, mit oder fir Rechnung von ¥&sonen zu keiner Zeit mittelbar oder unmittelbar
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angeboten, verkauft, geliefert oder gehandelt werteS.-Personen dirfen auch zu keiner Zeit unibéte
oder mittelbar eine Position in den Schuldverséhnegen halten.

Vereinigte Staaten von Amerikabezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerikas@hliel3lich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowiem Territorien (einschliel3lich Puerto Rico, deSU
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Islamit$ Northern Mariana Islands).

Offentliche Angebote gemal der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européaischensdhaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgaset
hat (jeweils eirRelevanter Mitgliedstaaf), wird ab dem Tag (einschlief3lich), an dem diesPeitrichtlinie

in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird bawurde (derRelevante Umsetzungstdg kein
offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, @egenstand des mit [diesem][dem] Basisprospekt
beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen etidgil Bedingungen vervollstéandigten Angebots sind,
dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet oder nanéiten werden, wobei jedoch mit Wirkung ab dem
Relevanten Umsetzungstag (einschliel3lich) Schuttbeeibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter
folgenden Umstanden offentlich angeboten werdefedtir

(a) wenn die endgultigen Bedingungen der Schuldvergminmgen vorsehen, dass ein Angebot der
Schuldverschreibungen Uber die in Artikel 3(2) Besspektrichtlinie genannten Falle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (eimicht einer Befreiung unterliegendes Angebqterfolgen kann, in
dem Zeitraum ab dem Tag der Veroffentlichung degw(bin Osterreich: am auf die
Veroffentlichung folgenden Tag) eines Basisprospéiit die Schuldverschreibungen, der von der
zustandigen Behorde in dem Relevanten Mitgliedggaailligt wurde oder, sofern einschlagig, in
einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligd tan die zustandige Behérde in diesem
Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jewsits Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie,
und zwar wahrend des Zeitraums, der an den in mieBasisprospekt bzw. diesen endgiltigen
Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet,

(b) jederzeit an juristische Personen, die berechtigd soder beaufsichtigt werden, an den
Finanzmarkten ihrer Geschaftstatigkeit nachzugelbeley deren einziger Geschaftszweck in der
Wertpapieranlage besteht,

(© jederzeit an juristische Personen, die laut ihrestztén Jahresabschluss bzw. konsolidierten
Abschluss mindestens zwei der nachfolgenden drigeen erfullen: (1) eine durchschnittliche
Beschaftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr von extens 250, (2) eine Gesamtbilanzsumme von
mehr als Euro 43.000.000 und (3) ein Jahresnettazmesn mehr als Euro 50.000.000,

(d) jederzeit an weniger als 100 natirliche oder jisgsie Personen (mit Ausnahme von qualifizierten
Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiexjjer

(e) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Progpelktlinie beschriebenen Umstanden,

wobei im Falle eines der in vorstehenden Absatzén bis (e) genannten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Vexiffichung eines Prospekts gemafd Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einepsprkt gemanr Artikel 16 der Prospektrichtlinie hich
besteht.

Fiar die Zwecke dieser Bestimmung bezeichiigentliches Angebot von Schuldverschreibungerine
Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in yeztler Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedigpgu und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthadlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzeioh fir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei digbd®iglichen Bestimmungen von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
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Mitgliedstaat ge&ndert werden konnéhospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und alle
einschlagigen Umsetzungsmal3nahmen in jedem Re&evatitgliedstaat.

Alle Rechtsordnungen

Die Schuldverschreibungen werden nicht innerhallr agis einer anderen Rechtsordnung heraus anggboten
verkauft oder geliefert, noch werden irgendwelchengébotsunterlagen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in oder aus einer Rechtsogdheraus vertrieben oder veréffentlicht, es sande
dass dies gemal} den anwendbaren Gesetzen und rWergeth der betreffenden Rechtsordnung zulassig
ist.][weitere bzw. vergleichbare Regelungen zu Verkaussihednkungen einfligen®]

5.8 [Interessen seitens Personen, die an der Emissiomvibo dem Angebot beteiligt sind]]

[Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibengtr eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldversbbrngien zu begeben. Die Emittentin kann dartber
hinaus taglich an den nationalen und internation@eld- und Kapitalmarkten tatig werden. Sie kaahedt
fur eigene Rechnung oder fir Kundenrechnung Getzladich mit Bezug auf Basiswerte abschliel3en und
sie kann in Bezug auf diese Geschéfte auf dieséMmise handeln, als waren die begebenen
Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worderiidre bzw. vergleichbare Informationen einflige®j
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6. EMISSIONSBEDINGUNGEN"

6.1  [Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate]"*’

Emissionsbedingungen

der [ Partizipations-Anleihen] [Partizipations-Zertifikate] [gedeckten [Partizipations-Anleihen]
[Partizipations-Zertifikate] (Pfandbriefe)] [mit ba siswertabhéangiger Verzinsung] [mit
basiswertabhéangiger Riickzahlung]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}*®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfigen®] (die Festgelegte Wéahrung] begebenen € Partizipations-
Anleihen ®] [® Partizipations-Zertifikate ®] [mit basiswertabhangiger Verzinsung] [mit
basiswertabhangiger Ruckzahlung] sind eingeteiltauf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte @] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (délennbetrag von je
®][Schuldverschreibungen ohne festen Nennbetrag]Sdhuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamtefZediuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsg& 2) ist durch die Inhabersammelurkunde
mitverbrieft.]** Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effeéti Stiicke [und Zinsscheirt&]
ist ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldversahgen (dieSchuldverschreibungsglaubigey
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleighld@echte] an der Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstrighilbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterichmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammeladaimit der Bescheinigung geman § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrag als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen emdNkennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remsauszug ersichtlich ist und sich aus der

Y Sofern ein Platzhalter in diesem Abschnitt 6 kekmveisung zu den aufzunehmenden Informationenééntmd sich die aufzunehmenden
Informationen auch nicht aus dem Sachzusammenhaetyen, kann der Platzhalter in den endglltigenirecigen nur durch Informationen
ausgefullt werden, die weitere bzw. vergleichbang#@ben zu den Informationen enthalten, die voredieBlatzhalter dargestellt sind.

37 Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungen koni@etfernen.

1% Bej Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen

139 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

140 Bej verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

70



[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.J**

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]**

§2
(Verzinsung)

[Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen
Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vo
[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 7)]
vom @ [(einschlief3lich)] (deNMerzinsungsbeginn an bis zum Falligkeitstag (8 3) (ausschlieRlich)
verzinst. [Im Falle einer auRerordentlichen Kindigwerden die Schuldverschreibungen bis zum
AuRRerordentlichen Félligkeitstag (8 7) (ausschl@f}l verzinst.] Der Zinssatz fur die [jeweilige]
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsew $halbjéhrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] @]
nachtraglich [jeweils] an® [,®, ®][und ®] ([jeweils ein][der]Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich
einer Verschiebung gemal § 4 Absatz 3 [und § 8 &IB3 und werden fur den Zeitraum [(ohne
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung desZihltags nach § 4 Abs®zund § 8 Absatz
3])] [von einem Zinszahltag][vorr®] (einschliel3lich) bis zum [jeweils unmittelbar deinden
Zinszahltag]®] (ausschlielich)[, erstmals vor® (einschlieRRlich) bis zum ersten Zinszahltag
(ausschlieBlich)] ([jeweils eine][digjinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf eine
Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach d&msberechnungsmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf Hasis der tatsachlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf @eundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage aufBlkesis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grag#l der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zatdtag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der alagifenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch
das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage einer &risde multipliziert mit (ii) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemafR IQdgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [,id.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual&yfu[®]. Stuckzinsen werden [nicht]®]
berechnet.

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen mit basistabdhangiger Rickzahlung einfligen:

2. [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem|[Zinsperiode[n]] betragt der Zinssatz
® % p.a. [[,Jlund] [[in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem|[Zinsperiode[n]]
betréagt der Zinssat® % p.a.;] jegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiigdt{* [Der Zinssatz
fur [jede] [folgende}* [andere}* [die] Zinsperiode betrag® % p.a.]*° [Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode, angegeben als Prozentsatzgrgibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

141 Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Vedueg einer Rahmenurkunde einfiigen.

142 Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Veduag einer Festbetragsurkunde einfiigen.
143 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

144 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

145 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfimssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
146 Bej festen Zinssatzen einfiigen.
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Zinsperioden Festzinssatz in %
° °
[ [
[ [
[ [
° °

1" [andere Regelung zur Verzinsung einfiige®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangigesr¥insung einfigen:

3.

[[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem|[Zinsperiode[n]] betragt der Zinssatz
® % p.a. [[,]J[und] [[i][vo]n der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt
der Zinssat® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiige.]*®

[Der Zinssatz fiir [jede] [folgend¥f [andere]™ [die] Zinsperiode entspricht [der Summe aus€a)
% p.a. und (b)] [dem Produkt aus (i) der Wertenkiiog (wie nachfolgend beschrieben [und als
absoluter Wert ausgedriickt]) des Basiswertes in je@greiligen Zinsperiode und (i) der
Partizipationsrate [] [, mindestens jedoch der déstverzinsung}™ [und] [héchstens der
Maximalverzinsungf? J[andere Regelung fiir die Berechnung des Zinssatzegigen: @]

[Die Wertentwicklung fiir die® Zinsperiode ergibt sich aus dem Quotienten ausdéin
Referenzkurs des Basiswertes [am ersten Beweragi{®} geteilt durch (ii) [den Anfangskurs des
Basiswertes@®], wobei die Ziffer Eins vom Quotienten subtrahiesird. Fir jede weitere
Zinsperiode ergibt sich die Wertentwicklung aus d@ummotienten aus (i) dem Referenzkurs des
Basiswertes [am jeweiligen Bewertungst®j]peteilt durch (ii) [den Referenzkurs des Basigegr
am vorangegangenen Bewertungstag][den Anfangsi®]rsijobei die Ziffer Eins vom Quotienten
subtrahiert wird. Der Zinssatz wird [(ohne auf- odabzurunden)f® [auf [funf] [®]
Nachkommastellen] festgestelljggebenenfalls Rundungsregel einfliige[®]]. [Der Zinssatz fir
eine Zinsperiode wird innerhalb von [fin®] Bankgeschéaftstagen nach dem letzten Bewertungstag
der jeweiligen Zinsperiode in Bezug auf den Basisfgemal § 10]@®] bekannt gemacht.jindere
Regelung flr die Wertentwicklung einfliger®]

Der Zinssatz als Prozentsatz p.a. wird durch falgdrormel ausgedrickt:

[Zinssatz= PR * |[abd —22"e_y ||7154
Basiswerit_:L

147 Bei unterschiedlichen Zinsséatzen je Zinsperiodéiigien.

148 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehr€esizinssatzperioden einfiigen.

149 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

%0 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfamssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
151 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiejen.

152 Bej Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsunfiegen.

153 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

1%4 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsimfgigen.
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Basiswer-t
1 ]155

[Zinssatz= % p.a. + PR

Ba5|swert 1

Basiswert

[Zinssatz= max| PRO [abs] _
Basiswert,

—1) :MinV |1

[Zinssatz= min | PR [abg M—l ; MaxV |1+
Basiswert,

Zinssatz= min | max PR [abd ——2SSWETt _y 1 Minv [, Maxv |12
Basiswert,

[Zinssatz= PR * [abs](M —1) 1'%

Anfangskus
. Basiswert e | 160
[Zinssatz= max [ S] =1||;MinV (]
Anfangskus
(Zinssatz= min | PRO] [abg —225SWe _ || paxy |yt
Anfangskus

Basiswert

=1 MinV |;MaxV |]*%
Anfangskus

[Zinssatz= min | maX PRO [abs](

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen digédotle Bedeutung haben:
i=(1, .,®) Index fir die Zinsperioden der Schuldverschregam

= [Partizipationsrate in Hohe v@n%][Partizipationsrate gemafieg
Basiswert Referenzkurs des Basiswert am Bewertungstagidspé&riode i
Basiswert;= Referenzkurs des Basiswert am Bewertungstagidsp&riode i-1

Basiswerg= Anfangskurs des Basiswertes.

1%5 Bei Schuldverschreibungen mit festem Kuponbestiinaitd ohne zusatzliche Mindestverzinsung einfiigen

1%6 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiejen.

157 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsund ohne Mindestverzinsung einfiigen.

1%8 Bej Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsund mit Mindestverzinsung einfiigen.

%9 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsumgy chne Maximalverzinsung, deren Wertentwicklung @en Anfangskurs bezogen ist,
einfugen.

10 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung whne Maximalverzinsung, deren Wertentwicklung dafh Anfangskurs bezogen ist,
einfugen.

161 Bej Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsung! whne Mindestverzinsung, deren Wertentwicklung éeri Anfangskurs bezogen ist,
einfugen.

182 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsungl unit Mindestverzinsung, deren Wertentwicklung alein Anfangskurs bezogen ist,
einfugen.
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[MinV = [Mindestverzinsung in Hohe vo® %][Mindestverzinsung gemaneg]

163

[MaxV = [Hochstzinssatz in Hohe va®][Maximalverzinsung gem&r €]]**[andere Regelung
zur Berechnung der Verzinsung einflige®]

(@)

(b)

(c)

(d)

(€)

(f)

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen geltefoljenden Begriffsbestimmungen:

Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § 6)] [den [Schlusskii®] des Basiswertes an der
Mafgeblichen Bdrse am®][am Anfangstag]] [den von der Indexberechnungtestel
festgestellten [und verdffentlichten] [Schlusski®d]des Basiswertes a®][in [Wahrung
einfugen ®[, der gemaf} Absat® in ® umgerechnet wird.]]

[Anfangstag bezeichnet (vorbehaltich 8§ 8)®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] ist, wird derfangstag auf den unmittelbar
folgenden [Berechnungstag][Borsengeschéftstag] chetzen.]andere
Verschiebungsregelung fir den Anfangstag einflige®]

[Bankgeschéftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zaddm abwickelt] [und
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeimgadffnet sind, um Zahlungen
abwickeln].]landere Definition einfigen @]

Basiswert ist [(vorbehaltlich § 6) [die von de® (die Gesellschaft begebener® Aktie
(ISIN @)] [der von® (die Indexberechnungsstellg berechnete und verdffentlich®eIndex
[(ISIN @)]]].[ andere Definition einfligen ®]

Bewertungstagist (vorbehaltlich § 8) [de®.] [jeweils der® in einer Zinsperiode, wobei
fir die ® Zinsperiode de® als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstag [giér in
der folgenden Tabelle fir die jeweilige Zinsperioglegegebene Tag, wobei flur dee
Zinsperiode de® als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstég gil

Zinsperiode Bewertungstag
° °
[ [
[ [
° °

J[andere Definition einfligen @]

[Falls der [betreffende] Bewertungstag kein [Bogesthaftstag][Berechnungstag] ist, wird
der [betreffende] Bewertungstag auf den unmittefolgenden [Borsengeschéftstag an der
MalRgeblichen Bérse][Berechnungstag] verschobemdigre Verschiebungsregelung fir
Bewertungstage einfliger®]

[Borsengeschéftstagst jeder Tag, an dem die Mal3gebliche Borse fiir dandel in der
Aktie gedffnet ist.] Berechnungstagist jeder Tag, an dem der Kurs des Basiswertes von

163 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumgiejen.
164 Bej Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsuntgiegen.
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(h)

()

(k)

()

(m)

(n)
(0)

(P)

der Indexberechnungsstelle festgestellt und vemtitdt wird.][andere Definition
einfigen @]

[Kursentwicklung des Basiswertegam Bewertungstag}®] entspricht [vorbehaltlich einer
Anpassung nach ®] dem Quotienten aus (i) dem [Referenzkurs des sBasies am
Bewertungstag®] geteilt durch (ii) den [Anfangskurd][, wobei die Ziffer Eins vom
Quotienten subtrahiert wirddhdere Definition einfligen @]

[MalRgebliche Borseist die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeborsetjdere Definition
einfigen @]

[MalRgebliche Terminbdrseist die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminbérsasjdere
Definition einfigen: ®]

[Die Mindestverzinsung wird von der Emittentin an® festgelegt und innerhalb von 2
Bankgeschaftstagen nach dem Tag der FestlegunglRg&m#0 bekannt gemacht. Die
Mindestverzinsung betréagt mindeste#n8o p.a. und héchster® p.a..] pndere Definition
einfigen @]

[Die Maximalverzinsung wird von der Emittentin an® festgelegt und innerhalb von 2
Bankgeschaftstagen nach dem Tag der FestlegungRg&m#0 bekannt gemacht. Die
Maximalverzinsung betrdgt mindeste® % p.a. und hochsten®% p.a..] pndere
Definition einflgen @]

[Die Partizipationsrate wird von der Emittentin an® festgelegt und innerhalb von 2
Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der FestlegunglRg&m#0 bekannt gemacht. Die
Partizipationsrate betragt mindest@nsnd hochsten®.] [andere Definition einfligen ®]

[DasBezugsverhaltnisentspricht®.]

Referenzkurs des Basiswertean einem Tagst der [[an der Maf3geblichen Bdrse am
[betreffenden] Bewertungstag als [Schlussk@#k]fles Basiswertes]®] festgestellte und
veroffentlichte Wert][.] [von der Indexberechnunigdle am [betreffenden] Bewertungstag
festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskur®] [des Basiswertes]®] [.][in [ W&ahrung
einfiigen @®][, der gemal Absat® in ® umgerechnet wird.]Jgndere Definition einfigen

o]

[Ist nach Mal3gabe dieser Emissionsbedingungenlgimechnung eines Betrages v@nin

® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Aanedlung eines Umrechnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskurseimfégen: ®]][ weitere
Definitionen einfligen @]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangigesr¥insung einfigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich eeirVerschiebung gemal 84 Absatz
®[ ][sowie] [einer Verschiebung gemall § 8 Absatd<Rjwie einer aul3erordentlichen Kiindigung
gemal § 7]) an® (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]
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[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangigdidRzahlung einfuigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich eeirVerschiebung gemal 84 Absatz
®[ |[sowie] [einer Verschiebung gemald § 8 AbsatZ<tjwie einer aulierordentlichen Kindigung
gemall 87]) ame® (der Félligkeitstag) zu einem Betrag je Schuldverschreibung (der
Ruckzahlungsbetrag) zuriick gezahlt, der [dem Produkt aus (a) [Nenilgétr [dem
Anfangskurs][Referenzkurs des Basiswertes am Bewgstag] [multipliziert mit (b) dem
Bezugsverhaltnis @)] [multipliziert mit [(b)] [®][dem Quotienten aus dem Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag&ggeteilt durch den Anfangskurs] [dem Ruckzahluakdr] [der
Summe aus (aa) der Ziffer Eins und (bb)] [dem Pkodaus] [(i)] [der Differenz aus der
Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag®)j8abziglich der Ziffer Eins,]][der
Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag ®§ [der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) €3] [multipliziert mit [(ii)][( ®)] der Partizipationsrate
[mit ®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der Schuddheeibungen multipliziert mit (b®
(wenn der Referenzkurs des Basiswertes am BewetamgroRer als der Anfangskurs oder gleich
dem Anfangskurs ist) oder der Differenz aus €i)abzuglich des (i) dem Quotienten aus dem
Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstagaalerzund dem Anfangskurs als Nenner (wenn
der Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstagggr als der Anfangskurs ist)]] entspricht][,]
[mindestens jedoch® (der Mindestriickzahlungsbetrag)] [dem Nennbetrag multipliziert mit
®][®]] '* [und] [hochstens jedoch®[ (der Hochstriickzahlungsbetrag] [dem Nennbetrag
multipliziert mit ®][®]] '®] ] [andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshgsr
einfligent ®]. Der Rickzahlungsbetrag wird [(ohne auf- oder uabaden)}®’ [auf [finf] [®]
Nachkommastellen] festgestelfdgebenenfalls Rundungsregel aufnehmes.

[Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je Sabrddhreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Ruckzahlungsbetragnennbetrag -]+ {1 + ({( RK a;nnfaer\:\;rlzﬂgmg - 1)}[DKE] [ Partizipationsratﬁi']]ﬂ]

racizatngsbeagfomberad.J | 1+ (X AMSENIRY o] | parizpaionsrad] )

[Ruckzahlungsbetrag=

[Nennbetrad -] [mm][.;[max][[l +]([WW}[DKE][_ 1]j[* partuipatonsracdit | ﬂ]

Anfangskus

[Ruckzahlungsbetrag nennbetrag [max]{[. _]([ RK a;nnf:r\:\;zr::;gmg - 1]D } ]

[Rickzahlungsbetrag = [Nennbetragpnfangskurs][*BV]* [Ruckzahlungsfaktor @]][min[KE(i)
am Bewertungstag]]

[Ruckzahlungsbetrag F’]in] [ [max] [ [Anfangskus] [RK amBewertugstag] [* BV] ] ]]
J[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshgds @]
wobei die in der Formel benutzten Abkirzungen fotieeBedeutung haben:

Ruckzahlungsbetragentspricht dem Rickzahlungsbetrag je Schuldvesgming;

185 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfugen.
186 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungabeeinfiigen.
167 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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[Nennbetragentspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung;]

[RK am Bewertungstagentspricht dem Referenzkurs des Basiswertes aneBenwgstag;]

[BV entspricht dem Bezugsverhaltnis;]

[DKE entspricht der Durchschnittlichen Kursentwickludes Basiswertes;]

[KE(i) am Bewertungstag entspricht deKursentwicklung [des Korbindex][der Korbaktie] i am
Bewertungstag mit i= 1 bi®][zusatzliche Erlauterungen zu den Formeln einflige®].

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen geltefotienden Begriffsbestimmungen:

(@)

(b)

(c)

(d)

(€)

[Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [6®]) [den [Referenzkurs] [SchlusskurS®]

des Basiswertes an®] [Anfangstag]] [den [von der [[Indexb][Blerechnusgjelle] [an der
Mafgeblichen Borse] festgestellten [und veroffehtien] [Referenzkurs] [Schlusskur®][

des Basiswertes am.][andere Definition einfligen ®]

[Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich §[®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] ist, wird derfangstag auf den unmittelbar
folgenden [Berechnungstag][Bdrsengeschaftstag] chetzen.]Jandere Definition bzw.
Verschiebungsregelung fir den Anfangstag einflige®]

[Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System undckdtsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen iakein.][andere Definition einfligen
o]

Basiswert ist [(vorbehaltlich § 6) [die von de® (die Gesellschaft begebener® Aktie
(ISIN @)] [der von® (die Indexberechnungsstellg berechnete und verdffentlich®eIndex
[(ISIN ®)]]l.[[gegebenenfalls andere Definition fir wie in Ziffer4.2 bezeichnete
Basiswerte einfligen®]

Bewertungstagist (vorbehaltlich § 8) [de®.] [jeweils der® in einer Zinsperiode, wobei
fir die ® Zinsperiode de® als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstag [giér in
der folgenden Tabelle fir die jeweilige Zinsperioglegegebene Tag, wobei flur dee
Zinsperiode de® als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstég gil

Zinsperiode Bewertungstag
° °
[ [
[ [
° °

J[andere Definition einfligen @]
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[Falls der [betreffende] Bewertungstag kein [Bogesthaftstag][Berechnungstag] ist, wird
der [betreffende] Bewertungstag auf den unmittefogenden [Borsengeschéftstag an der
MafRgeblichen Borse][Berechnungstag] verschobemdigre Verschiebungsregelung fir
Bewertungstage einfliger®]

() [DasBezugsverhaltnisentspricht®.]

(9) [Borsengeschéftstagst jeder Tag, an dem die Maf3gebliche Bérse fiir idandel in der
Aktie getffnet ist.] andere Definition einfiigen ®]

(h) [Berechnungstag ist jeder Tag, an dem der Kurs des Basiswertes \dan
Indexberechnungsstelle festgestellt und verdffemtlivird.] [andere Definition einfiigen
o]

® [Die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) entspricht dem
arithmetischen Mittel der einzelnen Kursentwicklang des Basiswertes an allen
Bewertungstagen (8). Die Kursentwicklung des Basiswertes an einem é&amgstag
entspricht dem Quotienten aus dem [Schlussk@fs]pes Basiswertes an einem
Bewertungstag geteilt durch den [Anfangskurs] [8sbkurs]®] des Basiswertes an®][,

wobei jeweils die Ziffer Eins vom Quotienten subigat wird]. Die Durchschnittliche
Kursentwicklung eines Basiswertes wird durch foligerormel ausgedrtickt:

OKE = [ i [Ba&swert(t)[ ]ﬂ

= \ Basiswert(0)

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen digédotle Bedeutung haben:
DKE bezeichnet die Durchschnittliche Kursentwicklueg @asiswertes.
t bezeichnet den jeweiligen Bewertungsta®}§
T entspricht® (Anzahl der Bewertungstage €8.
Basiswert (0)entspricht dem [Anfangswert] [Schlusskus][des Basiswertes an®].
Basiswert (t) entspricht dem [Schlusskur®]] des Basiswertes am Bewertungstaljt.]
[andere Definition zur Ermittlung der Durchschnittthen Kursentwicklung:@]

(), [Kursentwicklung des Basiswertegam Bewertungstag}®] entspricht [vorbehaltlich einer
Anpassung nach 8 6] dem Quotienten aus (i) demejeptkurs des Basiswertes am
Bewertungstag®] geteilt durch (i) den [Anfangskur®][, wobei die Ziffer Eins vom

Quotienten subtrahiert wirdgdhdere Definition einfligen @]

(K) [MalRgebliche Borseist die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeborsetjdere Definition
einfigen @]

)] [Mal3gebliche Terminborseist die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminbérsadidere
Definition einfigen: ®]

(m) [Die Partizipationsrate entspricht®.][Die Partizipationsrate wird von der Emittentin am
® festgelegt und innerhalb von 2 Bankgeschéaftstageh dem Tag der Festlegung gemal §

168 Bej auf die durchschnittliche Kursentwicklung bgenen Schuldverschreibungen einfiigen.
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10 bekannt gemacht. Die Partizipationsrate betragidestens® und hochstens®.]
[andere Definition einfliigen @]

(n) Referenzkurs des Basiswertefan einem Tag][an einem®] ist der [[an der Mal3geblichen
Borse am [betreffenden] Bewertungstag als [Schlusij®] des Basiswertes] €
festgestellte und veroffentlichte Wert][.] [von dedexberechnungsstelle am [betreffenden]
Bewertungstag festgestellte [und veroffentlicht®¢hlusskurs] @] des Basiswertes][wobei
ein Indexpunkt® entspricht] ®] [.][in [Wa&hrung einfigen ®][und dieser Betrag gemali
Absatz® in ® umgerechnet wird.] [in:W&hrung einfiigen: ®][, der gemaR Absat® in ®
umgerechnet wird.]] gndere Definition einfiigen ®]

(o) [Ruckzahlungsfaktor bezeichne®.][andere Definition einfligen @]

(p) [Ist nach MalRgabe dieser Emissionsbedingungenlgimechnung eines Betrages v@nin
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Aenedlung eines Umrechnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskurseimfégen: ®]][weitere
Definitionen einfligen @]]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlligetrige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Kander jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistedddlungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wéahrung ausgegeben hat.]

[Ggaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfiigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierba@ethdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfotdgewung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceasdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)/®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofzeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Sersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuveeodffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaighbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicrder vorgenannten Art und Weise festgestellt
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und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erreittéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Eestgelegten Wahrung, der von der
Europaischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdatictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupgditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfigen [®]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindiggsrecht einfligen:

4.

Wenn der Féalligkeitstag [oder][,][der AuRRerordectiie Falligkeitstag] [oder [ein] [der] Zinszahltag]
kein  Bankgeschaftstag gemaR S®][ istt so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst aonstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei
denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kaleraaatrallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag exoggn.] ®] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bereghiligisen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] |

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadj einfigen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbrggen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

§6
[(Anpassung)

Falls ein Anpassungsereignis (86 Absatz 3) eintrikann die Berechnungsstelle die
Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittéligi Schuldverschreibungen nicht nach § 7
aulRerordentlich ~ kindigt.  Anpassungen sind mit demiel Z vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich sowe# mdglich so zu stellen, wie sie vor dem
Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassung@mek sich insbesondere auf die Aktie, den
Anfangskurs|, die Partizipationsrate][, das Bezegkiltnis], den Referenzkurs des Basiswertes
sowie andere maf3gebliche Variablen beziehen.

Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnumglsstdaran, wie an der MaRgeblichen

Terminbdrse entsprechende Anpassungen fir dortngelia Terminkontrakte auf den Basiswert
erfolgen. Werden an der Mal3geblichen Terminbérsemif&ontrakte auf den Basiswert nicht
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gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelleardawie die Malgebliche Terminbdrse die
Anpassung vornehmen wirde, wenn entsprechende fl@ntrakte dort gehandelt wiirden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls ¢en durch die Malgebliche Terminborse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofernesidinl erforderlich halt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an debgkblichen Terminbdrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die Berechestelle ist aber nicht verpflichtet, die
Emissionsbedingungen bei Eintritt eines Anpassuegg@asses anzupassen.] Anpassungen treten zu
dem von der Berechnungsstelle festgelegten ZeitpunKraft, wobei sich die Berechnungsstelle
daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassuag der Maf3geblichen Terminbérse in Kraft
treten oder in Kraft treten wirden, wenn entspradieel erminkontrakte dort gehandelt wirden.

Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

@) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MaRnahmetne die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B.itasrhéhungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhhungen aus Gsdaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auftiehk Ausschittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplitts,  Verschmelzungen, ufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpasseigsese, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtilitia vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Maf3gebliche Terminbérse zu ekmpassung des Anfangskurses, der
Kontraktgré3e, des Basiswertes oder der Bezugnatenélr die Bestimmung des Kurses
des Basiswertes malfigeblichen Borse veranlasst sidat veranlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der Mafl3geblicherminbdrse gehandelt wirden.]

[(Indexveranderungen)

Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexbereciysstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnutades fir geeignet halt (dieNeue
Indexberechnungsstell, berechnet und veréffentlicht, wird der [Anfangsi{[Schlusskurs®]

des Basiswertes auf der Grundlage des von der Nbwlxberechnungsstelle berechneten und
veroffentlichten [Anfangskurs][Schlusskurse][berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechnungsgil] sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indekimenegsstelle.

Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufdeho und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welchelex kinftig den Basiswert ersetzen soll (der
Nachfolgeindex. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltemagdahme auf den Basiswert
gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, Bgugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

Fur den Fall, dass die Indexberechnungsstelle @n wor einem Bewertungstag ankiindigt, eine
wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechsumghode zur Bestimmung des Basiswertes
vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine andéeise wesentlich zu verédndern (mit

Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahree®drechnungsmethode zur Bestimmung des
Basiswertes fur den Fall der Verdanderung der Zusamsetzung der dem Basiswert zugrunde
gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder @mdRoutinemalinahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung, wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Iragrassung fur wesentlich halt,

fur Zwecke der Berechnung des [Zinssatzes] [RUdkrajsbetrags] von dem Bewertungstag an, der
von der Indexanpassung betroffen ist, fir den Basiseinen Indexstand zugrunde legen, den sie
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auf der Grundlage der Berechnungsmethode bestidienyor einer Indexanpassung beziiglich des
Basiswertes angewandt wurdeahflere Anpassungsregelung einfliige®]

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstidre Absatzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstellehn 8 10 bekannt gemacht.hndere
Bekanntmachungsregelung einfliger®]

87
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)
1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschnegen aul3erordentlich zu kiindigen, wenn:
(@) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass digilldrfg ihrer Verpflichtungen aus den

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihk&erpflichtungen aus den

Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungef @Grund der Einhaltung von

gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, RechtsmgrmVorschriften, Urteilen,

Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-wskungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehérde oder -stelle oder deren Ausleguemy goder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfihdeworden ist oder wird][;][oder][.]

[die Notierung des Basiswertes wegen einer Verstiung durch Aufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft meeandere Rechtsform ohne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondefelge eines Delistings, endgiltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Baremgsstelle eine entsprechende Absicht
bekannt wird oder die Berechnungsstelle eine wiskatVerringerung der Liquiditat des
Basiswertes an der MaRgeblichen Borse feststabibdsondere aufgrund der Ubernahme
eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellsathafth einen Dritten;

ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir dieseBischaft anwendbaren Recht
vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen der IGelsaft durch die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren erofivied;

der Besitz, der Erwerb oder die VeraufRerung dess®ades aufgrund einer geénderten
Rechtslage fur die Emittentin einen VerstoR gegesetzliche Bestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zuséatzlichen Kosten fuhrt; oder

nach Ansicht der Maf3geblichen Terminborse, der temtin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmaf3nahme nach &][&u§ welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassurgsahme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
darstellt.*°

[in Bezug auf einen Basiswert von der Berechnumefsstkeine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemal 8[6 Absatz @] pefunden werden kann oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemal3 § [6 Abda{®? oder eine Indexanpassung
gemal § [6 Absatz 3®] aus irgendeinem Grund nicht méglich sein sollleroeinen nicht

unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
erfordern sollte]° [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiige®:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redig Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kundjgetht auslésenden

189 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
170 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zndigen. Die Kindigungserklarung hat einen
aul3erordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kundigukigseng
liegt. Die auf3erordentliche Kiindigung ist unwidélich und ist gemar § [8#] bekannt zu machen.
Am AuRRerordentlichen Falligkeitstag werden die Sdterschreibungen zum jeweiligen Marktwert
(einschlief3lich der bis zum AufRerordentlichen gihitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen)
zuriickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dBerechnungsstelle ermitteligitere oder
andere Kiundigungsregelungen einfligem®]]

§[8][®]
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am adgdtag oder] an [einem][dem]
Bewertungstag eine Marktstorung (8 8 Absatz 2) exig) auf den Basiswert eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] derwBdungstag auf den né&chstfolgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéaftstag] verschobedeandie Marktstérung fir den Basiswert nicht
mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiigine Marktstérung unverziglich nach § 10
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung bbesfedoch nicht.

2. [[Marktstérung bedeutet in Bezug auf den Basiswert [die Suspemtieoder Einschrankung des
Handels

(a) an der Mal3geblichen Bdrse allgemein,
(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Borse oder
(c)  in Terminkontrakten auf den Basiswert an der Maligeén Terminborse (®), '’

(@) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handeldesfien Bdrse(n) bzw. dem
Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Bastssugrunde liegenden Werte notiert
bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschrankung des Handeieleer dem Basiswert zugrunde
liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem MadektMarkten, an der/dem/denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in eineenniinkontrakt in Bezug auf den
Basiswert an einer Terminbdrse, an der Termink&tdéran Bezug auf den Basiswert
gehandelt werden (die Terminbérse) oder

(© die Suspendierung oder Nichtberechnung des Badiségrund einer Entscheidung der
Indexberechnungsstell&]

sofern diese Suspendierungl,][oder] Einschrankmaegf Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor

der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung desrBefkurses des Basiswertes bzw. der in dem
Basiswert enthaltenen Bestandteile eintritt bzvetdd®t und nach Auffassung der Berechnungsstelle
wesentlich ist. Eine Einschrankung der Handelsmidr der Handelstage gilt nicht als Marktstérung,

sofern die Einschrankung auf einer zuvor angekiadiglauerhaften Anderung der regelmaRigen
Geschéftstunden der [M][m]aRgeblichen Bdrse beifdime [Indexverdnderung][Anpassung] gemaf

8§ 6 gilt nicht als Marktstérung.

3. Wird [der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag gerAiBatz 1 um [8] ®] [Borsengeschaftstage]
[Berechnungstage] verschoben und besteht auch emerdi Tag die Marktstérung fort, wird die

171 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
172 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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Berechnungsstelle einen malRgeblichen Referenzkas Basiswertes bestimmen.pnflere
Marktstorungsregelung @]

4. [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstagscheeblt][en] sich der Falligkeitstag [und der
jeweilige Zinszahltag] entsprechen®]}"®

§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne tdusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstaft [(gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagessien &inszahlung)]*in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konedlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldivmibungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@gen und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernegish vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtsclsaft
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHatire Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederatiz Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicke oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bsér notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:uund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellegjéwgiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]

8 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewegiiag mit Zinszahltag/Féalligkeitstag kollidieren reké.
174 Bej verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
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und/oder an solchen anderen Orten, die die Regmiserd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemtiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nuikkgam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemal § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle han@eisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendleer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischerethund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen aglamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undEdettentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IWRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungtahaorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch diedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\ienahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die 8lciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaberr edetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméchtigten Gebietskdrperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Bibést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlg@ma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedien ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine a&tntstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Iswe der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satmw2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteriigksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.
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Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [14][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [S}®] Jahre abgekdirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihreninimiiesem Zusammenhang alle MaRhahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  &hnliche  offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu dndern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglichA8ef [8]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.2 [Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikate]

Emissionsbedingungen

der [Discount-Anleihen] [Discount-Zertifikate] [gedeckten [Discount-Anleihen] [Discount-Zertifikate]
(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}”

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wéahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrungj begebenen® Discount-Anleihen
®] [® Discount-Zertifikate ®] [sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, enginander
gleichberechtigte €] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d€ennbetrag von je @]
[Schuldverschreibungen ohne festen NennbetragScelldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und AeBtrung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (dBchuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterichmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammelodesmit der Bescheinigung gemaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrag als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreaménfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.J'"®

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]*"’

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vo

175 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiig
176 Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Vedueg einer Rahmenurkunde einfiigen.
177 Bej Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Veduag einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§3
([Ruckzahlungsbetrag][Tilgung]; Falligkeit )

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlickeeMerschiebung gemal § 4 Absatz 4 [sowie
vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kindigung @8r8 7]) am® (der Falligkeitstag) zu einem
Betrag in [Euro]®] je Schuldverschreibung zuriickgezahlt, der [denshdtbetrag [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis] entspriclatfidere Regelung zum Rickzahlungsbetrag einflig®j, sofern
der [Referenzkurs am Bewertungst®][ tiber [dem Hochstbetrag] @] liegt [oder diesem
entspricht].

Sofern der [Referenzkurs am Bewertungst@pllinter [dem Hochstbetrag®] liegt [oder diesem
entspricht], werden die Schuldverschreibungen altigkditstag

[FUr Schuldverschreibungen ohne Tilgung durch Liefang von Aktien einfligen:

zu einem von der Berechnungsstelle festgestellegrag je Schuldverschreibung zuriickgezahlt, der
[dem Referenzkurs am Bewertungstag [multiplizierit mem Bezugsverhaltnid¥] entspricht
(wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurundeh)jauf [zwei] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird gegebenenfalls Rundungsregel aufnehme®]) [, mindestens jedoct® (der
Mindestriickzahlungsbetrag)]*®]

[FUr Schuldverschreibungen mit Tilgung durch Liefemg von Aktien einfligen:

[durch Lieferung einer dem Bezugsverhdltnis entdpraden Anzahl von Aktien des Basiswerts
zurickgezahlt}®].

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhaltaibeeechnete Anzahl der von der Emittentin zu
liefernden Aktien keine ganze Zahl, so erfolgt dieeferung nur in der Anzahl, die dem
ganzzahligen Teil entspricht. Die dariiber hinausgdln Bruchteile werden nicht geliefert. Der
Wert dieser Bruchteile wird auf der Basis des Rafekurses am Bewertungstag ermittelt. Die so
errechneten Spitzenbetrage werden am Falligkeitatadje Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.
Die Berechnung dieser Spitzenbetrdge erfolgt bercmd eine Schuldverschreibung. Halt ein
Schuldverschreibungsglaubiger mehrere Schuldvezgrnimgen gleicher Ausstattung, erfolgt keine
Zusammenlegung von Spitzenbetragen in der Art ueib®y dass dafir im Falle einer Tilgung eine
hohere Anzahl Aktien angedient wird.

Sollte die Lieferung der Aktien am Falligkeitstagtachaftlich oder tatséchlich unmdglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt Lieferung der Aktetnen von der Berechnungsstelle festgestellten
Betrag zu zahlen, der [dem Referenzkurs am Bewgstag] @] [multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis®]] entspricht (wobei das Ergebnis [(ohne auf- odbzurundenif° [auf [finf]

[®] Nachkommastellen] festgestellt wirdggebenenfalls Rundungsregel aufnehrgn]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreitmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelieefolgenden Begriffsbestimmungen:

(a) [Bankgeschéftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zaddm abwickelt] [und

178 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
179 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfugen.
180 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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(b)

(c)

(d)
(€)

(f)

()

(h)

(i)
()

(k)

()

Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeimg@dffnet sind, um Zahlungen
abwickeln].]landere Definition einfligen @]

Der Anfangskurs entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemé&® 8em [[an der
Mafgeblichen Bérse am Anfangstag als [Schlussl@slges Basiswertes®] festgestellten
und verdéffentlichten Wert][.] [von der Indexberecimgsstelle am Anfangstag festgestellten
[und verodffentlichten] [Schlusskurs®] des Basiswertes]®] [.][in [ W&hrung einfligen
®][, der gemal Absat® in ® umgerechnet wird.]l|gndere Definition einfiigen ®]

Referenzkurs[an einem][am] Bewertungstast (vorbehaltlich einer Anpassung gemal 8 6)
der [[an der Mal3geblichen Bdorse am [betreffendeay&tungstag als [Schlusskus][des
Basiswertes] @] festgestellte und veréffentlichte Wert][.] [vorerdIindexberechnungsstelle
am [betreffenden] Bewertungstag festgestellte [uabffentlichte] [Schlusskurs]®] des
Basiswertes] @] [.][in [ Wahrung einflgen ®][, der gemall Absat® in ® umgerechnet
wird.]] [andere Definition einfligen ®]

[Anfangstagist (vorbehaltlich einer Anpassung gemal} § 6)edégr
Bewertungstagist (vorbehaltlich einer Anpassung geman § 6)ader

[Falls [der Anfangstag odeM] der Bewertungstag kein [Borsengeschéftstag]
[Berechnungstag]®] fur den Basiswert ist, wird der betreffende Betwegstag auf den
nachstfolgenden [Bérsengeschéftstag] [Berechnugpied verschoben.JAindere Regelung
zur Verschiebung der Bewertungstage einflige

Bdrsengeschaftstagst jeder Tag, an dem die Maligebliche Bérse [uedMiRgebliche
Terminborse]fur den Handel in der Aktie gedffneflij\ndere Regelung einfliger®]

Der Hoéchstbetrag entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemaB) §@% des
Anfangskurses][dem Anfangskurs] [Der Hdchstbetragdwon der Emittentin am®
festgelegt und innerhalb von 2 Bankgeschéftstagem iem Tag der Festlegung gemanR §
10 bekannt gemacht. Der Hochstbetrag betragt miee® und héchsten®.] [@®].

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem der Basiswert von der lbdeschnungsstelle
berechnet und veréffentlicht wird @]

[DasBezugsverhaltnisentspricht®.] [®]

[Mal3gebliche Terminbdrse bezeichnet @ bzw. die jeweilige
Nachfolgeterminborsedhdere Definition einflgen @]

Basiswert bezeichnet [die von de® (die Gesellschafy begebene® Aktien (ISIN ®) (die
Aktie).] [der von @ (die Indexberechnungsstell¢ berechnete und verdffentlich® Index
[(ISIN ®@)] [andere Definition einfligen ®]

[Ist nach Mal3gabe dieser Emissionsbedingungenléimechnung eines Betrages v@nin

® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Aandlung eines Umrechnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursénfagen: @]]
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§4
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemal? den Emissionsbedingungen [zahlbd@etrage][von der Emittentin zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emittepéin die][der] Hinterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbamkezur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit gkt

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin @ankinterlegungsstelle befreien die Emittentin in
Hoéhe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Legguah von ihren Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistedddlungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Bestgte Wahrung nicht der Euro ist, einfligen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstiimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaetdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Scleusdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag ume® Uhr (Frankfurter Zeit)/®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Sersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvseoffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaighbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veréffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nichder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erritéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Eestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdogtictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfigen: [®]]

4, Wenn der Falligkeitstag [oder] [der AuRerordentidrélligkeitstag] kein Bankgeschaftstag gemaf
§ 3 ist, so besteht der Anspruch der Schuldvergunlnmgsglaubiger auf [Zahlung][Leistung] erst am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,]les sei deemer wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesergTauf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht elodtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer olchen
[Zahlungsverzdgerung][Leistungsverzdgerung] zuaregen.]
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§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadi einfligen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteahhi
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfiigen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbrggen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

8§86
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (86 Absatz 3) eintrikann die Berechnungsstelle die
Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emitteligi Schuldverschreibungen nicht nach § 7
aullerordentlich ~ kindigt.  Anpassungen sind mit demiel Z vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweg mdglich so zu stellen, wie sie vor dem
Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungemek sich insbesondere auf die Aktie, den
Anfangskurs|[, das Bezugsverhdltnis] den Refererszlsowie] @] andere maf3gebliche Variablen
beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnumglsstdaran, wie an der Malgeblichen
Terminbdrse entsprechende Anpassungen fir dortngelia Terminkontrakte auf den Basiswert
erfolgen. Werden an der Mal3geblichen Terminbérsemif&ontrakte auf den Basiswert nicht
gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelleardawie die MafRgebliche Terminbdrse die
Anpassung vornehmen wirde, wenn entsprechende fl@ntrakte dort gehandelt wirden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls ¢en durch die MaRgebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofernesidid erforderlich halt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an deBgbblichen Terminbtrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die Berechsstelle ist aber nicht verpflichtet, die
Emissionsbedingungen bei Eintritt eines Anpassueggasses anzupassen.] Anpassungen treten zu
dem von der Berechnungsstelle festgelegten ZeitpinKraft, wobei sich die Berechnungsstelle
daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassuag der Mal3geblichen Terminbérse in Kraft
treten oder in Kraft treten wirden, wenn entspradiel erminkontrakte dort gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MaRnahmietne die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B.itédrhdhungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhhungen aus Gadwaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auftielk Ausschittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplitts, = Verschmelzungen, ufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder
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(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpasseigssse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtilitia vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Mafigebliche Terminbérse zu ekmpassung des Anfangskurses, der
Kontraktgréf3e, des Basiswertes oder der Bezugnatendlir die Bestimmung des Kurses
des Basiswertes malfigeblichen Borse veranlasst sidat veranlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der MaRgeélicherminbérse gehandelt wiirdéft.]

[(Indexveranderungen)

1. Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexbereciysstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnutales fir geeignet halt (dieNeue
Indexberechnungsstellg, berechnet und veréffentlicht, wird der [Anfangsi{[Schlusskurs®]
des Basiswertes auf der Grundlage des von der Nbwlxberechnungsstelle berechneten und
veroffentlichten [Anfangskurs][Schlusskurse][berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechnungsgil] sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indekimenegsstelle.

2. Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufdedro und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welchelex kinftig den Basiswert ersetzen soll (der
Nachfolgeindex. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltemagdahme auf den Basiswert
gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, BEsugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

3. Fur den Fall, dass die Indexberechnungsstelle @n wor einem Bewertungstag ankiindigt, eine
wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechsumgthode zur Bestimmung des Basiswertes
vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine andéeise wesentlich zu verédndern (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahree®drechnungsmethode zur Bestimmung des
Basiswertes fur den Fall der Verdnderung der Zusamsetzung der dem Basiswert zugrunde
gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder @mdRoutinemalinahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung), wird die Berechnungsstelle, safierdie Indexanpassung fur wesentlich halt, fur
Zwecke der Berechnung des Rickzahlungsbetrags wwn Hewertungstag an, der von der
Indexanpassung betroffen ist, fir den Basiswertreiimdexstand zugrunde legen, den sie auf der
Grundlage der Berechnungsmethode bestimmt, die einer Indexanpassung beziglich des
Basiswertes angewandt wurd& Jandere Anpassungsregelung einflige®]

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstidre Absatzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelichn 8 10 bekannt gemacht.pnidere
Bekanntmachungsregelung einfliger®]

87
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregen aul3erordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass digillarfg ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihkéerpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungef @Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Recht@mrmvVorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-wskungs-, Gesetzgebungs- oder

181 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
182 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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Gerichtsbehérde oder -stelle oder deren Ausleguemy goder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfihdeworden ist oder wird][;][oder][.]

(b) [die Notierung des Basiswertes wegen einer Verstiung durch Aufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft immeeandere Rechtsform ohne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondefelge eines Delistings, endguiltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Baremgsstelle eine entsprechende Absicht
bekannt wird oder die Berechnungsstelle eine wiskatVerringerung der Liquiditat des
Basiswertes an der MaRgeblichen Borse feststaihasondere aufgrund der Ubernahme
eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellsathafth einen Dritten;

© ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir dieseBschaft anwendbaren Recht
vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen der ISelsaft durch die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren erofivied;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VeraufRerung dess®ades aufgrund einer geénderten
Rechtslage fur die Emittentin einen Versto3 gegesetzliche Bestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zusatzlichen Kosten fiihrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminborse, der temtin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte AnpassungsmalRnahme nach &][&u§ welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassurgsalme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
darstellt.f**

() [in Bezug auf den Basiswert von der Berechnundsstéeine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemal 8[6 Absatz @] pefunden werden kann oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemaf §[6 Abda{®2 oder eine Indexanpassung
gemal § [6 Absatz 3®] aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollierceinen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
erfordern solltef* [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiige®:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kundjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zodigen. Die Kindigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Félligkeitstag (ein Aul3erordehdr Falligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng liegt. Die
aul3erordentliche Kundigung ist unwiderruflich ustl gemal? 8§ [10#] bekannt zu machen. Am
AuRRerordentlichen Falligkeitstag werden die Schefdehreibungen zum jeweiligen Marktwert
zurlckgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dBerechnungsstelle ermitteligitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]]

§[8][e]
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [amadgdtag oder] am Bewertungstag eine
Marktstorung (8 8 Absatz 2) in Bezug auf den Basrswingetreten ist und fortbesteht, dann wird
[der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag auf den hstfglgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéaftstag] verschobedeandie Marktstérung fir den Basiswert nicht

183 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
18 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemjiibine Marktstérung unverziglich nach § 10
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besjedoch nicht.

[[Marktstorung bedeutet in Bezug auf den Basiswert [die Suspemttipoder Einschrénkung des
Handels

@) an der Mal3geblichen Bdorse allgemein,

(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Bérse oder
(©) in Terminkontrakten auf den Basiswert an der Maligedn Terminbérse (8 3 Absa®
(), 17

(a) die Suspendierung oder Einschrankung des Handelslesten Boérse(n) bzw. dem
Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Bastsxugrunde liegenden Werte notiert
bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschréankung des Handelzeleer dem Basiswert zugrunde
liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem MadektMarkten, an der/dem/denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in eineenminkontrakt in Bezug auf den
Basiswert an einer Terminborse, an der Termink&tdran Bezug auf den Basiswert
gehandelt werden (die Terminbérse) oder

© die Suspendierung oder Nichtberechnung des Badissuégrund einer Entscheidung der
Indexberechnungsstell&§

sofern diese Suspendierungl,][oder] Einschrankmaeg Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor
der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung desifgkurses bzw. des Referenzkurses bzw. der
in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile eintoitiv. besteht und nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschragkder Handelszeit oder der Handelstage gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankund aimer zuvor angekindigten dauerhaften
Anderung der regelmaRigen Geschaftstunden der [MRoeblichen Borse beruht. Eine
[Indexverdnderung][Anpassung] gemal 8§ 6 gilt nathtMarktstorung.

Wird [der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag gemé&fbsatz 1 um [8]®]
[Borsengeschaftstage][Berechnungstage] verschobed besteht auch an diesem Tag die
Marktstérung fort, wird die Berechnungsstelle eimeal3geblichen Anfangskurs bzw. Referenzkurs
bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an die§am herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht. Jandere Marktstérungsregelung®]

[Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags scheebt sich der Falligkeitstag
entsprechend #]*%’

§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne tdumung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstaft (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagegsten &inszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsdlidwerden und eine einheitliche

185 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
1% Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
187 Einfuigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewegsiag mit Falligkeitstag kollidieren wiirde.
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Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldivmibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@gen und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetish vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtsclsaft
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHatire Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederatiz Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlcise oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:uund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeiserd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemtigyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nuikkgam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber geman § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle han@eisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendleer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischereihund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen astamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undEdettentin sind von der Berechnungsstelle
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angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IWRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabafforsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch diedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diaudverschreibungsglaubiger bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\ienahme oder Nichtvornahme derartiger
MalRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfaiseardentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaberr aaetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der I®ualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Bibést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erfullungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlgdra Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbeadign ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine @&®ntstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satmw2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[14][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)
Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomegsfrist wird auf [5}®] Jahre abgekdrzt.
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und ausléndischen

Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihreninimiiesem Zusammenhang alle MaRhahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.
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[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler = oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglicha§egn[10]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.3 [Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikate] [Index-An leihen bzw. Index-Zertifikate]

Emissionsbedingungen

der [Aktien-Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-A nleihen] [Index-Zertifikate] [gedeckten [Aktien-
Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anleihen] [In dex-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}®®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wéahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen® Aktien-Anleihen®]
[® Aktien-Zertifikate ®] [® Index-Anleihen®] [® Index-Zertifikate®] sind eingeteilt in auf den
Inhaber lautende, untereinander gleichberechti®@lef$chuldverschreibungen im Nennbetrag (der
Nennbetrag von je @][Schuldverschreibungen ohne festen  Nennbetrag] e (di
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinggr2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektivstlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuwdhreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdmn der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]]ijbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammelodesmit der Bescheinigung gemaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@Gdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remsauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.J*°

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]*%

18 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefilig
189 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
1% Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliakeeiaul3erordentlichen Kindigung gemaf § 7)]
vom @ [(einschlie3lich)] (deNMerzinsungsbeginn an bis zum Falligkeitstag (8 3) (ausschlieRlich)
verzinst. [Im Falle einer auRerordentlichen Kindiggwerden die Schuldverschreibungen bis zum
AuRRerordentlichen Falligkeitstag (8 7) (ausschl@}l verzinst.] Der Zinssatz fur die [jeweilige]
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsew $halbjéhrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] @]
nachtraglich [jeweils] an® [,®, ®][und ®] ([jeweils ein][der]Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich
einer Verschiebung gemalid § 4 Absatfund § 8 Absatz 3])] und werden fir den Zeitralohhe
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung desZihltags nach § 4 Abs®zund § 8 Absatz
3])] [von einem Zinszahltag][vorr®] (einschliel3lich) bis zum [jeweils unmittelbar deinden
Zinszahltag]®] (ausschlie3lich)[, erstmals vor® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag
(ausschlieBlich)] ([jeweils eine][dieXinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf
[eine][die] Zinsperiode =zahlbaren Zinsbetrags etfollnach der Zinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsemleveauf der Basis der tatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechneuf @er Grundlage der Anzahl der tatséachlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der &ragf der Basis von 12 Monaten zu jeweils
30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360.] [aeif @rundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage
in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder fdks Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilrchu
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage ddygelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch das Produkt aus (a) der Anzahl der Tage &imsperiode multipliziert mit (b) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemafR IQRdgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [,id.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actualéjtu[®]. Stickzinsen werden [nicht]®]
berechnet. [[In] [Von] de® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz ® % p.a. [[,Jlund] [[in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur]lund der]lund de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa®% p.a.;] fegebenenfalls weitere Zinsperioden einfliggh*
[Der Zinssatz firr [jede] [folgend®f [anderel® [die] Zinsperiode betrag® % p.a.}**

[Der Zinssatz wird von der Emittentin a®nfestgelegt und innerhalb von 2 Bankgeschéftstageh
dem Tag der Festlegung gemaf? § 10 bekannt genaehZinssatz betragt mindeste®s% p.a.
und héchsten®% p.a. 1>

[Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode, andsge als Prozentsatz p.a., ergibt sich aus der
nachfolgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %
° °
° °
° °
o o
° °

191 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.

192 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

193 Bej Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
194 Bej festen Zinssatzen einfiigen.

1% Bej Festlegung des Zinssatzes nach Erstellunguggiiltigen Bedingungen einfiigen.
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]1*°®[andere Regelung zur Verzinsung einfliige]

§3
[Ruckzahlungsbetrag][Tilgung]; Falligkeit

1. Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlickeeMerschiebung gemall § 8 Absatz 3 [sowie
vorbehaltlich einer auferordentlichen Kiundigung &Bng 7]) am® (der Falligkeitstag) zum
[Nennbetragjveitere bzw. vergleichbare Regelung aufnehme@] zuriickgezahlt, sofern der
Referenzkurs am Bewertungstag [dem Anfangskurs][d@&asispreis][® %][weitere bzw.
vergleichbare ReferenzgréRe einfligen®] des [Anfangskurses][Basispreisagditere bzw.
vergleichbare Referenzgrol3e einflige®]]] [ ®] entspricht oder dartber liegt.

[FUr Schuldverschreibungen ohne Lieferung von Wertgiaren einfligen:

Sofern der Referenzkurs am Bewertungstag unter [Aafangskurs][dem Basispreis|®[%][®]

des [Anfangskurses][Basispreisef#l] liegt, werden die Schuldverschreibungen am Héglitgtag

zu einem von der Berechnungsstelle festgestelletraB zuriickgezahlt, der [dem Referenzkurs am
Bewertungstag multipliziert mit [dem Bezugsverhilimit dem Basispreis][ mit dem Anfangkurs]
19 [andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag einfiige®i®® entspricht (wobei das Ergebnis
[(ohne auf- oder abzurunden)]® [auf [zwei] [®] Nachkommastellen] festgestellt wird
[gegebenenfalls  Rundungsregel aufnehmen ®]) [, mindestens jedoch ® (der
Mindestriickzahlungsbetrag)] *° . [Die Berechnung des Rickzahlungsbetrages je
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

RUckzahlungsbetrag[min( ] [[RK am Bewertungmg]{* BV][* Basispreis][* Anfangskus]][;- ) ][] ] ]

[Fur Schuldverschreibungen mit Lieferung von Wertpegoen einflgen:

Sofern der Referenzkurs am Bewertungstag unter [Aafangskurs][dem Basispreis|®[%][®]
des [Anfangskurses][Basispreises#l][liegt, werden die Schuldverschreibungen am Hédlitgtag
durch Lieferung [einer von der Berechnungsstellestgfestellten Anzahl von Aktien je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverlgtintspricht.][einer von der Berechnungsstelle
festgestellten Anzahl von Referenzzertifikaten jeh@8dverschreibung getilgt, die dem
Bezugsverhaltnis entspricht®]

2. Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltaibseechnete Anzahl [der von der Emittentin zu
liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefelen Referenzzertifikate] keine ganze Zahl, so
erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die demngzahligen Teil entspricht. Die dartber
hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefegt. \Wert dieser Bruchteile wird auf der Basis des
Referenzkurses am Bewertungstag ermittelt. Die seclkneten Spitzenbetrdge werden am
Falligkeitstag an die Schuldverschreibungsglaubggzahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrage
erfolgt bezogen auf eine Schuldverschreibung. Hdéit Schuldverschreibungsglaubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung, erkdfjfte Zusammenlegung von Spitzenbetragen in
der Art und Weise, dass daflrr eine hthere Anzakiiga][Referenzzertifikate] angedient wird.

3. Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzztikate][®] am Falligkeitstag wirtschaftlich oder
tatsdchlich unmoglich sein, hat die Emittentin dRecht, statt Lieferung [der Aktien][der

1% Bei unterschiedlichen Zinsséatzen je Zinsperiodéiigien.

197 Bej Schuldverschreibungen ohne digitale Optiorfiigjan.

1% Andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag einfiigen.

199 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.

200 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiugen.
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Referenzzertifikate®] einen von der Berechnungsstelle festgestellteinaBezu zahlen, der [dem
Referenzkurs am Bewertungsta®@] [multipliziert mit dem Bezugsverhaltni®# entspricht (wobei
das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurund@h)guf [fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wird
[gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmem)).]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreitmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger

[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

o, Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelieefolgenden Begriffsbestimmungen:

(@)

(b)

(c)

(d)
(€)

(f)

(9)

(h)

(i)
()

[Bankgeschéftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zaddm abwickelt] [und
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeimg@dffnet sind, um Zahlungen
abzuwickeln].] pndere Definition einfligen:®]

[Der Anfangskurs entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemd@} @em [von de®
(die Mal3gebliche Boérsg] [von der ® (die Indexberechnungsstelly festgestellten [und
veroffentlichten] [Schlusskurs] ®] des Basiswertes am Anfangstag[, wobei der
[Schlusskurs] @]][, wobei ein Indexpunk® entspricht und dieser Betrag] geméafl Ab®atz
in ® umgerechnet wird].§ndere Definition einfligen ®]

[Der Basispreisentspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gem#&} &m [von de® (die
Mafgebliche Borsgl[lvon der ® (die Indexberechnungsstellyl] festgestellten [und
veroffentlichen] [Schlusskurs®] des Basiswertes am Anfangstag[, wobei der [Sekius]
[®]][, wobei ein Indexpunkt® entspricht und dieser Betrag] gemaR Abs@tzin @
umgerechnet wird].][Der Basispreis [als Prozentsatm Anfangskurs] wird ame
festgestellt und innerhalb von 2 Bankgeschéaftstagemall 8§ 10 bekannt gemacht. Der
Basispreis wird [mindester® und héchsten®][mindestens®% und hdchsten®% des
Anfangskurses Jbetragengdrdere Definition einfligen @]

[Anfangstagist (vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 8)edgr

Bewertungstagist (vorbehaltlich einer Anpassung gemani § 8)ader

[Falls [der Anfangstag oded] der Bewertungstag kein [Borsengeschaftsta®]] flir den
Basiswert ist, wird der [Anfangstag] [bzw. der ]tieéfende Bewertungstag auf den
nachstfolgenden [Borsengeschaftstag]®] [ verschoben.findere  Regelung  zur

Verschiebung der Bewertungstage einflige®]

[Borsengeschéftstagst jeder Tag, an dem die MaRRgebliche Borse [uedMbgebliche
Terminborse] fur den Handel in der Aktie gedffradt]jandere Definition einfligen @]

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem der Kurs des Basiswertes \dan
Indexberechnungsstelle festgestellt und veroffemtliwird.][andere Definition einfiigen
J

[DasBezugsverhaltnis (BV)entspricht®.]

[MalRgebliche Terminbdrsebezeichne®.][andere Definition einfligen @]

[Der Referenzkurs (RK) am Bewertungstag entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung
gemdll §6) dem [von der® (die MalRgebliche Bo6rs¢ ]Jvon der ® (die

201 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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Indexberechnungsstelly festgestellten [und verdffentlichten] [Schluseiju [®] des
Basiswertes am Bewertungstag[, wobei der [Schius$K®]][, wobei ein Indexpunki®
entspricht und dieser Betrag] gemal Abitz ® umgerechnet wird].§ndere Definition
einfigen @]

(K) [Referenzzertifikate bezeichne®]

)] Basiswert bezeichnet [die von de® (die Gesellschaf} begebene® Aktien (ISIN ®) (die
Aktie).] [den von® (die Indexberechnungsstell¢ berechnete und veréffentlich® Index
[(ISIN ®)] [[gegebenenfalls andere Definition fur wie in Ziffes.2 bezeichnete Basiswerte
einfigen @]

(m) [Ist nach MalRgabe dieser Emissionsbedingungenlgimechnung eines Betrages v@nin
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Aanedlung eines Umrechnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursénfagen: @]]

§4
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemaR den Emissionsbedingungen [zahlbd@etrage]lvon der Emittentin zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emitteféin die][der] Hinterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbamkezur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit glébt

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin @ankinterlegungsstelle befreien die Emittentin in
Hoéhe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Legguah von ihren Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistedddlungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtayg die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist, einfligen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierba@etdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfotdewung nicht mehr fir die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceuasdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag un® Uhr (Frankfurter Zeit)j®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Sersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuveeodffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaighbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nielder vorgenannten Art und Weise festgestellt
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und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erreittéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Eestgelegten Wahrung, der von der
Europaischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdgtictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupgditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: [@]]

4, Wenn der Falligkeitstag [, der AuRerordentlichelifkiéitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal 8 3 ist, so besteht derrdeisgler Schuldverschreibungsglaubiger auf
[Zahlung][Leistung] erst am n&achstfolgenden Bankbéfistag [.][,]les sei denn, jener wirde
dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen; ésein Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®ij.JDie Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere  Entschadigungegew einer  solchen
[Zahlungsverzdgerung][Leistungsverzdgerung] zuaregen.]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadj einfigen

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehertd nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfiigen

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldversboreggen sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi |
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

§6
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (86 Absatz 3) eintrikann die Berechnungsstelle die
Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittéligi Schuldverschreibungen nicht nach § 7
aulRerordentlich ~ kindigt.  Anpassungen sind mit demiel Z vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweg mdglich so zu stellen, wie sie vor dem
Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassunigj@mehk sich insbesondere auf [die Aktie, den
Anfangskurs, das Bezugsverhéltnis, den Refereng{® sowie andere malfigebliche Variablen
beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnumglsstdaran, wie an der MaRgeblichen
Terminbdrse entsprechende Anpassungen flr dortngehlia Terminkontrakte auf den Basiswert
erfolgen. Werden an der Mal3geblichen Terminbérsemif&ontrakte auf den Basiswert nicht
gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelleardawie die Mal3gebliche Terminbdrse die
Anpassung vornehmen wirde, wenn entsprechende fl@ntrakte dort gehandelt wiirden. Die
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Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls ¢en durch die MalRgebliche Terminborse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofernesididl erforderlich halt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an deBgbblichen Terminbdrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die Berechestelle ist aber nicht verpflichtet, die
Emissionsbedingungen bei Eintritt eines Anpassueggasses anzupassen.] Anpassungen treten zu
dem von der Berechnungsstelle festgelegten ZeitpinKraft, wobei sich die Berechnungsstelle
daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassuag der Maf3geblichen Terminbérse in Kraft
treten oder in Kraft treten wurden, wenn entspradiel erminkontrakte dort gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

(@) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MaRnahméetne die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B.itédrhdohungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhhungen aus Gadwaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auftieklk Ausschittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplitts, = Verschmelzungen, ufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpasseigiese, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtilitia vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Maf3gebliche Terminbérse zu efkmpassung des Anfangskurses, der
Kontraktgré3e, des Basiswertes oder der Bezugnatenélr die Bestimmung des Kurses
des Basiswertes mal3geblichen Borse veranlasst sidbt veranlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der MaRgeélicherminbdrse gehandelt wiirdé.]

[(Indexveranderungen)

1. Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexbereciysstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnutalkes fir geeignet halt (dieNeue
Indexberechnungsstellg, berechnet und veroffentlicht, wird der

[Anfangskurs][Schlusskurs][Kurd¥] des Basiswerts auf der Grundlage des von der MNeue
Indexberechnungsstelle berechneten und veroffatelic[Anfangskurs][Schlusskurses][Kurse®g][

fur den Basiswert berechnet. Jede in diesen Emisis@lingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Zusarhamn erlaubt, als Bezugnahme auf die

entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufdedro und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcheex kinftig den Basiswert ersetzen soll (der
Nachfolgeindey. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthalteragdahme auf den Basiswert
gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, Bgugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

3. Fur den Fall, dass die Indexberechnungsstelle anvad [dem][einem] [Bewertungstag] ankiindigt,
eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Bemeogsmethode zur Bestimmung des
Basiswertes vorzunehmen oder den Basiswert auidegee andere Weise wesentlich zu verandern
(mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im m&ah der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Basiswertes fur den Fall der Venamde der Zusammensetzung der dem
Basiswert zugrunde gelegten Bezugswerte, der Kegitiaing oder anderer Routinemalinahmen
vorgesehen ist) (ditndexanpassung, wird die Berechnungsstelle, sofern sie die lragpassung
fur wesentlich halt, fir Zwecke der Berechnung flesferenzkurses am Bewertungstag] [und der
Berechnung des Riickzahlungsbetra@kijfon dem Bewertungstag an, der von der Indexanpass
betroffen ist, fir den Basiswert einen Indexstandrande legen, den sie auf der Grundlage der

202 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
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Berechnungsmethode bestimmt, die vor einer Indeassyng beziglich des Basiswertes angewandt
wurde.f% [andere Anpassungsregel einfiige®]

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstidre Absatzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstellehn 8 10 bekannt gemacht.hndere
Bekanntmachungsregel einfliger®]

87
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschnegen aul3erordentlich zu kiindigen, wenn:

(@) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass digilldrfg ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihk&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungef @Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, RechtsmgrmVorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-wskungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehérde oder -stelle oder deren Ausleguemy goder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfihdeworden ist oder wird][;][oder][.]

(b) [die Notierung des Basiswertes wegen einer Verstiung durch Aufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft mmeeandere Rechtsform ohne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondefelge eines Delistings, endgiltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Baremgsstelle eine entsprechende Absicht
bekannt wird oder die Berechnungsstelle eine wiskatVerringerung der Liquiditat des
Basiswertes an der MaRgeblichen Borse feststaihdsondere aufgrund der Ubernahme
eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellsathafth einen Dritten;

(© ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fur dieseBschaft anwendbaren Recht
vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen der IGelsaft durch die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren erofivied;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VeraufRerung dess®ades aufgrund einer geénderten
Rechtslage fur die Emittentin einen VerstoR3 gegesetzliche Bestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zuséatzlichen Kosten fuhrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminborse, der temtin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmaf3nahme nach &][&uE welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassugsahme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
darstellt.f**

() [in Bezug auf einen Basiswert von der Berechnumefsstkeine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemal 8[6 Absatz @] pefunden werden kann oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemal3 § [6 Abda{®? oder eine Indexanpassung
gemal 8§ [6 Absatz 3] aus irgendeinem Grund nicht mdglich sein sollleroeinen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
erfordern solltéf[weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiige®:

203 Bgj Indizes als Basiswert einfiigen.
204 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
25 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zndigen. Die Kindigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]4] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die aulRerordentliche Kindigung ist unwidéiich und ist gemaR § [1O¥] bekannt zu
machen. Am Aul3erordentlichen Falligkeitstag werdén Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlie3lich der bis zum AulRerordeiéin Falligkeitstag (ausschlie3lich)
aufgelaufenen Zinsen) zuriickgezahlt. Der jeweilldarkiwert wird von der Berechnungsstelle
ermittelt.]weitere oder andere Kiindigungsregelungen einflg®]

§[8][e]
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [amadgdtag oder] am Bewertungstag eine
Marktstorung (8 8 Absatz 2) in Bezug auf den Basr$wingetreten ist und fortbesteht, dann wird
[der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag auf den hstfglgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéaftstag] verschobedeandie Marktstérung fir den Basiswert nicht
mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemjiibine Marktstérung unverziglich nach § 10
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besjedoch nicht.

2. [[Marktstorung bedeutet in Bezug auf den Basiswert [die Suspemttipoder Einschrénkung des
Handels

@) an der Mal3geblichen Bdorse allgemein,
(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Bérse oder

(© in Terminkontrakten auf den Basiswert an der Maligedn Terminbérse (8 3 Absa®

(), 1"

(a) die Suspendierung oder Einschrankung des Handelslesten Boérse(n) bzw. dem
Markt/den Méarkten, an der/dem/denen die dem Basissugrunde liegenden Werte notiert
bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschréankung des Handelzeleer dem Basiswert zugrunde
liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem MdektMarkten, an der/dem/denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in eineenminkontrakt in Bezug auf den
Basiswert an einer Terminborse, an der Termink&tdgran Bezug auf den Basiswert
gehandelt werden (die Terminbérse) oder

(© die Suspendierung oder Nichtberechnung des Badissuégrund einer Entscheidung der
Indexberechnungsstell&]

sofern diese Suspendierung[,][oder] Einschréankwagf Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor
der ublicherweise zu erfolgenden Berechnung [defagskurses bzw.] des Referenzkurses [bzw.
der in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile]rigiizw. besteht und nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschragkder Handelszeit oder der Handelstage gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankund aimer zuvor angekindigten dauerhaften
Anderung der regelmaRigen Geschaftstunden der [MRoeblichen Borse beruht. Eine
[Indexveranderung][Anpassung] gemal § 6 gilt nadhtMarktstdrung.

208 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
27 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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3. Wird [der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag gemafbsatz 1 um [8]®]
[Borsengeschaftstage][Berechnungstage] verschobed besteht auch an diesem Tag die
Marktstorung fort, wird die Berechnungsstelle eimeal3geblichen Referenzkurs des Basiswertes
bestimmen.]§ndere Marktstérungsregelung®]

4, [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstagscbeeb[t][en] sich der Falligkeitstag [und der
[jeweilige] Zinszahltagf® entsprechend. ] %*°

§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne tdumung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagesmter] Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsdlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldednreibungen (ber die Boérse oder durch
aulBerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die t&miin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldivmibungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterveraufRert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@gen und Bekanntmachungen erfolgen[,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetish vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtsclsaft
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fdattrie Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [®]

§[11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederziig Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlcise oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBlikp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:uund (iii) wenn und solange die

208 Bgj verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
29 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewaysiag mit Falligkeitstag/Zinszahltag kollidierenndé.
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Schuldverschreibungen an dedamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewgiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeiserd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemtiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nuikkgam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierlber gemaf § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle han@eisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendeer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischereihund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen astamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undedsttentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsahaorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diaudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\@nahme oder Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgabenr edetlicher Geblihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméchtigten Gebietskérperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der I®ulferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Balbést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlgdma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitsenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbadien ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winksait der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine a&tntstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satm2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
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vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unterii®ksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[14][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [5}®] Jahre abgekdrzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiuhreniomriesem Zusammenhang alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglicha§egn[10]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.4 [Bonus-Anleihen bzw. Bonus-Zertifikate]

Emissionsbedingungen

der [Bonus-Anleihen] [Bonus-Zertifikate] [gedeckten[Bonus-Anleihen] [Bonus-Zertifikate]
(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf™

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen® Bonus-Anleiher®]
[® Bonus-Zertifikate®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, teiteander gleichberechtigte
[®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (Nannbetrag von je ®] [Schuldverschreibungen
ohne festen Nennbetrag] (dehuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdedtuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zins€§ 2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auséeung effektiver Stlicke [und Zinsscheine] ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschgshuldie Schuldverschreibungsglaubiger)
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleighliechte] an der Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstrighilbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.F**

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]%2

210 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
211 Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Vedueg einer Rahmenurkunde einfiigen.
212 Bej Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Vedueg einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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[82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicheei aul3erordentlichen Kundigung gemani
§ [7][®])] vom @ (einschliellich) an (deverzinsungsbeginn bis zum [Falligkeitstag (§ 3)]]
(ausschlieB3lich) verzinst. [Im Falle einer aufleeottichen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum AuRRerordentlichenligkaltstag (8 [7[ ®]) (ausschlieRlich)
verzinst.] Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinspmte ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] @] nachtraglich [jeweils] an® [,®, ®][und ®] ([jeweils
ein][der] Zinszahltag) zahlbar (vorbehaltlich einer Verschiebung dessZahltags gemar 8§ [49]
Absatz ® [und §[8][®] Absatz 3]) und werden fur den Zeitraum [(ohne (B&sichtigung einer
etwaigen Verschiebung des Zinszahltags nach §®4]Absatz ®[und §[8][®] Absatz 3])] [von
einem Zinszahltag][von®] (einschliellich) bis zum [jeweils unmittelbar dehden Zinszahltacl]
(ausschlieBlich)[, erstmals vor® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (abigs@lich)]
([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf einspgriode
zahlbaren  Zinsbetrags erfolgt [nach der  Zinsberaohsmethode  taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf Hasis der tatsachlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf @eundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage aufBlesis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Gragd der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zatdtag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der alagifenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch
das Produkt aus (a) der Anzahl der Tage einer Ensge multipliziert mit (b) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemafR IQRdgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [,id.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual&yfu[®]. Stuckzinsen werden [nicht]®]
berechnet. [[In] [Von] de® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz ® % p.a. [[,Jlund] [[in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur]lund der]lund de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa®z% p.a.;] jegebenenfalls weitere Zinsperioden einfuggf
[Der Zinssatz fiir [jede] [folgend&f [andere]™ [die] Zinsperiode betrag® % p.a.f'® [Der Zinssatz
fur die jeweilige Zinsperiode, angegeben als Priszgn p.a., ergibt sich aus der nachfolgenden
Tabelle:

Zinsperioden Festzinssatz in %
[ [
[ [
[ [
° °
[ [

]217 218

[andere Regelung zur Verzinsung einflige®]]

213 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

214 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

215 Bej Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
216 Bej festen Zinssatzen einfligen.

217 Bei unterschiedlichen Zinssatzen je Zinsperiodéiigen.

218 Bej Schuldverschreibungen mit festem Nennbetragmit Verzinsung einfiigen.
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§[3][ @]
(Falligkeit und [Ruckzahlungsbetrag][Tilgung])

[Bei Tilgung durch Cash Settlement einfiigen

1.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emitteftaorbehaltlich einer Verschiebung geman
§ [8 Absatz 4]@], einer Verschiebung gemal 8§ [4 Absatze4][sowie einer aul3erordentlichen
Kindigung gemal §([7] €]]) am @ (der Falligkeitstag) zum Ruickzahlungsbetrag [(der
Ruckzahlungsbetrag] zuriickgezahlt[, der dem Berechnungsbetrag jeuldekrschreibung (8§ [3
Absatz 2]®]) abzuglich der bis zum Falligkeitstag [(einscBlieh)][®] in Bezug auf eine
Schuldverschreibung gezahlten bzw. zu zahlendeseFientspricht}®. ]

[Bei optionaler Tilgung durch Lieferung einfligen

1.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emitteftorbehaltlich einer Verschiebung geman
§ [8 Absatz 4]@], einer Verschiebung gemal 8 [4 Absatze4][sowie einer aul3erordentlichen
Kindigung gemalR §[7] ¢]]) am @ (der Falligkeitstag) entweder durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages nach MalRgabe der Ab®itpetilgt oder nach MalRRgabe der Absa®e
durch Lieferung [einer von der Berechnungsstellesstgiestellten Anzahl von Aktien je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsvertsiitntspricht]®].]

[Bei allen Bonus-Produkten einfligen

2.

Der [Ruckzahlungsbetrag[ Berechnungsbetrad je Schuldverschreibung ist ein Betrag®n der
von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet wird:

(a) Sofern [der] [die] [Kurs][e] ®] [des Basiswertes] [genau eine[r][s] [keine[r][sbn nicht
[mehr][weniger] als®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] (8 [3Absatz 3]®]) [zwischen dem
® und dem [Bewertungstag]®] [([jeweils ohne Bericksichtigung einer etwaigen
Marktstérung und] jeweils einschlief3lich)] [auchn@rhalb eines Tages (intraday)] (der
Beobachtungszeitraum wahrend der offiziellen Preisfeststellung [durdie [jeweilige]
Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] Mafligeken Borsel° [andere Regelung zu
Beobachtungszeitrdumen: e] [[niemals][zu keinem  Zeitpunkt] die [Erste]
Sicherheitsbarriere [fur die jeweilige Korbakti€ijifden jeweiligen Korbindex] [erreicht
oder] unterschritten [hat] [haben]{** [[am Beobachtungstagf®> [an keinem
Beobachtungstafff (§ ®) die [Erste] Sicherheitsbarriere [fiir die jewedligorbaktie][fiir
den jeweiligen Korbindex] [nicht] [erreicht] [odefhicht] unterschritten [hat][haben][(die
[Erste] Sicherheitsbarriere kann am [Bewertungsi®jlauch dann unterschritten werden,
wenn gemaR § [8W] eine Marktstorung vorliegt)]F** , berechnet sich der
[Rickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag] wie folgt:

Der [Rickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag] eitispfEUR ®] [dem Produkt aus (a)

[dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [demargdgkurs][dem Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag] [multipliziert mi} iem Bezugsverhéaltnis ([§ 3 Absatz 3
(c)] [®])] multipliziert mit [(b)] [®][dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basissvert
am Bewertungstag (8 [3 Absatz 3 (®] geteilt durch den Anfangskurs] [dem
Ruckzahlungsfaktor [I]] [der Summe aus (aa) defeZiEins und (bb)] [dem Produkt aus][(i)]
[der Differenz aus der Kursentwicklung des Basisegiam Bewertungstag abziglich der
Ziffer Eins]][der Kursentwicklung des Basiswertesn aBewertungstag(8[3 Absatz

219 Bei Anrechnung der Zinsbetrdge auf den Riickzalslieyag einfiigen.
220 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

221 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.

222 Bej einem Beobachtungszeitpunkt einfiigen.

223 Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

224 Bej Beobachtungszeitpunkt und Beobachtungszeitenrdginfiigen.
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3()][®])]lder Durchschnittichen Kursentwicklung des BagertesDKE)] [multipliziert

mit [(i)][( ®)] der Partizipationsrate [I]] [dem Produkt aus (@®m Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (®) (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag groRer als der Anfangskurs oder tyleiem Anfangskurs ist) oder der
Differenz aus (i)® abzuglich des (ii) dem Quotienten aus dem Reféraszales Basiswertes
am Bewertungstag als Zahler und dem AnfangskurBlatmer (wenn der Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Asfams ist)] [.][, wobei der
[Ruckzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag] [mindesfdam Nennbetrag multipliziert mit]

® [(der Mindestrickzahlungsbetrag] [der Mindestberechnungsbetrad] [sowie]
[hdchstens [dem Nennbetrag multipliziert m#][(der Hochst[rlickzahlungs]betrag][dem
Hochstriickzahlungsbetrag]] entsprich?f] Die Berechnung des [Riickzahlungsbetrages]
[Berechnungsbetrages] je Schuldverschreibung eénfigigh folgender Formel:

[[RuckzahlungsbetrdiBerechnungsbetrg

1+]|( RKamBewertungtag
Anfangskus

[Nennbetrag]'[-]*

~
L |

1) [DKE] Partizipationsratd! ]]ﬂ]

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrad][]+ _(1+ {( RK a;\ﬂnfaer\:\éesrlzﬂgtag -1 [DKE]J [ Partizipationsratgl ]]}]

L

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nemnberad [ [min]{.; [max]{[l +]([RKarnBevve“mgmﬂ[DKE][_ qj[* partzpationsratd ] ,ﬂ]

Anfangskus

[[RiickzahlungsbetragBerechnungsbetrag]Kennbetrag [max][[. _](['W’V‘W [ 1]D ;_}]

Anfangskus

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]= [Nennbetr@gifangskurs][*BV]* Riickzahlungsfaktor[1]@] ]

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=
[min] [ [max] [ [Anfangskus] [RK amBewertugstag] [* BV] ] ]]

J[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshg#s bzw. Berechnungsbetrages:
o]

(b) [Sofern [der] [die] [Kurs[e]] @] [des Basiswertes] [genau eine[r][s] [keine[r][8pn nicht
[mehr][weniger] als®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] ([8 3 Absatz 3f))] [ ®]) [innerhalb
des Beobachtungszeitrauntd] [wahrend der offiziellen Preisfeststellung [duratie
[jeweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jewggh] MalRgeblichen Borse]] [zumindest
[jeweils] einmal] [an zumindest einem Beobachtuagsf{§ 3 Absatz 3 (h)]€])]*’ [zwar]
die [Erste] [und die®] Sicherheitsbarriere [fur die jeweilige Korbakffél den jeweiligen
Korbindex] [erreicht bzw.] unterschritten [hat][hed][, jedoch [der] [die] [Kurs[e]] ®] [des
Basiswertes] [genau eine[r][s] [keine[r][s] [von cht [mehr][weniger] als
®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] [innerhalb des &bachtungszeitraums [niemals][zu
keinem Zeitpunkt]f*® [wahrend der offiziellen Preisfeststellung [durdie [jeweilige]
Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] Mafligen Borse]]*® [an keinem

225 Bei Mindest und/oder Héchstbetrag einfiigen.
226 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.
227 Bej Beobachtungszeitpunkten einfiigen.
228 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.
229 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.
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Beobachtungstad]’ die [Zweite][®] Sicherheitsbarriere [fir die jeweilige Korbakifé}
den jeweiligen Korbindex] [erreicht oder] unterstten [hat][haben]]][am Beobachtungstag
zwar [der] [die] [Kurs[e]] ®] [des Basiswertes] [genau einelr][s] [keine[r][s}on nicht
[mehr][weniger] als ®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] die [Erste] [und die @]
Sicherheitsbarriere [fir die jeweilige Korbaktiélff den jeweiligen Korbindex] [erreicht
bzw.] unterschritten [hat][haben][, dagegen [detie] [Kurs[e]] [®] [des Basiswertes]
[genau eine[r][s] [keine[r][s] [von nicht [mehr][weger] als
®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] jedoch die [Zwee][®] Sicherheitsbarriere [fir die
jeweilige Korbaktie][fur den jeweiligen Korbindex]weder erreicht noch][nicht]
unterschritten [hat][habeni] [®] entspricht der [Riickzahlungsbetrag][Berechnunialg
[EUR @] [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag][dem Anfangg[dem Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag] [multipliziert mi} iem Bezugsverhéaltnis ([§ 3 Absatz 3
(©)] [®])] [multipliziert mit [(b)][ ®] [dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Badissver
am Bewertungstag (8 [3 Absatz 3 (®] geteilt durch den Anfangskurs][dem
Ruckzahlungsfaktor [ll]] [der Summe aus (aa) ddfeziEins und (bb)] [dem Produkt aus]
[(D] [der Differenz aus der Kursentwicklung des savertes am Bewertungstag ([8 3
Absatz 3 (i)] ®]) abzlglich der Ziffer Eins,]][der Kursentwicklundes Basiswertes am
Bewertungstag [(§ 3 Absatz 3 (i)®])] [der Durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswertes DKE) (8 [3 Absatz 3 (g)] ®])] [multipliziert mit [(ii)][( ®)] der
Partizipationsrate [ll] [mit ®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (®) (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag groRer als der Anfangskurs oder tyleiem Anfangskurs ist) oder der
Differenz aus (i)® abzuglich des (ii) dem Quotienten aus dem Reféraszales Basiswertes
am Bewertungstag als Zahler und dem AnfangskurBlatmer (wenn der Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Asfans ist)] [, wobei der
[Rickzahlungsbetrag] ][Berechnungsbetrag] [mindesiem [Mindestriickzahlungsbetrag]
[Mindestberechnungsbetrag][Nennbetrag multiplizimit ®][ ®]] [sowie] [hdchstens dem
[Hochst[riickzahlungs]betrag][Nennbetrag multiplizieit ®][ ®]] entspricht]f>

Die Berechnung des [Rickzahlungsbetrages] ][Bemauigbetrag] je Schuldverschreibung
erfolgt nach folgender Formel:

[[Ruckzahlungsbetrdi@erechnungsbetrag]=
[Nennbetral]- |+ {1+ q( RK amBewerungag _ 1)}[DKE] [ Partizipatbnsrat{?]]ﬂ]

Anfangsku

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

s RKamBewertungtag " e
[Nennbetrag][] Kl{( Anfangokus 1)}[DKE])[ Part|2|pat|onsrate£-]]}]

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrad -] [mm]{.; [max][[l +]([WVW}[DKE][_ 1])[* partipationsratd ﬂl

Anfangskus

[[RuckzahlungsbetragBerechnungsbetrag]fennbetragt [max] [+ -] RKamBewertung®g [ ]|, |]
Anfangskus

[[Rickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag]=[Nennlaef} [Anfangskurs] [*BV]* Ruck-
zahlungsfaktor [lI]

20 Bej Beobachtungszeitpunkten einfiigen.
#1 Bei Beobachtungszeitpunkt einfiigen.
232 Bej Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.
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(c)

[[RUckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=
[min] [ [ma>4 [ [Anfangskus] [RK amBewertugstag] [* BV] ] ]]

J[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshgés bzw. Berechnungsbetrages:
o]

[zusatzliche  Sicherheitsbarrieren  sowie  zuséatzlichenBestimmungen zum
Ruckzahlungsbetrag bzw. Berechnungsbetraj]

[Sofern [der] [die] [Kurs][e] @] [des Basiswertes] [genau eine[r][s] [keine[r][8pn nicht
[mehr][weniger] als®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] ([8 3 Absatz 3€)] [®]) [innerhalb
des Beobachtungszeitrauntd] [wéahrend der offiziellen Preisfeststellung [duratie
[jeweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jewgh] MalRRgeblichen Borse] [zumindest
[jeweils] einmal] [an zumindest einem Beobachtuags{[§ 2 Absatz 3 (f)] ®])]** die
[Erste] [und die®] Sicherheitsbarriere [fur die jeweilige Korbakii&é} den jeweiligen
Korbindex] [erreicht bzw.] unterschritten [hat][F&i]][am Beobachtungstag die [Erste] [und
die ®] Sicherheitsbarriere [flur die jeweilige Korbakfié}f den jeweiligen Korbindex]
[erreicht bzw.] unterschritten [hat][haberff , entspricht der [Riickzahlungsbetrag]
[Berechnungsbetrag] [EUR ®] [dem Produkt aus (a) [Nennbetrag] [dem
Anfangskurs][Referenzkurs des Basiswertes am Bewvgstag] [multipliziert mit (b) dem
Bezugsverhéltnis ([8 3 Absatz 3 (c®])] [multipliziert mit [(b)] [ ®][dem Quotienten aus
dem Referenzkurs des Basiswertes am BewertungStfg) Absatz 3 (f)]®] geteilt durch
den Anfangskurs] [dem Rickzahlungsfaktor [Ill]] fd@umme aus (aa) der Ziffer Eins und
(bb)] [dem Produkt aus] [(i)] [der Differenz ausrd€ursentwicklung des Basiswertes am
Bewertungstag ([8 3 Absatz 3 (i#]]) abziglich der Ziffer Eins,]][der Kursentwicklurdges
Basiswertes am Bewertungstag ([8 3 Absatz 3 (#)][ [der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) ([8 3 Abs&tz(g)] [®])] [der schlechtesten
Kursentwicklung [einer Korbaktie][eines Korbindeain Bewertungstag] [multipliziert mit
[(iD][( ®)] der Partizipationsrate [ll]] [mit®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (®) (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag grofRer als der Anfangskurs oder fyleiem Anfangskurs ist) oder der
Differenz aus (i® abziglich des (ii) dem Quotienten aus dem Reféwaszles Basiswertes
am Bewertungstag als Z&hler und dem Anfangskurdlaiser (wenn der Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Asfans ist)] [, wobei der
[Rickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag] [mindestges [Mindestrickzahlungsbetrag]
[Mindestberechnungsbetrag] [Nennbetrag multiplizieit ®][ ®]] [sowie] [héchstens dem
[Hochst[riickzahlungs]betrag] Nennbetrag multipliziait ®][ ®]] entspricht]{¢.

Die Berechnung des [Ruckzahlungsbetrages][Beredsnetrag] je Schuldverschreibung
erfolgt nach folgender Formel:

[[Rickzahlungsbetrdi@erechnungsbetrag]=

RKamBewertungtag 1)

et} | 1| FXAMELENI90 o] panzpatonsant ]

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

; [ RKamBewertungiag .. | L
[Nennbetrag][-]* (1+ " Anfangsias 1)_[DKE])[* Part|2|pat|onsrate£-]]}]

233 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.

234 Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

235 Bei Beobachtungszeitpunkt einfiigen.

26 Bei Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.
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[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrad -] [mm][.;[max][[l +]([RKaanevveftungmﬂ[DKE][_ 1]j[* partuipatonsracdit | ﬂ]

Anfangskus

[[RuckzahlungsbetragBerechnungsbetrag]fennbetrag [max]{[. _]([ RK a;nnliaer\:\;esrlzt:;gmg - 1]D } 1

[[Rickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]= [Nenntzeg} [Anfangskurs][*BV]*
[Rickzahlungsfaktor @]][min[KE(i)) am Bewertungstag]

[[RUckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=
[min] [ [ma>4 [ [Anfangskus] [RK amBewertugstag] [* BV] ] ]]

J[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshgds bzw. Berechnungsbetrages
o]

(d) Die in den Formeln innerhalb dieses Absatzes (2)utmen Abkirzungen haben die
folgende Bedeutung:

[Ruckzahlungsbetragentspricht dem Riickzahlungsbetrag je Schuldveegming;]
[Berechnungsbetragentspricht dem Berechnungsbetrag je Schuldverithre;]
[Nennbetragentspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung;]

[RK am Bewertungstagentspricht dem Referenzkurs des Basiswertes aneBemngstag;]
[BV entspricht dem Bezugsverhaltnis;]

[DKE entspricht der Durchschnittlichen Kursentwickludes Basiswertes;]

[KE(i) am Bewertungstag entspricht der Kursentwicklung [des Korbindex][der
Korbaktie] i am Bewertungstag mit i= 1 b#g[zusétzliche Erlauterungen zu den Formeln
einfliigen: @].

(e) Der [Berechnungsbetrag sowie der] Rickzahlungstévad][werden] jeweils [(ohne auf-
oder abzurundenff’ [auf [funf] [®] Nachkommastellen] festgestellgggebenenfalls
Rundungsregel aufnehmen®].

[Bei optionaler Tilgung durch Lieferung einfigen

3. [Im Fall einer Berechnung des Rickzahlungsbetrages § [2 Absatz&)][ ®] ist die Emittentin
berechtigt, die Schuldverschreibungen anstelle d#ahlung des Rickzahlungsbetrages durch
Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festjiteh Anzahl von Aktien je Schuldverschreibung
tilgen, die dem Bezugsverhéltnis entsprio®i][zu tilgen. [Die Emittentin wird regelmaflig von
diesem Recht Gebrauch machen und die Schuldveilschgen durch Lieferung von Aktien tilgen,
sofern der Referenzkurs am Bewertungstag [den Hiiclkzahlungsbetrag¥]] unterschreitet.] [Die
Emittentin  wird spatestens [3] ®] Bankgeschaftstage nach dem Bewertungstag durch
Bekanntmachung nach 8 [1®] verdffentlichen, in welcher Form die Schuldvemrsbungen am
Falligkeitstag getilgt werden.]

%7 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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4. Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhalteibgeechnete Anzahl der von der Emittentin zu
liefernden Aktien keine ganze Zahl, so erfolgt dieeferung nur in der Anzahl, die dem
ganzzahligen Teil entspricht. Die darliber hinausgdkn Bruchteile werden nicht geliefert. Der
Wert dieser Bruchteile wird auf der Basis des [Raiekurs des Basiswertes am Bewertungsedg][
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrage werdem  Falligkeitstag an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Die Bereaprdieser Spitzenbetrage erfolgt bezogen auf
eine Schuldverschreibung. Halt ein Schuldverschregbglaubiger mehrere Schuldverschreibungen
gleicher Ausstattung, erfolgt keine Zusammenleguog Spitzenbetrdgen in der Art und Weise,
dass dafur im Falle einer Tilgung eine hohere Ahaktien angedient wird.

5. Sollte die Lieferung der Aktien am Falligkeitstagtachaftlich oder tatséchlich unmdéglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt Lieferung der Akteinen von der Berechnungsstelle festgestellten
Betrag zu zahlen, der [dem Referenzkurs des Badissvam Bewertungstag®] [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnisl]] entspricht (wobei das Ergebnis [(ohne auf- odbrurunden)f?® [auf
[finf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wirdgdgebenenfalls Rundungsregel aufnehmen
®]).][andere Regelung zur Lieferoptior®]

6. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]|[

[Bei allen Bonus-Produkten einfligen
7. Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen geltefothenden Begriffsbestimmungen:

(a) [Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [6®])) [den [Referenzkurs][Schlusskurs®]
des Basiswertes an®] [Anfangstag]] [den [von der [[Indexb][Blerechnusgjelle] [an der
Mafgeblichen Borse] festgestellten [und vertffehtien] [Referenzkurs][Schlusskure]
des Basiswertes am]**°

[Anfangskurs bezeichnet (vorbehaltlich § [6®]) fir jede[n] in der Tabelle in Absatz 3
[(e)][®] bezeichnete[n] [Korbaktie] [Korbindex] den [vorerbetreffenden Indexberech-
nungsstelle] [an der betreffenden Mal3geblichen &destgestellten [und verdffentlichten]
[Referenzkurs][Schlusskur®] [der][des] jeweiligen [Korbaktie][Korbindex] am
[Anfangstag] [, wobei ein Indexpuni® entspricht [und dieser Betrag geman Absatz [{v)]
[Wahrung einflgen: ®] umgerechnet wird]][in: Wahrung einfligen: ®][, der gemaf
Absatz [(v)] in® umgerechnet wird.]]#]]%*°

(b) [Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich §[8] ®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] ist, wird derfangstag auf den unmittelbar
folgenden [Berechnungstag][Borsengeschaftstaglchetsen.]Jandere Definition einfiigen
o]

(© [DasBezugsverhaltnisentspricht®.]

(d) [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsl-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zaggm abwickelt] [und
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeimg@dffnet sind, um Zahlungen
abzuwickeln].] pndere Definition einfligen:@]

(e) Basiswertist (vorbehaltlich § [6] ®]) [der von® (die Indexberechnungsstell berechnete
und verdffentlichte® Index [(ISIN ®)][®] [der von der Berechnungsstelle berechnete

28 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
239 Bej Beobachtung der Sicherheitsbarriere in Beaifglan Basiswert.
240 Bej Beobachtung der Sicherheitsbarriere in Beaifigegle Korbaktie bzw. jeden Korbindex.
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Indexkorb bestehend aus den in der nachfolgenddrellEaangegebenen Korbindizes
(jeweils einKorbindex):]

[

Bezeichnung des Beschreibung des Indexberech- [Sicherheits-
Korbindex Korbindex mit nungsstelle barriere | [in % des
[ISIN][ ®] jeweiligen
Anfangskurses des
Korbindex][in ®]]
Korbindex 1 ® [ [®]

[Korbindex 2]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

]241

[die von der® (die Gesellschaf} begebene® Aktien mit der ISIN® (die Aktie) ][der von

der Berechnungsstelle berechnete Aktienkorb bestelsus den in der nachfolgenden
Tabelle angegebenen Korbaktien (jeweils édoebaktie ) die von der jeweils in der Tabelle
angegebenen Gesellschaft (jeweils@esellschaf} ausgegeben wurden: |

[

Bezeichnung| Beschreibung| Mafigeb- | [Maligeb- | Referenz [Sicherheits-
der der liche liche index barriere | [in %
Korbaktie Korbaktie Borse Termin- des jeweiligen
mit ISIN; borse] Anfangskurses
Bezeichnung der Korbaktie][in
der o]
Gesellschaft
Korbaktie 1 | @ ® ® ® [®]
[Korbaktie 2] | [@] [®] [@] [®] [®]
(o] ] ] (o] o] o]
]1?*? [andere Basiswertdefinition einfiiger®] [®]
() [Referenzkurs des BasiswerteRK) [an einem Tag][an einem®] ist der

[von der Indexberechnungsstelle] [an der MalRgebliciBorse] am betreffenden Tag
festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskurs®][ des Basiswertes] [, wobei ein
Indexpunkt® entspricht [und dieser Betrag gemal Absatz j(v]J/Wahrung einfligen: ®]
umgerechnet wird]][in:\Vahrung einfliigen: ®][, der gemaf Absatz [(v)] i® umgerechnet
wird.]]

[von der Berechnungsstelle nach MalRgabe der nagghfden Formel und auf der Grundlage
der in Bezug auf die Korbindizes von den in derAhsatz (e) enthaltenen Tabelle

241 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
242 Bej Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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bezeichneten jeweiligen Indexberechnungsstellewefjs eine Indexberechnungsstelle)
am [betreffenden Tag festgestellten und verdffehtén Schlusskurse]®] berechnete
Kurs[, wobei ein Indexpunk® entspricht [und dieser Betrag gemafR Absatz [{n)]
[Wahrung einfiigen:®] umgerechnet wird]]¥?

[von der Berechnungsstelle nach MalRgabe der naghfden Formel und auf der Grundlage
der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligeafdeblichen Borse am [betreffenden
Tag festgestellten und veréffentlichten Schlussiui®] berechnete Kurs[in:Wahrung
einfiigen: ®][, der geméaR Absatz [(t)] i® umgerechnet wird.]]}*

[RK (BT)= 1, ( Kurs desKorb.lndeXL(BT) 1]+ 1, ( Kurs desKorb_lndeXZ (BT) “1]4e]
Kurs desKorbindex (AT) Kurs desKorbindex2 (AT)

[RK (BT)= 1, ( Kursder Korbakt.ieL(BT) 14 1, ( Kursder Korbakt.iez (BT) 1)4e]
Kurs der Korbaktiel (AT) Kurs der Korbaktie2 (AT)

wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgeBaeleutung haben:
RK(BT) entspricht dem Referenzkurs des Basiswertes amdBengstagi®];

[Kurs des Korbindex i (BT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am
[Bewertungstag] @]];

[Kurs der Korbaktie i (BT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am
[Bewertungstag] ®]]

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am
Anfangstag];

[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkursdes Basiswerte®]

(9) [Kurs des Basiswertesist jeder [von der Indexberechnungsstelle][an Baf3geblichen
Borse] [von der Berechnungsstelle] festgestelltad[werdffentlichte] [Kurs] ®] des
Basiswertes[, wobei ein Indexpun®tentspricht [und dieser Betrag gemanR Absatz ifft)]
[Wahrung einflgen: ®] umgerechnet wird]][in: Wahrung einfligen: ®][, der gemaf
Absatz [(v)] in® umgerechnet wird.]].]

Kurs [einer Korbaktie] [eines Korbindex] ist jeder fir [die] [den] jeweilige[n] [Korbaktie]
[Korbindex] [von der [jeweiligen Indexberechnungdig][an der jeweiligen Mal3geblichen
Bdrse] [von der Berechnungsstelle] festgestellted[uerdffentlichte] [Kurs] @] diese[r][s]
[Korbaktie] [Korbindex]] [, wobei ein Indexpunl® entspricht [und dieser Betrag gemaf
Absatz [(v)] in Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in: Wéahrung einfligen: ®][,
der gemaf Absatz [(v)] i® umgerechnet wird.].dndere Kursdefinition einfigen®]

(h) [Die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) entspricht dem
arithmetischen Mittel der einzelnen Kursentwicklang des Basiswertes an allen
Bewertungstagen ([8 3 Absatz 3 (k®]). Die Kursentwicklung des Basiswertes an einem
Bewertungstag entspricht dem Quotienten aus dermljSskurs]®] des Basiswertes an

243 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
244 Bej Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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()

(k)

()

einem Bewertungstag geteilt durch den [Anfangski#shlusskurs®] des Basiswertes am
[®][, wobei jeweils die Ziffer Eins vom Quotientenbdrahiert wird]. Die Durchschnittliche
Kursentwicklung eines Basiswertes wird durch folierormel ausgedrtickt:

OKE =[ % i [Ba&swert(t) -1 ]ﬂ

= | Basiswert(0)

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen digédotle Bedeutung haben:

DKE bezeichnet die Durchschnittliche Kursentwicklumg @asiswertes.

t bezeichnet den jeweiligen Bewertungstag ([§ 3 &034])] [®]).

T entspricht® (Anzahl der Bewertungstage ([§ 3 Absatz 3 @])[

Basiswert (0)entspricht dem [Anfangswert] [Schlusskus][des Basiswertes ar®].
Basiswert (t) entspricht dem [Schlusskur®]] des Basiswertes am Bewertungsta@t.]
[andere Definition zur Ermittlung der Durchschnittthen Kursentwicklung:@]

[Beobachtungsta@e] bezeichnet (vorbehaltlich § [8]®] ) ®.] [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Berechnungstag [fir den ®asiflir einen der Korbindizes] ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den tietbar folgenden Berechnungstag [fur
den Basiswert] [fir alle Korbindize#] ist, verschoben®* [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Bdrsengeschaftstag [fur desis®art][fir eine der Korbaktien] ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den tiefbar folgenden Borsengeschéftstag
[fur den Basiswert][fiir alle Korbaktien]®] ist, verschoben’’ [andere Regelung zur
Verschiebung der Beobachtungstage einfliges:

[Kursentwicklung des Basiswertes[an einem Tag] ®] bezeichnet vorbehaltlich einer
Anpassung nach 8§ [68] den Quotienten aus (a) dem Referenzkurs des \Badess an
diesem Tag dividiert durch (b) den Anfangskurs[beiodie Ziffer Eins vom Quotienten
subtrahiert wird]3* [andere Kursentwicklungsdefinition einfiiger®]

[Kursentwicklung [einer Korbaktie] [eines Korbindex] [an einem Tag] @] bezeichnet
vorbehaltlich einer Anpassung nach 8 #[den Quotienten aus (a) dem Kurs [dieses
Korbindex] [dieser Korbaktie] an diesem Tag divitidurch (b) den Anfangskurs [der][des]
betreffenden [Korbaktie][Korbindex] [, wobei die fi&r Eins vom Quotienten subtrahiert
wird].]**[andere Kursentwicklungsdefinition einfliger®]

[Bewertungstagbezeichnet (vorbehaltlich § [8P]) ®.]°*° [Bewertungstage(t) (mit t = ®)
fur die Feststellung einer Kursentwicklung des Basrtes sind, vorbehaltlich der
Regelungen in § [8] €] die folgenden Tage®,® @ @]%! [Falls der [betreffende]
Bewertungstag kein Berechnungstag [fUr den Bastdifigralle Korbindizes] ist, wird der
[betreffende] Bewertungstag auf den unmittelbargdaden Berechnungstag [fur den

245 Beij auf die durchschnittliche Kursentwicklung bgenen Schuldverschreibungen einfiigen.

24 Bei Indizes oder Indexkdrben als Basiswert einfiige

247 Bei Aktien oder Aktienkérben als Basiswert einfiige

248 Bej Berechnung des Riickzahlungsbetrags in Abh#aiigon der Kursentwicklung des Basiswertes eigfiig

249 Bej Abhangigkeit der Hohe des Riickzahlungsbetragasier Kursentwicklung der Korbaktien bzw.Korhires einfiigen
20 Bei einem Bewertungstag einfiigen.

%1 Bei mehreren Bewertungstagen einfiigen.
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(m)

(n)
(0)

(P)

(@)

()

(s)

(t)

(u)

Basiswert][fir alle Korbindizes] [fiir den betreffdem Korbindex] ist, verschobeft][Falls
der [betreffende] Bewertungstag kein [BerechniuegjfBorsengeschéaftstag] [fur den
Basiswert][fur alle Korbaktien] ist, wird der [beffende] Bewertungstag auf den
unmittelbar folgenden [Berechnungstag][Borsengedtstady] [fir den Basiswert][fir alle
Korbaktien] [fir die betreffenden Korbaktie] isterschoben¥? [andere Regelung zur
Verschiebung der Bewertungstage einfligem}

[Erste][®] Sicherheitsbarriere [in Bezug auf eine Korbaktie][in Bezug auf einen
Korbindex] bezeichne®.] [Die [Erste] Sicherheitsbarriere wird am ® festgestellt und
innerhalb von 2 Bankgeschéaftstagen gemal § ¢l0fjekannt gemacht. Die [Erste]
Sicherheitsbarriere wird [mindesten® und hdchstens®][®] betragen.] \veitere
Sicherheitsbarrierendefinitionen ®]

[Die Partizipationsrate [I] [®] entspricht®.] [weitere Partizipationsratendefinitioner®]

[Der Ruckzahlungsfaktor [1[ ®] entspricht ® ][weitere
Ruckzahlungsfaktorendefinitionen®]

[Der Hochstriickzahlungsbetrag wird am @ festgestellt und innerhalb von 2
Bankgeschaftstagen gemal § [#]]pekannt gemacht. Der Hochstrickzahlungsbetrad wir
[mindesten® und héchsten®][ ®] betragen.] &indere Definition einfligen @]

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem [[der Basiswert] [[die] ¢llim Basiswert
enthaltenen Korbindizes]] von der [jeweiligen] Interechnungsstelle berechnet
[wird][werden].P>{die [die] [jeweilige] [alle] MaRgebliche[n] Borse] planméaRig fir den
Handel mit [dem Basiswert] [de[r][n] jeweiligen Kmaktie[n]] zur reguldren Handelszeit
geodffnet ist und an dem an der [jeweiligen] MaRgpen Borse ein [Kurs] flrd] [des
Basiswertes] [[der betreffenden][fiir alle] Korbaki] festgestellt und veréffentlicht wiré]

[Bdrsengeschéftstagst ein Tag an dem die [jeweilige] MaRgebliche &bplanmafig fur
den Handel zur reguldren Handelszeit getffnet ist.]

[Malgebliche Borseist [die in [§ 3 Absatz 3 (c)]®] jeweils fur [die][den] betreffende[n]
[Korbaktie][Korbindex] bezeichnete# bzw. die jeweilige Nachfolgebors€]

[Mal3gebliche Terminbérse [fir eine Korbaktie] ist [die ® bzw. die jeweilige
Nachfolgeterminbérse.] [[jeweils] die inlandische erfminbdérse mit dem groften
Handelsvolumen von Terminkontrakten, die sich [aldén Basiswert][die jeweilige
Korbaktie] beziehen. Werden an keiner inlandisciigfitse Terminkontrakte auf [den
Basiswert][die betreffende Korbaktie] gehandelt,istodie Mal3gebliche Terminbdrse die
Terminbdrse mit dem groften Handelsvolumen von Tréomtrakten [auf den
Basiswert][auf die jeweilige Korbaktie], die ihr&3itz in dem Land hat, in dem auch die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Lamddéem die Gesellschaft ihren Sitz hat,
keine Terminbédrse, an der Terminkontrakte auf [@asiswert][die jeweilige Korbaktie]
gehandelt werden, bestimmt die Berechnungsstadi®ldi3gebliche Terminborse®i]

[Referenzindexist [die in [§ 3 Absatz 3 (e)]®] jeweils fir [die][den] betreffende[n]
[Korbaktie][Korbindex] bezeichnete#.]* [zusétzliche Definitionen einfiigen®]

22 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

253 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.

24 Bei Indizes als Basiswert einfligen.

25 Bej Aktien oder Aktienkorb als Basiswert einfiigen.

¢ Bei Basiswert bestehend aus einer bzw. mehreréierkinfiigen.
%7 Bei Basiswert bestehend aus einer bzw. mehreréierkinfiigen.
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(V) [Ist nach MalRRgabe dieser Emissionsbedingungenl@imechnung eines Betrages v@nin
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Aendlung eines Umrechnungskurses von
® ]J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursenfagen: @]]

§ [4][®]
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemal den Emissionsbedingungen [zahlbd@etrage][von der Emittentin zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emitterféin die][der] Hinterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbamkezur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit gjéikt

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin @ interlegungsstelle befreien die Emittentin in
Hohe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Legguih von ihren Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggrsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leiste@délungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltbe die Festgelegte Wéahrung ausgegeben hat.]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist, einfligen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die aufRerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungai leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaehdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wirdkann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfullen. Die Scleusdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer sal@dahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegjtgie Wéahrung, der [am
Zahlungstag unm® Uhr (Frankfurter Zeit)}®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst grofzeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese&Seisetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvsgotffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs vero6ffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaigbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdibaren Berechnungsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzaladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nishder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erreitté¥echselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Europaischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdgticiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfligbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupgditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: [@]]

4, Wenn der Falligkeitstag [oder] [,] [der AuRerordiite Falligkeitstag] [oder] [ein] [der]
Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemal? 9B][ist, so besteht der Anspruch der
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Schuldverschreibungsglaubiger auf [Zahlung][Leigluarst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag
[.]l.][es sei denn, jener wirde dadurch in den stah Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Backgdtstag vorgezogen.]®] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechfiigisen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen [Zahlungsverzdgerung][Leistungsvesrdgg] zu verlangen.]

§ [5][e]
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadj einfigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieherid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeinyesrt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreangeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbhrggen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin doei [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

[§ 6][®]
[Indexverénderungen

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberastgsstelle][Wird ein im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexbemahgsstelle], sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Benengsstelle fir geeignet halt (dieue
Indexberechnungsstellg, berechnet und veroffentlicht, wird der
[Anfangskurs][Schlusskurs][Kurd¥] des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex] auf der uddlage
des von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnetend  verdéffentlichten
[Anfangskurs][Schlusskurses][Kurse®][ fur den [Basiswert][betreffenden Korbindex] benaet.
Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene gBakme auf die [betreffende]
Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Zusarhawmn erlaubt, als Bezugnahme auf die
entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird [der Basiswert] [ein im Basiswert enthalten&iorbindex] zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Indexzersegt die Berechnungsstelle fest, welcher
Index kinftig den [Basiswert][betreffenden Korbinflersetzen soll (deNachfolgeinde®. Jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahhjdem Basiswert][betreffenden Korbindex]
gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, Bdgugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

3. Fur den Fall, dass [die]leiner der] Indexberechmstelle[n] an oder vor [dem]einem]
[Bewertungstag][oder einem] [Beobachtungstag] adkitn eine wesentliche Verédnderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmydgs Basiswertes]eines Korbindex]
vorzunehmen oder [den Basiswert] [einen Korbind&xi irgendeine andere Weise wesentlich zu
verandern (mit Ausnahme einer Veranderung, dieitseira Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des [Basiswertes][jeweiligen Korbindeijr den Fall der Veranderung der
Zusammensetzung der dem [Basiswert][jeweiligen Kahbx] zugrunde gelegten Bezugswerte, der
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Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRhahmen getgen ist) (didndexanpassung, wird die
Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassungédgentlich halt, flir Zwecke der Berechnung
des [Referenzkurses][Kurses] des Basiswertes unddeechnung des Ruckzahlungsbetrags [von
dem Bewertungstag [oder falls friiher, von dem Bebhagstag] an, der von der Indexanpassung
betroffen ist, fur den [betreffenden Korbindex][Bagert]] einen Indexstand zugrunde legen, den sie
auf der Grundlage der Berechnungsmethode bestidimt/or einer Indexanpassung beziglich des
[betreffenden Korbindex][Basiswertes] angewandtoeuf®

[Anpassung

1. Falls ein Anpassungsereignis ([8 6 Absatz @])[in Bezug auf [den Basiswert][eine Korbaktie]
eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissiedatigungen anpassen, sofern die Emittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach § #]JpufRerordentlich kuindigt. Anpassungen sind mit déeh
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubigerseheftlich soweit wie moglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Dgeafthpassungen kdnnen sich insbesondere auf
den Basiswert, [die im Basiswert enthaltenen Kotieak [][den Anfangskurs][,] [den
Referenzkurs], [die [Erste] Sicherheitsbarric®] $owie andere maRgebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnumdjssdaran, wie an der [[flir die betreffende
Korbaktie] Maf3geblichen Terminbors®][ entsprechende Anpassungen fur dort gehandelte
Terminkontrakte auf [den Basiswert][die im Basistventhaltene Korbaktie] erfolgen. Werden an
der MaRgeblichen Terminbdrse Terminkontrakte awn[dBasiswert][die betreffende Korbaktie]
nicht gehandelt, orientiert sich die Berechnundiesttaran, wie die Mal3gebliche Terminbdrse die
Anpassung vornehmen wirde, wenn entsprechende fAl@nirakte dort gehandelt wirden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls @en durch die MaRgebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, soferiesidiat erforderlich halt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an deBgkblichen Terminbdrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die Berechsstelle ist aber nicht verpflichtet, die
Emissionsbedingungen bei Eintritt eines Anpassuegg@sses anzupassen.] Anpassungen treten zu
dem von der Berechnungsstelle festgelegten ZeitpumKraft, wobei sich die Berechnungsstelle
daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassuag der Maf3geblichen Terminbdrse in Kraft
treten oder in Kraft treten wirden, wenn entspradbelerminkontrakte dort gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MalRnahm#etne die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B.ité&rhéhungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhbhungen aus Gadwiftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auftiekk Ausschittungen von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Verschmelzungen, fspaltung, Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassengsiese, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtilitia vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Maf3gebliche Terminbérse zu efmpassung des Anfangskurses, der
Kontraktgré3e, [des Basiswertes] [der im Basiswenthaltenen Korbaktie] oder der
Bezugnahme der fir die Bestimmung des Kurses [desis®ertes] [der im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] mafigeblichen Borse verahlseht oder veranlasst séhe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswenthaltenen Korbaktie] an der
MaRgeblichen Terminbérse gehandelt wiirdéh.]

28 Beij Indizes als Basiswert einfiigen.
29 Bej Aktien und Aktienkérben einfiigen.
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4. [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Adasdtizht moglich sein (z.B. wegen Einstellung
der Borsennotierung der betreffenden Korbaktie) dmel Emittentin die Schuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des § ¢q]duf3erordentlich kiindigen, wird die Berechnundteste
die betreffende Korbaktie (dieBetroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des
Austauschereignisses (déwustauschtag gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenzinde
(I8 ®]) stammende Aktie (di€rsatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspfight
Zwecke des Kurses der Korbaktie i 8 dem am Borsengeschéftstag vor dem Austauschtag
festgestellten und verdffentlichten [Schlussku®$]per Ersatzaktie an ihrer Maf3geblichen Borse
multipliziert mit dem Faktor. Der Faktor ist der #suder betreffenden Korbaktie (M) geteilt
durch den einen Boérsengeschéftstag vor dem Audttagscfestgestellten und veréffentlichten
[Schlusskurs®] dieser Aktie an ihrer MaRRgeblichen Borse. Dieseheidung Uber einen Austausch
nach diesem Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktié die Berechnung des Kurses flr die
Ersatzaktie erfolgt durch die BerechnungsstelleciN@dem Austauschtag ersetzt die Ersatzaktie die
Betroffene Aktie und alle Bestimmungen in diesen igsimnsbedingungen, die sich auf die
Betroffene Aktie (einschlieBlich des Kurses der Waktie i) beziehen, gelten nach dem
Austauschtag als Bezugnahmen auf die Ersatz&Rtfafdere Anpassungsregelung einfiig®

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstihe Absdtzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungssteltéhr§ [10]®] bekannt gemacht.] [Die Ersetzung
der Betroffenen Aktie durch die Ersatzaktie, derstAuschtag sowie der Kurs fir die Ersatzaktie
werden ebenfalls nach §[18] durch die Berechnungsstelle bekannt gemaéHt.Jandere
Bekanntmachungsregelung einflige®]

[§ [7][®]
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschnegen aul3erordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass digillarfg ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihx&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungef @tund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, RechtamrmVorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-wslkungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehérde oder -stelle oder deren Ausleguemy goder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfihdeworden ist oder wird][;][oder][.]

(b) [die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basigwanthaltenen Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubild@iger Umwandlung [einer] [der]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohneefkbder aus irgendeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, éltiggeingestellt wird oder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Wbdiekannt wird oder die
Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerund_dagriditat [des Basiswertes] [einer im
Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der MaligebtichHrse feststellt, insbesondere
aufgrund der Ubernahme eines erheblichen TeilsAttéien der Gesellschaft durch einen
Dritten;

(© ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir [fka}e der] Gesellschaftfen] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren Uber das Vermogen] [@iner] Gesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oderseilches Verfahren eréffnet wird,;

260 Bej Aktienkdrben als Basiswert einfiigen.
261 Bej Aktienkorben als Basiswert einfiigen.
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(d) der Besitz, der Erwerb oder die Verdullerung [desisBeertes] [einer im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer geandertechitage fir die Emittentin einen
Verstol3 gegen gesetzliche Bestimmungen darstegit mal erheblichen zuséatzlichen Kosten
fuhrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminborse, der temtin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte AnpassungsmalRnahme nach &][@uf welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassuagsahme einen nicht
unerheblichen zusétzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
darstellt.f*?

(b) [in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] vier Berechnungsstelle keine geeignete
Neue Indexberechnungsstelle gemald § [6 Absat®]]gefunden werden kann oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemall 8 [6 Abda{®2 oder eine Indexanpassung
gemal § [6 Absatz 3 aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollieroeinen nicht
unerheblichen zusétzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
erfordern sollteéf® [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiige®:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindjgretht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zodigen. Die Kindigungserklarung hat einen
aul3erordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]4] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die auBerordentliche Kindigung ist unwiddéich und ist gemald § [10¥] bekannt zu
machen. Am AuBerordentlichen Féalligkeitstag werd@n Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlieBlich der bis zum Aulerordaitén Falligkeitstag (ausschlielich)
aufgelaufenen Zinsen) zuriickgezahlt. Der jeweilldarktwert wird von der Berechnungsstelle
ermittelt.][weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfig®f]

§[8][®]
(Marktstorung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am mygsfiag oder] an [einem][dem]
[Bewertungstag] [oder an] [einem][dem] [Beobachtstag] in Bezug auf [den Basiswert] [oder]
[eine[n] der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Madtbrung (8 [8 Absatz 28]) eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] deetfeffende] [Bewertungstag] [bzw. der]
[betreffende] [Beobachtungstag] [fur den Basiswéhihsichtlich aller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [far [den][die] von der Marktstérung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den néchstfolgenden [Behnungstag][Bbrsengeschaftst®]]
verschoben, an dem keine Marktstérung [fir den $eesit] [hinsichtlich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes][Korbaktien]] [fur [den]jgd von der Marktstdrung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechigsstelle wird sich bemihen, eine
Marktstorung unverzuglich nach 8§ [108] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung teds
jedoch nicht.

2. [Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen derbializes][eine der Korbaktien]
[die Suspendierung oder Einschréankung des Handels

(a) an der Mal3geblichen Borse allgemein;

262 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
23 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an delalRgeblichen Bérse oder

(© in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die @lige Korbaktie] an der MaR3geblichen
Terminbérse (3),]°%]

(@) die Suspendierung oder Einschrankung des Handeldesfien Borse(n) bzw. dem
Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][dergiigge Korbindex] bzw. an denen die
[im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthaetien Bestandteile notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handalzeleer in [dem Basiswert][den
einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteiledariden Borse(n) bzw. dem Markt/den
Markten, an der/dem/denen diese Bestandteile nhdiksv. gehandelt werden oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [ein&wrbindex] an einer Terminbérse, an
der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswentjgdigen Korbindex] gehandelt werden
(die Terminbdrse) oder

(© die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Badissjgles jeweiligen Korbindex]
aufgrund einer Entscheidung der [jeweiligen] Indendzhnungsstelle’]®

sofern diese Suspendierung[,][oder] Einschrankaagf Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor
der uUblicherweise zu erfolgenden Berechnung deshlfiSskurses®] [des Basiswertes][des
betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbak{iew. der in dem [betreffenden Korbindex]
[Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bzvhestent und nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrégkder Handelszeit oder der Handelstage gilt
nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvomekiindigten dauerhaften Anderung der
regelmafigen Geschaftsstunden der [jeweiligen] iN@R3geblichen Bdrse zurtickzuflihren ist. Eine
[Indexverénderung][Anpassung] gemal 8S¢g][ gilt nicht als Marktstorung.] Andere
Marktstérungsregelung:@]]

[Wird [der Anfangstag oder] [ein][der] [Bewertunggi[bzw. ein] [Beobachtungstag] gemaR Absatz
1 um [®] [BOrsengeschéftstage] [Berechnungsta@giferschoben und besteht auch an diesem Tag
die Marktstorung fort, wird die Berechnungsstellmea maligeblichen [Referenzkurs des
Basiswertes][Kurs [des betreffenden Korbindex][destreffenden Korbaktic]#] bestimmen.]
[andere Marktstérungsregelung einfliger®]

[Im Falle einer Verschiebung des [Bewertungstagsdfiachtungstags] verschieb[t][en] sich der
Falligkeitstag[und der jeweilige Zinszahltag] [eschend]lum die gleiche Anzahl von
Bankgeschaftstagen®]**®

§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne ttusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstaft [(gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagegsten&inszahlung)] in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsdlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

264 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
255 Beij Indizes als Basiswert einfiigen.
26 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewagsiag und Falligkeitstag/Zinszahltag kollidierenreign.
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2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldwén®ibungen (ber die Boérse oder durch
aul3erborsliche Geschéafte zurickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldwerdbungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterveraufRert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@en und Bekanntmachungen erfolgen[,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste®] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, soferneggish vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtsclsaft
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Bo6rsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dg [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHlattre Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtemam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederadiz Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzliake oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Eniittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bsér notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigenuund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an dedamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejémwgiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regadeerd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofenti§Virksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedirftigkeit) nukeam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriber gemaf § [88] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeisschlieR3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegenileer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischererhmund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméafsatie Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oglmmistigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger uncEdettentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsaaorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
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Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheistingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diauBdverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\t@nahme oder Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die 8lclverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgabernr aaetlicher Geblhren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméachtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Babést gesetzlich vorgeschrieberapflere Regelung zu
Steuern einfligen ®]

§ [13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tig@ma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedygen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der tGbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine a&tentstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Isse der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satm2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unterig&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [14][®]
(Zuséatzliche Bestimmungen)
1. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gongsfrist wird auf [5]®] Jahre abgekirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen

Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufiihreninimiesem Zusammenhang alle MalRhahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioadingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der
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Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zictitegen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich&8eg [8]/®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.5 [Autocallable-Anleihen bzw. Autocallable-Zertifikate]

Emissionsbedingungen

der [Autocallable-Anleihen] [Autocallable-Zertifika te] [gedeckten [Autocallable-Anleihen]
[Autocallable-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}®’

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozenti@achstehend di€mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfigen®] (die Festgelegte Wéahrung] begebenen € Autocallable-
Anleihen ®] [® Autocallable-Zertifikate ®] [mit basiswertabhangiger Verzinsung] [mit
basiswertabhéngiger Rickzahlung] sind eingeteiltauf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte @] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (ddgnnbetrag) von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamtefdeatuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zing812) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektivstlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Scleudhreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea®#]jbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterichmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammeladaimit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungan@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen emdNEennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Dxgmstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgn{sprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.F®®

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]%%°

%7 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
268 Bej Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
269 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vo

§3
(Féalligkeit; Ruckzahlungsbetrag)

1. Die Emittentin wird jedem Schuldverschreibungsglgab [(vorbehaltlich einer auf3erordentlichen
Kindigung nach § 7)] am jeweiligen Rickzahlungstagh MalRRgabe dieser Emissionsbedingungen
einen Rickzahlungsbetrag (deéRickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung zahlen. Die
Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.

[Eine ordentliche Klindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger

[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]|[

2.

3.
(@)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)

Der Riickzahlungstag wird wie folgt ermittelt:

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes (82 Absaf{d)) am @ (der Erste

Bewertungstag [[dem] [®% des] Anfangskurs[es] (8 2 Absatz 7 (e®)]|[entspricht oder
dariber liegt, werden die Schuldverschreibungen [@mbzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschaftstag (8 2 Absatz 7 (b)) ist, am naclyghden Bankgeschéaftstag®.|

Bankgeschaftstag nach dem Ersten Bewertungstagi Efste Ruickzahlungstag

zuriickgezahlt.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@iftder Zweite Bewertungstag [[dem] [@%
des] Anfangskurs[es] #] entspricht oder dartber liegt, werden die Scheitdehreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, a#thstfolgenden
Bankgeschaftstag]®. Bankgeschaftstag nach dem Zweiten Bewertunggiday] Zweite
Ruckzahlungstag zurlickgezahit.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes @r(der Dritte Bewertungstag) [[dem] [@%
des] Anfangskurs[es] #] entspricht oder dartber liegt, werden die Scheitdehreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, a#cthstfolgenden
Bankgeschaftstag] ®. Bankgeschaftstag nach dem Dritten Bewertungstegt Dritte
Ruckzahlungstag zurlickgezahit.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@rtder Vierte Bewertungstag [[dem] [@%
des] Anfangskurs[es] #] entspricht oder dartber liegt, werden die Scheitdehreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, a#cthstfolgenden
Bankgeschaftstag]®. Bankgeschéftstag nach dem Vierten Bewertungstdej Vierte
Ruckzahlungstag zurlickgezahit.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@rfder Flinfte Bewertungstag [[dem] [@%
des] Anfangskurs[es] #f] entspricht oder dariber liegt, werden die Scheitdehreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, a#cthstfolgenden
Bankgeschaftstag]®. Bankgeschéftstag nach dem Finften Bewertunggtig] Finfte
Ruckzahlungstag zuriickgezahilt.]

[®]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der &brarschreibungen nach § 3 Absatz 2
(@) bis @), werden die Schuldverschreibungen amm bzw. wenn dieser Tag kein
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Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Bankgistig] [®. Bankgeschéaftstag nach
dem®] (derLetztmdgliche Rickzahlungstag zuriickgezabhilt.

Der Erste Rickzahlungstag[, der Zweite Rickzahltagjs [der Dritte Rickzahlungstag,] [der
Vierte Rilckzahlungstag,] [der Fiunfte Rickzahlungysiogd [®,] und der Letztmdgliche
Ruckzahlungstag sind jeweils dRiickzahlungstag

Der Erste Bewertungstag, [der Zweite Bewertungbtfigr Dritte Bewertungstag,] [der Vierte
Bewertungstag,] [der Funfte Bewertungsta®]][und der Letztmogliche Bewertungstag sind jeweils
ein Bewertungstag

4. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Letztrobigh Riickzahlungstag zuriickgezahlt, ist der
Ruckzahlungsbetrag je Schuldverschreibung wie todgtimmt:

@) [Wenn die Schuldverschreibungen am Ersten Rickmgktag zurlickgezahlt werden,
[betragt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag jenubdverschreibung [EUM.]?" [dem
Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldverschrgiloultipliziert mit (b) der Summe
aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt &lsHer MaRgeblichen Kursentwicklung des
Basiswertes am Ersten Bewertungstag [multiplizieit der Partizipationsrat€f], wobei
der Rilckzahlungsbetrag [mindestens dem Nennbetradtipliziert mit ® [(der
Mindestriickzahlungsbetrag)]] ?”® [und] [héchstens dem [Nennbetrag multipliziert r®it
[(der Hochstriickzahlungsbetrag]] [dem Hoéchstriickzahlungsbetradf} entspricht]. Die
Berechnung des Rickzahlungsbetrages je Schuldveilsahg erfolgt nach folgender
Formel:

[Ruckzahlungsbetrag=

275
Nennbetrag ma{l + ([ RK amErstenBewertungiag _ 1}[* Partizipationsratd) ; -} ]

Anfangskus
[Ruckzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {1 + H RKam E'Lr;it;r:zi\lf(vjsrtungmg - 1}[‘ Partizipationsrate]] [ ; -]} [: -]> 127
]

[andere Regelung zur Berechnung des Rickzahlungshgts @]]

(b) [Wenn die Schuldverschreibungen am Zweiten Rickesjstag zurlickgezahlt werden,
[betragt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag jendverschreibung [EUM.]*"" [dem
Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldverschgitmultipliziert mit (b) der Summe
aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt &lfsjer MaRgeblichen Kursentwicklung des
Basiswertes am Zweiten Bewertungstag [multiplizieit der Partizipationsratef], wobei
der Riuckzahlungsbetrag [mindestens dem [Mindestaldkingsbetrag][Nennbetrag
multipliziert mit ®]] *® [und] [héchstens dem [H6chstriickzahlungsbetragénifbetrag

270 Bej Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiver Kursentwicklung einfiigen.
271 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

272 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

273 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eiefiig

274 Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige

275 Bei Produkten mit zusétzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung einfiigen.
25 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest und/oder Hoctiskzahlungsbetrag einfiigen.
277 Bei Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiver Kursentwicklung einfiigen.
278 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

279 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

20 Bej Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eiefiig
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(c)

(d)

multipliziert mit ®]] ?*! entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbesrage

Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Ruckzahlungsbetrag=

i 282
Nennbetrag max 1+ RK ameelterBewertungEig_l [* Partizipationsraté o |l
Anfangskus

[Ruckzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {1 + H Riam va?ff:g:zvuzrtungtag - 1}[* Partizipationsraté] [: ']} [ ‘]> ]

283

]

[andere Regelung zur Berechnung des Rickzahlungshgts @]]

[Wenn die Schuldverschreibungen am Dritten Rickraddtag zuriickgezahlt werden,
[betragt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag jendverschreibung [EUM.]** [dem
Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldverschgitmultipliziert mit (b) der Summe
aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt &ifsHer MaRgeblichen Kursentwicklung des
Basiswertes am Dritten Bewertungstag [multiplizievit der Partizipationsrat&f[, wobei
der Riuckzahlungsbetrag [mindestens dem [Mindestaldkingsbetrag][Nennbetrag
multipliziert mit ®]] *®’ [und] [héchstens dem [H6chstriickzahlungsbetragénifbetrag
multipliziert mit ®]] ?®® entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbesrage
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Rickzahlungsbetrag=

i 289
Nennbetrag max 1+ RiamDritten Bewertungsag_l [* Partizipationsratd o |l
Anfangskus

[Rickzahlungshetrag=

. RK amDritten Bewertungtag L RITRI R
Nennbetrag [mln]<[max] {“H Anfangskus l}[* Part|2|pat|onsratdj[, ]] [ ]>]

]

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshgts @]]

[Wenn die Schuldverschreibungen am Vierten Rickaajdtag zuriickgezahlt werden,
[betragt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag jehubdverschreibung [EUR.] %! [dem
Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldverschrgiloultipliziert mit (b) der Summe
aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt &lfsjer MaRgeblichen Kursentwicklung des
Basiswertes am Vierten Bewertungstag [multiplizi®it der Partizipationsrat€f], wobei
der Rilckzahlungsbetrag [mindestens dem [Mindestahlkingsbetrag][Nennbetrag

21 Bej Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige

282 Bej Produkten mit zusétzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung einfiigen.

23 Bej Produkten mit zusétzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest und/oder Hoctiskzahlungsbetrag einfiigen.
24 Bei Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiver Kursentwicklung einfiigen.

285 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

286 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

%7 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eiefiig

288 Bej Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige

289 Bei Produkten mit zusétzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung einfiigen.

290 Bej Produkten mit zusétzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Héirtiskzahlungsbetrag einfiigen.
291 Bej Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiver Kursentwicklung einfiigen.

292 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

2% Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra
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multipliziert mit ®]] *** [und] [héchstens dem [H6chstriickzahlungsbetragénitbetrag
multipliziert mit ®]] **° entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbesrage
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Rickzahlungshetrag=

i 296
Nennbetrag max 1+ R amViertenBewertungtag -1 [* Partizipationsratd o |l
Anfangskus

[Ruckzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {1 + H RK amvfr:tfzr:z:ﬁv;rtungsag - 1}[* Partizipationsratd] [ ; ']} [; -]> 127

]
[andere Regelung zur Berechnung des Rickzahlungshgts @]]

(e) [Wenn die Schuldverschreibungen am Finften Ruckraystag zurtickgezahlt werden,
[betragt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag jehubdverschreibung [EUM.]?*® [dem
Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldverschgitmultipliziert mit (b) der Summe
aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt &ifsHer MaRgeblichen Kursentwicklung des
Basiswertes am Fiinften Bewertungstag [multiplizieit der Partizipationsrat&f[, wobei
der Riuckzahlungsbetrag [mindestens dem [Mindestaldkingsbetrag][Nennbetrag
multipliziert mit ®]] ** [und] [héchstens dem [H6chstriickzahlungsbetragénitbetrag
multipliziert mit ®]] 3°? entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbesrage
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Rickzahlungshetrag=

{ 303
Nennbetrag ma{1+ ({ RK amFunftenBewertung&ag _ 1}[* Partizipationsrate]) : } ]

Anfangskus

[Rickzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] [1 + [{ RKamFunftenBewertungiag _ 1}[* Partizipationsrate]] [; .]] [ ]> ]

Anfangskus
304

]

[andere bzw. weitere Regelung zur Berechnung deskéahblungsbetrages®]]

5. Werden die Schuldverschreibungen am LetztmdglicRéokzahlungstag zurtickgezahlt, wird der
Ruckzahlungsbetrag wie folgt berechnet: [

(a) Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@arfder Letzte Bewertungstag [[dem] [@%
des] Anfangskurs[es]|®] entspricht oder dartber liegt, entspricht der latlungsbetrag
je Schuldverschreibungf [Der Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibungpeichtf®

2% Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eiefiig

2% Bej Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige

2% Bej Produkten mit zusétzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung einfigen.

297 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hériskzahlungsbetrag einfiigen.
2% Bej Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiper Kursentwicklung einfiigen.

2% Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

300 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

301 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eiefiig

302 Bej Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige

303 Bei Produkten mit zusétzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung einfigen.

%04 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hértiskzahlungsbetrag einfiigen.
305 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung de Rirdiurgsbetrages in Abhéngigkeit von der VerletzuingreSichehreitsbarriere.
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[EUR ®][dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldieegoung und (b) der
[Kurse][E]ntwicklung des Basiswertes [am LetztenwBetungstag] ®]][dem Produkt aus
(a) dem Nennbetrag und (b) dem der Summe aus éadiffier Eins und (bb) [dem Produkt
aus] *’ der MaRgeblichen [Kurse][E]ntwicklung des Basiswsr [am Letzten
Bewertungstag][multipliziert mit der Partizipatioage[*¥[, wobei der Riickzahlungsbetrag
[mindestens ® [(der Mindestrickzahlungsbetrag]] [und] [hdchstens @ [(der
Hoéchstrickzahlungsbetrag]][dem Héchstriickzahlungsbetrag]] entspricht].

[Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt fagender Formel:

Ruckzahlungsbetrag=

. RKamLetzterBewertungtag _ L LT\ 1300
Nennbetradg [mln]<[max] {1+[{ Anfangskus l}[* Part|2|pat|onsratd][, ]] [ ]>]

[andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag einflig®h

(b) [Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am LetzésveBungstag unter [[dem®Po des]
Anfangskurs[es]®] liegt, [aber eine[m][n] Stand vor® (die Sicherheitsbarriere)
[entspricht] [oder darlber liegt] [Uberschreite@fper Gber der Sicherheitsbarriere liegt [oder
dieser entspricht]] betragt der Riickzahlungsbgedgchuldverschreibung EUR] [andere
Regelung zum Rickzahlungsbetrag einfligem

(© [Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am LetzteweBungstag den Anfangskurs
unterschreitet[oder diesem entspricht], [aber][uji#] [der] Sicherheitsbarriere [entspricht
oder sie] [unterschreitet,] entspricht der Rickaagkbetrag je Schuldverschreibung
[EUR ®][dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldheegoung und (b) der
[Kurse][E]ntwicklung des Basiswertes [am LetztenwBeungstag]] am® (der Letzte
Bewertungstag] [®]][dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag und (b) demSuimme aus
(aa) der Ziffer Eins und (bb) [dem Produkt dtfsjer MaRgeblichen [Kurse][E]ntwicklung
des Basiswertes [am Letzten Bewertungstag][mutigati mit der Partizipationsratéf][,
wobei der Rickzahlungsbetrag [mindeste®§[dem Mindestriickzahlungsbetddg[und]
[hdchstens®][dem Hochstriickzahlungsbetrag]] entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfoldt fedgender Formel:

[Ruckzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {1 + H RiKam L:trzl:zrr]i;;\:vuirtungmg - 1}[* Partizipationsratd] [ ; ']} [2 ']> 1342

] [andere Regelung zum Rickzahlungsbetrag einflig®h

6. Die Berechnung und Feststellung der Héhe des Rtbkzgsbetrages nach den Absétzen (4) und (5)
erfolgt [(ohne auf- oder abzurundef] auf [zwei] [®] Nachkommastellen gegebenenfalls
Rundungsregel aufnehmer®].

7. [Wenn der Anfangstag oder einer der Bewertungstage kein
[Borsengeschaftstag][Berechnungstag][TARGET-Tagi den Basiswert ist oder der Referenzkurs
des Basiswertes am Anfangstag oder an einem Bewgstag nicht festgestellt und verdffentlicht

308 Bei Schuldverschreibungen mit einheitlicher Bereaiy de Riickzahlungsbetrages.

%07 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung einerifipationsrate.

308 Bej Schuldverschreibungen mit Anwendung eineriBlpationsrate.

309 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hérhiskzahlungsbetrag einfiigen.
%10 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung einerifipationsrate.

%11 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung eineriBipationsrate.

%12 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hétrhiskzahlungsbetrag einfiigen.
313 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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wird], dann wird der Dbetreffende Bewertungstag auflen nachstfolgenden
[BOrsengeschaftstag][Berechnungstag][TARGET-Tagjseoben[, an dem der Referenzkurs des
Basiswertes wieder festgestellt und verdffentliafrid].][ Andere Regelung zur Verschiebung der
Bewertungstage einfliger®]

8. Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelefothenden Begriffsbestimmungen:

@) [Ein Bdrsengeschéftstagist jeder Tag, an dem die MaRgebliche Boérse fir Hamdel
Ublicherweise geoffnet istBlerechnungstagist jeder Tag, an dem der Basiswert von der
betreffenden Indexberechnungsstelle festgestefituandffentlicht wird.Jandere Regelung
zu Borsen- oder Berechnungstagen einfliges}

(b) [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsl-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zadgm abwickelt] [und
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeim@dffnet sind, um Zahlungen
abzuwickeln].] pndere Definition einfligen @]

(© Der Basiswert ist (vorbehaltlich 8§ [6] ®]) [der von @ (die Indexberechnungsstell§
berechnete und vertffentlicht® Index [(ISIN ®)][®]] [der von der Berechnungsstelle
berechnete Indexkorb bestehend aus den in der algehflen Tabelle angegebenen
Korbindizes (jeweils eiiKorbindex):]

[

Bezeichnung des Beschreibung des Indexberechnungsstelle
Korbindex Korbindex mit [ISIN][ @]
Korbindex 1 ® )
[Korbindex 2] [®] [®]
[®] [®] [®]

]314

[die von der® (die Gesellschaff begebener® Aktien mit der ISIN ® ][der von der
Berechnungsstelle berechnete Aktienkorb bestehaaddan in der nachfolgenden Tabelle
angegebenen Korbaktien (jeweils eik@rbaktie) die von der jeweils in der Tabelle
angegebenen Gesellschaft (jeweils@esellschaf} ausgegeben wurden: |

[

Bezeichnung | Beschreibung | Maligebliche | [Mafigebliche [Referenz-
des Korbaktie | der Korbaktie Borse Terminbdorse] index]
mit ISIN;
Bezeichnung
der
Gesellschaft

Korbaktie 1 ® ) ° °

[Korbaktie 2] | [@] [®] [®] [®]

%14 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
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[®] [®] [®] [®] [®]

J[®]**°[der ® EURIBOR®][der CMS ® Jahre] [die Differenz aus dem CM® Jahre und
dem CMSe Jahre]®]. [andere Definition fir Basiswert einfligen®]

(d) [Referenzkurs des Basiswerte$RK) [an einem Tag][an einer®] [ist der][bezeichnet]
[von der Indexberechnungsstelle] [an der Mal3gebliciBorse] am betreffenden Tag
festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskurs®][ des Basiswertes] [, wobei ein
Indexpunkt® entspricht [und dieser Betrag gemaR Absatz 7 (g[)/vahrung einflgen:
®] umgerechnet wird]][in: Wé&hrung einfiigen: ®][, der gemall Absatz 7 [(q)] i1®
umgerechnet wird.]] [von der Berechnungsstelle nisiafdgabe der nachfolgenden Formel
und auf der Grundlage der in Bezug auf die Kortdedivon den in der in Absatz 7 (c)
enthaltenen Tabelle bezeichneten jeweiligen Indedhmungsstellen (jeweils eine
Indexberechnungsstelle) am [betreffenden Tag festgestellten und verdtffentén
Schlusskurse]®] berechnete Kurs[, wobei ein Indexpurétentspricht [und dieser Betrag
gemaR Absatz 7[(q)] inf&ahrung einfiigen:®] umgerechnet wird]]¥*°

[von der Berechnungsstelle nach MalRgabe der nagghfden Formel und auf der Grundlage
der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligeafddeblichen Borse am [betreffenden
Tag festgestellten und veroffentlichten Schlusséui®] berechnete Kurs[in:Wahrung
einfiigen: ®][, der geméaR Absatz 7 [(q)] # umgerechnet wird.]]*}’

[RK (BT)= 1, ( Kurs desKorb.lndeXL(BT) _1]+ 1, ( Kurs desKorb_lndeXZ (BT) “1]4e]
Kurs desKorbindex (AT) Kurs desKorbindex2 (AT)

[RK (BT)= 1, ( Kursder Korbakt.ieL(BT) 1l 1, ( Kursder Korbakt.iez (BT) 1)4e]
Kurs der Korbaktiel (AT) Kurs der Korbaktie2 (AT)

[RK (BT)= 1. Kurs desKorbindex (BT) + L. Kurs desKorbindex2 (BT) ++ |

[RK (BT)= 1+ kurs der Korbaktie (BT) + * Kurs der Korbaktie2 (BT) + ]

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgeBaeleutung haben:
RK(BT) entspricht dem Referenzkurs des BasiswertessaBejwertungstag®];

[Kurs des Korbindex i (BT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am @
Bewertungstag]®]];

[Kurs der Korbaktie i (BT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am @
Bewertungstag]®]]

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am
Anfangstag];

%15 Bei Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
%18 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
%17 Bei Aktienkorb als Basiswert einfiigen.

138



[[den][die von der Berechnungsstelle festgestei]td/® EURIBOR’]] CMS @ Jahre]
[Differenz aus dem CM® Jahre und dem CM®@ Jahre] am betreffenden Bewertungstag]
[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkursdss Basiswerte®]

(e) Anfangskurs bezeichnet vorbehaltlich einer Verschiebung natlsa#z 6 [oder § 8] [den
[[Schlusskurs] ®] des Basiswertes an der MaRgeblichen Bdérse egmden von der
Indexberechnungsstelle festgestellten [und vertftdwen] [Schlusskurs®] des
Basiswertes am®][(der Anfangstag][in [Wahrung einfigen ®][, der gemaf Absatz 7 (q)
in ® umgerechnet wird]][.] [von der Berechnungssteleem MalRgabe der nachfolgenden
Formel und auf der Grundlage der in Bezug auf diebihdizes von den in der in Absatz 7
(c) enthaltenen Tabelle bezeichneten jeweiligenexbdrechnungsstelleam ® [(der
Anfangstag)] [festgestellten und verdéffentlichten Schlussklr§®] berechnete Kurs],
wobei ein Indexpunk® entspricht [und dieser Betrag gemalf Absatz 7 [fg)wahrung
einfiigen: ®] umgerechnet wird]]¥®

[von der Berechnungsstelle nach Maf3gabe der naghfden Formel und auf der Grundlage
der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligera®gdeblichen Borse ar® [(der
Anfangstag)] [festgestellten und verdffentlichten Schlussk]r§®] berechnete Kurs]in:
[Wahrung einfiigen:®][, der gem&R Absatz 7 [(q)] #® umgerechnet wird.]]f°

[AK (AT)= 1. Kurs desKorbindex (AT) + 1. Kurs desKorbindex2 (AT) + ]

[AK (AT)= 1. Kurs der Korbaktiel (AT) + L. Kurs der Korbaktie2 (AT) ++ ]

[wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgef®kdeutung haben:
AK(AT) entspricht dem Anfangskurs am [Anfangst®g][

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am
Anfangstag];]

[[den ® EURIBOR®][den CMS ® Jahre] [die Differenz aus dem CM® Jahre und dem
CMS @ Jahre] an® (derAnfangstag)]]

[andere Definition zur Ermittlung des Anfangskurse®]

) [Kurs [einer Korbaktie] [eines Korbindex] an einem [Tag@] ist der fur [die] [den]
jeweilige[n] [Korbaktie] [Korbindex] [von der [jewlgen Indexberechnungsstelle][an der
jeweiligen Mal3geblichen Bdrse] [von der Berechnsige] festgestellte [und
veroffentlichte] [Schlusskurs] €] diese[r][s] [Korbaktie] [Korbindex]] [, wobei ein
Indexpunkt® entspricht [und dieser Betrag gemal Absatz T fiyVahrung einfligen®]
umgerechnet wird]][in: Wéhrung einfliigen ®][, der gemall Absatz 7 [(q)] ir®
umgerechnet wird.]].®]

(9) [Die [MalRgeblichd [Kurse][E]ntwicklung des Basiswertesan einem Bewertungstag
bezeichnet den Quotienten aus dem ReferenzkursBdsiswertes an dem betreffenden
Bewertungstag geteilt durch den Anfangskurs[, wabei diesem Quotienten die Ziffer Eins

%18 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
%1% Bei Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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(h)

()

(k)

()

(m)

(n)

abgezogen wird].dndere Regelung fir die Feststellung der Kursentidimg bzw.
Entwicklung des Basiswertes einfligef®]

[Die Partizipationsrate entspricht®.]

[Die Sicherheitsbarriere wird am @ festgestellt und innerhalb von 2 Bankgeschaftstage
gemal 8 10 bekannt gemacht. Die Sicherheitsbamwiere [mindestens® und hodchstens
®][ ®] betragen.]veitere Sicherheitsbarrierendefinitioner®]

[Der Hochstriickzahlungsbetrag wird am @ festgestellt und innerhalb von 2
Bankgeschaftstagen gemalR § 10 bekannt gemachtHDenstrickzahlungsbetrag wird
[mindesten® und héchsten®][ ®] betragen.] &andere Definition einfiigen @]

[Die Mal3gebliche Borseist ® oder die jeweilige Nachfolgebtrsedndere Definition fur
Mafgebliche Borse einfliger®]

[Die Malgebliche Terminbdérse ist die inlandische Terminbdrse mit dem grofdten
Handelsvolumen von Terminkontrakten, die sich aem @asiswert beziehen. Werden an
keiner inlandischen Borse Terminkontrakte auf deasiBvert gehandelt, so ist die
Mafigebliche Terminbdrse die Terminbdrse mit demBgmd Handelsvolumen von
Terminkontrakten auf den Basiswert, die ihren $itzdem Land hat, in dem auch die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Lamddém die Gesellschaft ihren Sitz hat,
keine Terminborse, an der Terminkontrakte auf dasi®vert gehandelt werden, bestimmt
die Berechnungsstelle die Mal3gebliche Terminbo{s@adere Definition fir Maf3gebliche
Terminborse einfligen®]

[Referenzindexist der in Absatz 7 (c) jeweils fur die betreffendorbaktie bezeichnete
Index.] [andere Definition fur Referenzindex einfliger®]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.08][Uhr Ortszeit [Brissel] ®] am [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird und den Angebotssatinierbanken-Markt fiir Einlagen in
Euro fur einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.08][Uhr Ortszeit [Brissel] ®] am [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird und den Angebotssatinierbanken-Markt fir Einlagen in
Euro flr einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.]

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®][oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnundsediektimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Bewerstang] auf der EURIBOR-Bildschirmseite
nicht oder nicht fur den Betreffenden Zeitraum kesiot, wird der®-Monats-EURIBOR®
berechnet als das arithmetische Mittel (auf digttg]l[®] Dezimalstelle gerundet, falls
erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfraggyeteilten Angebotssatze, die von den
Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im ehianken-Markt um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] ®] an dem betreffenden Bewertungstag fur Einlagen in
Euro in H6he des der Zinsberechnung zugrunde lggerBetrags fir den Betreffenden
Zeitraum gegeniber fihrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Bewertungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das
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arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben derf Grundlage der Angebotséatze der
verbleibenden Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur [eine oder keine Refererikjlj®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Beregigsstelle unter
Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegied.] [gegebenenfalls andere
Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Ribkfgelung (z.B. bei mehreren
EURIBOR-Séatzen) einfigenf®]]

(0) [CMS @ Jahreist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgeditidRtozent per annum fur
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit v®nJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) inSigalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amrylam [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahreist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgeditidRtozent per annum fur
ein EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit wnJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) inSigalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amrylam [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht ¥erfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fur CM&Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle vderje
der Referenzbanken CMS, deren Quotierung fur derigh zu zahlenden Swap-Mittelsatz
(als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein -EloBRsatzswapgeschaft mit einer
Laufzeit von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] /®] nach dem
jeweiligen Feststellungstag gegenuber fiihrendenk&arim Interbanken-Markt um ca.
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betraeffen] Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewéahlten Referenzipa@héS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entsprich®] [der CMS® Jahre dem arithmetischen Mittel der von
den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungemdirjahrlich zu zahlenden Swap-
Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft miteibaufzeit von® Jahren (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachAstesendstel Prozent, wobei 0,0005
aufgerundet wird) und wobei jeweils die hochste t@guong (oder bei gleichen
Quotierungen eine der hdchsten Quotierungen) sdveeniedrigste Quotierung (oder bei
gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quatigen) nicht bertcksichtigt wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungemimastiverden kann,
entspricht der CM® Jahre dem von der Berechnungsstelle festgeledgtessatz] andere
Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Ribkgelung (z.B. bei mehreren
CMS Satzen) einfligen®]

(p) [Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte Utedede Kreditinstitute
im Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Bhamy des Referenzzinssatzes
verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der EURRBBNdschirmseite angezeigt wurde].]
[die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale uwei zvon der Berechnungsstelle
benannte erstklassige Kreditinstitut&j]®]

%20 Bei EURIBOR-Satz als Basiswert einfiigen.
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(Q) [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Autom#&edl-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) Syst@h}iahlungen abwickelt.]

(n [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebietjed&gen
Mitgliedsstaaten der Européaischen Union, die Teinerstaaten der Europdaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind®][

(s) [Referenzbanken CMSsind [finf von der Berechnungsstelle benannte efiitie Swap-
Héandler im Interbanken-Markt] [[die Landesbank HesJhiringen Girozentrale] [und]
[zwei][®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassigditihstitute.]f>* [@]

® [Ist nach MalRgabe dieser Emissionsbedingungenl@imechnung eines Betrages v@nin
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Aaenelung eines Umrechnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursénfagen: @]]

§4
(Zahlungen)

1. Samtliche gemafd den Emissionsbedingungen zahllideeeige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konder jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Héhe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitas den Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggrsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltbe die Festgelegte Wéahrung ausgegeben hat.]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist, einfligen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die aufRerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungai leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaehdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wirdkann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfullen. Die Scleuasdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer sal@dahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegjtgie Wéahrung, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)}®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst grofzeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese&Seisetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvsgotffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs vero6ffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaigbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzaladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nishder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf

%21 Bei CMS-Sétzen als Basiswert einfiigen.
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der Basis der dann geltenden Marktusancen erreitt&¥echselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Eestgelegten Wahrung, der von der
Europaischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt weroffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdagticiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfligbar idder von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupgditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: [@®]]

4. Wenn der Falligkeitstag [oder] [der AuRRerordentidRalligkeitstag] kein Bankgeschaftstag gemaf
8§ 3 ist, so besteht der Anspruch der Schuldvergmimgsglaubiger auf Zahlung erst am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,]les sei dejemer wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesergTauf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht eoétigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen etdresn Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]

8§85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadi einfligen

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besieherid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeinyesrt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreangeraumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfligen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldversboregen sind nach MalRRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rangllait anderen Verpflichtungen der Emittentin doesi [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigertHypothekenpfandbriefen] bpi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (§ 6 Absatz 3) in Beauf [den Basiswert][eine Korbaktie] eintritt,
kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungepassen, sofern die Emittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach 8§ 7 aul3erordankimdigt. Anpassungen sind mit dem Ziel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubigerselieftlich soweit wie mdglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Dgeafthpassungen kénnen sich insbesondere auf
den Basiswert, [die im Basiswert enthaltenen Kotieal] [den Anfangskurs,] den Referenzkurs des
Basiswertes|, die Sicherheitsbarrier@] fowie andere maf3gebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnumgijesdaran, wie an [der [fir die betreffende
Korbaktie] Maf3geblichen Terminbors®][ entsprechende Anpassungen fur dort gehandelte
Terminkontrakte [auf den Basiswert][auf die im Bagért enthaltene Korbaktie] erfolgen. Werden
an der MaRgeblichen Terminbdrse Terminkontraktef [@en Basiswert][auf die im Basiswert
betreffende Korbaktie] nicht gehandelt, orientisith die Berechnungsstelle daran, wie die
Maf3gebliche Terminbdrse die Anpassung vornehmenlayiwenn entsprechende Terminkontrakte
dort gehandelt wiurden. Die Berechnungsstelle isedbgigt, gegebenenfalls von den durch die
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Maf3gebliche Terminbdrse vorgenommenen Anpassundgeuweichen, sofern sie dies fur
erforderlich halt, um Unterschieden zwischen derhutverschreibungen und den an der
Mafgeblichen Terminbdrse gehandelten TerminkorgraktRechnung zu tragen. [Die
Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, d#nissionsbedingungen bei Eintritt eines
Anpassungsereignisses anzupassen.] Anpassungemm teet dem von der Berechnungsstelle
festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die &amungsstelle daran orientiert, wann die
entsprechenden Anpassungen an der Mal3geblicherinbémse in Kraft treten oder in Kraft treten
wuirden, wenn entsprechende Terminkontrakte domgeddlt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

@) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MaRnahmfetne die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B.it&grhdhungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhbhungen aus Gadwiftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auftiekk Ausschittungen von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Verschmelzungen, fspaltung, Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpasseigisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtilitia vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Mal3gebliche Terminbérse zu efapassung des Anfangskurses, der
KontraktgréRe, [des Basiswertes][der im Basiswenthatenen Korbaktie] oder der
Bezugnahme der fur die Bestimmung des Kurses [desis®ertes] [der im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] maf3geblichen Borse verahlseht oder veranlasst séhe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswenthaltenen Korbaktie] an der
Mafgeblichen Terminbdrse gehandelt wirden.

4, [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Adasétizht moglich sein (z.B. wegen Einstellung
der Borsennotierung der betreffenden Korbaktie) dimel Emittentin die Schuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des § @]Klndigen, wird die Berechnungsstelle die betrdte
Korbaktie (die Betroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des Austauschereignigie
Austauschtag gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenzif®@l®]) stammende Aktie (die
Ersatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspritht Zwecke [des Kurses der
Korbaktie ij[®] ([8 ®]) dem am Bdrsengeschéftstag vor dem Austauschtatpefstellten und
veroffentlichten [Schlusskurd®] der Ersatzaktie an ihrer MaRRgeblichen Bérse ipligiert mit dem
Faktor. Der Faktor ist der Kurs der betreffendenrbédétie ([8 ®]) geteilt durch den einen
Borsengeschéaftstag vor dem Austauschtag festgestelind veroffentlichten [Schlusskur@][
dieser Aktie an ihrer Mal3geblichen Bérse. Die Bmiédung Uber einen Austausch nach diesem
Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktie und die Bemang des Kurses fir die Ersatzaktie erfolgt
durch die Berechnungsstelle. Nach dem Austausdnsefzt die Ersatzaktie die Betroffene Aktie
und alle Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungie sich auf die Betroffene Aktie
(einschlieBlich des Kurses der Korbaktie i) bezigehgelten nach dem Austauschtag als
Bezugnahmen auf die Ersatzakfi&]]

[(Indexveranderungen)

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberastgsstelle][Wird ein im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexbemaahgsstelle], sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Benengsstelle fir geeignet halt (dieue
Indexberechnungsstell® berechnet und verdffentlicht, wird der [Anfangsi[Schlusskurs®]
des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex] auf der Gdlage des von der Neuen

%22 Bej Aktienkorben als Basiswert einfiigen.
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[®]

Indexberechnungsstelle berechneten und verofféareic [Anfangskurs][Schlusskurse®][ fur den
[Basiswert][betreffenden Korbindex] berechnet. Jadediesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die [betreffende] Indexberechnualisglilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indeimenegsstelle.

Wird [der Basiswert][ein im Basiswert enthaltenerorBindex] zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Indexzersegt die Berechnungsstelle fest, welcher
Index kinftig den [Basiswert][betreffenden Korbinflersetzen soll (deNachfolgeinde®. Jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnabhuea [Basiswert][betreffenden Korbindex]
gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, Bdgugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

Fur den Fall, dass [die][eine der] Indexberechnetade[n] an oder vor einem Bewertungstag
ankindigt, eine wesentliche Veranderung hinsidnttier Berechnungsmethode zur Bestimmung des
[Basiswertes][eines Korbindex] vorzunehmen oden[Basiswert][einen Korbindex] auf irgendeine
andere Weise wesentlich zu verandern (mit Ausnabéimer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des [Bagesigeweiligen Korbindex] fur den Fall der
Veranderung der Zusammensetzung der dem [Basisfj@siligen Korbindex] zugrunde gelegten
Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer ReutalBnahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung, wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Irashgpassung flr wesentlich halt,
fur Zwecke der Berechnung [des Rickzahlungsbef@yjspn dem Bewertungstag an, der von der
Indexanpassung betroffen ist, fir den [Basisweetlfgffenden Korbindex] einen Indexstand
zugrunde legen, den sie auf der Grundlage der Beumgsmethode bestimmt, die vor einer
Indexanpassung beziglich des [Basiswertes][ben@éie Korbindex] angewandt wurdedndere
Anpassungsregelung einflige®]

[Anpassungen [und Ersetzungen] nach den voratldre Absatzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstellchn 8 10 bekannt gemacht.pnidere
Bekanntmachungsregelung einfiigen:®] [Die Ersetzung der Betroffenen Aktie durch die
Ersatzaktie, der Austauschtag sowie der Kurs deatEaktie werden ebenfalls nach § 10 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

(87
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschmegen aul3erordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass digillarfg ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihk&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungef @tund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Recht@amrmVorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-wskungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehérde oder -stelle oder deren Ausleguemy goder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfihdeworden ist oder wird][;][oder][.]

(b) [die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basigwaathaltenen Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubild@iger Umwandlung [einer] [der]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohneefkbder aus irgendeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, éltidgeingestellt wird oder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende MWbdiekannt wird oder die
Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerund_dagriditat [des Basiswertes] [einer im
Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der MafligebticigHrse feststellt, insbesondere
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aufgrund der Ubernahme eines erheblichen TeilsAtitien der Gesellschaft durch einen
Dritten;

(© ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir [fk&}e der] Gesellschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren Uber das Vermdogen] [@iner] Gesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oderseilches Verfahren eréffnet wird,;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VeraulRerung [desisBeertes] [einer im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer geandertechitage fir die Emittentin einen
Verstol3 gegen gesetzliche Bestimmungen darstegit oal erheblichen zuséatzlichen Kosten
fuhrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminborse, der temtin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte AnpassungsmalRnahme nach &][&@uf welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassuaf@sahme einen nicht
unerheblichen zusétzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
darstellt.f**

() [in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] viter Berechnungsstelle keine geeignete
Neue Indexberechnungsstelle gemald § [6 Absat®]]gefunden werden kann oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemall §[6 Abda{®2 oder eine Indexanpassung
gemal § [6 Absatz 3 aus irgendeinem Grund nicht méglich sein sollieroeinen nicht
unerheblichen zusétzlichen Aufwand fir die Emitenbzw. die Berechnungsstelle
erfordern solltef* [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einflige®:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindjgretht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zodigen. Die Kindigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]4] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die auBerordentliche Kindigung ist unwiddéich und ist gemald § [10¥] bekannt zu
machen. Am Auferordentlichen Falligkeitstag werden Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlieBBlich der bis zum Aullerordaitén Falligkeitstag (ausschlielich)
aufgelaufenen Zinsen) zuriickgezahlt. Der jeweilldarktwert wird von der Berechnungsstelle
ermittelt.][weitere oder andere Kiindigungsregelungen einflg®f]

88
(Marktstorung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am mygsfiag oder] an [einem][dem]
Bewertungstag [oder an [einem][dem BeobachtungsteBEzug auf [den Basiswert] [oder] [eine[n]
der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Marktstérung8 [8 Absatz 2]®]) eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] deretfbffende] Bewertungstag [bzw. der
[betreffende] Beobachtungstag] [fir den Basiswéhihsichtlich aller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [far [den][die] von der Marktstérung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den néchstfolgenden [Behnungstag][Bbrsengeschaftst®]]
verschoben, an dem keine Marktstérung [fir den $®eesit] [hinsichtlich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes][Korbaktien]] [fur [den]gd von der Marktstérung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechigsstelle wird sich bemihen, eine

323 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
%24 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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Marktstorung unverzuglich nach 8§ [108] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung teds
jedoch nicht.

2. [Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen derbitmlizes][eine der Korbaktien]
[die Suspendierung oder Einschréankung des Handels

@) an der Mal3geblichen Bdrse allgemein;
(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an delaRgeblichen Bérse oder

(© in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die @lige Korbaktie] an der MaR3geblichen
Terminbérse (3),]°°1

(d) die Suspendierung oder Einschrankung des Handeldesfden Borse(n) bzw. dem
Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][dergiige Korbinddex] bzw. an denen die
[im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthaetien Bestandteile notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein,

(e) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handalzeleer in [dem Basiswert][den
einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteiledariden Borse(n) bzw. dem Markt/den
Markten, an der/dem/denen diese Bestandteile hdizev. gehandelt werden oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [ein&wrbindex] an einer Terminbérse, an
der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswenjgdigen Korbindex] gehandelt werden
(die Terminbdorse) oder

() die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Badissjgles jeweiligen Korbindex]
aufgrund einer Entscheidung der [jeweiligen] Indendzhnungsstelle’}®

sofern diese Suspendierungl,][oder] Einschrankaag Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor
der uUblicherweise zu erfolgenden Berechnung deshlfiSskurses®] [des Basiswertes][des
betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbak{iew. der in dem [betreffenden Korbindex]
[Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bzvhestent und nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrégkder Handelszeit oder der Handelstage gilt
nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvomekiindigten dauerhaften Anderung der
regelmafigen Geschéaftsstunden der jeweiligen [Mi[fggeblichen Borse zuriickzufiihren ist. Eine
[Indexveranderung][Anpassung] gemal 8¢g][ gilt nicht als Marktstorung.] Andere
Marktstérungsregelung:@]]

3. [Wird [der Anfangstag oder] [ein] Bewertungstagybzin][ Beobachtungstag] gemaR Absatz 1 um
[®] [Bbrsengeschéftstage] [Berechnungsta@gNerschoben und besteht auch an diesem Tag die
Marktstorung fort, wird die Berechnungsstelle einanal3geblichen [Referenzkurs des
Basiswertes][Kurs [des betreffenden Korbindex][destreffenden Korbaktic[#] bestimmen.]
J[andere Marktstdrungsregelung einflige®]

4, [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstagscoheeb[t][en] sich der betreffende Falligkeitstag
entsprechend®]**’

325 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
326 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
%27 Einfligen, falls aufgrund der Verschiebung Bewaysiag und Falligkeitstag kollidieren wiirden.
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§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne thusnung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagessten&inszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsdlidiwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldwdn®ibungen (ber die Bérse oder durch
auBBerborsliche Geschafte zurlickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldierbungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraufRert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@gen und Bekanntmachungen erfolgen[,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste®d] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, soferneggish vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtsclsaft
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Bérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHlattre Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederadid Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden uridzliase oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:uund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an dedgmen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstellejewgiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regered Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofentiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedirftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriber gemaf § [88] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegenidleer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
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kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischererhmund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemé&fsetie Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oglmmstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger uncEdettentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabaorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheistingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diaudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\enahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfatiseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die 8lktverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaberr aaetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméachtigten Gebietskdrperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der I®umlferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Biabést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen @]

§ [13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlig@va Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvanen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedigpen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine &®ntstehende Liicke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satm2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.
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§ [14][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [51®] Jahre abgekirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschogipen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufiihreninimiesem Zusammenhang alle Mal3hahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissibedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  &hnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu &ndern bzw. zictitegen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglicha8eg [8]/®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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[Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten oder Zielas Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten einfligen:

6.6  [[Zielzins] Digital-[Anleihen][Zertifikate]] **®

Emissionsbedingungen

der [Zielzing] [Digital-Anleihen] [Digital-Zertifik ate] [gedeckten [Zielzins] [Digital-Anleihen] [Digital-
Zertifikate] (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf*

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozenti@achstehend di€Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen [Zielzins]® Digital-
Anleihen ®] [® Digital-Zertifikate ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, reitender
gleichberechtigte @] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (ddgnnbetrag) von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamtefdeatuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsg 2) ist durch die Inhabersammelurkunde
mitverbrieft.f*° Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effekti Stiicke [und Zinsscheirf&]
ist ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldveibahgen (dieSchuldverschreibungsglaubigey
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleighli@echte] an der Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstrighijpbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterichmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodeimit der Bescheinigung gemanR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungan@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen emdNEennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Dxgmstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgn{sprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.F**

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]3*

328 Diese Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungemjlett entfernen.
329 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiig

330 Bej Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

331 Bej verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

332 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

333 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

1.

[Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlidingr vorzeitigen Kindigung gemal §[3
Absatz 2] ®]] [bzw.] *** [einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § [®]][vom ®
[(einschlieRlich)] an (derVerzinsungsbeginn bis zum Falligkeitstag (§ 3 [Absatz iF)
(ausschlief3lich) verzinst. [Im Falle einer aufReeottichen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichetigkéitstag (8 [8] ®]) [und im Falle einer
vorzeitigen Kiindigung bis zum Vorzeitigen Falligletag (§ 3 Absatz 2)f*° ([jeweils]
ausschlieBllich) verzinst.] Der Zinssatz fur die édige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die
Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahch] [®] nachtraglich jeweils an® [,®, ®][und @]
(jeweils einZinszahltag) zahlbar (vorbehaltlich einer Verschiebung dessZahltags gemal [§ 5
Absatz®]) und werden fir den Zeitraum [(ohne Beriicksialmig einer etwaigen Verschiebung des
Zinszahltags nach [8§ 5 Absa®3[®])] von einem Zinszahltag (einschlief3lich) bis zyeweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlieh$tmals von® (einschliellich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlieRlich) (jeweils eiimsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf
eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt inder Zinsberechnungsmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf Besis der tatséchlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf @eundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage aufBl&sis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grag#l der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zatdtag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der alagifenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch
das Produkt aus (a) der Anzahl der Tage einer e multipliziert mit (b) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemal} I@&dgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [,id.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual@ju[®]. Stickzinsen werden [nicht]®]
berechnet.

[Der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode beresthsich wie folgt jeweils als Prozentsatz p*d.:]

[Der Zinssatz berechnet sich fir die jeweilige fimsode gemal nachstehender Zinsformel, wobei
der Gesamtbetrag aller Zinszahlungen wahrend derfzea der Schuldverschreibungen (der
Gesamtzinsbetrag auf den Zielzins (8 3 Absatz 2) begrenzt ist. Welir eine Zinsperiode
aufgrund der Zinsformel ein Zinssatz berechnet widér zusammen mit der Summe der
Zinszahlungen der vorherigen Zinsperioden dazueftilviirde, dass der Gesamtzinsbetrag tber dem
Zielzins liegen wirde, wird der Zinssatz fir dieg@speriode in der Weise reduziert, dass die
Summe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit denelzids entspricht, und die
Schuldverschreibungen werden gemaR § 3 Absatzz2iigy zuriickgezahlt{®

[Bei Beobachtung am Anfang oder Ende oder mehrfachhwend der Zinsperiode einfigen:

(@) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur]lund der][und dem®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,Jlund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur]und der]und de®|[

334 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbarent8liginleinen sowie bei Zielzins Digital-Anleiherndiigen.
335 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbarent8liginleinen sowie bei Zielzins Digital-Anleiherndiigen.
336 Beij einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbarent8liginleihen sowie bei Zielzins Digital-Anleiheméiigen.
%57 Bei allen verzinslichen Digital-Anleihen mit Audmae von Digital-Anleihen mit Begrenzung der Verzing auf den Zielzins und von

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung eiafiig

338 Bei Digital-Anleihen mit Begrenzung der Verzinsumgf den Zielzins einfiigen.
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Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfuger].]**°

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgend®][andere}* Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
[am Feststellungstag¥] wie folgt bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne -audder
abzurunden$f?[auf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wirdggebenenfalls
Rundungsregel einfligenf®]].:

Der Zinssatz fur eine Zinsperiode entspric®% p.a., wenn [am betreffenden
Feststellungstag] [am Beobachtungstag fir die fiettde Zinsperiode] [an allen
Beobachtungstagen innerhalb der betreffenden Zirosjsg:

[der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigi
kleiner [als] [oder gleich@® %)] [der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfligerj groRBer [als] [oder gleich]® %] [,] [der [®-Monats-
EURIBOR®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigir groRer [als]
[oder gleich]® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleiom]%)] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkursjaphderes Wechselkurspaar einfuge®] grofl3er [als][oder
gleich] ®] [[der EUR/USD-Wechselkurslahderes Wechselkurspaar einflige®] kleiner
[als][oder gleich] ®] [,] [[der EUR/USD-Wechselkurs] anderes Wechselkurspaar
einfligen @] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleio®] [ist]
[,] [und] [oder]

[der CMS ® Jahre groRRer [als][oder gleicl® %] [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [der CMS ® Jahre grol3er [als][oder gleici®] %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]®@%] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz aus dem CM@® Jahre abzlglich dem CM& Jahre groR3er [als][oder gleich]
® %] [die Differenz aus dem CM®@ Jahre abzlglich dem CM®& Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM@ Jahre groler
[als][oder gleich]® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleiah]%o] [ist] [,] [und] [oder]

[der Referenzkurs des Basiswertes grof3er [als][afdeich] ®] [der Referenzkurs des
Basiswertes kleiner [als][oder gleict®] [,] [der Referenzkurs des Basiswertes grofl3er
[als][oder gleich]®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleio®] [ist] [,] [und] [oder]

[®1*[][]
[Der Zinssatz fir eine Zinsperiode betr®g% p.a.,

wenn [am betreffenden Feststellungstag]] [am Bebhegstag fur die betreffende
Zinsperiode] [an allen Beobachtungstagen innerhdéy betreffenden Zinsperiode]:
[vergleichbare Bedingung einfiiger®]]®**

[Der Zinssatz fir eine Zinsperiode betr®g% p.a.,

wenn: @]3*

33 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

340 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

341 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfimssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
342 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

343 Sonstige Kombination.

344 Zusatzlich bei gestaffelter Verzinsung einfiigen.

345 Zusatzlich bei weiterer Staffelung der Verzinsesmgiigen.
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[Sonstige Kombinationen, z. B. fir gestaffelte Verziing einfligen @] [,]

[wobei der Zinssatz mindeste®s% p.a. betragt].

[® Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem [ersten]®] Tag [der jeweiligen
Zinsperiode gemdalR Absatz 1][der auf die jeweilig@sgeriode folgenden Zinsperiode gemaf
Absatz 1 bzw. vor dem Félligkeitstag gemalR §&hilere Regelung zu Feststellungstagen
einfigen @]

[® Beobachtungstag[e] ®] [ist (vorbehaltlich der Regelung in § [1®]]) jeweils der® TARGET-Tag
vor dem [ersten] @] Tag [der jeweiligen Zinsperiode gemall Absatzdi[Guf die jeweilige
Zinsperiode folgenden Zinsperiode gemal Absatzwl. bpr dem Falligkeitstag gemal § 3]][sind
(vorbehaltlich der Regelung in § [1®]) jeweils der ® eines Monatsindere Regelung zu
Beobachtungstagen einfliger®]

[bei Accrual Mechanik einfligen:

(@)

(b)

[[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,][und] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiger].]**®

Der Zinssatz fiir jede [folgend®] [andere}*® Zinsperiode entspricht [der Summe aus’{i)]
dem Produkt aus dem Festzinssatz [I] und dem Quteticaus der Anzahl der Ereignistage
[l und der Anzahl der Feststellungstage in demditnden Zinsakkumulationsperiode
[[und][,](ii) dem Produkt aus dem Festzinssatz nidudem Quotienten aus der Anzahl der
Ereignistage I und der Anzahl der Feststellungstagn der betreffenden
Zinsakkumulationsperiode] [[und][,](iii) dem Produkaus Festzinssatz Il und dem
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage Ill ded Anzahl der Feststellungstage in der
betreffenden Zinsakkumulationsperiode][ undedebenenfalls weitere Festzinssatze n /
Ereignistage ]**°, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&r}juf [drei] [funf]

[®] Nachkommastellen] festgestellt wirdggebenenfalls Rundungsregel einfligef®]].
[Der Zinssatz p.a. betragt jedoch mindesteris.]

[Ereignistage [I] bezeichnet die Feststellungstage, an denen in jé&reiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung [I] erfisk]

[Ereignistagell bezeichnet die Feststellungstage, an denen in pesveiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung Il erf(gk

[Ereignistage[n] bezeichnet die Feststellungstage, an denen in jeereiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingumd ¢rfullt ist.]

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [Bankgestsi@] [TARGET-Tag] sein, ist [flr die
Feststellung, ob ein Ereignistag vorliegt] auf dammittelbar vorhergehenden
[Bankgeschéftstag] [TARGET-Tag] abzustelleariflere Regelung zur Verschiebung der
malf3geblichen Ereignistage einflige®]

346 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

347 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

348 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
34 Einfligen bei gestaffelter Verzinsung.

%0 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

%1 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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[Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [KalendertfigeRGET-Tage] [@]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiodarjdere Definition einfliigen:®]

[FestzinssatZist ® % p.a.] [ergibt sich fur die jeweilige Zinsperiodas der nachfolgenden

Tabelle:
Zinsperioden Festzinssatz[l] [Festzinssat®]
° ° [@]
° ° [@]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [@]

1l

[Die Bedingung [l] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststedhagg |

[der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigéi
kleiner [als] [oder gleich@® %)] [der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfliger] groRBer [als] [oder gleich]® %] [,] [der [®-Monats-
EURIBOR®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigér groRer [als]
[oder gleich]® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleiom]%)] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einflige®] gréfer [als][oder
gleich] ®] [[der EUR/USD-Wechselkurslahderes Wechselkurspaar einflige®] kleiner
[als][oder gleich] ®] [,] [[der EUR/USD-Wechselkurs] gnderes Wechselkurspaar
einfiigen @] grolRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist]
[,] [und] [oder]

[der CMS ® Jahre groRRer [als][oder gleicl® %] [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [und gleichzeitig ] [CMS® Jahre grtRer [als][oder gleic® %, zugleich
jedoch kleiner [als] [oder gleici® %] [ist] [,] [und] [oder]

[die DifferenZ*? aus dem CM3® Jahre abziiglich dem CM®@ Jahre groRer [als][oder
gleich] ® %] [die DifferenZ°®aus dem CM Jahre abziiglich dem CM® Jahre kleiner
[als][oder gleich]® %] [,] [die DifferenZ>*aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM@
Jahre groRer [als][oder gleici®] %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleioh]%] [ist] [.]
[und] [oder]

[der Referenzkurs des Basiswertes grofRer [als][adeich] ®] [der Referenzkurs des
Basiswertes kleiner [als][oder gleici®] [,] [der Referenzkurs des Basiswertes groflier
[als][oder gleich]®, zugleich jedoch Kkleiner [als] [oder gleic®] [ist] [,] [und] [oder]

[01°°[]

%2 Bei der Subtraktion ist der gréRere Wert als Mirieu nehmen.
%53 Bei der Subtraktion ist der gréRere Wert als Mirieu nehmen.
%54 Bei der Subtraktion ist der gréRere Wert als Mimieu nehmen.
%5 Sonstige Kombination.
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[Die Bedingung [ll][n] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststedlagg
[vergleichbare Bedingung einfliggr®.]

[Zinsakkumulationsperiode ist [[jeweils] der Zeitraum vom [zweiten®] [Kalendertag]
[TARGET-Tag][Bankgeschéftstag] ®] vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
(einschlieBlich) bis zum [zweiten®] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] vor Beginn
der jeweils darauf folgenden Zinsperiode (aussBhitib).]][andere Regelung zur
Zinsakkumulationsperiode einfliigen®]

[@. Der nach der Zinsformel in Absatz 2 berechnetesfatz fir die jeweilige Zinsperiode wird
innerhalb von [finf]®] Bankgeschaftstagen nach [dem jeweiligen Fesistgditag][nach dem Ende
der betreffenden Zinsakkumulationsperio®d][gemafd 8§ [12] @] durch die Berechnungsstelle
bekannt gemacht.lindere Regelung zur Verzinsung einfigea]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Festverzinsung einéiy

2. [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[Zinsperiode[n]] betragt der Zinssatz
® % p.a. [[,Jlund] [[in] [von] der® Zinsperiode [bis zur]und der][und dem®]|[Zinsperiode[n]]
betragt der Zinssat® % p.a.;] jegebenenfalls weitere Zinsperioden einfii§gfr® [Der Zinssatz
fur [jede] [folgende}*’ [anderef>® [die] Zinsperiode betrag® % p.a.f*° [Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode, angegeben als Prozentsatz grgibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Zinsperioden Festzinssatz in %
° °
[ [
[ [
[ [
° °

] 360 ]] 361

[andere Regelung zur Verzinsung einflige®
[Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einflgen:

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vo

%% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

%7 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

%8 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
9 Bej festen Zinssatzen einfiigen.

360 Bei unterschiedlichen Zinssatzen je Zinsperiodéigen.

%1 Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetragmit Verzinsung einfiigen.
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§3
(Falligkeit und Riickzahlungsbetrag)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindiggsrecht und Rickzahlung zum
Ruckzahlungsbetrag einfligen

1. Die Schuldverschreibungen werden von der Emitteffifiorbehaltlich einer Verschiebung gemaf
8[9 Absatz 3]®][,] [sowie] einer Verschiebung gemall &[5 Absd{®3 [sowie einer
aullerordentlichen Kundigung gemal §[8P][I[®] am @ (der Falligkeitstag) zum
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezabhilt.

2. [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]][

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindigsrecht und Rickzahlung zum Nennbetrag
einfigen

1. Die Schuldverschreibungen werden von der Emitteffifiorbehaltlich einer Verschiebung geman
8[9 Absatz 3]®][,] [sowie] einer Verschiebung gemaR 8§[5 Absd{®#3 [sowie einer
aul3erordentlichen Kindigung geman § [@])]] [ ®] am ® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

2. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]][

[Bei einfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiige

[®] Die Schuldverschreibungen werden von der Emittefftrorbehaltlich [einer Verschiebung geman
§ [9 Absatz 3]®], einer Verschiebung gemaR §[5 Absat#3]sowie] einer aulRerordentlichen
Kindigung geman § [8]e[])] [ ®] bei Ausubung des vorzeitigen Kindigungsrechts\arzeitigen
Falligkeitstag (Absat®), spatestens jedoch a@n(derFalligkeitstag) zurlickgezahlt.

[®] Die Emittentin ist am® (der Vorzeitige Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. &@eéer Kindigung durch die Emittentin werden
die Schuldverschreibungen am Vorzeitigen Falligkad zu dem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. DerVorzeitige Rickzahlungsbetrag betragt [EUR®][®]. Die vorzeitige
Kindigung ist durch die Emittentin mindestens [{lii®] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen
Falligkeitstag gemaf § [11®] bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwidleh.

[®] [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreipen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosserd]]

[Bei mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einkig

[®] Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltjemer Verschiebung gemafl § [9 Absatze3]
einer Verschiebung gemaf § [5 Absat®3]§owie] einer aufBerordentlichen Kindigung gem§® §
[®])] [®] bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechtsclduwtie Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag (Absat®), spatestens jedoch a@n(derFalligkeitstag) zurlickgezahlt.

[®] Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag] [#m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesgaibch nicht teilweise,
zu kindigen. Bei einer Kiundigung durch die Emittenverden die Schuldverschreibungen am
Vorzeitigen Falligkeitstag [zum Nennbetrag][zu démder nachfolgenden Tabelle fur diesen Tag
festgelegten Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuréizigilt:
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[@]

[®]

Vorzeitiger Falligkeitstag Vorzeitiger Rickzahlungdetrag je
Schuldverschreibung in Euro

[®] [®]

Die vorzeitige Kuindigung ist durch die Emittentinindestens [fiinf]®] Bankgeschéftstage vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag gemald §[11®] bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreipen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. Zertifikaten eftigen:

[@]

[®]

[®]

[@]
[@]

[Bei

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittefifvorbehaltlich einer Verschiebung gemar
§[9 Absatz 3]®][,] [sowie] einer Verschiebung gemaR &[5 Absd{®#3 [sowie einer
aul3erordentlichen Kindigung geman § [®])[][ ®] am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absa®),
spatestens jedoch an® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer etwaigen
Abschlusszahlung (Absa®)]** zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinsagh(einschlief3lich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsforrhetechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechungsstelle bestimmt, gleich oder groRer listder Betrag (deZielzins), der ® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entsprichas (&ielzins-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen am Zinszahltag, an dem ddgizs-Ereignis eingetreten ist (ddorzeitige
Féalligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zurtickgezahlt.

[Sollte der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeig (einschlie3lich) gezahlten bzw. zahlbaren
Zinszahlungen je Schuldverschreibung (8ierechnete Gesamtverzinsurigunter dem Zielzins
liegen, werden die Schuldverschreibungen zum Neredpezuzlglich eines Betrages, der der
Differenz aus Zielzins und Berechnete Gesamtveurigsentspricht (dieAbschlusszahlung je
Schuldverschreibung zuriickgezahft]]

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreipen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]][

Digital-Anleihen bzw. Zertifikaten mit Rickzabhg zum vom Nennbetrag abweichenden

Ruckzahlungsbetrag einfligen:

[(®)]

[Erfolgt keine vorzeitige Kuindigung durch die HEtentin nach Absat®, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Rudkrajsbetrag je Schuldverschreibung
zurlickgezahlt.] DeRickzahlungsbetragje Schuldverschreibung ist ein Betrag®n der von der
Berechnungsstelle wie folgt berechnet wird:

%62 Bei Schuldverschreibungen mit Abschlusszahlungjigen.
%63 Bei Schuldverschreibungen mit Abschlusszahlungjigen.
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[Sofern der Kurs des Basiswertes (8 [3 Absat®B]Jzwischen den® und dem [Bewertungstag®]
[(jeweils ohne Berlicksichtigung einer etwaigen Msidrung und] jeweils einschlief3lich)] [auch
innerhalb eines Tages (intraday)] (déBeobachtungszeitraumy wahrend der offiziellen
Preisfeststellung [durch die [jeweilige] Indexbdreangsstelle] [an der [jeweiligen] Maf3geblichen
Borse]f** [andere Regelung zu Beobachtungszeitraumen:[[niemals][zu keinem Zeitpunkt] die
Sicherheitsbarriere [erreicht oder] [unterschrifiémerschritten] [hatf{®3[am Beobachtungstaijf
[an keinem Beobachtungsta] (§ ®) die Sicherheitsbarriere [nicht] [erreicht] [odeficht]
[unterschritten][Uberschritten] [hat][(die Sicheitsbarriere kann am [Bewertungsta®][auch dann
[erreicht][oder][unterschritten][Uberschritten] wden, wenn gemall § [1@®] eine Marktstérung
vorlieggg]]%g, [betragt der Rickzahlungsbetraj[berechnet sich der Rickzahlungsbetrag wie
folgt:]

[Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Produkt a(g dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (b) dem @eoten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag (8[4 Absat®][®]) geteilt durch den Anfangskurs[.], wobei der
Rickzahlungsbetrag  [mindestens [dem  Nennbetrag iptmikgrt mit] ®  [(der
Mindestrickzahlungsbetrag)] ] [sowie] [hdchstens [dem Nennbetrag multiplizienit] ® [(der
Hochstriickzahlungsbetrag]] entspricht.]®° Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag fNennbetrag[+]* [min][- ; [max]H RKam Bewertungmg} H 1

Anfangskus

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshgts: @]

[Sofern der Kurs des Basiswertes ([§ 4 Ab®t{®]) [innerhalb des Beobachtungszeitrautfis]
[wahrend der offiziellen Preisfeststellung [durcie ¢hdexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen]
Maf3geblichen Borse]] [zumindest einmal] [an zumBtdeinem Beobachtungstag ([§ 4 Absejz
[®])]**die Sicherheitsbarriere [erreicht bzw.] [unteritén][iiberschritten] hat entspricht der
Ruckzahlungsbetra@®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag multiplizmitt (b) dem Quotienten
aus dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewerdgn(stf4 Absatze][®]) geteilt durch den
Anfangskurs[.][, wobei der Rilckzahlungsbetrag [neistgéns dem [Mindestriickzahlungsbetrag]
[Nennbetrag multipliziert mit ICJ [sowie] [hdchstens dem
[Hochstriickzahlungsbetrag][Nennbetrag multiplizieit ®][ ®]] entspricht]f”.

Die Berechnung des Ruickzahlungsbetrages je Schsldweibung erfolgt nach folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag fNennbetrag[+]* [min][- ; [max]H RKam Bewertungmg} H 1l

Anfangskus

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshgés: @]

Die in den Formeln innerhalb dieses Absa®ebenutzten Abkirzungen haben die folgende
Bedeutung:

364 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

365 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

366 Bei einem Beobachtungszeitpunkt einfiigen.

%67 Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

368 Bei Beobachtungszeitpunkt und Beobachtungszeitearginfiigen.

%69 Bei Berechnung des Riickzahlungsbetrages vom Eimésstimmter Bedingungen einfiigen.
370 Bei Mindest und/oder Héchstbetrag einfiigen.

%71 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

%72 Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

373 Bei Mindest und/oder Héchstbetrag einfiigen.
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[Ruckzahlungsbetragentspricht dem Riickzahlungsbetrag je Schuldveegminng.]
[Nennbetragentspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung.]

[RK am Bewertungstagentspricht dem Referenzkurs des Basiswertes aneBemngstag.]
[zusétzliche Erlauterungen zu den Formeln einflige®]

(@)  Der Rickzahlungsbetrag wird[[(ohne auf- oder abzdem)]*’* [auf [fiinf] [®] Nach-
kommastellen] festgestelltjegebenenfalls Rundungsregel aufnehmes.

(b) [Ist nach MalRRgabe dieser Emissionsbedingungenl@imechnung eines Betrages v@nin
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Aendlung eines Umrechnungskurses von
® ]J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursenfagen: @]]

[§ 4] [@]
(Definitionen)

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen geltefothenden Begriffsbestimmungen:

1.

[Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [71®])) [den [Referenzkurs]®] des Basiswertes am
[®] [Anfangstag]] [den [von der [[Indexb][Blerechnusgjelle] [an der Maf3geblichen Borse]
festgestellten [und veréffentlichten] [ReferenzR[®§ des Basiswertes am.][andere Definition
einfigen @]

[Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich §[9] ®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] ist, wird defangstag auf den unmittelbar folgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verschotzrdffre Definition einfligen @]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automagzd Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abelitkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen gedéffnet sind, um Zahlungenuatizkeln].] [andere Definition einfligen:@]

[Basiswert [I] (vorbehaltlich § [8] ®]) [ist der von® (die Indexberechnungsstellg berechnete und
veroffentlichte® Index [(ISIN ®)][ ®] ] [sind die von de® (die Gesellschaf} begebene® Aktien
mit der ISIN® ]] [andere Definition einfligen:®@]

[Referenzkurs des Basiswertes(RK) [an einem Tag]lan einenm®] ist der [von der
Indexberechnungsstelle] [an der MaRgeblichen Boesg] betreffenden Tag festgestellte [und
veroffentlichte] [Schlusskurs®] des Basiswertes] [, wobei ein Indexpukentspricht [und dieser
Betrag gemaR Absatz€]] in [Wahrung einfigen:®] umgerechnet wird]][in: Wahrung einfligen:
®][, der gemal Absatz ()] in ® umgerechnet wird.]]

[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkursdes Basiswerte®]

[Kurs des Basiswertesst jeder [von der Indexberechnungsstelle][anMaRgeblichen Borse] [von
der Berechnungsstelle] festgestellte [und verdliigrte] [Kurs] [®] des Basiswertes[, wobei ein
Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemafll Absa®)][(in [Wahrung einfligen: @]
umgerechnet wird]][in: \Vahrung einfligen: ®][, der gemaR Absatz €)] in ® umgerechnet
wird.]].] [andere Definition zur Ermittlung des Kurses des Basertes @]

874 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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10.

11.

12.

13.

14,

[Beobachtungstag[e] bezeichnet (vorbehaltlich §[9]®] ) ®.] [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Berechnungstag fir den Bagisstiewird der [betreffende] Beobachtungstag
auf den unmittelbar folgenden Berechnungstag fiin @asiswert verschoberif [Falls der
[betreffende] Beobachtungstag kein [Berechnungiégengeschéftstag] fir den Basiswert ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den thefbiar folgenden
[Berechnungstag][Bérsengeschéftstag] fiir den Basiswerschoben’® [andere Regelung zur
Verschiebung der Beobachtungstage einfligesi;

[Bewertungstagbezeichnet (vorbehaltlich § [9®]) ®.]°"” [Bewertungstage(t) (mit t = ®) fiir die
Feststellung einer Kursentwicklung des Basiswesited, vorbehaltlich der Regelungen in § [10]
die folgenden Tage®,®.® @ ]°%[Falls der [betreffende] Bewertungstag kein Berentgstag fir
den Basiswert ist, wird der [betreffende] Bewertag auf den unmittelbar folgenden
Berechnungstag fiir den Basiswert verschoB&h[Falls der [betreffende] Bewertungstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] fir den Basisist, wird der [betreffende] Bewertungstag
auf den unmittelbar folgenden [Berechnungstag][Bigeschaftstag] fur den Basiswert
verschoben’f° [andere Regelung zur Verschiebung der Bewertungstaiéiigen: @]

[Sicherheitsbarriere bezeichne®.] [weitere Sicherheitsbarrierendefinitioner®]

[Berechnungstagist jeder Tag, an dem [der Basiswert von der lbéegchnungsstelle berechnet
wird.] ®'[die MaRgebliche Bérse planmaRig fir den Handel d@tn Basiswert zur reguldren
Handelszeit geotffnet ist und an dem an der MaRgedhi Borse ein Kurs fuir den Basiswert
festgestellt und veroffentlicht wird®f [andere Definition einfiigen @]

[Borsengeschéftstagist ein Tag an dem die [jeweilige] Mal3gebliche ®5mplanmalig fir den
Handel zur regularen Handelszeit gedffnet isttidere Definition einfligen @]

[Mal3gebliche Borseist ® bzw. die jeweilige Nachfolgebdrsedridere Definition einfligen @]

[Mal3gebliche Terminbdrseist [die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminbérse.] [[jeveildie
inlandische Terminbdrse mit dem gro3ten Handelsweluvon Terminkontrakten, die sich auf den
Basiswert beziehen. Werden an keiner inlandischérseB Terminkontrakte auf den Basiswert
gehandelt, so ist die MalRgebliche Terminbérse d@ieninbdrse mit dem grol3ten Handelsvolumen
von Terminkontrakten auf den Basiswert, die ihrdate 1 dem Land hat, in dem auch die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Lamddém die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine
Terminbdrse, an der Terminkontrakte auf den Bagiswgehandelt werden, bestimmt die
Berechnungsstelle die Mal3gebliche Terminbdrse.]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIB@&séhirmseite um
oder gegen [11.00%] Uhr Ortszeit [Briissel] ®] am [betreffenden] Bewertungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Ejakain Euro flr eine®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIB@Q&séhirmseite um
oder gegen [11.00] Uhr Ortszeit [Briissel] ®] am [betreffenden] Bewertungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Ejalain Euro fir eine®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.]

%75 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

376 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.

%77 Bei einem Bewertungstag einfiigen.

%78 Bei mehreren Bewertungstagen einfiigen.

%7° Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

380 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.

%1 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

%82 Bej Aktien oder Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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15.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Bewerstengj auf der EURIBOR-Bildschirmseite nicht
oder nicht fur den Betreffenden Zeitraum erscheintg der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als
das arithmetische Mittel (auf die [dritt®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) deerd
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angediitze, die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um odegen [11.00®] Uhr Ortszeit [Briissel] @]

an dem betreffenden Bewertungstag fir Einlagenuiro Eh Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fir den Betreffenden Zeitraunegéger fuhrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass [eine ReferenzbanW] [keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Bewertungstag [mitteilt] ], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das arithmetische
Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grundlatgr Angebotsatze der verbleibenden
Referenzbanken.

Fiur den Fall, dass nur [eine oder keine Refererkil{®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist def
Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Bereclgsstelle unter festgelegt wird.]
[gegebenenfalls andere Regelung zur EURIBOR-Zinsbkatimmung oder Rickfallregelung
(z.B. bei mehreren EURIBOR-Séatzen) einfligel®]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriicRrozent per annum fir ein
EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit #odahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der UbeiicfEURIBOR-Basis-EUR"] @] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) antrigféenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriicRrozent per annum fir ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit wodahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der UbeiicHEURIBOR-Basis-EUR"] ®] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) antrigféenden] Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2#] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die mal3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht Yarfiigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fir CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle voerjder Referenzbanken
CMS, deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlen8grap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum
ausgedrickt) fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mérd_aufzeit von® Jahren mit Laufzeitbeginn
[zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] ®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegenibérefiden
Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (GaitsErankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzimar®®S der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht [flr die Berechrdegy[Referenzkurses des Basiswertes]]der
CMS @ Jahre dem arithmetischen Mittel der von den Refdranken CMS erhaltenen Quotierungen
fur den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit
von ® Jahren (jeweils, falls erforderlich, auf- oder atgndet auf das nachste Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweilg didchste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sdiginiedrigste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungemtriertcksichtigt wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungemmestverden kann, entspricht
der CMS ® Jahre dem von der Berechnungsstelle festgelegitess&iz] ondere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfallregelund3(zbei mehreren CMS Sétzen) einfligen:
o]
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt eingiig ®] bezeichnet den[Oefinition und
Ruckfallregel einfligen:®]]

[EUR/USD-Wechselkursbezeichnet

@) [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, der auf der Webkhseseite am [betreffenden]
Feststellungstag un® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wirdWechselkursseite bedeutet
[Bloomberg Seite®] [andere Quell¢ sowie jeder Funktionsnachfolgergridere Regelung
zur Umrechnung des Wechselkurs einflige®]

(b) [Sollte die mafigebliche Wechselkursseite nicht Yarfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezeigt] die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken EUR/USD (wie nachfolgesfihigbrt) deren Quotierung fir den
EUR/USD-Wechselkurs um c®. Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

0] Falls zwei oder mehr der ausgewdhlten Referenzimank®JR/USD der
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, wéed jeweils anwendbare
Zinssatz fir den betreffende Berechnungszeitraurh dar oben genannten Formel
bestimmt, wobei EUR/USD-Wechselkurs das arithmbé&ddittel der Quotierungen
ist [(jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgedet auf die [vierte] @]
Nachkommastelle)].

(i) Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vomgeten Regelungen
bestimmt werden kann, wird der anwendbare Zinsg#atz den betreffenden
Berechnungszeitraum nach der oben genannten Fbeaginmt, wobei EUR/USD-
Wechselkurs der Wechselkurs fir EUR/USD ist, den [Bag, als der EUR/USD-
Wechselkurs letztmals u Uhr (® Ortszeit) auf der Wechselkursseite angezeigt
wurde][von der Berechnungsstelle festgelegt wirdahdere Rickfallregelung
einfligen @®]]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European AutomBesal-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) Syste®][Zahlungen abwickelt.]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebidgedegen Mitgliedsstaaten
der Européaischen Union, die Teilnehmerstaaten deog@ischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

[Referenzbanken CMSsind [flinf von der Berechnungsstelle benanntediitle Swap-Handler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thininggrozentrale] [und] [zwei®] von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kredtinsi] **® [andere Referenzbankendefintion
einfligen: @]

[Referenzbanken EUR/USD sind [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrdlajd]
[zwei][®] von der Berechnungsstelle  benannte  Kreditingtifit ***  [andere
Referenzbankendefintion einflger®]

[Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte Udedede Kreditinstitute im
Interbankenmarkt[, deren Angebotssatze zu Ermities EURIBOR-Zinssatzes verwendet
wurden, als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildstisieite angezeigt wurde].] [die Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale] [und] [zw@][ von der Berechnungsstelle benannte
Kreditinstitute.]f*JWeitere Definitionen einfiigen®]

%83 Bei CMS-Satzen als Referenzzinssatz einfiigen.
384 Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfiigen.
%5 Bei ® Monats-Euribo? als Basiswert einfiigen.
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§[5][e®]
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlligettige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konder jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitas den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggrsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistedddlungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltbe die Festgelegte Wéahrung ausgegeben hat.]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Bestgte Wahrung nicht der Euro ist, einfligen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungai leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbabehdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wirdkann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstagideine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfullen. Die Scleusdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zuséatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer sal@dahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fesitmie Wahrung, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst grofzeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer dieseeSeisetzenden Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvsgotffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs vero6ffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaighbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzaladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs niehder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erreitt&¥echselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Europaischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt weroffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mogticiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahryngitere bzw. vergleichbare Regelungen
einfigen: [®]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindiggsrecht einfligen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AuBerordentlicheligkéitstag] [oder] [ein] [der] Zinszahltag kein

Bankgeschaftstag gemal § 4 ist, so besteht derréetspmler Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftsligljef sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
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Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht eoétigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen esteren Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehefem ordentlichen Kundigungsrecht einfligen:

4.

Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstager dLetztmdgliche Falligkeitstag [, der
Aulerordentliche Falligkeitstag] [oder] [ein] [definszahltag kein Bankgeschéftstag gemal § 4 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsigiér auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirdéudzsh in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbaangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®j.] [
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht betigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzdégerung zu venahpe

§ [e][®]
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadj einfigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besieherid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeinyesrt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreangeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldversboregen sind nach MalRRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin aoei [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfugerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen Offentlichen Pfandbriefen].]

[§ [7][®]
[(Anpassung)

Falls ein Anpassungsereignis (8 7 Absatz 3) in Beawf [den Basiswert][eine Korbaktie] eintritt,
kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungepassen, sofern die Emittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach § 8 aul3erordankimdigt. Anpassungen sind mit dem Ziel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubigerseheftlich soweit wie moglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Dgeafthpassungen kdnnen sich insbesondere auf
den Basiswert, [die im Basiswert enthaltenen Kotieal] [den Anfangskurs,] den Referenzkurs des
Basiswertes|, die Sicherheitsbarrier®] fowie andere mal3gebliche Variablen beziehen.

Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnumdjesdaran, wie an [der [fUr die betreffende
Korbaktie] Maf3geblichen Terminbors®][ entsprechende Anpassungen fur dort gehandelte
Terminkontrakte [auf den Basiswert][auf die im Bagkrt enthaltene Korbaktie] erfolgen. Werden
an der Malgeblichen Terminbdrse Terminkontraktef [@en Basiswert][auf die im Basiswert
betreffende Korbaktie] nicht gehandelt, orientisith die Berechnungsstelle daran, wie die
Mafgebliche Terminbdrse die Anpassung vornehmenleyiwenn entsprechende Terminkontrakte
dort gehandelt wirden. Die Berechnungsstelle isedbgigt, gegebenenfalls von den durch die
Mafgebliche Terminbdrse vorgenommenen Anpassundsuweichen, sofern sie dies fur
erforderlich halt, um Unterschieden zwischen derhutverschreibungen und den an der
Mafgeblichen Terminbdrse gehandelten TerminkorgraktRechnung zu tragen. [Die
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Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, dinissionsbedingungen bei Eintritt eines
Anpassungsereignisses anzupassen.] Anpassungesn tret dem von der Berechnungsstelle
festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die &amungsstelle daran orientiert, wann die
entsprechenden Anpassungen an der Maf3geblicherinbémse in Kraft treten oder in Kraft treten
wurden, wenn entsprechende Terminkontrakte domgedit wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MalRnahm#etne die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B.ité&rhéhungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhbhungen aus Gadalftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auftiekk Ausschittungen von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Verschmelzungen, fspaltung, Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassengsiese, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtilitia vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Mal3gebliche Terminbérse zu ehspassung des Anfangskurses, der
KontraktgréRe, [des Basiswertes][der im Basiswenthatenen Korbaktie] oder der
Bezugnahme der fir die Bestimmung des Kurses [desis®ertes] [der im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] maRgeblichen Boérse verahlaight oder veranlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswenthaltenen Korbaktie] an der
Mafgeblichen Terminbdrse gehandelt wirden.

4. [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Adasdtizht moglich sein (z.B. wegen Einstellung
der Boérsennotierung der betreffenden Korbaktie) diel Emittentin die Schuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des 8 §g§]dul3erordentlich kiindigen, wird die Berechnundieste
die betreffende Korbaktie (dieBetroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des
Austauschereignisses (daustauschtag gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenziffle
®]) stammende Aktie (diErsatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspiicidwecke
[des Kurses der Korbaktie #] ([8 ®]) dem am Bdrsengeschaftstag vor dem Austauschtag
festgestellten und verdffentlichten [Schlusski®$]der Ersatzaktie an ihrer MaRRgeblichen Borse
multipliziert mit dem Faktor. Der Faktor ist der isuder betreffenden Korbaktie ([@]) geteilt
durch den einen Boérsengeschéftstag vor dem Audttagscfestgestellten und veréffentlichten
[Schlusskursi®] dieser Aktie an ihrer MalRgeblichen Borse. DiesEheidung tber einen Austausch
nach diesem Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktié die Berechnung des Kurses fir die
Ersatzaktie erfolgt durch die BerechnungsstelleciN@dem Austauschtag ersetzt die Ersatzaktie die
Betroffene Aktie und alle Bestimmungen in diesen igsinsbedingungen, die sich auf die
Betroffene Aktie (einschlieBlich des Kurses der Waktie i) beziehen, gelten nach dem
Austauschtag als Bezugnahmen auf die ErsatzaR{j&]

[(Indexveranderungen)

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberastgsstelle][Wird ein im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexbemahgsstelle], sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Beneingsstelle fur geeignet halt (ddeue
Indexberechnungsstell®, berechnet und veroffentlicht, wird der [Anfangsi[Schlusskurs®]
des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex] auf der Gdlage des von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechneten und verofféareic [Anfangskurs][Schlusskurse®][ fur den
[Basiswert][betreffenden Korbindex] berechnet. Jadediesen Emissionsbedingungen enthaltene

386 Bei Aktienkdrben als Basiswert einfiigen.
%57 Bej Aktien oder Aktienkorben als Basiswert.
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Bezugnahme auf die [betreffende] Indexberechnualisgilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indekimenegsstelle.

2. Wird [der Basiswert][ein im Basiswert enthaltenerorkindex] zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Indexzersegt die Berechnungsstelle fest, welcher
Index kinftig den [Basiswert][betreffenden Korbinflersetzen soll (delachfolgeinde®. Jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnabhuea [Basiswert][betreffenden Korbindex]
gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, Bdgugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

3. Fir den Fall, dass [die][eine der] Indexberechnatedle[n] an oder vor einem Bewertungstag
ankindigt, eine wesentliche Veranderung hinsidnttier Berechnungsmethode zur Bestimmung des
[Basiswertes][eines Korbindex] vorzunehmen oden[Basiswert][einen Korbindex] auf irgendeine
andere Weise wesentlich zu verandern (mit Ausnabimer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des [Bagesigeweiligen Korbindex] fur den Fall der
Veradnderung der Zusammensetzung der dem [Basisjjexiiligen Korbindex] zugrunde gelegten
Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer ReutalBnahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung, wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Irashgrassung fir wesentlich halt,
fur Zwecke der Berechnung [des Rickzahlungsbef@yjspbn dem Bewertungstag an, der von der
Indexanpassung betroffen ist, fir den [Basiswestligffenden Korbindex] einen Indexstand
zugrunde legen, den sie auf der Grundlage der Beumgsmethode bestimmt, die vor einer
Indexanpassung beziiglich des [Basiswertes][betrééie Korbindex] angewandt wurd&?]

[(Anpassung)

1. Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funkt@s gesetzliches Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Lander, welche die Institution unterhaltdie diese Wahrung jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wahrung), durch eine andere Wahrung ersetzt oder mit eemederen Wahrung
zusammengefuhrt (diese neue Wahrung giliNglshfolgewahrung, so wird die Ersetzte Wahrung
fur die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses dudieh Nachfolgewéhrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke Berechnung [des Basiswertes][ fir den
EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an demEb [zur Zinsberechnung][sowie][zur
Berechnung des Rulckzahlungsbetrages] in®E vorzunehmen, die sich aus dem von der
Berechnungsstelle festgestellten Umtauschverh&tmischen dem Wert einer Einheit der Ersetzten
Wahrung und dem Wert einer Einheit der Nachfolgewéty ergeben]®®® [andere
Anpassungsregelung einflige®]

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstihe Absatzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelshr§ 11 bekannt gemacht.] [Die Ersetzung der
Betroffenen Aktie durch die Ersatzaktie, der Austdilag sowie der Kurs der Ersatzaktie werden
ebenfalls nach 8§11 durch die Berechnungsstelle arbdk gemacht.] dndere
Bekanntmachungsregelung einfliger®]

[§ [8][®]
(Aul3erordentliche Kindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregen au3erordentlich zu kiindigen, wenn:

388 Bej Indizes als Basiswert.
389 Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfiigen.
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

[sie nach Treu und Glauben feststellt, dass digillarfg ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihx&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungefh @uwnd der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Recht@amrmVorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-wslkungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Ausleguamg goder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfihdeworden ist oder wird][;][oder][.]

[die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basigwanthaltenen Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildwiger Umwandlung [einer] [der]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohneefkbder aus irgendeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, éltiggeingestellt wird oder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Wbdiekannt wird oder die
Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerund_dagriditat [des Basiswertes] [einer im
Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der MaligebtichHrse feststellt, insbesondere
aufgrund der Ubernahme eines erheblichen TeilsAtitien der Gesellschaft durch einen
Dritten;

ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir [fka}e der] Gesellschaftfen] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren Uber das Vermdogen] [@iner] Gesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oderseilches Verfahren eréffnet wird,;

der Besitz, der Erwerb oder die Verdullerung [desisBeertes] [einer im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer geandertechitage fir die Emittentin einen
Verstold gegen gesetzliche Bestimmungen darstedit mal erheblichen zusatzlichen Kosten
fuhrt; oder

nach Ansicht der Maf3geblichen Terminborse, der temtin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmalnahme nach &][duf welchen Griinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassuagsahme einen nicht
unerheblichen zusétzlichen Aufwand fir die Emiftenbzw. die Berechnungsstelle
darstellt.F*°

[in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] vier Berechnungsstelle keine geeignete
Neue Indexberechnungsstelle gemal § [7 Absat®]]gefunden werden kann oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemald §[7 Abda{®#2 oder eine Indexanpassung
gemal § [7 Absatz 3 aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollieroeinen nicht
unerheblichen zusétzlichen Aufwand fir die Emitenbzw. die Berechnungsstelle
erfordern solltef*

[der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das geg#tel Zahlungsmittel des Landes bzw.
der Lander ist, welche die Institution unterhaltdie, diese Wahrung jeweils ausgegeben hat,
und nach Ansicht der Berechnungsstelle eine saeblger Anpassungsmaflnahme nach § 7
aus welchen Grinden auch immer nicht vorgenommenemekann oder im Falle einer
Anwendung der Anpassungsregelung in 8 7 oder irte Fedhe andauernden Marktstérung
nach 8§ 9 nach Feststellung durch die Berechnurigssted unter Bericksichtigung der
Marktauffassung eine Fortfihrung der Schuldversbaregen fir die Emittentin nicht
zumutbar istf*? [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiig®:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindjgretht auslésenden

390 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
%91 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
%92 Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfiigen.
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Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zodigen. Die Kindigungserkl&rung hat einen
auf3erordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]4] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die aufRerordentliche Kindigung ist unwidélich und ist gemaR § [114f] bekannt zu
machen. Am AufRerordentlichen Félligkeitstag werd@n Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlieBBlich der bis zum AulRerordaitén Falligkeitstag (ausschlielich)
aufgelaufenen Zinsen ) zuriickgezahlt. Der jeweiligarktwert wird von der Berechnungsstelle
ermittelt.][weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfig®f]

§[9][e]
(Marktstorung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am mygsftag oder] an [einem][dem]
[Bewertungstag®] [oder an [einem][dem Beobachtungstag] in Bezufj[dan Basiswert] [oder]
[eine[n] der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Madtbrung (8 [9 Absatz 28]) eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] deetfeffende] [Bewertungstad®] [bzw. der
[betreffende] Beobachtungstag] [fir den Basiswéthsichtlich aller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [far [den][die] von der Marktstérung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den néchstfolgenden [Behnungstag][Bbrsengeschaftst®]]
verschoben, an dem keine Marktstorung [fir den ®eeit] [hinsichtlich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes][Korbaktien]] [fur [den]jgd von der Marktstdrung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechigsstelle wird sich bemihen, eine
Marktstorung unverziglich nach 8§ [11®] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung teds
jedoch nicht.

2. [Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen derbializes][eine der Korbaktien]
[die Suspendierung oder Einschrédnkung des Handels

(a) an der Mal3geblichen Borse allgemein;
(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an delalRgeblichen Bérse oder

(© in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die @lige Korbaktie] an der MaRgeblichen
Terminborse (3),1%°]

(@) die Suspendierung oder Einschrankung des Handeldesfuen Borse(n) bzw. dem
Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][dergiiye Korbindex] bzw. an denen die
[im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthatien Bestandteile notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handelzeleer in [dem Basiswert][den
einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteiledariden Borse(n) bzw. dem Markt/den
Markten, an der/dem/denen diese Bestandteile nhdiksv. gehandelt werden oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [ein&mrbindex] an einer Terminbérse, an
der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswenjgdigen Korbindex] gehandelt werden
(die Terminbdrse) oder

(© die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Badissjgles jeweiligen Korbindex]
aufgrund einer Entscheidung der [jeweiligen] Indengzhnungsstelle®§* [dass

393 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
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(a) aus Griunden, auf welche die Emittentin keinen Hs¥lhat, die Feststellung des EUR/USD-
Wechselkurses nach den Bestimmungen dieser Ems&sdmgungen oder anderweitig
gemal ublichen und im Markt allgemein akzeptieMerfahren nicht moglich ist;

(b) ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte iregirLand verhangt wird, in dem jeweils
entweder der US-Dollar oder der Euro das gesetlighhlungsmittel ist und das die
Institution unterh@lt oder zusammen mit anderendeém mit unterhdlt, welches die
jeweilige Wéhrung ausgegeben hat;

(© ein Ereignis eintritt, welches es der EmittentircmaAuffassung der Berechnungsstelle
unmdglich macht oder in erheblicher Weise erschwajtEuro in US-Dollar umzutauschen
oder umgekehrt, (b) Euro oder US-Dollar von Koritarerhalb eines Landes auf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferjeire dem jeweils entweder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmiitaind das die Institution unterhalt oder
zusammen mit anderen Landern mit unterhalt, welchegeweilige Wahrung ausgegeben
hat oder

(d) ein Land, in dem jeweils entweder der US-Dollarradier Euro gesetzliches Zahlungsmittel
ist und das die Institution unterh@lt oder zusammeh anderen Landern mit unterhélt,
welches die jeweilige Wahrung ausgegeben hat, @uwgskontrollen einfuhrt, (b) Gesetze
oder Vorschriften einfiihrt oder (c) die Auslegundep Anwendung von Gesetzen oder
Vorschriften andert oder jeweils eine entsprechekagicht zur Einfiihrung oder Anderung
ankindigt und die Emittentin nach Auffassung der reBbnungsstelle dadurch
voraussichtlich erheblich in ihren Mdglichkeiteneberachtigt werden, Geschéfte in Bezug
auf den Umtausch von Euro in US-Dollar oder umgeketrchzufithren’f®

sofern diese Suspendierung[,][oder] Einschrankaagf Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor
der uUblicherweise zu erfolgenden Berechnung deshlfiSskurses®] [des Basiswertes][des
betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbak{iew. der in dem [betreffenden Korbindex]
[Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bz{ort]besteht und nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. [Eine Einschragkder Handelszeit oder der Handelstage gilt
nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvomgekiindigten dauerhaften Anderung der
regelmafiigen Geschaftsstunden der jeweiligen [Mi[$gkblichen Borse zurlckzufihren ist.] Eine
[Indexveranderung][Anpassung] gemall 8@f][ gilt nicht als Marktstorung.] Andere
Marktstorungsregelung:@]]

3. [Wird [der Anfangstag oder] [ein] [Bewertungsta@][[bzw. ein] [Beobachtungstag] gemal Absatz
1 um [®] [BOrsengeschéftstage] [Berechnungsta@giferschoben und besteht auch an diesem Tag
die Marktstoérung fort, wird die Berechnungsstellnea mafigeblichen [Referenzkurs des
Basiswertes][Kurs [des betreffenden Korbindex][destreffenden Korbaktic]#] bestimmen.]
[andere Marktstérungsregelung einfliger®]

4. [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstagscoreeb[t]len] sich der Falligkeitstag[, der
maRgebliche Vorzeitige Falligkeitstag][und der jdige Zinszahltag] entsprechen®[**°

3% Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfiigen.
3% Einfligen, falls aufgrund der Verschiebung Bewagsiag und Félligkeitstag/Vorzeitiger Félligkeitgf@inszahltag kollidieren wiirden.
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§ [10][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne thusnung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagessten&inszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsdlidiwverden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedn®ibungen (ber die Bérse oder durch
auBBerborsliche Geschafte zurlickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldierbungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraufRert werden.

§[11][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@en und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste®d] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, soferneggish vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtsclsaft
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Bérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHlattre Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§ [12][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederadi@ Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden uridzliase oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:uund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an dedgmen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstellejewgiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeised Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofentiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedirftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriber gemaf § [88] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegenileer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
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kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischererhmund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemé&fsetie Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oglmmstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger uncEdettentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabaorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheistingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diaudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\enahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfatiseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [13][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die 8lktverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaberr aaetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméachtigten Gebietskdrperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der I®umlferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Biabést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen @]

§ [14][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlig@va Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvanen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedigpen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine &®ntstehende Liicke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satm2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.
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§ [15][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [51®] Jahre abgekirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschogipen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufiihreninimiesem Zusammenhang alle Mal3hahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissibedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  &hnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu &ndern bzw. zictitegen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverzuglicha8eB[8]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einflgen:
7. BESTEUERUNG
Quellensteuer

[Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetdid/erpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Arf ®apital oder bzw. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaken@uellensteuer zu unterscheiden ist die vom Asmleg
zu zahlende Kapitalertragsteuer (Abgeltungsted@r)deren Einbehaltung die auszahlende Stelle, dien.
Depotbank des Anlegers, verantwortlich ist.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung file dinbehaltung von Steuern an der QueMlg.][
[Zusatzliche Informationen fur Anleger zur Besteuey in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfiihrungen zu den mit den Stlwbkchreibungen verbundenen steuerlichen
Wirkungen, die von einem in der Bundesrepublik Bebtand unbeschréankt steuerpflichtigen Anleger als
(i) Privatanleger oder (ii) in einem steuerpfligein Betriebsvermogen gehalten werden, stellergliedi
allgemeine steuerrechtliche Hinweise dar. Sie eetsen nach Einschatzung der Emittentin dem Stend d
steuerlichen Praxis zum Zeitpunkt der Veroffentlioh dieses Basisprospekts. Es kann nicht ausgaeseinio
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung inféaer Zeit - unter Umstanden auch riickwirkendre
geadnderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasfinderverwaltung andert.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegéber - unter Umstanden auch riickwirkende - Andezang
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschredrungu informieren. Die Emittentin behalt sich
ausdricklich das Recht vor, die Angaben zur stilenh Behandlung der Schuldverschreibungen in den
einzelnen unter diesem Basisprospekt begebenenldsehschreibungen im Rahmen der Endgultigen
Bedingungen abzuandern, zu ergdnzen oder zu ansetze

Die Darstellung der zuséatzlichen Informationen Basteuerung von in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrénkt steuerpflichtigen Anlegern erhebtd®iAnspruch auf Vollstandigkeit der Informationeie

fur eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angeteie Schuldverschreibungen notwendig sein kdnnen.
Daher konnen die Ausfihrungen nicht als verbin@digtuskunft oder Zusicherung hinsichtlich des Ettsri
bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werdenADsfuhrungen kénnen zudem eine umfassende und
am Einzelfall orientierte steuerrechtliche Beratumght ersetzen, da die steuerlichen Auswirkungeese
Investments in die Schuldverschreibungen bei je8ehuldverschreibungsinhaber von seinen individaelle
Verhéltnissen abhéngen. Daher sollte der Anlegedem Erwerb der Schuldverschreibungen den Raseine
mit seinen Vermodgens- und Steuerverhaltnissen argen, fachkundigen Rechts- oder Steuerberaters
einholen.

Steuerinlander

Der Abschnitt "Steuerinlander" bezieht sich aufddaen, die in Deutschland unbeschrankt steuerfich
sind, also ihren Wohnsitz, standigen Aufenthaltugairischen Sitz oder Ort der Geschéftsleitunglén
Bundesrepublik Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und &e&rungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an neirferivatanleger unterliegen dem
Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverdohingen in einem Depot bei einer inlandischen
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Zweigstelle eines in- oder ausldndischen Kreditunst oder eines Finanzdienstleistungsinstitutésera
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder @wéndischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine
Auszahlende Stelle verwahrt werden. Der Steuersatz betragt 25 %u@ich 5,5 % Solidaritatszuschlag
darauf, damit insgesamt 26,375 %). Ist der Privatgr kirchensteuerpflichtig, so wird auf desserirég

hin auch Kirchensteuer einbehalten.

VerauBerungsgewinne (d.h. die Differenz zwischenm dé/erauf3erungserlés nach Abzug der
VerdulRerungskosten einerseits und den Anschaffostmk andererseits), die ein Privatanleger erzielt,
unterliegen dem gleichen Steuerabzug, wenn die |®otnschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem
Depot bei derselben Auszahlenden Stelle verwahrieve Sofern die Schuldverschreibungen nicht iroEur
ausgegeben wurden, sind Wahrungsgewinne bzw. sterlieil des Veraufierungsgewinns. Der Gewinn aus
der getrennten VerauRerung von Zinsforderungen . (bhne Veraulerung der dazugehorigen
Schuldverschreibungen) unterliegt ebenfalls demitdbgrtragsteuerabzug. Gleiches gilt flr die sefgara
Einlésung von Zinsforderungen durch den ehemaligeaber der Schuldverschreibungen.

Bei Schuldverschreibungen, die fir den Emittentder@len Anleger das Recht vorsehen, bei Falligkeit
Stelle der Rickzahlung des Nominalbetrags die Liefg einer vorher festgelegten Anzahl von
Wertpapieren zu wahlen, gelten bei AuslUbung die¥éshlrechts flr einen Privatanleger die
Anschaffungskosten fir den Erwerb der Schuldvesbbngen als VerduRerungserlés der
Schuldverschreibungen und gleichzeitig als Anschafékosten der erhaltenen Wertpapiere. Wenn die
genannte Regelung zur Anwendung kommt, muss diedklisnde Stelle bei physischer Lieferung mangels
VerdufRerungsgewinn grundsatzlich keinen Kapitalgsgieuerabzug vornehmen. Allerdings unterliegen
VeraulRerungsgewinne, die beim Verkauf der im Geggnidir die Schuldverschreibungen erhaltenen
Wertpapiere erzielt werden, dem Kapitalertragstamung. Der Veraulerungsgewinn ist in diesem Fall di
Differenz zwischen dem VerauRerungserlos der erhalt Wertpapiere und den Anschaffungskosten der
Schuldverschreibungen (unter Beriicksichtigung exadler Transaktionskosten). Veraufl3erungsverluste au
erhaltenen Aktien sind nur mit VeraufRerungsgewiraighanderen Aktien verrechenbar.

Wurden die Schuldverschreibungen seit dem Erwenthtmh einem Depot bei derselben AuszahlendeneStell
verwahrt oder erst nach dem Erwerb in ein Depot Aeszahlenden Stelle tbertragen, wird bei der
VeraulBRerung, Einlésung, Rilckzahlung oder Abtretutgpitalertragsteuer in H6he von 26,375 %
(einschlieB3lich Solidaritatszuschlag) auf 30 % desaulRerungserléses erhoben, sofern die Auszahlende
Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stetler durch eine Bescheinigung eines Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Eusmb&n Wirtschaftsraums oder gewisser anderer
Vertragsstaaten nach Art. 17 Abs. 2 der Richtlia@ 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen HU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (z.B. Schweiz oder Andorra), Gber die tatsaclkich
Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen imies gesetzt wurde.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer berlchksgt die Auszahlende Stelle grundsatzlich negativ
Kapitalertrage (z.B. Verluste aus der VerauRerumg Wertpapieren mit Ausnahme von Aktien), die der
Privatanleger der Schuldverschreibungen tber dsz&hiende Stelle realisiert hat. Die Auszahlen@deSt
zieht ebenfalls Stiickzinsen, die bei Erwerb deruftsierschreibungen oder anderer Wertpapiere ulger di
Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der Bemesspandlage der Kapitalertragsteuer ab. Fernenetch
die Auszahlende Stelle - abhangig von bestimmteradssetzungen und Beschrankungen - auslandische
Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitedgeg aus Wertpapieren einbehalten wurden, die die
Auszahlende Stelle fUr den Privatanleger verwaluftdie deutsche Kapitalertragsteuer an.

Darlber hinaus steht dem Privatanleger ein jaheticBparer-Pauschbetrag fiir alle Kapitalertrdgeseine
Jahres in Hohe von EUR 801 (bzw. EUR 1.602 bei ronsen veranlagten Ehegatten) zu. Sofern der
Privatanleger der Auszahlenden Stelle einen Fikisggsauftrag erteilt hat, wird die AuszahlendellStden
Sparer-Pauschbetrag in entsprechender Hohe betrda@ttlung der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer
berticksichtigen. Grundsatzlich keine Kapitalerttager wird einbehalten, sofern der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbesapeigides zustandigen Finanzamts vorlegt.
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Werden die Schuldverschreibungen von einer Korpefsayehalten, unterliegen nur Zinszahlungen und

andere laufende Zahlungen der Kapitalertragsteucht aber VerdufRerungsgewinne. Wenn die

Schuldverschreibungen  in einem steuerpflichtigeetriBbsvermégen gehalten werden, gilt dies

entsprechend, sofern gewisse Voraussetzungen gmstbere die Abgabe einer entsprechenden Erklarung
nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck gegenibeAdszahlenden Stelle) erfullt werden.

Eine Verrechnung von Verlusten sowie eine Anreclgnuon auslandischer Quellensteuer auf Ebene der
Auszahlenden Stelle ist bei Korperschaften als gereund bei in einem Betriebsvermdgen gehaltenen
Schuldverschreibungen nicht méglich.

Besteuerung von laufenden Einkunften und Veraul@sgawinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuzigl®olidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) aug

den Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertraged VeraulRerungsgewinne ist die

Einkommensteuerschuld des Privatanlegers grundditabgegolten. Soweit keine Kapitalertragsteuer
erhoben wurde, wie etwa bei Verwahrung im Auslarmtrowenn keine Auszahlende Stelle in den
Zahlungsprozess eingeschaltet ist, muss der Pmieser die aus den Schuldverschreibungen erzielten
Ertrage und VeréauRerungsgewinne in seiner Stedararlg angeben und wird dann ebenfalls mit einem
Steuersatz von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschtaggf. Kirchensteuer) besteuert.

Weiterhin kann der Privatanleger verlangen, dalks Kapitalertrdge eines bestimmten Jahres im Rahmen
einer Steuerveranlagung mit seinem geringeren pkch@n Steuersatz besteuert werden, wobei die
einbehaltenen Kapitalertragsteuern, soweit sieSt@ierschuld lGbersteigen, erstattet werden. Ein®®p
zur Veranlagung ist auch in bestimmten weiterenleRémoglich (z.B. bei Vorhandensein eines nicht
vollstdndig ausgeschopften Sparer-Pauschbetragsedtss noch nicht auf Ebene der AuszahlendeneStell
berticksichtigten Verlustes). Ein Abzug von allgemesi Werbungskosten (im Gegensatz zu
Transaktionskosten) ist auch in Veranlagungsfatiéht zuldssig. Verluste in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen kénnen nur mit Einklnften Kapitalvermdgen des Privatanlegers verrechnet
werden, die dieser im selben oder aber in einenesp@Veranlagungszeitraum erzielt.

Gehdren die Schuldverschreibungen zum steuerpfehtBetriebsvermdgen oder werden die Ertrdge aus
den Schuldverschreibungen als Einkinfte aus Veumgeund Verpachtung eingestuft, gilt die persomich
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerschuld nichtdateh die einbehaltene Kapitalertragsteuer abgegolt
Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsygen gehdéren, sind die anfallenden Zinsen
grundsatzlich fur den jeweiligen Gewinnermittlungislum zeitanteilig als Einnahmen zu erfassen. Wen
die Schuldverschreibungen keine laufenden Zinsdhemaund der Einldsungsbetrag bei Erwerb bereits
feststeht und sie zu einem inlandischen Betrieloséigen gehdren, ist jedes Jahr die zeitanteiligéeihz
zwischen Ausgabe- oder Kaufpreis und dem Einlésetgag dieser Schuldverschreibungen als Einnahmen
zu erfassen. Der Anleger der Schuldverschreibungerss Einnahmen und Betriebsausgaben bzw.
Werbungskosten in seiner Steuererklarung angebienpdsitiver Saldo wird dann mit dem persdnlichen
Steuersatz des Anlegers besteuert. Gegebenerifdishaltene Kapitalertragsteuer wird auf die peisbe
Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuerschuld des Amiegagerechnet. Gehoren die Schuldverschreibungen
zu einem inlandischen Gewerbebetrieb, so konnerEdiéige und Veraulierungsgewinne daraus auch der
Gewerbesteuer unterliegen.

Sonstige Steuern
In Zusammenhang mit der Begebung, Lieferung odesféktigung der Schuldverschreibungen fallt in

Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Regrsingsteuer oder -abgabe an. Vermégensteuer wird in
Deutschland gegenwaértig nicht erhoben.
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EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie sind Mitdéimaten seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, den
Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Auskliiitier die Zahlung von Zinsen (oder ahnlichen
Einkiinften) durch eine Person in ihrem Hoheitsgebie eine natlrliche Person, die in diesem anderen
Mitgliedstaat ansassig ist, zu ibermitteln. Wahreimks Ubergangszeitraums missen jedoch Luxemburg
und Osterreich (es sei denn, sie entscheiden sitihend dieses Zeitraums anderweitig) stattdessBezng

auf solche Zahlungen einen Steuereinbehalt vornehwebei das Ende dieses Ubergangszeitraums vom
Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen Ubar Alestausch von Informationen mit bestimmten
anderen Landern abhangt). Eine Reihe von Nicht-Bbdern und -Gebieten, darunter die Schweiz, haben
zugesagt, ab diesem Tag entsprechende MaRnahmeufidiren (im Fall der Schweiz ein System des
Steuereinbehalts einzurichten).

Die Umsetzung der EU-Zinsbesteuerungsrichtliniedeutsches Recht erfolgte durch Verordnung der
Bundesregierung vom 26. Januar 2004. Diese Bestilgetugelten seit dem 1. Juli 2005.

Am 15. September 2008 erstattete die Europaischankission dem Europaischen Rat Bericht Uber die
Handhabung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie, m dee Européische Kommission auf die Notwendigkeit
einer Anderung der EU-Zinsbesteuerungsrichtliniawiés. Am 13. November 2008 veréffentlichte die
Europaische Kommission einen detaillierteren Volesghim Hinblick auf Anderungen der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie, der eine Vielzahl vorogtithen Anderungen enthélt. Das Europaische
Parlament billigte am 24. April 2009 eine geanddtéssung dieses Vorschlags. Je nachdem welche der
vorgeschlagenen Anderungen angenommen werden, ekortiése den Umfang der oben beschriebenen
Anforderungen andern oder erweiter®]|[
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8.

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgiltige Bedingungen Nr®] vom [@]
zum Basisprospekt fur Strukturierte Schuldversdhnegen
(einschlief3lich Pfandbriefe) vom 11. Mai 2010

Endgultige Bedingungen

fur
[Partizipations-Anleihen] [Partizipations-Zertifik ate] [gedeckte [Partizipations-Anleihen]
[Partizipations-Zertifikate] (Pfandbriefe)]
[Discount-Anleihen] [Discount-Zertifikate] [gedeckie [Discount-Anleihen] [Discount-
Zertifikate] (Pfandbriefe)]

[Aktien-Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anle ihen] [Index-Zertifikate ] [gedeckte
[Aktien-Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anlei hen] [Index-Zertifikate ] (Pfandbriefe)]
[Bonus-Anleihen] [Bonus -Zertifikate] [gedeckte [Bamus-Anleihen] [Bonus -Zertifikate]
(Pfandbriefe)]

[Autocallable-Anleihen] [Autocallable-Zertifikate] [gedeckte [Autocallable-Anleihen]
[Autocallable-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

[Zielzins] [Digital-Anleihen] [Digital-Zertifikate] [gedeckte [Zielzins] [Digital-Anleihen]

[Digital-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

[Die [Schuldverschreibungen] [gedeckten Schuldveeibungen (Pfandbriefe)] werden unter
folgende[m][n] Namen vermarkte®]

der
Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

(nachstehen@&mittentin, die Bank oderHelaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

[Inhaberschuldverschreibunged][[Hypothekenpfandbriefe®]] [Offentliche Pfandbriefe ®]]lvon [@/@]
[Emission®][Serie®][Ausgabe®]
(nachstehend au@chuldverschreibungengenannt)
WKN: [ @]
ISIN: [ @]

[®]
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Prasentation der Endgultigen Bedingungen

Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen N®] jjom [®] zum Basisprospekt fir Strukturierte
Schuldverschreibungen (einschlief3lich Pfandbrieteh 11. Mai 2010 sind®] Schuldverschreibunger®]

mit einem Angebotsvolumen von [Eur®] [®], zu begeben von der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale (in der Gesamtheit ¢i®]-Schuldverschreibungen ®]).

Die Endglltigen Bedingungen sind in Verbindung miem Basisprospekt fiir Strukturierte
Schuldverschreibungen (einschlie3lich Pfandbriet®r Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale,
Frankfurt am Main und Erfurt, vom 11. Mai 201@]{*" zu lesen], einschlieBlich der Emissionsbedingungen
welche dem friheren Basisprospekt vom 27. Mai 28@@ommen wurden und welche per Verweis in den
Basisprospekt vom 11. Mai 2010 einbezogen wurden].

Die Endgultigen Bedingungen werden gemalRl § 6 WpRP&drbindung mit 8 14 WpPG verdffentlicht.
Etwaige gesetzlich erforderliche Nachtrage nacle 8VpPG werden gemal § 16 WpPG in Verbindung mit
§ 14 WpPG verdffentlicht. Die Emittentin kann nabtal3gabe des Basisprospekts und der Endgiltigen
Bedingungen zu gegebener Zeit Schuldverschreibungeschiedener [Serien] [Ausgaben] [Emissionen]
[®] begeben. Die zu gleichen Bedingungen ausgegeb®&deuldverschreibungen gehoren zu einer [Serie]
[Ausgabe] [Emission]®].

[Gegebenenfalls im Fall einer Aufstockung einflgeDie Schuldverschreibungen [im Gesamtnennbetrag
von [Euro ®][®]] [in der Gesamtstiickzahl von Stiic®]] werden mit den am ] begebenen €]
Schuldverschreibungen®], die unter den Endgiltigen Bedingungen N®@] [vom [®] (die Ersten
Endgiiltigen Bedingungern) zum Basisprospekt vom 27. Mai 2009 [(derste Basisprospek}] emittiert
wurden, konsolidiert und werden mit diesen eineheitiiche Wertpapieremission bilden (@§ der
Emissionsbedingungen$]

Die Endgltigen Bedingungen haben die folgendenddekeile:

l. RISIKOTAKIOTEIN ... . e e e e e e e e e e e e °
Il. WertpapierbesSChreibUNG. .. ... e e e °
M. EMISSioNShedingUNgen. . ... °
Y 2 = 1= 1) 1= U= U o T o]

Es ist zu beachten, dass die vollstdndigen Angéiben die Emittentin und das Angebot sich nur aus de
Basisprospekt (einschlie3lich der per Verweis ezolgenen Dokumente), etwaigen Nachtragen und diesen
Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Der Basisekt, etwaige Nachtrdge und die Endglltigen
Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fiur Fidienstleistungsaufsicht hinterlegt und durch
Bereithaltung bei der Emittentin in gedruckter Formar kostenlosen Ausgabe an das Publikum
veroffentlicht.

397 Gegebenenfalls Informationen zu etwaigen Nachtragmfiigen.
3% Vvalutadatum einfiigen.
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9. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT UND DEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

9.1 Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrbdelgba) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt
(die Emittentin) tragt die Verantwortung fir die in diesem Basispekt enthaltenen Angaben und erklart,
dass diese ihres Wissens richtig sind und keinemtbshen Umstande ausgelassen wurden.

9.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts undet Endguiltigen Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angabeeitbastellen oder Darstellungen zu machen, diatnic
in diesem Basisprospekt oder den Endgiiltigen Bedliggn enthalten oder mit den darin enthaltenen oder
anderweitig im Zusammenhang mit diesen DokumentervVerfligung gestellten Angaben nicht vereinbar
sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzw sigdlungen gemacht werden, darf auf diese nichtaths

der Emittentin genehmigte Information oder Darstadl vertraut werden.

Der Basisprospekt stellt weder allein noch in Vedoing mit den Endgultigen Bedingungen ein Angebot
bzw. eine Aufforderung der oder namens der Emitienir Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von
Wertpapieren der Emittentin dar. Die Verbreitung d@asisprospekts oder der Endgiiltigen Bedingungen
kann in einigen Landern aufgrund gesetzlicher Bastingen verboten sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit der Verbreitieg Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen
oder des Angebots der Schuldverschreibungen imdigjeem Land nach den dort geltenden Registrierungs
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausn@&galengen ab und Gbernimmt keine Verantwortung
dafirr, dass eine Verbreitung des Basisprospekts dexdEndgultigen Bedingungen oder ein Angebot
ermoglicht werden. In keinem Land dirfen demgemid? Sthuldverschreibungen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden oder irgendwelchebWig oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet
oder veroffentlicht werden, es sei denn sie erfoidibereinstimmung mit den jeweils geltenden rkcién
Vorschriften. Personen, die im Besitz des Basigmkis und der Endglltigen Bedingungen sind, missen
sich Uber die geltenden Beschrankungen informiarehdiese einhalten. Erganzend wird auf den Abschni
"Verkaufsbeschrankungen" (Ziffer 5.7) verwiesen.

Dieser Basisprospekt, die Endgiltigen Bedingungehaonstige im Zusammenhang mit dem Basisprospekt
zur Verfiigung gestellten Angaben sind weder alsn@lage fir eine Bonitatsprifung oder sonstige
Bewertung zu verwenden noch stellen sie eine Kapfehntung der Emittentin fir die
Schuldverschreibungen an eine Person dar, dierdiBasisprospekt, die Endglltigen Bedingungen oder
andere im Zusammenhang mit dem Basisprospekt gessdtlte Angaben erhalten hat.

Unabhangige Bewertung

Jeder potenzielle Kaufer von SchuldverschreiburdgmEmittentin muss sich selbst auf der Basis ater i
Basisprospekt einschlie3lich der in den durch Vé&weinbezogenen Dokumenten sowie der in den
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informatiorieregyenes Bild von der Bonitat und Zahlungsfahigke
der Emittentin machen.

9.3 Art der Verdffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemal 8§86 i.V.m. § 14 tpagpierprospekigesetz ohne die endgultigen
Bedingungen des Angebots (dimdgultigen Bedingungen verdffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen
des Angebots werden spatestens am Tag des oOffemtlidngebots bzw. der Einflhrung in der in 8§ 6
Absatz 3 i.V.m. § 14 Wertpapierprospektgesetz veepenen Art und Weise veroffentlicht. Die Endgéltig
Bedingungen zum Basisprospekt werden gemafll AfikeAbsatz5 Unterabsatz 1 Alternative 2 der
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Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einfiigung deddiitigen Bedingungen in den Basisprospekt in der
in Ziffer 7 dargestellten Form prasentiert.

Der Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungererden bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und inrgekter Form bei der Emittentin zur kostenlosen gaise
an das Publikum bereitgehalten.

9.4 Bereitstellung von Unterlagen
Der vorliegende Basisprospekt, die Endgiltigen Bguaingen und etwaige Nachtrdge werden bei der

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue 2aitralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

9.5 Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Dokuteegemal § 11 Wertpapierprospektgesetz verwiesen,
die als Bestandteil des Basisprospekts gelten:

. Registrierungsformular der Landesbank Hessen-ThérninGirozentrale vom 11. Mai 2010, das in
Ziffer 3 in den Basisprospekt einbezogen wird; und

. Emissionsbedingungen (Ziffer 6, Seite 67 bis 168s(hlie3lich)) des Basisprospekts der Emittentin
fur Strukturierte Schuldverschreibungen (einschilié? Pfandbriefe) vom 27. Mai 2009, die in
Ziffer 6 in den Basisprospekt einbezogen werden.

Das Registrierungsformular vom 11. Mai 2010 sowieer dBasisprospekt flr Strukturierte
Schuldverschreibungen (einschlie3lich Pfandbriefan 27. Mai 2009 wurden bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.

Die vorgenannten Dokumente werden bei der Landésbissen-Thuringen Girozentrale, Neue Mainzer
Stral3e 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostaricAusgabe bereitgehalten.

181



10. NAMEN UND ADRESSEN

Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer StralRe 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt

Bonifaciusstralle 16
99084 Erfurt

Postadresse

60297 Frankfurt am Main
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11. UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 11. Mai 2010
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