27. Mai 2009

Dieses Dokument umfasst zwei Basisprospekte: (i) den Baspsgitt der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 /AbsNr. 3 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, und (ii) den Basisprodpekiandesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale auf Nichtdividendenwerte im Sinne vorkéir2 Abs. 6 Nr. 4 der Verordnung

(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004.
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fur
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Dieser Basisprospekt wurde bei der Bundesanstalt fir Finastdeéistungsaufsicht hinterlegt und wird in
gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikitgeiedten.
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Bei den Anleihen und Zertifikaten, die im Rahmen dieses Basisprospgkisdmewerden kénnen, handelt es
sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 deortfieung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 (zusammen 8iehuldverschreibungen.

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung der wedwtiliRlerkmale und Risiken der Emittentin,
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentraleldba) sowie der wesentlichen Merkmale und Risiken der
Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, dar.

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basisprospekt atelen.Der Anleger sollte jede
Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Schuldvechireibungen auf die Prufung des gesamten
Basisprospekts, einschlie3lich der durch Verweis einkegenen Dokumente, etwaiger Nachtrage und
der Endgultigen Bedingungen stitzenFur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
einem Basisprospekt, etwaigen Nachtragen sowie den jeeveiligndgultigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, koénnte der als Klager aunfieetAnleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des EwbedidVirtschaftsraumes die Kosten fur die
Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowiewdgitigen Endgiiltigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Die Helaba als Emittentin edie disammenfassung vorgelegt hat, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusaas®end irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Baparogelesen wird.

1.1 Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen deremsnitbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen odest&otligen Verlust des fur den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fiihren kann.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert undniedfi, die ausfuhrlicher in den Informationen
Uber die Risikofaktoren der Emittentin dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verludes entgangenen Gewinns aufgrund des Ausfalls
eines Geschaftspartners.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Moglichkeit einer negatiWertanderung aufgrund von unerwarteten
Veranderungen der zugrunde liegenden Marktparameter.
Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das kurzfristige Liquiditatsrisiko, d.8.Risiko nicht ausreichender Liquiditéat
fur die Erfullung der taglichen Zahlungsverpflichtungen, das strelkeutiquiditatsrisiko (ein Risiko, das
aus einer unausgewogenen mittel- und langfristigen Liquiditéksst entsteht) und das
Marktliquiditatsrisiko, das sich aus der unzureichenden Liquiditat wmenEinstrumenten ergibt.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabilitatsverordnung/¥3alefiniert. Das Rechtsrisiko ist Tell
des operationellen Risikos.



Immobilienprojektierungsrisiko

Unter das Immobilienprojektierungsrisiko werden Risiken im ahiRen des
Immobilienprojektentwicklungsgeschafts gefasst, die sich beitriE negativ auf den kalkulierten
Deckungsbeitrag der Projektentwicklung auswirken. Hierzu gehomicht Risiken aus
Immobilienfinanzierungen.

Fondplatzierungsrisiko

Unter das Fondsplatzierungsrisiko fallt unter anderem dakoRier zu platzierenden Eigenkapitalanteile
von Fonds-Projekten (geschlossene Fonds) innerhalb der Helaba.

Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken resultieren aus einem mdglichen Ruakgdes Anteilswerts, ausbleibenden oder
ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahmen oder aongahfiings-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien oder Patronatserklérunge

Sonstige Risiken

Uber die vorgenannten Risikoarten hinaus werden unter "sonstigikemRi strategische Risiken,
Reputationsrisiken und steuerliche Risiken zusammengefasst.

1.2 Zusammenfassung der besonderen Risikofaktoren in Bezug auf die Sitiverschreibungen
Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate mit basiswertabhéngiger Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsung vor, die zumiedegide von der Kursentwicklung

des in den Emissionsbedingungen bestimmten Basiswertes abhangi, di@b¥erzinsung in den

Emissionsbedingungen auf einen Hochstzinssatz beschrankt sein kann. Repeinkéi bei einem fallenden

Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes die Verzinsung (oder,irfalien Emissionsbedingungen
vorgesehen, die variable Zinskomponente). Dagegen sinkt die $emgin (oder die variable

Zinskomponente) bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsiergdfe variable Zinskomponente)
von dem absoluten Wert der Kursentwicklung abhéngig ist, wenn des #&s zugrunde liegenden
Basiswertes nur wenig schwankt oder auf dem Ausgangsnieghleibt. Umstanden kann die Verzinsung
vollstdndig entfallen, sofern die Emissionsbedingungen keinedddiverzinsung vorsehen. Bei einer
unginstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Bastsweitd der Wert der

Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter den Nennbetrag fallen.

Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate mit basiswertabhangiger Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen kdnnen fiir eine oder mehrere Zinspegouein den Emissionsbedingungen
festgelegte Verzinsung vorsehen. Am Ende der Laufzeit erbélAdleger einen Riickzahlungsbetrag, der
vom Kurs bzw., falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, von dechsblomittlichen
Kursentwicklung des in den Emissionsbedingungen bestimmtenw®sigs abhangt. Aus diesem Grund
kénnen Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes den Riickzhbtueg am Ende der Laufzeit
mindern. Es besteht somit das Risiko des teilweisen oder (sofertrdissionsbedingungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlustyateslen Anlegern gezahlten Kaufpreises
einschlielllich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilth&éngly von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes konnen zudem s betteit Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit mindern. Falls die Bngbsidingungen keine Verzinsung
vorsehen, kénnen mogliche Kursverluste nicht durch andere Ertrdage kompeasieir.



Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikate

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine pehedigtinszahlungen oder sonstigen
Ausschuttungen statt. Mogliche Kursverluste kénnen nicht durch andergebtti@pensiert werden.

Die Schuldverschreibungen gewéhren dem Anleger einen Anspruch Zalilung eines
Ruckzahlungsbetrages, der vom Kurs des in den Emissionsbedingungemnmbers Basiswertes abhangt
und auf einen Hochstbetrag begrenzt ist. Die Schuldverschraibetiggungen kénnen zudem vorsehen,
dass die Schuldverschreibungen anstelle der Zahlung des Riclgstiétrags durch Lieferung von Aktien
des Basiswertes getilgt werden, falls der Kurs des Wadiss einen in den Emissionsbedingungen
bestimmten Betrag unterschreitet.

Aus diesem Grund kénnen Kursverluste des zugrunde liegenden BasistertRickzahlungsbetrag bzw.
den Wert des Lieferanspruchs bei Falligkeit der Schuldverdzimgen mindern. Bei einer unglnstigen
Entwicklung des Kurses des Basiswertes wird der RickzahlungghiEr Schuldverschreibungen bzw. der
Wert der gelieferten Aktien unter dem Nennbetrag bzw. bei Sotngchreibungen ohne festen Nennbetrag
unter dem anfanglichen Ausgabepreis liegen und kann im unginstigsteaufFalull bzw., falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, auf den Mindestriickzahlungsbetrag Emkesteht somit das Risiko
des teilweisen oder (sofern die Emissionsbedingungen keinen Miiaesthlungsbetrag vorsehen)
vollstdndigen Verlusts des von den Anlegern gezahlten KaufpreissshlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dies gilt unabhéngig von der finanziellen Leisftimnigkeit der Emittentin.
Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes konnen zudem s betteit Wert der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit mindern.

Durch die Begrenzung des Ruckzahlungsbetrags auf einen Hochsteatiagpieren die Anleger nicht an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes, die zuneitiber den Hdchstbetrag hinausgehenden
Ruckzahlungsbetrag fuhren wiirde.

Bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durch Lieferung vored\kles Basiswerts sind die Anleger
nach der Lieferung den spezifischen Emittenten- und Wertpapkem der gelieferten Wertpapiere

ausgesetzt und mussen bei einem Verkauf moglicherweiselmis@tTransaktionskosten zu dem bereits
zuvor entstandenen Verlust tragen. Zudem ist zu bericksichtiges, diaszu liefernden Wertpapiere

frihestens am Falligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot degeks) vom Anleger verkauft werden

konnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehenfkeipdiche aus den zu liefernden
Wertpapieren. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstagamnd-alligkeitstag kann sich der Kurs
der zu liefernden Wertpapiere erheblich negativ entwickeln umldirdia den Verlust fur den Anleger

erhéhen.

Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikate sowie Index-Anleihen bzw. Index-Zertifikate

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsung sowie die ZadihegyRiuckzahlungsbetrages vor, der
in Abhangigkeit vom Kurs des in den Emissionsbedingungen bewimBasiswerts unter dem Nennbetrag
bzw., bei Schuldverschreibungen ohne festen Nennbetrag, unter dem iah&mghusgabepreis der
Schuldverschreibungen liegen kann. Die Schuldverschreibungsbedinguaogeankvorsehen, dass die
Emittentin berechtigt ist, die Schuldverschreibungen anstelle durch ZahluRgicke=ahlungsbetrages durch
Lieferung der zugrunde liegenden Aktien oder durch Lieferung von Referefizatati zu tilgen:

Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferoption werden die Schuldveitschgen nicht zum Nennbetrag
bzw. zum anfanglichen Ausgabepreis zurlickgezahlt, sondern zu eipgngeien Betrag, der vom Kurs der
zugrunde liegenden Aktie als Basiswert am Bewertungstag ablséfgrn der Kurs des zugrunde liegenden
Basiswerts unter einen bestimmten, in den Emissionsbedingungggelégten Kurs fallt. Bei

Schuldverschreibungen mit Lieferoption wird die Emittentin Recht zur Lieferung von Wertpapieren
regelmaflig ausuben, sofern der Kurs des zugrunde liegenden Besismter einen bestimmten, in den
Emissionsbedingungen festgelegten Kurs fallt. In beiden Falled der Rickzahlungsbetrag der



Schuldverschreibungen bzw. der Wert der an die Anleger geliefévertpapiere unter dem Nennbetrag
bzw., bei Schuldverschreibungen ohne festen Nennbetrag, unter dem ah&md@lusgabepreis liegen und
kann im ungunstigsten Fall auf Null bzw., falls in den Emissiedsigungen vorgesehen, auf den
Mindestrickzahlungsbetrag sinken.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen oder (sofern Hii@ssionsbedingungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlustyateslen Anlegern gezahlten Kaufpreises
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilbhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Kursverluste des zugrdiedgenden Basiswerts konnen zudem den Wert
der Schuldverschreibungen bereits wahrend ihrer Laufzeit minderrKuégsteigerungen des zugrunde
liegenden Basiswerts nehmen die Anleger hingegen nicht teilibBar hinaus verbriefen die
Schuldverschreibungen - anders als eine gegebenenfalls den Schuldversobinetiogngnde liegende Aktie

- keinen Anspruch auf Zahlung einer Dividende.

Sofern die Schuldverschreibungsbedingungen vorsehen, dass die Tilgu®chdklverschreibungen durch
Lieferung von Aktien des Basiswerts oder durch Lieferung von aufen Index bezogenen
Referenzzertifikaten erfolgen kann, sind die Anleger nachLigderung den spezifischen Emittenten- und
Wertpapierrisiken der gelieferten Wertpapiere ausgeseiztmissen bei einem Verkauf moglicherweise
zusatzliche Transaktionskosten zu dem bereits zuvor entstandéedust tragen. Zudem ist zu
bertcksichtigen, dass die zu liefernden Wertpapiere frihestemsbigkeitstag (nach Einbuchung in das
Depot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden kénnen. Bi&lzartragung in das Depot des Anlegers
bestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden Wertpapieren. liZedspanne zwischen dem
Bewertungstag und dem Falligkeitstag kann sich der Kurguldéiefernden Wertpapiere erheblich negativ
entwickeln und dadurch den Verlust fir den Anleger erhéhen.

Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikate

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin am Falisgkgi durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages getilgt. Bei Eintritt bestimmter, in demissionsbedingungen festgelegter
Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt, die Schuldveibohgen anstelle durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages durch Lieferung von Aktien des Basisveertiigen. Zudem hat der Anleger, falls
dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist, einen Anspruth Vareinsung der
Schuldverschreibungen in der in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Hohe.

Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen wird am Ende d&eitanach Mal3gabe der
Emissionsbedingungen in Abhé&ngigkeit von den Kursen von Basiswerten sdeeit in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, von den Kursen einer bestimmterkti€odaer eines bestimmten
Korbindex an einem Beobachtungstag, an mehreren Beobachtungstagerwadend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten BeobachtungszeitraurBe {diachtungszeitpunktg ermittelt.

Die Schuldverschreibungen kdnnen fiir eine oder mehrere Zinspegouein den Emissionsbedingungen
festgelegte Verzinsung vorsehen. Der Anleger sollte jedoch hteeac dass, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, der an die Schuldverschreibungsglaubige zahlende
Ruckzahlungsbetrag um die wahrend der Laufzeit der Schuldvetsamgen ausgeschitteten
Zinszahlungen reduziert sein kann. Sofern dagegen nach MaRgabemidsionsbedingungen wéahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen Uberhaupt keine Zinszahlungen odeigeson&usschittungen
erfolgen, kénnen moégliche Kursverluste nicht durch andere Ertréage koewpensiden.

Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Sicherheitsbarfigresehen die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen eine oder mehrere verschiedene Sicherheitshasor. Sollten die Kurse des bzw.
der Basiswerte oder, soweit in den Emissionsbedingungen vbegeseie Kurse einer bestimmten
Korbaktie oder eines bestimmten Korbindex an den Beobachtungszeaiputikse Sicherheitsbarriere(n)
nicht unterschreiten (oder - sofern vereinbart - nicht erreichad) damit nicht verletzen, so greift der



betreffende Bonus-Mechanismus und die Berechnung des Rickzahluagsbetrfolgt nach der in den
Emissionsbedingungen mit dieser Sicherheitsbarriere verknupften Formel.

Bei einer Verletzung der bzw. aller in den Emissionsbedingungenicheeten Sicherheitsbarriere(n)
aufgrund einer fir den Anleger ungunstigen Veranderung der Kurdezdesler Basiswerte oder, soweit in
den Emissionsbedingungen vorgesehen, der Kurse einer bestimmterktiodider eines bestimmten
Korbindex ist der Bonus-Mechanismus (bzw. sind die Bonus-Mechanismait) mehr anwendbar. Bei
einer ungunstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte oder deicklnng einer bestimmten Korbaktie
oder eines bestimmten Korbindex wird der Riickzahlungsbetrag Held8erschreibungen in diesen Fallen
unter dem Nennbetrag bzw., bei Schuldverschreibungen ohne festen Nepnietiea dem anfanglichen
Ausgabepreis liegen und kann im ungunstigsten Fall auf Null bzus, ifalden Emissionsbedingungen
vorgesehen, auf den Mindestrickzahlungsbetrag sinken. Es bestehdagaiisiko des teilweisen oder
(sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetragemyrselistandigen Verlusts des
fur die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einsattieler aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkdemittentin.

Bei Bonus-Anleihen bzw. —Zertifikaten mit der Option der Tilgalgch Lieferung von Aktien besteht bei
einer Verletzung der bzw. aller in den Emissionsbedingungen bezeinh8iherheitsbarriere(n) fir die
Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen anstelle durchngaties Rickzahlungsbetrages durch
Lieferung von Aktien zu tilgen. Bei einer ungunstigen Entwickldeg Kurses des bzw. der Basiswerte
wird der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. derdéfegelieferten Aktien unter dem
Nennbetrag bzw., bei Schuldverschreibungen ohne festen Nennbetrageomtnfédnglichen Ausgabepreis
liegen und kann im ungunstigsten Fall auf Null sinken. Es beatedft hier das Risiko des teilweisen oder
(sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetragemyrselistiandigen Verlusts des
fur die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einsdatiiedd#r aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfétdgket mittentin.

Bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durch Lieferung voier\ktes Basiswerts sind die Anleger
nach der Lieferung den spezifischen Emittenten- und Wertpapkem der gelieferten Wertpapiere

ausgesetzt und mussen bei einem Verkauf moglicherweiselmis@tTransaktionskosten zu dem bereits
zuvor entstandenen Verlust tragen. Zudem ist zu berlcksichtiges, dikaszu liefernden Wertpapiere

frlhestens am Falligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot degeks) vom Anleger verkauft werden

konnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehenfkeipdiche aus den zu liefernden
Wertpapieren. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstagemnd-alligkeitstag kann sich der Kurs

der zu liefernden Wertpapiere erheblich negativ entwickeln umldirdia den Verlust fur den Anleger

erh6hen.

Bei Bonus-Anleihen bzw. —Zertifikaten, die keine Sicherheit#rar enthalten und bei denen die Zahlung
des zusatzlichen Bonusbetrages davon abhéngt, ob die maRRgeblicheddsulozev. der Basiswerte an den
mafgeblichen Beobachtungszeitpunkten dem Anfangskurs oder einem ditigdpestimmten Kurs des
bzw. der Basiswerte entsprechen, fihrt ein Unterschreiten désngskurses bzw. des anderweitig
bestimmten Kurses des bzw. der Basiswerte dazu, dass dievedgativicklung des Basiswertes bzw. der
Basiswerte in einer in den Emissionsbedingungen festgelegten BarBanusbetrag abgezogen wird. Dies
kann zu Kursverlusten und vorbehaltlich einer vereinbarten Minddzhlung auch zu einem teilweisen
oder (sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestrickzahlungsbetsatpen) vollstandigen Verlust
des Kapitals fuhren.

Sofern in den Emissionsbedingungen der Bonus-Anleihen bzw. -Zertiékaefortlaufende Beobachtung
der Basiswerte vorgesehen ist, sollte der Anleger beadaldss,es bereits ausreicht, dass der Kurs des bzw.
der Basiswerte zu einem einzigen Zeitpunkt wahrend des Beobasteiiraums die Sicherheitsbarriere(n)
verletzt, damit der Bonus-Mechanismus bzw. Bonus-Mechanismen nicht mehr armisnidba. sind.



Autocallable-Anleihen bzw. -Zertifikate

Der Ruckzahlungsbetrag und der Zeitpunkt der Riuckzahlung der Safsalde2bungen ist abhéngig von
dem Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes bzw. den Kursen derdaijegenden Basiswerte an den
jeweiligen, in den Emissionsbedingungen festgelegten Beweragayst Hierbei besteht das Risiko, dass
aufgrund der Ungewissheit der Kursentwicklungen des bzw. denigatgsweder der Rickzahlungsbetrag
noch der Ruckzahlungstag eindeutig vorhergesagt werden konnen. Zkiiteran Kursverluste der
Schuldverschreibungen entstehen, die wegen fehlender Verzinsungendiéider Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden konnen.

Sofern bei Schuldverschreibungen keine Rickzahlung der Schuldegoseciyen an einem der

vorangegangenen Ruckzahlungstage erfolgt ist und der Kurs demdediegenden Basiswertes bzw. ein
Wert, der auf Grundlage von Kursentwicklungen der Basiswemételt wird, am letzten Bewertungstag,

auf den die Zahlung des Riuckzahlungsbetrags spatestens erfolgtbestimmte Sicherheitsbarriere
unterschreitet, kann der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschemibuwng den Kursen des bzw. der
Basiswerte am letzten Bewertungstag abhédngen, gegebenenfatey Berlcksichtigung einer

Mindestrickzahlung. Dies kann bei einer fir den Anleger ungiinstigevidklung des bzw. der Basiswerte
dazu fuhren, dass der Rickzahlungsbetrag erheblich unter desrbEpveis liegt, im Extremfall bis hin zum

Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliellich der Tramsslkosten.

Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate

Die Schuldverschreibungen konnen, falls in den Emissionsbedingungeaseben, eine Verzinsung

aufweisen und werden am Falligkeitstag oder, falls in dendimnisbedingungen eine vorzeitige Kiindigung
vorgesehen ist, am Vorzeitigen Falligkeitstag zuriickgezBirt. Schuldverschreibungen kdnnen in den
Emissionsbedingungen so ausgestaltet sein, dass entweder diedétéWerzinsung oder die Hbhe des
Ruckzahlungsbetrages oder sowohl die Hohe der Verzinsung als audbhdiedes Rickzahlungsbetrages
von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhangig ist.

Sofern nach MalRgabe der Emissionsbedingungen wahrend der LaufzeBcleldverschreibungen
Uberhaupt keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen erfolgen, kobgieche Kursverluste
nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Die Basiswerte selbst unterliegen nicht vorhersagbaren Schngek. Daher kdnnen, falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, sowohl die Hohe der Verzinsangueh die Hohe des
Ruckzahlungsbetrages ungewiss sein. Im Regelfall wird deEib#itt eines bestimmten Ereignisses zu
zahlende Zinssatz oder Riickzahlungsbetrag umso héher bemessea geimger die Wahrscheinlichkeit
ist, dass dieses Ereignis eintritt.

Die Emittentin kann, je nach Ausgestaltung der Emissionsbeniyem, das Recht eingerdumt sein, die
Schuldverschreibungen nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen zu estienmtasn Termin bzw. zu
bestimmten Terminen vorzeitig zu kindigen. Die Anleger missereiber solchen Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen damit rechnen, dass die Emittentin die Setaddreibungen zu einem Zeitpunkt
kindigt, an dem die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumstandgiefinleger besonders
profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werden konnten. Die Ausilesnigiindigungsrechtes der
Emittentin hangt von unterschiedlichen Marktparametern ab; res ika Voraus keine eindeutige Aussage
getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiuberDigirEmissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen kénnen auch vorsehen, dass eine Verzinsundhddrwe3schreibungen fir eine
Zinsperiode nur erfolgt, wenn die Emittentin am Ende der Betrdén Zinsperiode ihr Kiindigungsrecht
nicht ausuibt.

Ein vorzeitiges Kundigungsrecht der Emittentin bewirkt zudens dasaige Kurssteigerungen bei einer fir
die Anleger gunstigen Marktentwicklung vollstdndig ausbleibéer geringer ausfallen, als dies ohne das
vorzeitige Kindigungsrecht der Fall ware.



Zudem ergibt sich bei einer vorzeitigen Kiindigung das Risiko, dsanleger moglicherweise nicht in der
Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrage zu vergleichbaren Redjeg anzulegen. Daraus kann sich eine
Verschlechterung der Rendite fir den Anleger ergeben.

Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Zielzinsfunkti werden die Schuldverschreibungen automatisch
vorzeitig zum Nennbetrag zurlickgezahlt, sobald an einem Zinszahitdgend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt ausgezahlten usaahlbaren Zinsen den in den
Emissionsbedingungen genannten Zielzins erreicht oder Uubersthrefudem kann in den
Emissionsbedingungen vorgesehen sein, dass der fur die letzte bidspan der Emittentin zu zahlende
Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzierung dien&uwar Zinszahlungen fur die
gesamte Laufzeit die Hohe des Zielzinses Uberschreiten wirde.

Verzinsliche Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate ohne Accrual-Mechanik

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen wahrend der einZétsperioden hangt - mit
Ausnahme des gegebenenfalls in den Emissionsbedingungen festgédstganZinssatzes fur eine oder
mehrere Zinsperioden - von dem Eintreten eines oder gegebénéeiaSchuldverschreibungen mit einer
gestaffelten Verzinsung mehrerer, in den Emissionsbedingungen vesategr Ereignisse in Bezug auf
den Basiswert bzw. die Basiswerte an den daflir in den Emissitingbegen vorgesehenen Tagen der
jeweiligen Zinsperiode ab. Dies bedeutet, dass keine Verzingumligef betreffende Zinsperiode bzw. unter
Umstanden fir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungeigte(es sei denn, es ist eine
Mindestverzinsung in den Emissionsbedingungen vorgesehen), wenn tdasmem bestimmten Zinssatz
verknipfte Ereignis bzw. eines der mit den verschiedenen Ziassgweils verkniipften Ereignisse an den
dafir in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Tagen nicht eintreten.

Verzinsliche Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate mit Accrual-Medkan

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen wahrend der einZétsperioden hangt - mit
Ausnahme des gegebenenfalls in den Emissionsbedingungen festgédstganZinssatzes fur eine oder
mehrere Zinsperioden - von der Anzahl der Feststellungstagderinin den Emissionsbedingungen
bezeichneten Zinsakkumulationsperiode ab, an denen eines oder ngedel®e mehrere in den
Emissionsbedingungen vorausgesetzte Ereignisse in Bezug auf den Bdszswelie Basiswerte eintreten.

DemgemaR verringert sich die Verzinsung der Schuldverschremimgdhangigkeit davon, an wie vielen
Feststellungstagen das Ereignis bzw. das jeweilige Erdigidezug auf den bzw. die Basiswerte, das fur
den jeweiligen Zinssatz vorausgesetzt ist, nicht eintritt. bEeht eintreten. Die Verzinsung kann fir eine
Zinsperiode auch vollstandig entfallen, wenn in Bezug auf den bzw.Bdsswerte wahrend aller
Feststellungstage in einer Zinsakkumulationsperiode dasfeettefEreignis bzw. eines der vorausgesetzten
Ereignisse nicht eintritt. Unter Umstanden entféllt dexaihsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich
einer gegebenenfalls vereinbarten Mindestverzinsung) auch zhim Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen vollstandig, wenn das in den Emissionsbedingumgesgesetzte Ereignis bzw.
eines der vorausgesetzten Ereignisse an keinem Feststellungstagdveigireaufzeit eintritt.

Mogliche Risiken in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag

Sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen, erfolgt die Ruckzahludchdédverschreibungen nicht
zum Nennbetrag sondern zu einem nach Maligabe der Emissionsbedingungeaneben
Ruckzahlungsbetrag. In diesem Fall wird der Riickzahlungsbetragctietdverschreibungen am Ende der
Laufzeit nach MaRRgabe der Emissionsbedingungen in Abhangigkeit von den idassbzw. der Basiswerte
an einem Beobachtungstag, an mehreren Beobachtungstagen oderndwatles in den
Emissionsbedingungen bezeichneten BeobachtungszeitraurBe{diachtungszeitpunktg ermittelt.

Die Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate kbnnen in den Emissiormbbgungen der Schuldverschreibungen
eine oder mehrere Sicherheitsbarriere vorsehen. Sollten die Hessbzw. der Basiswerte an dem oder den



Beobachtungszeitpunkt(en) diese Sicherheitsbarriere(n) nicterschreiten bzw. Uberschreiten (oder -
sofern vereinbart - nicht erreichen) und damit nicht verletzen, geeift der betreffende dieser
Sicherheitsbarriere zugeordnete Riickzahlungs-Mechanismus und dahlBerg des Ruckzahlungsbetrages
erfolgt nach der in den Emissionsbedingungen dieser Sicherhaésbarugeordneten Formel. Nach
Verletzung der betreffenden Sicherheitsbarriere aufgrund eineatefiirAnleger ungtinstigen Veranderung
der Kurse des bzw. der Basiswerte ist dieser Rickzahlungs-Msche nicht mehr anwendbar. Bei einer
ungunstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte kann dies dazu fihssnder Rickzahlungsbetrag auf
Null bzw., falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, auf den Mirdkestnlungsbetrag sinkt. Es
besteht dann das Risiko des teilweisen oder (sofern die Emissingungen Kkeinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlustsidedid Schuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreises einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskfsémes Risiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Nach MaRgabe der in den endgultigen Bedingungen enthaltenen Emisdingabhgen kdnnen Digital-
Anleihen bzw. —Zertifikate auch eine Rickzahlung zu einem Rlakzg$ibetrag vorsehen, dessen Hohe
vom Eintritt bestimmter Ereignis in Bezug auf den bzw. disi®gerte abhéngig ist. Bei einer fir den
Anleger ungunstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte kannzdié@ursverlusten und vorbehaltlich
einer vereinbarten Mindestrickzahlung auch zu einem teilweisen(safern die Emissionsbedingungen
keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstéandigen Verlustaghisls fur den Anleger fhren.

Sofern in den Emissionsbedingungen eine fortlaufende Beobachtung detebBasiswerte vorgesehen ist,

sollte der Anleger beachten, dass es bereits ausreichtdeas@urs des bzw. der Basiswerte zu einem
einzigen Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums eine Sitdtmhéeere verletzt, damit der dieser

Sicherheitsbarriere zugeordnete Riickzahlungs-Mechanismus nicht memdaawist.

1.3 Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren in Bezug auf diel@&ddverschreibungen
Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kénnen ein auf3erordentliches KindigungsredBinidentin vorsehen, bei
dessen Ausiibung die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibarmgtigvzuriickgezahlt werden.
In einem solchen Fall kann der Riickzahlungsbetrag der Schuldretbasgen geringer als der Nennbetrag
bzw. bei Schuldverschreibungen ohne festen Nennbetrag geringderadnfangliche Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen sein, da der Rickzahlungsbetrag in diesdéim déta Marktwert der
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt entspricht und von der Beresstellagnach billigem
Ermessen ermittelt wird.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des aul3erordentlichen KindigungsoechtRisiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbe#iely der vorzeitigen Ruckzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Der Emittentin kann, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehemf&roedentliches Kindigungsrecht
insbesondere dann zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben festatsdltdie Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absichéirer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teiyesisizeswidrig, rechtswidrig oder in
sonstiger Weise undurchfihrbar geworden ist oder wird.

DarUber hinaus kann die Emittentin, falls in den Emissionsbedingunggesehen, Uber ein weiteres

produktspezifisches auRerordentliches Kiindigungsrecht bei Ebdstimmter Ereignisse in Bezug auf den
oder die mit den Schuldverschreibungen verknipften Basiswerte verfligen.
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Kursrisiko

Die Schuldverschreibungen unterliegen Kursrisiken, die sichudgter jeweiligen Produktstruktur sowie
weiterer wirtschaftlicher Faktoren, jeweils fir sich oder Kombination oder aufgrund einer
Wechselwirkung zwischen verschiedenen Faktoren, verwirklichen kénnen.

Unter diesem Basisprospekt kénnen Schuldverschreibungen begebesn weed denen die Hohe des
Ruckzahlungsbetrages und zum Teil die Hohe der Verzinsung derld8erschreibungen von der
Kursentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte, von der Kure&hing eines bestimmten Basiswertes in
der Form eines Korbs bestehend aus mehreren Bestandteilen, vogedagsten absoluten Wert der
Kursveranderung eines Basiswertes oder von der Differenz zwischen misv&den abhangt.

Bei einer fir die Schuldverschreibungsglaubiger ungiinstigen &ty des bzw. der Basiswerte und
vorbehaltlich anderer Ausstattungsmerkmale, wie z.B. eineninbargéen Mindestrickzahlungsbetrag oder
einer vereinbarten Mindestverzinsung, kann die Verzinsung der Sehsdtiveibungen vollstandig entfallen
oder der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen entsprechekatwieklung des bzw. der
Basiswerte erheblich unter dem fir den Erwerb der Schuldversahgen aufgewandten Kaufpreis oder
unter dem Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen ohne festen Kmypnbder den anfénglichen
Ausgabepreis liegen. Hierdurch kann fur den Schuldverschreibunigiggiéain erheblicher Verlust bis
hin zum vollstandigen Verlust des aufgewandten Kapitals (eschliellich aufgewendeter
Transaktionskosten) entstehen. Bei einer fir den Anleger ungunstigen Entwicklunddsiswerte kann
zudem bereits wahrend der Laufzeit der Wert der Schuldverschgeibwabsinken. Dieses Risiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Bei Schuldverschreibungen, die eine Rickzahlung zum Nennbetragimel&iekzahlung mindestens zum
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, besteht ein Kursrisiko insbesdr@i@inem vorzeitigen Verkauf der
Schuldverschreibungen. Denn der Kurs der Schuldverschreibungen kann wddréadfzeit insbesondere
dann unter 100 % des Nennbetrages fallen, wenn die Verzinsung oderwdigeter Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen Marktzins liegtbeksndere bei einer unglnstigen
Entwicklung des bzw. der Basiswerte wird der Wert der Schrddliesibungen wéhrend der Laufzeit daher
unter 100 % des Nennbetrages fallen. Bei einem vollstindigen Wegfa/erzinsung kann der Kurs der
Schuldverschreibungen auf das Niveau einer vergleichbaren Nullkupdreamhit Restlaufzeit bis zum
Falligkeitstag sinken.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrend der Laufzeit aherddverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldverschreibungaremd ihrer Laufzeit nicht zwangslaufig
dem Auszahlungsprofil am Laufzeitende entsprechen wird. Der WieSdteildverschreibungen ist neben
den zuvor benannten Faktoren von der noch verbleibenden Laufzeit und anderen Faktoreig. abh&ng

Marktstérungen und Anpassungsmaflnahmen

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Berechnungsstd&iatdsen oder Vorliegen von
Marktstorungen nach MaRgabe der Emissionsbedingungen feststellEmissionsbedingungen kdnnen
zudem Regelungen zu Anpassungsmalnahmen vorsehen. Marktstorungen koénnen rtlederWe
Schuldverschreibungen beeintrachtigen und die Tilgung der Schulde2bseigen verzogern. Im Fall von
Anpassungsmaflnahmen beziglich des Basiswerts kann nicht ausgesciesden, dass sich die einer
Anpassungsmaflnahme zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein atffendutrweisen und
sich die Anpassungsmalinahme spater als fur den Anleger unvortedraisstellt bzw. dass der Anleger
durch die AnpassungsmalRnahme wirtschaftlich schlechter gestghtd als er vor einer
Anpassungsmalinahme stand.
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Liquiditatsrisiko

Es kann beabsichtigt werden (ohne dass die Emittentin diestobzégie Verpflichtung Gbernimmt), die
Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen Wertpagiezininsfiihren bzw. einzubeziehen.
Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen Wertpaggiegbbandelt werden, kann nicht
zugesichert werden, dass ein liquider Markt fur die Schuldvesibchrgen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor fir die Entstehung eines liquiddlarktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, destigerieslr die Wahrscheinlichkeit, dass
sich ein liquider Markt entwickelt. Bei bestimmten Emissiorigestent zudem das Risiko, dass das
tatsdchliche Emissionsvolumen unter dem angebotenen bzw. geplamgsmBEsvolumen liegen kann. Falls
ein liquider Markt fir Schuldverschreibungen entstanden seire sklinn nicht zugesichert werden, dass
dieser Markt bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen fadhes

Soweit nicht beabsichtigt ist, die Schuldverschreibungen in deddlan einer deutschen Wertpapierborse
einzubeziehen bzw. einzufihren, ist davon auszugehen, dass kein ligMdekt fur die
Schuldverschreibungen entstehen wird.

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein AnleigeiSchuldverschreibungen tberhaupt nicht
oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verdauf3ern kansictlein einem liquiden Markt gebildet
hatte.

Risiko durch basiswertbezogene Geschéfte der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen konnen Gesch&Bezug auf den oder die
Basiswerte (einschlief3lich auf Basiswerte bezogener Derivaite)gene Rechnung oder auf Rechnung ihrer
Kunden abschlie3en. Dariiber hinaus kdnnen die Emittentin und/oder méridundene Unternehmen im
Zusammenhang mit dem Angebot der Schuldverschreibungen ein oderemgbsicherungsgeschafte in
Bezug auf den oder die Basiswerte oder hierauf bezogene RealvsthlieRen oder als Market Maker fir
den oder die Basiswerte auftreten. Es ist nicht auszuschlid8es solche Geschafte oder Aktivitdten der
Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditat oder défert der Schuldverschreibungen negativ
auswirken konnen.

Wahrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen kénnen fir AnlegerkeRisaufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden sein, wenn die Schuldverschreibungemauinelere Wahrung lauten als Euro
oder wenn der bzw. die Basiswert(e) auf eine andere Wahrung lautetals E

Hochstbetrag fur Ruckzahlung und/oder Verzinsung

In den Emissionsbedingungen kann der Rickzahlungsbetrag der Schuleyewsgjen und/oder die
Verzinsung auf einen Hochstbetrag begrenzt sein. Dies bedeasst,die Anleger, im Vergleich zu einer
Direktinvestition in den Basiswert, nicht an einer fir den gefeginstigen Entwicklung des bzw. der
Basiswerte partizipieren werden, die zu einem Uber den Hoategthehausgehenden Rickzahlungsbetrag
oder zu einer Uber den Hochstbetrag hinausgehenden Verzinsung fihren wirde.

Mindestriickzahlung

Bei Schuldverschreibungen, die eine Mindestriickzahlung vorseh&sprient der Rickzahlungsbetrag
mindestens dem in den Emissionsbedingungen angegebenen Mindestuitdsadtrag (der
Mindestriickzahlungsbetrag). Dadurch wird ein je nach Hohe des Mindestriickzahlungsbetragelseyes
Verlustrisiko zum Ende der Laufzeit in Bezug auf fir den geteunglnstige Veranderungen des bzw. der
Basiswerte auf den Betrag begrenzt, um den die von dem Antagéusammenhang mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel den Mindestriickzahluragsloekersteigen. Anleger bleiben
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aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dasgbeiZahlungsunfahigkeit der Emittentin die fur
den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel ilveeler vollstandig verloren gehen
konnen. Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrer Laufzeit zu @res gehandelt werden, der
unterhalb des Mindestriickzahlungsbetrags liegt. Es kann nicht dargdut werden, die erworbenen
Schuldverschreibungen jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestans Mindestriickzahlungsbetrag
verauf3ern zu kénnen.

Abhangigkeit des Riickzahlungsbetrages bzw. der Verzinsung von dPartizipationsrate

In den Emissionsbedingungen kann vorgesehen sein, dass der Rickzahagdstvet gegebenenfalls die
Verzinsung von der Hohe der Partizipationsrate abhangig istKisentwicklung wirkt sich bei einer
Partizipationsrate von unter 100 % unterproportional auf die Hf#se Rlickzahlungsbetrages bzw. der
Zinsen aus, d.h. der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Zinsbetrag istgegerats dieser bei einer
Partizipationsrate von 100 % (oder dartber) ware. Dagegen bésiebiner Partizipationsrate von uber
100 % fur die Anleger das Risiko, dass sie bei einer fir den @nlagglinstigen Entwicklung des
Basiswertes Uberproportional an den Verlusten des Basiswdrtdsiligt werden, also der
Ruckzahlungsbetrag geringer ausfallen kann.

Besondere Risiken mit Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolveikaisier jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursanderungsrisiko oder einem Dividendenrisiko verbunden, auf die die Emikteimen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien hangt ganz wesentlich von der Entwicklung derd{iagitkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den whafsicchen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit egeribig mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstanden noch hdéheren Rigik&n im Hinblick auf ihre
Volatilitédt oder das Insolvenzrisiko), als dies bei Aktien gréRémternehmen der Fall ist. Dartber hinaus
kénnen Aktien von Unternehmen mit geringer Kapitalisierung ranft) geringer Handelsumsétze auf3erst
illiquide sein.

Besondere Risiken bei Indizes oder Korben als Basiswert

Der jeweilige Wert eines Index oder Korbes ergibt sichdmus Wert seiner Bestandteile. Veranderungen in
der Zusammensetzung eines Index oder Korbes und Faktoren, welche dendaNeBestandteile
beeinflussen (kdnnen), beeinflussen auch den Wert des jeweitigex dder Korbes und kénnen darum die
Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen beeinfluSsbmankungen im Wert eines Bestandteils
eines Index oder Korbes kdnnen durch Schwankungen im Wert eines andeserdids ausgeglichen oder
verstarkt werden. Historische Wertentwicklungen der Bestdadbieten keine Gewahr fir ihre zukinftige
Wertentwicklung. Unter Umstanden kann ein als Basiswert veteter Index oder Korb nicht wahrend der
gesamten vorgesehenen Laufzeit der Schuldverschreibungen fortgefigehwe

Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in dessignsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, ist die Emittentin gemafn den Em&sedingungen berechtigt, den bzw. die fir
die Berechnung des Rickzahlungsbetrages mal3geblichen Basiswertetrdiffenden Bestandteile des
Index oder die Korbbestandteile anzupassen bzw. durch andere Indizes,Bexianelteile des Index oder

andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solche MafRnahme konMéedetter Schuldverschreibungen

negativ beeinflussen.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl und gegebenenfalls diehGeny der Bestandteile eines Index
oder Korbes nicht auf Erwartungen oder Einschétzungen der Enmittbmti. der Berechnungsstelle
hinsichtlich der zukunftigen Wertentwicklung der ausgewahltenalBegtile beruht. Anleger sollten daher
hinsichtlich der zukilnftigen Wertentwicklung der Bestandteileese Index oder Korbes ihre eigenen
Einschatzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kenntnisse und Informationsgoetienmen.
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Keine Dividenden bei Kursindizes

Soweit es sich bei dem bzw. den Basiswerten um sog. Kursintbretelt, ist zu beachten, dass bei der
Berechnung des Kurses dieses Basiswerts die von einzelnen Isidexiteilen (Aktien) ausgeschitteten
Dividenden - im Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nidtkséchtigt werden. Soweit die Emittentin
zur Absicherung der Verpflichtungen aus der Emission der Schatthreibungen die in diesem Basiswert
enthaltenen Aktien erwirbt, werden die auf die erworbenen Akdigsgeschitteten Dividenden von der
Emittentin einbehalten und fiihren nicht zu einer Erh6hung des Wertes der Sclohicirbusigen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anlegeigget, die entweder tUber ausreichende
Kenntnisse verflgen, um die Risiken der Schuldverschreibungen aaesthzéi konnen oder die vor einer

Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkagsb#rk oder durch andere

kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kénnen die in einem individuellen Fall gegelf@ienotwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nich¢rergatieger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf strukturierte Schuldverschreibungen sollten eineg@afdscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallen, da die h@rihaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und tiedgldes Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potentielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Ssleuschreibungen erwdgen, wenn sie Uber
ausreichend finanzielle Mittel verfigen, um etwaige Verlaste der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu kdnnen.

Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn der mit den Schuldverschreibungen erzielbare Ertrag vowektentwicklung des bzw. der
Basiswerte abh&ngig ist, ist eine Anlage in die Schuttveeibungen nicht mit einer Anlage in diesen bzw.
diese Basiswerte (bzw., sofern es sich bei diesen um emndgdex bder Korb bestehend aus Aktien oder
Indizes handelt, in dessen Bestandteile) vergleichbar, da debi@dén der Schuldverschreibungen keine
Rechtsposition wie einem Inhaber der jeweiligen Basiswertegiomt wird und auch in wirtschaftlicher
Hinsicht das Renditeprofil (insbesondere im Hinblick auf die BbEne der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten) nur begrenzt vergleichbar ist.

Absicherungsgeschafte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrendadizeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschafte abschlieBen konnen, durch die sie ihfkeRisius den Schuldverschreibungen
ausschlieBen oder einschranken konnen. Unter Umstanden konnen solche t&eschdfu einem
ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass ein entsprechemidet ¥etsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben
Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldvebsoigen bedingte Zahlungen bei der

Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegertragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zuséatzlichen Betrage flr derartige Steuern oder Abgatilen.z
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Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Wevka Schuldverschreibungen
anfallen, kdnnen insbesondere in Kombination mit einem niedrigersdktonswert zu Kostenbelastungen
fuhren, die die mit der Schuldverschreibung verbundenen Ertragschancen istankleen konnen.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverscthvgén durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Gestdéfen zu konnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufiderprifen, ob er zur Zinszahlung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dannrihatge ist, wenn die erwarteten Gewinne
nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verdnsgtauf genommen werden muissen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrer Laufzeit bofsléarn in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfuhrung der Schuldedrsoben in einen bdrslichen

Handel beantragt werden soll und dieser Antrag bewilligt )wmder aufRerborslich (sofern in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) gehandelt werden. Es ist moglishsictaglie Preisbildung von

bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz zu anderen Scézhdeiaungen nicht ausschliel3lich an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die Emiitteoder Dritte im Sekundarmarkt

eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibunigarkatsh.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt UblidRemisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Zu beachten ist, dass je nach Ausgestaltung der Schuldverschreibongen Endglltigen Bedingungen
Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwartgtginerung) des bzw. der Basiswerte
bzw. einzelner Korbbestandteile den Wert der Schuldverschreibungendjizetional mindern kénnen.

Market Making

Fir den Fall, dass die Emittentin oder ein von ihr beauftrddgtiéter fir die Schuldverschreibungen die
Funktion eines Market Makers Ubernimmt, kann durch ein Market Makigy Kurs der
Schuldverschreibungen maf3geblich bestimmt werden.

Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Market Maker gestellteniflicherweise nicht den Kursen
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebildet hattenB&echnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festsetzt werden, kénnen sich jederzeit &ndern.

1.4 Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin

Zusammenfassung der Beschreibung der Helaba

Gesetzlicher Abschlusspriifer

Helaba's gesetzlicher Abschlussprifer ist PricewaterhouseCodpafdikschaftsprifungsgesellschaft.
Historische Wurzeln, Entwicklung und Geschéftsiberblick derHelaba

Die Hessische Landesbank Girozentrale wurde 1953 gegrindet und/irkitng zum 1. Juli 1992 in

"Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale" umbenannt. Die Hedalxa iHandelsregister der Stadte
Frankfurt am Main (HRA 29821) und Jena (HRA 102181) eingetragen.
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Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine reclysfémstalt des offentlichen Rechts in
Deutschland. Die Helaba unterliegt der staatlichen Uberwachmdgdufsicht durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Neben dieser allgemeinen Bankenaufsicht unterliegt die bletier gesetzlichen Aufsicht durch die
Bundeslander Hessen und Thringen.

Das strategische Geschaftsmodell der Helaba beruht ewfddei Saulen "GroRRkundengeschaft und
Investmentbanking”, "Privatkunden und Mittelstandsgeschéaft” soW@dfentliches Forder- und
Infrastrukturgeschaft".

In der Unternehmenssparte "Grol3kundengeschaft und Investment-Bak&imzentriert die Helaba ihre
Aktivitaten auf die sechs Kerngeschaftsfelder Immobilientp@@te Finance, Financial Institutions and
Public Finance, Global Markets, Asset Management und das Tramsajdschaft. Vertriebsseitig verfolgt
die Helaba einen dualen Ansatz: zum einen gegentber Produktkundem gisaiigen Produktbereichen,
zum anderen produktiibergreifend durch Ausrichtung des Kundenvertriedsetwinden. Aufbauend auf
den positiven Erfahrungen der letzten Jahre werden auch zukimftien Kerngeschaftsfeldern die
Vertriebsaktivitdten in den Landern der Europédischen Union selektignweitstarkt. In der EU unterhélt die
Helaba Standorte in London, Madrid, Paris und Dublin. Hinzu kommt diettetivare Marktprasenz in den
USA Uber die Niederlassung in New York, die im Vorjahr eréfén Auslandsreprasentanzen in Moskau
und Shanghai sowie Uber die Beteiligungsinstitute in Zirich und Luxemburg.

In der Unternehmenssparte "Privatkunden und Mittelstandsgesaktftlie Verbundbankfunktion der
Helaba als zentraler Produktlieferant und Dienstleistung&piattfir die Verbundsparkassen in Hessen und
Thiringen angesiedelt. Im Rahmen des Geschaftsmodells detschaiftlichen Einheit” mit den
Verbundsparkassen erfolgt im gemeinsamen Geschéftsgebiet miodukt- und kundenseitige
Gesamtmarktabdeckung.

Die Frankfurter Sparkasse, ein hundertprozentiges Tochterirdstitidelaba, ist eine fihrende Retailbank in
der Region Frankfurt/Main. Uber die Frankfurter Sparkasse urel Vfertriebsgesellschaft 1822direkt
verfugt der Helaba-Konzern auch utber ein signifikantes Standbein im hatidisektbankgeschatft.

In der Unternehmenssparte "Offentliches Forder- und Infrastridgangft’ nimmt die Helaba uber die
"Landestreuhandstelle Hessen — Bank fir Infrastruktur — rethihselbstandige Anstalt in der Helaba"
(LTH — Bank fur Infrastruktur) im Auftrag des Landes Hessen offentlireeraufgaben wahr.

Organisationsstruktur

Zum Helaba-Konzern zahlen neben der Helaba als MuttergeséliBatailigungen, die sie in Austibung
oder Unterstitzung ihrer Geschaftstatigkeiten gegrindet, gnibgdet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehdren zum einen sogenannte opeBsigligungen, zum anderen
strategische Beteiligungen.

Trendinformation
Seitens der Hessischen Landesregierung besteht die Absichyeitaren Blndelung und Starkung des
Offentlichen Foérder- und Infrastrukturgeschéfts die IBH auf HiEH - Bank fur Infrastruktur zu

verschmelzen und diese zur Unterlegung des Fordergeschafts mit haftendemttabeauszustatten.

Bedingt durch die derzeitige Wirtschaftskrise kann dieagdiage des Helaba-Konzerns durch erhebliche
Bewertungskorrekturen und Belastungen aus der Kreditrisikovorsoriydl best werden.

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriften e§abschlusses 2008 haben sich keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emitteefieerg

16



Organe der Bank

Tragerversammliung

Die Tragerversammlung besteht aus zwolf Mitgliedern (88€r) Satzung der Helaba). Alle wesentlichen
Veranderungen in Bezug auf u.a. Geschéftspolitik, Eigenkapital Bdezernstruktur bedurfen der
Genehmigung der Tragerversammlung. Sie ist unter anderem zgsféndinderungen der Satzung der
Bank und fur die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat tiberwacht die Geschaftsfihrung des Voegamdl besteht aus 36 Mitgliedern (811(1)
der Satzung der Helaba).

Vorstand

Die Mitglieder des Vorstands werden durch die Tragerversangrbestellt und durch den Verwaltungsrat
bestétigt. Derzeit setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:

. Hans-Dieter Brenner (Vorstandsvorsitzender)

. Johann Berger (stellvertretender Vorstandsvorsitzender)
. Klaus-Dieter Grob

. Gerrit Raupach

. Dr. Norbert Schraad

Der Verwaltungsrat und die Tragerversammlung der Helaba laahet6. November 2008 beschlossen, Dr.
Detlef Hosemann zum kinftigen Mitglied des Vorstandes der Helab bestellen, sobald die
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen dafir vorliegen.

Eigentimerstruktur

Eigentiimer und Trager der Bank sind der Sparkassen- und GiroverbssehHéhlringen (85%), das Land
Hessen (10%) und der Freistaat Thiringen (5%).

Informationen Uber die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Eiittentin

Fir die Geschaftsjahre 2007 und 2008 der Emittentin sind im AnhangRegistrierungsformulars
Finanzangaben des Konzerns nach IFRS, wie sie in der Européaidcianm ("EU") anzuwenden sind,
einschliel3lich der Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergetimmneg, Bilanz, Kapitalflussrechnung
und Anhang sowie dem Lagebericht des Konzerns und der WiedergabesstésigBngsvermerks des
Abschlussprifers aufgenommen.

Dartber hinaus sind fir die Geschaftsjahre 2007 und 2008 Finanzangabenardern&ch dem
Handelsgesetzbuch (HGB) einschliel3lich der Jahresbilanz uwthieund Verlustrechnung, des Anhangs
sowie dem Lagebericht der Landesbank Hessen-Thiringen Giroeentral der Wiedergabe des
Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aufgenommen.
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Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Konzern- und Jahresabschlisse einschlieBlich der Lage- uilbbRischte 2007 und 2008 der
Emittentin wurden von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspyigesellschaft geprift und erhielten
jeweils uneingeschrankte Bestatigungsvermerke.

Zwischenberichte oder sonstige Finanzinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Konzern- und Jahresabes2@88 sind keine Zwischenabschliisse
der Emittentin veroffentlicht worden. Ab dem Geschéftsjahr 2007 liegedie Helaba der Verpflichtung
zur Verdffentlichung von Halbjahresfinanzberichten.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfahren

Der Bundesverband deutscher Banken hat gegen die Entscheidung der EU-Kommigsdrilieverfahren
wegen der 1998 erfolgten Einbringung des Sondervermdgens "Wohnuagswes Zukunftsinvestition™
des Landes Hessen als stille Einlagen im Volumen von EUR 1,264 Made kingereicht. Die EU-
Kommission hatte die von der Helaba zu zahlende Vergiitung alsund§atz ordnungsgeman eingestuft.
Die Bundesrepublik Deutschland, das Land Hessen und die Helaba sindatgeverfahren als Streithelfer
beigetreten.

Gemal Entscheidung der EU-Kommission vom 6. September 2005 steiit che Einbringung des

Sondervermdgens "Hessischer Investitionsfonds" mit einem VolworediEUR 620 Mio. als stille Einlage

gemal 810 Absatz 4 KWG in die Helaba europarechtlich keindicteaBeihilfe dar. Auf Antrag des

Bundesverbandes deutscher Banken wird die Entscheidung der EU-Kanmiss dem Europaischen
Gerichtshof in Luxemburg rechtlich tUberprift. Das Land HessendiewdHelaba sind dem Verfahren als
Streithelfer beigetreten.

Im September 2008 hat in beiden Verfahren die mindliche Verhandlung stadiiggef mit der Entscheidung
des Gerichts ist im Laufe dieses Jahres 2009 zu rechnen.

Wesentliche Veranderungen der Finanzlage

Seit dem Datum der jingsten veroffentlichen, gepruften Konzemd Jahresabschlisse der Helaba
(31.12.2008) hat es keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage terGlelppe gegeben.

15 Zusammenfassung der Wertpapierbeschreibung

Definitionen von Begriffen sind in der Wertpapierbeschreibung unérineinissionsbedingungen enthalten.
Die Emissionsbedingungen enthalten die alleine verbindlichen Bedingumgiem Schuldverschreibungen.

Angaben Uber die anzubietenden Schuldverschreibungen
Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungennime 8Ser 88 793 ff. Burgerliches
Gesetzbuch dar.

Pfandbriefe
Pfandbriefe kénnen von der Helaba in Form von Hypothekenpfandbriefen féemtliChen Pfandbriefen

emittiert werden. Sie sind durch eine Deckungsmasse gebeektgesichert, die im Wesentlichen aus
offentlichnen Krediten (im Fall von Offentlichen Pfandbriefdmw. Hypothekenkrediten (im Fall von
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Hypothekenpfandbriefen) besteht, und werden durch das Pfandbriefiedetzjeweils geltenden Fassung
geregelt.

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautanteefurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Boérsenstrale 1, Frankfurt anm, Maler einer anderen in den

Emissionsbedingungen definierten Hinterlegungsstelle hinterlegt \Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Stiickelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in den betreffendeniiigdg Bedingungen festgelegten
Nennbetrag oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, ohne festen Npanbgégeben.

Waéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro oder einer anderen Wahrung begeben.

Status und Rang

Die Schuldverschreibungen (auRRer Pfandbriefe) begriinden niclithdrs und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit alederen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten deteBtiit gleichrangig sind, soweit

diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestinenwgig Vorrang eingeraumt wird.

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten déitefftim, die untereinander gleichrangig
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maligabe des Pfandbtidgagedeckt und stehen mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Entitteslus Hypothekenpfandbriefen bzw.
Offentlichen Pfandbriefen.

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungémrben sich nach den
Emissionsbedingungen.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen eine Verzinsung vorsehen, die usiclea Emissionsbedingungen
ergibt.

Ruckzahlung - andere Formen der Tilgung

Die Schuldverschreibungen werden durch Zahlung eines in densiBnsisedingungen festgelegten
Ruckzahlungsbetrages oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgedeheh Lieferung eines den
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswertes getilgt.Z&gunkt der Tilgung und die
Einzelheiten zur Tilgung ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.
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Bedingungen fur das Angebot

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebots werden \@ginBeiner Emission festgelegt
und in die Endgiiltigen Bedingungen aufgenommen.

Fur den Fall, dass die Schuldverschreibungen offentlich zur Zeictamgepoten werden, behalt sich die
Emittentin vor, das Angebotsvolumen wahrend der Zeichnungsfrist zueerh&ollte die Summe der
Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nuatsiashlich gezeichnete Volumen
emittiert werden. Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrigeitly zu beenden.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission déwl8eerschreibungen ohne Angabe von
Grunden nicht vorzunehmen.

Bdrseneinflhrung

Die Emittentin kann vorsehen, die Schuldverschreibungen an eirgamisierten Markt einzufiihren bzw. in
den Freiverkehr einzubeziehen, ohne dass flr die Emittentin hierzu einéctierpfy besteht.

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazpifliedtet), dass die Emittentin unter gewohnlichen

Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldveitsghgen ankaufen wird, sofern
diese nicht an einer deutschen Wertpapierbdrse gehandelt werden.
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2. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter diesem Basisprodegidbenen Schuldverschreibungen
erwéagen, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoreralsigrgiriifen, bevor sie sich zu einem
Kauf der Schuldverschreibungen entschlieBen. Diese Anlageentscheidtededelr Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einschlieRlich der per &/einleézogenen Dokumente), der
Endgiltigen Bedingungen und der etwaigen Nachtrage zum Basisprospekt treffen

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert der Schuldisz#ungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die Fahigkeit der Emittentin beeashtigen, ihren Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen nachkommen zu konnen. Potentielle Anlegen zolttem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und sich dadurch gegenseitig lseeinfhgsverstarken kénnen.

[Da die Schuldverschreibungen ein gegentber anderen Schuldverschreilenhgdtes Risiko aufweisen,
eignen sich diese Schuldverschreibungen nur flr Anleger, die siads dipseziellen Risikos bewusst sind.]
Sie sollten die Schuldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein garemséndnis der Funktionsweise der
jeweiligen Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikomégiehen Verlusts bewusst zu sein.
Fur Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im Umgang mértdgn Finanzprodukten ist eine
Anlage in die Schuldverschreibungen mdglicherweise nicht geeigaetolfen als potentieller Kaufer von
Schuldverschreibungen genau prifen, ob unter den gegebenen Umstanden umd kimtdegrund Ihrer
personlichen Verhéaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage in Schulthedioungen fir Sie geeignet
erscheint.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen deremsnitbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen odeer(sadie Emissionsbedingungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlust detefiiErwerb der Schuldverschreibungen
eingesetzten Kapitals fihren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die Entitte Schuldverschreibungsglaubiger kdnnen
daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach Mal3gabe der Emissionsbedmguistehen, ausschlief3lich
von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationen Uber Risiken,ddi Fahigkeit der Emittentin zur

Erflllung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der Wertpapiere beéchtigen konnten. Diese Risikohinweise
ersetzen nicht die in jedem Fall vor der Kaufentscheidung&sséiche individuelle Beratung durch den
Anlageberater. Potentielle Investoren sollten vor der Enthaohg fir einen Kauf alle in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen sorgféltig prifen und beriicksichtigee. Anlageentscheidung sollte nicht allein
aufgrund dieser Risikohinweise gefallt werden, da die hientinadtenen Informationen eine auf die
Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltniss@rdegers zugeschnittene Beratung
und Aufklarung nicht ersetzen kénnen. Dariiber hinaus sollten sich ptieeAmleger bewusst sein, dass die
hier beschriebenen Risikofaktoren gemeinsam auftreten kénnenchirgbsiit gegenseitig beeinflussen und
verstarken koénnen.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definier
Adressenausfallrisiko
Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verlustesatgangenen Gewinnes aufgrund des Ausfalls

eines Geschaftspartners. Das Adressenausfallrisiko umfasstKaoatrahentenrisiko (Risiko aus dem
klassischen Kreditgeschaft, Wiedereindeckungsrisiko sowiéelgtungs- und Abwicklungsrisiko) und das
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spezifische Landerrisiko. Das Landerrisiko besteht aus Tran&fenvertierungs- und Eventrisiken (z.B.
Lieferrisiken).

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Méglichkeit der negatiWertveranderung aufgrund von unerwarteten
Veranderungen der zugrunde liegenden Marktparameter wie Zimsgdtien- und Devisenkurse sowie
deren Volatilitaten einschlief3lich zugehdriger Optionsrisiken.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt:

0] Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko einechtiausreichenden Liquiditat fur die
Erflllung der taglichen Zahlungsverpflichtungen.

(i) Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen, wenn aufgrund eiivhit adéquaten Steuerung der
Kostenrisiken der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken ¢@@aldanlage eine
unausgewogene mittel- und langfristige Liquiditatsstruktur entsteht.

(iii) Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unzureichenden idiigu von
Finanzinstrumenten, die dazu fuhrt, dass Positionen nicht oderununverhaltnismaiig
hohen Kosten geschlossen werden kénnen.

Das kurzfristige und strukturelle Liquiditatsrisiko umfasgtla Risiken aus aufRerbilanziellen Kredit- und
Liguiditatszusagen.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabilitatsverordnungv{$otiefiniert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des Versagemsternen Verfahren und Systemen,
Menschen oder in Folge externer Einflisse eintreten. Hierzu zakdbnrechtliche Risiken.

Immobilienprojektierungsrisiko

Unter das Immobilienprojektierungsrisiko werden Termin-, Qaaslit Kosten- bzw. Vermarktungsrisiken
im Rahmen des Immobilienprojektentwicklungsgeschafts gefdsstsich bei Eintritt negativ auf den
kalkulierten Deckungsbeitrag der Projektentwicklung auswirkelierzu gehoren nicht Risiken aus
Immobilienfinanzierungen.

Fondplatzierungsrisiko

Unter das Fondsplatzierungsrisiko fallt das Risiko der zu plataden Eigenkapitalanteile von Fonds-
Projekten (geschlossene Fonds) innerhalb der Helaba. Hierdalien auch Kostenrisiken im
Zusammenhang mit erh6htem Vertriebsaufwand sowie Ertragsrigikenicht erzielten Konzeptionserldosen
und weitere Kosten fur die Arrangierung einer zusatzlichenngieeung bei Nichtplatzierung des noch
einzuwerbenden Eigenkapitalanteils.

Beteiligungsrisiken
Beteiligungsrisiken resultieren aus einem mdglichen RlUakgdes Anteilswerts, ausbleibenden oder

ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahmen oder aongahfiings-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien oder Patronatserklérunge
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Sonstige Risiken

Uber die vorgenannten Risikoarten hinaus werden unter ,gendRisiken" strategische Risiken,

Reputationsrisiken und steuerliche Risiken zusammengefassitedsiche Risiken resultieren aus
strategischen Entscheidungen, die unter Einschatzung zukunftigvicHungen getroffen werden.

Reputationsrisiken sind als direkte oder indirekte Verlusier entgangene Gewinne aufgrund einer
Verschlechterung der Reputation der Helaba definiert. StelerliRisiken ergeben sich durch
Veranderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder geanderte Raahgsprech

Weitere Informationen beziglich des Risikomanagementprozesses und-siektur sowie der
Risikomanagementsysteme der Emittentin sind dem Risikobezishieil der Lageberichte der Bank und
des Konzerns 2008 zu entnehmen, die im Registrierungsformulamdgeriin auf den Seiten BA-11 bis
BA-36 und BB-11 bis BB-35 enthalten sind.

2.2 Besondere Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibgen

[Bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikatermit basiswertabhéngiger Verzinsung
einfiigen

Abhéangigkeit der Verzinsung der Schuldverschreibungen vom Kurs deBasiswertes

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsung vor, die [mit Ausnddmn®e Zinsperiode][teilweise]
von der Kursentwicklung des in den Emissionsbedingungen bestinBatsiswertes abhangt[, wobei die
Verzinsung auf einen Hochstzinssatz beschrankt [Btfe Verzinsung der Schuldverschreibungen setzt sich
aus zwei Komponenten, einer festen Basisverzinsung sowie ei@blea Zusatzverzinsung, zusammen.
Die feste Basisverzinsung ist nicht abhéngig von der EntwicldesgBasiswertes. Zusatzlich zu der festen
Basisverzinsung sehen die Schuldverschreibungen eine Zusatawegzinsr, deren HOhe von der
Entwicklung des Basiswertes abhangig i§Bei einem fallenden Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts
sinkt die Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskomponente und ddimitohe der Gesamtverzinsung] der
Schuldverschreibungen.]’ [Die Hoéhe der [Verzinsung] [variablen Zinskomponente] der
Schuldverschreibungen ist abhangig von dem absoluten Wert der Kuickdumg des Basiswertes, d.h. die
Verzinsung der Schuldverschreibungen sinkt, wenn der Kurs des Besiswur wenig schwankt oder auf
dem Ausgangsniveau verbleit.JUnter Umstanden kann die [Verzinsung][variable Zinskomponente]
[vollstandig entfallen?[bis auf den Mindestzinssatz fallet]]

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sog. Kursindex. ahkzerbheachten, dass bei der Berechnung
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandtdilem) ausgeschitteten Dividenden - im
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bertcksichtidgemeSoweit die Emittentin zur Absicherung
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungemmd@asiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschittetddeldden von der Emittentin einbehalten
und filhren nicht zu einer Erhéhung der Verzinsung der Schuldverschraibuhgiandere
basiswertspezifische Risiken einflig®i

! Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiejen.

2 Bei Schuldverschreibungen mit festem und varialeponbestandteil.

% Bei Anhangigkeit der Verzinsung von der relatiartentwicklung des Basiswertes einfiigen.
4 Bei Anhéngigkeit der Verzinsung von der absoliéertentwicklung des Basiswertes einfiigen.
® Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsimigigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdgiigjen.

” Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw
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[Abhéangigkeit der Verzinsung der Schuldverschreibungen von der &tizipationsrate

Daneben hangt die Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskomponemté] aon der Partizipationsrate ab.
Bei einer Partizipationsrate von unter 100 % wirkt sich diarsveranderung des Basiswertes
unterproportional auf die Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskompehests, d.h. die H6he der
[Verzinsung][variablen Zinskomponentéjt geringer als sie bei einer Partizipationsrate von 100dér(
dariiber) ware. Dagegen besteht bei einer Partizipatiensvatiber 100 % fir die Anleger das Risiko, dass
bei einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes sich  dWerzinsung][variablen
Zinskomponente]iberproportional reduziért.]

[Begrenzung des Rickzahlungsbetrages auf einen Hochstbetrag

Der Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in den @&msissdingungen auf einen

Hochstbetrag [in Hohe des Nennbetrages] begrenzt. Dies bediagstdie Anleger, im Vergleich zu einer
Direktinvestition in den Basiswert, nicht an einer positiWertentwicklung des Basiswertes partizipieren
werden, die zu einem iiber den Hochstbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetragifiern w

[Begrenzung der H6he der Verzinsung auf einen Hochstzinssatz

Der Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskomponente] der Schuldveribungen ist in den
Emissionsbedingungen auf einen Hochstzinssatz begrenzt. Diesdiedags die Anleger nicht an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswertes partizipieremdere die zu einer Uber den Hdchstzinssatz
hinausgehenden [Verzinsung][variablen Zinskomponente]fiihren wiirde.]

Kursrisiko

Die  Schuldverschreibungsglaubiger sind einem Kursrisiko aetes da der Kurs der
Schuldverschreibungen unter 100 % des Nennbetrages sinken kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeitsorsere dann unter 100 % des
Nennbetrages fallen, wenn die Verzinsung bzw. die erwartetdangang der Schuldverschreibungen unter
dem jeweiligen Marktzins liegt. Insbesondere bei einer ungjerstEntwicklung des Basiswertes wird der
Wert der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit daher untéb ¥ Nennbetrages fallen. Bei

einem vollstandigen Wegfall der Verzinsung kann der Kurs der @atnsichreibungen auf das Niveau einer
vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Falligtagy sinken.]

[Bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikatemit basiswertabhangiger Rickzahlung
einfligen:

Kursrisiko infolge der Abhéngigkeit des Werts der Schuldveschreibungen und des
Ruckzahlungsbetrags vom Kurs des Basiswertes

[Die Schuldverschreibungen sehen keine VerzinsungVfie Schuldverschreibungen sehen neben der
Zahlung des Riickzahlungsbetrages eine Verzinsung fir eine odezren&insperioden vor, deren Hohe
sich aus den Emissionsbedingungen erdfbt.]

Am Ende der Laufzeit erhadlt der Anleger einen Rickzahlunggshettar vom Kurs des in den
Emissionsbedingungen bestimmten Basiswerts ([Aktie] [In@gXx][abhéngt. [Der Rickzahlungsbetrag
berechnet sich nach MaRgabe der Emissionsbedingungen auf der Gruddlagdurchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswerts an den einzel®grBewertungstagen.]

8 Bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsratéigen.

® Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungabesinfiigen.
10 Bej Schuldverschreibungen mit Héchstzinssatz gt

1 Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen.

12 Bej verzinslichen Schuldverschreibungen.
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Aus diesem Grund kénnen Kursverluste des den Schuldverschreibungendeuliegenden Basiswerts den
Ruckzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit mindern. Es bestehtddanRisiko des teilweisen [oder
vollstandigen]” Verlusts des fiir die Schuldverschreibungen gezahlten K#ureises einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilt unabhéangig von damziféfien Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sog. Kursindex. Rlzerbeachten, dass bei der Berechnung
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandtdilem) ausgeschitteten Dividenden - im
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bertcksichtidgemeSoweit die Emittentin zur Absicherung
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungemmdiasiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschittetddebden von der Emittentin einbehalten
und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Wertes der Schuldverschreibtifigetiefe basiswertspezifische
Risiken einfligen®]

[Abhangigkeit der Hohe des Riickzahlungsbetrages von der Partizipainsrate

Die HOhe des Ruckzahlungsbetrages hangt neben dem Kurs der zugggadddn Basiswertes auch von
der Partizipationsrate ab. Bei einer Partizipationsratewrer 100 % besteht fur die Anleger das Risiko,
dass sie an moglichen Kurssteigerungen des Basiswertes nyropetional partizipieren, wahrend die

Anleger bei einer Partizipationsrate von tber 100 % und einetiviegdursentwicklung des Basiswertes

auch uberproportional an den Verlusten des Basiswertes beteiligt wErden.]

[Begrenzung des Rickzahlungsbetrages auf einen Hochstbetrag

Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in densi@nsisedingungen auf einen
Hochstbetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger,eigieich zu einer Direktinvestition in den
Basiswert, nicht an einer positiven Wertentwicklung desdBasies partizipieren werden, die zu einem Uber
den Héchstbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fiihren #iirde ]

[Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine pehedigtinszahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen statt. Mégliche Kursverluste kénnen nicht durch andergeEktipensiert werdef’]

Weiteres Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéhrend der Laufzeit aherddverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Kurs der Schuldverschreibungerendiihrer Laufzeit nicht exakt dem
Auszahlungsprofil am Laufzeitende entsprechen wird. Wahrendr iheaifzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Kersngik der verbleibenden Laufzeit und
anderen Faktoren (wie im Abschnitt ,Preisbildung bei den Schrddieeibungen” in Ziffer 2.3 naher
dargestellt) abhangig.]

3 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahbeigag einfiigen.
14 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw

!5 Bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsratéigen.

16 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungabeinfiigen.

7 Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen
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[Bei Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikaten einfigen:
Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine pehedigtinszahlungen oder sonstigen
Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen nicht durch andergeBrtiépensiert werden.

Verlustrisiko infolge der Abhangigkeit des Werts der Schidverschreibungen und der Anspriiche der
Anleger vom Kurs des Basiswertes

[Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferung einfiigen

Die Schuldverschreibungen gewadhren dem Anleger einen Anspruch Zalflung eines
Ruckzahlungsbetrages, dessen Hohe vom Kurs des in den Emissionsbedirmpsigemten Basiswerts
([Aktie] [Index][ ®]) am Bewertungstag abhéangig ist.

Aus diesem Grund kdnnen Kursverluste des Basiswerts dendéfeBchuldverschreibungen wéahrend der
Laufzeit sowie den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung&m@ender Laufzeit mindern und zu
einem Verlust fir den Anleger fiihren.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch Lieferung von Akti@nfligen

Die Schuldverschreibungen gewahren dem Anleger einen AnspruthZahlung eines in den
Emissionsbedingungen festgelegten Hochstbetrages oder aefubigf des den Schuldverschreibungen
zugrunde liegenden Basiswertes (Aktie). Anstelle durch Zahbimgs Rickzahlungsbetrages werden die
Schuldverschreibungen durch Lieferung von Aktien des Basiswgdtigt, falls der Kurs der in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Aktie am Bewertungstag [den Hochiji®é¢waterschreitet.

Aus diesem Grund kénnen Kursverluste des Basiswerts dendéfeBchuldverschreibungen wéhrend der
Laufzeit sowie den Wert des Lieferanspruches bei Falligkei Schuldverschreibungen mindern und zu
einem Verlust flr den Anleger fiihren.]

Bei einer unginstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswd®@swird der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen [bzw. der Wert der gelieferten Aktienerudem [Nennbetrag][Anfanglichen
Ausgabepreis] liegen und kann im ungunstigsten Fall auf [Null] [den Mindkzs#iiicingsbetrag] sinken.

Es besteht deshalb das Risiko des teilweisen [oder viilisdigen] *® Verlusts des fir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlie¢h der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dies gilt unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit deEmittentin.

[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch Lieferung von Aktiginfligen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung vaenAdies Basiswertes erfolgt bei
Falligkeit keine Zahlung eines Geldbetrages an die Anlegendesn eine Lieferung der in den
Emissionsbedingungen genannten Aktien. Anleger sollten beachtengidasach Lieferung somit den
spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken des gelieféktertpapiers ausgesetzt sein werden. Dariiber
hinaus kénnen bei einem Verkauf der gelieferten Aktien Tramsekdsten entstehen, die zusatzlich zu dem
bereits zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu tragen sind.

18 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahbigag einfiugen.
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Zeitspanne zwischen Bewertungstag und Falligkeitstag

Im Fall einer Tilgung durch Lieferung von Wertpapieren kbnnesedm liefernden Wertpapiere friihestens
am Falligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot des Anlegem)Anleger verkauft werden. Bis zur

Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Ansprigltem zu liefernden Wertpapieren. In
der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Tag der lfinguo das Depot des Anlegers kann
sich der Kurs der zu liefernden Wertpapiere erheblich negativickeln und dadurch den Verlust fur den
Anleger erhéhen.]

Begrenzung des Ruckzahlungsbetrages auf einen Hochstbetrag

Der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in den @&msissdingungen auf einen
Hochstbetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger,eiglieich zu einer Direktinvestition in den
Basiswert, nicht an einer positiven Wertentwicklung desdBasies partizipieren werden, die zu einem Uber
den Hochstbetrag hinausgehenden Rickzahlungsbetrag fihren wirde.

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sog. Kursindex. Rlzerbeachten, dass bei der Berechnung
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandtdilem) ausgeschitteten Dividenden - im
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bertcksichtigemeSoweit die Emittentin zur Absicherung
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungemmdiasiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschittetddebden von der Emittentin einbehalten
und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Wertes der Schuldverschreibtifigetefe basiswertspezifische
Risiken einfligen®]

Weiteres Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrend der Laufzeit aterddverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Kurs der Schuldverschreibungerendiihrer Laufzeit nicht exakt dem
Auszahlungsprofil am Laufzeitende entsprechen wird. Wahrendr ibeaifzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Kersngik der verbleibenden Laufzeit und
anderen Faktoren (wie im Abschnitt ,Preisbildung bei den Schrddieeibungen” in Ziffer 2.3 naher
dargestellt) abhéangig.]

[Bei Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikaten sowie Index-Anlath bzw. Index-Zertifikaten einfligen:

Verlustrisiko infolge der Abhangigkeit des Werts der Schldverschreibungen und der
Tilgungsanspriche der Anleger vom Kurs des zugrunde liegenden Bawerts

Kursverluste des den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden @&tsisi®)] konnen die
Tilgungsanspriche der Anleger am Ende der Laufzeit mindern unidsbheérend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Dies liegt dagribdet, dass die Anspruche der Anleger
bei Tilgung der Schuldverschreibungen wie folgt vom Kurs des zugiiegknden Basiswerts abhangig
sind:

[Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferungsoption einflhren:
Sofern der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts am Bewertyigstan den Emissionsbedingungen

angegebenen [Kurs][Basispre®][ unterschreitet, erhalten die Anleger nicht den [Nennbgfta
[Anfanglichen AusgabeprefS] sondern lediglich einen niedrigeren Betrag ausgezahlt, derevorKdrs des

9 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw
20 Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nemabatinfiigen.
2 Bei Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Neraweinfiigen.
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zugrunde liegenden Basiswerts am  Bewertungstag abhangt, mindesjedsch den
Mindestriickzahlungsbetr&g]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch fezung von Aktien/Referenzzertifikaten
einfligen:

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen entdedgr Zahlung [in Hohe des Nennbetrags
je Schuldverschreibund®] zu tilgen (Variante A) oder die Schuldverschreibungen duieferung [einer
von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von AktieBgkuldverschreibung (Variante B) zu tilgen,
die dem Bezugsverhaltnis entspricht.]leiner von der BerechnefigsSestgestellten Anzahl von
Referenzzertifikaten je Schuldverschreibung (Variante Bjilgen, die dem Bezugsverhéltnis entspricht.
[Fur die Schuldverschreibungen ist als Referenzzertikatrgesehen.]®]

Die Emittentin wird die Tilgung der Schuldverschreibungen ragBig nach Variante B wéhlen, sofern der
Referenzkurs am Bewertungstag unter [dem Anfangskurs][dem sBeis] [[@ %][®] des
[Anfangskurses][Basispreise®]] liegt. In diesem Fall wird [der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen bzw.] der Wert der an die Anleger gediaféVertpapiere unter dem [Nennbetfag]
[Anfanglichen Ausgabeprefé]liegen und kann im unginstigsten Fall auf [N@sinken.]

Es besteht somitdas Risiko des teilweisen [oder vollstandigen]® Verlusts des fir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlie@h der aufgewendeten Transaktionskosten
Dies gilt unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittenti

Dementsprechend kénnen die vorliegenden Schuldverschreibungen alsifstiageente charakterisiert
werden, die insoweit einer "klassischen" Anleihe &hnlich silsdsia dem Anleger eine [feste] Verzinsung
gewahren. Im Gegensatz zu einer "klassischen" Anleihehtéseihnen jedoch fur den Anleger das Risiko,
das eingesetzte Kapital nicht vollstandig zurlckzuerhalten, sontkatiglich [einen unter dem
[Nennbetrag]® [Anfanglichen AusgabepreiS]liegenden Betrag ausgezahlt zu bekomrfdlw.] [eine
dem Bezugsverhdéltnis entsprechenden Anzahl der [den Schuldveraolgexi zugrunde liegenden
Aktien][auf den Basiswert bezogenen Referenzzertifikate] rnalenf’[®]. Dieses Risiko realisiert sich
dann, wenn der Kurs [der zugrunde liegenden Aktie][des zugrundendiege Basiswerts] [am
Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen genannten [Kursifaktas][Basispreis]
unterschreitet][sich flir den Anleger unginstig entwick@lt][

Insofern nimmt der Anleger wie bei einer Direktinvestition kmrsverlusten [der zugrunde liegenden
Aktie][des zugrunde liegenden Basiswerts] vollstandig tefl. Kurssteigerungen [der zugrunde liegenden
Aktie][des zugrunde liegenden Basiswerts] nehmen die Anlegeed@mgnicht teil. Denn selbst wenn sich
der Kurs [der Aktie][des Basiswertes] fur den Anleger ganstitwickelt, erhalten die Anleger lediglich den
[Nennbetrag]*® [Anfanglichen Ausgabepreis] der Schuldverschreibungen als Riickzahlungsbetrag
ausbezahilt.

[Dartber hinaus verbriefen die Schuldverschreibungen - andediealzugrunde liegende Aktie - keinen
Dividendenanspruch.]

22 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nemabatinfiigen.

4 Bej Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Neraweinfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleimag einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nemabatinfiigen.

" Bei Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Neraweinfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferungsoptiafiigen.

2 Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgungah Lieferung durch Aktien einfiigen.
%0 Bei Schuldverschreibungen mit festgelegtem Nemabatinfiigen.

%1 Bei Schuldverschreibungen ohne festgelegtem Neraweinfiigen.
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[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lieteng von Aktien einfligen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung vaaenAdies Basiswertes erfolgt bei
Falligkeit keine Zahlung eines Geldbetrages an die Anlegemndesn eine Lieferung der in den
Emissionsbedingungen genannten Aktien. Nur fir etwaige Spitzagbetrfolgt eine Zahlung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Anleger sollten beachten, dasadielieferung somit den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des gelieferten Wertpa@esgesetzt sein werden. Dariiber hinaus
kénnen bei einem Verkauf der gelieferten Aktien Transaktionskoststelean, die zusatzlich zu dem bereits
zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu tragen sind.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Liefeng von Referenzzertifikaten einfligen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Referenzzertifikten

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung vésreRezertifikaten erfolgt bei
Falligkeit weder eine Zahlung eines Geldbetrages an dieg&nleoch eine Lieferung des Index, sondern
eine Lieferung der in den Emissionsbedingungen genannten Refetdikarer die sich auf den Index
beziehen. Nur fir etwaige Spitzenbetrage erfolgt eine Zahlungli@ Schuldverschreibungsglaubiger.
Anleger sollten beachten, dass sie nach Lieferung der Referdfikate neben den mit dem Index
verbundenen Risiken somit den spezifischen Emittenten- und Wertjskén des gelieferten Wertpapiers
ausgesetzt sein werden. Dartber hinaus kénnen bei einem Verkagfeltkfserten Referenzzertifikats
Transaktionskosten entstehen, die zusatzlich zu dem bereits entstandenen Verlust vom Anleger zu
tragen sind.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lesing von Aktien oder
Referenzzertifikaten einfligen:

Zeitspanne zwischen Bewertungstag und Falligkeitstag

Die Entscheidung der Emittentin tGber die Art der Tilgung erfalgider kurz nach dem Bewertungstag. Im
Fall einer Tilgung durch Lieferung von Wertpapieren ist jedactberiicksichtigen, dass die zu liefernden
Wertpapiere friihestens am Falligkeitstag (nach Einbuchundasn Depot des Anlegers) vom Anleger
verkauft werden konnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Asliegstehen keine Anspriiche aus den
zu liefernden Wertpapieren. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstagrufidglder Einbuchung in
das Depot des Anlegers kann sich der Kurs der zu liefeividetpapiere erheblich negativ entwickeln und
dadurch den Verlust fir den Anleger erhdhen.]

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sehen fir eine oder mehrere Zinspegodeiffeste] Verzinsung vor, deren
Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Unabhangig von derkiimtgvides Basiswertes besteht
bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau das Risikass dsich der Kurs der

Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert.

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sog. Kursindex. i3akerbeachten, dass bei der Berechnung
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandtdilem) ausgeschitteten Dividenden - im
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bertcksichtidgemeSoweit die Emittentin zur Absicherung
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungemmdiasiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschittetddeden von der Emittentin einbehalten
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und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Wertes der Schuldverschreibtffetefe basiswertspezifische
Risiken einfligen®]

Weiteres Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéhrend der Laufzeit aterddverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Kurs der Schuldverschreibungerendiihrer Laufzeit nicht exakt dem
Auszahlungsprofil am Laufzeitende entsprechen wird. Wahrendr ibeaifzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Kersngik der verbleibenden Laufzeit und
anderen Faktoren (wie im Abschnitt ,Preisbildung bei den Schrddieeibungen” in Ziffer 2.3 naher
dargestellt) abhéangig.]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten einfligen:

Anspruch auf [Verzinsung und] Zahlung eines Rickzahlungsbtrages [bzw. auf Lieferung von Aktien
des Basiswertes

[Die Schuldverschreibungen gewéhren jedem Anleger nach MaRgakendsionsbedingungen das Recht,
am Fdélligkeitstag von der Emittentin die Zahlung eines Ricknasbetrags zu verlangef][Die
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin  am Fallighkgitsdurch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages getilgt. Bei Eintritt bestimmter, in deémissionsbedingungen festgelegter
Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt, die Schuldveibohgen anstelle durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages durch Lieferung [einer von der Berechnurgdstttiestellten Anzahl von Aktien
des Basiswertes je Schuldverschreibung zu tilgen, die deogBeerhéltnis entspricht#] [Zudem hat der
Anleger Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen in rdeden Emissionsbedingungen
vorgesehenen Hoh&]

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ende der Laufzeit nach MaRgabeErdmsionsbedingungen in

Abhangigkeit von dem Kurs [des Basiswertes] [der Korbaktien]ka@ebindizes] [am Beobachtungstag] [an
den Beobachtungstagen] [wahrend des in den Emissionsbedingungexnietesi Beobachtungszeitraums]
[sowie in Abhangigkeit von Kursentwicklung [der Korbaktie] [dKsrbindex] mit der schlechtesten

Kursentwicklung] @] ermittelt.

[Die Schuldverschreibungen sehen neben [der Zahlung des Riickzahtragestjgden Tilgungsansprichen]
[am Falligkeitstag] fur eine oder mehrere Zinsperioden &gaezinsung vor, deren Hdhe sich aus den
Emissionsbedingungen ergibt[, wobei die Anleger beachten solltdass der an die
Schuldverschreibungsglaubiger zu zahlende Riickzahlungsbetrag umakiends der Laufzeit an die
Schuldverschreibungsglaubiger ausgeschiitteten Zinszahlungen redudgrt]Wir

[Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine Bioggen oder sonstigen
Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste kénnen somit nithith andere Ertrage kompensiert
werden .}’

Abhangigkeit des Werts der Schuldverschreibungen [und des Rickzahlaggipetd der
Tilgungsanspriiche der Schuldverschreibungsglaubiger] vom Kurs [deswBates] [der einzelnen
Korbaktien][der einzelnen Korbindizes]

%2 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw

% Bei Schuldverschreibungen ohne Option zur Tilgdageh Lieferung von Wertpapieren einfigen.
%4 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

% Bei Anrechnung der Zinszahlungen auf die HoheRleskzahlungsbetrages einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

%7 Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen
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[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Sicherheitsbarreeeinfligen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen [eine] [netlwerschiedene]
Sicherheitsbarriere[n] vor. Sollte der Kurs [des Basiswerfeser in den Emissionsbedingungen
bestimmten Anzahl [der Korbaktien] [der Korbindizes]] [anoBachtungstag] [an den Beobachtungstagen]
[wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtuagsedit diese
Sicherheitsbarriere[n] nicht [erreichen oder] unterschreiten unditdaicht verletzen, so greift der
[[betreffende] mit der Sicherheitsbarriere verknipfte] BeMeshanismus und die Berechnung des
Ruckzahlungsbetrages erfolgt nach der in den Emissionsbedingungediesgr Sicherheitsbarriere
verknipften Formel.

Verlustrisiko

Bei einer Verletzung [der][aller] in den Emissionsbedingungeribbraeten Sicherheitsbarriere[n] aufgrund
einer fur den Anleger ungunstigen Veranderung des Kurses [dsiswrtes] [der Korbindizes] [der
Korbaktien] [ist der] [sind die jeweils] mit [der][den] Stneitsbarriere[n] verknupfte[n] Bonus-
Mechanism[us][en] nicht mehr anwendbar.

[Bei Schuldverschreibungen ohne Option zur Tilgung durch Liefeigivon Aktien einfligen:

[Bei einer ungunstigen Entwicklung des Kurses [des BasisWédmsKorbindizes] [der Korbaktien] [[der
Korbaktie] [des Korbindex] mit der schlechtesten Kursertuitg]] [®] wird der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen [in diesem Fall][in diesen Faéllen] urdem [Nennbetrag][Anfanglichen
Ausgabepreis] liegen und kann im ungiinstigsten Fall auf [fuilen Mindestriickzahlungsbetrdd]
sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lieteng von Aktien einfligen:

[In diesem Fall][In diesen Fallen] ist die Emittentin dghtigt, die Schuldverschreibungen anstelle durch
Zahlung des Ruckzahlungsbetrages durch Lieferung [einer vonedectBiungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung, die dem Bezugsverhaltnis esit§p®i], zu tilgen. [Die Emittentin wird
regelmafig von diesem Recht Gebrauch machen und die Schuldegrsegen durch Lieferung von Aktien
tilgen, sofern der Referenzkurs am Bewertungstag [den Hochsatilakgsbetrag#®] unterschreitet.] Bei
einer ungunstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes]Kaddindizes] [der Korbaktien] [[der
Korbaktie] [des Korbindex] mit der schlechtesten Kurseritiuitg]] [®] wird der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen bzw. der Wert der gelieferten Aktienr udéen [Nennbetrag][Anfanglichen
Ausgabepreis] liegen und kann im ungunstigsten Fall auf [MJI§[nken.]

Es besteht dann das Risiko des teilweisen [oder vollstagdn] Verlusts des fur die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlie@ der aufgewendeten Transaktionskosteh.
Dieses Risiko besteht unabhéangig von der finanziellen Leistungs$figkeit der Emittentin.

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Liefeg von Aktien einflgen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung vaanAdkes Basiswertes erfolgt bei
Falligkeit keine Zahlung eines Geldbetrages an die Anlegemndesn eine Lieferung der in den
Emissionsbedingungen genannten Aktien. Nur fir etwaige Spitzégbeerfolgt eine Zahlung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Anleger sollten beachten, dasadhelieferung somit den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des gelieferten Wertpa@esgesetzt sein werden. Dartber hinaus

% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleigag einfiigen.
%9 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.
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kénnen bei einem Verkauf der gelieferten Aktien Transaktionskoststelean, die zusatzlich zu dem bereits
zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu tragen sind.

Zeitspanne zwischen Bewertungstag und Falligkeitstag

Die Entscheidung der Emittentin tber die Art der Tilgunglgtfam Bewertungstag. Im Fall einer Tilgung
durch Lieferung von Wertpapieren ist jedoch zu berlcksichtigen, diaszu liefernden Wertpapiere
frihestens am Falligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot degeks) vom Anleger verkauft werden
kénnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehenfkeipdiche aus den zu liefernden
Wertpapieren. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag undateder Einbuchung in das Depot
des Anlegers kann sich der Kurs der zu liefernden Wertpapreeblich negativ entwickeln und dadurch
den Verlust fir den Anleger erhéhen.]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten ohne Sicherheitsbargeginfigen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen vor, dass der Bonussiestgmeift, wenn

der Kurs [des Basiswertes] [einer in den Emissionsbedingubgstimmten Anzahl [der Korbaktien] [der
Korbindizes]] [am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen] €mgihrdes in den

Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums] minddstems Anfangskurs des
Basiswertes®] entspricht bzw. entsprechen und die Berechnung des Rickzahlungsbedréolgt nach

der in den Emissionsbedingungen mit diesem Bonus-Mechanismus verknipfteh Forme

Verlustrisiko

Unterschreitet der fur die Rlckzahlung mafRgebliche Kurs heereflir den Anleger unglnstigen
Kursentwicklung [des Basiswertes] [der Korbindizes] [derb&dtien] [den Anfangskurs@], [ist der] [sind

die] Bonus-Mechanism[us][en] nicht mehr anwendbar. [Vielmehr wiechdigative Entwicklung des Kurses
[des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] inideden Emissionsbedingungen festgelegten Form
vom Bonusbetrag abgezogen.] Dies kann bei einer ungunstigen Hotwiales Kurses [des Basiswertes]
[der Korbindizes] [der Korbaktien] €] dazu fihren, dass der Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen auf [NdfiJden Mindestriickzahlungsbetrag [in Héhe des Nennbetrdbsisiken
kann. Es besteht dann das Risiko des teilweisen [oder volig&ndiVerlusts des fur die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlief3lich dewaufdgten Transaktionskosten.]

[Bei einer ungunstigen Entwicklung [des Kurses] [des Bastewlfder Korbindizes] [der Korbaktien] [der
Korbaktie mit der schlechtesten Kursentwicklung] [deskitmtex mit der schlechtesten Kursentwicklung]
[®] kann der Wert der Schuldverschreibungen auch bereits wahrehdudeeit erheblich unter den fur die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis sinken und dadurch fur degereite erheblicher Verlust

bis hin zum vollstandigen Verlust des aufgewandten Kapita (einschlielich aufgewendeter
Transaktionskosten) entstehen. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Schsdtiveibungen kann dabei
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Schsdtiveibungen rechtzeitig vor dem
Falligkeitstag wieder erholen wird¥ Dieses Risiko besteht unabhdngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéhrend der Laufzeit adrerldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldverschreibungeemndihrer Laufzeit nicht zwangslaufig der
Entwicklung [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korteak{®] und der danach zu diesem Zeitpunkt
ermittelten potentiellen Héhe des Rickzahlungsbetrages [bzw. demtigitea Wert der zu liefernden

Aktien][®] entsprechen wird. Wahrend ihrer Laufzeit ist der WertStgruldverschreibungen zudem [von

40 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahbeimag einfiigen.
41 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegisty einfiigen.
42 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahbeimag einfiigen.
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der Entfernung des Kurses des [Basiswertes] [der KortasHjder Korbaktien] von [der] [den einzelnen]
Sicherheitsbarriere[n] und damit von der Wahrscheinlichkeit \¢erletzung der Sicherheitsbarriere[f],]
von der Intensitat der Kursschwankungen (Volatilitat) [des Bastes] [der Korbindizes] [der Korbaktien],
von der noch verbleibenden Laufzeit und von anderen Markteinflisseimn Abschnitt ,Preisbildung bei
den Schuldverschreibungen” in Ziffer 2.3 naher dargestellt, abhangig.

[Der Anleger tragt bei Schuldverschreibungen, fir die ein Mindestahlungsbetrag [in Hohe des
Nennbetrages] vorgesehen ist, dartuber hinaus das Risiko, datisdegi Schuldverschreibungen der Kurs
der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter den Mindestrickzabluagd$allen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend ihrer Laufmsitbesondere dann unter den
Mindestrickzahlungsbetrag fallen, wenn der Kurs des Basisvaittefiir den Anleger ungunstig entwickelt
und aufgrund der Markterwartungen der erwartete Rickzahlungsbetnaguinwesentlich Uber dem
Mindestrickzahlungsbetrag liegt oder diesem entspricht. [Insedie Fall kann der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das Niveau \ergleichbaren

Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Félligkeitstag sink8fr]

[Abhangigkeit [des Rickzahlungsbetrages der Schuldverschigingen] [der Tilgungsanspriche der
Schuldverschreibungsglaubiger] von der Partizipationsrate

Daneben hangt die Hohe des Rickzahlungsbetrages [bzw. der Weu ltkfernden Aktien]auch von der
Partizipationsrate ab. Bei einer Partizipationsrate von ut@@r% wirkt sich die Kursentwicklung des
Basiswertes unterproportional auf [die Hohe des Rickzahlungskgtijigw. der Wert der zu liefernden
Aktien] aus, d.h. [die H6he des Rickzahlungsbetrages] [bzw. derdéfezu liefernden Aktien] ist geringer
als sie bei einer Partizipationsrate von 100 % (oder dariberg. wdagegen besteht bei einer
Partizipationsrate von tber 100 % fir die Anleger das Risiko,lssner negativen Kursentwicklung des
Basiswer%%s sich [der Rickzahlungsbetrag] [bzw. der Wertzdeliefernden Aktien] Uberproportional
reduziert.

Begrenzung des Ruckzahlungsbetrages auf einen Hochstbetrag

[Der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in deni@missdingungen [bei Verletzung [der]
[aller] [®] Sicherheitsbarriere[n]] auf einen HAchstbetrag [®drbegrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger,
im Vergleich zu einer Direktinvestition in [den Basistj¢die Korbaktien] [die Korbindizes], nicht an einer
positiven Wertentwicklung [des Basiswertes] [der Korbaktjelef Korbindizes] partizipieren werden, die
zu einem Uber den Hochstbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fithren wiirde[n].]

[Risiko durch fortlaufende Beobachtung des Basiswertes

In den Emissionsbedingungen ist eine fortlaufende Beobachtundgdtswertes] [der Korbindizes] [der
Korbaktien] vorgesehen. Deshalb sollte der Anleger beachtes edasereits ausreicht, dass der Kurs [des
Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] zu einenmzigen Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums die [betreffenden] Sicherheitsbarrieveptgtzt, damit [der] [die betreffenden]
Bonus-Mechanism[us][en] nicht mehr anwendbar [ist][siit]].]

[Risiken in Bezug auf den Basiswert

Die Kursentwicklung[en] [der Korbindizes] [des Basiswdrteing[t][en] mal3geblich von den Kursen der in
[diesen Indizes] [diesem Index] enthaltenen Einzelwerte (zunmsp®é Wertpapiere wie Aktien,

43 Bei Schuldverschreibungen mit Sicherheitsbarméméigen.

44 Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfilgen

4 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.
6 Bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsratéigen.

47 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungabesinfiigen.
8 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.
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Unternehmensanleihen, Staatsanleihen etc.) bzw., je nach Artbeeeffenden Index, anderen

Indexbestandteilen (zum Beispiel Rohstoffpreise, Zinssatze etic.) Die Zusammensetzung [der

Korbindizes] [des Basiswertes] wird von der [jeweiligen] Indegbknungsstelle festgelegt. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Veranderungen in der Zusammengiziarbindizes] [des Basiswertes],

zum Beispiel durch die Herausnahme oder Neuaufnahme von Einzsiyween Kurs [der Korbindizes] [des

Basiswertes], und damit den Wert der Schuldverschreibungen negativ beemffts

[[Soweit es sich] [B][b]bei [dem Basiswert] [den Korbinels4 [handelt es sich] um [einen] sog.
Kursind[ex][izes] [handelt,][. Daher] ist zu beachten, dass beBdeechnung des Kurses des [Basiswerts]
[jeweiligen Korbindex] die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktimmygeschitteten Dividenden - im
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bertcksichtigemeSoweit die Emittentin zur Absicherung
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungemmdiasiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschittetddebden von der Emittentin einbehalten
und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Wertes der Schuldverschreibtthgen.]

[Anderung des Aktienkorbes

Aufgrund von KapitalmalBnahmen (bzw. wirtschaftlich vergleichbareffiMdhmen) der Gesellschaften, die
die mit den Schuldverschreibungen verknipften Korbaktien ausgegbbben (z.B. Aktiensplit,
Verschmelzung), kann es wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibaagdnpassungen der Korbaktien
kommen, zum Beispiel durch den Austausch einer Aktie. Es kannanisbeschlossen werden, dass solche
Anpassungen der Korbaktien den Wert der Schuldverschreibungen negatiwisseinidnner]

[Bei Autocallable-Anleihen bzw. Autocallable-Zertifikaten einflige

Abhéangigkeit des Werts der Schuldverschreibungen, des Rkzahlungsbetrags und des
Ruckzahlungszeitpunkts vom Kurs des Basiswertes

Mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist kein Anspruch aui direite schon feststehenden
Ruckzahlungsbetrag an einem schon heute feststehenden Rickzalglwegstnden. Vielmehr richten sich
der Ruckzahlungsbetrag und der Rickzahlungstag nach [dem Kurs des zliggemten Basiswerts] [den
Kursen der zugrunde liegenden Basiswerte] ([Aktie] [Index] [Kdyestehend aus [Aktien] [und]
[Indizes]][® Monats-Euribot][CMS @ Jahre][Differenz aus dem CM®@ Jahre abziiglich dem CM@
Jahre]®]) an den jeweiligen, in den Emissionsbedingungen festgelegten Bevatameg,.

Wenn [der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts][die Diffeaazdem CM3® Jahre abziglich dem
CMS @ Jahre]@] an einem in den Emissionsbedingungen angegebenen Bewertungstagekardalls in
den Emissionsbedingungen festgelegten [Kurs][Wert] [entsprichtdatéber liegt], endet die Laufzeit der
Schuldverschreibungen. An die Anleger wird in diesem Fall ein [mElaissionsbedingungen fur diesen
Riickzahlungstag vorgesehener fest¢®] Riickzahlungsbetrag ausgezahlt[, dessen Héhe nach MaRgabe
der Emissionsbedingungen von der Kursentwicklung [des Basiswgttedasiswerte] abhangig ist, wobei
der Ruckzahlungsbetrag [unter Berlcksichtigung einer Pariaisaate berechnet wird und] mindestens
dem in den Emissionsbedingungen bezeichneten Niveau entsprighiter den festen Riickzahlungsbetrag
hinaus partizipiert der Anleger jedoch nicht an einer positiverséntwicklung des Basiswerté$Zudem
ergibt sich daraus das Risiko, dass der Anleger mdoglicheeweicht in der Lage sein wird, den
Ruckzahlungsbetrag nach der vorzeitigen Rickzahlung zu vergleichbareniBggingnzulegen.

Liegt [der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes][diec@iffz aus dem CM®@ Jahre abzlglich dem
CMS @ Jahre]®] dagegen am betreffenden Bewertungstag unter dem in deni@rmisdingungen flr

49 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

%0 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindizes als 8asit bzw. Korbindizes einfiigen.

®1 Bei Schuldverschreibungen mit Korbaktien als Basis einfligen.

%2 Bei Schuldverschreibungen ohne zusétzliche Ppatiizin an positiver Kursentwicklung.
%3 Bei Schuldverschreibungen mit zusétzlicher Pamition an positiver Kursentwicklung.
% Bei Schuldverschreibungen ohne zusétzliche Ppatiizin an positiver Kursentwicklung.
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diesen Bewertungstag festgelegten [Kurs][Wert] [oder emisprier diesem], werden die
Schuldverschreibungen nicht zu diesem Zeitpunkt zuriickgezahlt, sorideraufzeit wird zumindest bis
zum nachsten Rickzahlungstag, langstens jedoch bis zu dem Endesionsbedingungen bezeichneten
Letztmdglichen Rickzahlungstag fortgesetzt. Die tatsachlieluzeit der Schuldverschreibungen ist daher
ungewiss.

Ist keine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem der vaaaggagn Rickzahlungstage erfolgt
[und unterschreitet [der Kurs des zugrunde liegenden Basisi&t§lifferenz aus dem CM® Jahre
abzlglich dem CM® Jahre]®] am letzten Bewertungstag, auf den die Zahlung des Riickegsbetrags
spatestens erfolgt, eine in den Emissionsbedingungen festgefgjterheitsbarrieref [hangt der
Ruckzahlungsbetrag vom Kurs des Basiswertes am LetztrhéglilBBewertungstag abl][erfolgt die
Ruckzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag].

[Abhangigkeit des Rickzahlungsbetrages von der Partizipationsrate

Die Hohe des Riickzahlungsbetrages [am Letztméglichen Rickzataghd®] wird, soweit in den
Emissionsbedingungen vereinbart, bei Eintritt bestimmter Voreussgen unter Berlcksichtigung einer
Partizipationsrate errechnet. Bei einer Partizipationsiateunter 100 % besteht fur die Anleger das Risiko,
dass sie an mdglichen [Kurssteigerungen][Kursverdnderungesy bdzw. der Basiswerte nur
unterproportional partizipieren, wahrend die Anleger bei eindizRationsrate von Uber 100 % und einer
fur die Anleger unginstigen Kursentwicklung des bzw. der Basisvaich [Uberproportional an den
Verlusten des Basiswertes beteiligt werden][einen (iberpropogionairiust erleiden werdenf)]

Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine pehedigtinszahlungen oder sonstigen
Ausschittungen statt. Mégliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch dedi€ige kompensiert werden.

[Abhangigkeit des Rickzahlungsbetrages von der Differenz zweieliirssatze

Der Anleger wird die Schuldverschreibungen regelmafig inEderartung erwerben, dass die Zinskurve
zwischen den Referenzzinssitzen mit unterschiedlich langen eliteafzwdhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht oder nur moderat abflacht oder im ldisalgalr steiler wird. Falls der Markt
sich nicht entsprechend der Erwartung des Anlegers entwickelsicndlie Differenz aus den Satzen [fur
Swaps unterschiedlicher Laufzeitdahdere Referenzzinssatze im Interbanken-Markt einflige] mehr
als erwartet verringert, kann dies zur Folge haben, dassctii@d8erschreibungen am Letztmdglichen
Riickzahlungstag zuriick gezahlt werd&n.]

Kursrisiko

[Zudem[® [Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Basiswetidginn der Riickzahlungsbetrag am Ende
der Laufzeit auf [Nullf’ [den Mindestriickzahlungsbetrdg]sinken. Es besteht dann das Risiko des
teilweisen [oder vollstandigefif Verlusts des fiir die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten.

[Eine unglnstige Veranderung des Kurses des Basiswertes kanrdaicHihren, dass der Wert der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit entsprechend der Entwjoités Kurses des Basiswertes

%5 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riitkngsbetrages in Abhangigkeit von der Verletzeingr Sicherheitsbarriere.
% Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung eineriBipationsrate einfiigen.

57 Bei Schuldverschreibungen mit Differenz zweiersgiitze als Basiswert einfiigen.

%8 Bei Schuldverschreibungen mit Differenz zweiersgiitze als Basiswert einfiigen.

%9 Bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme derjenitjerdie die Differenz zweier CMS Satze der Basisiig, einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleimag einfiigen.

%1 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegisty einfiigen.

%2 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleimag einfiigen.
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erheblich unter den Nennbetrag der Schuldverschreibungen sinktdasharch fur den Inhaber der
Schuldverschreibungeain erheblicher Verlust bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
(einschlielBlich der Transaktionskosten) entsteht. Angesichts der begrenzten Laufzeit der
Schuldverschreibungen kann dabei nicht darauf vertraut werdexss dich der Preis der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wiedeolen wird.f* Dieses Risiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Weiteres Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéhrend der Laufzeit adrerldverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldverschreibungeemndihrer Laufzeit nicht zwangslaufig der
Entwicklung des bzw. der Basiswerte und der danach zu diesem Zeigomittelten potentiellen Hohe des
Ruckzahlungsbetrages entsprechen wird. Wahrend ihrer Laigzelier Wert der Schuldverschreibungen
zusatzlich zu den bereits genannten Kursrisiken von der verbleibkadtzeit, von der Wahrscheinlichkeit
einer vorzeitigen Ruckzahlung und anderen Faktoren (wie im hAiisc,Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen” in Ziffer 2.3 naher dargestellt) abhangig.

[Der Anleger tragt bei Schuldverschreibungen, fir die ein Mindelszahlungsbetrag vorgesehen ist,
dariiber hinaus das Risiko, dass bei diesen SchuldverschreibungamsldeKSchuldverschreibungen unter
den Mindestriickzahlungsbetrag fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend ihrer Laufmsibesondere dann unter den
Mindestrickzahlungsbetrag fallen, wenn [der Kurs des Basissvelie Sichehreitsbarriere [erreicht oder]
unterschritten hat und] aufgrund der Markterwartungen der etedigckzahlungsbetrag nur unwesentlich
Uber dem Mindestrickzahlungsbetrag liegt oder diesem entsphicldiesem Fall kann der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das Niveau wergleichbaren
Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Letztméglichen Riickzahlungstieensf*

[Risiken in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen sog. Kursindex. Rlzerbeachten, dass bei der Berechnung
des Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandtdilem) ausgeschitteten Dividenden - im
Gegensatz zu sog. Performanceindizes - nicht bertcksichtidgemeSoweit die Emittentin zur Absicherung
der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungemmdiasiswert enthaltenen Aktien
erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschittetddeldden von der Emittentin einbehalten
und filhren nicht zu einer Erhéhung des Wertes der Schuldverschreibfthgen.]

[Anderung des Aktienkorbes

Aufgrund von KapitalmalBnahmen (bzw. wirtschaftlich vergleichbareffiMdhmen) der Gesellschaften, die
die im Aktienkorb enthaltenen Aktien ausgegeben haben (z.BerdSlit, Verschmelzung), kann es
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu Anpassungen titsskétbes kommen, zum Beispiel
durch den Austausch einer Aktie. Es kann nicht ausgeschlossdenyelass solche Anpassungen des
Aktienkorbes den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinfli§sen.]

% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahleimag einfiigen.
5 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basisw

% Bei Schuldverschreibungen mit Aktienkorb als Basis einfiigen.
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[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten einfligen

[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten mit Rickzahlung zunvom Nennbetrag abweichenden
Ruckzahlungsbetrag einfligen

Anspruch auf [Verzinsung und ]Zahlung eines Rickzahlungsbetrages

Mit dem Erwerb der [Digital-Anleihen] [Digital-Zertifika] ist [neben den Zinsansprichen [flr eine oder
mehrere in den Emissionsbedingungen genannte Zinsperioden][fir st (led® Zinsperiode]®], deren
Hohe in den Emissionsbedingungen festgelegt ®sgin Anspruch auf Zahlung [einer heute schon
feststehenden Verzinsung wéhrend der Laufzeit soWie]eines heute schon feststehenden
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag verbunden. Bei den Schelhebsingen handelt es sich um
Wertpapiere, bei denen die Hohe der [Verzinsung und die Hoh&kdekgzahlung davon abhangig ist, wie
sich der Kurs [der][des] den Schuldverschreibungen zugrunde liegeadawBrte[s] entwickelt. [D[er][ie]
Basiswert[e] von de[ss][rlen Entwicklung die H6he [der Verzigsusowie die Ho6he] des
Ruckzahlungsbetrages abhéngt [ist][sind] [d@r Euribor®-Satz als ein im Euro-Raum dblicher
Marktzinssatz] [,]J[und] [der Euro-US-Dollar WechselkursIiyhd] [die HOhe des Zinsswapsatzes fur eine
bestimmte Laufzeit (ein sog. Constant Maturity Swap (C8&g)][,] [und] [die Differenzen zwischen
CMS-Satzen fur verschiedene Laufzeiten] [,] [und] [de@rIndex] ] [,] [und] [die Aktie der®] [andere
Basiswerte einfligen®]

[Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine petiedis Zinszahlungen,
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschittungen statt. Mogliclsveduste konnen somit nicht
durch andere Ertrage kompensiert werdén.]

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Accrual-Mealiaeinfiigen
Zinsausfall- und Zinsanderungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen hangt [mit Ausnahme des in den &missdingungen festgelegten festen
Zinssatzes fiir [eine#] Zinsperiode[n]j° die Hohe der Verzinsung [wahrend der einzelnen Zinsperifden]
von dem Eintreten [eines] [mehrerer], in den Emissionsbedimguifijir diesen Zinssatz] [mit einem
bestimmten Zinssatz jeweils] vorausgesetzte[n][r] Eresgpigd in Bezug auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte [am betreffenden Feststellungstag fiir die jewej®jefinsperiode ab.

[Der Basiswert] [Die Basiswerte] [fur die] [von de[s$in Entwicklung die] Verzinsung der
Schuldverschreibungen [ist] [sind] [abhangt, [ist][sind]] [d®r Euribor®-Satz als ein im Euro-Raum
Ublicher Marktzinssatz] [,]J[und] [der Euro-US-Dollar Wechset{[,] [und] [die HOhe des Zinsswapsatzes
fur eine bestimmte Laufzeit (ein sog. Constant Maturitya®WCMS)-Satz)][,] [und] [die Differenzen
zwischen CMS-Satzen fiur verschiedene Laufzeiten] [,] [und] [@eindex] [,] [und] [die Aktie der®]
[andere Basiswerte einfligem®].

Durch die Abhangigkeit der Héhe der Verzinsung von der Entwickéumgs bzw. mehrerer Basiswerte sind
die Zinseinnahmen ungewiss. Denn [der Basiswert] [die Bagisjventerlieg[t]len] Schwankungen, die
nicht vorhersehbar sind. Daraus ergibt sich die Ungewissheit, ol dken Emissionsbedingungen fur die
Zahlung eines Zinssatzes vorausgesetzte Ereignis [am betteff Feststellungstag]lan den
Beobachtungstagen] eintreten wird oder nicht. Aufgrund der Schwankuugsn Basiswerts] [der

7 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denediginsung fir eine oder mehrere Zinsperioden niont einer Basiswertentwicklung abhéngig
ist.

% Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denevediginsung fiir eine oder mehrere Zinsperioden \naréBasiswertentwicklung abhéngig ist.

% Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen

0 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehtieestzinsperioden einfiigen.

" Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. Zielzins DigitZertifikaten einfligen.
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Basiswerte] ist es unmaoglich, die Hohe der Zinseinnahmen undeatidit® fir die gesamte Laufzeit im
Voraus zu berechnen.

[Wie im Einzelnen in den Emissionsbedingungen geregeltmal§ebliche Zinsperiode einfiige®] das
fur einen Zinssatz von®] vorausgesetzte Ereignis bei den Schuldverschreibungentreilege wenn [am
mafgeblichen Feststellungsta®][fir eine Zinsperiode [gleichzeitig sowohl] dendlRgeblichen Basiswert
einfigen @] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungen bezeichpef€renze von YWert
einfugen @] nicht [unter][iiber]schreitet [oder erreicHf|[Korridors zwischen\Vert einfiigen ®] [(jeweils
[einschlieRlich][ausschlieRlich])] festgestellt wiftJals auch derrhaRgeblichen Basiswert einfiiger®]
[innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungen bezeichnetefeh& von Wert einfligen @] nicht
[unter][Uber]schreitet [oder erreicht]]* [Korridors zwischen \Verte einfiigen ®] [(jeweils
[einschlieRlich][ausschlieRlich])] festgestellt wifd[°.] [andere Bedingungen in Bezug auf Verzinsung
einfigen @]

Wenn das fur die Zahlung eines Zinssatzes Wh\orausgesetzte Ereignis wahrend einer bestimmten
Zinsperiode bzw. wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldvelsaigen [am jeweiligen
Feststellungstag¥f] nicht eintritt, erfolgt [k]eine Verzinsung fir die bdfende Zinsperiode bzw. fir die
gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen [nur in Hohe der Mirdaasung]’. Im Regelfall wird der

bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zahlende Zimssaso hoher bemessen sein, je geringer die
Wabhrscheinlichkeit ist, dass dieses Ereignis einffitt.]

[Das in den Emissionsbedingungen fir die Zahlung eines Zinssaine@®} vorausgesetzte Ereignis ist
eingetreten, wenn [an alle®] [monatlichen] [vierteljahrlichen®] Beobachtungstag[en] innerhalb einer
Zinsperiode derrhal3geblichen Basiswert einflige®] die in den Emissionsbedingungen genannte Grenze
von [Wert einfligen @] [erreicht oder] Uberschreitet.

Sofern der naf3geblichen Basiswert einflige®] [auch nur an einen@] der Beobachtungstage innerhalb
einer Zinsperiode die Grenze volVért einfligen @] [erreicht oder] [unterschreite®], werden die
Schuldverschreibungen [nicht verzinst] [nur in HOhe der Mindeatwaing verzinst]. Im Regelfall wird der
bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zahlende Zmssaso hoher bemessen sein, je geringer die
Wahrscheinlichkeit ist, dass dieses Ereignis eintritt[gndere Bedingungen in Bezug auf Verzinsung
einfigen @]

[Ein Zinsausfallrisiko besteht auch fir den Fall, dass in dens&omsbedingungen eine gestaffelte
Verzinsung vorgesehen ist. Bei einer gestaffelten Verzinsund gerschiedene Zinssatze in den
Emissionsbedingungen vorgesehen. Die Zahlung eines bestimmten Zinssgresisan den Eintritt eines
in den Emissionsbedingungen fur den betreffenden Zinssatz vorausgedateignisses geknupft. [Wenn
ein fur einen bestimmten Zinssatz vorausgesetztes Ereigitisend einer bestimmten Zinsperiode bzw.
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen [an hism an den jeweiligen
Feststellungstager®]] nicht eintritt, erfolgt [k]eine Verzinsung [in Hohe des bd@aflen Zinssatzes] fir
diese Zinsperiode bzw. fur die gesamte Laufzeit der Schuslcweibungen [nur in H6he der in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen MindestverzinUiigiiternativ in den Emissionsbedingungen
bezeichnete Ereignisse fir gestaffelte Verzinsung konkbeschreiben ®] Im Regelfall wird der bei
Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zahlende Zinssasp indher bemessen sein, je geringer die
Wahrscheinlichkeit ist, dass das in den Emissionsbedingungen bezeichngéskietritt. Bei einer fur den

2 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als mafgesliEreignis einfiigen.

3 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Korridor als maRgebliches Ereignigigen.

"4 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maRgesliEreignis einfiigen.

™ Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Korridor als maRgebliches Ereignigigen.

7 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

" Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiigen.

"8 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten, dieur einen vom Eintritt eines Ereignisses abhamg#gjessatz und nur einen Beobachtungstag pro
Zinsperiode vorsehen.

9 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren Beobachtungstagen pro Zinsperiode einfiigen

8 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdirgjen.
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Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte kénnen auch bei géwaffelten Verzinsung die
Zinszahlungen fur eine Zinsperiode oder fir die gesamte LawfeeiSchuldverschreibungen [vollstandig
entfallen][bis auf die Hohe der Mindestverzinsung sinkén.]

[Da der Eintritt des betreffenden Ereignisses und damit die ldéh&erzinsung der Schuldverschreibung
davon abhéngt, dass bestimmte Wertentwicklungen in Bezug auf meBesiswerte an einem
Feststellungstag kumulativ eintreten, sollten die Schuldkezfoungsglaubiger beachten, dass die bei
Eintritt des Ereignisses zahlbare Verzinsung [bereits dartféllgn®® [sich bereits dann auf die
Mindestverzinsung reduzie¥f] wenn auch nur die Wertentwicklung in Bezug [auf einen der Bagejjed

[am Feststellungstag®] nicht den in den Emissionsbedingungen genannten und fir den Eintsiésdie
Ereignisses vorausgesetzten Bedingungen entspficht.]

[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinen Marktaasnidas Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert, weibstebei Eintritt der in den
Emissionsbedingungen vorausgesetzten Ereignisse maximal den iEmdissionsbedingungen festgelegte
und mit dem bzw. den Ereignissen verkniipfte Zinssatz gezahlt8gird.]

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen mit Accrual-Mextik einfligen
Zinsausfall- und Zinsanderungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen hangt [mit Ausnahme des vereinbastem Zinssatzes fur eine oder
mehrere Zinsperiodefi]die Héhe der Verzinsung [wahrend der einzelnen Zinsperitidenj der Anzahl
der Feststellungstage in einer Zinsakkumulationsperiode ab, @m dig® in den Emissionsbedingungen
bezeichneten und mit [jeweils einem] [dem] Festzinssatznifken Ereignisse in Bezug auf [den
Basiswert] [die Basiswerte] eintreten.

Durch die Abhangigkeit der Héhe der Verzinsung von der Entwickjdag Basiswerts] [der Basiswerte]

sind die Inhaber der Schuldverschreibungen schwankenden Zinssatzesetmisgad die Hohe der

Zinseinnahmen ist [fir die einzelnen Zinsperiod&njingewiss. Aufgrund der Schwankungen [des
Basiswertes] [der Basiswerte] ist es unmdglich, die Hohe fZaseinnahmen [fir die einzelnen

Zinsperioderif und die Rendite fiir die gesamte Laufzeit im Voraus zu berechnen.

[Der Basiswert] [Die Basiswerte] [fur die] [von de[s§n Entwicklung die] Verzinsung der
Schuldverschreibungen [ist] [sind] [abhangt, [ist][sind]] [d®r Euribor®-Satz als ein im Euro-Raum
Ublicher Marktzinssatz] [,] [und] [der Euro-US-Dollar Wechse#f[,] [und] [die H6he des Zinsswapsatzes
fur eine bestimmte Laufzeit (ein sog. Constant MaturityaSWCMS)-Satz)][,] [und] [die Differenzen
zwischen CMS-Satzen fir verschiedene Laufzeiten] [,] [udd} ®-Index] [,] [und] [die Aktie der®]
[andere Basiswerte einfliger®]

[Wie im Einzelnen in den Emissionsbedingungen geregeltmal§ebliche Zinsperiode einfiige®] das
fur den Festzinssatz [I] vor®[ % p.a.] vorausgesetzte Ereignis bei den Schuldverschreibungeinesm
Feststellungstag eingetreten, wenn an diesem Tag [gleighaeitvohl] der mal3geblichen Basiswert
einfigen @] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungen bezeichpef€renze von YWert
einfligent @] [(jeweils [einschlieRlich][ausschlieRlich])] nicht [un}iiber]schreitet [oder erreicht]f

8 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten migestaffelter Verzinsung einfiigen.

82 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsimigigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiigen.

8 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten eiiiien, bei denen die Hohe der Verzinsung bei eirieigeniden Marktzins nicht ansteigt.
8 Bei Schuldverschreibungen und Digital-Zertifikateit einer oder mehrerer Festzinsperioden einfiigen.

87 Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digitdlertifikaten einfiigen.

8 Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digitdlertifikaten einfiigen.

8 Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digitdlertifikaten einfiigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maRgessliEreignis einfiigen.
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[Korridors zwischen \Vert einfiigen ®] festgestellt wirdf* [als auch der rhaRgeblichen Basiswert
einfigen ®] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungen bezeichipef€irenze von YWert
einfligent ®] [(jeweils [einschlieRlich][ausschlieRlich])] nicht [un}iiber]schreitet [oder erreicht]f
[Korridors zwischen\Verte einfiigen ®] festgestellt wird}] °“.] [andere Bedingung einfiiger®]

[Die Hbhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist von dexbhder Feststellungstage abhéngig, an
denen das in den Emissionsbedingungen bezeichnete Ereignis mit Befugen Basiswert] [die
Basiswerte] eintritt. Demgemal verringert sich die Hohe dariWsung in Abhangigkeit davon, an wie
vielen Feststellungstagen das flr einen Zinssatz vorawsgeseeignis in Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] nicht eintritt. Da [der Basiswert] [die d&averte] Schwankungen unterliegen, die nicht
vorhergesagt werden konnen, ergibt sich die Ungewissheit, ob atassgesetzte Ereignis an einem
Feststellungstag eintreten wird oder nicht. Die Verzinsunddléhtfir eine Zinsperiode [vollstandig][fallt
auf die Mindestverzinsungj] wenn in Bezug auf [den Basiswert] [die jeweiligen Basissyavahrend einer
gesamten Zinsakkumulationsperiode das in den Emissionsbedingiimgdiesen Zinssatz vorausgesetzte
Ereignis an keinem Feststellungstag eintritt. Unter Undgéd entféllt die Verzinsung der
Schuldverschreibungen[, vorbehaltlich einer vorgesehenen Mindgssueng,}® auch bis zum Ende der
Laufzeit der Schuldverschreibungen vollsténdig, wenn das in désiBnsbedingungen fir diesen Zinssatz
vorausgesetzte Ereignis in Bezug auf [den Basiswert] [déés®arte] wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen an keinem Feststellungstag eitftritt.]

[Eine solche Abhéngigkeit der HOhe der Zinszahlung von der Ekitwig [des Basiswertes] [der
Basiswerte] besteht auch fir den Fall, dass in den Emissionsbegerg eine gestaffelte Verzinsung
vorgesehen ist. Bei einer gestaffelten Verzinsung sind vedmhe Festzinssatze in den
Emissionsbedingungen vorgesehen. Jeder Festzinssatz kann daben riiintét eines unterschiedlichen
Ereignisses mit Bezug auf [den Basiswert] [die Basisjeerknipft sein. Die Hohe der Verzinsung ist bei
gestaffelten Zinssatzen von der Anzahl der Feststellungstatgingig, an denen die einzelnen in den
Emissionsbedingungen flr einen bestimmten Zinssatz vorausges&megnisse in Bezug auf [den
Basiswert] [die Basiswerte] jeweils eintreten. Dem@l3 wird sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fur die jeweilige Zinsperiode in Abhandigkavon verringern, an wie vielen
Feststellungstagen die fur den jeweiligen Festzinssatz \g@seizten Ereignisse an den Feststellungstagen
der Zinsakkumulationsperiode nicht eingetreten sind. Die Vemqmskann bei einer fir den Anleger
ungunstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte fir eine Ziosigeoder im Extremfall fir die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen [vollstandig entfalfgniy auf die Mindestverzinsung sinkéhjwenn
alle fiur die verschiedenen Festzinssitze vorausgesdizr&agnisse in Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] zu keinem Zeitpunkt innerhalb einer Zinsakkunaragieriode bzw. wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen eintretafiginativ in den Emissionsbedingungen bezeichnete
Ereignisse fiir gestaffelte Verzinsung konkret beschreib@j'*

[Da der Eintritt des betreffenden Ereignisses und damit die Hidre [jeweiligen] Verzinsung der
Schuldverschreibung davon abh&ngt, dass bestimmte Wertentwicklungezug auf mehrere Basiswerte
an einem Feststellungstag kumulativ eintreten, sollteisdmildverschreibungsglaubiger beachten, dass die
bei Eintritt des Ereignisses zahlbare Verzinsung bereits datféllt (bzw. sich auf die Mindestverzinsung
reduziert), wenn auch nur die Wertentwicklung in Bezug [auf einen Bisiswerte]®] an den
Feststellungstagen nicht den in den Emissionsbedingungen genannten ded Eimtritt dieses Ereignisses
vorausgesetzten Bedingungen entsprithit.]

®1 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Korridor als maRgebliches Ereignigigen.

%2 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maRgeisliEreignis einfiigen.
% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mBezugnahme auf Korridor als maRgebliches Ereignigigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mihehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mMindestverzinsung einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiigen.

97 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten, dieur einen vom Eintritt eines Ereignisses abhanmgegstzinssatz vorsehen.
% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten ohridindestverzinsung einfiigen.

% Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mMindestverzinsung einfiigen.

10 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mgestaffelter Verzinsung einfiigen.

101 Bej Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten minehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.
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[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinen Markizasndas Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert, weibssebei Eintritt der in den
Emissionsbedingungen genannten Ereignisse maximal der in dendasiEsiingungen festgelegte und mit
dem bzw. den Ereignissen verkniipfte Zinssatz gezahlt #itd.]

[Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen die Vesming von der Nichtausibung eines
Emittentenkindigungsrechts abhangt

Fur die Schuldverschreibungen erhalten die Anleger [mit Ausnatendest vereinbarten Verzinsung fur
eine oder mehrere Zinsperiod€ihur dann eine Verzinsung fiir eine Zinsperiode, wenn die Emittenitin
ihrem Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungeneweiigen Ende der Zinsperiode
keinen Gebrauch macht. Ubt die Emittentin dagegen ihr vorgsiti¢iindigungsrecht in Bezug auf die
Schuldverschreibungen aus, erhalten die Anleger fir die |Etasperiode vor der vorzeitigen Rickzahlung
der Schuldverschreibungen keine Verzinsung fur die Schuldverschreibungen.

[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinen Markizasndas Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit verringert, weil Zlessatz nicht Uber den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz steigen Kdijaridere Risikofaktoren in Bezug auf die
Verzinsung der Schuldverschreibungen einflige®]

[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten mit vorzeitiger Kiindigmgsmaglichkeit einfligen:
Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen nach bmldga Emissionsbedingungen [zu
einem bestimmten Termifff [zu bestimmten Termineff® vorzeitig zu kiindigen. Die Ausiibung des
Kindigungsrechtes der Emittentin hangt von unterschiedlichektpémametern ab, insbesondere von [der
tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des allgemeineghtiMeeaus, [der Zinskurve,] [der Bonitat der
Emittentin] [des Euro-US-Dollar Wechselkurses|Bagiswert einfligen: ®,] der Verzinsung der
Schuldverschreibungen, der Korrelation der Zinsséatze sowie dachéithen oder erwarteten Volatilitat der
Zinsméarkte yveitere Bedingungen einfliigen®]. Es kann deshalb im Voraus keine eindeutige Aussage
getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiitubrDve Anleger missen daher damit
rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann kiwdigt, die Schuldverschreibungen
aufgrund der Marktumsténde fur die Anleger besonders profitsibdl und Kurssteigerungen erwartet
werden koénnten.

Das Kundigungsrecht der Emittentin bewirkt zudem, dass etwhigesteigerungen bei einer fir die
Anleger gunstigen Marktentwicklung vollstdndig ausbleiben odginger ausfallen, als dies ohne das
vorzeitige Kindigungsrecht der Fall ware.

Bei einer vorzeitigen Kundigung der Schuldverschreibungen eiigibferner das Risiko, dass der Anleger
mdoglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungidpetzu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite flr dgarfamtgeben.]

102 gej Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten eitigen, bei denen die Hohe der Verzinsung bei eineigenden Marktzins nicht ansteigt.
103 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehiestzinsperioden einfiigen.

104 Bej Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten eitifien, bei denen die Héhe der Verzinsung bei eineigeniden Marktzins nicht ansteigt.
105 Bej einfach kiindbaren Schuldverschreibungen eerfiig

196 Bej mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen génfii

41



[Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten einfiigen:
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberschreitung des Zlginses

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzeit der Schulbveitasengen die Summe der insgesamt
ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsen den in den Emissionsbedingumeyanteye Zielzins erreicht oder

Uberschreitet, wird die Schuldverschreibung automatisch an diéseahltag vorzeitig zum Nennbetrag

zurlickgezahlt und nur bis zum Tag vor der vorzeitigen Rickzahlung verzinst.

Bei einer vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen esigibtdas Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungitpetzu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite flr dgarAantgeben.

[Dartber hinaus kann der fur die letzte Zinsperiode von der &mtiiit zu zahlende Zinsbetrag nach
Maf3gabe der Emissionsbedingungen reduziert werden, wenn ohne eigeRsalicizierung die Summe der
Zinszahlungen fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungddotlie des Zielzinses Uberschreiten
wiirde.}

[Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Rickzahlug zum vom Nennbetrag abweichenden
Ruckzahlungsbetrag einfligen:

Risiken in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag

Der Rickzahlungsbetrag wird am Ende der Laufzeit nach MaRgabeErdmsionsbedingungen in
Abhangigkeit von [dem Kurs des Basiswert®@][am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen]
[wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeit®uensjitfelt.

[Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Sicherheitsbarrie einfligen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen einenh&isbarriere vor. Sollte[n] [der
Kurs des Basiswerte#l] [am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen] [wéhrend desnin de
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitr®]nadédise Sicherheitsbarriere nicht [erreichen
oder] [unterschreiten][Uberschreiten] und damit nicht ventetz® greift der mit der Sicherheitsbarriere
verknupfte Rickzahlungs-Mechanismus und die Berechnung des Rickzhielnages erfolgt nach der in
den Emissionsbedingungen mit dieser Sicherheitsbarriere verknupften.Forme

Kursrisiko

Bei einer Verletzung der in den Emissionsbedingungen bezeichBietegrheitsbarriere aufgrund einer far
den Anleger unginstigen Veranderung [des Kurses des Basisy#rtes] dieser Ruckzahlungs-
Mechanismus nicht mehr anwendbar. Dies kann bei einer unginstigenciimg [des Kurses des
Basiswertes®] dazu filhren, dass der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibufidéul§d® [den
Mindestriickzahlungsbetradf® sinken kann.Es besteht dann das Risiko des teilweisen [oder
vollstdndigen] Verlusts des fiir die Schuldverschreibungemezahlten Kaufpreises einschlief3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten.

[Bei einer unglnstigen Entwicklung [des Kurses des Basissi®ie kann der Wert der
Schuldverschreibungen erheblich unter den fir die Schuldverschreibgegahlten Kaufpreis sinken und
dadurch fur den Anlegezin erheblicher Verlust bis hin zum vollstdndigen Verlst des aufgewandten
Kapitals (einschlielich aufgewendeter Transaktionskosten entstehen. Angesichts der begrenzten
Laufzeit der Schuldverschreibungen kann dabei nicht darauf vestranden, dass sich der Preis der

07 Bej Begrenzung der Gesamtverzinsung einfiigen.
198 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahletgag einfigen.
19 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiugen.
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Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wiedsolen wird.}'° Dieses Risiko besteht
unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittéfralternativ Risikofaktoren fir mehrere
Sicherheitsbarrieren einfliger®]

[Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Lock-in Mechanisus einfligen:

Nach Maligabe der Emissionsbedingungen erfolgt die Rickzahlung dd@eschreibungen zu einem
Betrag [von®] [, der sich nach der mit diesem Riickzahlungs-Mechanismus verkmifaftenel errechnet],
wenn [der Kurs des Basiswerte®][[am Beobachtungstag] [an allen Beobachtungstagen] [an mind@stens
Beobachtungstag[en]] [wéhrend des in den Emissionsbedingungen betmiciBeobachtungszeitraums]
[mindestens dem Anfangskurs des Basiswertes entsp@t¢ht][

Kursrisiko

[Unterschreite[t][n]][Uberschreite[t][n]] [der fiir die Rickzlung maRgebliche Kurdl] bei einer fir den
Anleger unglnstigen Kursentwicklung [des Basiswer@s][[den Anfangskurs] @], ist dieser
Ruckzahlungs-Mechanismus nicht mehr anwendbar. [Vielmehr wird diénafige Entwicklung [des
Kurses des Basiswerte®] in der in den Emissionsbedingungen festgelegten Form [vom Bonugpejra
abgezogen.] Dies kann bei einer ungunstigen Entwicklung [dese&uss Basiswerte®] dazu fuhren,
dass der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen auffNdéh Mindestriickzahlungsbetrad]
sinken kann.Es besteht dann das Risiko des teilweisen [oder vollstdgdn] Verlusts des fir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieficder aufgewendeten Transaktionskosten.

[Bei einer unginstigen Entwicklung [des Kurses des Basissi#®ie kann der Wert der
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit erheblich unter den f&chiddverschreibungen gezahlten
Kaufpreis sinken und dadurch fir den Anleger erheblicher Verlust bis hin zum vollstédndigen Verlst
des aufgewandten Kapitals (einschlief3lich aufgewendeterrdnsaktionskosten) entstehen. Angesichts
der begrenzten Laufzeit der Schuldverschreibungen kann dabei nictit dentaaut werden, dass sich der
Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Fétitikg wieder erholen wirdf Dieses Risiko
besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.]

[andere Risikofaktoren in Bezug auf das Kursrisiko einfiigem}
[Weiteres] Kursrisiko

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind wéahrend der Laufzeit aherddverschreibungen einem weiteren
Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldverschreibungeenddhrer Laufzeit nicht zwangslaufig der
Entwicklung des bzw. der Basiswerte und der danach zu diesem Zeigomittelten potentiellen Hohe des
Ruckzahlungsbetrages entsprechen wird. Wahrend ihrer Laigzeler Wert der Schuldverschreibungen
zudem [von der Entfernung [des Kurses des Basiswesfeg{in der Sicherheitsbarriere und damit von der
Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Sicherheitsbarrigfespn der Intensitat der Kursschwankungen
(Volatilitat) des bzw. der Basiswerte, von der noch verbleibenden Laufzeit unciderea Markteinflissen,
wie im Abschnitt ,Preisbildung bei den Schuldverschreibungen” in Ziffer 2@rrdargestellt, abhangig.]

110 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahletgag einfiigen.
111 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlbsmag einfiigen.
112 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.
113 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahletgag einfiigen.
114 Bej Schuldverschreibungen mit Sicherheitsbarsgméigen.
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[Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Mindestriickzahlungsbetrag oder Rickzahlung zum
Nennbetrag einfligen:

Der Anleger tragt bei Schuldverschreibungen, fur die [ein Mindelszahlungsbetrag] [eine Ruckzahlung
zum Nennbetrag] vorgesehen ist, dartiber hinaus das Risiko,alaieden Schuldverschreibungen der Kurs
der Schuldverschreibungen unter den [Mindestriickzahlungsbetrag][Neghlieitemn kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend ihrer Laufmsibesondere dann unter den
[Mindestruckzahlungsbetrag][Nennbetrag] fallen, wenn [der KurBdsswertes] @] sich fur den Anleger
ungunstig entwickelt und aufgrund der Markterwartungen [der &stearRickzahlungsbetrag nur
unwesentlich tber dem Mindestriickzahlungsbetrag liegt oder desespricht oder] die Verzinsung bzw.
die erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter desiligen Marktzins liegt. In dem Fall, dass
die Verzinsung der Schuldverschreibungen vollstandig entfé@litn lder Kurs der Schuldverschreibungen
aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das Niveau einer verglegchbiadlkuponanleihe mit Riickzahlung
zum [Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag] und mit RestlaufzezubisFalligkeitstag sinken.]

[Begrenzung des Rickzahlungsbetrages auf eine Obergrenze

Die Hohe des Rickzahlungsbetrages ist auf die in den Bmssedingungen genannte Obergrenze
beschrankt. Uber diese Obergrenze hinaus partizipiert der énlégher nicht an einer moglichen
Wertentwicklung des bzw. der Basiswertg.]

[Risiko durch fortlaufende Beobachtung [des Basiswerte¥i]

In den Emissionsbedingungen ist eine fortlaufende Beobachtung dessKdes bzw. der Basiswerte
vorgesehen. Der Anleger sollte beachten, dass es deshalls bmusreicht, dass der [Referenzkurs
[des][eines] Basiswerte#] [an nur einem Tag] €] wahrend des Beobachtungszeitraums die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Sicherheitsbarriere untetstidamit der mit dieser Sicherheitsbarriere
verkniipfte Riickzahlungs-Mechanismus nicht mehr anwendbariskdlternativ Risikofaktoren fiir
mehrere Sicherheitsbarrieren einflige®]]

[weitere emissionsspezifische Risikohinwei®g:

2.3 Allgemeine Hinweise in Bezug auf Risiken, die mit dem rizerb der Schuldverschreibungen
verbunden sein kdnnen

[AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin verfigt gemaf den Emissionsbedingungen Uber einoedfdtiches Kundigungsrecht, bei
dessen Auslbung die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibargmtigvzuriickgezahlt werden.

In einem solchen Fall kann der Ruckzahlungsbetrag der Schuldwbscigen geringer als der
[Nennbetrag] [Anfangliche Ausgabepréidlder Schuldverschreibungen sein, da der Riickzahlungsbetrag in
diesem Fall dem Marktwert der Schuldverschreibungen zu diegsitpunkt entspricht und von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ermittelt wird.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des aul3erordentlichen KindigungsdeEshiRisiko, dass der Anleger
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungifpetnach der vorzeitigen Rickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine ¥erldehling der Rendite fur den
Anleger ergeben.

115 Bej Schuldverschreibungen mit Begrenzung des Rildkngsbetrages auf eine Obergrenze einfiigen.
116 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.
17 Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen.
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Der Emittentin steht gemafd den Emissionsbedingungen ein aufR3dioheekitindigungsrecht insbesondere
dann zu, wenn [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Bgfiiiter Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflickturepis den Schuldverschreibungen
getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswiéifiswidrig oder in sonstiger Weise
undurchfihrbar geworden ist oder wirddnfdere bzw. weitere auf3erordentliche Kindigungsgriinde
auffihren: @]. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertbezogenem Kindigundgremfiigen:

Daruber hinaus verfugt die Emittentin Gber ein weiteres, in deisftonsbedingungen naher beschriebenes
aulRerordentliches Kiindigungsrecht bei Eintritt bestimmter in deissiEmsbedingungen beschriebener
Ereignisse in Bezug auf [die][den] mit den Schuldverschreiburgekniipften Basiswert[e], wie [die][den]
mit den Schuldverschreibungen verknupftBagiswert(e) der Schuldverschreibungen einflgeami.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Marktstérungs- und Anpassuregeln einfliigen
Marktstorungen und Anpassungsmaf3nahmen

Die Berechnungsstelle stellt das Eintreten oder Vorliegen Mamktstérungen nach MalRgabe der
Emissionsbedingungen  fest.  Anpassungsmafinahmen werden ebenfalls naBgabéva der
Emissionsbedingungen vorgenommen. Marktstérungen kdnnen den Wert kieldvBrschreibungen
beeintrachtigen und die Tilgung der Schuldverschreibungen verzdgeFall von Anpassungsmafinahmen
bezlglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werdensictasdie einer Anpassungsmalfinahme
zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend semweaind sich die
Anpassungsmalnahme spater als fur den Anleger unvorteilhaft helfabgsy. dass der Anleger durch die
Anpassungsmalinahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als @ngo@passungsmalinahme stand.]

Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den [FrakigrkRegulierten Markt] ®] der [Name der
Wertpapierboérse einfliger®] [einzubeziehen] [einzufiihren]. Selbst wenn die Schuldverschreibungen im
[Freiverkehr] [Regulierten Markt]®] der [Name der Wertpapierbérse einflige#| gehandelt werden, kann
nicht zugesichert werden, dass ein liquider Markt fir die I8@ebBuschreibungen nach der Emission
entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fur die Entstehung eigexldn Marktes ist die HOohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, destigenieslr die Wahrscheinlichkeit, dass
sich ein liquider Markt entwickelt. In diesem Zusammenhang bestadem das Risiko, dass das
tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter dem geplantersiBnsgolumen liegt. Falls ein liquider
Markt fir die Schuldverschreibungen entstanden sein sollte, kann zugbsichert werden, dass dieser
Markt bis zum Falligkeitstag fortbesteht.]

[Es ist [derzeit] nicht geplant, die SchuldverschreibungetemHandel an einer deutschen Wertpapierborse
einzubeziehen bzw. einzufiihren. Es ist deshalb davon auszugehen, dasguidar Markt flr die
Schuldverschreibungen entstehen wird.] In einem illiquiden Mibkinte es sein, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen Uberhaupt nicht oder zumindest nicht jedarzeibem Preis veraufRern kann der
sich in einem liquiden Markt gebildet hatte. [Es ist bealgici{ohne dass die Emittentin sich dazu
verpflichtet), dass die Emittentin unter gewthnlichen Marktbediggn auf Anfrage Ankaufskurse fir die
Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Es bestdbthekein Rechtsanspruch auf einen
Ruckkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin  wahrend dauofzdit der
Schuldverschreibungen].

Risiko durch basiswertbezogene Geschéfte der Emittentin
Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen konnen Gesch&Bezug auf den oder die

Basiswerte (einschlief3lich auf Basiswerte bezogener Derivaite)gene Rechnung oder auf Rechnung ihrer
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Kunden abschlie3en. Dariiber hinaus kdnnen die Emittentin und/oder méridundene Unternehmen im
Zusammenhang mit dem Angebot der Schuldverschreibungen ein oderamgbs&herungsgeschéfte in
Bezug auf den oder die Basiswerte oder hierauf bezogene Reatvsthlielen oder als Market Maker fur
den oder die Basiswerte auftreten. Es ist nicht auszuschlid@ensolche Geschafte oder Aktivitaten der
Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditdt oder détert der Schuldverschreibungen negativ
auswirken kdnnen.

[Bei Schuldverschreibungen mit Wahrungsrisiko einfligen
Wahrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen sind fir Anlegerkétisiaufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden, da [die Schuldverschreibungen auf eirme akdkrung lauten als Euro] [und]
[der bzw. die Basiswert(e) auf eine andere Wahrung lautet als ®lro][

Schwankende Wechselkurse kénnen das Risiko flr den Anleger zusatzlich dadurch, eldEigsich durch
eine ungunstige Entwicklung des betreffenden Wahrungs-WechselkdesedVert der erworbenen
Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibunglgeredten Zahlungen in Euro
entsprechend vermindern] [und] [eine unglinstige Entwicklung desffeetden Wahrungs-Wechselkurses
auch nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des bewBasiswerte und damit auf die Hohe
der Verzinsung der Schuldverschreibungen haben kar®j][Wechselkurse zwischen Wahrungen werden
durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den inteateati®evisenmarkten bestimmt,
die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eiegrdurch Zentralbanken und
Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (unter eandelurch Devisenkontrollen und -
beschréankungen) beeinflusst werden.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlung einfligen
Mindestriickzahlung

Bei Schuldverschreibungen, die eine Mindestriickzahlung vorseh&sprielt der Rickzahlungsbetrag
mindestens dem in den Emissionsbedingungen angegebenen Mindestuitdstadtrag (der
Mindestrickzahlungsbetrag). Dadurch wird ein je nach Hohe des Mindestriickzahlungsbetragelseyes
Verlustrisiko zum Ende der Laufzeit in Bezug auf fur den gateunginstige Verédnderungen des bzw. der
Basiswerte auf den Betrag begrenzt, um den die von dem Antagéusammenhang mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel den Mindestriickzahluragslbkersteigen. Anleger bleiben
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dasmbeiZahlungsunfahigkeit der Emittentin die fir
den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel ilveeler vollstandig verloren gehen
konnen. Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrer Laufzeit zu @res gehandelt werden, der
unterhalb des Mindestriickzahlungsbetrags liegt. Es kann nicht dagetudiut werden, die erworbenen
Schuldverschreibungen jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestans Mindestriickzahlungsbetrag
veraufiiern zu kénnen.]

[Hochstbetrag fur Riickzahlung und/oder Verzinsung

In den Emissionsbedingungen ist [der Ruckzahlungsbetrag der Schkualthe#ibungen] [und] [die
Verzinsung der Schuldverschreibungen] auf einen Hochstbetrag bed@ewbedeutet, dass die Anleger,
im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswenicht an einer fir den Anleger gilnstigen
Entwicklung des bzw. der Basiswerte partizipieren werden, [die einem (ber den Héchstbetrag
hinausgehenden Rickzahlungsbetrag] [oder] [zu einer Uber den Hoatsthieausgehenden Verzinsung]
fuhren wirde.]
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[Besondere Risiken bei Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolveikaisler jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursanderungsrisiko oder einem Dividendenrisiko verbunden, auf die die Emikteimen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien hangt ganz wesentlich von der Entwicklung derddiagitkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den \haftichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit ageribig mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstanden noch hoheren Rig&k&n im Hinblick auf ihre
Volatilitat oder das Insolvenzrisiko), als dies bei Aktien gréRémnternehmen der Fall ist. Dartber hinaus
kdnnen Aktien von Unternehmen mit geringer Kapitalisierung raofl) geringer Handelsumsatze &uf3erst
illiquide sein.

Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Aktien als Basismerden von der die Aktien
ausgebenden Gesellschaft in der Regel in keiner Art und Wdidelge oder unterstiitzt. Die die Aktien
ausgebende Gesellschaft gibt daher keine ausdriickliche oder kon&ludesicherung oder Garantie
hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung der Aktien. Die dietidkh ausgebende Gesellschaft ist auch nicht
verpflichtet, die Interessen der Emittentin oder diejenigen Gléubiger der Schuldverschreibungen in
irgendeiner Form zu bertcksichtigen. Die die Aktien ausgebensdellS#haft ist in der Regel nicht an den
aus der Emission der Schuldverschreibungen resultierenden Eblétiligt und sie ist auch nicht fur die
Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktes und den Urd@argmission der Schuldverschreibungen
verantwortlich und hat daran in der Regel auch nicht mitgewltkt Erwerb der Schuldverschreibungen
berechtigt weder zum Erhalt von Informationen von der die Aktimgehenden Gesellschaft, noch zur
Ausuibung von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden oder Vermogeesvaus der zugrunde
liegenden Aktie '8

[Besondere Risiken bei Indizes oder Kdrben als Basiswert

Der jeweilige Wert eines Index oder Korbes ergibt sichdeuns Wert seiner Bestandteile. Veranderungen in
der Zusammensetzung eines Index oder Korbes und Faktoren, welche dendaNeBestandteile
beeinflussen (kdnnen), beeinflussen auch den Wert des jeweitigex dder Korbes und kénnen darum die
Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen beeinfluSsamankungen im Wert eines Bestandteils
eines Index oder Korbes kdnnen durch Schwankungen im Wert eines andeserdids ausgeglichen oder
verstarkt werden. Historische Wertentwicklungen der Bestdadiieten keine Gewahr fur ihre zuklnftige
Wertentwicklung. Wird der Wert der Bestandteile in eiaaderen Wahrung bestimmt als der Wert des
Index bzw. Korbes, kann ein zusatzliches Wechselkursrisiko bestelimder. Umstanden kann ein als
Basiswert verwendeter Index oder Korb nicht wahrend der desamorgesehenen Laufzeit der
Schuldverschreibungen fortgefihrt werden.

Grundsatzlich hat die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle kkétivdluss auf die Zusammensetzung und
Wertentwicklung eines als Basiswert verwendeten Index odaiditentwicklung seiner Bestandteile. Bei
der Berechnung des Wertes eines Index aus den Werten der einkale&bestandteile kdnnen unter
Umstanden bestimmte Gebuihren, Kosten, Provisionen oder andere eefitgelie Zusammenstellung und
Berechnung in Abzug gebracht werden. Dies hat zur Folge, dasdVeitentwicklung der einzelnen
Indexbestandteile nicht vollstandig in die Wertentwicklung deseij@en Index einflie3t, sondern
entsprechend um diese Geblhren, Kosten, Provisionen oder andeyelteErgmindert wird und diese eine
positive Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile teibvaufzehren kénnen. Zu beachten ist auch,
dass diese Kostenbelastung im Zweifel auch dann eintritt, @enindex eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Sofern die Emittentin nicht selbst Indexsponsor des jeweiligéexl ist, werden Schuldverschreibungen mit
einem Index als Basiswert in der Regel von keinem IndexsponsorLasgznehmer gesponsert oder
anderweitig unterstitzt und die Zusammensetzung und Berechnung des jeviediggegeschieht durch den

118 Bej Aktien oder Aktienkérben als Basiswert einfiige
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jeweiligen Indexsponsor oder Lizenznehmer ohne Ricksichtnahme auhiierin oder die Glaubiger der
Schuldverschreibungen. Die Indexsponsoren oder Lizenznehmer tbernehmemirs@cieen Fall keine
Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Emission, Wenirieb oder dem Handel der
Schuldverschreibungen.

Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in dessignsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, ist die Emittentin gemafn den Em@&sedingungen berechtigt, den bzw. die fir
die Berechnung des Rickzahlungsbetrages mal3geblichen Basiswertetrdiffenden Bestandteile des
Index oder die Korbbestandteile anzupassen bzw. durch andere Indizes,Bexianelteile des Index oder

andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solche MalRnahme konMéedetter Schuldverschreibungen

negativ beeinflussen.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl und gegebenenfalls diehGeny der Bestandteile eines Index
oder Korbes nicht auf Erwartungen oder Einschétzungen der Enmittbmti. der Berechnungsstelle
hinsichtlich der zukunftigen Wertentwicklung der ausgewahltenalBegtile beruht. Anleger sollten daher
hinsichtlich der zukilnftigen Wertentwicklung der Bestandteileese Index oder Korbes ihre eigenen
Einschatzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kenntnisse und Informationsgoatienmen{®

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anlegeigget, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verflgen, um die Risiken der Schuldverschreibungen aaesthzéi konnen oder die vor einer

Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasskénk oder durch andere

kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kénnen die in einem individuellen Fall gegeli@ienotwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicherergetieger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf strukturierte Schuldverschreibungen sollten eineggéafdscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallen, da die h@rihaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und tiedeildes Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potentielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Ssleuschreibungen erwéagen, wenn sie Uber
ausreichend finanzielle Mittel verfiigen, um etwaige Verlaste der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu kdnnen.

Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn der mit den Schuldverschreibungen erzielbare Ertrag vowelgentwicklung des bzw. der
Basiswerte abh&ngig ist, ist eine Anlage in die Schuttveeibungen nicht mit einer Anlage in diesen bzw.
diese Basiswerte (bzw., sofern es sich bei diesen um emndex bder Korb bestehend aus Aktien oder
Indizes handelt, in dessen Bestandteile) vergleichbar, da debigdén der Schuldverschreibungen keine
Rechtsposition wie einem Inhaber der jeweiligen Basiswertegiomt wird und auch in wirtschaftlicher
Hinsicht das Renditeprofil (insbesondere im Hinblick auf die Bbkne der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten) nur begrenzt vergleichbar ist.

Absicherungsgeschafte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrendadieit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéafte abschlieBen konnen, durch die sie ihikeRigus den Schuldverschreibungen

119 Bej Schuldverschreibungen mit Indizes oder KorhlsrBasiswert einfiigen.
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ausschlieRen oder einschrénken kdénnen; dies hangt von den Marktveskalumd den jeweiligen zugrunde
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umsténden konnen solche ftéesuh&u einem unglinstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass ein entsprechender Vartstsle.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldvelsstgen bedingte Zahlungen bei der
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegertragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zuséatzlichen Betrage flr derartige Steuern oder Abgatilen.z

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Wevka Schuldverschreibungen
anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigemnsaktionswert - zu

Kostenbelastungen fihren, die die mit der Schuldverschreibung venmmdégtragschancen vermindern
kénnen. Anleger sollten sich deshalb vor Erwerb einer Schuldveitsahge Uber alle beim Kauf oder
Verkauf der Schuldverschreibung anfallenden Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldvergchmgéen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Gestdidfen zu kdnnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauttierpriifen, ob der Anleger zur Zinszahlung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann irLalg ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauérsd@rluste in Kauf genommen werden
mussen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrer Laufzeit bofsléarn in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfihrung der Schulde@msoben in einen boérslichen

Handel beantragt werden soll und dieser Antrag bewilligt winder aul3erbérslich (sofern in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) gehandelt werden. Es ist moglishsictaglie Preisbildung von

bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz zu anderen Scéelideungen nicht ausschlief3lich an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die Emiiiteoder Dritte im Sekundarmarkt

eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibunigarkatah.

[Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt tbli¢hreisberechnungsmodellen vorgenommen
(die sich jedoch von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittetgestleiden kénnen), wobei der
Wert von Schuldverschreibungen grundsatzlich aufgrund des Wertbgwleder Basiswerte bzw. einzelner
Korbbestandteile und des Wertes der weiteren Ausstattungsnterktea Schuldverschreibungen, die
jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres derivati@anzinstrument abgebildet werden kénnen,
ermittelt wird.]

[Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt UblicheisBerechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten untangcheide

[Die Preisberechnung bericksichtigt dabei unter anderem dweidklung und die erwartete Entwicklung
des bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile, gegebesearifadlige Dividenden, die Volatilitdt des
bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile, die Bonitdt deittetm, die Entwicklung der
Zinsstrukturkurven, die verbleibende Restlaufzeit der Schuldweribetingen, die tatsdchlichen und die
erwarteten Korrelationen der Faktoren untereinander und diRalimen einer Emission gegebenenfalls
eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittentin.]
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[Zu beachten ist daher, dass Kursanderungen (oder auch schon das bAoskdaier erwarteten
Kursénderung) des bzw. der Basiswerte bzw. einzelner Korbbestandden Wert der
Schuldverschreibungen (iberproportional [bis hin zur WertlosigRaitjndern kénnen.]

[Angesichts der begrenzten Laufzeit der Schuldverschreiburegenriicht darauf vertraut werden, dass sich
der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig wieder erhdleh Bs besteht dann das Risiko des
teilweisen [oder vollstandigen] Verlusts des eingesetzten t&apiinschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der déthemziLeistungsfahigkeit der
Emittentin.}**

[Zu den weiteren Einflussfaktoren auf die Stellung von An- unkMéskursen im Sekundarmarkt kénnen
auch gegebenenfalls angefallene Kosten und Entgelte gehéren.]

[Falls ein Market Making fur die Schuldverschreibungen vorgesehendstfiigen:

Fur den Fall, dass die Emittentin oder ein von ihr beauftrdytitter fir die Schuldverschreibungen die
Funktion eines Market Makers Ubernimmt, kann durch ein Market Makigy Kurs der
Schuldverschreibungen maf3geblich bestimmt werden.

Die vom Market Maker im Sekundarmarkt gestellten Galwtl Briefkurse sind neben den im unmittelbar
vorhergehenden Abschnitt "Preisbildung bei den Schuldverschreibuggealtinten Faktoren auch von der
vom Market Maker angestrebten Spanne zwischen Geld- und Briefkurs aphangi

Bei der Festlegung der Geld- und Briefkurse werden insbesondere/ethaltnis von Angebot und
Nachfrage, die allgemeine Markteinschatzung sowie ein etwargpriinglich erhobener Ausgabeaufschlag
bertcksichtigt.

[Zu den weiteren Einflussfaktoren auf die Stellung von An- undkaéskursen im Sekundarmarkt kénnen
auch gegebenenfalls angefallene Kosten und Entgelte gehéren.]

Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Market Maker gestellteniflicherweise nicht den Kursen
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebildet hattenB&echnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, kdnnen sich jedermistré Dies kann z.B. dazu fuhren, dass sich die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergrof3ert oder verringert.]

[Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichreisberechnungsmodellen
vorgenommen, die sich jedoch von den Preisberechnungsmodellen andetemtEmiunterscheiden
koénnen.]

[Abhangigkeit von Informationen Dritter

Aufgrund der Tatsache, dass sich die Berechnungsstelle ben d@rug auf die Emissionsbedingungen
vorzunehmenden Berechnungen auf Angaben verlassen muss, die ihritten fur Verfugung gestellt
werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich feldedmaltunvollstandige Angaben in ihren
Berechnungen fortsetzen.]

[weitere emissionsspezifische Risikohinwei®g:

120 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahletgag einfigen.
121 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlbsmag einfigen.
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURI NGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschliel3lich der Informationen ilbe Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Landesbank Hd$seimgen Girozentrale vom 27. Mai 2009
enthalten (siehe in diesem Basisprospekt unter Ziffer Bi&e"mit Verweise.

Das Registrierungsformular vom 27. Mai 2009 wurde von der BaFifigebnd nach der Billigung durch
Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank HHEs$engen Girozentrale, Neue Mainzer
Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main verdffentlicht.

Bei den im Registrierungsformular gemachten Angaben handsltlesim die der Emittentin zuletzt zur
Verfligung stehenden Informationen.

51



4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durch die dertEemiin erteilten Ratings, welche sich im Laufe
der Zeit andern kdnnen, beschrieben. Die Helaba wird von Moody’storgeService, Inc., Fitch Ratings
Ltd. und Standard & Poor's Rating Services, a division of The mae@Hill Companies, Inc. geratet.

Anleger sollten jedoch beachten, dass ein Rating keine Empfetitwatglit, von der Emittentin begebene
Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit suspévetibgesetzt oder zuriickgezogen
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung oder ZurlckziehurRpttess in Bezug auf die
Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Basisprospejdbemen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die Bewertungen der Helabh die Ratingagenturen Moody's
Investors Service, FitchRatings und Standard & Poor's zum Stand27.05.2009. Die jeweils aktuellen
Ratings der Helaba sind auf der Internetseite der Helababrufbar:
www.helaba.de/de/InvestorRelations/Rating.

Bonitats-, Pfandbriefrating

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten und Pfanefe reicht von AAA/Aaa (Beste Qualitat,
geringstes Ausfallrisiko) bis D (Zahlungsschwierigkeiten/Veyzug

Die Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten rdidbei Moody’s Investors Service, Inc. von P-1
(Prime-1) bis NP (Not Prime), bei Fitch Ratings Ltd. von R@ghste Kreditqualitat) bis D (Verzug) und bei
Standard & Poor’s Rating Services von A-1 (besonders hoher Sicherheitsgiadyahlungsverzug).

Es gelten folgende Ratings fur die Helaba (Stand: 27.05.2009):

Moody's Investors FitchRatings Standard & Poor's
Service
Langfristige
Verbindlichkeiten Aa2 A+* A**
Kurzfristige
Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1**
Ausblick stabil stabil negativ
Offentliche Pfandbriefe] Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe - AAA -
Finanzkraft-/Individual-
Rating C- B/C* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

** Im Méarz 2006 hat Standard & Poor's Corp. auch allen Instituten dek&s@n-Finanzgruppe Hessen-
Thiringen dieses Rating verliehen.
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Finanzkraft/ bzw. Individualrating

Das Finanzkraft- bzw. Individualrating beurteilt ausschlidfdlite eigene, fundamentale Finanzkraft der
Helaba bzw. des S-Verbundes Hessen-Thiringen als selbststBitigé. Die externe Unterstitzung einer
Bank durch ihre Eigentimer sowie sonstige externe Bonitatséakiond Haftungsmechanismen bleiben
unbertcksichtigt. Das Finanzkraft-/ bzw. Individualrating wicth den Ratingagenturen Moody’s Investors
Service und FitchRatings vergeben. Die Ratingskala remhtA/(hervorragende eigene Finanzkraft) bis E
(schwach ausgepréagte eigene Finanzkraft).

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen verfugt Uber ein Verbundratindgrit@hRatings. Auf Basis des
Geschaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wurde der Bbdeland den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteilt. Auch das Individiradrabn FitchRatings wird nicht fir
die Helaba als Einzelinstitut angegeben, sondern bezieht sidruadf der Geschaftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbund Hessen-Thuringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Sparkassen der S-Fupgezgtessen-Thiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings, d.h. langfristige Bonitatgrativon "A" sowie kurzfristige Bonitatsratings

von "A-1" erteilt. Die Ratings spiegeln von Standard & Poorskinanzkraft der Gruppe als Ganzes wider.
Fur die Ratinganalyse wurden die Sparkassen und die Helaba rals néteinander verbundene,

wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Ratings fur Verbindlichkeiten der Helaba, die der Gewéhrtragehaftung unterliegen (Grandfathering)
(Stand: 27.05.2009) ***:

Moody's Investors Fitch Ratings Standard & Poor's
Service
Langfristige
Verbindlichkeiten Aaa AAA AA
Offentliche Pfandbriefe] Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe Aaa AAA AA

** E{r aufgenommene Verbindlichkeiten (vor dem 18. Juli 2001 unbefristetier Ubergangszeit vom
19. Juli 2001 bis 18. Juli 2005 mit Laufzeiten bis 31. Dezember 2015).

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden von der Emittentin lmestiem Wissen zusammengestellt.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den voterDwuerdffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die eggdengen Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wirden.
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5. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Wertpapierbeschreibung beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestdtusghuldverschreibungen, die
in den Emissionsbedingungen verbindlich geregelt ist. Die in detp@fmerbeschreibung verwendeten
Begriffe haben die in den Emissionsbedingungen definierte Bedeutung.

5.1 Gegenstand des BasisprospeKfs
sind:
[gedeckte] [@ Partizipations-Anleihen ®] [® Partizipations-Zertifikate @] [([ ®]Pfandbriefe)]
[gedeckte] [@ Discount-Anleihen®] [ ® Discount-Zertifikate ®] [([ ®]Pfandbriefe)]
[gedeckte] [@® Aktien-Anleihen ®] [® Aktien-Zertifikate ®] [® Index-Anleihen ®] [® Index-
Zertifikate @] [([®]Pfandbriefe)]
[gedeckte] [@ Bonus-Anleihen®] [ ® Bonus -Zertifikate @] [([ ®]Pfandbriefe)]

[gedeckte] [@ Autocallable-Anleihen ®] [ ® Autocallable-Zertifikate ®] [([ ®]Pfandbriefe)]
[gedeckte] [Zielzins] [@® Digital-Anleihen ®] [® Digital-Zertifikate @] [([ ®]Pfandbriefe)]

5.2 Angaben Uber die [anzubietenden] [und] [zuzulassenden] Schiverschreibungen

Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldtitelnine Sies § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art.22 Abs.6 Nr.3 der Verordn(E8@) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004. Aul3erdem unterliegen die Pfandbriefe denimBasmgen des
Pfandbriefgesetzes.]

[Bei Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldtitelnine Sies § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs.6 Nr.4 der Verordn(l5@) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004.]

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungennime 8Ser 88 793 ff. Burgerliches
Gesetzbuch dar.

Der ISIN Code ist®] und die WKN ist ®].
[Pfandbriefe

Pfandbriefe kénnen von der Helaba in Form von Hypothekenpfandbriefen féemtliChen Pfandbriefen
emittiert werden.]

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

22|n den Endagiiltigen Bedingungen wird die Uberschtifich "Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungesgtet.
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Verbriefung

[Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautenmeefakunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralle 1, 60487 Frankfuam hinterlegt wird.] ®] Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stlicke [und Zingsehést ausgeschlossen. [Den
Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile Sardenelurkunde zu, die gemal den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG, Frarddfuitain, Ubertragen werden kénnen.]
[®] Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift vomi zZ#eichnungsberechtigten der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde mit Bescheinigung gemal? 8 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

[Stuckelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in den betreffendeniiigdg Bedingungen festgelegten
Nennbetrag ausgegeben.] [Die Schuldverschreibungen werden ohne festerntrsgralsgegeben.]

Waéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in [Eusd]pegeben.

Status und Rang

[Einflgen, falls es sich bei der Emission nicht um Pfandbriefe handelt

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei der Emission von Pfandbriefen einfligen:

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten déiteftin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Pfandbtiedgagedeckt und stehen mindestens

im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Entitteaus [Hypothekenpfandbriefen.]
[Offentlichen Pfandbriefen.]]

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungémrben sich nach den
Emissionsbedingungen. Dort finden sich unter anderem Regelungeriidiezigy Rickzahlung und einer
etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen sowie zur Begehaitegew Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung.

Die Emissionsbedingungen sind in Ziffer [#][ abgedruckt und bilden einen Bestandteil diese[s][r]
[Basisprospekts][Endgiltigen Bedingungen]. Die im folgenden Tekiaéiehen Verweise auf Paragraphen
beziehen sich auf die Emissionsbedingungen.

Verzinsung

[Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ergibt sich aus 8§ 2 ddssiBnsbedingungen.][Die
Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vet.] [

Valutierungsdatum
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Falligkeit

°

Zahl- und Berechnungsstelle

Zahistelle ist die [Emittentin]@].

Berechnungsstelle ist die [Emittentird]|
[Informationen Uber [den Basiswert] [die Basiswerte]
[Beschreibung des bzw. der Zinssétze einflig@ii->

[Angaben dariiber, wo Informationen Uber die vergangene Kurseioklung des bzw. der Zinssatze und
ihre Volatilitat eingeholt werden kénnen#®]***

[Beschreibung der [Korba][A]ktien einfligen®
Name der Gesellschafter®
Kennummern der [Korba][Alktien: ®

[Angaben dariiber, wo Informationen Uber die vergangene Kursanking der [Korba][A]lktien und ihre
Volatilitat eingeholt werden kénnen®]'*

Gewichtung der [Korba][A]ktien innerhalb des Korbe®]'*
[Beschreibung der Aktie einfligen®

Name der Gesellschaft®

Kennummer der Aktie:®

[Angaben dariiber, wo Informationen tber die vergangene Kurseoihing der Aktie und ihre Volatilitat
eingeholt werden kénnen®]'*'%

[Beschreibung des Index einfligen®
[Angaben des Ortes, an dem Informationen zum Index zu finden si®l:

[Angaben dariber, wo Informationen Uber die vergangene Kursewkking des Index und seine
Volatilitat eingeholt werden kénnen®]*9**°

[Beschreibung des Korbs einfliger®

Bezeichnung der Korbbestandteil@®

123 Bej Schuldverschreibungen mit einem oder mehrnessétzen als Basiswert einfiigen.
124 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.

125 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.

126 Bej Schuldverschreibungen mit Korbaktien als Basis einfiigen.

27 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfligen.

128 Bej Schuldverschreibungen mit Aktien als Basisweatfiigen.

129 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.

130 Bej Schuldverschreibungen mit Indizes als Basiswiafiigen.
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[Beschreibung der Korbbestandteila®]
[Angabe des Ortes, wo Informationen zu den Korbbestandteile zu finde 3]

[Angaben dartber, wo Informationen Uber die vergangene Kursenkliag der Korbbestandteile und
ihre Volatilitat eingeholt werden kénnen®]***

Gewichtung der Korbbestandteile innerhalb des Korb@§**?
[Beschreibung des Wahrungswechselkurses einfligen:
[Angaben des Ortes, an dem Informationen zum Wahrungswechselkurs zefirsind: @]

[Angaben dariber, wo Informationen Uber die vergangene Kursenkling des Wahrungswechselkurses
und seine Volatilitat eingeholt werden kénner®]'*?

[andere Angaben und/oder vergleichbare Angaben zu diesen Referenaweiritigen: ®]]
]

Ruckzahlung [- andere Formen der Tilgung]

[Bei Schuldverschreibungen ohne Tilgung durch physische Liefieg einfligen

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Rickzahlghg sch aus 88 3ff. der
Emissionsbedingungen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch physische Liefagueinfiigen

Die Schuldverschreibungen werden durch Zahlung eines in den i@missdingungen festgelegten
Ruckzahlungsbetrages oder durch Lieferung [des den Schuldvéssdgen zugrunde liegenden
Basiswertes] [eines auf den Basiswert bezogenen Refergfilzaes] getilgt. Einzelheiten zur Tilgung der
Schuldverschreibungen und zum Zeitpunkt der Tilgung ergeben sich aus 88 3ff.isEo&Esbedingungen.]

[Festlegung [der  Verzinsung] [der  Mindestverzinsung] [der Hdebzinsung] [des
Hochstriickzahlungsbetrages] [des Hochstbetrages] [des Basisgrejdes Sicherheitsbarriere][der
Partizipationsrate] [der [Ersten][®] Sicherheitsbarriere][®] vor Emission

[Die Hohe [der Verzinsung] [der Mindestverzinsung] [der Hodhimsung]] [Der
Hochstrickzahlungsbetrag][Der Hochstbetrag][Der Basispi@s} [Erste] [®] Sicherheitsbarriere][Die
Partizipationsrate] 9] wird am @ festgestellt und gemalR & der Emissionsbedingungen bekannt gemacht
und wird [mindesten® und hdochsten®] betragen.]®]

Verwendung des Nettoemissionserloses

Der Nettoerlds der Emission dient der Finanzierung der Geschaftddotwgaes Konzerns.

Erméchtigung

[Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hessen-Thiringenei@iede Helaba) kann der
Vorstand nach Mal3gabe der Geschéaftsanweisung seine Befugnissesoméi@fihrung in begrenztem

31 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.
132 Bej Schuldverschreibungen mit Indexkorb als Basiswinfiigen.
133 |m Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen.
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Umfang auf einzelne seiner Mitglieder oder geeignete Bedtengbertragen. Von dieser Moglichkeit hat
der Vorstand Gebrauch gemacht und die Produktzustandigkeit g@ndmissionen der Bank auf die
Abteilung Liquiditdtsmanagement & Funding (bertragen. Diese emistheim Rahmen des
Refinanzierungsbedarfes der Bank Uber die Emission der Schuldrebsingen, die im Rahmen dieses
Basisprospektes begeben werden. Insofern liegt die Einwilligung Mderstandes fur die @]
Schuldverschreibungen vor®]

[Rating

o]

5.3 Bedingungen fur das Angebot

[®]

[Im Fall Stickelung < 50.000 Euro oder im Fall von derivativen Wertpapieginfligen:
[Bei Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden v@rbis zum® [® Uhr [MESZ] [MEZ]] Anlegern in [Deutschland]
[®] zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken und Sparkassen] [dkasse®] [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von j@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgebihren] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit®t [

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreiblray. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jewedhdbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauftli®zdngebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten [wird ein Volumen von [Eum] [ ®]][werden [Stiickzahl einfligen®] Schuldverschreibungen].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen wahrend dehdengsfrist zu erhdéhen. Sollte die
Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergebend swwdas tatsachlich gezeichnete
Volumen emittiert werden.]

[Die Emittentin behalt sich aul3erdem vor, die Zeichnungsfrist vagzaitbeenden.]

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der[weithrend der Zeichnungsfrist]
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittertioraussichtlich ame®][®] durch
[Verdffentlichung [in einem Uberregionalen Bdrsenpflichtblattin [ielektronischen Bundesanzeiger]]
[Einstellung auf der Webseite der Emittentin ur@ejf ®] unter ®] [Bereithaltung dieser Information b@i]
bekannt gemacht.|#]

[Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Emission $ehuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.]

13 Individuelles Rating der Schuldverschreibungenyeib vorhanden, einfiigen. Bei Schuldverschreibungen einer Mindeststiickelung von
weniger als EUR 50.000, kurze Erlauterung der Beofeudes Ratings, wenn diese unlangst von der gegentur erstellt wurde.
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[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden ab d@mAnlegern in [Deutschland] ®] freibleibend o6ffentlich
angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken und Sparkassen] ptea&m®] [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von j@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgebihren] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einhei®t |

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreiblray. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jewedhdbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkaufti®zAngebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten [wird ein Volumen von [Eum] [ ®]][werden [Stiickzahl einfligen®] Schuldverschreibungen].
[Die Emittentin behdlt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéheh.] [

[Das tatséachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlagectieergebenden Nachfrage ermittelt wird,
wird von der Emittentin [voraussichtlich a#i[ ®] durch [Bereithaltung dieser Information b®] bekannt
gemacht.] ®]

[Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Emission Siehuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.] ]

[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum alsgkfieimsanteil an der Sammelurkunde
geliefert.] [@]

[Preisfestsetzung
[Bei Angabe des Ausgabepreises einflgen:

[Der Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungen betr@@ieq des Nennbetrags|.]] [zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags in Hohe vae[

[Der anfangliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen Afaféngliche Ausgabeprei3] betragt®.]
[Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldverschreibungen aiereAnlegern zu einem anderen Preis
anzubieten.][Die Emittentin behalt sich im Rahmen der Begebungateildverschreibungen das Recht vor,
nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von dem festgglegusgabepreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an bestimmte Investoren zu niedrigereyaldejmeisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnet sich im Einzelfall emicimmder Ertrag]]

[Bei Angabe eines Hochstpreises bzw. einer Preisspanne einfiigen:

[Der anfangliche Ausgabepreis [(d&nféangliche Ausgabeprei] in Form eines HoOchstpreises der
Schuldverschreibungen betragt [@h[ ®]. [Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfangliche Ausgabepreis [(danfangliche Ausgabeprei3] wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist,
d.h. am @], festgesetzt und [ar®] [innerhalb von drei Bankarbeitstagen] durch [Veroffentlichung [ley

59



Bdrsen-Zeitung] [einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt] [ikebnischen Bundesanzeige#|][bekannt
gemacht. [Die Preisspanne in der Zeichnungsfrist ist@Libis [®] festgelegt.] [Bei vorzeitiger Beendigung
der Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis am letzten Taged&iirzten Zeichnungsfrist festgelegt und [am
®] [innerhalb von ® Bankarbeitstagen] durch [Verdffentlichung [in] [der Boérsenid®j] [einem
Uberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzg®@kldekannt gemacht.]]

[Die Einzelheiten der Festlegung des Ausgabepreises oramtisich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhalten][odem].

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldverschreibungen eiereAnlegern zu einem anderen Preis
anzubieten.][Die Emittentin behélt sich im Rahmen der Begebun8adieildverschreibungen das Recht vor,
nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von dem festgglegusgabepreis abzuweichen und die

Schuldverschreibungen an bestimmte Investoren zu niedrigerayafepgeisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnet sich im Einzelfall ewiciender Ertrag.]

[®]

[Falls zutreffend einfiigen:

Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sic#][verpflichten [wird][werden], die Schuldverschreibungen amuté&hg in
Hohe des Gesamtbetrags ve@] pzw. dem Produkt®] und dem Anfanglichen Ausgabepreis [sowie weitere
Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpumkhavé@les fortlaufenden Angebots]
zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu Ubernehmen][atezig@ren].] [Die Ubernahmeprovision betragt

@ ] [Die Platzierungsprovision betra@t]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf f&ssagebasis ibernommen bzw. [zu
den bestmoglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift®

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereinbaming:
Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbareng:
Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovisipn:

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Banked Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umstanden eine Vpraoigsisn.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur Ubernahme/Platzierung der Sislenschreibungen®]]
54 Bdrseneinflihrung

[Im Fall einer Emission mit Stlickelung > = 50.000 Euro einfligen:

Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldverschreibungen t®ffagt [

Die Schuldverschreibungen sollen [nicht] in den Handel [am Retgrigvlarkt] [im Freiverkehr] der
[Frankfurter Wertpapierb6rse] [[eingefiihrt] [einbezogen] werden.
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[Im Fall einer Emission mit Stlickelung < 50.000 Euro einfiigen:

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich damifliehitet), dass die Emittentin unter gewdhnlichen
Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldveitsghgen ankaufen wird, sofern
diese nicht im [Regulierten Markt] [Freiverkehr] der [Frankfukéertpapierbdrse]®] gehandelt werden. ]

[gegebenenfalls Regelung zum Rickkauf der Schuldverschreibungefiigen: @]

[Einfugen flr Emissionen mit Stickelung <50.000 Euro falls Wpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind:

Die Schuldverschreibungen mit der WKM®][sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] der
[Frankfurter Wertpapierborsel] [[eingeflihrt] [einbezogen] wordgn.

[Im Fall einer Emission mit Stlickelung > = 50.000 Euro einfligen:
Die geschatzten Gesamtkosten fir die Zulassung betr@den [

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institute, dieaufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundéarhandel tatig sind, um Liquiditat mitteeGeld- und Briefkursen zur Verfiigung
zu stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage emfiig

5.5 [Allgemeine Informationen Uber Pfandbriefe

Grundlage fur das Pfandbriefgeschaft der Helaba ist das Pfefuyifsetz, welches am 18. Juli 2005 in Kraft
getreten ist und mit der Pfandbriefgesetz-Novelle in 2009 erganzt wurde.

Bestimmungen fir alle Pfandbriefgattungen
Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen desdBiefgesetzes und untersteht der
Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsigdi()). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit
einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben dasdbfiefgeschafts emittieren. Die BaFin Ubt die
Aufsicht Uber die Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des Pfandbeiige und des Kreditwesengesetzes
aus.

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fur die die Pfandbriefbaniktelbar haftet, die jedoch zusatzlich
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte fdekungsmasse gesichert oder "gedeckt"
werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedliche Gattungen famwlliefen emittieren, zum Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fiir jede dBfafgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe, eiffierfilicke Pfandbriefe usw.

Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefer éba¢tung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtung einbezieht, muss sichergestellt sear. Barwert der eingetragenen Deckungswerte
muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % eigeerstSichernde
Uberdeckung). Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten beZigkisnige Werte fiir
die Sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten GcBuldverschreibungen) des Bundes,
eines Sondervermogens des Bundes, eines Landes, der Europdiscleins@eafien, eines anderen EU-
oder EWR-Mitgliedstaates, der Européischen InvestitionsbanknteEmnationalen Bank fir Wiederaufbau
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und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates oder der Eutep&ank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht entsprechend demgRater anerkannten internationalen
Ratingagentur der Bonitatsstufe 1 zugeordnet worden ist, dereSglder Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanadas oder Japans, (ii) Schuldverschreibungen, die von einer defiugenannten Stellen garantiert
werden, und (iii) Guthaben bei der Européischen Zentralbank, beiatemtken eines EU-Mitgliedstaates
oder bei geeigneten Kreditinstituten mit Sitz in einem der unteelfidgnten Staaten, sofern diese bestimmte
Ratingkriterien erfillen und der Pfandbriefbank die Hohe der ForderungsideeeErwerb bekannt ist.

Zusétzlich ist zur Sicherung der Liquiditdt der jeweiligerckimgsmasse fur die nachsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eiggyedira Deckungswerten und der fallig
werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und irkunec befindlichen
Derivategeschaften vorzunehmen. Dabei ist fir jeden Tagutien® der bis zu diesem Tag anfallenden
Tagesdifferenzen zu bilden. Die groR3te sich ergebende ne@atimene in den nachsten 180 Tagen muss
jederzeit durch EZB-fahige Deckungswerte und die Werte der Sichernderelchkeng gedeckt sein.

Schlie3lich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlicfemdBriefe einer Gattung auch in Hohe des
Nennwerts (bzw. in HOhe des maximalen Einlésungswerts, der bei Fausgkannt sein muss,) jederzeit
durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.

Treuhander

Ein von der BaFin bestellter unabhangiger Treuhénder hatreiehende Aufgaben bei der Uberwachung
der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der BestimmumigsnPfandbriefgesetzes. Der Treuhander
Uberwacht insbesondere, ob ausreichende Deckungswerte vorhanden sindtuzid fRégister, in dem die
jeweils zur Deckung der Pfandbriefe fir die jeweilige nefaiefgattung verwendeten Deckungswerte
eingetragen werden. Pfandbriefe dirfen nur mit einer Deckungsidgahg des Treuhanders ausgegeben
werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefemittentin muss die einzelnen Deckungswerte umdAdspriiche aus Derivaten in das
Deckungsregister fir die jeweilige Deckungsmasse eiestiromten Pfandbriefgattung eintragen. Derivate
dirfen nur mit Zustimmung des Treuh&nders und des Vertragspargnegetragen werden. Im
Deckungsregister eingetragene Werte kdnnen nur mit Zustimmung de&fdetdhgeldscht werden.

Deckungsmasse fir Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse fir Hypothekenpfandbriefe besteht in emsteraus Hypotheken, die bis zur H6he der
ersten 60 % des Beleihungswerts des Grundstiicks zur Deckung berert#n dirfen. Dieser
Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unabhéngigech®er der Pfandbriefbank
gemall umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt. DdeiBengswert ist der Wert, der sich im
Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukinftigen Verkaildic (Bertcksichtigung der nachhaltigen
Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheiten, keine spekulativeeri@rargibt und darf den nach
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwentitnilbersteigen. Die Hypotheken muissen auf
Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts oden $oédien einer auslandischen
Rechtsordnung lasten, die den grundsticksgleichen Rechten deutsch#a ¥Egleichbar sind. Die
belasteten Grundstiicke und die Grundsticke, an denen die belastetdr Bestehen, missen in
Deutschland, einem anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaat, in derehghw den Vereinigten Staaten von
Amerika, in Kanada oder in Japan belegen sein. Grundschulderolghd auslandische Sicherungsrechte,
die eine vergleichbare Sicherheit bieten und den Glaubigeechtigen, seine Forderung auch durch
Verwertung des belasteten Grundstiicks oder Rechts zu befriedigghen den Hypotheken gleich.
Beleihungen auf3erhalb der EU, bei denen das Vorrecht der Pfagidtuieder nicht sichergestellt ist,
darfen 10 % des Gesamtbetrages der Beleihungen, bei denen Vorrecht sielieigtenicht Ubersteigen.
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Daruber hinaus kann die Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbridgfegrenztem Umfang auch die
folgenden  weiteren  Werte  enthalten: (i) in  Inhaberschuldverézhhngen  umgewandelte
Ausgleichsforderungen, (ii) vorbehaltlich bestimmter Einschréankunligjenigen Werte, die auch in der
oben beschriebenen Sichernden Uberdeckung in Hohe von 2 % enthaltenfeginbiizu insgesamt 10 %
des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfambfiiéfdie Werte, die auch in der
unten beschriebenen Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriéfaitentsein diirfen, bis zu insgesamt
20 % des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpifadbwobei die unter (ii)
genannten Deckungswerte angerechnet werden, und (iv) Anspriiche ausestihmten geeigneten
Vertragspartnern auf der Grundlage standardisierter Rahnmmesr abgeschlossenen zuléassigen
Derivategeschaften, sofern sichergestellt ist, dass die éatspraus diesen Derivaten im Falle der Insolvenz
der Pfandbriefbank oder der anderen von ihr gehaltenen Deckungasmasht beeintrachtigt werden
kénnen. Der Anteil der Anspriche der Pfandbriefbank aus den iDetikungsmasse aufgenommenen
Derivategeschaften am Gesamtbetrag der Deckungswerter iDattkungsmasse sowie der Anteil der
Verbindlichkeiten der Pfandbriefemittentin aus diesen R¢eiyeschaften am Gesamtbetrag der im Umlauf
befindlichen Hypothekenpfandbriefe zuztglich der VerbindlichkeiterDeusvategeschéaften durfen jeweils
12 % nicht Uberschreiten; die Berechnung erfolgt auf der Grundlage aesrBa

Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldfonden aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschddétemmulere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich gegen bestimmte 6ffentliche Schtlthten, insbesondere gegen (i) den
Bund, die Lander, Gebietskdrperschaften und sonstige geeignetdiciifeechtliche Korperschaften in
Deutschland, (i) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie enderZentralnotenbanken,
Regionalverwaltungen sowie Gebietskdrperschaften, (iii) dieivMgten Staaten von Amerika, Japan, die
Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken, sofern ihnen nachatiegs Rinerkannter
internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 enksprées Risikogewicht zugeordnet worden ist,
(iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskorperschaften der umtgrefhannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestetirden sind oder ein Rating der
Bonitatsstufe 1  besitzen, (v) die Europédische Zentralbank sowiestimbgte  multilaterale
Entwicklungsbanken und internationale Organisationen, (vi) 6ffentiltedlen eines EU- oder EWR-
Mitgliedstaats, (vii) 6ffentliche Stellen der unter Buchstdiii) genannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behorde dem Zentralstaat gleichdfesterden sind oder sofern ihnen nach den
Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein detaBstufe 1 entsprechendes Risikogewicht
zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fur deren Verbindlichkeitele eler unter (i) bis (v) genannten
offentlichen Stellen oder bestimmte Exportkreditversichetier volle Gewahrleistung Ubernommen hat.
Soweit sich die Forderungen gegen die Vereinigten Staaten menmilda, Japan, die Schweiz oder Kanada,
deren offentliche Stellen sowie multilaterale Entwicklungskandder internationale Organisationen richten
bzw. von diesen gewahrleistet werden, reicht eine Zuordnung des &@isulozw. des Garanten zur
Bonitatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der Forderung iDed&singsregister der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 % destliédsegs der ausstehenden
Offentlichen Pfandbriefe nicht tibersteigen. Forderungen gegendBenwduRerhalb der EU, bei denen das
Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergestelltdétfen 10 % des Gesamtbetrages der Forderungen,
bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Ubersteigen.

Die  Deckungsmasse kann dartber hinaus die folgenden Werte enthal{@ in
Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderungghis (zu insgesamt 10 % des
Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Offentlichemdtfdefe Geldforderungen gegen geeignete
Kreditinstitute, denen nach den Ratings anerkannter interadgioRatingagenturen ein der Bonitatsstufe 1
entsprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist, und sofern die Héhe deurigpdee Pfandbriefbank
bereits beim Erwerb bekannt ist, und (iii) Anspriche aus Diegeschéaften wie oben erwéhnt, vorbehaltlich
der dort beschriebenen Bedingungen und Beschrankungen.
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Insolvenzverfahren
Sondervermdgens fur die Pfandbriefglaubiger

Ist Uber das Vermégen der Pfandbriefbank das Insolvenzverfalitnegr fallen die von ihr gehaltenen

Deckungsmassen nicht in die Insolvenzmasse. Die Insolvenz @eddpiefbank fuhrt daher nicht

automatisch zur Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Fatier gjleichzeitigen oder spéteren
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung einer Deckungsmasse firffdantiag der BaFin uber sie ein

gesondertes Insolvenzverfahren fir die betreffenden PfandBubfger und die anderen Glaubiger von
durch diese Deckungsmasse gedeckten Verbindlichkeiten stdtenSaie Pfandbriefglaubiger in diesem
Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, kénnen sie ihre Fordemugggen das Ubrige Vermdgen der
Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, gettexahen. Hinsichtlich dieses Ubrigen
Vermogens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleichen Ranganderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank.

Verwaltung durch Sachwalter

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefemittentin werden ein aelexi Sachwalter zur Verwaltung der
einzelnen Deckungsmassen ausschlie3lich zugunsten der Pfardbbiefer ernannt. Der Sachwalter wird
auf Antrag der BaFin vor oder nach Eréffnung des Insolvenzverfalmemslem Gericht des Sitzes der
Pfandbriefbank ernannt. Der Sachwalter steht unter derchtifdes Gerichts und der BaFin hinsichtlich der
Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Veuwgltder Werte in der jeweiligen
Deckungsmasse. Der Sachwalter ist berechtigt, tGber die Weter Deckungsmasse zu verfiigen und alle
Zahlungen auf die betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um dieandiigt Befriedigung der
Pfandbriefglaubiger sicherzustellen. Insbesondere kann der SsamhWglide Mittel zur zeitgerechten
Bedienung der ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem Zusamnishéiaagch berechtigt, ein neues
Refinanzierungsregister nach dem  Kreditwesengesetz einamichbder ein  bestehendes
Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu nutzen. Soweit Dgskarte offensichtlich nicht zur
Befriedigung der Anspriiche notwendig sein werden, kann der Insolveratiesr der Pfandbriefbank
verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefiihrt werden.

Der Sachwalter kann mit Zustimmung der BaFin alle oder eifei der Deckungswerte und
Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Rffadibriibertragen 4[]

5.6 Informationen von Seiten Dritter

Soweit in den Basisprospekt oder [die][diese] Endgultigen Bedirmguhtformationen von Seiten Dritter
Uibernommen wurden, wurden diese Informationen korrekt wiedergegeben wamdrd=n - soweit der
Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den von dem Drigsgiffentlichten Informationen ableiten
konnte - keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenematitioen unkorrekt oder irreftihrend
gestalten wirden.

5.7 [Verkaufsbeschrankungen]
[Es gelten folgende Verkaufsbeschrankungen:
Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemafl dem UiBiti&ecAct von 1933 (der
Securities Ac) registriert, und der Handel in den Schuldverschreibungen wurde wddhieht von der
U.S.-Aufsichtshehdrde genehmigt. Die Schuldverschreibungen werdpalltés den Vereinigten Staaten
von Amerika oder an, mit oder fur Rechnung von U.S.-Personen zu Kabitamittelbar oder unmittelbar
angeboten, verkauft, geliefert oder gehandelt werden. U.SorRarsllirfen auch zu keiner Zeit unmittelbar
oder mittelbar eine Position in den Schuldverschreibungen halten.
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Vereinigte Staaten von Amerikabezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschifef@éen
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren dreerit(einschlie3lich Puerto Rico, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Islands und Northern Marianas)sland

Offentliche Angebote gemal der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftss, der die Prospektrichtlinie umgesetzt
hat (jeweils eirRelevanter Mitgliedstaaf), wird ab dem Tag (einschlief3lich), an dem die Prospektrichtlinie
in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird bzw. wurde Rievante Umsetzungstdg kein
offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand dddiegagm][dem] Basisprospekt
beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen endgultigen Bedingungelistandigten Angebots sind, in
dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet oder unterbreitendem, wobei jedoch mit Wirkung ab dem
Relevanten Umsetzungstag (einschlieB3lich) Schuldverschreibungdem Relevanten Mitgliedstaat unter
folgenden Umstanden offentlich angeboten werden durfen:

(a) wenn die endgiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehenjnddssyebot der
Schuldverschreibungen tber die in Artikel 3(2) der Prospektnehtjenannten Falle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (eimicht einer Befreiung unterliegendes Angebqterfolgen kann, in
dem Zeitraum ab dem Tag der Veroffentlichung des (bzw. in @&ter am auf die
Vero6ffentlichung folgenden Tag) eines Basisprospekts fuiSdieuldverschreibungen, der von der
zustandigen Behdrde in dem Relevanten Mitgliedstaat gebilligtievoder, sofern einschlagig, in
einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt und an die rdig& Behorde in diesem
Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jeweils in thiastimmung mit der Prospektrichtlinie,
und zwar wahrend des Zeitraums, der an den in diesem Basisprbzpekdiesen endgiltigen
Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet,

(b) jederzeit an juristische Personen, die berechtigt sind dmufsichtigt werden, an den
Finanzmarkten ihrer Geschéftstatigkeit nachzugehen, oder derageei Geschaftszweck in der
Wertpapieranlage besteht,

(c) jederzeit an juristische Personen, die laut ihrem letztdmedabschluss bzw. konsolidierten
Abschluss mindestens zwei der nachfolgenden drei Kriterienlesrfi{l) eine durchschnittliche
Beschaftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr von mindestens(2b@jne Gesamtbilanzsumme von
mehr als Euro 43.000.000 und (3) ein Jahresnettoumsatz von mehr als Euro 50.000.000,

(d) jederzeit an weniger als 100 natirliche oder juristischeoRen (mit Ausnahme von qualifizierten
Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiert), oder

(e) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie besdmdmen Umstanden,

wobei im Falle eines der in vorstehenden Absétzen (b) bis g@)annten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Veroffentlichung efPrespekts gemafld Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einem Prospekdfy&rtikel 16 der Prospektrichtlinie nicht
besteht.

Fiar die Zwecke dieser Bestimmung bezeichiigentliches Angebot von Schuldverschreibungerine
Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Famd auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen uber die Angebotsbedingungen und die anzubi&ehdklverschreibungen
enthadlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur Kharf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei die diesbezlglicltimBangen von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalBhahme zur UmsetdengProspektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat ge&ndert werden konnéhospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und alle
einschlagigen Umsetzungsmal3nahmen in jedem Relevanten Mitgliedstaat.
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Alle Rechtsordnungen

Die Schuldverschreibungen werden nicht innerhalb oder aus eineearRichtsordnung heraus angeboten,
verkauft oder geliefert, noch werden irgendwelche Angebotsagesl in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in oder aus einer Rechtsordnung herauseerwiger veroffentlicht, es sei denn,
dass dies gemalR den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen dendetrdfiechtsordnung zulassig
ist.][®]

5.8 [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Ahgt beteiligt sind]

[Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fgeee Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begebeEmiientin kann dartber
hinaus taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kadnikéen tatig werden. Sie kann daher
fur eigene Rechnung oder fur Kundenrechnung Geschéafte auch mit BezBgsiswerte abschlieRen und
sie kann in Bezug auf diese Geschifte auf dieselbe Weise marmlsl waren die begebenen
Schuldverschreibungen nicht ausgegeben wordeh.] [
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6.

6.1

EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate] **°

Emissionsbedingungen

der [gedeckten][® Partizipations-Anleihen ®] [ ® Partizipations-Zertifikate ®] [(Pfandbriefe)] [mit

basiswertabhangiger Verzinsung] [mit basiswertabhéngiger Rickzahhg]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}*®

(ISIN @)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehen&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfigen®] (die Festgelegte Wéahrung] begebenen & Partizipations-
Anleihen ®] [® Partizipations-Zertifikate ®] [mit basiswertabhangiger Verzinsung] [mit
basiswertabhéangiger Rickzahlung] sind eingeteilt in auf den Inhabieende, untereinander
gleichberechtigte @] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (délennbetrag von je
®][Schuldverschreibungen ohne festen Nennbetrag]Sdieildverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamte Laufzeitinar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8 2) ist ldwlie Inhabersammelurkunde
mitverbrieft.]*” Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiickel[Zinsscheinéf®
ist ausgeschlossen. Den nhabern der Schuldverschreibungeciidielverschreibungsglaubigey
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Reahteler Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstremilertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemal § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraght¢rdspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.J**°

135 Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungen konsetfernen.

136 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen

137 Bej verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

1% Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

139 Bej Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Veduag einer Rahmenurkunde einfiigen.
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[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]*4°

§2
(Verzinsung)

[Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einflgen:

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.]

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRertiothen Kindigung gemaf § 7)]
vom @ [(einschliellich)] (deNMerzinsungsbeginn an bis zum Falligkeitstag (8 3) (ausschlieflich)
verzinst. [Im Falle einer au3erordentlichen Kindigung werdersSdiildverschreibungen bis zum
AuRRerordentlichen Falligkeitstag (8 7) (ausschliel3lich) imet3 Der Zinssatz fur die [jeweilige]
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [Haligh] [vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich [jeweils] an® [,®, ®][und ®] ([jeweils ein][der]Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich
einer Verschiebung gemal § 4 Absatz 3 [und 8§ 8 Absatz 3])] und werddenfizeitraum [(ohne
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltabssna&bsat® [und § 8 Absatz
3])] [von einem Zinszahltag][von®] (einschlieBlich) bis zum [jeweils unmittelbar folgenden
Zinszahltag]®] (ausschlieBlich)[, erstmals vor® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag
(ausschlieBlich)] ([jeweils eine][digjinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf eine
Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnetigsla taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis dwicldithen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grundlage dehRdeatatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Bamisl2 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage der Andehtatsachlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinszahltag in einltfathraféllt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelaufenere Tager Zinsperiode geteilt durch
die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl dest&limine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemal ICMA Regel 251)]. [auf der Grund&agaggenauen Berechnung
gemal ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grundikgetatsachlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)®]. Stuckzinsen werden [nicht®] berechnet.

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen mit basiswertabbiyer Rickzahlung einfligen:

2.

[[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem®|[Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz
® % p.a. [[,Jlund] [[in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem|[Zinsperiode[n]]
betragt der Zinssat® % p.a.;] jegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiiggt* [Der Zinssatz
fur [jede] [folgende}*’ [andere}*® [die] Zinsperiode betrag® % p.a.]}** [Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode, angegeben als Prozentsatz p.a., ergibt sich aaslfetgenden Tabelle:

Zinsperioden Festzinssatz in %
o o
o ®

140 Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Veduag einer Festbetragsurkunde einfiigen.
141 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEestizinssatzperioden einfiigen.

142 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

143 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfiémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
144 Bej festen Zinssétzen einfiigen.
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]1**° [andere Regelung zur Verzinsung einfiige]]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsengtigen:

3.

[[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem®|[Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz
® % p.a. [[,]J[und] [[i][vo]n der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt
der Zinssat® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiige.]*°

[Der Zinssatz fiir [jede] [folgend¥] [andere}*® [die] Zinsperiode entspricht [der Summe aus€a)
% p.a. und (b)] [dem Produkt aus (i) der Wertentwicklung (dehfolgend beschrieben [und als
absoluter Wert ausgedruckt]) des Basiswertes in der ljgemi Zinsperiode und (ii) der
Partizipationsrate [.] [, mindestens jedoch der Mindestverzigsdhdund] [héchstens der
Maximalverzinsungf® J[andere Regelung fiir die Berechnung des Zinssatzes einfudgn:

[Die Wertentwicklung fir die® Zinsperiode ergibt sich aus dem Quotienten aus (i) dem
Referenzkurs des Basiswertes [am ersten Bewertung®iaggfeilt durch (i) [den Anfangskurs des
Basiswertes®], wobei die Ziffer Eins vom Quotienten subtrahiert wird. Héde weitere
Zinsperiode ergibt sich die Wertentwicklung aus dem Quotientenipaeri Referenzkurs des
Basiswertes [am jeweiligen Bewertungst®g]peteilt durch (ii) [den Referenzkurs des Basiswertes
am vorangegangenen Bewertungstag][den Anfangsi®]rsfjobei die Ziffer Eins vom Quotienten
subtrahiert wird. Der Zinssatz wird [(ohne auf- oder abzurund8h)Jauf [fiinf] [®]
Nachkommastellen] festgestelljggebenenfalls Rundungsregel einfige[®]]. [Der Zinssatz fir
eine Zinsperiode wird innerhalb von [fUn®] Bankgeschéaftstagen nach dem letzten Bewertungstag
der jeweiligen Zinsperiode in Bezug auf den Basiswert [gemdl} [@®] bekannt gemacht.Bindere
Regelung fir die Wertentwicklung einfliger®]

Der Zinssatz als Prozentsatz p.a. wird durch folgende Formel ausgedriickt

[ab s][ Basiswert _1}] ] 152

BaS|swerit_1

[Zinssatz= PR *

Basiswert

[Zinssatz= ®% p.a. + PR '[M—lj]m
i-1

[Zinssatz= max | PR [abﬂ M—l :MinV |]***
Basiswert,

145 Bej unterschiedlichen Zinssétzen je Zinsperiodéigien.

146 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.

147 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

148 Bej Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.

149 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdigien.

%0 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsurmfiegen.

51 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

152 Bej Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsimfiigen.

153 Bei Schuldverschreibungen mit festem Kuponbestiinatd ohne zusétzliche Mindestverzinsung einfiigen
1%4 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumdiejen.

69



[Zinssatz= min | PR [abg M—l ; MaxV |1+
Basiswert,

Zinssatz= min | max PR [abd —2SSWeTt _y 1 Minv [, Maxv |1
Basiswert,

[Zinssatz= PR * [abs]( Basiswert _ j 157

Anfangskus
. Basiswert e | 158
[Zinssatz= max [ S] =1|;;MinV (]
Anfangskus
[Zinssatz= min | PR [abg] Basiswert__, ; MaxV |1
Anfangskus

[zinssatz= min | max PRC] [a s] Basiswert _, || Minv | Maxv |1
Anfangskus

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
i=(1, .,®) Index fir die Zinsperioden der Schuldverschreibungen

= [Partizipationsrate in HOhe v@n%][Partizipationsrate gemarieg
Basiswert Referenzkurs des Basiswert am Bewertungstag der Zinsperiode i
Basiswert;= Referenzkurs des Basiswert am Bewertungstag der Zinsperiode i-1
Basiswerg= Anfangskurs des Basiswertes.
161

[MinV = [Mindestverzinsung in Hohe vo® %][Mindestverzinsung gemaneg]

[MaxV = [Héchstzinssatz in Hohe va®b][Maximalverzinsung gemaR €]]**4[andere Regelung
zur Berechnung der Verzinsung einflige®]

1%5 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsungd nhne Mindestverzinsung einfiigen.
1%6 Bej Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsund mit Mindestverzinsung einfiigen.

157 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsumgy ehne Maximalverzinsung, deren Wertentwicklung) @en Anfangskurs bezogen ist,

einfugen.

%8 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsund ohne Maximalverzinsung, deren Wertentwicklung dah Anfangskurs bezogen ist,

einfigen.

%9 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsungl whne Mindestverzinsung, deren Wertentwicklung éeri Anfangskurs bezogen ist,

einfugen.

160 Bej Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsungl umit Mindestverzinsung, deren Wertentwicklung alen Anfangskurs bezogen ist,

einfugen.
161 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsumgiegjen.
162 Bej Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsungiegen.
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Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Beggiifismungen:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(h)

Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § 6)] [den [Schlusskus] fles Basiswertes an der
MaRgeblichen Borse am®][am Anfangstag]] [den von der Indexberechnungsstelle
festgestellten [und verdffentlichten] [Schlussku®g]des Basiswertes a®][in [Wahrung
einfigen ®[, der gemafl Absai® in ® umgerechnet wird.]]

[Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich § 8)®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] ist, wird der Anfangstafy den unmittelbar
folgenden [Berechnungstag][Borsengeschaftstag] verschodoaaelfe
Verschiebungsregelung fiir den Anfangstag einflige®|

[Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen cabit]i [und
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen ge6ffmet, sim Zahlungen
abwickeln].]landere Definition einfligen ®]

Basiswert ist [(vorbehaltlich § 6) [die von de® (die Gesellschaft begebener® Aktie
(ISIN @)] [der von® (die Indexberechnungsstellg berechnete und veroéffentlicheeIndex
[(ISIN @)]]].[ andere Definition einfligen ®]

Bewertungstagist (vorbehaltlich § 8) [de®.] [jeweils der® in einer Zinsperiode, wobei
fur die ® Zinsperiode de® als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstag gilt.Jiider
der folgenden Tabelle fiir die jeweilige Zinsperiode angegefewg wobei fur die®
Zinsperiode de® als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstag gilt:

Zinsperiode Bewertungstag
[ [
[ [
° °
[ [

J[andere Definition einfliigen ®]

[Falls der [betreffende] Bewertungstag kein [Borsengesstagf[Berechnungstag] ist, wird
der [betreffende] Bewertungstag auf den unmittelbar folgenders¢Bgeschaftstag an der
Mafgeblichen Bérse][Berechnungstag] verschobemdigre Verschiebungsregelung fur
Bewertungstage einfliger®]

[Borsengeschéftstagst jeder Tag, an dem die Mal3gebliche Borse fir den Hand#grin
Aktie geoffnet ist.] Berechnungstagist jeder Tag, an dem der Kurs des Basiswertes von
der Indexberechnungsstelle festgestellt und verdffentlicht \ardpre Definition
einfigen @]

[Kursentwicklung des Basiswertegam Bewertungstag}®] entspricht [vorbehaltlich einer
Anpassung nach ®] dem Quotienten aus (i) dem [Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag®] geteilt durch (ii) den [Anfangskurd][, wobei die Ziffer Eins vom
Quotienten subtrahiert wirdgdhdere Definition einfligen @]
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)] [MalRgebliche Borseist die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeborsetjdere Definition
einfigen @]

(), [MalRgebliche Terminbdrseist die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminbérsasjdere
Definition einfigen: ®]

(K) [Die Mindestverzinsung wird von der Emittentin an® festgelegt und innerhalb von 2
Bankarbeitstagen nach dem Tag der Festlegung gemal § 10 bekanchtgehia
Mindestverzinsung betréagt mindeste#n8o p.a. und héchster® p.a..] pndere Definition
einfigen @]

()] [Die Maximalverzinsung wird von der Emittentin an® festgelegt und innerhalb von 2
Bankarbeitstagen nach dem Tag der Festlegung gemall § 10 bekanchtgehia
Maximalverzinsung betrdgt mindeste® % p.a. und hochsten®% p.a..] pndere
Definition einflgen @]

(m) [Die Partizipationsrate wird von der Emittentin an® festgelegt und innerhalb von 2
Bankarbeitstagen nach dem Tag der Festlegung gemaf § 10 bekanmchtgeia
Partizipationsrate betragt mindest@nsnd hdochsten®.] [andere Definition einfliigen ®]

(n) [DasBezugsverhaltnisentspricht®.]

(o) Referenzkurs des Basiswertean einem Tagst der [[an der Maf3geblichen Bdrse am
[betreffenden] Bewertungstag als [Schlussk#k]fles Basiswertes]®] festgestellte und
veroffentlichte Wert][.] [von der Indexberechnungsstelle am [Hetrden] Bewertungstag
festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskur®] [des Basiswertes]®] [.][in [ W&ahrung
einfiigen @®][, der gemal Absat® in ® umgerechnet wird.]]Jgndere Definition einfigen
o]

(p) [Ist nach Mal3gabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eireeB vor® in
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eimagethnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursen einfiges]][ weitere
Definitionen einfligen @]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinseigfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebumgalge§ 4 Absatz
®[ ][sowie] [einer Verschiebung gemald § 8 Absatz 3] [sowie emndferordentlichen Kundigung
gemal § 7]) an® (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]

2. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Rickzahlungigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebumgilge§ 4 Absatz
®[ ][sowie] [einer Verschiebung gemal3 § 8 Absatz 3] [sowie emndferordentlichen Kundigung
gemadll 87]) ame® (der Falligkeitstag) zu einem Betrag je Schuldverschreibung (der
Ruckzahlungsbetrag) zuriick gezahlt, der [dem Produkt aus (a) [Nennbetrag] [dem
Anfangskurs][Referenzkurs des Basiswertes am Bewertunggtag]tipliziert mit (b) dem
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Bezugsverhaltnis @)] [multipliziert mit [(b)] [®][dem Quotienten aus dem Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag&ggeteilt durch den Anfangskurs] [dem Riickzahlungsfaktor] [der
Summe aus (aa) der Ziffer Eins und (bb)] [dem Produkt au¥] [der Differenz aus der
Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag®)j8abziglich der Ziffer Eins,]][der
Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag ®§ [der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) €3] [multipliziert mit [(ii)][( ®)] der Partizipationsrate
[mit ®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der Schuldverschreibungeplimeit mit (b) ®
(wenn der Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungsidgraals der Anfangskurs oder gleich
dem Anfangskurs ist) oder der Differenz aus &i)abziiglich des (i) dem Quotienten aus dem
Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag als Zdaetem Anfangskurs als Nenner (wenn
der Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag gesiagiar Anfangskurs ist)]] entspricht][,]
[mindestens jedoch® (der Mindestriickzahlungsbetrag)] [dem Nennbetrag multipliziert mit
o][®]] '* [und] [hochstens jedoch®[ (der Hochstriickzahlungsbetrag] [dem Nennbetrag
multipliziert mit ®][®]] ***] ] [andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrags
einfigen ®]. Der Riickzahlungsbetrag wird [(ohne auf- oder abzurund@juf [finf] [@]
Nachkommastellen] festgestelfdgebenenfalls Rundungsregel aufnehmes.

[Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je Schuldverschreibuigg eafdi folgender Formel:

[Ruckzahlungsbetragnennbetrag -]+ {1 + ({( RK a;nniaer\:\;rlzﬂgtag - 1)}[DKE] [ Partizipationsratei']]ﬂ]

Racanngsbeagfomberad.J | 1+ (KNSRI o] |- parizpaionsrad] )

[Ruckzahlungsbetrag=

[Nennbetrad -] [mm][.;[max][[l +]([WW}[DKE][_ 1]j[* partuipatonsracdit | ﬂ]

Anfangskus

[Ruckzahlungsbetrag nennbetrag [max]{[. _]([ RK a;nnlizr\:\;esrlzt:;g‘ag - 1]D } ]

[Rickzahlungsbetrag = [Nennbetragpnfangskurs][*BV]* [Ruckzahlungsfaktor @]][min[KE(i)
am Bewertungstag]]

[Ruckzahlungsbetrag fin][+; [mad [ [Anfangskus|] [RK amBewertugstad [ BV] -] ]]

J[andere Regelung zur Berechnung des Rickzahlungsbetra@és

wobei die in der Formel benutzten Abkirzungen folgende Bedeutung haben:
Ruckzahlungsbetragentspricht dem Rickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung;
[Nennbetragentspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung;]

[RK am Bewertungstagentspricht dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag;]

[BV entspricht dem Bezugsverhaltnis;]

163 Bej Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluegsty einfiigen.
184 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungabeeinfiigen.
185 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.

73



[DKE entspricht der Durchschnittlichen Kursentwicklung des Basiswkrtes

[KE(i) am Bewertungstag entspricht deiKursentwicklung [des Korbindex][der Korbaktie] i am
Bewertungstag mit i= 1 bi®][zusétzliche Erlauterungen zu den Formeln einflige®].

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begiifismungen:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

[Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [6]®])) [den [Referenzkurs] €] des
Basiswertes am®] [Anfangstag]] [den [von der [[Indexb][B]erechnungsstelle] [an der
Mafligeblichen Borse] festgestellten [und verdffentlichten] [Refzkurs]®] des
Basiswertes ar®.][andere Definition einfligen ®]

[Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich §[®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] ist, wird der Anfangstafy den unmittelbar
folgenden [Berechnungstag][Borsengeschaftstag] verschodueaelle Definition bzw.
Verschiebungsregelung fur den Anfangstag einflige®]

[Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tims Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System und Gesbhéken in Frankfurt am
Main im allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen abwickelndgre Definition einfiigen

o]

Basiswert ist [(vorbehaltlich § 6) [die von de® (die Gesellschaft begebener® Aktie

(ISIN @)] [der von® (die Indexberechnungsstellg berechnete und verdffentlich®eIndex
[(ISIN ®)]]].[[gegebenenfalls andere Definition fir wie in Ziffer 4.2 ekeichnete
Basiswerte einfligen®]

Bewertungstagist (vorbehaltlich § 8) [de®.] [jeweils der® in einer Zinsperiode, wobei
fur die ® Zinsperiode de® als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstag gilt.Jilder
der folgenden Tabelle fiir die jeweilige Zinsperiode angegefemg wobei fur die®
Zinsperiode de® als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstag gilt:

Zinsperiode Bewertungstag
[ [
[ [
° °
[ [

J[andere Definition einfliigen ®]

[Falls der [betreffende] Bewertungstag kein [Borsengesstagf[Berechnungstag] ist, wird
der [betreffende] Bewertungstag auf den unmittelbar folgenders¢Bgeschaftstag an der
Mafgeblichen Bérse][Berechnungstag] verschobemdigre Verschiebungsregelung fur
Bewertungstage einfliger®]

[DasBezugsverhaltnisentspricht®.]
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(9) [Borsengeschéftstagst jeder Tag, an dem die Mal3gebliche Bérse fir den Hand#grin
Aktie geoffnet ist.] andere Definition einfiigen ®]

(h) [Berechnungstag ist jeder Tag, an dem der Kurs des Basiswertes von der

Indexberechnungsstelle festgestellt und verdffentlicht wil@hpgre Definition einfiigen
o]

® [Die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) entspricht dem
arithmetischen Mittel der einzelnen Kursentwicklungen des ®asiss an allen
Bewertungstagen (@). Die Kursentwicklung des Basiswertes an einem Bewertaggst
entspricht dem Quotienten aus dem [Schlussk@fs]pes Basiswertes an einem
Bewertungstag geteilt durch den [Anfangskurs] [Schlussl®s]es Basiswertes an®][,
wobei jeweils die Ziffer Eins vom Quotienten subtrahieitd]. Die Durchschnittliche
Kursentwicklung eines Basiswertes wird durch folgende Formel driste:

=

‘= \ Basiswert(0)

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
DKE bezeichnet die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes.
t bezeichnet den jeweiligen Bewertungsta®]8
T entspricht® (Anzahl der Bewertungstage €8.
Basiswert (0)entspricht dem [Anfangswert] [Schlusskus][des Basiswertes an®].
Basiswert (t) entspricht dem [Schlusskur®]] des Basiswertes am Bewertungstaljt.]
[andere Definition zur Ermittlung der Durchschnittlichen Kursagwicklung: @]

(), [Kursentwicklung des Basiswertegam Bewertungstag}®] entspricht [vorbehaltlich einer
Anpassung nach 8 6] dem Quotienten aus (i) dem [Referenzkurs adgsnvBrtes am
Bewertungstag®] geteilt durch (i) den [Anfangskur®][, wobei die Ziffer Eins vom

Quotienten subtrahiert wirdgdhdere Definition einfligen @]

(K) [Mal3gebliche Borseist die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeborseatjdere Definition
einfigen @]

)] [Mal3gebliche Terminborseist die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminbérsadidere
Definition einfiigen: @]

(m) [Die Partizipationsrate entspricht®.][Die Partizipationsrate wird von der Emittentin am
® festgelegt und innerhalb von 2 Bankarbeitstagen nach dem T&gstérgung gemal §
10 bekannt gemacht. Die Partizipationsrate betragt minde®enmd hoéchstens®.]
[andere Definition einfigen @]

(n) Referenzkurs des Basiswertefan einem Tag][an eine®] ist der [[an der Mal3geblichen
Borse am [betreffenden] Bewertungstag als [Schlussi®irsiies Basiswertes] ]
festgestellte und verdoffentlichte Wert][.] [von der Indexberechnuelissam [betreffenden]
Bewertungstag festgestellte [und verdffentlichte] [Schuss [®] des Basiswertes][wobeli

166 Bej auf die durchschnittliche Kursentwicklung bgenen Schuldverschreibungen einfiigen.
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ein Indexpunki® entspricht] @] [.][in [W&hrung einfiigen ®][und dieser Betrag gemaR
Absatze® in ® umgerechnet wird.] [in:W&ahrung einfiigen: ®][, der gemaR Absat® in ®
umgerechnet wird.]] gndere Definition einfiigen ®]

(o) [Ruckzahlungsfaktor bezeichne®.][andere Definition einflgen @]

(p) [Ist nach MalRgabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eirseeB vor® in
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eimagethnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursen einfiges]][ weitere
Definitionen einfligen @]]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@en Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteié® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschezibung

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gdsb&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irdraiehandelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag diglggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wéahrungtrdeh Euro ist, einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstéanden,ulerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreiltéumgisgr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknengen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruidg, der [am
Zahlungstag ume® Uhr (Frankfurter Zeit)/®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridf@ntiverden bzw. Kkein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Bewegsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechbgt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verflgbar ist) derjenige WechselkessEdiro zu der Festgelegten Wéahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt untfemdicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesrfigbar ist) der von der
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Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte Wkahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

4, Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentliche Falligkedftoder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal 8§ @][ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger
auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][€esej jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesgralé den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeeulamngen] |

8§85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrafegigedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sinehedt diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfliigen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlgalde des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen andgengffichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

§6
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (86 Absatz 3) eintritt, kann dieecBeungsstelle die
Emissionsbedingungen nach biligem Ermessen anpassen, sofern Ediittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach § 7 aufRerordentlich kiindigt. AnpassungenitsoheimniZiel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlichitsasiee moglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige Anpasskiignen sich insbesondere auf
die Aktie, den Anfangskurs[, die Partizipationsrate][, dazugsverhaltnis], den Referenzkurs des
Basiswertes sowie andere mal3gebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle davan,an der MaRgeblichen
Terminbdrse entsprechende Anpassungen flir dort gehandelte Terndkiemuf den Basiswert
erfolgen. Werden an der Mal3geblichen Terminbdrse Terminkontraktelesu Basiswert nicht
gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wieMdi@gebliche Terminborse die
Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort geWwéinden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch akgekliche Terminbotrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies nacimtligiessen fur erforderlich
halt, um Unterschieden zwischen den Schuldverschreibungen und den dvia@geblichen
Terminbdrse gehandelten Terminkontrakten Rechnung zu tragen. fdéeHBungsstelle ist aber
nicht verpflichtet, die Emissionsbedingungen bei Eintritt £iAapassungsereignisses anzupassen.]
Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle festgelegpemiden Kraft, wobei sich
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die Berechnungsstelle daran orientiert, wann die entsprechdmgpassungen an der Mal3geblichen
Terminbdrse in Kraft treten oder in Kraft treten wirden, wentsprechende Terminkontrakte dort
gehandelt wirden.

Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

(@) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MaRnahme treffensidle auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kaphalungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhbhungen aus Gesellscha#bmitAusgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, ¢higtungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplitts, = Verschmelzungen,  Aufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisseeddadh jin ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vetdlar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminbérse zu einer Anpassung dasg8kdirses, der
Kontraktgré3e, des Basiswertes oder der Bezugnahme der fBestienmung des Kurses
des Basiswertes maldgeblichen Bodrse veranlasst sieht aganlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der Maf3geblichen Terminbdrsedgéthatirden.]

[(Indexveranderungen)

Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sovaleriner anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle bdlalem Ermessen fir geeignet halt
(die Neue Indexberechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, wird der [Schlussk®¥]fles
Basiswertes auf der Grundlage des von der Neuen Indexberecheliegbstrechneten und
veroffentlichten [Schlusskurse®][ berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Desaeng erlaubt, als
Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder dureh anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessemfelcher Index kiinftig den Basiswert
ersetzen soll (deNachfolgeindey. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlasibBealignahme auf den
entsprechenden Nachfolgeindex.

Fur den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor eineertBaystag ankindigt, eine
wesentliche Veranderung hinsichtlich der BerechnungsmethodBeaiimmung des Basiswertes
vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine andere Weise vebseniliverdndern (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnumgsenztir Bestimmung des
Basiswertes fur den Fall der Veranderung der ZusammensetzundeateBasiswert zugrunde
gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer RmdiBnahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung, wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung S&ntieh halt,
fur Zwecke der Berechnung des [Zinssatzes] [Rlickzahlungsbetaagdem Bewertungstag an, der
von der Indexanpassung betroffen ist, fur den Basiswert einen taddxaugrunde legen, den sie
nach billigem Ermessen auf der Grundlage der Berechnungsmethstilmnite die vor einer
Indexanpassung bezilglich des Basiswertes angewandt wuesh@lgr¢ Anpassungsregelung
einfigen @]

Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absatzen erfolgén dierc

Berechnungsstelle und werden zusammen mit dem Zeitpunkt ihredttirdtens nach § 10 bekannt
gemacht.] andere Bekanntmachungsregelung einflige®]
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87
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erartiemtlkiindigen, wenn:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

[sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung iheepfNchtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtunges den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der H&ighalton

gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschritieteilen,

Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gelsetgs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz odeeiseil gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist odif; joder][.]

[die Notierung des Basiswertes wegen einer Verschmelzurah diufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Renhtshne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondere in Folge alga@s, endgiltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Berechnungestele entsprechende Absicht
bekannt wird oder die Emittentin nach billigem Ermessen eisentliche Verringerung der
Liguiditat des Basiswertes an der Mal3geblichen Borse fiftststsbesondere aufgrund der
Ubernahme eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durchDeitten;

ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir die Gesellsadraftendbaren Recht
vergleichbares Verfahren Uber das Vermogen der Gesellsdbeth die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren erdffnet wird;

der Besitz, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswertguradifeiner gednderten
Rechtslage fur die Emittentin einen Verstol3 gegen geswtABestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zusétzlichen Kosten fuhrt; oder

nach Ansicht der Maf3geblichen Terminboérse, der Emittentin oder elechungsstelle

eine sachgerechte Anpassungsmaf3nahme nach &][&uE welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassungsmalnahme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. diee®@emungsstelle
darstellt.*’

[in Bezug auf einen Basiswert nach dem billigen Ermessen dercBnungsstelle keine
geeignete Neue Indexberechnungsstelle gemal § [6 Absa®] gefunden werden kann
oder die Festlegung eines Nachfolgeindex gemall §[6 Absat®P] ofler eine
Indexanpassung geman § [6 Absatz@] §us irgendeinem Grund nicht méglich sein sollte
oder einen nicht unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittelntw. die
Berechnungsstelle erfordern sollt8} [weitere oder andere Kiindigungsregelungen
einfligen: @]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDmgigungserklarung hat einen
aulRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die auBBerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemar @][8gkannt zu machen.
Am AuRerordentlichen Falligkeitstag werden die Schuldveesohngen zum jeweiligen Marktwert
(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjdnezilige Marktwert wird von der

167 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
168 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) ernjjtiglitere oder andere
Kiindigungsregelungen einfigen®]]

§8
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag] ader [einem][dem]
Bewertungstag eine Marktstorung (8 8 Absatz 2) in Bezug aufBadsiswert eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag daaf nachstfolgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéaftstag] verschoben, an dem diestdaung fur den Basiswert nicht
mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemihen, eingstdanng unverziglich nach § 10
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

2. [[Marktstérung bedeutet in Bezug auf den Basiswert [die Suspendierung odehiinkung des
Handels

(a) an der Mal3geblichen Borse allgemein,
(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Borse oder
(c)  in Terminkontrakten auf den Basiswert an der MaRRgeblichen Termin{g®9e]**q

(@) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handels an der/den Bdrze(n)dem
Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Basiswert zugrugeadien Werte notiert
bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner demeBagiggrunde
liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Markteder/dem/denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in einem TerminkontralBezug auf den
Basiswert an einer Terminbdrse, an der Terminkontrakte ému@® auf den Basiswert
gehandelt werden (die Terminbérse) oder

(©) die Suspendierung oder Nichtberechnung des Basiswert aufgrund eiseheihing der
Indexberechnungsstell&]

sofern diese Suspendierungl,][oder] Einschrankung [oder Nichtberechnung] etztem Stunde vor
der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Referenzkieasd¥asiswertes bzw. der in dem
Basiswert enthaltenen Bestandteileeintritt bzw. besteht und Aafthssung der Berechnungsstelle
wesentlich ist. Eine Einschrankung der Handelszeit oder deddtistage stattfindet, gilt nicht als
Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer zuvor angekiindigerhddte Anderung der
regelmafigen Geschéftstunden der [M][m]af3geblichen Borse beruhEine
[Indexverdnderung][Anpassung] gemaf 8 6 gilt nicht als Marktstérung.

3. Wird [der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag gemaR Absatz [BLf®] [Borsengeschaftstage]
[Berechnungstage] verschoben und besteht auch an diesem Tag réltstdviang fort, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen einen mafgeblichtareRzkurs des Basiswertes
bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrsehdfad&tgegebenheiten
entspricht.] fndere Marktstérungsregelung®]

4. [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschatj[$ich der Falligkeitstag [und der
jeweilige Zinszahltag] entsprechen®]}"*

189 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
170 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwl8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattunggloenenfalls mit Ausnahme der
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinsz&Rimndg} Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden eaumel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8tthuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibangiber die Bérse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt mirpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen konmernetngehalten oder
weiterveraufRert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekadmtmgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehti[oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Gberregionaler Verbreitung][in der BorseitAg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die

Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die

Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitegitudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiiBaAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugang als bewir®]]] [

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit dietddasg einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu @ndern oder zu beenden und zusétzliche oder Zaidstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hjejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deuatsclila [und] (i) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigeniund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borsd#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksd im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wensdieldverschreibungsglaubiger

"1 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewegiiag mit Zinszahltag/Falligkeitstag kollidieren .
172 gej verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
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hierliber geman § [8#] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

Die Zabhlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitieddé Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Schradhk&ibungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguragnbilligem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vorna®e Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdetz tiat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibunggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietieniHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GUbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esimgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntemessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.
Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kéeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhi den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.
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§ [14][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wir@h®f] Jahre abgekurzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zaeshamg alle MalZnahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustng  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemaf €] [8iser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.2 [Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikate]

Emissionsbedingungen
der [gedeckten] @ Discount-Anleihen®] [® Discount-Zertifikate ®] [(Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}”

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstalien&mittentin) [in
[Festgelegte Wéahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrungj begebenen® Discount-Anleihen
®] [® Discount-Zertifikate ®] [sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte @] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d¥ennbetrag von je @]
[Schuldverschreibungen ohne festen NennbetragSclelldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effekti8tiicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (dBchuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] a®alemelurkunde zu, die gemal den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwegichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemal § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrag als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraght¢rdspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreaménfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.J-"*

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]*"

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.

173 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
174 Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Veduag einer Rahmenurkunde einfiigen.
175 Bej Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Veduag einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§3
([Ruckzahlungsbetrag][Tilgung]; Falligkeit )

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebemélyy 8 3 Absatz 3 [sowie
vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kindigung geman § 7]® doter Falligkeitstag) zu einem
Betrag in [Euro]®] je Schuldverschreibung zuriickgezahlt, der [dem Hochstbetragghizigtt mit
dem Bezugsverhéltnis] entspriclatiidere Regelung zum Ruckzahlungsbetrag einflig®j, sofern
der [Referenzkurs am Bewertungst®][ tiber [dem Hochstbetrag] @] liegt [oder diesem
entspricht].

Sofern der [Referenzkurs am Bewertungst@pjiinter [dem Hochstbetrag®| liegt [oder diesem
entspricht], werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag

[FUr Barausgleich einfligen:

zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Beti@ghj@dverschreibung zurtickgezahilt, der
[dem Referenzkurs am Bewertungstag [multipliziert mit dBezugsverhaltnis®] entspricht
(wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurund€fjuf [fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt
wird [gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmen®]) [, mindestens jedoch® (der
Mindestriickzahlungsbetrag)]*’’]

[Fur Lieferung von Aktien einfligen:

[durch Lieferung einer dem Bezugsverhaltnis entsprechendenhlAmaa Aktien des Basiswerts
zurickgezahlt}®].

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhaltnisses beteckneahl der von der Emittentin zu
liefernden Aktien (z.B. bei Eintritt von Anpassungsereigmdse Sinne des § 6) kein ganzzahliges
Vielfaches von (1), so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl,aiieem ganzzahligen Vielfachen
von (1) entspricht. Die darUber hinausgehenden Bruchteile werdenggliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des Referenzkurses am Bemgstag ermittelt. Die so errechneten
Spitzenbetrage werden am Falligkeitstag an die Schuldversahgsglaubiger gezahlt. Die
Berechnung dieser Spitzenbetrage erfolgt bezogen auf eine Scbhaldedbung. Halt ein
Schuldverschreibungsglaubiger mehrere Schuldverschreibungehegléiasstattung, erfolgt keine
Zusammenlegung von Spitzenbetragen in der Art und Weise, dassndd&félle einer Tilgung eine
hohere Anzahl Aktien angedient wird.

Sollte die Lieferung der Aktien am Falligkeitstag wéttaftlich oder tatsachlich unméglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt Lieferung der Aktien einendemBerechnungsstelle festgestellten
Betrag zu zahlen, der [dem Referenzkurs am Bewertungs®g]njultipliziert mit der dem
Bezugsverhaltnis®]] entspricht (wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzururid&@f [funf]
[®] Nachkommastellen] festgestellt wirdggebenenfalls Rundungsregel aufnehrgn]

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden&eggtiimmungen:

(a) [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tims Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen cabltli [und

176 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
177 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluetysty einfugen.
178 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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(b)

(c)

(d)
(€)

(f)

(9

(h)

()

(k)

()

Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen geoffimet, im Zahlungen
abwickeln].]landere Definition einfligen ®]

Der Anfangskurs entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemafl 8 6) dem [[an de
Mafgeblichen Bérse am Anfangstag als [Schlussl@slgs Basiswertes@®] festgestellten
und verdéffentlichten Wert][.] [von der Indexberechnungsstelle am Asfagdgestgestellten
[und verodffentlichten] [Schlusskurs®] des Basiswertes]®] [.][in [ W&hrung einfligen

®][, der gemal Absat® in ® umgerechnet wird.]l|gndere Definition einfiigen ®]

Referenzkurs[an einem][am] Bewertungstast (vorbehaltlich einer Anpassung gemal 8 6)
der [[an der MalRgeblichen Bérse am [betreffenden] Bewertungitd§chlusskurs®] des
Basiswertes] @] festgestellte und veroffentlichte Wert][.] [von der Indexbaramgsstelle
am [betreffenden] Bewertungstag festgestellte [und verdiffate] [Schlusskurs] @] des
Basiswertes] @] [.][in [ Wahrung einflgen ®][, der gemall Absat® in ® umgerechnet
wird.]] [andere Definition einfligen ®]

[Anfangstagist (vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 9)edgr
Bewertungstagist (vorbehaltlich einer Anpassung geman § 9)ader

[Falls [der Anfangstag odeM] der Bewertungstag kein [Bdrsengeschéftstag]
[Berechnungstag]®] fur den Basiswert ist, wird der betreffende Bewertungstafyden
nachstfolgenden [Bérsengeschéftstag] [Berechnung®dgldrschoben.JAindere Regelung
zur Verschiebung der Bewertungstage einfligem

Borsengeschaftstagst jeder Tag, an dem die Mal3gebliche Borse [und die Malfigeblic
Terminbdrse]fir den Handel in der Aktie getffnet istjflere Regelung einfliger®]

Der Hochstbetrag entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemal 8@ [des
Anfangskurses][dem Anfangskurs] [Der Hdchstbetrag wird von deitténtin am @
festgelegt und innerhalb von 2 Bankarbeitstagen nach dem Tag tegiieg gemal § 10
bekannt gemacht. Der Hochstbetrag betragt minde@temsl hochsten®.] [@].

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem der Basiswert von der Indexberechnultgsste
berechnet und veréffentlicht wird @]

[DasBezugsverhaltnisentspricht®.] [®]

[Mal3gebliche Terminbdrse bezeichnet @ bzw. die jeweilige
Nachfolgeterminborsedhdere Definition einflgen ®]

Basiswert bezeichnet [die von de® (die Gesellschafy begebene® Aktien (ISIN ®) (die
Aktie).] [der von @ (die Indexberechnungsstell¢ berechnete und verdffentlich® Index
[(ISIN ®@)] [andere Definition einfligen ®]

[Ist nach MalRgabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eirseeB vor® in

® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eimagethnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursen einflgei
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§4
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemal? den Emissionsbedingungen [zahlbaren Betrége]fgon Emiittentin  zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emittentin [an dig][Hémterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weitenlg an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit gestellt].

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin an die Hinterleggtetie befreien die Emittentin in
Hoéhe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Leistungen] von ihrehindéchkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gdasb&rl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen idraiehandelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag diglggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen , bei denen die Festgelegte Wéhrung mehtEuro ist, einfliigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden,uerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschregh@miggier sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknengen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der FestgelegtéhruiMg, der [am
Zahlungstag ume® Uhr (Frankfurter Zeit)/®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridf@ntiverden bzw. Kkein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beurgsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechbgt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verflgbar ist) derjenige WechselkessEdiro zu der Festgelegten Wéahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt untfemdicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte \kuohs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

4, Wenn der Falligkeitstag [oder] [der AuRRerordentliche Falliggtag] kein Bankgeschaftstag geman
8§ 3 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubigg&allung][Leistung] erst am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei denn, jenedewiladurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf demittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen
[Zahlungsverzégerung][Leistungsverzdgerung] zu verlangen.]
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§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfiigen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlaldle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

8§86
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (86 Absatz 3) eintritt, kann dieecBeungsstelle die
Emissionsbedingungen nach biligem Ermessen anpassen, sofern Ediittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach § 7 auf3erordentlich kiindigt. AnpassungenitsohehniZiel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlichitsawee moglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige Anpasskignen sich insbesondere auf
die Aktie, den Anfangskurs[, das Bezugsverhdltnis] den Referenzkowie] ®] andere
mafgebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daven,an der MalRgeblichen
Terminbdrse entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Ternakiem@uf den Basiswert
erfolgen. Werden an der Mal3geblichen Terminbdrse Terminkontraktelesw Basiswert nicht
gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wieMdidgebliche Terminbdérse die
Anpassung vornehmen wirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort geWwénden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch aligebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies nacimiiligessen fur erforderlich
halt, um Unterschieden zwischen den Schuldverschreibungen und den dwWal@geblichen
Terminbdrse gehandelten Terminkontrakten Rechnung zu tragen. fpeeHBungsstelle ist aber
nicht verpflichtet, die Emissionsbedingungen bei Eintritt ®iAapassungsereignisses anzupassen.]
Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle festgelegemiden Kraft, wobei sich
die Berechnungsstelle daran orientiert, wann die entsprechamgassungen an der Mal3geblichen
Terminbdrse in Kraft treten oder in Kraft treten wirden, wentsprechende Terminkontrakte dort
gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:
(@ die Gesellschaft oder ein Dritter eine MaRnahme treffensidle auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kaphalungen durch Ausgabe neuer

Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhhungen aus Gesellscha@ibmitAusgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, ¢higtungen von
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Sonderdividenden,  Aktiensplitts, = Verschmelzungen,  Aufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisseeddeh jin ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vetdlar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminbérse zu einer Anpassung dasg8kdirses, der
Kontraktgréf3e, des Basiswertes oder der Bezugnahme der fBeslienmung des Kurses
des Basiswertes maldgeblichen Bodrse veranlasst sieht aganlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der MaRgeblichen Terminbdrsedgéthaiirdenj®

[(Indexveranderungen)

1. Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sovalerginer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle bidlapem Ermessen flr geeignet halt
(die Neue Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, wird der [Schlussk¥]fles
Basiswertes auf der Grundlage des von der Neuen Indexberecheliegbstrechneten und
veroffentlichten [Schlusskurse®] berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Desaang erlaubt, als
Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder dureh anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessemfelcher Index kiinftig den Basiswert
ersetzen soll (deNachfolgeindey. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlasibBealignahme auf den
entsprechenden Nachfolgeindex.

3. Fur den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor eineprtBagstag ankindigt, eine
wesentliche Veranderung hinsichtlich der BerechnungsmethodBeatimmung des Basiswertes
vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine andere Weise vebseniliverdandern (mit
Ausnahme einer Veradnderung, die bereits im Rahmen der Berechnumgseneiir Bestimmung des
Basiswertes fur den Fall der Verdnderung der ZusammensetzundewateBasiswert zugrunde
gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer RomdiBnahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung), wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpfisswegentlich halt, fur
Zwecke der Berechnung des Rickzahlungsbetrags von dem Beweduiagstader von der
Indexanpassung betroffen ist, fir den Basiswert einen Indexstand zugegede tlen sie nach
billigem Ermessen auf der Grundlage der Berechnungsmethode rbgestidie vor einer
Indexanpassung beziiglich des Basiswertes angewandt wtftderddere Anpassungsregelung
einfliigen: @]

4, [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absatzen erfilgein die

Berechnungsstelle und werden zusammen mit dem Zeitpunkt ihredttirgiens nach § 10 bekannt
gemacht. dindere Anpassungsregelung einfige®]

87
(Auferordentliche Kindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erartdentlkiindigen, wenn:

179 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
180 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung iheepfNEhtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtunges den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthaiton
gegenwartigen oder zukilnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschritieteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gelsetmgs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz odeeiseil gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist odhf; joder][.]

(b) [die Notierung des Basiswertes wegen einer Verschmelzurap ddufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Reohtshne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondere in Folge aliwings, endglltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Berechnungestéle entsprechende Absicht
bekannt wird oder die Emittentin nach billigem Ermessen eisentliche Verringerung der
Liquiditat des Basiswertes an der Mal3geblichen Borse fidistsisbesondere aufgrund der
Ubernahme eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durchDeitten;

(©) ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir die Gesellsdraftendbaren Recht
vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen der Gesellsdhedh die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren eroffnet wird;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VerduRRerung des Basiswertgsurzdifeiner gednderten
Rechtslage fur die Emittentin einen Verstol3 gegen gedetZBestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zuséatzlichen Kosten fuhrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminbdrse, der Emittentin oder elechhungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmal3nahme nach &][&uf welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine AnpassungsmalRnahme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. diee®@gmungsstelle
darstellt.f*

() [in Bezug auf den Basiswert nach dem billigen Ermessen dexcBaungsstelle keine
geeignete Neue Indexberechnungsstelle gemafl § [6 Absa®] gkefunden werden kann
oder die Festlegung eines Nachfolgeindex gemals §[6 Absat®P] ofler eine
Indexanpassung gemal § [6 Absatz®] §us irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte
oder einen nicht unerheblichen zusétzlichen Aufwand fur die Emittelotiw. die
Berechnungsstelle erfordern sollféf [weitere oder andere Kiindigungsregelungen
einfligen: @]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDigligungserklarung hat einen
aulRerordentlichen Félligkeitstag (ein Auf3erordentlichelidgk&litstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] ®] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarurng Dieg
aulRerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist gemaR s®ldjekannt zu machen. Am
AuRRerordentlichen Falligkeitstag werden die Schuldverschreibuagen jeweiligen Marktwert
zurlckgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnstadje nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) ermittelt.Jveitere oder andere Kundigungsregelungen einfig®j]

181 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
182 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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§8
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag aderBewertungstag eine
Marktstorung (8 8 Absatz 2) in Bezug auf den Basiswert eingatist und fortbesteht, dann wird
[der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag auf den nachstfolgenden
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] verschoben, an dem ditstdaung fir den Basiswert nicht
mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, einesidaukig unverziglich nach § 10
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

2. [[Marktstorung bedeutet in Bezug auf den Basiswert [die Suspendierung odeh&nkung des
Handels

(@) an der Mal3geblichen Bdorse allgemein,
(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Borse oder

(© in Terminkontrakten auf den Basiswert an der Mal3geblichen ifileonse (8 3 Absat®
(). 11

(a) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Bdrze(n)dem
Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Basiswert zugrugéadien Werte notiert
bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner demwedBagisgrunde
liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Markteder/dem/denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in einem TerminkoniralBezug auf den
Basiswert an einer Terminbdrse, an der Terminkontrakte ému@® auf den Basiswert
gehandelt werden (die Terminbérse) oder

(© die Suspendierung oder Nichtberechnung des Basiswert aufgrund eineheiohing der
Indexberechnungsstell&]

sofern diese Suspendierungl,][oder] Einschrankung [oder Nichtberechnung] etztem IStunde vor
der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des AnfangkursesiézviReferenzkurses bzw. der
in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile eintritt bzwstebé und nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrankung der Haedelsder der Handelstage
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschufuwgk auf einer zuvor angekindigte
dauerhafte Anderung der regelmaRigen Geschéftstunden der [M][roliaRge Borse beruht. Eine
[Indexverdnderung][Anpassung] gemaf 8 6 gilt nicht als Marktstérung.

3. Wird [der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag gemall Absatz 1 (Bl ®]
[Borsengeschéftstage][Berechnungstage] verschoben und besieht e diesem Tag die
Marktstorung fort, wird die Berechnungsstelle nach billigemmdéasen einen malgeblichen
Anfangskurs bzw. Referenzkurs bestimmen, der nach ihrer Beugeilen an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten entspriciudgre Marktstérungsregelung®]

4. [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschieth sler Falligkeitstag
entsprechend #]*%°

183 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
184 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
18 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewegsiag mit Falligkeitstag kollidieren wiirde.

91



§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efggenfalls mit Ausnahme der
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden aimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8tthuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt mirpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen konmernetngehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekadmtmgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehti[oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Gberregionaler Verbreitung][in der Borseitudg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstreatkiiBaAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugang als bewir®]]] [

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit dietddasg einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hjejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deuatsclila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellegjéwgiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bors#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufundelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wensdieldverschreibungsglaubiger
hieriiber geman § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zabhistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitieddé Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Schuldverschsgiléubigern; es wird
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kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Sctaddrebungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggn billigem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichifemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornalu®e Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdets kat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibunggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtl&hbiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuithégten Gebietskorperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertuater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehaltsstalieh vorgeschrieben.didere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erfillungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readmte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietién lHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esirgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntemessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kéeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhia den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [14][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wirib @] Jahre abgekirzt.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in demdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich gemal? ®]ldigser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.3 [Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikate] [Index-Anleih en bzw. Index-Zertifikate]

Emissionsbedingungen

der [gedeckten] @ Aktien-Anleihen @] [@® Aktien-Zertifikate ®] [® Index-Anleihen ®] [® Index-
Zertifikate @] [(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}®®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstalien&mittentin) [in
[Festgelegte Wéahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen® Aktien-Anleihen®]
[® Aktien-Zertifikate ®] [® Index-Anleihen®] [® Index-Zertifikate®] sind eingeteilt in auf den
Inhaber lautende, untereinander gleichberechti@le$chuldverschreibungen im Nennbetrag (der
Nennbetrag von je @][Schuldverschreibungen ohne festen Nennbetrag] (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsgtiubiiehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal’ den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]]ijbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemal § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtrdspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.J'*’

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]*%

18 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
187 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
18 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kindigung gemaf § 7)]
vom @ [(einschlie3lich)] (deNMerzinsungsbeginn an bis zum Falligkeitstag (8 3) (ausschlieRlich)
verzinst. [Im Falle einer au3erordentlichen Kindigung werdersSdiildverschreibungen bis zum
AuRRerordentlichen Falligkeitstag (8 7) (ausschliel3lich) imet3 Der Zinssatz fur die [jeweilige]
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [Halagh] [vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich [jeweils] an® [,®, ®][und ®] ([jeweils ein][der]Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich
einer Verschiebung gemald 8 4 Absatiund § 8 Absatz 3])] und werden fur den Zeitraum [(ohne
Berlicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltabssnaéé\bsat® [und § 8 Absatz
3])] [von einem Zinszahltag][von®] (einschlieBlich) bis zum [jeweils unmittelbar folgenden
Zinszahltag]®] (ausschlieBlich)[, erstmals vor® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag
(ausschlieBlich)] ([jeweils eine][didlinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf eine
Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnetigsla taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis dsficlidithen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grundlage dehRAdeatatsdchlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Bamisl2 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage der Andehtatsachlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinszahltag in einltfdiafallt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelaufenere ager Zinsperiode geteilt durch
die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl dest&imine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemafd ICMA Regel 251)]. [auf der Grund&agaggenauen Berechnung
gemal ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grunditgetatsachlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)]®]]. Stickzinsen werden [nicht]®] berechnet. [[In] [Von] der®
Zinsperiode [bis zur][und der][und dem®][Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a. [[,][und]
[[in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem®|[Zinsperiode[n]] betragt der Zinssatz
® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden einfudgn'®® [Der Zinssatz fiir [jede]
[folgende]*® [andere}® [die] Zinsperiode betradg® % p.a.}*

[Der Zinssatz wird von der Emittentin a#nfestgelegt und innerhalb von 2 Bankarbeitstagen nach
dem Tag der Festlegung gemaf? § 10 bekannt gemacht. Der Zirssagt mindesten® % p.a.
und héchsten®% p.a..}*

[Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode, angegeben atzetsatz p.a., ergibt sich aus der
nachfolgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %
° °
° °
° °
o o
° o

189 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.

190 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

191 Bej Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
192 Bej festen Zinssétzen einfiigen.

13 Bej Festlegung des Zinssatzes nach Erstellungugiltigen Bedingungen einfiigen.
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]1***[andere Regelung zur Verzinsung einfiige]

§3
[Rickzahlungsbetrag][Tilgung]; Falligkeit

[FUr Barausgleich einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebemélyy 8 8 Absatz 3 [sowie
vorbehaltlich einer auf3erordentlichen Kindigung gemalR § 7)]®arfder Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zuriickgezahlt, sofern der Referenzkurs am Beweggngim Anfangskurs][dem
Basispreis][® %][®] des [Anfangskurses][Basispreises]| [ ®] entspricht oder darlber liegt.

Sofern der Referenzkurs am Bewertungstag unter [dem AnfanyjdkeunsBasispreis] @ %][®]

des [Anfangskurses][Basispreis¢®] liegt, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu
einem von der Berechnungsstelle festgestellten Betrag meraklt, der [dem Referenzkurs am
Bewertungstag multipliziert mit [dem Bezugsverhaltnisj[dem Basispreis][ mit dem Anfangkurs]
199 [andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag einfiig®]'*® entspricht (wobei das Ergebnis
[(ohne auf- oder abzurunden)’ [auf [finf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wird
[gegebenenfalls  Rundungsregel aufnehmen ®]) [, mindestes jedoch ® (der
Mindestriickzahlungsbetrag)]*%®

[Fur optionale Lieferung von Wertpapieren einfiigen:

1.

Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen (vorbehaltliohere Verschiebung gemafld § 8
Absatz 3 [sowie vorbehaltlich einer aulerordentlichen Kindigung egd@)] am ® (der
Falligkeitstag) entweder durch Zahlung [in Hohe des Nennbetrags je Schuldwsisoig][@]
tilgen (Variante A) oder die Schuldverschreibungen durch luefgr [einer von der
Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von AkjeB8chuldverschreibung (Variante B) tilgen, die
dem Bezugsverhaltnis entspricht.][einer von der Berechnungsdiettgestellten Anzahl von
Referenzzertifikaten je Schuldverschreibung (Variante Bjeni die dem Bezugsverhaltnis
entspricht.] @]

Die Emittentin wird die Tilgung der Schuldverschreibungen reg@Blginach Variante B wahlen,
sofern der Referenzkurs am Bewertungstag unter [dem AnfantjdemnsBasispreis] @ %][®] des
[Anfangskurses][Basispreise®] '*° [®] liegt. [Die Emittentin wird spatestens [2]®]
Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag durch Bekanntmachung ridxivegoffentlichen, in
welcher Form die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag getligtam.]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltnisses berechmzdhl [der von der Emittentin zu
liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Refizzertifikate] im Falle einer Tilgung
nach Variante B (z.B. bei Eintritt von Anpassungsereignissen imeSiles 8§ 6 kein ganzzahliges
Vielfaches von (1), so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl,diieem ganzzahligen Vielfachen
von (1) entspricht. Die dartber hinausgehenden Bruchteile werdengaliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des Referenzkurses am Bemgstag ermittelt. Die so errechneten
Spitzenbetrage werden am Falligkeitstag an die Schuldversahgsglaubiger gezahlt. Die
Berechnung dieser Spitzenbetrage erfolgt bezogen auf eine Scbhohldedung. Halt ein
Schuldverschreibungsglaubiger mehrere Schuldverschreibungehegléiasstattung, erfolgt keine

194 Bei unterschiedlichen Zinssatzen je Zinsperiodéigen.

195 Bei Schuldverschreibungen ohne digitale Optiofiigian.

1% Andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag einfiigen.

197 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.

198 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahluetysty einfugen.
199 Bej Schuldverschreibungen mit "Sicherheitspuftsnfigen.
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Zusammenlegung von Spitzenbetragen in der Art und Weise, dass d&féleneiner Tilgung nach
Variante B eine hohere Anzahl [Aktien][Referenzzertifikatejedient wird.

3. Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifiki®] am Falligkeitstag wirtschaftlich oder
tatsachlich unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, &faferung [der Aktien][der
Referenzzertifikate®] einen von der Berechnungsstelle festgestellten Betragplalen, der [dem
Referenzkurs am Bewertungstad] [[multipliziert mit der [dem Bezugsverhaltnis§f] entspricht
(wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurund@fjuf [fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt
wird [gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmem).]

4. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

o, Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgendenf&esgtimmungen:

(@) [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen cabltli [und
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen ge6ffmet, sim Zahlungen
abzuwickeln].] pndere Definition einfligen:®]

(b) [Der Anfangskurs entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 6) dem [vo® der
(die Maf3gebliche Boérs@] [von der ® (die Indexberechnungsstelly festgestellten [und
veroffentlichen] [Schlusskurs®] des Basiswertes am Anfangstag[, wobei der [Schlusskurs]
[®]][, wobei ein Indexpunkt® entspricht und dieser Betrag] gemafR Abs@tzin @
umgerechnet wird].gndere Definition einfligen ®]

(© [Der Basispreisentspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 6) dem [vos (e
Mafgebliche Boérsgl[lvon der ® (die Indexberechnungsstelll] festgestellten [und
veroffentlichen] [Schlusskurs®] des Basiswertes am Anfangstag[, wobei der [Schlusskurs]
[®]][, wobei ein Indexpunkt® entspricht und dieser Betrag] gemafR Absetzin @
umgerechnet wird].][Der Basispreis [als Prozentsatz vomawgskurs] wird ame
festgestellt und innerhalb von 2 Bankarbeitstagen gemal? 8§ 10 bejamaicht. Der
Basispreis wird [mindester® und héchsten®][mindestens®% und hdchsten®% des
Anfangskurses Jbetragengdrdere Definition einfligen @]

(d) [Anfangstagist (vorbehaltlich einer Anpassung geman § 8)edgr

(e) Bewertungstagist (vorbehaltlich einer Anpassung geman § 8)eder
[Falls [der Anfangstag oded] der Bewertungstag kein [Borsengeschaftsta®]] flir den
Basiswert ist, wird der [Anfangstag] [bzw. der ] betrefferBlewertungstag auf den
nachstfolgenden  [Bdrsengeschéftstag]®] [ verschoben.\ndere  Regelung  zur

Verschiebung der Bewertungstage einflige®]

() [Borsengeschéftstagst jeder Tag, an dem die MaRRgebliche Bdrse [und die Malgeblic
Terminbdrse] fur den Handel in der Aktie gedffnet iahflere Definition einflgen @]

(9) [Berechnungstag ist jeder Tag, an dem der Kurs des Basiswertes von der
Indexberechnungsstelle festgestellt und verdffentlicht waddgre Definition einfligen
o]

(h) [DasBezugsverhaltnisentspricht®.]

200 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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)] [MalRgebliche Terminbdrsebezeichne®.][andere Definition einfligen @]

(), [Der Referenzkurs am Bewertungstagentspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemaf
§ 6) dem [von de® (die Maf3gebliche Borsé ]J[von der® (die Indexberechnungsstelly
festgestellten [und verdffentlichten] [Schlussku®] fles Basiswertes am Bewertungstag],
wobei der [Schlusskurs®[][, wobei ein Indexpunk® entspricht und dieser Betrag] gemaf
Absatzein ® umgerechnet wird].fndere Definition einfigen ®]

(K) [Referenzzertifikate bezeichne®]

()] Basiswert bezeichnet [die von de® (die Gesellschafy begebene® Aktien (ISIN ®) (die
Aktie).] [den von® (die Indexberechnungsstell¢ berechnete und veréffentlich® Index
[(ISIN ®@)] [[gegebenenfalls andere Definition fur wie in Ziffer 4.2 bézenete Basiswerte
einfigen @]

(m) [Ist nach MalRgabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eireeB vor® in
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eimasechnungskurses von
® ]J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursen einfigei

84
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemal den Emissionsbedingungen [zahlbaren Betrage][eonEmittentin zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emittentin [an dig][Hémterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiltenlg an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit gestellt].

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin an die Hinterleggtetie befreien die Emittentin in
Hohe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Leistungen] von ihrehindéchkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesk&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irfreiehandelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag dizlggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen , bei denen die Festgelegte Wahrung mehtEuro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, ufert@alb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leisteradduiyen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewahrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wird, kann die [Btitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruig, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst groRRer zeitlicRBhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite enséén Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdgfentiverden bzw. kein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, ist die Bhremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbmt Wirtschaftsdaten (wie zum
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Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beumgsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungssteliechtigt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verfuigbar ist) derjenige Wechselkesskliro zu der Festgelegten Wahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt untfemdicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkuesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte \kahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

4. Wenn der Falligkeitstag [, der Aul3erordentliche Falligkegktoder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal 8 3 ist, so besteht der Anspruch dedv@cseihreibungsglaubiger auf
[Zahlung][Leistung] erst am n&chstfolgenden BankgeschaftstdieE] sei denn, jener wiirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Ralldidser Tag auf den unmittelbar
vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®j.JDie Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere  Entschadigung wegen  einerchersol
[Zahlungsverzbgerung][Leistungsverzdgerung] zu verlangen.]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfliigen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlaldle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen andgengffichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

8§86
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (86 Absatz 3) eintritt, kann digecBeungsstelle die
Emissionsbedingungen nach biligem Ermessen anpassen, sofern Ediittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach § 7 auf3erordentlich kiindigt. AnpassungenitsohehniZiel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlichitsasiee moglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige Anpasskignen sich insbesondere auf
[die Aktie, den Anfangskurs, des Bezugsverhdltnis, den Refaresjz®] sowie andere
mafigebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daven,an der MalRgeblichen
Terminbdrse entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Ternakiem@uf den Basiswert
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erfolgen. Werden an der Mal3geblichen Terminbdrse Terminkontraktelesw Basiswert nicht
gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wieMdi@gebliche Terminborse die
Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort geWwéinden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch aligebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies nacimtiligiessen fur erforderlich
halt, um Unterschieden zwischen den Schuldverschreibungen und den advia@geblichen
Terminbdrse gehandelten Terminkontrakten Rechnung zu tragen. fpeeHBiungsstelle ist aber
nicht verpflichtet, die Emissionsbedingungen bei Eintritt £iAapassungsereignisses anzupassen.]
Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle festgelegpemiden Kraft, wobei sich
die Berechnungsstelle daran orientiert, wann die entsprechamgassungen an der Mal3geblichen
Terminbdrse in Kraft treten oder in Kraft treten wirden, wentsprechende Terminkontrakte dort
gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflinahme treffensidle auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kaphéleungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhhungen aus Gesellscha@ibmitAusgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, @igtungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplitts,  Verschmelzungen,  Aufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisseeddeh jin ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich verdgdar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminbérse zu einer Anpassung dasg8kdirses, der
Kontraktgréf3e, des Basiswertes oder der Bezugnahme der fBeslienmung des Kurses
des Basiswertes malf3geblichen Borse veranlasst sieht afanlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der MaRgeblichen Terminbdrsedgéthaiirden™

[(Indexveranderungen)

4, Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sovaleriner anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle bidlapem Ermessen flr geeignet halt
(die Neue Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, wird der [Schlusskurs][K@E][
des Basiswerts auf der Grundlage des von der Neuen Indexberechrilengestchneten und
veroffentlichten [Schlusskurses][Kurse®][ fir den Basiswert berechnet. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechniengdstedofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexbessieieung

5. Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder dureh anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessemfelcher Index kinftig den Basiswert
ersetzen soll (deNachfolgeindey. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlasibBealignahme auf den
entsprechenden Nachfolgeindex.

6. Fir den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor [dem][dBewgrtungstag] ankindigt,
eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der BerechnungsmethadeBestimmung des
Basiswertes vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine akdimsewesentlich zu verandern
(mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen derctBenmnegsmethode zur
Bestimmung des Basiswertes fur den Fall der Veranderung dsan#nensetzung der dem
Basiswert zugrunde gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung amdierer Routinemalinahmen
vorgesehen ist) (ditndexanpassung, wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung

201 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
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fur wesentlich halt, fir Zwecke der Berechnung des [Refereaegk am Bewertungstag] [und der
Berechnung des Riickzahlungsbetra@kjfon dem Bewertungstag an, der von der Indexanpassung
betroffen ist, fir den Basiswert einen Indexstand zugrunde legenjedaach billigem Ermessen
auf der Grundlage der Berechnungsmethode bestimmt, die vor einerripdssang beziiglich des
Basiswertes angewandt wurd&Jandere Anpassungsregel einfiige®]

7. [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absatzen erfilgein die
Berechnungsstelle und werden zusammen mit dem Zeitpunkt ihredttirdtens nach § 10 bekannt
gemacht.] andere Anpassungsregel einflige®]

(87
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung iheepfNEhtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtunges den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthaiton
gegenwartigen oder zukilnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschritieteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gelsetmgs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz odeeiseil gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist odhf; \joder][.]

(b) [die Notierung des Basiswertes wegen einer Verschmelzurah ddufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Reohtshne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondere in Folge alisings, endglltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Berechnungestéle entsprechende Absicht
bekannt wird oder die Emittentin nach billigem Ermessen eisentliche Verringerung der
Liquiditat des Basiswertes an der Mal3geblichen Borse fidistsisbesondere aufgrund der
Ubernahme eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durchDeitten;

(©) ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir die Gesellsdraftendbaren Recht
vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen der Gesellsdhedsh die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren eroffnet wird;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VerduRRerung des Basiswertgsurzdifeiner gednderten
Rechtslage fur die Emittentin einen Verstol3 gegen gesetZBestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zuséatzlichen Kosten fuhrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminbdrse, der Emittentin oder elechhungsstelle
eine sachgerechte AnpassungsmalRnahme nach &][&uf welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine AnpassungsmalRnahme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. diee®@gmungsstelle
darstellt.f*

() [in Bezug auf einen Basiswert nach dem billigen Ermessen dexcBnungsstelle keine
geeignete Neue Indexberechnungsstelle gemafl § [6 Absa®] gkefunden werden kann
oder die Festlegung eines Nachfolgeindex gemals §[6 Absat®P] ofler eine
Indexanpassung gemal § [6 Absatz@] §us irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte
oder einen nicht unerheblichen zusétzlichen Aufwand fur die Emittelotw. die

202 Bgj Indizes als Basiswert einfiigen.
203 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
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Berechnungsstelle erfordern sollf8f J[weitere oder andere Kiindigungsregelungen
einfiigen: @]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDigligungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kundigungserklarung
liegt. Die aulRerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist &&ng [10]®] bekannt zu
machen. Am Aul3erordentlichen Falligkeitstag werden die Schsidweibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlie3lich der angefallenen Verzinsung) zuréziiglt. Der jeweilige Marktwert
wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BfBRittelt.]jweitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]]

§8
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag aderBewertungstag eine
Marktstorung (8 8 Absatz 2) in Bezug auf den Basiswert eingatist und fortbesteht, dann wird
[der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag auf den nachstfolgenden
[Berechnungstag][Bdrsengeschéaftstag] verschoben, an dem diestdaung fur den Basiswert nicht
mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, einesidaukig unverziglich nach § 10
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

2. [[Marktstérung bedeutet in Bezug auf den Basiswert [die Suspendierung odehiinkung des
Handels

(@ an der Mal3geblichen Bdorse allgemein,
(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Borse oder

(©) in Terminkontrakten auf den Basiswert an der Mal3geblichen ifileonse (8 3 Absat®
(), 1

(@) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handels an der/den Bdrze(n)dem
Markt/den Markten, an der/dem/denen die dem Basiswert zugrugéadien Werte notiert
bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner demeBagigsgrunde
liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Méarkteder/dem/denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in einem TerminkoniralBezug auf den
Basiswert an einer Terminbdrse, an der Terminkontrakte ému@® auf den Basiswert
gehandelt werden (die Terminbérse) oder

(© die Suspendierung oder Nichtberechnung des Basiswert aufgrund eineheiohing der
Indexberechnungsstell&]

sofern diese Suspendierungl,][oder] Einschrankung [oder Nichtberechnung] etztem Stunde vor
der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung [des AnfangskursesdemswvReferenzkurses bzw.
der in dem Basiswert enthaltenen Bestandteileeintritt bzwtelitesind nach Auffassung der

204 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
205 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
206 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrankung der Haedelsder der Handelstage
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschufuigk auf einer zuvor angekiindigte
dauerhafte Anderung der regelmaRigen Geschéftstunden der [M][rolieRge Borse beruht. Eine
[Indexverédnderung][Anpassung] geman § 6 gilt nicht als Marktstérung.

3. Wird [der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag gemaR Absatz 1 (8] @]
[Borsengeschaftstage][Berechnungstage] verschoben und besieht e diesem Tag die
Marktstorung fort, wird die Berechnungsstelle nach billigemméssen einen malgeblichen
Referenzkurs des Basiswertes bestimmen, der nach ihrerelBegt den an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricimdi¢re Marktstdérungsregelung®]

4, [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschatj[$ich der Falligkeitstag [und der
[jeweilige] Zinszahltagf’ entsprechend. ] %°®

§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efggenfalls mit Ausnahme der
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden aimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8tthuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreikungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt mirpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen konmernetngehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekadmtmgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehti[oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Gberregionaler Verbreitung][in der Borseitudg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiiBaAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugang als bewir®]]] [

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].

207 Beij verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
208 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewagsiag mit Falligkeitstag/Zinszahltag kollidierenndé.
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Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietéllasag einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu @ndern oder zu beenden und zusétzliche oder Zaidstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik DeutdcHL] [und] (i) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borsd#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksd im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wensdieldverschreibungsglaubiger
hierliber geman § [8#] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

Die Zabhistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitieddé Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Schradhk&ibungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguragnbilligem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornau®e Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdetz tiat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibumggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietien iHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es r@ltseiche Regelung als
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vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigun¢ntenessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kdaflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhia den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[14][®]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wiri @] Jahre abgekirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufthren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die dafir erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbmagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemaf €] [8iser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.4 [Bonus-Anleihen bzw. Bonus-Zertifikate]

Emissionsbedingungen
der [gedeckten] @ Bonus-Anleihen®] [@® Bonus-Zertifikate ®] [(Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstalien@&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einflger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen® Bonus-Anleiher®]
[® Bonus-Zertifikate®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinandehbgksiechtigte
[®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (Nannbetrag von je ®] [Schuldverschreibungen
ohne festen Nennbetrag] (dehuldverschreibunger).

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8 2) ist ldudee Sammelurkunde
mitverbrieft.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effedtiStiicke [und Zinsscheine] ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schbleveusgsglaubiger)
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Reshteler Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstramilbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwegichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrag als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreaménfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.F*°

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrad betragt @].]**

209 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
219Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Vedueg einer Rahmenurkunde einfiigen.
211 Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Vedueag einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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[82
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer aul3eraotemt| Kiindigung gemali
§ [7][®])] vom @ (einschliellich) an (deverzinsungsbeginn bis zum [Falligkeitstag (§ 3)]]
(ausschlie3lich) verzinst. [Im Falle einer aullerorddmlic Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum AuRerordentlichen Falligkeitsg&ly[ ([®]) (ausschlieflich)
verzinst.] Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ibtgsich aus Absatz 2. Die Zinsen sind
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] @] nachtraglich [jeweils] an® [,®, ®][und ®] ([jeweils
ein][der] Zinszahltag) zahlbar (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltagsi@ § [4] ®]
Absatz ® [und §[8][®] Absatz 3]) und werden fur den Zeitraum [(ohne Bericksichtigeingr
etwaigen Verschiebung des Zinszahltags nach §®4]Absatz ®[und §[8][®] Absatz 3])] [von
einem Zinszahltag][von®] (einschliellich) bis zum [jeweils unmittelbar folgend&nszahltag]®]
(ausschlieB3lich)[, erstmals vor® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlief3lich)]
(jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode
zahlbaren  Zinsbetrags erfolgt [nach der  Zinsberechnungsmethode enaadfpc0
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis dwicldithen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grundlage dehRAdeatatsdchlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Bamisl2 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage der Angehtatséchlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinszahltag in einltfdiafallt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelaufenere ager Zinsperiode geteilt durch
die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl destelimine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemafd ICMA Regel 251)]. [auf der Grund&agaggenauen Berechnung
gemal ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grunditgetatsachlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)]®]. Stiuckzinsen werden [nicht]®] berechnet. [[In] [Von] der®
Zinsperiode [bis zur][und der][und dem|[Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a. [[,][und]
[[in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem®|[Zinsperiode[n]] betragt der Zinssatz
® % p.a.] pegebenenfalls weitere Zinsperioden einfud@rf*? [Der Zinssatz fur [jede]
[folgendef*® [anderef** [die] Zinsperiode betrag® % p.a.f* [Der Zinssatz fiir die jeweilige
Zinsperiode, angegeben als Prozentsatz p.a., ergibt sich aus der nachfolgdmdlen

Zinsperioden Festzinssatz in %
° °
[ [
[ [
[ [
° °

]216 217

[andere Regelung zur Verzinsung einflige®]]

212 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

213 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

214 Bej Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
215 Bej festen Zinssatzen einfligen.

218 Bei unterschiedlichen Zinssatzen je Zinsperiodéigen.

27 Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetragmit Verzinsung einfiigen.
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§[3][®]
(Falligkeit und [Ruckzahlungsbetrag][Tilgung])

[Bei Tilgung durch Cash Settlement einfligen

1.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin (vorbehaltiidr & erschiebung gemaf
§ [8] [®] Absatz 4, einer Verschiebung gemald § [@] Absatz 4 [sowie einer aul3erordentlichen
Kindigung gemal §([7] ®]]) am @ (der Féalligkeitstag) zum Rulckzahlungsbetrag [(der
Ruckzahlungsbetrag] zurlickgezahlt[, der dem Berechnungsbetrag je Schuldverschre{guBg
Absatz 2]®]) abziiglich der bis zum Falligkeitstag [(einschlielif®]] in Bezug auf eine
Schuldverschreibung gezahlten bzw. zu zahlenden Zinsen entsptight]

[Bei optionaler Tilgung durch Lieferung einfliigen

1.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin (vorbehaltiidr &erschiebung gemaf
§ [8] [®] Absatz 4, einer Verschiebung gemald § [@] Absatz 4 [sowie einer aul3erordentlichen
Kindigung gemalR §[7] ®]]) am @ (der Falligkeitstag) entweder durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrages nach MalRgabe der Absmtpetilgt oder nach MalRRgabe der Absa®e
durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestelhemahl von Aktien je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entsp¢ht][

[Bei allen Bonus-Produkten einfligen

2.

Der [Ruckzahlungsbetrag[ Berechnungsbetrad je Schuldverschreibung ist ein Betrag®n der
von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet wird:

(a) Sofern [der] [die] [Kurs][e] ®] [des Basiswertes] [genau einelr][s] [keine[r][spbfv nicht
[mehr][weniger] als®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] (8 [3Absatz 3®) [zwischen dem
® und dem [Bewertungstag]®] [([jeweils ohne Bericksichtigung einer etwaigen
Marktstorung und] jeweils einschlief3lich)] [auch innerhalb einage§ (intraday)] (der
Beobachtungszeitraum) wahrend der offiziellen Preisfeststellung [durch die [jdige]
Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] MaRgeblichen BtSgndere Regelung zu
Beobachtungszeitrdumen: e] [[niemals][zu keinem  Zeitpunkt] die [Erste]
Sicherheitsbarriere [fur die jeweilige Korbaktie][fur dgeweiligen Korbindex] [erreicht
oder] unterschritten [hat] [habenj® [[am Beobachtungstagf** [an keinem
Beobachtungstaff (§ ®) die [Erste] Sicherheitsbarriere [fiir die jeweilige Kaktie][fir
den jeweiligen Korbindex] [nicht] [erreicht] [oder] [nicht] wmschritten [hat][haben][(die
[Erste] Sicherheitsbarriere kann am [Bewertungst®j]duch dann unterschritten werden,
wenn gemaR § [8W] eine Marktstorung vorliegt)]F? , berechnet sich der
[Rickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag] wie folgt:

Der [Rickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag] entspricht [@URlem Produkt aus (a)
[dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [dem Anfangskurs][déeneRekurs des
Basiswertes am Bewertungstag] [multipliziert mit (bjndBezugsverhaltnis ([§ 3 Absatz 3
(c)] [®])] multipliziert mit [(b)] [®][dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag (8 [3 Absatz 3 (®] geteilt durch den Anfangskurs] [dem
Ruckzahlungsfaktor [I]] [der Summe aus (aa) der Ziffer Eins und (bb)] [deduktraus][(i)]

[der Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswertes ameBungstag abziglich der
Ziffer Eins]][der Kursentwicklung des Basiswertes am Bewngstag(8[3 Absatz

218 Bei Anrechnung der Zinsbetrage auf den Riickzalsineigag einfiigen.
219 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

220 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.

221 Bej einem Beobachtungszeitpunkt einfiigen.

222 Bej Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

223 Bej Beobachtungszeitpunkt und Beobachtungszeitenrdinfigen.
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3()][®D]lder Durchschnittichen Kursentwicklung des Basiswell#df)] [multipliziert

mit [(i))][( ®)] der Partizipationsrate [I]] [dem Produkt aus (a) dem Neinabeder
Schuldverschreibungen multipliziert mit (®) (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag groRer als der Anfangskurs oder gleich dem Askfiansgist) oder der
Differenz aus (i}® abzuglich des (ii) dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag als Zahler und dem Anfangskurs als Nennen (lee Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Anfargslst)] [.][, wobei der
[Rickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag] [mindestens [dem Nermbaifapliziert mit]

® [(der Mindestrickzahlungsbetrag] [der Mindestberechnungsbetrad] [sowie]
[hdchstens [dem Nennbetrag multipliziert m#][(der Hochst[rlickzahlungs]betrag][dem
Hochstriickzahlungsbetrag]] entsprich?f] Die Berechnung des [Riickzahlungsbetrages]
[Berechnungsbetrages] je Schuldverschreibung erfolgt nach folgendeelFor

[[RuckzahlungsbetrdiBerechnungsbetrg

1+]|( RKamBewertungtag
Anfangskus

[Nennbetrag]'[-]*

~
L |

1) [DKE] Partizipationsratd! ]]ﬂ]

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrad[]+ _(1+ {( RK a'rb\nnfaer\:\;esrlzﬂgmg -1 [DKE]J [ Partizipationsratgl ]]}]

L

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbevad [ [min]{.; [max]{[l +]([RKamBengmg}[DKE][_ qj[* partzpationsratd ] ,ﬂ]

Anfangskus

[[RiickzahlungsbetragBerechnungsbetrag]Kennpetrag [max][[. _](['W’VW‘QW [ 1]D ;_}]

Anfangskus

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]= [Nennbef@gfangskurs][*BV]* Riickzahlungsfaktor[l]|#]]

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=
[min] [ [max] [ [Anfangskus] [RK amBewertugstag] [* BV] ] ]]

J[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages Berechnungsbetrages:
o]

(b) [Sofern [der] [die] [Kurs[e]] @] [des Basiswertes] [genau eine[r][s] [keine[r][s] [vorThmi
[mehr][weniger] als®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] ([8 3 Absatz 3 (f))]®]) [innerhalb
des Beobachtungszeitrauntd] [wahrend der offiziellen Preisfeststellung [durch die
[leweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] Mdilighen Borse]] [zumindest
[jeweils] einmal] [an zumindest einem Beobachtungstag ([§ 3a&k3 (h)] @])]%° [zwar]
die [Erste] [und die®] Sicherheitsbarriere [fir die jeweilige Korbaktie][fden jeweiligen
Korbindex] [erreicht bzw.] unterschritten [hat][haben][, jedoch [figid] [Kurs[e]] [®] [des
Basiswertes] [genau eine[r][s] [keine[r][s] [von nicht [mgweniger] als
®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] [innerhalb des Beobachtungsmams [niemals]zu
keinem Zeitpunkt]f*’ [wéahrend der offiziellen Preisfeststellung [durch die [jeigeil
Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] MaRgeblichen Bofét]lan keinem

224 Bei Mindest und/oder Héchstbetrag einfiigen.
225 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.
226 Bej Beobachtungszeitpunkten einfiigen.
227 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.
228 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.
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Beobachtungstaéf’ die [Zweite][®] Sicherheitsbarriere [fir die jeweilige Korbaktie][fiir
den jeweiligen Korbindex] [erreicht oder] unterschritten [Hetffen]]][am Beobachtungstag
zwar [der] [die] [Kurs[e]] ®] [des Basiswertes] [genau eine[r][s] [keine[r][s] [vorchmi
[mehr][weniger] als ®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] die [Erste] [und die @]
Sicherheitsbarriere [fur die jeweilige Korbaktie][fur dgeweiligen Korbindex] [erreicht
bzw.] unterschritten [hat][haben][, dagegen [der] [die] [Kuls[#®] [des Basiswertes]
[genau eine[r][s] [keine[r][s] [von nicht [mehr][weniger] Isa
®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] jedoch die [Zweite®] Sicherheitsbarriere [fur die
jeweilige Korbaktie][fur den jeweiligen Korbindex] [wedeerreicht noch][nicht]
unterschritten [hat][habenff [®] entspricht der [Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]
[EUR @] [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag][dem Anfangskurs][deier&ekurs des
Basiswertes am Bewertungstag] [multipliziert mit (bjndBezugsverhaltnis ([§ 3 Absatz 3
(©)] [®])] [multipliziert mit [(b)][ ®] [dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag (8 [3 Absatz 3 (®] geteilt durch den Anfangskurs][dem
Ruckzahlungsfaktor [ll]] [der Summe aus (aa) der Ziffer kind (bb)] [dem Produkt aus]
[(D] [der Differenz aus der Kursentwicklung des Basige® am Bewertungstag ([8 3
Absatz 3 (i)] ®]) abzlglich der Ziffer Eins,]][der Kursentwicklung des Basisi@s am
Bewertungstag [(§ 3 Absatz 3 (i)®])] [der Durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswertes HKE) ([8 3 Absatz 3 (g)] ®])] [multipliziert mit [(ii)][( ®)] der
Partizipationsrate [ll] [mit ®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (®) (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag groRer als der Anfangskurs oder gleich dem Askfiansgist) oder der
Differenz aus (i}® abzuglich des (ii) dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag als Zahler und dem Anfangskurs als Nennen (lee Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Anfangslkat)p [, wobei der
[Ruckzahlungsbetrag] ][Berechnungsbetrag] [mindestens dem [Mridksahlungsbetrag]
[Mindestberechnungsbetrag][Nennbetrag multipliziert mjf®]] [sowie] [hdchstens dem
[Hochst[riickzahlungs]betrag][Nennbetrag multipliziert @i ®]] entspricht]f>%

Die Berechnung des [Rickzahlungsbetrages] ][Berechnungsbetr8ghigdverschreibung
erfolgt nach folgender Formel:

[[Ruckzahlungsbetrdi@erechnungsbetrag]=
[Nennbetral]- |+ {1+ q( RK amBewerlungag _ 1)}[DKE] [ Partizipatbnsrat{?]]ﬂ]

Anfangsku

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

s RKamBewertungtag " L
[Nennbetrag][] Kl{( Anfangekus 1)}[DKE])[ Part|2|pat|onsrate£-]]}]

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrad -] [mm]{.; [max][[l +]([WVW}[DKE][_ 1])[* partpationsratd ﬂl

Anfangskus

[[RuickzahlungsbetragBerechnungsbetrag]fennbetrag: [max] [+ -] RKamBewertung®g [ 1 | ., |]
Anfangskus

[[Ruckzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag]=[Nennbetrag] [Anfangskurg\]* Ruck-
zahlungsfaktor [l1]

229 Bej Beobachtungszeitpunkten einfiigen.
230 Bej Beobachtungszeitpunkt einfiigen.
%1 Bei Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.
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(c)

[[RUckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=
[min] [ [ma>4 [ [Anfangskus] [RK amBewertugstag] [* BV] ] ]]

J[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages Berechnungsbetrages:
o]

[zusatzliche  Sicherheitsbarrieren  sowie  zusétzlichen tBesiungen  zum
Ruckzahlungsbetrag bzw. Berechnungsbetraj]

[Sofern [der] [die] [Kurs][e] @] [des Basiswertes] [genau eine[r][s] [keine[r][s] [vonhtic
[mehr][weniger] als®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] ([§ 3 Absatz 3 (e)]¥]) [innerhalb
des Beobachtungszeitraunié] [wahrend der offiziellen Preisfeststellung [durch die
[leweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] Meldgchen Borse] [zumindest
[jeweils] einmal] [an zumindest einem Beobachtungstag ([§ 2 (f) [@])]°* die [Erste]
[und die ®] Sicherheitsbarriere [fiir die jeweilige Korbaktie][fUerdjeweiligen Korbindex]
[erreicht bzw.] unterschritten [hat][haben]][am Beobachtungstiag[Erste] [und die®]
Sicherheitsbarriere [fur die jeweilige Korbaktie][fur dgeweiligen Korbindex] [erreicht
bzw.] unterschritten [hat][haben]]?* , entspricht der [Riickzahlungsbetrag]
[Berechnungsbetrag] [EUR ®] [dem Produkt aus (a) [Nennbetrag] [dem
Anfangskurs][Referenzkurs des Basiswertes am Bewertundstadfjpliziert mit (b) dem
Bezugsverhaltnis ([8 3 Absatz 3 (c®])] [multipliziert mit [(b)] [®][dem Quotienten aus
dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag (8 f8zAdgf)][®] geteilt durch
den Anfangskurs] [dem Rlckzahlungsfaktor [l1l]] [der Summe aa3 @er Ziffer Eins und
(bb)] [dem Produkt aus] [()] [der Differenz aus der Kursenkliog des Basiswertes am
Bewertungstag ([8 3 Absatz 3 (i) abzuglich der Ziffer Eins,]][der Kursentwicklung des
Basiswertes am Bewertungstag ([8 3 Absatz 3 (®])][ [der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) ([8 3 Absatz 3 (®])] [der schlechtesten
Kursentwicklung [einer Korbaktie][eines Korbindex] am Bewerttag)s[multipliziert mit
[(iD][( ®)] der Partizipationsrate [ll]] [mit®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (®) (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag grofRer als der Anfangskurs oder gleich dem Askfiarsgist) oder der
Differenz aus (i@ abziglich des (ii) dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag als Zahler und dem Anfangskurs als Nennen (fee Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Anfangslaf)k [, wobei der
[Rickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag] [mindestens dem [Mindesthiangsbetrag]
[Mindestberechnungsbetrag] [Nennbetrag multipliziert #iit®]] [sowie] [hdchstens dem
[Hochst[riickzahlungs]betrag] Nennbetrag multipliziert #ijji®]] entspricht]f*>.

Die Berechnung des [Rickzahlungsbetrages][Berechnungsbetr&ghjddverschreibung
erfolgt nach folgender Formel:

[[Rickzahlungsbetrdi@erechnungsbetrag]=

rembetall-}| 1| FXAMELENI90 _y o] parzpatonsant ]

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=
RKamBewertungtag 1

[Nennbetrag[+]* (1+ _( Anfangskus )_[DKE])[* Partizipationsratei-]]}]

232 Bej fortlaufender Beobachtung einfiigen.

233 Bej Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

34 Bei Beobachtungszeitpunkt einfiigen.

2% Bei Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.
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(d)

(e)

[[Ruckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrad -] [mm][.;[max][[l +]([RKamBevvefwngmﬂ[DKE][_ 1]j[* partiipatonsracdit | ﬂ]

Anfangskus

[[RuckzahlungsbetragBerechnungsbetrag]fennbetrag [max]{[. _]([ RK a;nnf:r\:\;zr::;gmg - 1]D } 1

[[Rickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]= [Nennbetrag] [Anfangskurs][*BV]*
[Rickzahlungsfaktor @]][min[KE(i)) am Bewertungstag]

[[RUckzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=
[min] [ [ma>4 [ [Anfangskus] [RK amBewertugstag] [* BV] ] ]]

J[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages Bevechnungsbetrages
o]

Die in den Formeln innerhalb dieses Absatzes (2) benutzten Abkirzuradgzen die
folgende Bedeutung:

[Rickzahlungsbetragentspricht dem Rickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung;]
[Berechnungsbetragentspricht dem Berechnungsbetrag je Schuldverschreibung;]
[Nennbetrag entspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung;]

[RK am Bewertungstagentspricht dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag;]
[BV entspricht dem Bezugsverhaltnis;]

[DKE entspricht der Durchschnittlichen Kursentwicklung des Basiswkrtes

[KE(i) am Bewertungstag entspricht der Kursentwicklung [des Korbindex][der
Korbaktie] i am Bewertungstag mit i= 1 b#g[zusétzliche Erlauterungen zu den Formeln
einfligen: @].

Der [Berechnungsbetrag sowie der] Riickzahlungsbetrag [wird]pmg jeweils [(ohne auf-

oder abzurundenf® [auf [funf] [®] Nachkommastellen] festgestellgggebenenfalls
Rundungsregel aufnehmen®].

[Bei optionaler Tilgung durch Lieferung einfligen

3.

[Im Fall einer Berechnung des Riickzahlungsbetrages nach § 2zA®3H @] ist die Emittentin
berechtigt, die Schuldverschreibungen anstelle durch Zahlung desaRligigsbetrages durch
Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Arnpahiktien je Schuldverschreibung

tilgen, die dem Bezugsverhaltnis entsprio#i][zu tilgen. [Die Emittentin wird regelmaRig von

diesem Recht Gebrauch machen und die Schuldverschreibungen ddiecarigeson Aktien tilgen,

sofern der Referenzkurs am Bewertungstag [den HOchstriickzabkirag]®] unterschreitet.] [Die

Emittentin wird spatestens [29] Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag durch Bekanntmachung
nach § 10 veroffentlichen, in welcher Form die Schuldverschredsumgn Falligkeitstag getilgt

werden.]

26 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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4. Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltnisses beteokneahl der von der Emittentin zu
liefernden Aktien (z.B. bei Eintritt von Anpassungsereigmdse Sinne des § 6) kein ganzzahliges
Vielfaches von (1), so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl,eiiem ganzzahligen Vielfachen
von (1) entspricht. Die darlber hinausgehenden Bruchteile werdenggiliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des [Referenzkurs des Badissvam Bewertungstad@] ermittelt.
Die so errechneten Spitzenbetrage werden am Falligkedstatie Schuldverschreibungsglaubiger
gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrage erfolgt bezadezine Schuldverschreibung. Halt
ein Schuldverschreibungsglaubiger mehrere Schuldverschreibungehegléusstattung, erfolgt
keine Zusammenlegung von Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass dafie ieirféalTilgung
eine hohere Anzahl Aktien angedient wird.

5. Sollte die Lieferung der Aktien am Falligkeitstag wéttaftlich oder tatsachlich unméglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt Lieferung der Aktien einendemBerechnungsstelle festgestellten
Betrag zu zahlen, der [dem Referenzkurs des BasiswertegwaertBngstag]®] [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltni#] entspricht (wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzururfdéfgif
[finf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wirdgdgebenenfalls Rundungsregel aufnehmen
®]).][andere Regelung zur Lieferoptior®]

6. [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

[Bei allen Bonus-Produkten einfiigen
7. Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Ssegtimmungen:

(a) [Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [6®])) [den [Referenzkurs][Schlusskurs®]
des Basiswertes an®] [Anfangstag]] [den [von der [[Indexb][B]erechnungsstelle] [an der
Mafgeblichen Borse] festgestellten [und verdéffentlichtenffdRmzkurs][Schlusskurdi]
des Basiswertes am]**®

[Anfangskurs bezeichnet (vorbehaltlich § [6®]) fir jede[n] in der Tabelle in Absatz 3
[(e)][®] bezeichnete[n] [Korbaktie] [Korbindex] den [von der bdeatlen Indexberech-
nungsstelle] [an der betreffenden Mal3geblichen Bdorse] festggstiind verdffentlichten]
[Referenzkurs][Schlusskur®] [der][des] jeweiligen [Korbaktie][Korbindex] am
[Anfangstag] [, wobei ein Indexpuni entspricht [und dieser Betrag gemafd Absatz [(V)] in
[Wahrung einflgen: ®] umgerechnet wird]][in: Wahrung einfligen: ®][, der gemaf
Absatz [(v)] in® umgerechnet wird.]]#]]**°

(b) [Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich §[8]®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] ist, wird der Anfangstafy den unmittelbar
folgenden [Berechnungstag][Borsengeschaftstag] verschadreaelfe Definition einfligen
o]

(© [DasBezugsverhaltnisentspricht®.]

(d) [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tims Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen cabltli [und
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen ge6ffmet, sim Zahlungen
abzuwickeln].] pndere Definition einfligen:®]

%7 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
238 Bej Beobachtung der Sicherheitsbarriere in Beziglan Basiswert.
239 Bej Beobachtung der Sicherheitsbarriere in Benigeale Korbaktie bzw. jeden Korbindex.
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(e) Basiswertist (vorbehaltlich § [6] ®]) [der von® (die Indexberechnungsstellg berechnete
und veroffentlichte® Index [(ISIN ®)][®] [der von der Berechnungsstelle berechnete
Indexkorb bestehend aus den in der nachfolgenden Tabelle angegebenerdikesbi
(jeweils einKorbindex):]

[

Bezeichnung des Beschreibung des Indexberech- [Sicherheits-
Korbindex Korbindex mit nungsstelle barriere | [in % des
[ISIN][ @] jeweiligen
Anfangskurses des
Korbindex][in ®]]
Korbindex 1 ° ) [®]
[Korbindex 2] [o] [®] [®]
(o] o] o] o]

] 240

[die von der® (die Gesellschafl begebene® Aktien mit der ISIN® (die Aktie) ][der von
der Berechnungsstelle berechnete Aktienkorb bestehend aus den imracidolgenden
Tabelle angegebenen Korbaktien (jeweils édoebaktie ) die von der jeweils in der Tabelle
angegebenen Gesellschaft (jeweils@esellschafy ausgegeben wurden: ]

[

Bezeichnung| Beschreibung| Mal3geb- | [MaRgeb- | Referenz [Sicherheits-
der der liche liche index barriere | [in %
Korbaktie Korbaktie Borse Termin- des jeweiligen
mit ISIN; borse] Anfangskurses
Bezeichnung der Korbaktie][in
der o]
Gesellschaft
Korbaktie1 | @ ® ® ® [®]
[Korbaktie 2] | [@] [®] [®] [®] [®]
(o] o] o] ] o] ]
]1?** [andere Basiswertdefinition einfiiger®] [®]
() [Referenzkurs des BasiswerteRK) [an einem Tag][an eine®] ist der

[von der Indexberechnungsstelle] [an der Malf3geblichen Boérse] araffeetien Tag
festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskurs®][ des Basiswertes] [, wobei ein
Indexpunkt® entspricht [und dieser Betrag gemal? Absatz [(v)Wélirung einfigen: ®]
umgerechnet wird]][in:\Wahrung einfligen: ®][, der gemalf3 Absatz [(v)] i® umgerechnet
wird.]]

240 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
241 Bej Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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[von der Berechnungsstelle nach Mal3gabe der nachfolgenden Formel aled Guéindlage
der in Bezug auf die Korbindizes von den in der in Absatz (e) ¢attesl Tabelle
bezeichneten jeweiligen Indexberechnungsstellen (jeweils laexberechnungsstelle)
am [betreffenden Tag festgestellten und verdffentlichten Sskiuse] @] berechnete
Kurs[, wobei ein Indexpunk® entspricht [und dieser Betrag gemafR Absatz [(Vv)] in
[Wahrung einfiigen:®] umgerechnet wird]] ¥

[von der Berechnungsstelle nach Mafl3gabe der nachfolgenden Formel aled Guéindlage
der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligen Mal3geblich@mseBam [betreffenden
Tag festgestellten und verdffentlichten Schlusskur@d] Jerechnete Kurs[in:Wahrung
einfiigen: ®][, der geméaR Absatz [(t)] i® umgerechnet wird.]Jf

[RK (BT)= 1, ( Kurs desKorb.indeﬂ(BT) _1]+ 1, ( Kurs desKorb.indeXZ (BT) 1)4.]
Kurs desKorbinded (AT) Kurs desKorbindex2 (AT)

[RK (BT)= 1, ( Kursder Korbakt_léL(BT) 1]+ 1, ( Kursder Korbakt.lez (BT) “1]se]
Kurs der Korbaktiel (AT) Kurs der Korbaktie2 (AT)

wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgende Bedeutung haben:
RK(BT) entspricht dem Referenzkurs des Basiswertes am [Bewertun@dtag][

[Kurs des Korbindex i (BT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am
[Bewertungstag] @]];

[Kurs der Korbaktie i (BT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am
[Bewertungstag] ®]]

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am
Anfangstag];

[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkurses des Basisee®]

(9) [Kurs des Basiswertesist jeder [von der Indexberechnungsstelle][an der Malgeblichen
Borse] [von der Berechnungsstelle] festgestellte [und vemtii€hte] [Kurs] @] des
Basiswertes[, wobei ein Indexpun®tentspricht [und dieser Betrag geman Absatz [(t)] in
[Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in: \Wahrung einfigen: ®][, der gemaf
Absatz [(v)] in® umgerechnet wird.]].]

Kurs [einer Korbaktie] [eines Korbindex] ist jeder fiir [die] [den] jeweilige[n] [Korbaktie]
[Korbindex] [von der [jeweiligen Indexberechnungsstelle][an deejigen MalRgeblichen
Bdrse] [von der Berechnungsstelle] festgestellte [und ventlitfbte] [Kurs] [®] diese[r][s]
[Korbaktie] [Korbindex]] [, wobei ein Indexpuni® entspricht [und dieser Betrag gemaf
Absatz [(v)] in Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in: Wéhrung einfligen: ®][,
der gemaf Absatz [(v)] i® umgerechnet wird.].dndere Kursdefinition einfiigen®]

(h) [Die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) entspricht dem
arithmetischen Mittel der einzelnen Kursentwicklungen des wWasies an allen

242 Bej Indexkorb als Basiswert einfiigen.
243 Bej Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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Bewertungstagen ([8 3 Absatz 3 (k®]). Die Kursentwicklung des Basiswertes an einem
Bewertungstag entspricht dem Quotienten aus dem [Schlus$Kudsg Basiswertes an
einem Bewertungstag geteilt durch den [Anfangskurs] [Sdkiusi®] des Basiswertes am
[®][, wobei jeweils die Ziffer Eins vom Quotienten subtrahigitd]. Die Durchschnittliche
Kursentwicklung eines Basiswertes wird durch folgende Formel driste:

OKE =[ % i [Ba&swert(t) -1 ]ﬂ

= | Basiswert(0)

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
DKE bezeichnet die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes.

t bezeichnet den jeweiligen Bewertungstag ([§ 3 Absatz 3()] [

T entspricht® (Anzahl der Bewertungstage ([§ 3 Absatz 3 @])[

Basiswert (0)entspricht dem [Anfangswert] [Schlusskus][des Basiswertes an®].
Basiswert (t) entspricht dem [Schlusskur®][ des Basiswertes am Bewertungstaift.]
[andere Definition zur Ermittlung der Durchschnittlichen Kursagwicklung: @]

0] [Beobachtungstage] bezeichnet (vorbehaltlich § [8]®] ) ®.] [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Berechnungstag [fur den Basiswert]fiénaler Korbindizes] ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den unmittelbar folgeBeesthnungstag [fur
den Basiswert] [fir alle Korbindize#] ist, verschoben®* [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Borsengeschéftstag [fir den Basigiuedine der Korbaktien] ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den unmittelbar diye Bérsengeschaftstag
[fur den Basiswert][fiir alle Korbaktien]®] ist, verschoben’® [andere Regelung zur
Verschiebung der Beobachtungstage einfliges:

(), [Kursentwicklung des Basiswertes[an einem Tag] ®] bezeichnet vorbehaltlich einer
Anpassung nach 8§ [6#] den Quotienten aus (a) dem Referenzkurs des Basiswertes an
diesem Tag dividiert durch (b) den Anfangskurs[, wobei di¢eZiEins vom Quotienten
subtrahiert wird]3* [andere Kursentwicklungsdefinition einfliger®]

(K) [Kursentwicklung [einer Korbaktie] [eines Korbindex] [an einem Tag] ®] bezeichnet
vorbehaltlich einer Anpassung nach § #][den Quotienten aus (a) dem Kurs [dieses
Korbindex] [dieser Korbaktie] an diesem Tag dividiert dudghden Anfangskurs [der][des]
betreffenden [Korbaktie][Korbindex] [, wobei die Ziffer Eins vaQuotienten subtrahiert
wird].]**® [andere Kursentwicklungsdefinition einfliger®]

() [Bewertungstagbezeichnet (vorbehaltlich § [89]) ®.]*° [Bewertungstage(t) (mit t = ®)
fur die Feststellung einer Kursentwicklung des Basiswesiesl, vorbehaltlich der
Regelungen in § [8] €] die folgenden Tage®,® @ @]%° [Falls der [betreffende]
Bewertungstag kein Berechnungstag [fur den Basiswert][fé@rkadrbindizes] ist, wird der

24 Bei auf die durchschnittliche Kursentwicklung bgenen Schuldverschreibungen einfiigen.

245 Bei Indizes oder Indexkdrben als Basiswert einfiige

246 Bei Aktien oder Aktienkérben als Basiswert einfiige

247 Bei Berechnung des Riickzahlungsbetrags in Abhkaijigon der Kursentwicklung des Basiswertes eigfiig

248 Bej Abhangigkeit der Hhe des Riickzahlungsbetragasier Kursentwicklung der Korbaktien bzw.Korkires einfiigen
249 Bei einem Bewertungstag einfiigen.

20 Bei mehreren Bewertungstagen einfiigen.
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[betreffende] Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden Berechagngfir den
Basiswert][fur alle Korbindizes] [fiir den betreffenden Kod#x] ist, verschober’ [Falls
der [betreffende] Bewertungstag kein [Berechnungstag][Borsehgéstag] [fur den
Basiswert][fir alle Korbaktien] ist, wird der [betrefige] Bewertungstag auf den
unmittelbar folgenden [Berechnungstag][Borsengeschéaftstég]dén Basiswert][flr alle
Korbaktien] [fir die betreffenden Korbaktie] ist, verschob&h]andere Regelung zur
Verschiebung der Bewertungstage einflige®]

(m) [Erste][®] Sicherheitsbarriere [in Bezug auf eine Korbaktie][ in Bezug auf einen
Korbindex] bezeichne®.] [Die [Erste] Sicherheitsbarriere wird a® festgestellt und
innerhalb von 2 Bankarbeitstagen gemdR 8§ 10 bekannt gemacht. Die] [Ers
Sicherheitsbarriere wird [mindesten® und hdchstens®][®] betragen.] \veitere
Sicherheitsbarrierendefinitionen®]

(n) [Die Partizipationsrate [I] [®] entspricht®.] [weitere Partizipationsratendefinitioner®]

(o) [Der Ruckzahlungsfaktor (1] ®] entspricht ® ][weitere
Ruckzahlungsfaktorendefinitionen®]

(p) [Der Ho6chstrickzahlungsbetrag wird am @ festgestellt und innerhalb von 2
Bankarbeitstagen gemall 8 10 bekannt gemacht. Der HoOchstrickzabtiagstvird
[mindesten® und hdchsten®][ ®] betragen.] aindere Definition einfligen @]

(q) [Berechnungstag ist jeder Tag, an dem [[der Basiswert] [[die] [alle] iBasiswert
enthaltenen Korbindizes]] von der [jeweiligen] Indexberechnungsstééeechnet
[wird][werden].F>Jdie [die] [jeweilige] [alle] MaRgebliche[n] Borse[n] amaRig fir den
Handel mit [dem Basiswert] [de[r][n] jeweiligen Korbadt]] zur reguldren Handelszeit
gedffnet ist und an dem an der [jeweiligen] MaRRgeblichen éBéis [Kurs] fir @] [des
Basiswertes] [[der betreffenden][fiir alle] Korbaktien] festg#t und verdffentlicht wird%*

(n [Borsengeschéftstagst ein Tag an dem die [jeweilige] Mal3gebliche Borse pldmnéir
den Handel zur regulédren Handelszeit getffnet ist.]

(s) [Mal3gebliche Borseist [die in [8 3 Absatz 3 (c)]®] jeweils fiir [die][den] betreffende[n]
[Korbaktie][Korbindex] bezeichnet# bzw. die jeweilige Nachfolgebors&?

® [MalRgebliche Terminbérse [fir eine Korbaktie] ist [die ® bzw. die jeweilige
Nachfolgeterminbérse.] [[jeweils] die inlandische Terminbtregit dem grofiten
Handelsvolumen von Terminkontrakten, die sich [auf den Basiswert][eweilige
Korbaktie] beziehen. Werden an keiner inlandischen Borse Teomimakte auf [den
Basiswert][die betreffende Korbaktie] gehandelt, so ist da3febliche Terminbtrse die
Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen von Terminkontraktem (iem
Basiswert][auf die jeweilige Korbaktie], die ihren Sitz dem Land hat, in dem auch die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem deelSehaft ihren Sitz hat,
keine Terminbdrse, an der Terminkontrakte auf [den Basiswertjdieilige Korbaktie]
gehandelt werden, bestimmt die Emittentin die Maf3gebliche Teirse nach billigem
Ermessen.P]

#1Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

252 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.

23 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

254 Bei Aktien oder Aktienkorb als Basiswert einfiigen.

25 Bei Basiswert bestehend aus einer bzw. mehreréierAkinfiigen.
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(u) [Referenzindexist [die in [§ 3 Absatz 3 (e)]¥] jeweils fur [die][den] betreffende[n]
[Korbaktie][Korbindex] bezeichnete#.]**® [zusétzliche Definitionen einfiigen®]

(V) [Ist nach Mal3gabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eireezeB vor® in
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eimagethnungskurses von
® J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursen einflgei

§4
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemal? den Emissionsbedingungen [zahlbaren Betrége]fgon Emiittentin  zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emittentin [an dig][Hémterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weitenlg an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit gestellt].

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin an die Hinterleggtetie befreien die Emittentin in
Hoéhe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Leistungen] von ihrehindéchkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gdsb&rl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen idraiehandelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag diglggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen , bei denen die Festgelegte Wéhrung mehtEuro ist, einfliigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstéanden,uerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurggen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreiltéumgisgr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknengen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der FestgelegtéhruiMg, der [am
Zahlungstag un® Uhr (Frankfurter Zeit)}®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridfantiverden bzw. Kkein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Bewergsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechbgt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verflgbar ist) derjenige WechselkessEdiro zu der Festgelegten Wéahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt untfemdicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkuesrfigbar ist) der von der

26 Bej Basiswert bestehend aus einer bzw. mehreréierAkinfiigen.
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Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte Wkahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

4. Wenn der Falligkeitstag [oder] [,] [der AuRerordentliche igk#itstag] [oder] [ein] [der]
Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemall 83 ist, so besteht ceprugh der
Schuldverschreibungsglaubiger auf [Zahlung][Leistung] ersthaohstfolgenden Bankgeschéaftstag
[.Il.][es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendertiadieat in diesem Fall wird
dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschafisiggezogen.] @] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen aueaedere Entschadigung wegen
einer solchen [Zahlungsverzdgerung][Leistungsverzégerung] zu verlangen.]

8§85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrafegigedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlgalde des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen andgsngffichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

[8 6]
[Indexverénderungen

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle][@iir im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexberechnungsstelle], sondar einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstath billigem Ermessen flir geeignet
halt (die Neue Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, wird der
[Schlusskurs][Kurs}®] des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex] auf der Grundlags &en der
Neuen Indexberechnungsstelle berechneten und veréffentlichtengSkainises][Kursed#] fur den
[Basiswert][betreffenden Korbindex] berechnet. Jede in dieserssttmsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die [betreffende] Indexberechnungsstelle gilt, sofern assdendenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird [der Basiswert] [ein im Basiswert enthaltener Korbijdeu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt didnieergsstelle nach billigem
Ermessen fest, welcher Index kiinftig den [Basiswert][betrdéa Korbindex] ersetzen soll (der
Nachfolgeinde®y. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf [den
Basiswert][betreffenden Korbindex] gilt dann, sofern es dera@msenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

3. Fur den Fall, dass [die]leiner der] Indexberechnungsstelle[n] agr odr [dem][einem]

[Bewertungstag][oder einem Beobachtungstag] ankindigt, eine twelsen Veranderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung [des Basesjeines Korbindex]
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vorzunehmen oder [den Basiswert] [einen Korbindex] auf irgendaidere Weise wesentlich zu
verandern (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahm@&eehnungsmethode zur
Bestimmung des [Basiswertes][jeweiligen Korbindex] firndé&all der Veréanderung der
Zusammensetzung der dem [Basiswert][jeweiligen Korbindex]undg gelegten Bezugswerte, der
Kapitalisierung oder anderer RoutinemalBRhahmen vorgesehen isthddieanpassung, wird die
Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung fur wesentliciih&tvecke der Berechnung
des [Referenzkurses][Kurses] des Basiswertes und dectBenmeg des Rickzahlungsbetrags von
dem Bewertungstag [oder falls friiher, von dem Beobachtungstagler von der Indexanpassung
betroffen ist, fir den [betreffenden Korbindex][Basiswentle@i Indexstand zugrunde legen, den sie
nach billigem Ermessen auf der Grundlage der Berechnungsmethstilmnite die vor einer
Indexanpassung beziiglich des [betreffenden Korbindex][Basiswertes] antewamel >’

[Anpassung

1. Falls ein Anpassungsereignis ([§8 6 Absatz @])[in Bezug auf [den Basiswert][eine Korbaktie]
eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungenhilighm Ermessen anpassen,
sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach 8§ 7 amd8etlich kindigt.
Anpassungen sind mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreiburmggtawirtschaftlich
soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor dem Anpassurigaeyestanden. Derartige
Anpassungen konnen sich insbesondere auf den Basiswert, [die sisw8ad enthaltenen
Korbaktien] [,]J[den Anfangskurs][,] [den Referenzkurs], [diedte} Sicherheitsbarriere®] sowie
andere mafigebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle darananvider [[fir die betreffende
Korbaktie] Malgeblichen Terminbors®] entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte
Terminkontrakte auf [den Basiswert][die im Basiswert eigha Korbaktie] erfolgen. Werden an
der Mal3geblichen Terminbdrse Terminkontrakte auf [den Basi$therthetreffende Korbaktie]
nicht gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle darandieiMaligebliche Terminbdrse die
Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort geWwéinden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch aligebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies nacimtiligiessen fur erforderlich
halt, um Unterschieden zwischen den Schuldverschreibungen und den dvia@geblichen
Terminbdrse gehandelten Terminkontrakten Rechnung zu tragen. fpeeHBungsstelle ist aber
nicht verpflichtet, die Emissionsbedingungen bei Eintritt iAapassungsereignisses anzupassen.]
Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle festgelegpemiden Kraft, wobei sich
die Berechnungsstelle daran orientiert, wann die entsprechamgassungen an der Mal3geblichen
Terminbdrse in Kraft treten oder in Kraft treten wirden, wentsprechende Terminkontrakte dort
gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflinahme treffensidle auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kaphéleungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhhungen aus Gesellscha@ibmitAusgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, @igtungen von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Verschmelzungen, Aufspaltung, Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisseeddeh jin ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich verdgdar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminbérse zu einer Anpassung dasg8kdirses, der

%7 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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KontraktgroRe, [des Basiswertes] [der im Basiswert emihaft Korbaktie] oder der
Bezugnahme der fir die Bestimmung des Kurses [des Bassyvgder im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] mafigeblichen Borse veranlasst siehtvedenlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswerthalienen Korbaktie] an der
MaRgeblichen Terminbérse gehandelt wiirdéh.]

4, [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Abséatzen nicht neigjlicfz.B. wegen Einstellung
der Boérsennotierung der betreffenden Korbaktie) und die EmitteiinSchuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des 8 ¢4]dufRerordentlich kiindigen, wird die Berechnungsstelle
die betreffende Korbaktie (dieBetroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des
Austauschereignisses (déwustauschtag gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenzindex
(I8 ®]) stammende Aktie (di€&rsatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspricht fur
Zwecke des Kurses der Korbaktie | 8 dem am Bdrsengeschéftstag vor dem Austauschtag
festgestellten und verdffentlichten [Schlusski®$]der Ersatzaktie an ihrer MalRgeblichen Bdrse
multipliziert mit dem Faktor. Der Faktor ist der Kurs detreffenden Korbaktie ([@]) geteilt
durch den einen Bodrsengeschéftstag vor dem Austauschtagsfebitge und veroffentlichten
[Schlusskurs®] dieser Aktie an ihrer MaRRgeblichen Bérse. Die Entstimgg Gber einen Austausch
nach diesem Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktie und dieclBaing des Kurses fir die
Ersatzaktie erfolgt durch die Berechnungsstelle. Nach denadadditag ersetzt die Ersatzaktie die
Betroffene Aktie und alle Bestimmungen in diesen Emissionsbedgen, die sich auf die
Betroffene Aktie (einschlieBlich des Kurses der Korlmki) beziehen, gelten nach dem
Austauschtag als Bezugnahmen auf die ErsatzdRi[asidere Anpassungsregelung einflig®

5. [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absatzen erfilgein die
Berechnungsstelle und werden zusammen mit dem Zeitpunkt ihredtthekeas nach § [108]
bekannt gemacht. [Die Ersetzung der Betroffenen Aktie durctEdiatzaktie, den Austauschtag
sowie der Kurs fiir die Ersatzaktie werden ebenfalls rg[d0][®] bekannt gemachtY [andere
Anpassungsregelung einflige®]

(87
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erartdentlkiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung iheepfEhtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtunges den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthaiton
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsghritieteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gelsetmgs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz odeeiseil gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist odhf; \joder][.]

(b) [die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basiswert dtghan Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlurey][gder]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohne Aktien odeirgersdeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgultig eingestdllbder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht bekannbdeirdlie Emittentin
nach biligem Ermessen eine wesentliche Verringerung dguiditdt [des Basiswertes]
[einer im Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der MaRgeblicB®rse feststellt,

28 Bej Aktien und Aktienkérben einfiigen.
29 Bei Aktienkdrben als Basiswert einfiigen.
260 Bej Aktienkorben als Basiswert einfiigen.
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insbesondere aufgrund der Ubernahme eines erheblichen Teilkiitm der Gesellschaft
durch einen Dritten;

(© ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fur [die] [eine deske{Bschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen [der] Je®esellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oder ein solches Verfambffnet wird;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VerauBerung [des Basiswdeaasr im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer geanderten RechtslagdigUEmittentin einen
Verstol3 gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder eblietten zuséatzlichen Kosten
fuhrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminboérse, der Emittentin oder elechungsstelle
eine sachgerechte AnpassungsmalRnahme nach &][&uf welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine AnpassungsmalRnahme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. diee®@emungsstelle
darstellt.f*!

(b) [in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] nach dem billiggmmessen der
Berechnungsstelle keine geeignete Neue Indexberechnungsetei® & [6 Absatz 1]€]
gefunden werden kann oder die Festlegung eines NachfolgeindéR ¢efé Absatz 2]€]
oder eine Indexanpassung gemal § [6 Absat®Bhals irgendeinem Grund nicht mdglich
sein sollte oder einen nicht unerheblichen zusétzlichen Auhiandie Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern sollf8f [weitere oder andere Kiindigungsregelungen
einfiigen: @]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awddsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDieligungserklarung hat einen
aulRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kundigungserklarung
liegt. Die aulRerordentliche Kiundigung ist unwiderruflich und ist &&ng [10]®] bekannt zu
machen. Am AufRerordentlichen Féalligkeitstag werden die Schddweibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlieBlich der angefallenen Verzinsung) zuréziiglt. Der jeweilige Marktwert
wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BfBRittelt.]jweitere oder
andere Kindigungsregelungen einfligem®]]

§8
(Marktstorung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag ater][einem][dem]
Bewertungstag [oder an [einem][dem Beobachtungstag] in BezuderuBasiswert] [oder] [eine[n]
der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Marktstérung (8 [8 Absat#]] eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffendejveBeingstag [bzw. der
[betreffende] Beobachtungstag] [fir den Basiswert] [hinBadhtaller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [far [den][die] von der Marktstorung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den néchstfolgenden [BerechnungsBigiengeschaftstadi]
verschoben, an dem keine Marktstorung [fur den Basiswertkifttiich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes][Korbaktien]] [fur [den][die] von deMarktstérung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechnungsstellerdwisich bemihen, eine

%61 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
22 Bej Indizes als Basiswert einfiigen.
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Marktstorung unverziglich nach § [109] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.

2. [Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen der Korbindizeg][éer Korbaktien]
[die Suspendierung oder Einschréankung des Handels

(@) an der Mal3geblichen Bdorse allgemein;
(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an der MaRgeblitB®rse oder

(© in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die jeweiligerldaktie] an der MaRRgeblichen
Terminbérse (3),]°°9

(d) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Bdrze(n)dem
Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][der jeweilige Kwaldx] bzw. an denen die
[im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthaltenen s@@dteile notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein,

(e) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handels einzelner in [deswd&8#[den
einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteile an der/dere@yrszw. dem Markt/den
Markten, an der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehaedaéén oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [einem Korbindax]einer Terminborse, an
der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswert][jeweiligembitwlex] gehandelt werden
(die Terminbdorse) oder

() die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Basiswertes][desligew Korbindex]
aufgrund einer Entscheidung der [jeweiligen] Indexberechnungsst¥ile,]

sofern diese Suspendierungl,][oder] Einschrankung [oder Nichtberechnung] etztem Stunde vor
der uUblicherweise zu erfolgenden Berechnung des [Schlusskeksdslgés Basiswertes][des
betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbaktie] [bzw. dedeém [betreffenden Korbindex]
[Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bzw. bestalmd nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrédnkung der Haadetsler der Handelstage gilt
nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvor angekindigteertuziten Anderung der
regelmafigen Geschaftsstunden der jeweiligen [M][m]al3gebliBldese zuriickzufiihren ist. Eine
[Indexveranderung][Anpassung] gemafl? 8¢@g][ gilt nicht als Marktstérung.] Andere
Marktstérungsregelung:@]]

3. [Wird [der Anfangstag oder] [ein] Bewertungstag [bzw. eirolBechtungsdatum] gemaR Absatz 1
um [@] [Bbrsengeschéftstage] [Berechnungsta@gNerschoben und besteht auch an diesem Tag
die Marktstorung fort, wird die Berechnungsstelle nach billigemimelSsen einen mafgeblichen
[Referenzkurs des Basiswertes][Kurs [des betreffenden Kagkjfutr betreffenden Korbaktie¥]
bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschdtat&tgegebenheiten
entspricht.] fndere Marktstorungsregelung einfliget®]

4, [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags versclied[tsich der Falligkeitstag[und der
jeweilige Zinszahltag] entsprechend]f®®

263 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
264 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
25 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewagsiag und Falligkeitstag/Zinszahltag kollidierenreign.
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§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efggenfalls mit Ausnahme der
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden aimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8tthuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt mirpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen konmernetngehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekadmtmgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehti[oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Gberregionaler Verbreitung][in der Borseitudg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstreatkiiBaAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugang als bewir®]]] [

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit dietddasg einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hjejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deuatsclila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellegjéwgiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bors#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufundelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenischielldverschreibungsglaubiger
hieriiber geman § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zabhistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitief3é Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Schuldverschsgiléubigern; es wird
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kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Sctaddrebungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggn billigem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichifemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornalu®e Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdets kat.]

§ [12][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibunggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtl&hbiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuithégten Gebietskorperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertuater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istz{iels vorgeschrieben.hhdere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erfillungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readmte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietién lHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esirgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntemessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kéeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhia den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [14][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wirib @] Jahre abgekirzt.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in demdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich gemaf €] [8kser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.5 [Autocallable-Anleihen bzw. Autocallable-Zertifikate]

Emissionsbedingungen
Der [gedeckten] @ Autocallable-Anleihen ®] [ ® Autocallable-Zertifikate @] [(Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf®®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstalien&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen & Autocallable-
Anleihen ®] [® Autocallable-Zertifikate ®] [mit basiswertabhangiger Verzinsung] [mit
basiswertabhangiger Ruckzahlung] sind eingeteilt in auf den Inhabéznde, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgéiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsgtiubiiehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal3 den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zw&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemal § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungenGdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.F*’

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrad betragt @].]°%

266 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
%7 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
268 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.

§3
(Féalligkeit; Ruckzahlungsbetrag)

1. Die Emittentin wird jedem Schuldverschreibungsglaubiger [(uuatich einer aufl3erordentlichen
Kindigung nach § 7)] am jeweiligen Rickzahlungstag nach MalRgabe Bresmionsbedingungen
einen Rickzahlungsbetrag (deéRickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung zahlen. Die
Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger

[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Der Riickzahlungstag wird wie folgt ermittelt:

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes (82 Absatz 7 (d)) eanfder Erste

Bewertungstag [[dem] [®% des] Anfangskurs[es] (8 2 Absatz 7 (e®)][entspricht oder
dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen @mbgw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschaftstag (8 2 Absatz 7 (b)) ist, am nachstfolgenden @&suofkiftstag] @.

Bankgeschaftstag nach dem Ersten Bewertungstag] Etete Ruickzahlungstag

zurliickgezahlt.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@aifder Zweite Bewertungstag [[dem] [@%

des] Anfangskurs[es] #] entspricht oder dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nagdesttEn
Bankgeschaftstag]®. Bankgeschaftstag nach dem Zweiten Bewertungstag] Zdeite
Ruckzahlungstag zuriickgezahit.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@ir(der Dritte Bewertungstag) [[dem] [@%

des] Anfangskurs[es] #] entspricht oder dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nadesttEn
Bankgeschaftstag] ®. Bankgeschaftstag nach dem Dritten Bewertungstag] [ufdte
Ruckzahlungstag zuriickgezahit.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@rtder Vierte Bewertungstag [[dem] [@%

des] Anfangskurs[es] #] entspricht oder dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am nadesttEn
Bankgeschaftstag]®. Bankgeschéftstag nach dem Vierten Bewertungstag] {iEne
Ruckzahlungstag zuriickgezahit.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@arfuer Flinfte Bewertungstag [[dem] [@%

des] Anfangskurs[es] #] entspricht oder dariber liegt, werden die Schuldverschreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nadestbEn
Bankgeschéftstag]®. Bankgeschaftstag nach dem Finften Bewertungstag] Hdefte
Ruckzahlungstag zuriickgezahilt.]

[®]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibmagérg 2 Absatz 2
(@) bis @), werden die Schuldverschreibungen am bzw. wenn dieser Tag kein
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Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschafti®agpgnkgeschaftstag nach
dem®] (derLetztmogliche Riuckzahlungstag zuriickgezahlt.

Der Erste Rickzahlungstag[, der Zweite Rickzahlungstag], [uate Rickzahlungstag,] [der
Vierte Riulckzahlungstag,] [der Finfte Rickzahlungsbetra@]] [und der Letztmdgliche
Ruckzahlungstag sind jeweils dRtickzahlungstag

Der Erste Bewertungstag, [der Zweite Bewertungstag,] Rlite Bewertungstag,] [der Vierte
Bewertungstag,] [der Funfte Bewertungsta®]][und der Letztmdgliche Bewertungstag sind jeweils
ein Bewertungstag

Werden die Schuldverschreibungen vor dem Letztmdglichen Ruckzaldgrmystickgezahlt, ist der
Ruckzahlungsbetrag je Schuldverschreibung wie folgt bestimmt:

@) [Wenn die Schuldverschreibungen am Ersten Rickzahlungstag zurébkgeverden,
betragt der Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung &R [dem Produkt aus (a)
dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit (p)Slenme aus (aa) Eins und
(bb) [dem Produkt auSf der MaRgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Ersten
Bewertungstag [multipliziert mit der Partizipationsrat§] wobei der Riickzahlungsbetrag
[mindestens dem Nennbetrag multipliziert r#it[(der Mindestriickzahlungsbetrag)]]*"?
[und] [héchstens dem [Nennbetrag multipliziert ®if(der Hochstriickzahlungsbetrag]]

[dem Héchstriickzahlungsbetragflentspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages
je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Ruckzahlungsbetrag=

274
Nennbetrag maxX 1+ RK amErstenBewertungtag -1 [* Partizipationsrate] o (]
Anfangskus

[Rickzahlungshetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {1 + H RiKam E'Lr;it;r:zi\lf(vjsrtungmg - 1}[* Partizipationsrate]] [ ; -]} [: -]> 127
]

[andere Regelung zur Berechnung des Rickzahlungsbetra@dls

(b) [Wenn die Schuldverschreibungen am Zweiten Ruckzahlungstag zuratkigeverden,
betragt der Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung R [dem Produkt aus (a)
dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit (p)Slenme aus (aa) Eins und
(bb) [dem Produkt auS] der MaRgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Zweite
Bewertungstag [multipliziert mit der Partizipationsrat®] wobei der Riickzahlungsbetrag
[mindestens dem [Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag muikiplimit ®]]2”° [und]
[héchstens dem [Héchstriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multiplizie®]paf° entspricht].

269 Bei Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiper Kursentwicklung einfiigen.
270 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

271 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

272 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eigfiig

273 Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige

274 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifreer Kursentwicklung einfiigen.
5 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest und/oder Héctiskzahlungsbetrag einfiigen.
278 Bei Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiper Kursentwicklung einfiigen.
277 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

278 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

279 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eigfiig

20 Bej Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige
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(c)

(d)

Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages je Schuldverschreilfalgyy each folgender
Formel:

[Ruckzahlungsbetrag=

i 281
Nennbetrag max 1+ RK ameelterBewertungEig_l [* Partizipationsrate] o |l
Anfangskus

[Ruckzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {1 + H Ram va?ff:gszvuzrtungtag - 1}[* PartizipationsraIG]] [: ']} [ ‘]> ]

282

]
[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetra@dls

[Wenn die Schuldverschreibungen am Dritten Rickzahlungstag zumatkgewverden,
betragt der Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung R [dem Produkt aus (a)
dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit (lp)Slenme aus (aa) Eins und
(bb) [dem Produkt audf der MaRgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Dritten
Bewertungstag [multipliziert mit der Partizipationsr&t&] wobei der Riickzahlungsbetrag
[mindestens dem [Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag muikiglimit ®]] % [und]
[héchstens dem [Héchstriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multiplizies]pa?’ entspricht].

Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages je Schuldverschreilfalgyy each folgender
Formel:

[Rickzahlungshetrag=

i 288
Nennbetrag ma{1+ [[ RiamDritten Bewertungig _ 1}[* Partizipationsratd) ; -} ]

Anfangskus

[Rickzahlungshetrag=

. RK amDritten Bewertungtag L RITRIS
Nennbetrag [mln]<[max] {“H Anfangskus l}[* Part|2|pat|onsratdj[, ]] [ ]>]

]

[andere Regelung zur Berechnung des Rickzahlungsbetra@dls

[Wenn die Schuldverschreibungen am Vierten Rickzahlungstag pedaidt werden,
betragt der Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung &R [dem Produkt aus (a)
dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit ()Slenme aus (aa) Eins und
(bb) [dem Produkt auS] der MaRgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Vierten
Bewertungstag [multipliziert mit der Partizipationsr&t§] wobei der Riickzahlungsbetrag
[mindestens dem [Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag muikiplimit ®]]?°® [und]

81 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifreer Kursentwicklung einfiigen.

282 gej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest und/oder Héctiskzahlungsbetrag einfiigen.
283 Bej Produkten ohne zuséatzliche Partizipation asitiver Kursentwicklung einfiigen.

284 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

285 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

286 Bej Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eigfiig

%7 Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige

288 Bej Produkten mit zusétzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung einfiigen.

289 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hétctiskzahlungsbetrag einfiigen.
290 Bej Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiver Kursentwicklung einfiigen.

291 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

292 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

2% Bej Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eigfiig
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[héchstens dem [Héchstriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multiplizie]pa* entspricht].
Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages je Schuldverschreilfalgyy each folgender
Formel:

[Rickzahlungshetrag=

i 295
Nennbetrag max 1+ R amViertenBewertungtag -1 [* Partizipationsratd o |l
Anfangskus

[Ruckzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {1 + H RK amvfrr]tfzr:z:ﬁv;rtungmg - 1}[* Partizipationsrate]] [ ; ']} [; -]> 2%

]

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetra@dls

(e) [Wenn die Schuldverschreibungen am Finften Rickzahlungstag zurédbkgezrden,
betragt der Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung €f® [dem Produkt aus (a)
dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit (lp)Slenme aus (aa) Eins und
(bb) [dem Produkt ausSf der MaRgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Fiinften
Bewertungstag [multipliziert mit der Partizipationsr&t®] wobei der Riickzahlungsbetrag
[mindestens dem [Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag muikiglimit ®]] % [und]
[héchstens dem [Héchstriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multiplizies]iif* entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je Schuldverschreilialyy each folgender
Formel:

[Rickzahlungshetrag=

{ 302
Nennbetrag ma{1+ ({ RKamFunftenBewertung&ag _ 1}[* Partizipationsrate]) : } ]

Anfangskus

[Rickzahlungshetrag=

Nennbetrag [min] <[max] [1 + [{ RK amFunftenBewertungig _ 1}[* Partizipationsratd] [; .]] [ ]> ]

Anfangskus
303

]

[andere bzw. weitere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetr@djes

5. Werden die Schuldverschreibungen am Letztmoéglichen Rickzahlgngstackgezahlt, wird der
Ruckzahlungsbetrag wie folgt berechnet: |

(a) Wenn der Referenzkurs des Basiswertes@arfder Letzte Bewertungstag [[dem] [@%
des] Anfangskurs[es]|®] entspricht oder darlber liegt, entspricht der Riickzahlungsbetr
je Schuldverschreibungf [Der Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung entspfitht]

2% Bei Produkten mit Hchstriickzahlungsbetrag einfiige

2% Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifreer Kursentwicklung einfiigen.

2% Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifreer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hawtiskzahlungsbetrag einfiigen.
297 Bei Produkten ohne zusétzliche Partizipation asitiper Kursentwicklung einfiigen.

2% Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

29 Bej Produkten mit Anwendung einer Partizipatiotesra

300 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag eigfiig

301 Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiige

%02 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifreer Kursentwicklung einfiigen.

%03 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifreer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hawtiskzahlungsbetrag einfiigen.
304 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung de Riidiurgsbetrages in Abhangigkeit von der VerletzuingeSichehreitsbarriere.
305 Bei Schuldverschreibungen mit einheitlicher Beresty de Riickzahlungsbetrages.
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[EUR ®][dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung undegb) d
[Kurse][E]ntwicklung des Basiswertes [am Letzten Bewegstag] ®]][dem Produkt aus
(a) dem Nennbetrag und (b) dem der Summe aus (aa) der Zifeeuird (bb) [dem Produkt
aus] *° der MaRgeblichen [Kurse][E]ntwicklung des Basiswertes [dretzten
Bewertungstag][multipliziert mit der Partizipationsratg], wobei der Riickzahlungsbetrag
[mindestens ® [(der Mindestrickzahlungsbetrag]] [und] [hdchstens @ [(der
Hochstrickzahlungsbetrag]][dem Héchstrickzahlungsbetrag]] entspricht].

[Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {l N [{ RK amLetzterBewertungigg _ 1}[* Partizipationsratd] [ ; .]] [; ]> 308

Anfangskus

[andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag einflig®h

(b) [Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am Letzten Bewstag unter [[dem]€% des]
Anfangskurs[es]®] liegt, [aber eine[m][n] Stand vor® (die Sicherheitsbarriere)
[entspricht] [oder darlUber liegt] [Uberschreitd@fper Gber der Sicherheitsbarriere liegt [oder
dieser entspricht]] betragt der Riickzahlungsbetrag je &edngchreibung EUM.] [andere
Regelung zum Rickzahlungsbetrag einfligem)

(©) [Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am Letzten Bewstag den Anfangskurs
unterschreitetfoder diesem entspricht], [aber][und] [die]][@&cherheitsbarriere [entspricht
oder sie] [unterschreitet,] entspricht der Rulckzahlungsbetragscjeuldverschreibung
[EUR ®][dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung undekb) d
[Kurse][E]ntwicklung des Basiswertes [am Letzten Bdwagstag]] am® (der Letzte
Bewertungstag] [®]][dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag und (b) dem der Summe aus
(aa) der Ziffer Eins und (bb) [dem Produkt dtfsjer MaRgeblichen [Kurse][E]ntwicklung
des Basiswertes [am Letzten Bewertungstag][multiplizieitt der Partizipationsrat&f][,
wobei der Rlckzahlungsbetrag [mindeste®d[dem Mindestriickzahlungsbetddglund]
[hochstens®][dem Hochstriickzahlungsbetrag]] entspricht].

Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages erfolgt nach folgender Formel:

[Ruckzahlungsbetrag=

Nennbetrag [min] <[max] {1 + H RK amlLetztenBewertungtg 1}[* Partizipationsratd] [ ; .]} [; .]> 1 311

Anfangskus

] [andere Regelung zum Rickzahlungsbetrag einflig®h

Die Berechnung und Feststellung der Hohe des Riickzahlungsbetrages nach dem ABsétd (4)
erfolgt [(ohne auf- oder abzurundefy] auf [zwei] [®] Nachkommastellen gegebenenfalls
Rundungsregel aufnehmer®].

[Wenn der Anfangstag oder einer der Bewertungstage kein
[Borsengeschaftstag][Berechnungstag][TARGET-Tag] [fur desideert ist oder der Referenzkurs
des Basiswertes am Anfangstag oder an einem Bewertungstagfastgestellt und verdéffentlicht
wird], dann wird der betreffende Bewertungstag auf den  nachetfden

%% Bej Schuldverschreibungen mit Anwendung eineriBEipationsrate.

%07 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung eineriBipationsrate.

308 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hétctiskzahlungsbetrag einfiigen.
%99 Bej Schuldverschreibungen mit Anwendung eineriBipationsrate.

%10 Bej Schuldverschreibungen mit Anwendung eineriBipationsrate.

%11 Bej Produkten mit zusatzlicher Partizipation asifieer Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hétctiskzahlungsbetrag einfiigen.
%12 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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[BOrsengeschéftstag][Berechnungstag][TARGET-Tag] verschobenfjean der Referenzkurs des
Basiswertes wieder festgestellt und veréffentlicht wifdhpere Regelung zur Verschiebung der
Bewertungstage einfliger®]

8. Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begiifismungen:

(@ [Ein Bdrsengeschéftstagist jeder Tag, an dem die Mal3gebliche Bdrse fir den Handel
Ublicherweise gedffnet istBlerechnungstagist jeder Tag, an dem der Basiswert von der
betreffenden Indexberechnungsstelle festgestellt und veroffentlied.][andere Regelung
zu Borsen- oder Berechnungstagen einfligem}

(b) [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tims Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen cabltfi [und
Geschiftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen ge6ffmet, sim Zahlungen
abzuwickeln].] andere Definition einflgen @]

(© Der Basiswert ist (vorbehaltlich § [6] ®]) [der von ® (die Indexberechnungsstell@
berechnete und veréffentlichi® Index [(ISIN ®)][®]] [der von der Berechnungsstelle
berechnete Indexkorb bestehend aus den in der nachfolgenden Tabellebaengege
Korbindizes (jeweils eikorbindex):]

[

Bezeichnung des Beschreibung des Indexberechnungsstelle
Korbindex Korbindex mit [ISIN][ @]
Korbindex 1 ® )
[Korbindex 2] [®] [®]
[®] [®] [®]

]313

[die von der® (die Gesellschaff begebener® Aktien mit der ISIN® ][der von der
Berechnungsstelle berechnete Aktienkorb bestehend aus dennaatidéolgenden Tabelle
angegebenen Korbaktien (jeweils eikerbaktie) die von der jeweils in der Tabelle
angegebenen Gesellschaft (jeweils@esellschaf) ausgegeben wurden: |

[

Bezeichnung | Beschreibung | Maligebliche | [Maf3gebliche [Referenz-
des Korbaktie | der Korbaktie Borse Terminbdrse] index]
mit ISIN;
Bezeichnung
der
Gesellschaft

Korbaktie 1 ° ) ® °

[Korbaktie 2] (o] [®] [®] [®]

%13 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
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[®] [®] [®] [®] [®]

J[®]*** [der ® EURIBOR®][der CMS ® Jahre] [die Differenz aus dem CM® Jahre und
dem CMSe Jahre]®]. [andere Definition fir Basiswert einfligen®]

(d) [Referenzkurs des BasiswertegRK) [an einem Tag][an einer®] [ist der][bezeichnet]
[von der Indexberechnungsstelle] [an der Maligeblichen Boérse] areffeetien Tag
festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskurs®][ des Basiswertes] [, wobei ein
Indexpunkt® entspricht [und dieser Betrag gemaR Absatz 7 [(q)WWéaHrung einflgen:
®] umgerechnet wird]][in: Wé&hrung einfiigen: ®][, der gemald Absatz 7 [(q)] i®
umgerechnet wird.]] [von der Berechnungsstelle nach MaRRgabe d#olganden Formel
und auf der Grundlage der in Bezug auf die Korbindizes von den iimd&bsatz 7 (c)
enthaltenen Tabelle bezeichneten jeweiligen Indexberechnungsstgiierils eine
Indexberechnungsstelle) am [betreffenden Tag festgestellten und verdffentlichten
Schlusskurse]®] berechnete Kurs[, wobei ein Indexpurktentspricht [und dieser Betrag
gemaR Absatz 7[(q)] inf&hrung einfiigen:®] umgerechnet wird]] ¥

[von der Berechnungsstelle nach Mal3gabe der nachfolgenden Formef ded Guundlage
der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligen Mal3geblich@seBam [betreffenden
Tag festgestellten und veréffentlichten Schlusskur@d] Herechnete Kurs[in:Wahrung
einfiigen: ®][, der geméaR Absatz 7 [(q)] ® umgerechnet wird.]]f°

[RK (BT)= 1, ( Kurs desKorb.lndeXL(BT) _1]+ 1, ( Kurs desKorb_lndeXZ (BT) “1]4e]
Kurs desKorbindex (AT) Kurs desKorbindex2 (AT)

[RK (BT)= 1, ( Kursder Korbakt.ieL(BT) 1l 1, ( Kursder Korbakt.iez (BT) “1)4e]
Kurs der Korbaktiel (AT) Kurs der Korbaktie2 (AT)

[RK (BT)= 1. Kurs desKorbindex (BT) + 1. Kurs desKorbindex2 (BT) ++ |

[RK (BT)= 1+ kurs der Korbaktie (BT) + = * Kurs der Korbaktie2 (BT) + ]

wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgende Bedeutung haben:
RK(BT) entspricht dem Referenzkurs des BasiswertessaBejvertungstag®];

[Kurs des Korbindex i (BT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am @
Bewertungstag]®]];

[Kurs der Korbaktie i (BT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am @
Bewertungstag]®]]

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am
Anfangstag];

%14 Bei Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
%15 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
%16 Bej Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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[[den][die von der Berechnungsstelle festgestellte[@] FURIBOR’]] CMS @ Jahre]
[Differenz aus dem CM® Jahre und dem CM@ Jahre] am betreffenden Bewertungstag]
[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkurses des Basisese®]

(e) Anfangskurs bezeichnet vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz & B@] [den
[[Schlusskurs] ®] des Basiswertes an der Mal3geblichen Borse egnmjden von der
Indexberechnungsstelle festgestellten [und verdffentlichte®chllisskurs®] des
Basiswertes an®][(der Anfangstag][in [Wahrung einfigen ®][, der gemal Absatz 7 (q)
in ® umgerechnet wird]][.] [von der Berechnungsstelle nach MalRdabenachfolgenden
Formel und auf der Grundlage der in Bezug auf die Korbindizes vomdsar in Absatz 7
(c) enthaltenen Tabelle bezeichneten jeweiligen Indexberechmelfeyssam @ [(der
Anfangstag)] [festgestellten und verdéffentlichten Schlusskurs®] [berechnete Kurs],
wobei ein Indexpunk® entspricht [und dieser Betrag gemafl Absatz 7 [(q)W&Hrung
einfiigen: ®] umgerechnet wird]] ¥’

[von der Berechnungsstelle nach Mal3gabe der nachfolgenden Formel aled Guéindlage
der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligen MalRRgeblicBérse am® [(der
Anfangstag)] [festgestellten und verdffentlichten Schlusskurs®] perechnete Kursfin:
[Wahrung einfiigen:®][, der gem&R Absatz 7 [(q)] ® umgerechnet wird.]]f®

[AK (AT)= 1. Kurs desKorbindex (AT) + 1. Kurs desKorbindex2 (AT) + ]

[AK (AT)= 1. Kurs der Korbaktiel (AT) + 1. Kurs der Korbaktie2 (AT) +¢ ]

[wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgende Bedeutung haben:
AK(AT) entspricht dem Anfangskurs am [Anfangst®gj[

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskur®] der Korbaktie i am
Anfangstag];]

[[den ® EURIBOR’][den CMS @ Jahre] [die Differenz aus dem CM® Jahre und dem
CMS @ Jahre] an® (derAnfangstag)]]

[andere Definition zur Ermittlung des Anfangskurse®]

() [Kurs [einer Korbaktie] [eines Korbindex] an einem [Tag@] ist der fur [die] [den]
jeweilige[n] [Korbaktie] [Korbindex] [von der [jeweiligen Indextezhnungsstelle][an der
jeweiligen MalRgeblichen Boérse] [von der Berechnungsstelle]tgdstellte [und
veroffentlichte] [Schlusskurs] ] diese[r][s] [Korbaktie] [Korbindex]] [, wobei ein
Indexpunkt® entspricht [und dieser Betrag gemaf Absatz 7 [(q)] in [Waheuniggen:®]
umgerechnet wird]][in: Wahrung einfligen ®][, der gemall Absatz 7 [(q)] ir®
umgerechnet wird.]].®]

(9) [Die [MalRgeblichd [Kurse][E]ntwicklung des Basiswertesan einem Bewertungstag
bezeichnet den Quotienten aus dem Referenzkurs des Bassswertdem betreffenden
Bewertungstag geteilt durch den Anfangskurs|, wobei von diesem Quotienteffelid=iis

%17 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
%18 Bej Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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(h)

()

(k)

()

(m)

(n)

abgezogen wird].dndere Regelung fir die Feststellung der Kursentwicklurggw.
Entwicklung des Basiswertes einflige®]

[Die Partizipationsrate entspricht®.]

[Die Sicherheitsbarriere wird am ® festgestellt und innerhalb von 2 Bankarbeitstagen
gemal 8 10 bekannt gemacht. Die Sicherheitsbarriere wird [mendestund hochstens
®][ ®] betragen.]veitere Sicherheitsbarrierendefinitioner®]

[Der Hochstriickzahlungsbetrag wird am @ festgestellt und innerhalb von 2
Bankarbeitstagen gemafl 8 10 bekannt gemacht. Der Hdchstriickzabtiamysivird
[mindesten® und hdchsten®][ ®] betragen.] &indere Definition einfligen @]

[Die Mal3gebliche Borseist ® oder die jeweilige Nachfolgebérsedndere Definition fur
Mafgebliche Borse einfliger®]

[Die Malgebliche Terminbérse ist die inlandische Terminbdrse mit dem grof3ten
Handelsvolumen von Terminkontrakten, die sich auf den Basisweehesm. Werden an
keiner inlandischen Borse Terminkontrakte auf den Basisweharglelt, so ist die
Maf3gebliche Terminbdrse die Terminbdrse mit dem grol3ten Handelsvolwoe
Terminkontrakten auf den Basiswert, die ihren Sitz in demdLBhat, in dem auch die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem d&elSehaft ihren Sitz hat,
keine Terminbdrse, an der Terminkontrakte auf den Basisweandelt werden, bestimmt
die Berechnungsstelle die Mal3gebliche Terminbérse nach billigenedsSen.] dndere
Definition fir MaRRgebliche Terminborse einfliger®]

[Referenzindexist der in Absatz 7 (c) jeweils fir die betreffende Kotlmkezeichnete
Index.] [andere Definition fur Referenzindex einfliger®]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbéaeafiir Einlagen in
Euro fur einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] [oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] BewertungstagjeuEURIBOR-Bildschirmseite
nicht oder nicht fur den Betreffenden Zeitraum erscheint, dé&d®-Monats-EURIBOR®
berechnet als das arithmetische Mittel (auf die [dreE]Dezimalstelle gerundet, falls
erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage miiitgmteAngebotssatze, die von den
Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Mank oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] ®] an dem betreffenden Bewertungstag fur Einlagen in
Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden BetragerfiBetreffenden
Zeitraum gegeniber fiihrenden Banken genannt werden.

FiUr den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Bewertungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das
arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grumdlag Angebotséatze der
verbleibenden Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzb®ilgihen solchen Zinssatz mitteilt, ist

der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstetib bdligem
Ermessen unter Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten fagigel wird.]
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[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimgrader Ruckfallregelung
einfiigen: [®]]

(0) [CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prpgeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit vnJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spattden Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [etréén]
Bewertungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prpgeannum fir
ein EUR Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit WwnJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spattden Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [etréén]
Bewertungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verflgstetpen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fir CMiBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder
der Referenzbanken CMS, deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlSwaEp-Mittelsatz
(als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EUR-Zinesgigeschaft mit einer
Laufzeit von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] @] nach dem
jeweiligen Bewertungstag gegeniber fihrenden Banken im Interbafdedih um ca.
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Bewertungstimgdern.

Falls drei oder mehr der ausgewéhlten Referenzbanken CMSedechBungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht [flr die Berechnung des [Refereagkdes Basiswertes]]

[®] der CMS ® Jahre dem arithmetischen Mittel der von den Referenzbanken CMS
erhaltenen Quotierungen fur den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittef§r ein EUR-
Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit wrdahren (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005@dggevird) und wobei
jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungea déer hdchsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichetieQugen eine der
niedrigsten Quotierungen) nicht bertcksichtigt wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden ka
entspricht der CM® Jahre dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessan unt
Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegten Zinsgatdere Regelung zur
CMS-Zinssatzbestimmung oder Riuckfallregelung (z.B. bei meean CMS Séatzen)
einfliigen: @]

(p) [Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kritditins
im Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ermittlung deder&ezinssatzes
verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Biidssieite angezeigt wurde].]
[die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der hBargrsstelle
benannte erstklassige Kreditinstitut&j]®]

Q) [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Timgs Gr
Settlement Express Transfer (TARGETZ2) Syst@h}fahlungen abwickelt.]

%1° Bei EURIBOR-Satz als Basiswert einfligen.
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(n [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teilnehmeestaater Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind®][

(s) [Referenzbanken CMSsind [finf von der Berechnungsstelle benannte fihrende Swap-
Héandler im Interbanken-Markt] [[die Landesbank Hessen-Thiringeozé&htrale] [und]
[zwei][®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kredittegiitti [®]

(® [Ist nach Mal3gabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eirezeB vor® in
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eimasechnungskurses von
® ]J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursen einfligey

84
(Zahlungen)

1. Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage werdder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteida® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschexibung

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gdsb&rl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irfreiehandelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag dizlggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen , bei denen die Festgelegte Wahrung mehtEuro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, ufert@alb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewahrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknengen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruig, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)j®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite enséén Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdgfentiverden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbmt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beumgsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung uber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidetr ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungssteliechtigt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bmavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verfuigbar ist) derjenige Wechselkesskliro zu der Festgelegten Wahrung,

320 Bei CMS-Satzen als Basiswert einfligen.
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der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt untfemdicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte \kahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

4, Wenn der Falligkeitstag [oder] [der AuRRerordentliche Falliggtag] kein Bankgeschaftstag geman
§ 3 ist, so besteht der Anspruch der SchuldverschreibungsglaubigeZahliing erst am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei denn, jenedewiladurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf demittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeenlamgen]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfiigen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlyalle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (8 6 Absatz 3) in Bezug aufBdsiswert][eine Korbaktie] eintritt,
kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen nach billigees&n anpassen, sofern die
Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 7 auRerordehihchgt. Anpassungen sind mit
dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftweit wie méglich so zu
stellen, wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derahiig@assungen koénnen sich
insbesondere auf den Basiswert, [die im Basiswert enthalteodraktien,] [den Anfangskurs,] den
Referenzkurs des Basiswertes|, die Sicherheitsbarri®epdwie andere maf3gebliche Variablen
beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle darananvider [fir die betreffende
Korbaktie] MaRgeblichen Terminbors@®] entsprechende Anpassungen fur dort gehandelte
Terminkontrakte [auf den Basiswert][auf die im Basiswaithaltene Korbaktie] erfolgen. Werden
an der Malgeblichen Terminborse Terminkontrakte [auf den Badigmértie im Basiswert
betreffende Korbaktie] nicht gehandelt, orientiert sich diee8mmungsstelle daran, wie die
Maf3gebliche Terminborse die Anpassung vornehmen wirde, wenn entapeedeeminkontrakte
dort gehandelt wirden. Die Berechnungsstelle ist berechtiggbgagnfalls von den durch die
MaRgebliche Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sefediessinach
billigem Ermessen fir erforderlich halt, um Unterschiedeisawen den Schuldverschreibungen und
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den an der MalRgeblichen Terminbérse gehandelten Terminkontraktdmig zu tragen. [Die
Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, die Emisbediagungen bei Eintritt eines
Anpassungsereignisses anzupassen.] Anpassungen treten zu dem v@&eremungsstelle
festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnuefiestdaran orientiert, wann die
entsprechenden Anpassungen an der Maf3geblichen Terminbdrsetitrd€esf oder in Kraft treten
wuarden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflinahme treffensidle auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kaphéleungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhhungen aus Gesellscha@ibmitAusgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, &igtungen von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Verschmelzungen, Aufspaltung, Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisseeddeh jin ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich verdgdar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminbérse zu einer Anpassung dasg8kdirses, der
Kontraktgréf3e, [des Basiswertes][der im Basiswert emtheft Korbaktie] oder der
Bezugnahme der fir die Bestimmung des Kurses [des Bassjvgder im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] mafigeblichen Borse veranlasst siehtvedenlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswerthaltenen Korbaktie] an der
Maf3geblichen Terminbdrse gehandelt wirden.

4, [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Abséatzen nicht neigjlicfz.B. wegen Einstellung
der Boérsennotierung der betreffenden Korbaktie) und die EmitteliginSchuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des 8 ¢4]Kundigen, wird die Berechnungsstelle die betreffende
Korbaktie (dieBetroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des Austauschereignisses (der
Austauschtag gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenzind®}) (8ammende Aktie (die
Ersatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspricht fir lk&vgdes Kurses der
Korbaktie ij[®] ([8 ®]) dem am Bdrsengeschéftstag vor dem Austauschtag fesdligestund
veroffentlichten [Schlusskurd] der Ersatzaktie an ihrer MaRgeblichen Bérse multiplizigt dem
Faktor. Der Faktor ist der Kurs der betreffenden Korbaki ®]) geteilt durch den einen
Borsengeschéftstag vor dem Austauschtag festgestellten ubéfemtiichten [Schlusskurdi]
dieser Aktie an ihrer Mal3geblichen Borse. Die Entscheidung €iben Austausch nach diesem
Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktie und die Berechnung des«Kiiir die Ersatzaktie erfolgt
durch die Berechnungsstelle. Nach dem Austauschtag ersetztsdizaktie die Betroffene Aktie
und alle Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, die sich ewuBetioffene Aktie
(einschlieBBlich des Kurses der Korbaktie i) beziehen, geltecth rdem Austauschtag als
Bezugnahmen auf die Ersatzakfi€]]

[(Indexveranderungen)

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstella][@fir im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexberechnungsstelle], sondar einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstath billigem Ermessen flir geeignet
hélt (die Neue Indexberechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, wird der [Schlussk@§][
des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex] auf der Grundlage desn der Neuen
Indexberechnungsstelle  berechneten und verdffentlichten  [Schlus$k@tsediur den
[Basiswert][betreffenden Korbindex] berechnet. Jede in diesersstimsbedingungen enthaltene

%21 Bei Aktienkorben als Basiswert einfiigen.
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Bezugnahme auf die [betreffende] Indexberechnungsstelle gilt, sofern essdenr@enhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

Wird [der Basiswert][ein im Basiswert enthaltener Kodex] zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt didBargsstelle nach billigem
Ermessen fest, welcher Index kinftig den [Basiswert][bettdéfa Korbindex] ersetzen soll (der
Nachfolgeindey. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme rauf de
[Basiswert][betreffenden Korbindex] gilt dann, sofern es der Zuosmamhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

Fur den Fall, dass [die][eine der] Indexberechnungsstelle[n] an \adeeinem Bewertungstag
ankindigt, eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnetiyste zur Bestimmung des
[Basiswertes][eines Korbindex] vorzunehmen oder [den Basigeiedgh Korbindex] auf irgendeine
andere Weise wesentlich zu verandern (mit Ausnahme einer Varnagdelie bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des [Basiswertes][gavelfiorbindex] fur den Fall der
Verdnderung der Zusammensetzung der dem [Basiswert] [jegreiigrbindex] zugrunde gelegten
Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmereseloeq ist) (die
Indexanpassung, wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung &@mthieh halt,
fur Zwecke der Berechnung [des Rlckzahlungsbetr@ysthn dem Bewertungstag an, der von der
Indexanpassung betroffen ist, fir den [Basiswert][betreffenderbikaex] einen Indexstand
zugrunde legen, den sie nach biligem Ermessen auf der GrundlagBedmhnungsmethode
bestimmt, die vor einer Indexanpassung bezuglich des [Basisjastesffenden Korbindex]
angewandt wurde.phdere Anpassungsregelung einfig®n

[Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absatzen erfilgein die
Berechnungsstelle und werden zusammen mit dem Zeitpunkt ihredttirtiens nach § 10 bekannt
gemacht.] indere Bekanntmachungsregelung einfige®] [Die Ersetzung der Betroffenen Aktie
durch die Ersatzaktie, der Austauschtag sowie der KursrdatzZaktie werden ebenfalls nach § 10
bekannt gemacht.] |

(87
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung iheepfNEhtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtunges den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthaiton
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschritieteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gelsetmgs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz odeeiseil gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist odhf; joder][.]

(b) [die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basiswert dtghan Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlurey][gder]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohne Aktien odeirgersdeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgultig eingestdllbder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht bekannbdeirdlie Emittentin
nach biligem Ermessen eine wesentliche Verringerung dguiditdt [des Basiswertes]
[einer im Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der MaRgeblicB®rse feststellt,
insbesondere aufgrund der Ubernahme eines erheblichen Teilkiitm der Gesellschaft
durch einen Dritten;
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(© ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fur [die] [eine deskp{Bschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren Uber das Vermogen [der] J[eBesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oder ein solches Verfambffnet wird;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VerauBerung [des Basiswdeaasjr im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer geanderten RechtslagdigUEmittentin einen
Verstold gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder eblietten zusatzlichen Kosten
fuhrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminbdrse, der Emittentin oder elechhungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmaf3nahme nach &][&uE welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassungsmalinahme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. diee®@egmungsstelle
darstellt.f??

() [in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] nach dem billiggimessen der
Berechnungsstelle keine geeignete Neue Indexberechnungssteli & [6 Absatz 1]e]
gefunden werden kann oder die Festlegung eines NachfolgeindéR gefé Absatz 2]€]
oder eine Indexanpassung gemal § [6 Absat®Bhals irgendeinem Grund nicht mdglich
sein sollte oder einen nicht unerheblichen zusatzlichen Auhiiandie Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern sollf8} [weitere oder andere Kiindigungsregelungen
einfligen: @]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDigligungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die aulRerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist &&ng [10]®] bekannt zu
machen. Am Aul3erordentlichen Falligkeitstag werden die Schsidweibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlie3lich der angefallenen Verzinsung) zuréizkllt. Der jeweilige Marktwert
wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BfBRittelt.]jweitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]]

88
(Marktstorung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag aater][einem][dem]
Bewertungstag [oder an [einem][dem Beobachtungstag] in BezuderuBasiswert] [oder] [eine[n]
der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Marktstérung (8 [8 Absat2]][ eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffendejveBeingstag [bzw. der
[betreffende] Beobachtungstag] [fir den Basiswert] [hinBadhtaller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [far [den][die] von der Marktstorung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den néachstfolgenden [BerechnungsBigengeschéftstagi]
verschoben, an dem keine Marktstorung [fur den Basiswertkiftiich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes][Korbaktien]] [fur [den][die] von deMarktstérung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechnungsstellerdwisich bemihen, eine
Marktstorung unverziglich nach § [109] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.

322 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
23 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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[Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen der Korbindizes]pendlorbaktien]
[die Suspendierung oder Einschréankung des Handels

(a) an der Mal3geblichen Bdrse allgemein;
(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an der MaRgeblitB®rse oder

(© in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die jeweiligerlsaktie] an der MaRgeblichen
Terminborse (3),1%%]

(d) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der/den Bdrze(n)dem
Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][der jeweiligebimldex] bzw. an denen die
[im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthaltenen s@adteile notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein,

(e) die Suspendierung oder Einschrédnkung des Handels einzelner in [deswd&#[den
einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteile an der/dere@yrozw. dem Markt/den
Markten, an der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehaedaéén oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [einem Korbindax]einer Terminbdrse, an
der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswert][jeweiligembita@lex] gehandelt werden
(die Terminbdorse) oder

() die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Basiswertes][dedligew Korbindex]
aufgrund einer Entscheidung der [jeweiligen] Indexberechnungsstelle,]

sofern diese Suspendierungl,][oder] Einschrankung [oder Nichtberechnung] etztem Stunde vor
der ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des [Schlussk@kdslgs Basiswertes][des
betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbaktie] [bzw. dedem [betreffenden Korbindex]
[Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bzw. bestalmd nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschréankung der Haedetgler der Handelstage gilt
nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvor angekiindigteerligten Anderung der
regelmafigen Geschaftsstunden der jeweiligen [M][m]al3gebliBldese zuriickzufiihren ist. Eine
[Indexverdnderung][Anpassung] gemald S€§][ gilt nicht als Marktstérung.] Andere
Marktstorungsregelung:@]]

[Wird [der Anfangstag oder] [ein] Bewertungstag [bzw. eirolBechtungsdatum] gemaR Absatz 1
um [®@] [Bbrsengeschéftstage] [Berechnungsta@kNerschoben und besteht auch an diesem Tag
die Marktstérung fort, wird die Berechnungsstelle nach billigemnmelSsen einen mafgeblichen
[Referenzkurs des Basiswertes][Kurs [des betreffenden Kagkjfutr betreffenden Korbaktie{¥]
bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrsehéfat&tgegebenheiten
entspricht.] |Jandere Marktstorungsregelung einflige®]

[Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschitygjch der betreffende Falligkeitstag
entsprechend#]?

§[9][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efggenfalls mit Ausnahme der

324 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
3% Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
%2 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewagsiag und Falligkeitstag kollidieren wiirden.
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Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zingyahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden eaumel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8tthuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibangiber die Bérse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt mirpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen konmerietngehalten oder
weiterveraufRert werden.

§ [10][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekadmtmgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehti[oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Gberregionaler Verbreitung][in der BorseitAg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die

Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die

Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitegitudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewiri]]] [

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietédllasag einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &@ndern oder zu beenden und zusétzliche oder Zaidstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hjejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschila [und] (i) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an dedamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borsd#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksd im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wensdieldverschreibungsglaubiger
hierliber geman § [8#] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zabhistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitied3é Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Scradhk&ibungsglaubigern
begriindet.

5. Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggnbilligem Ermessen gemacht,
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abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornalu®e Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufredetxt Yat.]

§ [12][e]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibuaggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtl&hbiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt stz{iels vorgeschrieben.hhdere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[13][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietién lHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenogienzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen dertteftini und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esimgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigun¢ntenessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kdaflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhi den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [14][®]
(Zuséatzliche Bestimmungen)
1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wirib @] Jahre abgekirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen

Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die dafir erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder

Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbmagerBerichtigungen
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dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich gemaf €] [8kser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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[Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten oder Zielzins Digital-Aeihen bzw. -Zertifikaten einfligen:

6.6  [[Zielzins] Digital-[Anleihen][Zertifikate]] **’

Emissionsbedingungen
der [gedeckten] [Zielzins] @ Digital-Anleihen @] [ ® Digital-Zertifikate ®] [(Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf*®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstalien@&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen [Zielzins]® Digital-
Anleihen ®] [® Digital-Zertifikate ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8 2) ist durehlmtiabersammelurkunde
mitverbrieft.f?° Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiickel[Zinsscheiné]°
ist ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibung&cldielverschreibungsglaubigey
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Reahteler Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstremhilbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.F**

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]%*

%27 Diese Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungemjlett entfernen.
328 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig

%29 Bej Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

330 Bej verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

%1 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

332 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

1.

[Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich [einer vbgesi Kindigung gemafl §[3
Absatz 2] P]] [bzw.] ** [einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § [@]][vom ®
[(einschlieRlich)] an (derVerzinsungsbeging bis zum Falligkeitstag (§ 3 [Absatz if*)
(ausschlie3lich) verzinst. [Im Falle einer aul3erorddmlic Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum AufRerordentlichen Falligkeit§4g] (®]) [und im Falle einer
vorzeitigen Kindigung bis zum Vorzeitigen Falligkeitstag (8§ Jsa#tz 2)]°* ([jeweils]
ausschlieB3lich) verzinst.] Der Zinssatz fur die jeweilfjesperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die
Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich}®] nachtraglich jeweils an® [,®, ®][und @]
(jeweils einZinszahltag) zahlbar (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags§ [§ 5
Absatz®]) und werden fir den Zeitraum [(ohne Bericksichtigung einerigéna/erschiebung des
Zinszahltags nach [8§5 Absa®3[®])] von einem Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliefilich), erstrais ® (einschlief3lich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlieBlich) (jeweils eiti@speriode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf
eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsimemegsmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis dwicldithen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grundlage dehRAdeatatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Basis vondifaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage der Angehtatséchlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinszahltag in einltfathraféllt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelaufenere Tager Zinsperiode geteilt durch
die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl destelimine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemafl ICMA Regel 251)]. [auf der Gmdler taggenauen Berechnung
gemal ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlageat&ichlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)®]. Stickzinsen werden [nicht®] berechnet.

[Der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode berechnet sich wi¢ felgeils als Prozentsatz p.&9]

[Der Zinssatz berechnet sich fir die jeweilige Zinsperiodeéfenachstehender Zinsformel, wobei
der Gesamtbetrag aller Zinszahlungen wahrend der LaufzeitSdeuldverschreibungen (der
Gesamtzinsbetrag auf den Zielzins (8 3 Absatz 2) begrenzt ist. Wenn fur eimespériode
aufgrund der Zinsformel ein Zinssatz berechnet wird, der zusammit der Summe der
Zinszahlungen der vorherigen Zinsperioden dazu fiihren wirde, dasssaent@asbetrag tber dem
Zielzins liegen wirde, wird der Zinssatz fur diese Zinsperiodeldr Weise reduziert, dass die
Summe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit dem Zielzintsprasht, und die
Schuldverschreibungen werden geméaR § 3 Absatz 2 vorzeitig zuriickg&Zahlt.]

[Bei Beobachtung am Anfang oder Ende oder mehrfach wahrend der Zinsperiaufégen:

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiger].]**®

333 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbarent8liginleihen sowie bei Zielzins Digital-Anleiheméiigen.
334 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbarent8liginleinen sowie bei Zielzins Digital-Anleiherndiigen.
3% Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbarentliginleinen sowie bei Zielzins Digital-Anleiherndiigen.
336 Bei allen verzinslichen Digital-Anleihen mit Audmae von Digital-Anleihen mit Begrenzung der Verzing auf den Zielzins und von

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung eierfiig

337 Bei Digital-Anleihen mit Begrenzung der Verzinsumgf den Zielzins einfiigen.
33 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.
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(b)

Der Zinssatz fiir jede [folgendd][andere]® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
[am Feststellungstag¥] wie folgt bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder
abzurundenf§f* [auf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wirddgebenenfalls
Rundungsregel einfligenf®]].:

Der Zinssatz fur eine Zinsperiode entspric@% p.a., wenn [am betreffenden
Feststellungstag] [am Beobachtungstag fir die betreffentesperiode] [an allen
Beobachtungstagen innerhalb der betreffenden Zinsperiode]:

[der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigen
kleiner [als] [oder gleichP® %] [der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfligerj groRer [als] [oder gleich]® %] [,] [der [®-Monats-
EURIBOR®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfugegroRer [als]
[oder gleich]® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleiam]%] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslaphderes Wechselkurspaar einfuge®] grol3er [als][oder
gleich] @] [[der EUR/USD-Wechselkursjahderes Wechselkurspaar einfliige®] kleiner
[als][oder gleich] ®] [,] [[der EUR/USD-Wechselkurs] anderes Wechselkurspaar
einfigen @] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleiod] [ist]
[,] [und] [oder]

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleicl® %] [der CMS ® Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [der CMS ® Jahre grol3er [als][oder gleic®] %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]®@%] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz aus dem CM®@ Jahre abzuglich dem CM& Jahre grol3er [als][oder gleich]
® %] [die Differenz aus dem CM®@ Jahre abzlglich dem CM& Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [die Differenz aus dem CM® Jahre abziglich dem CM®& Jahre gro3er
[als][oder gleich]® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleig]%o] [ist] [,] [und] [oder]

[der Referenzkurs des Basiswertes groRer [als][oder gl#¢h]der Referenzkurs des
Basiswertes kleiner [als][oder gleici®] [,] [der Referenzkurs des Basiswertes grof3er
[als][oder gleich]®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist] [,] [und] [oder]

[®1*** ][]
[Der Zinssatz fur eine Zinsperiode betr®g% p.a.,

wenn [am betreffenden Feststellungstag]] [am Beobachtungstagdiiirbetreffende
Zinsperiode] [an allen Beobachtungstagen innerhalb der keidefii Zinsperiode]:
[vergleichbare Bedingung einfiiger®]]**

[Der Zinssatz fir eine Zinsperiode betr®g% p.a.,
wenn: @]

[Sonstige Kombinationen, z. B. fUr gestaffelte Verzinsung einfiigeh[,]

[wobei der Zinssatz mindeste®s% p.a. betragt].

339 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

340 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfimssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
341 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

342 3onstige Kombination.

343 Zusatzlich bei gestaffelter Verzinsung einfiigen.

344 Zusatzlich bei weiterer Staffelung der Verzinseimgiigen.
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[® Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem [ersten]®] Tag [der jeweiligen
Zinsperiode gemdalRl Absatz 1][der auf die jeweilige Zinsperiodgemaolen Zinsperiode gemal
Absatz 1 bzw. vor dem Falligkeitstag gemal? §&hdlere Regelung zu Feststellungstagen
einfigen @]

[® Beobachtungstag[e] ®] [ist (vorbehaltlich der Regelung in § [1®]]) jeweils der® TARGET-Tag
vor dem [ersten] ®] Tag [der jeweiligen Zinsperiode gemald Absatz 1][der auf jeleeilige
Zinsperiode folgenden Zinsperiode gemal? Absatz 1 bzw. vor dem Edlligk gemar 8 3]][sind
(vorbehaltlich der Regelung in § [1®]) jeweils der ® eines Monatsfndere Regelung zu
Beobachtungstagen einfliger®]

[bei Accrual Mechanik einfligen:

@) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]und dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,Jlund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur]lund der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiger].]**

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgendé][andere}*’ Zinsperiode entspricht [der Summe aus*{)]
dem Produkt aus dem Festzinssatz [I] und dem Quotienten aus der Aee&kignistage
[l und der Anzahl der Feststellungstage in der betreffendesakkumulationsperiode
[[und][,](ii) dem Produkt aus dem Festzinssatz Il und dem Quotieats der Anzahl der
Ereignistage I und der Anzahl der Feststellungstage in derrefieetden
Zinsakkumulationsperiode] [[und][,](ii) dem Produkt aus Fessatslll und dem
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage Il und der Anzahl d¢stéidungstage in der
betreffenden Zinsakkumulationsperiode][ undedebenenfalls weitere Festzinssatze n /
Ereignistage ]3*°, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&{yuf [drei] [funf]
[®] Nachkommastellen] festgestellt wirdggebenenfalls Rundungsregel einfligef®]].
[Der Zinssatz p.a. betragt jedoch mindesteris.]

[Ereignistage [I] bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung [I] erfullt ist.]

[Ereignistagell bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jesveilig
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung Il erfillt ist.]

[Ereignistage[n] bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingumd ¢rfullt ist.]

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [BankgeschaftsfagRGET-Tag] sein, ist [fur die

Feststellung, ob ein Ereignistag vorliegt] auf den unmittelbarhergehenden

[Bankgeschéftstag] [TARGET-Tag] abzustellearifiere Regelung zur Verschiebung der
mafgeblichen Ereignistage einflige®]

[Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [Kalendertage] [FBER-Tage] @]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiodarjflere Definition einfliigen:®]

[FestzinssatZist ® % p.a.] [ergibt sich fur die jeweilige Zinsperiode aus dehfgenden
Tabelle:

345 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

346 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

347 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
34 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

34 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

350 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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Zinsperioden Festzinssatz]l] [Festzinssat®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]

1]

[Die Bedingung [l] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststellungstag: ]

[der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigen
kleiner [als] [oder gleichP® %] [der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfigerj groRer [als] [oder gleich]® %] [,] [der [®-Monats-
EURIBOR®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfugegroRer [als]
[oder gleich]® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleiam]%] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einflige®] grofer [als][oder
gleich] @] [[der EUR/USD-Wechselkursjahderes Wechselkurspaar einflige®] kleiner
[als][oder gleich] ®] [,] [[der EUR/USD-Wechselkurs] anderes Wechselkurspaar
einflgen @] gréRRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist]
[,] [und] [oder]

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleicl® %] [der CMS ® Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [und gleichzeitig ] [CMS® Jahre gréRRer [als][oder gleic® %, zugleich
jedoch Kleiner [als] [oder gleici® %] [ist] [,] [und] [oder]

[die DifferenZ°* aus dem CMS® Jahre abziiglich dem CM®@ Jahre groRer [als][oder
gleich] ® %] [die DifferenZ°*aus dem CM Jahre abziiglich dem CM® Jahre kleiner
[als][oder gleich]® %] [] [die DifferenZ*®aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM@
Jahre groRer [als][oder gleic®] %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleiom]%] [ist] [,]
[und] [oder]

[der Referenzkurs des Basiswertes groRer [als][oder gl#¢h]der Referenzkurs des
Basiswertes kleiner [als][oder gleict®] [,] [der Referenzkurs des Basiswertes grof3er
[als][oder gleich]®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist] [,] [und] [oder]

[01°*[]

[Die Bedingung [ll][n] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststellungstag:
[vergleichbare Bedingung einfliggr®.]

%1 Bei der Subtraktion ist der gréRere Wert als Mivtiezu nehmen.
%2 Bei der Subtraktion ist der gréRere Wert als Mirtiezu nehmen.
%53 Bei der Subtraktion ist der gréRere Wert als Mimizu nehmen.
%4 Sonstige Kombination.
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[Zinsakkumulationsperiode ist [[jeweils] der Zeitraum vom [zweiten}®] [Kalendertag]
[TARGET-Tag][Bankgeschaftstag] ®] vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
(einschlieflich) bis zum [zweiten®] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] vor Beginn
der jeweils darauf folgenden Zinsperiode (ausschliellichpdiére Regelung zur
Zinsakkumulationsperiode einfligen®]

[@. Der nach der Zinsformel in Absatz 2 berechnete Zinssatalifti jeweilige Zinsperiode wird
innerhalb von [finf]®] Bankgeschéftstagen nach [dem jeweiligen Feststellungstag]iem Ende
der betreffenden Zinsakkumulationsperio®d][gemafd 8§ [12] @] durch die Berechnungsstelle
bekannt gemacht.Bihdere Regelung zur Verzinsung einflige®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Festverzinsung einfligen

2. [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]lund dem|[Zinsperiode[n]] betragt der Zinssatz
® % p.a. [[,Jlund] [[in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem|[Zinsperiode[n]]
betragt der Zinssat® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiiygfr°> [Der Zinssatz
fur [jede] [folgende}>® [andere}>” [die] Zinsperiode betrag® % p.a.f*® [Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode, angegeben als Prozentsatz p.a., ergibt sich aaslifeigenden Tabelle:

Zinsperioden Festzinssatz in %
° °
° °
° °
o o
° °

]359 360

[andere Regelung zur Verzinsung einfligef®]]
[Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfligen:
Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.]

§3
(Falligkeit und Rickzahlungsbetrag)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindigungdrec und Rickzahlung zum
Ruckzahlungsbetrag einfligen

1. Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin [[(vorbelrakicer Verschiebung gemar
8[9 Absatz 3]®][,] [sowie] einer Verschiebung gemaR &[5 Absat®3][sowie einer
aul3erordentlichen Kundigung gemal3 S[8P]DI[®] am @ (der Falligkeitstag) zum
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezabhilt.

%% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

%6 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

37 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
6 Bej festen Zinssatzen einfligen.

%9 Bei unterschiedlichen Zinssatzen je Zinsperiodéigen.

%60 Bei Schuldverschreibungen mit festem Nennbetragmit Verzinsung einfiigen.
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[Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]][

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindigungsreahid Rickzahlung zum Nennbetrag
einfigen

1.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin [[(vorbelrakgicer Verschiebung gemar
8[9 Absatz 3]®][,] [sowie] einer Verschiebung gemaR &[5 Absat®3][sowie einer
aul3erordentlichen Kindigung gemaR § [@])]] [ ®] am ® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

[Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

[Bei einfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfligen

[@]

[@]

[@]

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin [(vorbetfalliiner Verschiebung gemaf

8 [9 Absatz 3]@], einer Verschiebung gemal § [5 Absat®3]isowie] einer auf3erordentlichen
Kindigung gemaf § [8]e[])] [ ®] bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts am Vorzeitigen
Falligkeitstag (Absat®), spéatestens jedoch an(derFalligkeitstag) zuriickgezahlt.

Die Emittentin ist am® (der Vorzeitige Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Bei einer Kiindigungh die Emittentin werden
die Schuldverschreibungen am Vorzeitigen Falligkeitstag zu \derreitigen Riuckzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. DerVorzeitige Rickzahlungsbetrag betragt [EURe®][®]. Die vorzeitige
Kindigung durch die Emittentin ist mindestens [fur#] Bankgeschéftstage vor dem Vorzeitigen
Falligkeitstag gemaf § [11®] bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch diel@&erschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosserd]]

[Bei mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einflgen:

[®]

[@]

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich [einer \éebuing gemal 8§ [9 Absatz @]
einer Verschiebung gemal § [5 Absat®3}owie] einer auf3erordentlichen Kiindigung gemaf § [8]
[®])] [®] bei Ausubung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die Enmttent Vorzeitigen
Falligkeitstag (Absat®), spatestens jedoch a#n(derFalligkeitstag) zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag] [#m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht tejlweise
zu kindigen. Bei einer Kindigung durch die Emittentin werden die &amsichreibungen am
Vorzeitigen Falligkeitstag [zum Nennbetrag][zu dem in deshf@genden Tabelle fir diesen Tag
festgelegten Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriickgezabhilt:

Vorzeitiger Falligkeitstag Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag je
Schuldverschreibung in Euro

[®] [®]
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[®]

[@]

Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mindestensf]fi®] Bankgeschaftstage vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag gemal §[11®][ bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durclsclielldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. Zertifikaten einfligen

[®]

[@]

[@]

[®]

[Bei

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin [[(vortiediakiner Verschiebung gemani
§[9 Absatz 3]®][,] [sowie] einer Verschiebung gemdR §[5 Absat®3][[sowie einer
aulBerordentlichen Kindigung gemanR § [®])[][ ®] am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absa®),
spatestens jedoch am® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer etwaigen
Abschlusszahlung (Absa®)]*** zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltagdief3lich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel bereehnginszahlungen, wie von der
Berechungsstelle bestimmt, gleich oder grof3er ist als dead3€tler Zielzins), der ® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (@aslzins-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen am Zinszahltag, an dem das Zielzins-Ereiggetreten ist (d&forzeitige
Falligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zurtickgezahlt.

[Sollte der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitsfagnschlie3lich) gezahlten bzw. zahlbaren
Zinszahlungen je Schuldverschreibung (&8erechnete Gesamtverzinsungunter dem Zielzins
liegen, werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuzigghes Betrages, der der
Differenz aus Zielzins und Berechnete Gesamtverzinsung atsgdie Abschlusszahlung je
Schuldverschreibung zuriickgezahft?]

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die dsensthreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

Digital-Anleihen bzw. Zertifikaten mit Rickzahlung zumvom Nennbetrag abweichenden

Ruckzahlungsbetrag einfligen:

[(®)]

[Erfolgt keine vorzeitige Kuindigung durch die Emittentin ImacAbsatz®, werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum RuckzahlungsbetagSchuldverschreibung
zurlickgezahlt.] DeRlckzahlungsbetragje Schuldverschreibung ist ein Betrag®n der von der
Berechnungsstelle wie folgt berechnet wird:

[Sofern der Kurs des Basiswertes (8 [3 Absat®BJzwischen den® und dem [Bewertungstag®]
[(leweils ohne Beriicksichtigung einer etwaigen Marktstérung ymdggils einschliel3lich)] [auch
innerhalb eines Tages (intraday)] (ddBeobachtungszeitraum) wahrend der offiziellen
Preisfeststellung [durch die [jeweilige] Indexberechnungsstidie]der [jeweiligen] Maf3geblichen
Borse]f®® [andere Regelung zu Beobachtungszeitraume:[[niemals][zu keinem Zeitpunkt] die
Sicherheitsbarriere [erreicht oder] [unterschritten][ibeitent [hat]*4[am Beobachtungstaijf
[an keinem Beobachtungsta] (§ ®) die Sicherheitsbarriere [nicht] [erreicht] [oder] [nicht
[unterschritten][Uberschritten] [hat][(die Sicherheitsbaerikann am [Bewertungstag®] auch dann
[erreicht][oder][unterschritten][Uberschritten] werden, wenn &@ng [10]®] eine Marktstérung

%1 Bei Schuldverschreibungen mit Abschlusszahlungjigin.
%62 Bei Schuldverschreibungen mit Abschlusszahlungjigin.
363 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

364 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

365 Bei einem Beobachtungszeitpunkt einfiigen.

3% Bej Beobachtungszeitpunkten einfiigen.
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vorliegt)]] **’

, [betragt der Rickzahlungsbetr®j[berechnet sich der Rickzahlungsbetrag wie
folgt:]**®

[Der Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Produkt aus (a) dem Newbetier
Schuldverschreibungen multipliziert mit (b) dem Quotienten aos Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag (8[4 Absat®][®]) geteilt durch den Anfangskurs[.][, wobei der
Ruckzahlungsbetrag [mindestens [dem  Nennbetrag  multipliziert | mi®  [(der
Mindestrickzahlungsbetrag)] ] [sowie] [hdchstens [dem Nennbetrag multipliziert ] [(der
Hochstriickzahlungsbetrag]] entspricht.]**® Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag fNennbetrag[+]* [min][- ; [max]H RKam Be""ert“”\q@g} H 1l

Anfangskus

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetra@és:

[Sofern der Kurs des Basiswertes ([§ 4 Ab®itZ®]) [innerhalb des Beobachtungszeitrautfis]
[wahrend der offiziellen Preisfeststellung [durch die Indextlarengsstelle] [an der [jeweiligen]
MaRgeblichen Boérse]] [zumindest einmal] [an zumindest einem Bbbliagstag ([§ 4 Absa®]
[®])]®"* die Sicherheitsbarriere [erreicht bzw.] [unterschrifiémdrschritten] hat entspricht der
Ruckzahlungsbetrag®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag multipliziert mit (b) Qeratienten
aus dem Referenzkurs des Basiswertes am BewertungstdgA{ihtz ®][®]) geteilt durch den
Anfangskurs[.][, wobei der Rulckzahlungsbetrag [mindestens demdpdirickzahlungsbetrag]
[Nennbetrag multipliziert mit oj[e]] [sowie] [hdchstens dem
[Hochstriickzahlungsbetrag][Nennbetrag multipliziert #iit®]] entspricht]f’

Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages je Schuldverschreibung ektblftlgander Formel:

[Riickzahlungsbetrag fNennbetrag[-]* [min][- : [max]H RKam Bewertungmg} H 1

Anfangskus

[andere Regelung zur Berechnung des Rickzahlungsbetra@gs:

Die in den Formeln innerhalb dieses Absa®ebenutzten Abkirzungen haben die folgende
Bedeutung:

[Rickzahlungsbetragentspricht dem Rickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung.]
[Nennbetragentspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung.]

[RK am Bewertungstagentspricht dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag.]
[zusétzliche Erlauterungen zu den Formeln einflige®]

(@) Der Riickzahlungsbetrag wird[[(ohne auf- oder abzurund&huf [fiinf] [®] Nach-
kommastellen] festgestelltfjegebenenfalls Rundungsregel aufnehmesy.

%7 Bej Beobachtungszeitpunkt und Beobachtungszeitenrdinfigen.

368 Bei Berechnung des Riickzahlungsbetrages vom Eimgéstimmter Bedingungen einfiigen.
369 Bei Mindest und/oder Héchstbetrag einfiigen.

%70 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

%71 Bej Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

372 Bei Mindest und/oder Héchstbetrag einfiigen.

373 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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(b) [Ist nach Maf3gabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eirezeB vor® in
® erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eimasechnungskurses von
® ]J[andere Regelung zur Umrechnung von Wahrungskursen einfigei

[§ 4] [§ @]
(Defintionen)

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begiifismungen:

1.

[Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [7®])) [den [Referenzkurs]®] des Basiswertes am
[®] [Anfangstag]] [den [von der [[Indexb][Blerechnungsstelle] [arr déaRgeblichen Borse]
festgestellten [und veréffentlichten] [Referenzku®g]des Basiswertes am.][andere Definition
einfigen @]

[Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich 8[9] ®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] ist, wird der Anfangstdgden unmittelbar folgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verscholardfre Definition einfligen @]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] fBagchaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen geo6ffnet sind, um Zahlungen abzuwickekmdi¢re Definition einfligen:®]

[Basiswert [I] (vorbehaltlich § [8] ®]) [ist der von® (die Indexberechnungsstellg berechnete und
veroffentlichte® Index [(ISIN ®)][®] ] [sind die von de® (die Gesellschafy begebene® Aktien
mit der ISIN® ]] [andere Definition einfligen:@®]

[Referenzkurs des Basiswertes(RK) [an einem Tag]lan einen®] ist der [von der
Indexberechnungsstelle] [an der Mal3geblichen Boérse] am betrefferagnfestgestellte [und
veroffentlichte] [Schlusskurs®] des Basiswertes] [, wobei ein Indexpuskentspricht [und dieser
Betrag gemal Absatz#]] in [Wahrung einfigen:®] umgerechnet wird]][in: Wahrung einfligen:
®][, der gemal’ Absatz€(] in ® umgerechnet wird.]]

[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkurses des Basisee®]

[Kurs des Basiswertesst jeder [von der Indexberechnungsstelle][an der MaRRgeblichee]Bios
der Berechnungsstelle] festgestellte [und veroffentliciels] [®] des Basiswertes[, wobei ein
Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemall Absa®)][(in [Wéahrung einfligen: @]
umgerechnet wird]][in: \Vahrung einfligen: ®][, der gemaR Absatz €)] in ® umgerechnet
wird.]].] [andere Definition zur Ermittlung des Kurses des Basiswer®k

[Beobachtungstag[e] bezeichnet (vorbehaltlich §[9]®] ) ®.] [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Berechnungstag fir den Basiswert ist, wird deffgyele] Beobachtungstag
auf den unmittelbar folgenden Berechnungstag fiir den Basiswestheten.f’ [Falls der
[betreffende] Beobachtungstag kein [Berechnungstag][Bérsengesabfiffir den Basiswert ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den unmittelbar folgenden
[Berechnungstag][Bérsengeschéaftstag] fur den Basiswerchaen.f’™ [andere Regelung zur
Verschiebung der Beobachtungstage einfligesi;

%74 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
375 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
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10.

11.

12.

13.

14.

[Bewertungstagbezeichnet (vorbehaltlich § [9®]) ®.]°"° [Bewertungstage(t) (mit t = ®) fiir die

Feststellung einer Kursentwicklung des Basiswertes sind, vorlighdier Regelungen in § [109]

die folgenden Tage®,®,@,@.]1°" [Falls der [betreffende] Bewertungstag kein Berechnungstag f
den Basiswert ist, wird der [betreffende] Bewertungstag den unmittelbar folgenden
Berechnungstag fiir den Basiswert verschoB&h[Falls der [betreffende] Bewertungstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] fur den Basiswert isd, deir [betreffende] Bewertungstag
auf den unmittelbar folgenden [Berechnungstag][Borsengeschaftstag] dén Basiswert
verschoben®[® [andere Regelung zur Verschiebung der Bewertungstage einfudgn:

[Sicherheitsbarriere bezeichne® ] [weitere Sicherheitsbarrierendefinitioner®]

[Berechnungstagist jeder Tag, an dem [der Basiswert von der Indexberechnumhgdsteéchnet
wird.] ®*°[die MaRgebliche Bérse planmaRig fir den Handel mit dem Bagisve reguldren
Handelszeit geodffnet ist und an dem an der MaRgeblichen Bdorseueinfir den Basiswert
festgestellt und veroffentlicht wird®f [andere Definition einfligen ®]

[Borsengeschéftstagist ein Tag an dem die [jeweilige] Mal3gebliche Borse p&fim fir den
Handel zur regularen Handelszeit gedffnet istridere Definition einfugen®]

[Mal3gebliche Borseist ® bzw. die jeweilige Nachfolgebdrsedridere Definition einfligen @]

[Mal3gebliche Terminbdrseist [die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminbdérse.] [[jeweils] die
inlandische Terminbdrse mit dem grofRten Handelsvolumen von Terminkentralie sich auf den

Basiswert beziehen. Werden an keiner inlandischen Boérse rilemtiakte auf den Basiswert
gehandelt, so ist die MaRRgebliche Terminbdrse die Terminbérsgemitgrof3ten Handelsvolumen
von Terminkontrakten auf den Basiswert, die ihren Sitz in demd Uaat, in dem auch die

Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem deelSehaft ihren Sitz hat, keine
Terminbdrse, an der Terminkontrakte auf den Basiswert gehanglgleny bestimmt die Emittentin
die Mal3gebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen.]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-Bildschirmseite
oder gegen [11.00] Uhr Ortszeit [Briissel] ®] am [betreffenden] Bewertungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fir @fdonats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO0®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Bewertungstagf@uEURIBOR-Bildschirmseite nicht
oder nicht fir den Betreffenden Zeitraum erscheint, wird@&fonats-EURIBOR® berechnet als
das arithmetische Mittel (auf die [dritt®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssatze vatie den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11€QQJihr Ortszeit [Brissel] @]

an dem betreffenden Bewertungstag fur Einlagen in Euro in Hohe d&mdkberechnung zugrunde
liegenden Betrags fur den Betreffenden Zeitraum gegenuber fihrenden Bankentgverden.

Fur den Fall, dass [eine ReferenzbanW] [keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Bewertungstag [mitteilt] ], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das arithmetische

576 Bei einem Bewertungstag einfiigen.

%77 Bei mehreren Bewertungstagen einfiigen.

%78 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

379 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.

%80 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

31 Bei Aktien oder Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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15.

16.

17.

Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grundlage der Ansplaet der verbleibenden
Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzb®iléihen solchen Zinssatz mitteilt, ist def
Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle biligem Ermessen unter
Bertlicksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegte wigddggdbenenfalls andere Regelung zur
EURIBOR-Zinssatzbestimmung oder Ruckfallregelung einfligd®]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in frese annum fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit wodahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ['EWBRBEBasis-EUR"] #] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Bewetagngsgezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in ®roze annum fur ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit wodahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ['EWBRBEBasis-EUR"] #] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Bewetagngsgezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die malRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen adezwder genannten
Zeit kein Satz fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder dereRebanken
CMS, deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelalt2rozentsatz per annum
ausgedrickt) fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einerzeaufon® Jahren mit Laufzeitbeginn
[zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] ®] nach dem jeweiligen Bewertungstag gegenuber filhrenden Banken
im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am nMaam [betreffenden)]
Bewertungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewdhlten Referenzbanken CMSBetechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht [flr die Berechnung des [Refererzkies®asiswertes]|®] der
CMS @ Jahre dem arithmetischen Mittel der von den Referenzbanken CMS enm&legoterungen
fur den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fir ein EURsZatzswapgeschéft mit einer Laufzeit
von ® Jahren (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerundetlasfndchste Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hdchste Quotidder bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sowie die niedrigster@ug (oder bei gleichen
Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen) nicht bericksichtiyt wir

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden kaprglent
der CMS® Jahre dem von der Berechnungsstelle nach billigem ErmessamBanticksichtigung
der Marktgegebenheiten festgelegten Zinssamf¢re Regelung zur CMS-Zinssatzbestimmung
oder Ruckfallregelung (z.B. bei mehreren CMS Satzen) einfligeh:

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt einflge®} bezeichnet denOefinition und
Rickfallregel einfligen:®]]

[EUR/USD-Wechselkursbezeichnet

() [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, der auf der Wechselkurssaite [betreffenden]
Feststellungstag un® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wirdWechselkursseite bedeutet
[Bloomberg Seite®] [andere Quell¢ sowie jeder Funktionsnachfolgergridere Regelung
zur Umrechnung des Wechselkurs einflige®]

(b) [Sollte die maRgebliche Wechselkursseite nicht zur Verflguelges oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezeigt, wird @ieddnungsstelle von
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18.

19.

20.

21.

22.

jeder der Referenzbanken EUR/USD (wie nachfolgend definiend@uotierung fur den
EUR/USD-Wechselkurs um c®. Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

0] Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken EUR/J&D
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, wird der jeweilsndipave
Zinssatz fur den betreffende Berechnungszeitraum nach der obemgengormel
bestimmt, wobei EUR/USD-Wechselkurs das arithmetische MigelQuotierungen
ist [(jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerundet ali& [vierte] [@]
Nachkommastelle)].

(i) Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vorgenannten Regelung
bestimmt werden kann, wird der anwendbare Zinssatz fur den baetteff
Berechnungszeitraum nach der oben genannten Formel bestimmt, waéd/él H)
Wechselkurs der Wechselkurs fir EUR/USD ist, der [am @bgder EUR/USD-
Wechselkurs letztmals u Uhr (® Ortszeit) auf der Wechselkursseite angezeigt
wurde][von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen Batércksichtigung
der Marktgegebenheiten festgelegt wirdhihflere Rickfallregelung einfiigen®]]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET?2) System®][Zahlungen abwickelt.]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischtschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

[Referenzbanken CMSsind [funf von der Berechnungsstelle benannte fihrende Swapefamd|
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentpate]] [zwei][®] von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitdte.Jandere Referenzbankendefintion
einfliigen: @]

[Referenzbanken EUR/USD sind [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale] [und]
[zwei][®] von der Berechnungsstelle benannte  Kreditinstitutejj* [andere
Referenzbankendefintion einfliger®]

[Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Ksgliten im
Interbankenmarkt[, deren Angebotssatze zu Ermittlung des EURIB¥Ratzes verwendet
wurden, als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmsaitgezeigt wurde].] [die Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale] [und] [zw@][ von der Berechnungsstelle benannte
Kreditinstitute. Jf*{Weitere Definitionen einfligen®]

§ [5]
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeijl@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteié® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschexibung

%2 Bei CMS-Satzen als Referenzzinssatz einfiigen.
%83 Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfiigen.
34 Bei ® Monats-Euribo? als Basiswert einfiigen.
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[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesk&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irfreiehandelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zahlungstag dizlggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen , bei denen die Festgelegte Wahrung mehtEuro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, ufert@alb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistendiduridgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewahrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wird, kann die [Btitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegt@hruig, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst groRer zeitlichRBhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite enséén Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdfentiverden bzw. kein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, ist die Bhremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbmt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beumgsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung Uber die Auswahl der Wirtsclagénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungssteliechtigt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktansanméttelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bwavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verfuigbar ist) derjenige Wechselkesskliro zu der Festgelegten Wahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt utiffemdlicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie méglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkuesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte Wkahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AuBerordentliche Falligkag] [oder] [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal § 4 ist, so besteht der Anspruch dedv@cbeihreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][edes, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesgralé den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeeulamngen:] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfacherdemtlichen Kiindigungsrecht einfligen:

4.

Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der toetmliche Falligkeitstag [, der
AuBerordentliche Falligkeitstag] [oder] [ein] [der] Ziaddtag kein Bankgeschéftstag gemal § 4 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger awingadrst am né&chstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurchnméehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogend][
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosien eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] |
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§ [6]
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sinehest diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlaldle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen Offentlichen Pfandbriefen].]

87
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (8 7 Absatz 3) in Bezug aufBdsiswert][eine Korbaktie] eintritt,
kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen nach billigees&n anpassen, sofern die
Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 8 auRerordéxilchgt. Anpassungen sind mit
dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftweit wie méglich so zu
stellen, wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derahiig@assungen koénnen sich
insbesondere auf den Basiswert, [die im Basiswert enthalteodraktien,] [den Anfangskurs,] den
Referenzkurs des Basiswertes|, die Sicherheitsbarri®epdwie andere maf3gebliche Variablen
beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daranamvider [fir die betreffende
Korbaktie] MaRgeblichen Terminbors@®] entsprechende Anpassungen fur dort gehandelte
Terminkontrakte [auf den Basiswert][auf die im Basiswaithaltene Korbaktie] erfolgen. Werden
an der Malgeblichen Terminbdrse Terminkontrakte [auf den Badigmértdie im Basiswert
betreffende Korbaktie] nicht gehandelt, orientiert sich diee8mmungsstelle daran, wie die
Maf3gebliche Terminborse die Anpassung vornehmen wirde, wenn entapeedeeminkontrakte
dort gehandelt wirden. Die Berechnungsstelle ist berechtiggbgagnfalls von den durch die
MaRgebliche Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sefediessinach
billigem Ermessen fir erforderlich halt, um Unterschiedeisawen den Schuldverschreibungen und
den an der MalRgeblichen Terminbdrse gehandelten TerminkontraktdmuRg zu tragen. [Die
Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, die Emisbiedisgungen bei Eintritt eines
Anpassungsereignisses anzupassen.] Anpassungen treten zu dem v@eretdmungsstelle
festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnuefiestdaran orientiert, wann die
entsprechenden Anpassungen an der Mal3geblichen Terminbdrse itré€esftoder in Kraft treten
wuirden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignidiegt vor wenn:
(@) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MaRnahme treffensidle auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kaphalungen durch Ausgabe neuer

Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhbhungen aus Gesellscha#bmitAusgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, ¢higtungen von
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Sonderdividenden, Aktiensplits, Verschmelzungen, Aufspaltung, Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisseeddeh jin ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vetdlar sind und/oder
durch die sich die Mal3gebliche Terminbérse zu einer Anpassung dasg8kdirses, der
KontraktgréfRe, [des Basiswertes][der im Basiswert emtheft Korbaktie] oder der
Bezugnahme der fir die Bestimmung des Kurses [des Bassyvgder im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] mafigeblichen Borse veranlasst siehtvedenlasst sahe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswerthaltenen Korbaktie] an der
Maf3geblichen Terminbdrse gehandelt wirden.

4, [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Abséatzen nicht neigjlicfz.B. wegen Einstellung
der Boérsennotierung der betreffenden Korbaktie) und die EmitteliinSchuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des § @g]dulRerordentlich kiindigen, wird die Berechnungsstelle
die betreffende Korbaktie (dieBetroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des
Austauschereignisses (daustauschtag gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenzindex (8
®]) stammende Aktie (diErsatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspricht flr Zwecke
[des Kurses der Korbaktie #] ([ ®]) dem am Bdrsengeschaftstag vor dem Austauschtag
festgestellten und verdffentlichten [Schlusski®$]der Ersatzaktie an ihrer MaRRgeblichen Borse
multipliziert mit dem Faktor. Der Faktor ist der Kurs derréénden Korbaktie ([88]) geteilt
durch den einen Borsengeschéftstag vor dem Austauschtagsfebitge und veroffentlichten
[Schlusskursi®] dieser Aktie an ihrer Mal3geblichen Borse. Die Entstiney Uiber einen Austausch
nach diesem Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktie und dieclBaing des Kurses fir die
Ersatzaktie erfolgt durch die Berechnungsstelle. Nach denadsdditag ersetzt die Ersatzaktie die
Betroffene Aktie und alle Bestimmungen in diesen Emissionsbedign, die sich auf die
Betroffene Aktie (einschlieBlich des Kurses der Korlmki) beziehen, gelten nach dem
Austauschtag als Bezugnahmen auf die Ersatzafi§&]

[(Indexveranderungen)

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstella][éfir im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexberechnungsstelle], sondar einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstath billigem Ermessen fir geeignet
hélt (die Neue Indexberechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, wird der [Schlussk@§][
des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex] auf der Grundlage s deson der Neuen
Indexberechnungsstelle  berechneten und veréffentlichten  [Schlusjl@tsedir den
[Basiswert][betreffenden Korbindex] berechnet. Jede in diesersstimsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die [betreffende] Indexberechnungsstelle gilt, sofern assdendenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird [der Basiswert][ein im Basiswert enthaltener Kodex] zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt didnidergsstelle nach billigem
Ermessen fest, welcher Index kinftig den [Basiswert][bettdéfa Korbindex] ersetzen soll (der
Nachfolgeindey. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme rauf de
[Basiswert][betreffenden Korbindex] gilt dann, sofern es der Zuosamhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

385 Bei Aktienkdrben als Basiswert einfiigen.
% Bej Aktien oder Aktienkorben als Basiswert.
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3. Fur den Fall, dass [die][eine der] Indexberechnungsstelle[n] an \adeeinem Bewertungstag
ankindigt, eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnetigstle zur Bestimmung des
[Basiswertes][eines Korbindex] vorzunehmen oder [den Basigeiegh Korbindex] auf irgendeine
andere Weise wesentlich zu verandern (mit Ausnahme einer Varnagdelie bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des [Basiswertes][gavelfiorbindex] fur den Fall der
Veranderung der Zusammensetzung der dem [Basiswert] [jegreigrbindex] zugrunde gelegten
Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen seloege ist) (die
Indexanpassung, wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung S&ntieh halt,
fur Zwecke der Berechnung [des Ruckzahlungsbetr@gsihpn dem Bewertungstag an, der von der
Indexanpassung betroffen ist, fir den [Basiswert][betreffenderbikaex] einen Indexstand
zugrunde legen, den sie nach biligem Ermessen auf der Grundlageedmhnungsmethode
bestimmt, die vor einer Indexanpassung bezlglich des [BasisWeetesffenden Korbindex]
angewandt wurde'y’

[(Anpassung)

1. Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funktion als tgéiskes Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Lander, welche die Institution unterhalten, die diegbrUg jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wahrung), durch eine andere Wahrung ersetzt oder mit einer anderen Wgahru
zusammengefuhrt (diese neue Wahrung gilNalshfolgewahrung, so wird die Ersetzte Wahrung
fur die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses durch die Ngehi@hrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke der Berechfuew) Basiswertes#] fir den
EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an der Formel [zusb&iechnung][sowie][zur
Berechnung des Rilckzahlungsbetrages] in®E vorzunehmen, die sich aus dem von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestelliatalschverhéltnis zwischen dem Wert
einer Einheit der Ersetzten Wahrung und dem Wert einer Einhelitatéafolgewéhrung ergebeti’]
[andere Anpassungsregelung einfiige

2. [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absatzen ertilgeln die
Berechnungsstelle und werden zusammen mit dem Zeitpunkt ihredttirtiens nach § 11 bekannt
gemacht.] [Die Ersetzung der Betroffenen Aktie durch die Eaktie, der Austauschtag sowie der
Kurs der Ersatzaktie werden ebenfalls nach 811 bekannt Bbepna¢ [andere
Bekanntmachungsregelung einfliger®]

(88
(Aul3erordentliche Kindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:

(@ [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung iheepfNchtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtunges den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthaiton
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschritieteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gelsetmgs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz odeeiseil gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist odif; joder][.]

%87 Bej Indizes als Basiswert.
388 Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfligen.
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(b) [die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basiswert dtghan Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlurey][gder]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohne Aktien odeirgersdeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgultig eingestdllbder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht bekannbdeirdlie Emittentin
nach billigem Ermessen eine wesentliche Verringerung dguiditat [des Basiswertes]
[einer im Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der MaRgeblicB®rse feststellt,
insbesondere aufgrund der Ubernahme eines erheblichen Teilkiitm der Gesellschaft
durch einen Dritten;

(© ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fur [die] [eine deseschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen [der] Je®esellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oder ein solches Verfambffnet wird;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die Veraul3erung [des Basiswdeesjr im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer geanderten RechtslagdigUEmittentin einen
Verstol3 gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder eblietten zuséatzlichen Kosten
fuhrt; oder

(e) nach Ansicht der Maf3geblichen Terminboérse, der Emittentin oder elechungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmal3nahme nach &][@u§ welchen Grinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann oder eine Anpassungsmalnahme einen nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. dige®@emungsstelle
darstellt.F*°

() [in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] nach dem billigéimessen der
Berechnungsstelle keine geeignete Neue Indexberechnungsetei® & [7 Absatz 1]€]
gefunden werden kann oder die Festlegung eines NachfolgeindéR g Absatz 2]€]
oder eine Indexanpassung gemal 8§ [7 Absat®Ba{is irgendeinem Grund nicht mdglich
sein sollte oder einen nicht unerheblichen zusétzlichen Auhfiandie Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern solfté]

(9) [der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das gesetzliche Zabittgl des Landes bzw.
der Lander ist, welche die Institution unterhalten, die di#gbrung jeweils ausgegeben hat,
und nach Ansicht der Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpass&ngsme nach § 7
aus welchen Grunden auch immer nicht vorgenommen werden kann odelaneifer
Anwendung der Anpassungsregelung in 8 7 oder im Falle eine andaudiadestorung
nach 8 9 nach Feststellung durch die Berechnungsstelle und untekdtehiigung der
Marktauffassung eine Fortfihrung der Schuldverschreibungen fUrErhigtentin nicht
zumutbar istf’* [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiig®:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDmgigungserklarung hat einen
aulRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die aufRerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist @&&ng [11]®] bekannt zu
machen. Am AufRerordentlichen Féalligkeitstag werden die Schddweibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlie3lich der angefallenen Verzinsung) zuréizkilt. Der jeweilige Marktwert

389 Bej Aktien als Basiswert einfiigen.
3% Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
%91 Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfligen.
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wird von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 315 BfBRittelt.]jweitere oder
andere Kindigungsregelungen einfligem®]]

8§89
(Marktstorung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag ater][einem][dem]
[Bewertungstag®] [oder an [einem][dem Beobachtungstag] in Bezug auf [den Besisjoder]
[eine[n] der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Marktstoru(g[9 Absatz 2]@®]) eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffendewgBeingstagi®] [bzw. der
[betreffende] Beobachtungstag] [fir den Basiswert] [hinBadhtaller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [far [den][die] von der Marktstérung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den néchstfolgenden [BerechnungsBigiengeschaftstadi]
verschoben, an dem keine Marktstorung [fir den Basiswertkifimtiich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes][Korbaktien]] [fur [den][die] von deMarktstérung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechnungsstellerdwisich bemihen, eine
Marktstbrung unverzuglich nach § [119] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.

2. [Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen der Korbindizes]pendlorbaktien]
[die Suspendierung oder Einschréankung des Handels

(a) an der Mal3geblichen Bdrse allgemein;
(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an der MalRgebliclBHrse oder

(© in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die jeweiligerisaktie] an der MaRRgeblichen
Terminborse ()31

(@) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handels an der/den Bdrze(n)dem
Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][der jeweilige Kaidx] bzw. an denen die
[im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthaltenen s@adteile notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschrédnkung des Handels einzelner in [deswd&#[den
einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteile an der/dere@yrozw. dem Markt/den
Markten, an der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehaeddén oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [einem Korbindax]einer Terminbdrse, an
der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswert][jeweiligembit@lex] gehandelt werden
(die Terminbdrse) oder

(© die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Basiswertes][dedligew Korbindex]
aufgrund einer Entscheidung der [jeweiligen] Indexberechnungsst&l[dass

(@ aus Grunden, auf welche die Emittentin keinen Einfluss haketitstellung des EUR/USD-
Wechselkurses nach den Bestimmungen dieser Emissionsbedingoteieranderweitig
gemal dblichen und im Markt allgemein akzeptierten Verfahren nicht tasfiic

(b) ein allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte in einem Landangt wird, in dem jeweils
entweder der US-Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlumgjsiisi und das die

392 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
3% Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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Institution unterhalt oder zusammen mit anderen Landern mit ulifeséiches die
jeweilige Wéhrung ausgegeben hat;

(© ein Ereignis eintritt, welches es der Emittentin nach Astiag der Berechnungsstelle
unmdglich macht oder in erheblicher Weise erschwert, (a) BudsiDollar umzutauschen
oder umgekehrt, (b) Euro oder US-Dollar von Konten innerhalb eiamedds auf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferieren, in dem geewdiveder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmittel ist und ddadditution unterhalt oder
zusammen mit anderen L&ndern mit unterhlt, welches die jesv&ilighrung ausgegeben
hat oder

(d) ein Land, in dem jeweils entweder der US-Dollar oder der Eesetgliches Zahlungsmittel
ist und das die Institution unterhélt oder zusammen mit andgirdern mit unterhalt,
welches die jeweilige Wahrung ausgegeben hat, (a) Warungskentedtifiihrt, (b) Gesetze
oder Vorschriften einfiihrt oder (c) die Auslegung oder Anwendung vset@n oder
Vorschriften andert oder jeweils eine entsprechende AbsicHEinfiihrung oder Anderung
ankiindigt und die Emittentin nach Auffassung der Berechnungssudidurch
voraussichtlich erheblich in ihren Méglichkeiten beeintrachtigtden, Geschéfte in Bezug
auf den Umtausch von Euro in US-Dollar oder umgekehrt durchzufififen.]

sofern diese Suspendierung[,][oder] Einschréankung [oder Nichtberechnung] étztken IStunde vor
der ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des [Schlussk@kdslgs Basiswertes][des
betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbaktie] [bzw. dedem [betreffenden Korbindex]
[Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bzw. [festeht und nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. [Eine Einschrankung dedeéiszeit oder der Handelstage gilt
nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvor angekiindigteerligten Anderung der
regelmafiigen Geschéaftsstunden der jeweiligen [M][m]aRgebliBldese zurlckzuflhren ist.] Eine
[Indexverdnderung][Anpassung] gemald 8@]][ gilt nicht als Marktstérung.] Andere
Marktstorungsregelung:@]]

3. [Wird [der Anfangstag oder] [ein] [Bewertungsta®][ [bzw. ein Beobachtungsdatum] gemaf
Absatz 1 um @] [Bérsengeschéftstage] [Berechnungsta@g]ferschoben und besteht auch an
diesem Tag die Marktstérung fort, wird die Berechnungsstelld ligem Ermessen einen
mafgeblichen [Referenzkurs des Basiswertes][Kurs [desfleetden Korbindex][der betreffenden
Korbaktie]][®] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tagschenden
Marktgegebenheiten entsprichandere Marktstérungsregelung einfliger®]

4. [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags versclieti[tsich der Falligkeitstag[, der
maRgebliche Vorzeitige Falligkeitstag][und der jeweilige Zatdtag] entsprechend]**°

§ [10][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efgenfalls mit Ausnahme der
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden daimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8ffhuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

394 Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfiigen.
3% Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewagsiag und Félligkeitstag/Vorzeitiger Féalligkeitg@inszahltag kollidieren wiirden.
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2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zurtickzuerwerben. Die Emittentin ikt mgrpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen konmerietngehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[11][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekacdnémgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehti[oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Gberregionaler Verbreitung][in der Borseitudg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewiri®]]] [

§ [12][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietedllasag einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird ljejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellegjéwgiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bowsd¢n] ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenischeldverschreibungsglaubiger
hierliber geman § [8#] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussdtiiedds Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Scraddrebungsglaubigern
begriindet.

5. Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggn billigem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichifemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornalu®e Nichtvornahme derartiger
MafRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdets kat.]
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§ [13][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibuaggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [14][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietieniHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenogienzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GUbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen dertteftini und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esimgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigun¢nternessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kdaflguristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhi den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[15][®]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wir@h®f] Jahre abgekurzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in demélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich gemal ®f [@i¢ser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfligen:
7. BESTEUERUNG
Quellensteuer

[Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetzliche Nehtung in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Art auf Kapital dmev. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen.

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaltenden Quellensteueterscheiden ist die vom Anleger
zu zahlende Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), fur dergreEaltung die auszahlende Stelle, d.h. die
Depotbank des Anlegers, verantwortlich ist.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steueder Quelle.®]
[Zusatzliche Informationen fur Anleger zur Besteuerung in der Bunuigdik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfilhrungen zu den mit den Schuldverschreibungen vedmungieuerlichen
Wirkungen, die von einem in der Bundesrepublik Deutschland unbeschtén&tglichtigen Anleger als
(i) Privatanleger oder (ii)im Betriebsvermdgen gehalteverden, stellen lediglich allgemeine
steuerrechtliche Hinweise dar. Sie entsprechen nach Eimsog&der Emittentin dem Stand der steuerlichen
Praxis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses BasisprospEktkann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung im Laufe der Zainter Umstanden auch ruckwirkend - durch
geadnderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaleemg &

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleger iber - utenstanden auch riickwirkende - Anderungen
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen zu informierenEmittentin behélt sich
ausdricklich das Recht vor, die Angaben zur steuerlichen Behanddun8§chuldverschreibungen in den
einzelnen unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldvinsogen im Rahmen der Endgiltigen
Bedingungen abzuandern, zu ergénzen oder zu ersetzen.

Die Darstellung der zuséatzlichen Informationen zur Besteuevangin der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrénkt steuerpflichtigen Anlegern erhebt keinen Anspruchalistandigkeit der Informationen, die
fur eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angebotenen Schatthreibungen notwendig sein konnen.
Daher konnen die Ausfihrungen nicht als verbindliche Auskunft odgiciZerung hinsichtlich des Eintritts
bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werden. Die Ausfihrkégean zudem eine umfassende und
am Einzelfall orientierte steuerrechtliche Beratung nasetzen, da die steuerlichen Auswirkungen eines
Investments in die Schuldverschreibungen bei jedem Schuldverschigithaiger von seinen individuellen
Verhaltnissen abhangen. Daher sollte der Anleger vor dem lEdeerSchuldverschreibungen den Rat eines
mit seinen Vermogens- und Steuerverhaltnissen vertrauten, fachéan&gchts- oder Steuerberaters
einholen.

Steuerinlander

Der Abschnitt "Steuerinlander" bezieht sich auf Personenindizeutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind, also ihren Wohnsitz, stéandigen Aufenthalt, statutarischero@iz Ort der Geschaftsleitung in der
Bundesrepublik Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und Veraufl3erungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an einen Privatanlegerliegen dem
Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverschreibungen inm eepot bei einer inléandischen
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Zweigstelle eines in- oder auslandischen Kreditinstituts ed®s Finanzdienstleistungsinstitutes, einem
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischépaperthandelsbank (jeweils eine
Auszahlende Stelle verwahrt werden. Der Steuersatz betragt 25 % (zuzuglich 5,5li@a@éatszuschlag
darauf, damit insgesamt 26,375 %). Ist der Privatanleger kistéeerpflichtig, so wird auf dessen Antrag
hin auch Kirchensteuer einbehalten.

VerauBRerungsgewinne (d.h. die Differenz zwischen dem VeraulRerdsgseach Abzug der

VeraulRerungskosten einerseits und den Anschaffungskosten antBrediei ein Privatanleger erzielt,
unterliegen dem gleichen Steuerabzug, wenn die SchuldverschreibuitggmeseAnschaffung in einem

Depot bei derselben Auszahlenden Stelle verwahrt werden. SadeBehuldverschreibungen nicht in Euro
ausgegeben wurden, sind Wahrungsgewinne bzw. -verluste Teil des Verauffeamimos.

Bei Schuldverschreibungen, die fir den Emittenten oder den ArdegeRecht vorsehen, bei Falligkeit an
Stelle der Rickzahlung des Nominalbetrags die Lieferung eitoeher festgelegten Anzahl von
Wertpapieren zu wahlen, gelten bei Ausibung dieses Wahlrechtseifien Privatanleger die

Anschaffungskosten fir den Erwerb der Schuldverschreibungen asaulferungserlos der
Schuldverschreibungen und gleichzeitig als Anschaffungskostentddteaen Wertpapiere. Zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung ist allerdings der genaue Anwendungsbetieiser Regelung noch unklar und
befindet sich noch mit dem Bundesministerium der Finanzen in mdar8oweit diese Regelung zur
Anwendung kommt, muss die Auszahlende Stelle mangels VeraulRerumgsggwndsatzlich keinen

Kapitalertragsteuerabzug vornehmen. Allerdings unterliegen Vetindsgrewinne, die beim Verkauf der
im Gegenzug fir die Schuldverschreibungen erhaltenen Wertpagierielt worden sind, dem

Kapitalertragsteuerabzug. Der Veraulerungsgewinn ist in rdieBell die Differenz zwischen dem
VeraulRerungserlos der erhaltenen Wertpapiere und den Anschaffstegsider Schuldverschreibungen
(unter Berlcksichtigung eventueller Transaktionskosten). Veraulenmgste aus erhaltenen Aktien sind
nur mit VerauRerungsgewinnen aus Aktien verrechenbar.

Wurden die Schuldverschreibungen seit dem Erwerb nicht in einem Depot beéhelerseszahlenden Stelle
verwahrt oder erst nach dem Erwerb in ein Depot der AuszahleBtidle Ubertragen, wird bei der
VeraulRerung, Einldsung, Rickzahlung oder Abtretung Kapitalerttegsten Hohe von 26,375 %
(einschlief3lich Solidaritatszuschlag) auf 30 % des Verauleedibges erhoben, sofern die Auszahlende
Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stelle oder duneh Bescheinigung eines Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europaischen Wirtschahs oder gewisser anderer
Vertragsstaaten nach Art. 17 Abs. 2 der Richtlinie EC 2003/48/EG akes n Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen HU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (z.B. Schweiz oder Andorra), Uber die tatsachlichen
Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen in Kenntnis gesetzt wurde.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer berlcksichtigt Aiszahlende Stelle grundsatzlich negative
Kapitalertrage (z.B. Verluste aus der VerauRerung von Waema mit Ausnahme von Aktien), die der

Privatanleger der Schuldverschreibungen Uber die Auszahleelie i8alisiert hat. Die Auszahlende Stelle
zieht ebenfalls Stiickzinsen, die bei Erwerb der Schuldversohgeb oder anderer Wertpapiere tber die
Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der Bemessungsgrundlage der Keggtituer ab. Ferner rechnet
die Auszahlende Stelle - abh&ngig von bestimmten Voraussetzungen secidd@&ungen - auslandische

Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf KapitalertrdgeVdedpapieren einbehalten wurden, die die
Auszahlende Stelle fir den Privatanleger verwahrt, auf dieateukapitalertragsteuer an.

Darlber hinaus steht dem Privatanleger ein jahrlicher Spatgsehbetrag fur alle Kapitalertrage eines
Jahres in Hohe von EUR 801 (bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagterttét)ega. Sofern der
Privatanleger der Auszahlenden Stelle einen Freistellufigsg erteilt hat, wird die Auszahlende Stelle den
Sparer-Pauschbetrag in entsprechender Hohe bei der Ermittlungnhaeoehaltenden Kapitalertragsteuer
berticksichtigen. Grundsatzlich keine Kapitalertragsteuerd wvambehalten, sofern der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandayerafFits vorlegt.
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Werden die Schuldverschreibungen von einer Kérperschaft gehaltentesliegen nur Zinszahlungen und
andere laufende Zahlungen der Kapitalertragsteuer, nicht aberuRéeufigsgewinne. Wenn die

Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen gehalten werden, @dt editsprechend, sofern gewisse
Voraussetzungen (insbesondere die Abgabe einer entsprechendearigrklach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck gegentber der Auszahlenden Stelle) erfullt werden.

Eine Verrechnung von Verlusten sowie eine Anrechnung von auslandi@aedensteuer auf Ebene der
Auszahlenden Stelle ist bei Korperschaften als Anleger und irbeiBetriebsvermdgen gehaltenen
Schuldverschreibungen nicht méglich.

Besteuerung von laufenden Einkiinften und VeraufRerungsgewinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuztiglich Solilieszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf aus
den Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertrdge und Veraufgsumgne ist die
Einkommensteuerschuld des Privatanlegers grundsatzlich alsyeg8oweit keine Kapitalertragsteuer
erhoben wurde, wie etwa bei Verwahrung im Ausland oder wenn kkirszahlende Stelle in den
Zahlungsprozess eingeschaltet ist, muss der Privatanlegaeaudieden Schuldverschreibungen erzielten
Ertrage und Veraul3erungsgewinne in seiner Steuererklarung angetbesird dann ebenfalls mit 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert.

Weiterhin kann der Privatanleger der Schuldverschreibungeanger, dass alle Kapitalertrage eines
bestimmten Jahres im Rahmen einer Steuerveranlagung mimsge@ngeren personlichen Steuersatz
besteuert werden, wobei die einbehaltenen Kapitalertragstes@weit sie die Steuerschuld Ubersteigen,
erstattet werden. Eine Option zur Veranlagung ist auch innregtin weiteren Fallen mdoglich (z.B. bei

Vorhandensein eines nicht vollstandig ausgeschopften Sparer-Pauschbedragiees noch nicht auf Ebene
der Auszahlenden Stelle bertcksichtigten Verlustes). Ein Alvzug allgemeinen Werbungskosten (im

Gegensatz zu Transaktionskosten) ist auch in Veranlagungsfallezulégs$gig.

Gehoéren die Schuldverschreibungen zum Betriebsvermégen oder werderErtdige aus den
Schuldverschreibungen als Einkinfte aus Vermietung und Verpachingestuft, gelten die personliche
Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld nicht als durch die eltdreh&apitalertragsteuer abgegolten.
Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsvermégen gehdmrjedes Jahr die zeitanteilige
Differenz zwischen Ausgabe- oder Kaufpreis und dem Einlésungslgragchuldverschreibungen (falls
dieser Betrag bei Erwerb feststeht) sowie (aufgelaufimsen als Einnahmen zu erfassen. Der Anleger der
Schuldverschreibungen muss Einnahmen und Betriebsausgaben bzw. Werliangsikosseiner
Steuererklarung angeben. Ein positiver Saldo wird dann mit dem pehginiSteuersatz des Anlegers
besteuert. Gegebenenfalls einbehaltene Kapitalertragstevgrawi die personliche Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet. Gehotren diedvBodulireibungen zu einem
inlandischen Betriebsvermdgen, so koénnen die Ertrdge und VerduReruimgegedaraus auch der
Gewerbesteuer unterliegen.

Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Begebung, Lieferung oder Ausfertigung dedd8erschreibungen fallt in
Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Registrierungsteleer-abgabe an. Vermogensteuer wird in
Deutschland gegenwaértig nicht erhoben.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie sind Mitgliedstaateh dem 1. Juli 2005 verpflichtet, den
Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Auskinfte UbeZaflieng von Zinsen (oder ahnlichen
Einklinften) durch eine Person in ihrem Hoheitsgebiet an einelicka¢iiPerson, die in diesem anderen
Mitgliedstaat ans&ssig ist, zu Ubermitteln. Wahrend eineggdbgszeitraums missen jedoch Belgien,
Luxemburg und Osterreich (es sei denn, sie entscheiden sich wahreed digitraums anderweitig)
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stattdessen in Bezug auf solche Zahlungen einen Steuereinbehahmen (wobei das Ende dieses
Ubergangszeitraums vom Abschluss bestimmter anderer Venengear (ber den Austausch von
Informationen mit bestimmten anderen Landern abhangt). Eiine Ren Nicht-EU-Landern und -Gebieten,
darunter die Schweiz, haben zugesagt, ab diesem Tag entsprebtadditihmen einzuftihren (im Fall der
Schweiz ein System des Steuereinbehalts einzurichten).

Die Umsetzung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in deutschest Refdigte durch Verordnung der
Bundesregierung vom 26. Januar 2004. Diese Bestimmungen gelten seit dem 1. Juli 2005.

Am 15. September 2008 erstattete die Europaische Kommission dem i&tinepaRat Bericht Uber die
Handhabung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie, in dem die Europ&schmission auf die Notwendigkeit
einer Anderung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie hinwies. Am 13. No#e2008 veroffentlichte die
Europaische Kommission einen detaillierteren Vorschlag im Hikblauf Anderungen der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie, der eine Vielzahl von moglichen Anderungnthalt. Das Europaische
Parlament billigte am 24. April 2009 eine geédnderte Fassungsdiasrschlags. Je nachdem welche der
vorgeschlagenen Anderungen angenommen werden, konnten diese den denfasizen beschriebenen
Anforderungen andern oder erweiter®]|[
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8.

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen Nr®] vom [@]
zum Basisprospekt fur Strukturierte Schuldverschreibungen
(einschlief3lich Pfandbriefe) vom 27. Mai 2009

Endgultige Bedingungen
fur
[gedeckte] [@ Partizipations-Anleihen ®] [ ® Partizipations-Zertifikate @] [([ ®]Pfandbriefe)]
[gedeckte] [@® Discount-Anleihen®] [ @® Discount-Zertifikate @] [([ ®]Pfandbriefe)]
[gedeckte] [@® Aktien-Anleihen ®] [® Aktien-Zertifikate ®] [® Index-Anleihen ®] [® Index-
Zertifikate @] [([®]Pfandbriefe)]
[gedeckte] [@ Bonus-Anleihen®] [® Bonus -Zertifikate ®] [([ ®]Pfandbriefe)]

[gedeckte] [@ Autocallable-Anleihen ®] [ ® Autocallable-Zertifikate @] [([ ®]Pfandbriefe)]
[gedeckte] [Zielzins] [@ Digital-Anleihen @] [® Digital-Zertifikate @] [([ ®]Pfandbriefe)]

[Die [gedeckten] Schuldverschreibungen [(Pfandbriefe)] werden witeride[m][n] Namen vermarktet:
o]

der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

(nachstehen@mittentin, die Bank oderHelaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

[Inhaberschuldverschreibunged][[Hypothekenpfandbriefe®]] [Offentliche Pfandbriefe ®]Jvon [@/@]
[Emission®][Serie®][Ausgabe®]
(nachstehend au@chuldverschreibungengenannt)
WKN: [ @]
ISIN: [ ®]

[®]
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Prasentation der Endgultigen Bedingungen

Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen N®] jom [®] zum Basisprospekt fur Strukturierte
Schuldverschreibungen (einschlieRlich Pfandbriefe) vom 27. Mai 2009 @&jrisichuldverschreibunger®]

mit einem Angebotsvolumen von [Eur@] [®], zu begeben von der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale (in der Gesamtheit ¢li®]-Schuldverschreibungen ®]).

Die Endglltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospékt Strukturierte
Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) der Landesbaskermd&hlringen Girozentrale,
Frankfurt am Main und Erfurt, vom 27. Mai 2008]{*° zu lesen.

Die Endgiltigen Bedingungen werden gemafl § 6 WpPG in Verbindung mit § 14 WgBftelicht.
Etwaige gesetzlich erforderliche Nachtrdge nach § 16 WpB@en gemal § 16 WpPG in Verbindung mit
8§ 14 WpPG verdffentlicht. Die Emittentin kann nach Maligabe desmaspekis und der Endgultigen
Bedingungen zu gegebener Zeit Schuldverschreibungen verschig¢8erien] [Ausgaben] [Emissionen]
[®] begeben. Die zu gleichen Bedingungen ausgegebenen Schuldverscleeigehgdren zu einer [Serie]
[Ausgabe] [Emission]®].

[Gegebenenfalls im Fall einer Aufstockung einfigeie Schuldverschreibungen [im Gesamtnennbetrag
von [Euro ®][®]] [in der Gesamtstiickzahl von Stiicl®]] werden mit den am &]*’ begebenen
Schuldverschreibungen®], die unter den Endgiltigen Bedingungen N®] [vom [®] (die Ersten
Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt von®] [(der Erste Basisprospek}] emittiert wurden
konsolidiert und werden mit diesen eine einheitliche Wertpapies@m bilden ([§ 11 Absatz 1 @] der
Emissionsbedingungen#]

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

l. RISTKOTAKIOIEN ... .. e e e e e °
Il. WertpapierbesChreibUNG. ... e e e °
M. EMISSioNShedingUNgen. . ... °
Y 2 = T =21 1= 0= U o T o]

Es ist zu beachten, dass die vollstdndigen Angaben Uber dieiiiim und das Angebot sich nur aus dem
Basisprospekt (einschlieBlich der per Verweis einbezogenen Bokajn zugehdrigen Nachtrdgen und
diesen Endgiltigen Bedingungen zusammen ergeben. Der Basisprospelge eNachtrage und die
Endgultigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fur Finanzeistustfsaufsicht hinterlegt und
durch Bereithaltung bei der Emittentin in gedruckter Form kastenlosen Ausgabe an das Publikum
veroffentlicht.

3% Gegebenenfalls Informationen zu etwaigen Nachtragafiigen.
397 Valutadatum einfiigen.
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9. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT UND DEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

9.1 Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrilelgba) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt
(die Emittentin) tragt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospe#ttadtenen Angaben und erklart,
dass diese ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umstagdaasen wurden.

9.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts und der Endgiiien Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angaben bereitzustelleadellungen zu machen, die nicht
in diesem Basisprospekt oder den Endgultigen Bedingungen entloaler mit den darin enthaltenen oder
anderweitig im Zusammenhang mit diesen Dokumenten zur Verfugestgligen Angaben nicht vereinbar
sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzw. Darstellungaracht werden, darf auf diese nicht als von
der Emittentin genehmigte Information oder Darstellung vertraut werden.

Der Basisprospekt stellt weder allein noch in Verbindungdeit Endgultigen Bedingungen ein Angebot
bzw. eine Aufforderung der oder namens der Emittentin zur Abgabe &ngebots bzw. zur Zeichnung von
Wertpapieren der Emittentin dar. Die Verbreitung des Basigpkts oder der Endgultigen Bedingungen
kann in einigen Landern aufgrund gesetzlicher Bestimmungen eerlsatin. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit der Verbreitung des Bagigjtesind der Endgultigen Bedingungen
oder des Angebots der Schuldverschreibungen in irgendeinem Landeradbrt geltenden Registrierungs-
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab undnibkemi® Verantwortung
dafir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts und der EndgiBegingungen oder ein Angebot
ermOglicht werden. In keinem Land durfen demgemal die Schuldvelsoigen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden oder irgendwelche Werbung odergeovistikaufsunterlagen verbreitet
oder veroffentlicht werden, es sei denn sie erfolgt in Ubdigimsing mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz des Basisprospekts unBndigiltigen Bedingungen sind, missen
sich Uber die geltenden Beschrénkungen informieren und diesetemtaiganzend wird auf den Abschnitt
"Verkaufsbeschrankungen" (Ziffer 4.6) verwiesen.

Dieser Basisprospekt, die Endgiltigen Bedingungen und sonstigesam#nenhang mit dem Basisprospekt
zur Verfigung gestellten Angaben sind weder als Grundlage figr Bonitatsprifung oder sonstige
Bewertung zu verwenden noch stellen sie eine Kaufempfehlung HMEmittentin fur die
Schuldverschreibungen an eine Person dar, die diesen Basisprospekhddiiltigen Bedingungen oder
andere im Zusammenhang mit dem Basisprospekt bereitgestellte Angaliem dvdua

Unabhéngige Bewertung

Jeder potentielle K&ufer von Schuldverschreibungen der Emittamiss sich selbst auf der Basis der im
Basisprospekt einschlie3lich der in den durch Verweis einbezogépoknmenten sowie der in den
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen ein eigenes Bild v&wouigiit und Zahlungsfahigkeit
der Emittentin machen.

9.3 Art der Verdffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemafl § 6 i.vV.m. § 14 Wertpapierpraggseitz in unvollstandiger Form ohne
die endgultigen Bedingungen des Angebots Eaidgtiltigen Bedingungen veroffentlicht. Die Endgultigen
Bedingungen des Angebots werden spatestens am Tag des 6ffanfligiebots bzw. der Einfuhrung in der
in 86 Absatz 3 i.V.m. 8 14 Wertpapierprospektgesetz vorgeseheneandriVeise veroffentlicht. Die
Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt werden gemaf Artikel 26 Alsatzrabsatz 1 Alternative 2
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der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einfiigung der Endgultigen Bedingungen iBasisprospekt in
der in Ziffer 7 dargestellten Form présentiert.

Der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen werden bei dande&anstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und in gedruckter FormebdEmittentin zur kostenlosen Ausgabe
an das Publikum bereitgehalten.

9.4 Bereitstellung von Unterlagen

Der vorliegende Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und etwaghtrage werden bei der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer StralRe 52-58 F&&34irt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Alle weiteren in diesem Basisprospekt genannten Unterlagen konognwédhrend den (blichen
Geschiftszeiten eingesehen werden.

9.5 Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf [die folgenden Dokumente][ddgemae Dokument] gemall 8§ 11
Wertpapierprospektgesetz verwiesen, [die][das] als Bestihdds Basisprospekts [gelten][gilt]:

. Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiringen Girozerdralg27. Mai 2009.

Das Registrierungsformular ~ vom 27.Mai 2009  wurde  bei der Bunde#anstfur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.

Das vorgenannte Dokument wird bei der Landesbank Hessen-Thirinigerer®ale, Neue Mainzer
Stral3e 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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10. NAMEN UND ADRESSEN

Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer StralRe 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt

Bonifaciusstralle 16
99084 Erfurt

Postadresse

60297 Franfurt am Main
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11. UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 27. Mai 2009
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