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1. ZUSAMMENFASSUNG

Bei den Schuldverschreibungen, die im Rahmen dieses Basidggobpgeben werden kdnnen, handelt es
sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 3 deortfieung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 sowie um Nichtdividendenwerte im Sinne de22 Abs. 6 Nr. 4 der
Verordnung  (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom  29. April 2004  (zusammen  die
Schuldverschreibungen.

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung der wegwestiliRlerkmale und Risiken der Emittentin,
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrélel¢ba) sowie der wesentlichen Merkmale und Risiken der
Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, dar.

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basisprospekt atelen.Der Anleger sollte jede
Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Schuldvechreibungen auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts, einschlie3lich der durch Verweis einkegenen Dokumente, etwaiger Nachtrage und
der Endgultigen Bedingungen stutzenFir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
einem Basisprospekt, etwaigen Nachtragen sowie den jesveiligndgiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, koénnte der als Klager aunffeetAnleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des EwbedidVirtschaftsraumes die Kosten fiur die
Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowiewdeitigen Endgultigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Die Helaba als Emittentin edie disammenfassung vorgelegt hat, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusaassend irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Bap&grogelesen wird.

1.1 Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert undniedfi, die ausfuhrlicher in den Informationen
Uber die Risikofaktoren der Emittentin dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verludes entgangenen Gewinns aufgrund des Ausfalls
eines Geschaftspartners.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Moglichkeit einer negatiWertanderung aufgrund von unerwarteten
Veranderungen der zugrunde liegenden Marktparameter.
Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das kurzfristige Liquiditatsrisiko, d.s.Risiko nicht ausreichender Liquiditat
fur die Erfullung der taglichen Zahlungsverpflichtungen, das strelkeutiquiditatsrisiko (ein Risiko, das
aus einer unausgewogenen mittel- und langfristigen Liquiditéksst entsteht) und das
Marktliquiditatsrisiko, das sich aus der unzureichenden Liquiditat wmenEinstrumenten ergibt.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabilitatsverordnung/{Salefiniert. Das Rechtsrisiko ist Teil
des operationellen Risikos.



Immobilienprojektierungsrisiko

Unter das Immobilienprojektierungsrisiko werden Risiken im ahiRen des
Immobilienprojektentwicklungsgeschafts gefasst, die sich beitriE negativ auf den kalkulierten
Deckungsbeitrag der Projektentwicklung auswirken. Hierzu gehomicht Risiken aus
Immobilienfinanzierungen.

Fondplatzierungsrisiko

Unter das Fondsplatzierungsrisiko fallt unter anderem dakoRier zu platzierenden Eigenkapitalanteile
von Fonds-Projekten (geschlossene Fonds) innerhalb der Helaba.

Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken resultieren aus einem mdglichen Ruakgdes Anteilswerts, ausbleibenden oder
ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahmen oder aogahfings-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien oder Patronatserklérunge

Sonstige Risiken

Uber die vorgenannten Risikoarten hinaus werden unter "sonstigikemRi strategische Risiken,
Reputationsrisiken und steuerliche Risiken zusammengefasst.

1.2 Zusammenfassung der besonderen Risikofaktoren in Bezug auf die Sitiverschreibungen
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer Laufzeit eineMestensung vor. Die Hohe der festen
Verzinsung fir die einzelnen Zinsperioden ergibt sich aus dessitbnsbedingungen. Bei einem steigenden
allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei festverzinslichéul&eerschreibungen das Risiko, dass sich der
Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen wahrend defzditauverringert, da fir die
festverzinslichen Schuldverschreibungen in den Emissionsbedinguiiggede Zinsperiode eine feste
Verzinsung vorgesehen ist.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit automatischeéRickzahlungsoption

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der festverzinslichen Setsdldreibungen erfolgt bei
Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption bei Elesith den Emissionsbedingungen
festgelegten Vorzeitigen Ruckzahlungsereignisses eine atigoh@tRickzahlung zum Nennbetrag. Die
Anleger miussen damit rechnen, dass das Vorzeitige Ruckzabtaigges so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Rulckzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitmrfddgt, wenn aufgrund der
Marktumstande eine Fortfihrung der Schuldverschreibungen flrrdiegyes besonders profitabel wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden kénnten. Die automatischez&tilokg nach Eintritt eines Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses kann zudem bewirken, dass etwaigeeigarssigen bei einer fir die Anleger
gunstigen Marktentwicklung vollsténdig ausbleiben oder gerirgisfallen, als dies ohne die automatische
Ruckzahlung der Fall ware. Bei einer vorzeitigen Rickzahlun&dauldverschreibungen ergibt sich zudem
das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Isaje wird, die Rickzahlungsbetrdge zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine ¥ehdéehlng der Rendite fir den
Anleger ergeben.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die HOhe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der variabeinsichen Schuldverschreibungen ist
ungewiss und kann nicht fiir die gesamte Laufzeit im Voraus bereghragn, da die variabel verzinslichen



Schuldverschreibungen - mit Ausnahme einer etwaigen Mindestsang oder Hochstverzinsung oder
eines gegebenenfalls vereinbarten festen Zinssatzes fiuroéeremehrere Zinsperioden - eine variable
Verzinsung vorsehen, die von der Entwicklung eines Referenzziessa{goweit in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziglich eines Auf- bzw. abziiglich eines gd)sabléingig ist.

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Verzinsung der Scuhichibungen bei einem
sinkenden Referenzzinssatz sinkt bzw. bei einem steigenden Referaaizzteigt.

Die Emissionsbedingungen kdnnen ebenfalls vorsehen, dass sich demrainse entgegengesetzter
Richtung zum Referenzzinssatz berechnet. Dies bedeutet, dagsrdiesung der Schuldverschreibungen
bei einem sinkenden Referenzzinssatz steigt, bzw. bei einem steigendem&eafissatz fallt.

Die Referenzzinssatze konnen aufgrund von Verdnderungen am GeldKapithimarkt starkeren
Schwankungen unterliegen. Daher besteht fur den Anleger das Risik@rdas eine Rendite unterhalb des
zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festsislae Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit
erzielt und die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf Nullr(sadfie Emissionsbedingungen keine
Mindestverzinsung vorsehen) bzw. auf eine in den Emissionsbedingungmsefoene Mindestverzinsung
sinken kann. Im diesen Fallen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen walniesmafzist sinken.

Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der variabel verzinsliatterid@erschreibungen sind variabel
verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen mit einer Zielmimdion ausgestattet, d.h. die
Schuldverschreibungen werden automatisch vorzeitig zum Nennlmirégkgezahlt, sobald an einem
Zinszahltag wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen die Sdemmesgesamt ausgezahlten bzw.
auszahlbaren Zinsen den in den Emissionsbedingungen genannten Zigkmnstbeicht oder Uberschreitet.
In einem solchen Fall erfolgt eine Verzinsung nur bis zum Tagdeorvorzeitigen Rickzahlung. Die
vorzeitige Rickzahlung beinhaltet das Risiko, dass der Anlegdicmé&gveise nicht in der Lage sein wird,
die RuUckzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Dkaans sich eine
Verschlechterung der Rendite fir den Anleger ergeben. Zudem karden Emissionsbedingungen
vorgesehen sein, dass der fur die letzte Zinsperiode von détefmi zu zahlende Zinsbetrag reduziert
wird, wenn ohne eine solche Reduzierung die Summe der Zinszahlumgbe geésamte Laufzeit die Hohe
des Zielzinsbetrages Uberschreiten wirde.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit automatisobr Rickzahlungsoption

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der variabel verzinslicherld®erschreibungen erfolgt bei
Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption bei Elesith den Emissionsbedingungen
festgelegten Vorzeitigen Ruckzahlungsereignisses eine atigoh@tRickzahlung zum Nennbetrag. Die
Anleger missen damit rechnen, dass das Vorzeitige Ruckza#raigyss so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Rulckzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitmrfddgt, wenn aufgrund der
Marktumstande eine Fortfihrung der Schuldverschreibungen furrdiegyés besonders profitabel wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden kénnten. Die automatiscHedtilong nach Eintritt eines Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses kann zudem bewirken, dass etwaigeeigarssigen bei einer fur die Anleger
gunstigen Marktentwicklung vollsténdig ausbleiben oder gerirgisfallen, als dies ohne die automatische
Ruickzahlung der Fall wéare. Bei einer vorzeitigen Riickzahlun@deuldverschreibungen ergibt sich zudem
das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Isaje wird, die Rickzahlungsbetrdge zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine ¥ehdéehlng der Rendite fir den
Anleger ergeben.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Der Glaubiger einer Nullkupon-Schuldverschreibung ist dem Risikgesetzt, dass der Kurs einer solchen
Schuldverschreibung bei einem Anstieg des Marktzinses faliseKkvon Nullkupon-Schuldverschreibungen



sind volatiler als Kurse von festverzinslichen Schuldverschregiungnd reagieren voraussichtlich in
hoherem Mal3e auf Veranderungen des Marktzinssatzes als velnanSthuldverschreibungen mit einer
ahnlichen Falligkeit.

Spread-Schuldverschreibungen

Die jeweilige Hohe der Zinszahlungen wéahrend der Laufzeit deul@arschreibungen ist ungewiss und
kann nicht fir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werdedjed&chuldverschreibungen - mit
Ausnahme einer etwaigen Mindestverzinsung oder Hochstverzinsungindemgegebenenfalls vereinbarten
festen Zinssatzes fir eine oder mehrere Zinsperioden - eiableaVerzinsung vorsehen, die abhéngig von
der Differenz aus Referenzzinsétzen fir verschiedene Laufzeiten ist

Die Anleger werden die Schuldverschreibungen regelmafig nifdogégen einer bestimmten Erwartung
hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung der Zinskurve zwischen deeferenzzinssatzen fir
unterschiedlich lange Laufzeiten erwerben, die je nach Ataljeng in den endgiltigen Bedingungen
entweder auf eine Abflachung der Steilheit der Zinskurve adieine Erhohung der Steilheit der Zinskurve
ausgerichtet sein sollte. Falls der Markt sich nicht eatsfend der Erwartung des Anlegers entwickelt,
erzielt der Anleger nur eine Rendite unterhalb des zuneibseeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir
verzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit; im schitesten Fall entfallt die Verzinsung. In diesen
Fallen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufkeit.si

Zielzins Spread-Schuldverschreibungen

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der Spread-Schuldvdysogen sind Zielzins Spread-
Schuldverschreibungen mit einer Zielzinsfunktion ausgestattet, @gehSchuldverschreibungen werden
automatisch vorzeitig zum Nennbetrag zurlickgezahlt, sobald an Zinemahltag wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt ausgezahlten usaahlbaren Zinsen den in den
Emissionsbedingungen genannten Zielzinsbetrag erreicht oder Ubé#etchin einem solchen Fall erfolgt

eine Verzinsung nur bis zum Tag vor der vorzeitigen RickzahDiegvorzeitige Rickzahlung beinhaltet
das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Isage wird, die Rickzahlungsbetrdge zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine ¥erdehling der Rendite fur den
Anleger ergeben. Zudem kann in den Emissionsbedingungen vorgesehen seiderd&$ die letzte

Zinsperiode von der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziett wann ohne eine solche Reduzierung
die Summe der Zinszahlungen fir die gesamte Laufzeit die Hohe desstietrages Uberschreiten wirde.

Range Accrual-Schuldverschreibungen

Bei den Range Accrual-Schuldverschreibungen hangt - mit Ausnahree etwaigen Mindestverzinsung
oder Hochstverzinsung oder eines gegebenenfalls vereinbarten #&ssssatzes fir eine oder mehrere
Zinsperioden - die Hohe der Verzinsung von der Anzahl der Feststédgagsin einer
Zinsakkumulationsperiode ab, an denen eine in den Emissionsbedingunigggebene Bedingung in
Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwerte einigddd-eststellungstage werden nachfolgend als
Ereignistage bezeichnet). Die Berechnung des Zinssatzes erfolgt durchiphkation eines in den
Emissionsbedingungen festgelegten Accrualzinssatzes mit dete@en aus der Anzahl der Ereignistage
geteilt durch die Anzahl der Feststellungstage in der betreffendeskKiumaulationsperiode.

Bei dem Accrualzinssatz kann es sich um einen in den Emissiongbeden festgelegten Festzinssatz oder
um einen variablen Zinssatz handeln, dessen Hohe von der Hotwjakines Referenzzinssatzes abhangig
ist. Falls es sich bei dem Accrualzinssatz um einenhlariaZinssatz handelt, ist der Anleger unabhangig
von dem Eintritt der in den Emissionsbedingungen vorgegebenen gBadinZinsdnderungsrisiken
ausgesetzt, da ein sinkender variabler Zinssatz eine Rathgiger Verzinsung der Schuldverschreibungen
zur Folge hat. In diesen Fallen kann zudem auch der Kurs der Schalatedysngen wahrend der Laufzeit
sinken.



Ein Ereignistag liegt nur vor, wenn an einem Feststellaggdte in den Emissionsbedingungen vorgegebene
Bedingung eingetreten ist. Beispielsweise kann in den Emissiingbegen als maf3gebliche Bedingung
vorgesehen sein, dass der Referenzwert eine bestimmte @ienizéber- oder unterschreitet oder dass der
Referenzwert innerhalb eines definierten Korridors festdestiet. Dies bedeutet, dass sich die Verzinsung
der Schuldverschreibungen in Abhangigkeit davon verringert, anviglen Feststellungstagen diese
Bedingung mit Bezug auf den Referenzwert nicht eintritt. d@a Referenzwert nicht vorhersehbaren
Schwankungen unterliegt, ist ungewiss, ob die vorgegebene Bedinouregea wird oder nicht. Unter
Umstdnden kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorlmdhakiner gegebenenfalls
vereinbarten Mindestverzinsung) fir eine Zinsperiode oder im fafdie bis zum Ende der Laufzeit
vollstandig entfallen, wenn die in den Emissionsbedingungen bezeidBediegung mit Bezug auf den
Referenzwert bzw. die Referenzwerte wahrend der gesamitgfizeitader Schuldverschreibungen nicht
eintritt. In diesen Fallen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungeendidier Laufzeit sinken.

Zielzins Range Accrual-Schuldverschreibungen

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der Range Accrual-Schuldedrscben sind Zielzins Range
Accrual-Schuldverschreibungen mit einer Zielzinsfunktion auages d.h. die Schuldverschreibungen
werden automatisch vorzeitig zum Nennbetrag zurtickgezahlt, sobaiheam Zinszahltag wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt ausgebahtauszahlbaren Zinsen den in
den Emissionsbedingungen genannten Zielzinsbetrag erreicht odschibget. In einem solchen Fall
erfolgt eine Verzinsung nur bis zum Tag vor der vorzeitigéickBahlung. Die vorzeitige Rickzahlung
beinhaltet das Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in derdesgwird, die Ruckzahlungsbetrage
zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich einghlgeinterung der Rendite fur den
Anleger ergeben. Zudem kann in den Emissionsbedingungen vorgesehen seiderd&i$r die letzte

Zinsperiode von der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziert wh ohne eine solche Reduzierung
die Summe der Zinszahlungen fir die gesamte Laufzeit die Hohe desstietrages Uberschreiten wirde.

Switch-Schuldverschreibungen bzw. Trigger Switch-Schuldverseeibungen

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um verzinsliche Satsgloreibungen mit der
Besonderheit, dass bei den Switch-Schuldverschreibungen die Emitteath Maflgabe der
Emissionsbedingungen berechtigt ist zu einem bestimmten Zeitpunkizbzbestimmten Zeitpunkten die
Berechnung der Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen eginwigirend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleger zu wechselndas®.bei den Trigger-Switch-
Schuldverschreibungen bei Eintritt eines in den Emissionsbedingdestgelegten Wechselereignisses die
Berechnung der Hbhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen einmalighvechs

Ubt die Emittentin ihr Recht zu einem Wechsel der Vemgsart aus bzw. erfolgt nach Eintritt des
Wechselereignisses ein Wechsel der Verzinsungsart derd8emsdhreibungen, ist dieser Wechsel der
Verzinsung unwiderruflich. Die Hohe der Verzinsung wahrend derze#ufler Schuldverschreibungen ist
aufgrund der Mdglichkeit des Wechsels der Verzinsungsart ungewiss kann nicht fir die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berechnet werden.

Der Anleger ist dementsprechend vor einem Wechsel der Vengsasi den Risiken ausgesetzt, die mit der
Verzinsungsart in diesem Zeitraum verbunden sind. Nach einem Weehsétrzinsungsart unterliegen die
Schuldverschreibungen den Risiken der in diesem Zeitraum vorgesehengsMegsart.

Switch-Schuldverschreibungen

Die Anleger missen bei den Switch-Schuldverschreibungen dariterecdass die Emittentin von ihrem
Recht einen Wechsel in der Verzinsungsart herbeizufihren, zu ggigmankt Gebrauch macht, an dem die
Verzinsungsart vor einem solchen Wechsel aufgrund der Markdndestir die Anleger vorteilhafter ist, als
die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen nach einem erfolgten Wechse



Fur den Fall, dass die Emittentin ihr Recht die Verzinsuhgsawechseln ausubt, besteht fir die Anleger
das Risiko, dass je nach Marktumfeld die Hohe der VerzinsiemgSchuldverschreibungen nach dem
Wechsel der Verzinsungsart geringer ausfallen kann als die dihéerzinsung vor diesem Wechsel oder
geringer als eine Verzinsung der Schuldverschreibungen, die auckpdiere Zinsperioden auf der
Grundlage der Verzinsungsart vor dem Wechsel ermittelt wordea. Wbt die Emittentin inr Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart nicht aus, ist es je nach Marktumfeld ébembglich, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die gesamte Laufzeit geringer bumsfehnn, als dies bei Ausiibung des
Wechselrechts durch die Emittentin der Fall gewesen wére.

Die Auslibung des Rechts durch die Emittentin zum Wechsel der n¥engjsart héngt von
unterschiedlichen Marktparametern ab, insbesondere von dehtiatséic oder erwarteten Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus sowie des bzw. der jeweiligerer®efwerte, von der Verzinsung der
Schuldverschreibungen sowie der tatsachlichen oder erwartetetiliédd der Zinsmarkte; es kann im
Voraus keine eindeutige Aussage getroffen werden, wann und ob die Emitteséis Riecht ausuben wird.

Trigger Switch-Schuldverschreibungen

Die Anleger sollten vor dem Erwerb der Schuldverschreibungengemaues Verstandnis des in den
Emissionsbedingungen beschriebenen Wechselereignisses und derblivla@geVerzinsungsart der

Schuldverschreibungen vor und nach dem Eintritt des Wechseleseigrtimben und diese Regelungen
daraufhin prtfen, ob sie mit ihren Erwartungen Ubereinstimmen. BliegAr sollten sich dabei des Risikos
bewusst sein, dass je nach Marktumfeld die Hohe der Verzinsun§cteidverschreibungen nach dem
Wechsel der Verzinsungsart geringer ausfallen kann als die diihéerzinsung vor diesem Wechsel oder
geringer als eine Verzinsung der Schuldverschreibungen, die auckpdigre Zinsperioden auf der
Grundlage der Verzinsungsart vor Eintritt des Wechselereignisseteirmorden ware.

Inflationsindexierte Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind inflationsindexiert, d.h. je nach estetung in den endglltigen
Bedingungen die Hohe der Verzinsung und/oder die Hohe des Rickzahlumgsbeterden unter
Bezugnahme auf einen Inflationsindex gegebenenfalls unter Batiitoggng eines Abschlags berechnet.
Aus diesem Grund erhOhen sich bei einem Anstieg des Inflationssdefhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen regelmaRig die Hohe der Verzinsung und falieseben die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags.

Sollte der Inflationsindex nicht oder nicht in der erwartetémddansteigen, wird je nach Ausgestaltung in
den endgultigen Bedingungen die Verzinsung und/oder der RiickzahluagsthetrSchuldverschreibungen
langsamer als erwartet ansteigen oder gleich bleiben.

Bei verzinslichen inflationsindexierten Schuldverschreibungenn kain Rickgang des allgemeinen
Preisniveaus (Deflation) auch eine sinkende Verzinsung der Sehnsdtiveibungen zur Folge haben. In
diesen Féallen besteht fur den Anleger das Risiko, dass er miBawildverschreibungen nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus sfierdmsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. Im schlechtesten Fahn die Verzinsung der Schuldverschreibungen
(vorbehaltlich einer etwaigen Mindestverzinsung) vollstandidgaéen. In diesem Fall wird auch der Kurs
der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

Bei verzinslichen sowie unverzinslichen inflationsindexiertehu8tverschreibungen,bei denen die Héhe
des Rickzahlungsbetrags der Schuldverschreibungen von der Entwiddsirigflationsindexes abhéngig
ist, kann ein Rickgang des allgemeinen Preisniveaus (Dejlatme Reduzierung der Hohe des
Ruckzahlungsbetrages zur Folge haben, wobei je nach Ausgestaltdeg endguiltigen Bedingungen die
Schuldverschreibungen auch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorgégeimem. Es besteht bei einem
Ruckgang des Inflationsindexes das Risiko des teilweisen, lhalls in den Emissionsbedingungen kein



Mindestrickzahlunsgsbetrag vorgesehen ist, vollstandigen Yertles fir die Schuldverschreibungen
gezahlten Kaufpreises einschlief3lich der aufgewendeten Transitsden.

Daneben sind die Inhaber der unverzinslichen inflationsindexierténldverschreibungen dem Risiko

ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschreibungen bei eindiegAtass Marktzinses fallen kann,

insbesondere in Fallen, wenn der Marktzins starker steigtdadsInflationsindex. Die Kurse der

unverzinslichen inflationsindexierten Schuldverschreibungen schwankdemz starker als die von

festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren aucbkrséikVeranderungen des Marktzinses als
festverzinsliche Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit.

Daruber hinaus kann in den Emissionsbedingungen der Riuckzahluagsigteinen Hochstbetrag begrenzt
sein. Dies bedeutet, dass Anleger nicht an einer positivenelt@icklung des Inflationsindexes
partizipieren, die zu einem Uber den Hochstbetrag hinausgehenden Rickzsthagdgsihren wirde.

1.3 Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren in Bezug auf diel@&ddverschreibungen
AulZerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kénnen ein aufR3erordentliches KindigungsredBinidientin vorsehen, bei
dessen Ausiibung die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibarmgtigvzuriickgezahlt werden.
In einem solchen Fall kann der Rickzahlungsbetrag der Schuldretamgen geringer als der Nennbetrag
bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen als der anfangliche AusgabeareiSchuldverschreibungen
sein, da der Rickzahlungsbetrag in diesem Fall dem MarktwerSclauldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt entspricht und von der Berechnungsstelle nach billigem Ermesséslewird.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des aul3erordentlichen KindigungsoeshtRisiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbe#iely der vorzeitigen Ruckzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Der Emittentin kann, falls in den Emissionsbedingungen vorgeselmeay@érordentliche Kindigungsrecht
insbesondere dann zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben festassdltdie Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Ahsichéirer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teibesiszeswidrig, rechtswidrig oder in
sonstiger Weise undurchfihrbar geworden ist oder wird.

Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Der Emittentin kann, je nach Ausgestaltung der Emissionsbedinguadgse Recht eingerdaumt sein, die
Schuldverschreibungen nach MalRgabe der Emissionsbedingungen zu estienmtasn Termin bzw. zu
bestimmten Terminen vorzeitig zu kiindigen. Die Austibung des Kindiguhgeseder Emittentin hangt
von unterschiedlichen Marktparametern ab, insbesondere vaatsichlichen oder erwarteten Entwicklung
des allgemeinen Marktzinsniveaus, der Verzinsung der Schuttiveiisungen, der tatsachlichen oder
erwarteten Volatilitdt der Zinsmarkte, der Bonitat der itlantin, der Entwicklung des bzw. der
Referenzwerte, bei mehreren Referenzwerten von der tatsdohlmiher erwarteten Korrelation der
Referenzwerte untereinander und von der Ausgestaltung der limeRaeiner Emission gegebenenfalls
eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittentin. Es karinirsoxoraus keine eindeutige Aussage
getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiitubrDve Anleger missen daher damit
rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann kiwdigt, die Schuldverschreibungen
aufgrund der Marktumsténde fur die Anleger besonders profitsibdl und Kurssteigerungen erwartet
werden koénnten.

Das vorzeitige Kindigungsrecht der Emittentin kann zudem bewmjirtass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fur die Anleger gunstigen Marktentwicklung vollstandigbleiben oder geringer ausfallen, als dies
ohne das vorzeitige Kindigungsrecht der Fall wére.



Zudem ergibt sich das Risiko, dass der Anleger mdglicherweidet in der Lage sein wird, die
Ruckzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Schuldverschreibungen mit begrenzter Hohe der Verzinsung

Fur den Fall, dass die Emissionsbedingungen eine Hochstverzimstsahen, ist die maximale Hohe der
Verzinsung auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt. Diesitee dass der Anleger ab einem gewissen
Punkt nicht mehr von einer flr den Anleger positiven Entwicklung des der Referenzwerte patrtizipiert.
Die Begrenzung der Hohe der Verzinsung kann dazu fiihren, dass die Verzinsung ie&diueibungen
unter dem bestehenden Marktzinsniveau von festverzinslichen Setaddkeibungen mit gleicher Laufzeit
liegt. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen sinken.

Wahrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen kénnen fir AnlegerkeRisaufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden sein, wenn die Schuldverschreibungemauinelere Wahrung lauten als Euro
oder wenn der bzw. die Referenzwert(e) auf eine andere Wahrung lautetals E

Schuldverschreibungen, die eine Partizipationsrate vorsehen

Sofern die Emissionsbedingungen eine Partizipationsrate vorseheulieirfeimission nicht mit einem
Reverse-Mechanismus ausgestattet ist, sollte der Anlegehte®, dass er bei einer Partizipationsrate von
unter 100 % (Faktor kleiner 1) dem Risiko ausgesetzt ist, dasan einem steigenden Referenzwert
betragsmafig nur unterproportional partizipiert. Bei einer Raatipnsrate von Uber 100 % (Faktor
groRer 1) besteht fur den Anleger das Risiko, dass er betragsitEsmoportional von einem sinkenden
Referenzwert betroffen ist.

Sofern die Emissionsbedingungen eine Partizipationsrate vorsehesieuission mit einem Reverse-
Mechanismus ausgestattet ist, sollte der Anleger beackiass er bei einer Partizipationsrate von Uber
100 % (Faktor gréRer 1) dem Risiko ausgesetzt ist, dassirice@ender Referenzwert Uberproportional
negativ auf die Hohe der Verzinsung auswirkt. Bei einer Zaationsrate von unter 100 % (Faktor
kleiner 1) besteht fur den Anleger das Risiko, dass er nur eokgmd der Partizipationsrate an einem
sinkenden Referenzwert partizipiert.

Es besteht daher die Mdglichkeit, dass die Verzinsung atsmikkt oder sogar den Wert "Null" annehmen
kann sofern die Emissionsbedingungen keine Mindestverzinsung vorsehen.

Kursrisiko

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger die Schuddhesibungen wahrend der Laufzeit jederzeit zu
100 % des Nennbetrages bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen zum a&h&mghusgabepreis
verauRern konnen. Die Anleger sind, insbesondere bei einem vazeMgrkauf, einem Kursrisiko
ausgesetzt, d.h. der Kurs der Schuldverschreibungen kann wéhrend deeitLaoter 100 % des
Nennbetrages bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen unter den anféngligsgabepreis sinken. Dies
liegt darin begrindet, dass der Kurs der Schuldverschreibungen ersnhiedenen Marktparametern,
insbesondere von der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklm@ligemeinen Marktzinsniveaus, der
Verzinsung der Schuldverschreibungen, der tatsachlichen oder etemaxtolatilitat der Zinsmarkte, der
Bonitat der Emittentin, der Entwicklung des bzw. der Referenzweeienehreren Referenzwerten von der
tatsachlichen oder erwarteten Korrelation der Referenewantereinander und der im Rahmen einer
Emission gegebenenfalls eingegangenen Absicherungsgeschaffemitantin, abhangt. Der Kurs der
Schuldverschreibungen kann deshalb insbesondere dann unter 100 % des alggmbetw. bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen unter den anfanglichen Ausgabepreis fallen, wiennVerzinsung der
Schuldverschreibungen bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen die Rendite itsickzahlung unter
dem jeweiligen Marktzins vergleichbarer Schuldverschreibungen liegt
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Liquiditatsrisiko

Es kann beabsichtigt werden (ohne dass die Emittentin diestobzégie Verpflichtung Gbernimmt), die
Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen Wertpagiezininsfiihren bzw. einzubeziehen.
Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen Welipegsegehandelt werden, kann nicht
zugesichert werden, dass ein liquider Markt fur die Schuldvesibchrgen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor fir die Entstehung eines liquiddlarktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, destigeriasir die Wahrscheinlichkeit, dass
sich ein liquider Markt entwickelt. Bei bestimmten Emissiorigestent zudem das Risiko, dass das
tatséchliche Emissionsvolumen unter dem angebotenen bzw. geplamgsmBEsvolumen liegen kann. Falls
ein liquider Markt fir Schuldverschreibungen entstanden seire sklinn nicht zugesichert werden, dass
dieser Markt bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen fadhes

Soweit nicht beabsichtigt ist, die Schuldverschreibungen in deddlan einer deutschen Wertpapierborse
einzubeziehen bzw. einzufihren, ist davon auszugehen, dass kein ligMdekt fuar die
Schuldverschreibungen entstehen wird.

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein AnleigeiSchuldverschreibungen tberhaupt nicht
oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verdauf3ern kansictlein einem liquiden Markt gebildet
hatte.

Risiko durch referenzwertbezogene Geschafte der Emittenti

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen konnen Gesch&Bezug auf den oder die
Referenzwerte (einschlieBlich auf Referenzwerte bezogemeivaie) auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden abschlie3en. Dariiber hinaus kénnen die Emitted/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit dem Angebot der Schuldverschesibwig oder mehrere
Absicherungsgeschafte in Bezug auf den oder die Referenzwertei@@derf bezogene Derivate abschliel3en
oder als Market Maker fur den oder die Referenzwerte aeritrés ist nicht auszuschliel3en, dass solche
Geschafte oder Aktivitaten der Emittentin sich auf den Npaeks, die Liquiditat oder den Wert der
Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anlegeigget, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verfligen, um die Risiken der Schuldverschreibungen aaesthzéi konnen oder die vor einer

Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkagsb#nk oder durch andere

kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kénnen die in einem individuellen Fall gegeli@ienotwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicherergetleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf strukturierte Schuldverschreibungen sollten eineggéatdscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallen, da die h@rihaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse undtiisd@ides Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potentielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Seleuschreibungen erwdgen, wenn sie Uber
ausreichend finanzielle Mittel verfiigen, um etwaige Verlaste der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu kdnnen.
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Absicherungsgeschafte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrendadizeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschafte abschlieBen konnen, durch die sie ihfkefRisius den Schuldverschreibungen
ausschlieBen oder einschranken konnen. Unter Umstanden konnen solche t&eschdfu einem
ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass ein entsprechemidet ¥etsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldvebscigen bedingte Zahlungen bei der
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegertragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zuséatzlichen Betrage flr derartige Steuern oder Abgatilen.z

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Wevka Schuldverschreibungen
anfallen, kdnnen insbesondere in Kombination mit einem niedrigersdkBonswert zu Kostenbelastungen
fuhren, die die mit der Schuldverschreibung verbundenen Ertragschancen vanrkirdesn.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldvergchmgéen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Gestiafesr zu konnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufifderprifen, ob er zur Zinszahlung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dannrihalge ist, wenn die erwarteten Gewinne
nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verinstauf genommen werden mussen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wéahrend ihrer Laufzeit bofsk¢arn in den Endgultigen Bedingungen
angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfihrung der Schulde@émsoben in einen boérslichen
Handel beantragt werden soll und dieser Antrag bewilligt winder aul3erbérslich (sofern in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) gehandelt werden. Es ist moghshsida die Preisbildung von
bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz zu anderen Scéelideungen nicht ausschlief3lich an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die Emiiiteoder Dritte im Sekundarmarkt
eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibunigerksiah.

Die Preisberechnung berlcksichtigt dabei insbesondere gichiithe oder erwartete Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus, die Verzinsung der Schuldversongsh, die tatséchliche oder erwartete
Volatilitat der Zinsmarkte, die Bonitat der Emittentin, diatlcklung des bzw. der Referenzwerte, bei
mehreren Referenzwerten die tatsachliche oder erwartetel&mn der Referenzwerte untereinander, und
die im Rahmen einer Emission gegebenenfalls eingegangenen Absichercingigeter Emittentin.

Market Making

Fur den Fall, dass die Emittentin oder ein von ihr beauftrdytitter fir die Schuldverschreibungen die
Funktion eines Market Makers Ubernimmt, kann durch ein Market Makiley Kurs der
Schuldverschreibungen mafgeblich bestimmt werden.

Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Market Maker gestelltemiflicherweise nicht den Kursen

entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebildet hattenB&echnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, kénnen sich jederzeit &ndern.
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1.4 Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin

Zusammenfassung der Beschreibung der Helaba

Gesetzlicher Abschlusspriifer

Helaba’'s gesetzlicher Abschlussprifer ist PricewaterhouseCoo@evgirischaftsprifungsgesellschaft.
Historische Wurzeln, Entwicklung und Geschéftsiberblick derHelaba

Die Hessische Landesbank Girozentrale wurde 1953 gegriindet und/irkitng zum 1. Juli 1992 in
"Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale"” umbenannt. Die Hedalxa iHandelsregister der Stadte
Frankfurt am Main (HRA 29821) und Jena (HRA 102181) eingetragen.

Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine reclysfémstalt des offentlichen Rechts in
Deutschland. Die Helaba unterliegt der staatlichen Uberwachodgdufsicht durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Neben dieser allgemeinen Bankenaufsicht unterliegt die bletier gesetzlichen Aufsicht durch die
Bundeslander Hessen und Thiringen.

Das strategische Geschaftsmodell der Helaba beruht ewfddei Saulen "Grol3kundengeschaft und
Investmentbanking”, "Privatkunden und Mittelstandsgeschéaft” soW@dfentliches Forder- und
Infrastrukturgeschaft".

In der Unternehmenssparte "GroRBkundengeschaft und Investment-Bak&imgentriert die Helaba ihre
Aktivitaten auf die sechs Kerngeschaftsfelder Immobilientp@@te Finance, Financial Institutions and
Public Finance, Global Markets, Asset Management und das Tramsgjdschaft. Vertriebsseitig verfolgt
die Helaba einen dualen Ansatz: zum einen gegenuber Produktkundem gewweaiiigen Produktbereichen,
zum anderen produktiibergreifend durch Ausrichtung des Kundenvertriedsetwinden. Aufbauend auf
den positiven Erfahrungen der letzten Jahre werden auch zukimftigen Kerngeschéftsfeldern die
Vertriebsaktivitdten in den Landern der Europaischen Union selektignweitstarkt. In der EU unterhalt die
Helaba Standorte in London, Madrid, Paris und Dublin. Hinzu kommt diettetivare Marktprasenz in den
USA Uuber die Niederlassung in New York, die im Vorjahr eréfién Auslandsreprasentanzen in Moskau
und Shanghai sowie Uber die Beteiligungsinstitute in Zurich und Luxemburg.

In der Unternehmenssparte "Privatkunden und Mittelstandsgesaktftlie Verbundbankfunktion der
Helaba als zentraler Produktlieferant und Dienstleistung&piattfir die Verbundsparkassen in Hessen und
Thiringen angesiedelt. Im Rahmen des Geschéaftsmodells detschaiftlichen Einheit" mit den
Verbundsparkassen erfolgt im gemeinsamen Geschéftsgebiet miodukt- und kundenseitige
Gesamtmarktabdeckung.

Die Frankfurter Sparkasse, ein hundertprozentiges Tochterirditidelaba, ist eine fihrende Retailbank in
der Region Frankfurt/Main. Uber die Frankfurter Sparkasse urel Vfertriebsgesellschaft 1822direkt
verfugt der Helaba-Konzern auch Uber ein signifikantes Standbein im natiddisektbankgeschaft.

In der Unternehmenssparte "Offentliches Forder- und Infrastrgdangift” nimmt die Helaba uber die
"Landestreuhandstelle Hessen - Bank fur Infrastruktur - lkelshtinselbstédndige Anstalt in der Helaba"
(LTH - Bank fur Infrastruktur) im Auftrag des Landes Hessen offentliebreleraufgaben wahr.

Organisationsstruktur

Zum Helaba-Konzern zahlen neben der Helaba als MuttergeséliBatailigungen, die sie in Austibung
oder Unterstitzung ihrer Geschaftstatigkeiten gegrindet, gnibgdet oder erworben hat. Zum
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Beteiligungsportfolio der Bank gehdren zum einen sogenannte opeBsigligungen, zum anderen
strategische Beteiligungen.

Trendinformation
Seitens der Hessischen Landesregierung besteht die Absichyeitaren Blndelung und Starkung des
offentlichen Foérder- und Infrastrukturgeschéfts die IBH auf diEH - Bank fur Infrastruktur zu

verschmelzen und diese zur Unterlegung des Fordergeschafts mit haftendemitigbeauszustatten.

Bedingt durch die derzeitige Wirtschaftskrise kann dieagdiage des Helaba-Konzerns durch erhebliche
Bewertungskorrekturen und Belastungen aus der Kreditrisikovorsoriydlbes werden.

Seit dem Datum des letzten veroffentlichten, gepriften edabschlusses 2008 haben sich keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emitteefieerg

Organe der Bank

Tragerversammliung

Die Tragerversammlung besteht aus zwolf Mitgliedern (88€r) Satzung der Helaba). Alle wesentlichen
Veradnderungen in Bezug auf u.a. Geschaftspolitik, Eigenkapital Bdezernstruktur bedirfen der
Genehmigung der Tragerversammlung. Sie ist unter anderem zgsféandinderungen der Satzung der
Bank und fur die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat Uberwacht die Geschaftsfuhrung des Voesanl besteht aus 36 Mitgliedern (811(1)
der Satzung der Helaba).

Vorstand

Die Mitglieder des Vorstands werden durch die Tragerversangrbestellt und durch den Verwaltungsrat
bestétigt. Derzeit setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:

. Hans-Dieter Brenner (Vorstandsvorsitzender)

. Johann Berger (stellvertretender Vorstandsvorsitzender)
. Klaus-Dieter Grob

. Gerrit Raupach

. Dr. Norbert Schraad

Der Verwaltungsrat und die Tragerversammlung der Helaba hatme@6. November 2008 beschlossen,
Dr. Detlef Hosemann zum kinftigen Mitglied des Vorstandes delaldd zu bestellen, sobald die
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen dafur vorliegen.

Eigentiimerstruktur

Eigentimer und Trager der Bank sind der Sparkassen- und GiroverbssehHéuringen (85%), das Land
Hessen (10%) und der Freistaat Thiringen (5%).
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Informationen Uber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Eiittentin

Fir die Geschaftsjahre 2007 und 2008 der Emittentin sind im AnhangRegistrierungsformulars
Finanzangaben des Konzerns nach IFRS, wie sie in der Européaidcian ("EU") anzuwenden sind,
einschliel3lich der Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergetimisneg, Bilanz, Kapitalflussrechnung
und Anhang sowie dem Lagebericht des Konzerns und der WiedergabesstésigBngsvermerks des
Abschlussprifers aufgenommen.

Daruber hinaus sind fir die Geschéaftsjahre 2007 und 2008 Finanzangabenardern&h dem
Handelsgesetzbuch (HGB) einschliel3lich der Jahresbilanz uwthieund Verlustrechnung, des Anhangs
sowie dem Lagebericht der Landesbank Hessen-Thiringen Giroeentral der Wiedergabe des
Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aufgenommen.

Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Konzern- und Jahresabschlisse einschlielich der Lage- uildhbRisichte 2007 und 2008 der
Emittentin wurden von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspyigesellschaft geprift und erhielten
jeweils uneingeschrankte Bestatigungsvermerke.

Zwischenberichte oder sonstige Finanzinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Konzern- und Jahresabes2088 sind keine Zwischenabschliisse
der Emittentin veréffentlicht worden. Ab dem Geschéftsjahr 2007liegedie Helaba der Verpflichtung
zur Veroffentlichung von Halbjahresfinanzberichten.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfahren

Der Bundesverband deutscher Banken hat gegen die Entscheidung der EU-Kommi&adrilfeverfahren
wegen der 1998 erfolgten Einbringung des Sondervermdgens "Wohnuagsumes$ Zukunftsinvestition”
des Landes Hessen als stille Einlagen im Volumen von EUR 1,264 Made kingereicht. Die EU-
Kommission hatte die von der Helaba zu zahlende Vergitung alsunmd§atz ordnungsgemal eingestuft.
Die Bundesrepublik Deutschland, das Land Hessen und die Helaba sinflatgeverfahren als Streithelfer
beigetreten.

Gemald Entscheidung der EU-Kommission vom 6. September 2005 sielit die Einbringung des

Sondervermogens "Hessischer Investitionsfonds” mit einem VolwoerEUR 620 Mio. als stille Einlage

gemal 810 Absatz 4 KWG in die Helaba europarechtlich keindicteaBeihilfe dar. Auf Antrag des

Bundesverbandes deutscher Banken wird die Entscheidung der EU-Kanmies dem Europaischen
Gerichtshof in Luxemburg rechtlich tUberprift. Das Land HessendiewdHelaba sind dem Verfahren als
Streithelfer beigetreten.

Im September 2008 hat in beiden Verfahren die mindliche Verhandlung stadiiggef mit der Entscheidung
des Gerichts ist im Laufe dieses Jahres 2009 zu rechnen.

Wesentliche Verdnderungen der Finanzlage

Seit dem Datum der jungsten verdffentlichen, gepriften Konzend Jahresabschlisse der Helaba
(31.12.2008) hat es keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage darGtelape gegeben.

15 Zusammenfassung der Wertpapierbeschreibung

Definitionen von Begriffen sind in der Wertpapierbeschreibung unérnnEanissionsbedingungen enthalten.
Die Emissionsbedingungen enthalten die alleine verbindlichen Bedingungem 3aldédverschreibungen.
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Angaben iber die anzubietenden Schuldverschreibungen
Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungennime 8Ser 88 793 ff. Burgerliches
Gesetzbuch dar.

Pfandbriefe

Pfandbriefe kénnen von der Helaba in Form von Hypothekenpfandbriefen féemtliChen Pfandbriefen
emittiert werden. Sie sind durch eine Deckungsmasse gebeaktgesichert, die im Wesentlichen aus
offentlicnen Krediten (im Fall von Offentlichen Pfandbriefdmw. Hypothekenkrediten (im Fall von
Hypothekenpfandbriefen) besteht, und werden durch das Pfandbriefgedetes am 19. Juli 2005 in Kraft
getreten ist, geregelt.

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautandeefurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Boérsenstralle 1, 60487 Frankfuiam oder einer anderen in den
Emissionsbedingungen definierten Hinterlegungsstelle hinterlegt. \&in Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Stiickelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in den betreffendeniiigdg Bedingungen festgelegten
Nennbetrag ausgegeben.

Waéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro oder in einer anderen Wahrubgrege

Status und Rang

Die Schuldverschreibungen (auRer Pfandbriefe) begriinden niclithdrs und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit adaderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten deteBtmt gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestinenwegig Vorrang eingeraumt wird.
Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten déiteftin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Pfandbtiedgagedeckt und stehen mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Entittesius Hypothekenpfandbriefen bzw.
Offentlichen Pfandbriefen.

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungémrben sich nach den
Emissionsbedingungen.

Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ergibt sich aus den Emissiioigsiogen.
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Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer eventueitdgntlichen Kindigung bzw. einer
eventuellen aulRerordentlichen Kiindigung, an dem in den Emissionslregkmgfestgelegten Falligkeitstag
bzw. Letztmdglichen Falligkeitstag bzw. falls die Emitterdas ggf. vorgesehene Recht zur ordentlichen
und/oder auf3erordentlichen Kindigung austibt am Vorzeitigen Faliglgibzw. am AufRerordentlichen
Falligkeitstag zur Ruckzahlung fallig.

Schuldverschreibungen mit Zielzinsfunktion werden an dem Zinsgalztaiickgezahlt, an dem der
Gesamtbetrag aller Zinszahlungen je Schuldverschreibung eirdeniEmissionsbedingungen festgelegten
Zielzinsbetrag tberschreitet oder gegebenenfalls erreicht.

Rendite

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen und Nullkupon-Schuldveitsghgen wird die Rendite in den
Endgiltigen Bedingungen bekannt gegeben.

Far alle anderen unter diesem Basisprospekt begebenen Scheldediungen gilt, dass die
Schuldverschreibungen mit  Zinssatzen verzinst werden, deren Hohe Begebung der
Schuldverschreibungen zumindest fir einige Zinsperioden nicht femtstda die Hohe der Verzinsung fur
diese Zinsperiode(n) von der Entwicklung eines Referenzwedes mehrer Referenzwerte abhangt und
dementsprechend die Rendite fir diese Schuldverschreibungen im Voraus nigithbefrden kann.

Bedingungen fur das Angebot

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebots werden \ginBeiner Emission festgelegt
und in die Endgiiltigen Bedingungen aufgenommen.

Fiar den Fall, dass die Schuldverschreibungen o6ffentlich zur Zeicramgehoten werden, behalt sich die
Emittentin vor, das Angebotsvolumen wahrend der Zeichnungsfrist zueerh&ollte die Summe der
Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nuatsiashlich gezeichnete Volumen
emittiert werden. Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrigteitiy zu beenden.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission déwl8eerschreibungen ohne Angabe von
Grunden nicht vorzunehmen.

Bdrseneinfihrung

Die Emittentin kann vorsehen, die Schuldverschreibungen an @irgamisierten Markt einzufiihren bzw. in
den Freiverkehr einzubeziehen, ohne dass flr die Emittentin hierzu einbctierpfy besteht.

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich damfliehtet), dass die Emittentin unter gewdhnlichen

Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldveitsghgen ankaufen wird, sofern
diese nicht an einer deutschen Wertpapierbdrse gehandelt werden.
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2. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter diesem Basisprodegidbenen Schuldverschreibungen
erwéagen, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoreralsigrgiriifen, bevor sie sich zu einem
Kauf der Schuldverschreibungen entschlieRen. Diese Anlageentscheidtededelr Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einschlieRlich der per &/einleézogenen Dokumente), der
Endgiltigen Bedingungen und der etwaigen Nachtrage zum Basisprospeht treffe

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert der Schuldisz#ungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die Fahigkeit der Emittentin beeashtigen, ihren Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen nachkommen zu konnen. Potentielle Anlegen zolttem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und sich dadurch gegenseitig lseeinfhdsverstarken kénnen.

[Da die Schuldverschreibungen ein gegentber anderen Schuldverschreilenhgdtes Risiko aufweisen,
eignen sich diese Schuldverschreibungen nur flr Anleger, die sias dipseziellen Risikos bewusst sind.]
Sie sollten die Schuldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein garemséndnis der Funktionsweise der
jeweiligen Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikomégiehen Verlusts bewusst zu sein.
Fur Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im Umgang mértdgan Finanzprodukten ist eine
Anlage in die Schuldverschreibungen mdglicherweise nicht geeigaetolfen als potentieller Kaufer von
Schuldverschreibungen genau prifen, ob unter den gegebenen Umstanden und Mortelgmund Ihrer
personlichen Verhéaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage in Schulthedioungen fir Sie geeignet
erscheint.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen deremsnitbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen odest&otligen Verlust des fur den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fiihren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die EntitteSchuldverschreibungsglaubiger kénnen
daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach Mal3gabe der Emissionsbedmgustehen, ausschlief3lich
von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationen lber Risiken,d@ Fahigkeit der Emittentin zur

Erflllung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der Wertpapiere baéchtigen konnten. Diese Risikohinweise
ersetzen nicht die in jedem Fall vor der Kaufentscheidungé&sséiche individuelle Beratung durch den
Anlageberater. Potentielle Investoren sollten vor der Enichohg fir einen Kauf alle in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen sorgféltig prifen und beriicksichtigewe. Anlageentscheidung sollte nicht allein
aufgrund dieser Risikohinweise gefallt werden, da die hientinadtenen Informationen eine auf die
Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und VerhaltnissArdegers zugeschnittene Beratung
und Aufklarung nicht ersetzen kénnen. Dariiber hinaus sollten sich ptieeAmleger bewusst sein, dass die
hier beschriebenen Risikofaktoren gemeinsam auftreten kénnenchrgbsiit gegenseitig beeinflussen und
verstarken konnen.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definier

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verlustesemtgangenen Gewinnes aufgrund des Ausfalls
eines Geschaftspartners. Das Adressenausfallrisiko umfasstKaatrahentenrisiko (Risiko aus dem
klassischen Kreditgeschaft, Wiedereindeckungsrisiko sowiéelgtungs- und Abwicklungsrisiko) und das

spezifische Landerrisiko. Das Landerrisiko besteht aus Trangfenvertierungs- und Eventrisiken (z.B.
Lieferrisiken).
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Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Méglichkeit der negatiWertveranderung aufgrund von unerwarteten
Veradnderungen der zugrunde liegenden Marktparameter wie Zimsgdttien- und Devisenkurse sowie
deren Volatilitaten einschlief3lich zugehdriger Optionsrisiken.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt:

)] Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko einechtiausreichenden Liquiditat fur die
Erfullung der taglichen Zahlungsverpflichtungen.

(i) Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen, wenn aufgrund eiiodt adaquaten Steuerung der
Kostenrisiken der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken ¢@@aldanlage eine
unausgewogene mittel- und langfristige Liquiditatsstruktur entsteht.

(iii) Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unzureichenden idiigu von
Finanzinstrumenten, die dazu fuhrt, dass Positionen nicht oderununverhaltnismaiig
hohen Kosten geschlossen werden kénnen.

Das kurzfristige und strukturelle Liquiditatsrisiko umfasstla Risiken aus aufRerbilanziellen Kredit- und
Liguiditatszusagen.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabilitatsverordnungv{3otiefiniert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des Versagemsternen Verfahren und Systemen,
Menschen oder in Folge externer Einflisse eintreten. Hierzu zéinddnrechtliche Risiken.

Immobilienprojektierungsrisiko

Unter das Immobilienprojektierungsrisiko werden Termin-, Qaslit Kosten- bzw. Vermarktungsrisiken
im Rahmen des Immobilienprojektentwicklungsgeschafts gefdsstsich bei Eintritt negativ auf den
kalkulierten Deckungsbeitrag der Projektentwicklung auswirkelierzu gehoéren nicht Risiken aus
Immobilienfinanzierungen.

Fondplatzierungsrisiko

Unter das Fondsplatzierungsrisiko fallt das Risiko der zu plaaden Eigenkapitalanteile von Fonds-
Projekten (geschlossene Fonds) innerhalb der Helaba. Hierdalien auch Kostenrisiken im
Zusammenhang mit erhéhtem Vertriebsaufwand sowie Ertragsrigikenicht erzielten Konzeptionserldosen
und weitere Kosten fiir die Arrangierung einer zusatzlichenngiaeung bei Nichtplatzierung des noch
einzuwerbenden Eigenkapitalanteils.

Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken resultieren aus einem moglichen Ruakgdes Anteilswerts, ausbleibenden oder
ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahmen oder aongahfiings-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien oder Patronatserklérunge

Sonstige Risiken

Uber die vorgenannten Risikoarten hinaus werden unter "sonstigikemRi strategische Risiken,
Reputationsrisiken und steuerliche Risiken zusammengefassitedsiche Risiken resultieren aus

19



strategischen Entscheidungen, die unter Einschatzung zukinftigisvicHungen getroffen werden.

Reputationsrisiken sind als direkte oder indirekte Verlusder entgangene Gewinne aufgrund einer
Verschlechterung der Reputation der Helaba definiert. StelerliRisiken ergeben sich durch
Veranderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder geédnderte Raeamgsprech

Weitere Informationen beziglich des Risikomanagementprozesses und-stiektur sowie der
Risikomanagementsysteme der Emittentin sind dem Risikobetishleil der Lageberichte der Bank und
des Konzerns 2008 zu entnehmen, die im Registrierungsformul&@nd#entin auf den Seiten BA-11 bis
BA-36 und BB-11 bis BB-35 enthalten sind.

2.2 Besondere Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibgen
[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
Zinsanderungsrisiko

Die Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer Laufzeit eineMestensung vor. Die Hohe der festen
Verzinsung fir die einzelnen Zinsperioden ergibt sich aus dessitbnsbedingungen. Bei einem steigenden
allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sidkuwlerder Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit verringert, da fur die Schuldverschreibungen in den Bonisisedingungen fur jede Zinsperiode
eine feste Verzinsung vorgesehen ist.

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsopteinfigen

Die Schuldverschreibungen sehen bei Eintritt des in den Emibsidingungen festgelegten Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses eine automatische Rickzahlung zum Negwoetra

Die Anleger missen damit rechnen, dass das Vorzeitige Ruchkgsbleignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitprfdgt, wenn aufgrund der
Marktumstande eine Fortfihrung der Schuldverschreibungen furrdiegyés besonders profitabel wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

Die automatische RuUckzahlung nach Eintritt eines Vorzeitigtickzahlungsereignisses kann zudem
bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer fir die éntggstigen Marktentwicklung vollstandig
ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne die automatisdzlftiing der Fall wére.

Bei einer vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen esgibtzudem das Risiko, dass der
Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Réblkungsbetrdage zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rerdéte Anleger ergeber.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einflgen:
Zinsanderungsrisiko

Als Referenzzinssatz fur die Verzinsung der Schuldverschreibusgeler @ Euribor®-Satz als ein im
Euro-Raum Ublicher Marktzinssatz® [ CMS-Satz (ein Zinssatz fur Swaps mit einer festen leiufz
(Constant Maturity Swaps) auf dem Euro-Kapitalmarldjjderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfligen: ®] vorgesehen.

Die Hohe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der Schuldveitsghgen ist ungewiss und kann nicht
fur die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden, da diddserschreibungen [mit Ausnahme des in
den Emissionsbedingungen vereinbarten festen Zinssatzes fir eimaeddere Zinsperioden] eine variable
Verzinsung vorsehen, die von der Entwicklung des in den Emissionsbedengubgstimmten
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Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vieegeseiziglich eines Auf- bzw. abzuglich
eines Abschlags) abhéngig ist.

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligaetie nicht mit einem Reverse Mechanismus
ausgestattet sind:

Sinkt dieser Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Sematthreibungen, sinkt entsprechend auch die
Verzinsung der Schuldverschreibungen. Aus diesem Grund besteht fAnkdgier das Risiko, dass er nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehendeneRemaius fir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt und die VerzinsuBgi[Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung
einfiigen: bis auf die in den Emissionsbedingungen vorgesehene Mindestverzisiskeg kann.] Bei
Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung einflgganz entfallen kann.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsungfégen (Reverse Mechanismus):

Die Emissionsbedingungen sehen eine gegenlaufige variablanMerg vor, d.h., die Hohe der Verzinsung
fur eine Zinsperiode berechnet sich aus der Differenz ®umihus dem Wert des Referenzzinssatzes]
[andere Regelung zur Berechnung der Verzinsung einfiig®j. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem sinkenden Referenzzinssatz, dbeigt bei einem steigenden
Referenzzinssatz fallt (Reverse Mechanismus). Aus diesaimd@esteht fir den Anleger das Risiko, dass
er bei einem steigenden Referenzzinssatz nur eine Renditbalntdes zum Erwerbszeitpunkt bestehenden
Renditeniveaus fiur festverzinsliche Anlagen mit vergleichibanaufzeit erzielt und die Verzinsun@di
Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfugemis auf die in den Emissionsbedingungen
vorgesehene Mindestverzinsung sinken kaniéi [ Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung
einfiigen: ganz entfallen kann.]

Anders als bei gewoéhnlichen Schuldverschreibungen mit variablessatz bewegt sich der Kurs der
Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsunly stakbhangigkeit vom Renditeniveau der
im Hinblick auf die Laufzeit vergleichbaren festverziokin Schuldverschreibungen. Die Kursausschlage
von Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsuniguen gleichgerichtet, sind jedoch
wesentlich starker ausgepragt als bei festverzinslichen Schedtiveibungen mit gleicher Laufzeit. Anleger
sehen sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen déko Rissgesetzt, dass es zu einem
Anstieg der langfristigen Marktzinsen kommt, auch wenn die Katigfen Zinsen fallen, und dass ein
solcher Anstieg der langfristigen Marktzinsen Einfluss aufNigeau der kurzfristigen Zinsen hat. In einem
solchen Fall ist es mdglich, dass der steigende Zinsertiagakéquater Ausgleich fur die eintretenden
Kursverluste der Schuldverschreibungen mit gegenlaufig Variserzinsung ist, da nicht ausgeschlossen
werden kann, dass diese Kursverluste Uberproportional ausfallen. ]

Die Referenzzinssatze konnen aufgrund von Verdnderungen am GeldKapithimarkt stéarkeren
Schwankungen unterliegen. Daher besteht fur den Anleger das Risik@rdas eine Rendite unterhalb des
zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festiietanAnlagen mit vergleichbarer Laufzeit
erzielt bzw. die VerzinsungBEi Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einflgelnis auf die
vorgesehene Mindestverzinsung fallen kanBei[ Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung
einfugen: ganz entfallen kann]. In diesen Féallen wird auch der Kurs der @aathreibungen wahrend der
Laufzeit sinken.

[Weiterhin besteht fir den Anleger das Risiko, dass sich des Wahrend der Laufzeit vermindern kann,
wenn die Zinskurve flacher bzw. invers wird. Da die Hohe deeixsung der Schuldverschreibungen von
dem Referenzzinssatz einfliger®] und damit von einem langfristigen Referenzzinssatz abhangtdeird
Kurs dieser variabel verzinslichen Schuldverschreibung insiese bei Ausbildung einer flachen oder
inversen Zinskurve starker fallen als eine variabel imslizhe Schuldverschreibung, die sich auf einen
kurzfristigen Referenzzinssatz bezieht.]

! Bei Schuldverschreibungen deren Verzinsung voereitangfristigen Referenzzinssatz abhangig ist.
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[Einflgen, falls eine Partizipationsrate ohne Reverse-Mechanisnvorgesehen ist:
Partizipationsrate

Die Schuldverschreibungen sehen eine Partizipationsrate \aive{Bollte der Anleger beachten, dass er bei
einer Partizipationsrate von unter 100 % (Faktor kleiner 1) desikdRausgesetzt ist, dass er an einem
steigenden Referenzwert betragsmafiig nur unterproportionaligiarti¥ [Bei einer Partizipationsrate von
Uber 100 % (Faktor grof3er 1) besteht fur den Anleger das Risiloedastragsmaliiig tberproportional von
einem sinkenden Referenzwert betroffen ist.] [Dadurch bedieldeh Anleger das Risiko, dass er nur eine
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditerfiuetastverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt, bzw. die Verzinsumlgi[ Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung
einfigen bis auf die vorgesehene Mindestverzinsung fallen kame] Bchuldverschreibungen ohne
Mindestverzinsung einflgervollstandig entfallen kann.]] ]

[Einflgen, falls eine Partizipationsrate mit Reverse-Mechaniss vorgesehen ist:
Partizipationsrate

Die Emissionsbedingungen sehen eine Partizipationsrate vor.i[8dlbe der Anleger beachten, dass er bei
einer Partizipationsrate von Uber 100 % (Faktor grofRer 1) dekoRissgesetzt ist, dass sich ein steigender
Referenzwert tUberproportional negativ auf die Hohe der Verzinauswirkt.] [Bei einer Partizipationsrate
von unter 100 % (Faktor kleiner 1) besteht fir den Anleger dagoRidass er nur entsprechend der
Partizipationsrate an einem sinkenden Referenzwert partiZigibadurch besteht fir den Anleger das
Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerhszditbestehenden Renditeniveaus fir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit itz bzw. die Verzinsung Hei
Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfugdns auf die vorgesehene Mindestverzinsung fallen
kann.] Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung einflgeallstéandig entfallen kann.] 9]

[Bei Zielzins-Schuldverschreibungen einfligen
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberschreitung des Zlginses

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzeit der Schulbveitasingen die Summe der insgesamt
ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsen den in den Emissionsbedingungeregefiatmnsbetrag erreicht
oder Uberschreitet, werden die Schuldverschreibungen automatischsam dienszahltag vorzeitig zum
Nennbetrag zurlckgezahlt und nur bis zum Tag vor der vorzeitigen Riickzahluingtverz

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen esigintdas Risiko, dass der Anleger
mdoglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungidpetzu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite flr dgarAanigeben.

[Dartber hinaus kann der fur die letzte Zinsperiode von der @&mtiiit zu zahlende Zinsbetrag nach
Maf3gabe der Emissionsbedingungen reduziert werden, wenn ohne eigeRsalitizierung die Summe der
Zinszahlungen fiir die gesamte Laufzeit die Héhe des Zielzinsbetragsshib#en wiirde’]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Rickzahlungsopteinfigen

Die Schuldverschreibungen sehen bei Eintritt des in den Emibsidingungen festgelegten Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses eine automatische Rickzahlung zum Negwoetra

Die Anleger missen damit rechnen, dass das Vorzeitige Ruckgsbleignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitprfdgt, wenn aufgrund der

2 Bei Schuldverschreibungen mit Begrenzung der Gasaminsung auf den Zielzins einfiigen.
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Marktumstande eine Fortfiihrung der Schuldverschreibungen furrde®éy besonders profitabel wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

Die automatische Ruckzahlung nach Eintritt eines Vorzeitigickzahlungsereignisses kann zudem
bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer fir die éntgigqistigen Marktentwicklung vollstandig
ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne die automatisdeaiiing der Fall ware.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen esigibtzudem das Risiko, dass der
Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Réhlkungsbetrdge zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rerdéte Anleger ergeber].]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:
Keine periodischen Zinszahlungen

Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen werden keine periodischen Zinsehltgestandern sie werden zu

einem Ausgabepreis ausgegeben[, der unter dem Nennbetrag tiegtflem Nennbetrag entspricht] und
[zum Nennbetrag] [zu einem Uber dem Nennbetrag liegenden Rickzdidtrag$ zuriickgezahlt.. Die

Differenz zwischen dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] und dem [Nemgh¢RUckzahlungsbetrag] stellt die

alleinige Ertragsmoglichkeit des Anlegers bis zur Fadligklar. Mogliche Kursverluste kénnen somit nicht
durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken bei Veranderungen des Marktzinsniveaus

Die Inhaber von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgedats der Kurs der
Schuldverschreibungen bei einem Anstieg des Marktzinses féalie Kurse von Nullkupon-

Schuldverschreibungen schwanken starker als die von festvenzersliSchuldverschreibungen und
reagieren auch starker auf Veranderungen des Marktzinséssalerzinsliche Schuldverschreibungen mit
gleicher Laufzeit.]

[Bei Spread-Schuldverschreibungen und Zielszins-Spread-Schukbheeibungen einflgen:
Zinsanderungsrisiko

Die Hohe der Zinszahlungen wéahrend der Laufzeit der Schuldveiisehgen ist ungewiss und kann nicht
fur die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden, daatiel®erschreibungen [mit Ausnahme des
vereinbarten festen Zinssatzes fir eine oder mehrere Zinspgreide variable Verzinsung vorsehen, die
nach Maf3gabe der Emissionsbedingungen von der Differenz aus [den fB@tSsvaps unterschiedlicher

Laufzeiten (sog. Constant Maturity Swap (CMS)-Satze) auf damo-Kapitalmarkt] [verschiedenen

Euribor®-Satzen fir unterschiedliche Laufzeiterdndere Referenzzinssatze im Interbanken-Markt
einfliigen: ®] abhangig ist.

[Die Anleger werden die Schuldverschreibungen regelmalig ikmeartung erwerben, dass die Zinskurve
zwischen den Referenzzinssatzen mit unterschiedlich langen eliteafzwdhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht oder nur moderat abflacht oder im Itdsalfar steiler wird.][Die Anleger
werden die Schuldverschreibungen regelmaiiig in der Erwartungbenyeatass die Steilheit der Zinskurve
zwischen den Referenzzinssatzen mit unterschiedlich langen eliteafzwahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht zunimmt, sondern dass die Steilhefirdkurve abnimmt und dass es im
Idealfall zu einer Ausbildung einer inversen Zinskurve komm®i.Fralls der Markt sich nicht entsprechend
der Erwartung des Anlegers entwickelt und sich die Differersz[den Satzen fir Swaps unterschiedlicher
Laufzeiten] [verschiedenen Euribor®-Satzen fur unterschiedlichézeiten] pndere Referenzzinssatze im
Interbanken-Markt einfiigen: ®] mehr als erwartet [verringert und damit die Zinskurvbdaahbt] [erhdht
und damit die Zinskurve steiler wird], erzielt der Anleger reine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir verzinshotegen mit vergleichbarer Laufzeit; im
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schlechtesten Fall [ent]fallt die Verzinsung [bis auf die esaene Mindestverzinsung] vollstandig. In
diesen Fallen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend deitlsanlkes.

[Bei Zielzins Spread-Schuldverschreibungen einfiigen
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberschreitung des Zlginses

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzeit der Schultveitsengen die Summe der insgesamt
ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsen den in den Emissionsbedingungeregefiatminsbetrag erreicht
oder Uberschreitet, werden die Schuldverschreibungen automatischsam dienszahltag vorzeitig zum
Nennbetrag zurickgezahlt und nur bis zum Tag vor der vorzeitigen Riickzahlungtverz

Bei einer vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen esigibtdas Risiko, dass der Anleger
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungidpetzu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite flr dgarfanigeben.

[Dartber hinaus kann der fur die letzte Zinsperiode von der &mtiitt zu zahlende Zinsbetrag nach
Maf3gabe der Emissionsbedingungen reduziert werden, wenn ohne eigeRsalitizierung die Summe der
Zinszahlungen firr die gesamte Laufzeit die Hohe des Zielzinsbetrageshikéen wiirde?] |

[Bei Range Accrual-Schuldverschreibungen und Zielzins Rang&ccrual-Schuldverschreibungen
einfigen

Zinsanderungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen hangt [mit Ausnahme des vereinbastem Zinssatzes fur eine oder
mehrere Zinsperioden] die Hohe der Verzinsung von der Anzahl Féststellungstage in einer
Zinsakkumulationsperiode ab, an denen eine in den Emissionsbedingungggebene Bedingung in
Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwerte einietdd-eststellungstage werden nachfolgend als
Ereignistage bezeichnet). Die Berechnung des Zinssatzes erfolgt durchiplkation eines in den
Emissionsbedingungen festgelegten Accrualzinssatzes mit dete@en aus der Anzahl der Ereignistage
geteilt durch die Anzahl der Feststellungstage in der betreffendeskKimaulationsperiode.

Bei dem Accrualzinssatz handelt es sich [um einen in den Bmgedingungen festgelegten Festzinssatz]
[um einen variablen Zinssatz, dessen Hohe von der Entwicklurj@desribor®-Satzes als einem im Euro-
Raum ublicher Marktzinssatz] [eines Zinsswapsatzes auf depriapitalmarkt fir eine Laufzeit vo®
Jahren (ein sog. Constant Maturity Swap (CMS)-S#¥jlals Referenzzinssatz abhangig ist. Da es sich bei
dem Accrualzinssatz um einen variablen Zinssatz handelt rigtndieger unabhéngig von dem Eintritt der in
den Emissionsbedingungen vorgegebenen Bedingung Zinsanderungsrisikesetatisga ein sinkender
variabler Zinssatz eine Reduzierung der Verzinsung der Schsdtiveibungen zur Folge hat. In diesen
Fallen kann zudem auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Lenkizei s

Ein Ereignistag liegt nur vor, wenn an einem Feststellaggdie in den Emissionsbedingungen vorgegebene
Bedingung eingetreten ist. Wie im Einzelnen in den Emissionshetijeg geregelt, istnrjal3gebliche
Zinsperiode einflgen ®] die vorgegebene Bedingung bei den Schuldverschreibungen an einem
Feststellungstag eingetreten, wenn an diesem Tag ndafgeblichen Referenzwert einfiiger®] als
Referenzwert [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungenichae&e[n] [Grenze von Wert
einfigen ®] nicht [unter][Uber]schreitet [oder erreicht]] [Korridors zwischen \Verte einfiigen @]
festgestellt wird] [andere Bedingung einfiiger®].

% Bei Schuldverschreibungen mit Begrenzung der Gasaminsung auf den Zielzins einfiigen.

4 Anderen Referenzzinssatz einfiigen.

® Bei Schuldverschreibungen mit Bezugnahme auf Ubtaw. Obergrenze als maRgebliches Ereignis einfiige
% Bei Schuldverschreibungen mit Bezugnahme auf Korrals maRgebliches Ereignis einfiigen.
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Die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiodmgert sich in Abhangigkeit davon, an
wie vielen Tagen die mit einem bestimmten Referenzwert verknipfiedted) nicht eintritt.

Da [der Referenzwert Schwankungen unterliegt][die Referemev@&hwankungen unterliegen], die nicht
vorhersehbar sind, ergibt sich die Ungewissheit, ob die vorgegelsstiegBng eintreten wird oder nicht.
Die Verzinsung kann demgemal fir eine Zinsperiode [(vorbefmalder in den Emissionsbedingungen
genannten Mindestverzinsung)] vollstandig entfallen, wenn in Bezug [defi Referenzwert][die
Referenzwerte] wahrend einer gesamten Zinsakkumulationspetieda den Emissionsbedingungen mit
de[m][n] Referenzwert[en] verkniipfte Bedingung nicht eintrititdy Umstéanden entféllt die Verzinsung der
Schuldverschreibungen [(vorbehaltlich der Mindestverzinsung)] bis Ende der Laufzeit vollstandig,
wenn die in den Emissionsbedingungen mit de[m][n] ReferenzwertpriRhipfte Bedingung wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht eintrittdidsen Fallen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

[Bei Zielzins Range Accrual-Schuldverschreibungen einfligen
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberschreitung des Zlginses

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzeit der Schulbveitasengen die Summe der insgesamt
ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsen den in den Emissionsbedingungeregefiatminsbetrag erreicht
oder Uberschreitet, werden die Schuldverschreibungen automatischsam dinszahltag vorzeitig zum
Nennbetrag zurlckgezahlt und nur bis zum Tag vor der vorzeitigen Riickzahluingtverz

Bei einer vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen esigibtdas Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungitpetzu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite flr dgarAantgeben.

[Dartber hinaus kann der fur die letzte Zinsperiode von der &mtiitt zu zahlende Zinsbetrag nach
Maf3gabe der Emissionsbedingungen reduziert werden, wenn ohne eigeRsalicizierung die Summe der
Zinszahlungen fiir die gesamte Laufzeit die H6he des Zielzinsbetragsshib#en wiirde’] ]

[Bei Switch-Schuldverschreibungen sowie Trigger Switch-Schuldeareibungen einfiigen
Zinsanderungsrisiko - [Recht zum] Wechsel der Verzinsungsarter Schuldverschreibungen

[Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um verzinslidhildserschreibungen mit der
Besonderheit, dass die Emittentin nach MaRgabe der Emissionsbaging berechtigt ist [zu einem
bestimmten Termin] [zu bestimmten Terminen] die Berechnung der Hitdre Verzinsung der
Schuldverschreibungen (dMerzinsungsarf) einmalig wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
ohne Zustimmung der Anleger zu wechseln (Switth).]

[Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um verzinslidhildserschreibungen mit der
Besonderheit, dass bei Eintritt eines in den Emissionsbedingudegtgelegten Wechselereignisses die
Berechnung der Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungevgdimsungsart) einmalig wechselt
(Trigger-Switch).

Das Wechselereignis tritt bei den Schuldverschreibungen eim yder Referenzzinssatz einfiige®] an
einem in den Emissionsbedingungen bestimmten Tag einen Betag [@] [erreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet].] [die Differenz aleferenzzinssatz einfuge®] minus [Referenzzinssatz
einfligen ®] an einem in den Emissionsbedingungen bestimmten Tag einery Betrg®] [erreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet].] [deRgferenzindex einfligen®] an einem in den Emissionsbedingungen

" Bei Schuldverschreibungen mit Begrenzung der Gesaminsung auf den Zielzins einfiigen.
8 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.
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bestimmten Tag einen Betrag vo®][[erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitedrifleres Ereignis
einfugen @]]°

Vor einem Wechsel der Verzinsungsart werden die Schuldvernsohgsn [mit Ausnahme des in den
Emissionsbedingungen vereinbarten festen Zinssatzes fur einenetiezre Zinsperioden am Anfang der
Laufzeit (die vorgeschaltete Festzinsperiodé mit [Angaben zur Verzinsung einfligen®] verzinst.
[weitere Einzelheiten zur Verzinsung vor Wechsel 8éarzinsungsart, wie z.B. Referenzwerte, einfligen:
o]

Nach einem Wechsel der Verzinsungsart werden die Schuldvebscigen mit Angaben zur Verzinsung
einfiigen: ®] verzinst[[wobei [die HOhe des Festzinssatzes] [dereRRelzwert][der Referenzzinsatz] [die
Referenzzinssatze] [die [Bedingung][en] bezuglich de[s][t] feRmzwerte[s]], wie in den
Emissionsbedingungen dargestellt, unterschiedlich zum ZeitraudewotVechsel der Verzinsungsart'it]
[weitere Einzelheiten zur Verzinsung vor Wechsel dérzinsungsart, wie z.B. Referenzwerte einflgen:
o]

[Ubt die Emittentin zu einem bestimmten Termin ihr Rechieinem Wechsel der Verzinsungsart aus]
[Erfolgt nach Eintritt des Wechselereignisses ein WedleseVerzinsungsart der Schuldverschreibungen]
ist dieser Wechsel der Verzinsung unwiderruflich. Die Hohe \dmzinsung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist aufgrund der Mdglichkeit des Wechseletzinsungsart ungewiss, und kann
nicht fir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voeaashnet werden.

Der Anleger ist dementsprechend vor einem Wechsel der Vengsau den Risiken ausgesetzt, die mit der
Verzinsungsart in diesem Zeitraum verbunden sind. [Ubt die @&mtiitt inr Recht zum Wechsel der
Verzinsungsart auS[Tritt das Wechselereignis ein und erfolgt deshalb ein WedlseNerzinsung der
Schuldverschreibungefi], unterliegen die Schuldverschreibungen danach den Risiken dersendi
Zeitraum vorgesehenen Verzinsungsatrt.

[Das Recht der Emittentin die Verzinsungsart zu wechselmirkt zudem, dass - auch ohne Ausibung
dieses Wechselrechts ] [Die Vereinbarung eines Wechsels der Verzinsungsart bei itEirtes
Wechselereignisses bewirkt zudem, dass - selbst bei Niclitetes Wechselereignisses -] etwaige
Kurssteigerungen bei einer fur die Anleger ginstigen Marktekiiwig vollstandig ausbleiben oder geringer
ausfallen, bzw., dass Kursverluste bei einer fir den Ankeggiinstigen Marktentwicklung héher ausfallen
koénnen, als dies ohne [dieses Wechselrecht][diese Wechselvereinbarura]] deire.

[Die Anleger missen bei den Schuldverschreibungen damit rechnergield&sittentin von ihrem Recht

einen Wechsel in der Verzinsungsart herbeizufihren, zu einetpudki Gebrauch macht, an dem die
Verzinsungsart vor einem solchen Wechsel aufgrund der Markdndestir die Anleger vorteilhafter ist, als
die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen nach einem erfolgten Wechse

Fur den Fall, dass die Emittentin ihr Recht die Verzinsuhgsawechseln ausibt, besteht fur die Anleger
das Risiko, dass je nach Marktumfeld die Hohe der VerzinslemgSchuldverschreibungen nach dem
Wechsel der Verzinsungsart geringer ausfallen kann als die d&ihéerzinsung vor diesem Wechsel oder
geringer als eine Verzinsung der Schuldverschreibungen, die auckpdigre Zinsperioden auf der
Grundlage der Verzinsungsart vor dem Wechsel ermittelt wordea. Wbt die Emittentin ihr Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart nicht aus, ist es je nach Marktumfeld ébemfiglich, dass die Verzinsung der

° Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.
% Einfiigen wenn bspw. in den Zeitrdumen vor und nAtfthsel der Verzinsungsart ein Spreadzinssatumiérschiedlichen Referenzwerten oder
ein Range Accrual-Zinssatz mit unterschiedlichediBgungen vorgesehen ist.

1 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

12 Bej Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

13 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

14 Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

15 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.
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Schuldverschreibungen fir die gesamte Laufzeit geringer bumsfehnn, als dies bei Ausiibung des
Wechselrechts durch die Emittentin der Fall gewesen wére.

Die Auslibung des Rechts durch die Emittentin zum Wechsel der n¥engisart héngt von

unterschiedlichen Marktparametern ab, insbesondere von dahtetisén oder erwarteten Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus sowie des bzw. der jeweiligerer®efwerte, von der Verzinsung der
Schuldverschreibungen sowie der tatsachlichen oder erwartetetiliédd der Zinsmarkte; es kann im

Voraul§ keine eindeutige Aussage getroffen werden, wann undeokndittentin dieses Recht austiben
wird.]

[Die Anleger sollten vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen emaugs Verstandnis des in den
Emissionsbedingungen beschriebenen Wechselereignisses und derblivla@geVerzinsungsart der
Schuldverschreibungen vor und nach dem Eintritt des Wechseleseigrtimben und diese Regelungen
daraufhin prtfen, ob sie mit ihren Erwartungen Ubereinstimmen. BliegAr sollten sich dabei des Risikos
bewusst sein, dass je nach Marktumfeld die Hohe der Verzinsunaherddverschreibungen fir die
Zinsperioden nach dem Wechsel der Verzinsungsart geringer eandtafin als die Hohe der Verzinsung fur
die Zinsperioden vor diesem Wechsel. Zugleich kann die H6he dem¥ieng fir die Zinsperioden nach
dem Wechsel der Verzinsungsart auch geringer ausfaiegirad theroetische Héhe der Verzinsung fur alle
nachfolgenden Zinsperioden, wenn diese auf der Grundlage deainMergsart vor Eintritt des
Wechselereignisses berechnet worden wéren.]

[Da die Emissionsbedingungen [in] [von] der ersten [bis surfinsperiode] eine vorgeschaltete
Festzinsperiode vorsehen und erst nach Ablauf dieser vbajeten Festzinsperiode bis zum Wechsel der
Verzinsungsart €ine variable]®] Verzinsung der Schuldverschreibungen vorgesehen ist, besteht die
Mdglichkeit, dass die Emittentin direkt nach der vorgesebatt Festzinsperiode ihr Wechselrecht ausibt
und die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungen wechselt. Dies hatwgairdass die eigentlich fur
den Zeitraum vor dem Wechsel der Verzinsungsart vorgesehamable]®] Verzinsung fir keine
Zinsperiode Anwendung findet, sondern sofort nach Ablauf der vordesena Festzinsperiode die
Berechnung der Verzinsung nach dem Wechsel der Verzinsungart angewendt wir

Bei einem solchen Wechsel besteht fir den Anleger das oRiglass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fur keine Zinsperiode nach der Berechnungsmetimodand Verzinsung vor
Ausiibung des Wechselrechts richtet, die fir den Anleger [je Macktumfeld] vorteilhafter sein kann, und
dass ?;e Verzinsung nach dem Wechsel der Verzinsungsartcheigleise zu einer niedrigeren Verzinsung
fuhrt.]

[weitere Risiken zur Verzinsung der Schuldverschreibunggor dem Wechsel der Verzinsungsart
einfigen @]

[weitere Risiken zur Verzinsung der Schuldverschreibungeach dem Wechsel der Verzinsungsart
einfligen @®]]

[Bei verzinslichen inflationsindexierten Schuldverschreibgen einfligen

Risiken im Zusammenhang mit Anderungen in der Inflationsrate

Die Schuldverschreibungen sind inflationsindexiert, d.h. die HoheVdezinsung [und die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags] [wird] [werden] nach MalRgabe der Emissdirggungen unter Bezugnahme auf den

[Name des Referenzwerts einfiige®] (der Inflationsindex) berechnet. Aus diesem Grund [erhoht]
[erhéhen] sich bei einem Anstieg des Inflationsindexes wahrend.aldreit der Schuldverschreibungen

16 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

7 Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

8 Bei Switch-Schuldverschreibungen fiir den Fall iy, dass bei grundsatzlich variabler Verzinsuing eder mehrere Festzinsperiode(n)
vorgesehen ist/sind.

27



regelmafig die Hohe der Verzinsung [und die Hohe des Rickzahlurgshjpinleger sollten beachten,
dass nach der in den Emissionsbedingungen enthaltenen BerechnungsrfigthdideBerechnung [des
Zinssatzes][und][des Rickzahlungsbetrages] die Entwicklungnflesionsindexes nur unter Anwendung
eines Abschlages berilcksichtigt wird. Aufgrund dieser Berechmetgede ist die Hohe [der Verzinsung]
[und] [des Ruckzahlungsbetrages] geringer als bei einer Berechnung ohne disskiad\]

Sollte der Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten Hiitsteigen, wird die Verzinsung [und der
Ruckzahlungsbetrag] der Schuldverschreibungen langsamer als eamatéggen oder gleich bleiben.

[Ein Ruckgang des Inflationsindexes][, z.B. bei einem Riickgangliigameinen Preisniveaus (Deflation),]
hat eine sinkende Verzinsung der Schuldverschreibungen [und elnei€eng des Ruckzahlungsbetrages
der Schuldverschreibungen] zur Foldelh diesen Fallen besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er mit den
Schuldverschreibungen nur eine Rendite unterhalb des zum Erweybekeibestehenden Renditeniveaus
fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzgitielt. [Im schlechtesten Fall kann die Verzinsung
der Schuldverschreibungemdi Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfligelis auf die
vorgesehene Mindestverzinsung fallerBe{ Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung einfliigen
vollstandig entfallen.][Dartiber hinaus fuihrt ein Riuckgang des loflsindexes zu einer Reduzierung des
Ruckzahlungsbetrags am Ende der Laufzeit[, wobei nach Malgabd=ndissionsbedingungen der
Riickzahlungsbetrag mindestens [dem Nennbetrag der Schuldvdssoiezi]®] entsprichtf’. Es besteht
bei einem Rickgang des Inflationsindexes das Risiko des isdvgoder vollstandigen] Verlusts des fir
die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlie®dicraufgewendeten Transaktionskosten.
Dies gilt unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeittaittentin.f* [Zudem wird in diesem Fall
auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit siré@n.] [

[Bei unverzinslichen inflationsindexierten Schuldversclibeingen einfligen:
Keine periodischen Zinszahlungen

Auf die Schuldverschreibungen werden keine periodischen ZinseahlgeDie mdglichen Ertrédge des
Anlergers ergeben sich allein aus der Differenz zwischen[Aeisgabepreis][Nennbetrag] und dem héheren
Ruckzahlungsbetrag. Mdgliche Kursverluste konnen somit nicht durch and@égeBwmpensiert werden.

Risiken im Zusammenhang mit Anderungen in der Inflationsrate

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe des Rickzahlungsbeitridajemsindexiert, d.h. die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags wird nach Mafl3gabe der Emissionsbedingungenemtgn&me auf detName des
Referenzwerts einfligen®] (der Inflationsindex) berechnet. Aus diesem Grund erhdht sich bei einem
Anstieg des Inflationsindexes wéahrend der Laufzeit der Schuldwersangen regelmafdig die Hohe des
Rickzahlungsbetrags. [Anleger sollten beachten, dass nach den iBndssionsbedingungen enthaltenen
Berechnungsmethode fir die Berechnung des Ruckzahlungsbetmdgagwicklung des Inflationsindexes
nur unter Anwendung eines Abschlages berticksichtigt wird. AufgrusskdBerechnungsmethode ist die
Hohe des Rickzahlungsbetrages geringer als bei einer Berechnung ohmébgesdag. ]

Sollte der Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten Hiiisteigen, wird der Rickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen langsamer als erwartet ansteigen odebtgéden.

[Ein Rickgang des Inflationsindexes][, z.B. bei einem Riickgangliigameinen Preisniveaus (Deflation),]
hat eine Reduzierung des Riickzahlungsbetrages der SchuldverschreibungereZfr Folg

¥ Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen aite Feines sinkenden Preisniveaus auch die Zahtungéer den Schuldverschreibungen
sinken.

2 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungteeeinfiigen.

2 Bei Schuldverschreibungen bei denen der Riickzgkhetrag von der Entiwcklung des Inflationsindeadeghangig ist.

2 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen dite Feines sinkenden Preisniveaus auch die Zahtumgéer den Schuldverschreibungen
sinken.
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In diesen Féallen besteht fir den Anleger das Risiko, dasg demiSchuldverschreibungen nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus stiserdmsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. [Dariiber hinaus fuhrt ein Rénolg des Inflationsindexes zu einer
Reduzierung des Rickzahlungsbetrags am Ende der Laufzeit[, woheh Maligabe der
Emissionsbedingungen der Ruckzahlungsbetrag mindestens [dem Nennbetdag
Schuldverschreibungerd] entsprichtf’. Es besteht bei einem Riickgang des Inflationsindexes da® Risik
des teilweisen [oder vollstandigen] Verlusts des fur die ISgbtschreibungen gezahlten Kaufpreises
einschlielllich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilth&éngly von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentii?][Zudem wird in diesem Fall auch der Kurs der Schuldversalmgin
wahrend der Laufzeit sinken @]

[Risiken bei Veranderungen des Marktzinshiveaus

Daneben sind die Inhaber der Schuldverschreibungen dem Risiko etmsgetass der Kurs der
Schuldverschreibungen bei einem Anstieg des Marktzinses faiem, knsbesondere in Fallen, wenn der
Marktzins starker steigt als der Inflationsindex. Die Kutee Schuldverschreibungen schwanken zudem
starker als die von festverzinslichen Schuldverschreibungeneagieren auch starker auf Veranderungen
des Marktzinses als festverzinsliche Schuldverschreibungen icheldaufzeit.]®]

[Bei allen inflationsindexierten Schuldverschreibungen, sofezatreffend, einfligen
[Einflgen, falls eine Partizipationsrate vorgesehen:ist
Partizipationsrate

Die Schuldverschreibungen sehen eine Partizipationsrate \aive{Bollte der Anleger beachten, dass er bei
einer Partizipationsrate von unter 100 % (Faktor kleiner 1) desikdRausgesetzt ist, dass er an einem
steigenden Inflationsindex betragsmaflig nur unterproportional pantijifisei einer Partizipationsrate von
Uber 100 % (Faktor grof3er 1) besteht fur den Anleger das Risiloedastragsmaliiig tberproportional von
einem sinkenden Inflationsindex betroffen ist.] [Dadurch besteldeén Anleger das Risiko, dass er nur eine
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditerfiuetastverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt[, bzw. die Verzinsumgi Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung
einflgen bis auf die vorgesehene Mindestverzinsung fallen kame] Bchuldverschreibungen ohne
Mindestverzinsung einflgenvollstandig entfallen kann.]] 18] ]

[Begrenzung des Ruckzahlungsbetrages auf einen Hochstbetrag

Der Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in den @&msissdingungen auf einen
Hochstbetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger nichinan positiven Wertentwicklung des
Inflationsindexes partizipieren werden, die zu einem Uber derchdilietrag hinausgehenden
Riickzahlungsbetrag fiihren wiirde.]

Inflationsindex

Potentielle Anleger sollten zudem beachten, dass der Inflationgiodein Mal3stab fir die Berechnung der
Inflation ist, der regelmafig nicht vollstandig mit den Pre@&rnderungen Ubereinstimmt, denen der Anleger
ausgesetzt ist. Der Inflationsindex kann erheblichen Schwankungemliagen, die nicht mit der
Entwicklung vergleichbarer anderer Indizes korrelieren.

[Der Inflationsindex wird [erst im Folgemonat fur den voragangenen Mona#®] berechnet und
herausgegeben. Deshalb greifen die Schuldverschreibungen fBediehnung des Inflationsindexes an

% Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungteeeinfiigen.
24 Bei Schuldverschreibungen bei denen der Riickzgbkhetrag von der Entiwcklung des Inflationsindeadeghangig ist.
% Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungabesinfugen.

29



einem Zinszahltag bzw. am Féalligkeitstag auf die Entwickldeg Inflationsindexes [in den beiden dem
Zinszahltag bzw. dem Falligkeitstag vorausgehenden Monaten zi#licRjes kann zu Abweichungen des
auf diese Weise berechneten Inflationsindexes am Zinszdidtmgam Falligkeitstag und der tatsachlichen
Inflation zu diesen Zeitpunkten fihrenijitere Risikofaktoren mit Bezug auf den Inflationsindex

einfigen @]

[weitere emissionsspezifische Risikohinwei®g:
2.3 Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibunge
[AuRRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin verfigt gemafl? den Emissionsbedingungen tber einoedfgtiches Kindigungsrecht, bei
dessen Auslbung die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibargmtigvzuriickgezahlt werden.

In einem solchen Fall kann der Ruckzahlungsbetrag der Schuldwibscigen geringer als der
[Nennbetrag] [Anfangliche Ausgabebetrdgler Schuldverschreibungen sein, da der Riickzahlungsbetrag in
diesem Fall dem Marktwert der Schuldverschreibungen zu diegsitpunkt entspricht und von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ermittelt wird.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des aul3erordentlichen KindigungsoeshtRisiko, dass der Anleger
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungifpethach der vorzeitigen Rickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine ¥ehdéehlng der Rendite fir den
Anleger ergeben.

Der Emittentin steht gemafd den Emissionsbedingungen ein aufR3dioheekitindigungsrecht insbesondere
dann zu, wenn [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Bgfiiiter Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtuages den Schuldverschreibungen
getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswiéifiswidrig oder in sonstiger Weise
undurchfihrbar geworden ist oder wirddnfdere bzw. weitere auf3erordentliche Kindigungsgriinde
auffihren: @]. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit referenzwertbezogenem aaftimntlichem Kindigungsrecht einflgen:

Daruber hinaus verfugt die Emittentin Gber ein weiteres, in deisftonsbedingungen naher beschriebenes
aulRerordentliches Kiindigungsrecht bei Eintritt bestimmter in deissiEmsbedingungen beschriebener
Ereignisse in Bezug auf [die][den] mit den Schuldverschreibungeinipften Referenzwert[e], wie z.B.
[die][den] mit den Schuldverschreibungen verknipften [Referenztirels[Referenzzinssatzafderen
Referenzwert einfligen®] [(die Referenzwertg] [(der Referenzwer()]. ]

[Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen nach bmldga Emissionsbedingungen [zu
einem bestimmten Termin] [zu bestimmten Terminen] vorze#ig kindigen. Die Ausiibung des
Kindigungsrechtes der Emittentin hangt von unterschiedlichektpdaiametern ab, insbesondere von der
tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des allgemeinemktiflasniveaus, der Verzinsung der
Schuldverschreibungen, der tatsachlichen oder erwarteten Waladiér Zinsmarkte, [der Zinskurve,] [der
Bonitdt der Emittentin,][der Entwicklung [des Referenzzingsjtz[der Referenzzinssatzehndere
Referenzwerte einfligen®],] [von der tatsachlichen oder erwarteten Korrelation derefRekzzinsséatze
untereinander] und von der Ausgestaltung der im Rahmen einer @&mgsgebenenfalls eingegangenen
Absicherungsgeschafte der Emittentin. Es kann deshalb imugokeine eindeutige Aussage getroffen
werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird. DieeAmiégsen daher damit rechnen,

% Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen.
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dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann kiindigt, wenetdil®erschreibungen aufgrund der
Marktumstande fur die Anleger besonders profitabel sind und Kurssteigerengartet werden konnten.

Das vorzeitige Kundigungsrecht der Emittentin kann zudem bewmjirtass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fur die Anleger gunstigen Marktentwicklung vollstandigbleiben oder geringer ausfallen, als dies
ohne das vorzeitige Kindigungsrecht der Fall ware.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen erglbferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungitpetzu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen]

[Begrenzung der H6he der Verzinsung

[Die Emissionsbedingungen sehen eine Hdchstverzinsung vor. Diegtdtedimss die maximale Hohe der
Verzinsung auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist urhligrer ab einem gewissen Punkt nicht
mehr von einer fir den Anleger positiven Entwicklung [des Refzinssatzes] [der Referenzzinssatze]
[andere Referenzwerte einfliger®] partizipiert. Die Begrenzung der HOhe der Verzinsung kann dazu
fuhren, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen unter denhepelste Marktzinsniveau von
festverzinslichen Schuldverschreibungen mit gleicher Laulizgit. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Wahrungsrisiko einfligen
Wahrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen sind fir Anlegerkétisiaufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden, da [die Schuldverschreibungen auf eine &dderung lauten als Euro] [und]
[der bzw. die Referenzwert(e) auf eine andere Wahrung lautetiail}{ €].

Schwankende Wechselkurse kénnen das Risiko flr den Anleger zusatzlich dadurch, eldigsich durch

eine ungunstige Entwicklung des betreffenden Wahrungs-WechselkdesesNert der erworbenen

Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibunglyematen Zahlungen in Euro

entsprechend vermindern] [und] [eine unglinstige Entwicklung desffeetden Wahrungs-Wechselkurses
auch nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des bzw. dé&réhzwerte und damit auf die
Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen haben ka@h]\@Wechselkurse zwischen Wahrungen
werden durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfragenantelmationalen Devisenmarkten
bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen umgritfe durch Zentralbanken und

Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (unter eandelurch Devisenkontrollen und -
beschréankungen) beeinflusst werden. ]

Kursrisiko

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger die $itfeuschreibungen wahrend der Laufzeit jederzeit [zu
100 % des Nennbetrages] [zum anfanglichen Ausgabepreis] verdauBenen. Die Anleger sind,
insbesondere bei einem vorzeitigen Verkauf, einem Kursrisikogeaetzt, d.h. der Kurs der
Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit unter [100% des Negebgt[den anfanglichen
Ausgabepreis] sinken. Dies liegt darin begriindet, dass der Hers Schuldverschreibungen von
verschiedenen Marktparametern wie insbesondere der tatb@&chlmder erwarteten Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus, [der Verzinsung der Schuldveibangen,] der tatsachlichen oder
erwarteten Volatilitdt der Zinsmarkte, der Bonitat der tEmiin, [der Entwicklung [des Referenzzinssatzes]
[der Referenzzinssatzehrjdere Referenzwerte einfiger®],] [von der tatsédchlichen oder erwarteten
Korrelation der Referenzzinssatze untereinander], und der ihm&a einer Emission gegebenenfalls
eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittentin abhangt{ieder Schuldverschreibungen kann
deshalb [insbesondere][zum Beispiel] dann unter [100 % des Nennbptrpdgs anfanglichen
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Ausgabepreis] fallen, wenn [die Verzinsung der Schuldverschreibinddie Rendite der
Schuldverschreibungen bis zur RickzahluAg]unter dem jeweiligen Marktzins vergleichbarer
Schuldverschreibungen liegt.]

Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den [FrekigrkRegulierten Markt] ®] der [Name der
Wertpapierboérse einfliger®] [einzubeziehen] [einzufiihren]. Selbst wenn die Schuldverschreibungen im
[Freiverkehr] [Regulierten Markt]®] der [Name der Wertpapierbérse einflige#| gehandelt werden, kann
nicht zugesichert werden, dass ein liquider Markt fir die I8@gbBuschreibungen nach der Emission
entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fur die Entstehung eigexldn Marktes ist die HOohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, destigenieslr die Wahrscheinlichkeit, dass
sich ein liquider Markt entwickelt. [In diesem Zusammenhdmggteht zudem das Risiko, dass das
tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter dem angebotemerdém geplanten Emissionsvolumen
liegen kann® Falls ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen entstaseén sollte, kann nicht
zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Falligkeitstag $tettig

[Es ist [derzeit] nicht geplant, die SchuldverschreibungetemHandel an einer deutschen Wertpapierborse
einzubeziehen bzw. einzufiihren. Es ist deshalb davon auszugehen, dasguidar Markt flr die
Schuldverschreibungen entstehen wird.] In einem illiquiden Miabkinte es sein, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen tberhaupt nicht oder zumindest nicht jedarzeibem Preis verauRern kann der
sich in einem liquiden Markt gebildet hatte. [Es ist bealigici{ohne dass die Emittentin sich dazu
verpflichtet), dass die Emittentin unter gewéhnlichen Marktbediggn auf Anfrage Ankaufskurse fir die
Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Es bestdbthekein Rechtsanspruch auf einen
Ruckkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin  wahrend dauofzdit der
Schuldverschreibungen].

Risiko durch referenzwertbezogene Geschafte der Emittenti

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen konnen Gesch&Bezug auf den oder die
Referenzwerte (einschlieBlich auf Referenzwerte bezogemeivaie) auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden abschlie3en. Dariiber hinaus kénnen die Emitted/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit dem Angebot der Schuldverschesibwrig oder mehrere
Absicherungsgeschafte in Bezug auf den oder die Referenzwertei@@derf bezogene Derivate abschliel3en
oder als Market Maker fur den oder die Referenzwerte aeritrés ist nicht auszuschliel3en, dass solche
Geschafte oder Aktivitaten der Emittentin sich auf den Npaeks, die Liquiditat oder den Wert der
Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anlegeigget, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verfligen, um die Risiken der Schuldverschreibungen aiesthzéi konnen oder die vor einer

Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkagsb#nk oder durch andere

kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kénnen die in einem individuellen Fall gegeli@ienotwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nich¢rergetieger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf strukturierte Schuldverschreibungen sollten eineggéafdscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallen, da die h@rihaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und tiedgildes Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

27 Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen.
% Bei Emissionen mit Ausnahme von Festbetragsenmissieinfiigen.
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Ausreichende finanzielle Mittel

Potentielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Ssleuschreibungen erwdgen, wenn sie Uber
ausreichend finanzielle Mittel verfigen, um etwaige Verlaste der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu kdnnen.

Absicherungsgeschafte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrendadizeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschafte abschlieBen konnen, durch die sie ihfkemRisius den Schuldverschreibungen
ausschlieRen oder einschrénken kdénnen; dies hangt von den Marktveskalumd den jeweiligen zugrunde
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umsténden konnen solche ftéesuh&u einem unglinstigen

Marktpreis getatigt werden, so dass ein entsprechender Ventatdld.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldvebsstgen bedingte Zahlungen bei der
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegertragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zuséatzlichen Betrage flr derartige Steuern oder Abgatlen.z

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Wevka Schuldverschreibungen
anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigeansaktionswert - zu

Kostenbelastungen fihren, die die mit der Schuldverschreibung venmmdégtragschancen vermindern
kdnnen. Anleger sollten sich deshalb vor Erwerb einer Schuldveitsahgeber alle beim Kauf oder
Verkauf der Schuldverschreibung anfallenden Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverscthvgén durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Gestdidfen zu kdnnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauttierpriifen, ob der Anleger zur Zinszahlung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann irLap ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauérsd@rluste in Kauf genommen werden
mussen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrer Laufzeit bofsléarn in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfihrung der Schulde@émsoben in einen borslichen
Handel beantragt werden soll und dieser Antrag bewilligt windgr auferborslich (sofern in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) gehandelt werden. Es ist moglishsictaglie Preisbildung von
bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz zu anderen Scéelideungen nicht ausschlief3lich an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die Emiitteoder Dritte im Sekundarmarkt
eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibunigarkatsh.

[Die Preisberechnung berticksichtigt dabei insbesondere digclidithe oder erwartete Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus, die Verzinsung der Schuldversangeb, die tatsédchliche oder erwartete
Volatilitdt der Zinsmarkte, die Bonitdt der Emittentin, gdEntwicklung [des Referenzzinssatzes] [der
Referenzzinssatzepfdere Referenzwerte einflige®],] [die tatséchliche oder erwartete Korrelation der
Referenzzinssatze untereinander], und die im Rahmen einer &@migegebenenfalls eingegangenen
Absicherungsgeschafte der Emittentin.]
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[Zu beachten ist daher, dass Veré&nderungen (oder auch schon dasib&uskiner Veranderung) [des
Referenzzinssatzes] [der Referenzzinssatzafjdg¢re Referenzwerte einfligen®] den Wert der
Schuldverschreibungen tberproportional mindern kdnnen.]

[Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt UblicheisBerechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.]

[Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverdmimgien Absicherungsgeschéfte vornimmt,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Absicherungsgesafgri nachteiligen Einfluss auf die
Festlegung der An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen haben kdénnen.]

[Falls ein Market Making fur die Schuldverschreibungen vorgesehendstfiigen:

Fur den Fall, dass die Emittentin oder ein von ihr beauftrdytitter fir die Schuldverschreibungen die
Funktion eines Market Makers Ubernimmt, kann durch ein Market Makiley Kurs der
Schuldverschreibungen mafgeblich bestimmt werden.

Die vom Market Maker im Sekundarmarkt gestellten Geld- @nekfkurse sind insbesondere vom
allgemeinen Marktzinsniveau sowie von der vom Market Makegestrebten Spanne zwischen Geld- und
Briefkurs abhéngig.

Bei der Festlegung der Geld- und Briefkurse werden insbesomtdereVerhéltnis von Angebot und
Nachfrage, die allgemeine Markteinschatzung sowie ein etwaigpringlich erhobener Ausgabeaufschlag
bertcksichtigt.

Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Market Maker gestelltemilicherweise nicht den Kursen
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebildet hattenB&echnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, kdnnen sich jederzistré Dies kann z.B. dazu fuhren, dass sich die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergréRert oder verringert.]

[Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ubli¢hreisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.]

[Abhangigkeit von Informationen Dritter

Aufgrund der Tatsache, dass sich die Berechnungsstelle ben d@rug auf die Emissionsbedingungen
vorzunehmenden Berechnungen auf Angaben verlassen muss, die ihritten fur Verfugung gestellt
werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich feldednaltunvollstandige Angaben in ihren
Berechnungen fortsetzen.]

[weitere emissionsspezifische Risikohinwei®g:
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURI NGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschliel3lich der Informationen ilbe Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Landesbank Hd$d@imgen Girozentrale vom 27. Mai 2009
enthalten (siehe in diesem Basisprospekt unter Ziffer Bi&e"mit Verweise.

Das Registrierungsformular vom 27. Mai 2009 wurde von der BaFinligehihd nach der Billigung durch
Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank HHEs$engen Girozentrale, Neue Mainzer
Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main verdffentlicht.

Bei den im Registrierungsformular gemachten Angaben handsltiesim die der Emittentin zuletzt zur
Verfligung stehenden Informationen.
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4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durch die dertEemiin erteilten Ratings, welche sich im Laufe
der Zeit andern kdnnen, beschrieben. Die Helaba wird von Moody’storgeService, Inc., Fitch Ratings
Ltd. und Standard & Poor's Rating Services, a division of The mae@Hill Companies, Inc. geratet.

Anleger sollten jedoch beachten, dass ein Rating keine Empfetitwatglit, von der Emittentin begebene
Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit suspévetibgesetzt oder zuriickgezogen
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung oder ZurlckziehurRpttess in Bezug auf die
Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Basisprospejdbemen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die Bewertungen der Helabh die Ratingagenturen Moody's
Investors Service, FitchRatings und Standard & Poor's zum Stand27.05.2009. Die jeweils aktuellen
Ratings der Helaba sind auf der Internetseite der Helababrufbar:
www.helaba.de/de/InvestorRelations/Rating.

Bonitats-, Pfandbriefrating

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten und Pfanefe reicht von AAA/Aaa (Beste Qualitat,
geringstes Ausfallrisiko) bis D (Zahlungsschwierigkeiten/Veyzug

Die Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten rdidbei Moody’s Investors Service, Inc. von P-1
(Prime-1) bis NP (Not Prime), bei Fitch Ratings Ltd. von R@ghste Kreditqualitat) bis D (Verzug) und bei
Standard & Poor’s Rating Services von A-1 (besonders hoher Sicherheitsgiadyahlungsverzug).

Es gelten folgende Ratings fur die Helaba (Stand: 27.05.2009):

Moody's Investors FitchRatings Standard & Poor's
Service
Langfristige
Verbindlichkeiten Aa2 A+* A**
Kurzfristige
Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1**
Ausblick stabil stabil negativ
Offentliche Pfandbriefe] Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe - AAA -
Finanzkraft-/Individual-
Rating C- B/C* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

** Im Méarz 2006 hat Standard & Poor's Corp. auch allen Instituten dek&s@n-Finanzgruppe Hessen-
Thiringen dieses Rating verliehen.
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Finanzkraft/ bzw. Individualrating

Das Finanzkraft- bzw. Individualrating beurteilt ausschlid¢fdlite eigene, fundamentale Finanzkraft der
Helaba bzw. des S-Verbundes Hessen-Thiringen als selbststBitigé. Die externe Unterstitzung einer
Bank durch ihre Eigentimer sowie sonstige externe Bonitatséakiond Haftungsmechanismen bleiben
unbertcksichtigt. Das Finanzkraft-/ bzw. Individualrating wicth den Ratingagenturen Moody’s Investors
Service und FitchRatings vergeben. Die Ratingskala remhtA/(hervorragende eigene Finanzkraft) bis E
(schwach ausgepréagte eigene Finanzkraft).

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen verfugt Uber ein Verbundratindgrit@hRatings. Auf Basis des
Geschéaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wurde der Bbdeland den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteilt. Auch das Individiradrabn FitchRatings wird nicht fir
die Helaba als Einzelinstitut angegeben, sondern bezieht sidruadf der Geschaftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbund Hessen-Thuringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Sparkassen der S-Fupgezgtessen-Thiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings, d.h. langfristige Bonitatgrativon "A" sowie kurzfristige Bonitatsratings

von "A-1" erteilt. Die Ratings spiegeln von Standard & Poorskinanzkraft der Gruppe als Ganzes wider.
Fur die Ratinganalyse wurden die Sparkassen und die Helaba rals néteinander verbundene,

wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Ratings fur Verbindlichkeiten der Helaba, die der Gewéhrtragehaftung unterliegen (Grandfathering)
(Stand: 27.05.2009) ***:

Moody's Investors Fitch Ratings Standard & Poor's
Service
Langfristige
Verbindlichkeiten Aaa AAA AA
Offentliche Pfandbriefe] Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe Aaa AAA AA

** E{r aufgenommene Verbindlichkeiten (vor dem 18. Juli 2001 unbefristetlemUbergangszeit vom
19. Juli 2001 bis 18. Juli 2005 mit Laufzeiten bis 31. Dezember 2015).

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden von der Emittentin lmestiem Wissen zusammengestellt.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den voterDwrerdffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die eggdengen Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wirden.
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5. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Wertpapierbeschreibung beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestdtusghuldverschreibungen, die
in den Emissionsbedingungen verbindlich geregelt ist. Die in detp@fmerbeschreibung verwendeten
Begriffe haben die in den Emissionsbedingungen definierte Bedeutung.

5.1 Gegenstand des Basisprospekfs

sind:

[[®]Festverzinsliche  [ungedeckte  Schuldverschreibungen] [gedeckte  Schuldverschreibungen
([®]Pfandbriefe)][ ®]]

[[@®]Variabel verzinsliche [ungedeckte Schuldverschreibungg [gedeckte Schuldverschreibungen
([®]Pfandbriefe)][ ®]]

[[@®]Variabel verzinsliche [ungedeckte Zielzins-Schuldversaleibungen] [gedeckte Zielzins-
Schuldverschreibungen (@]Pfandbriefe)][ ®]]

[[®][ungedeckte Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gedeckteNullkupon- Schuldverschreibungen
([®]Pfandbriefe)][ ®]]

[[ ®][ungedeckte Spread-Schuldverschreibungen] [gedeckte pfead-Schuldverschreibungen
([®]Pfandbriefe)][ ®]]

[[®] [ungedeckte Zielzins-Spread-Schuldverschreibungen] [gedeckte Zielzins-Spread-
Schuldverschreibungen (@]Pfandbriefe)] [@]]

[[®] [ungedeckte Range Accrual-Schuldverschreibungen] [gedkte Range-Accrual
Schuldverschreibungen (@] Pfandbriefe)][ ®]]

[[®] [ungedeckte Zielzins Range Accrual-Schuldverschreibuyen] [gedeckte Zielzins Range Accrual-
Schuldverschreibungen (@] Pfandbriefe)] [@]]

[[®] [ungedeckte [Trigger] Switch-Schuldverschreibungen] [gedeckte [Trigger] Switch-
Schuldverschreibungen (@] Pfandbriefe)] [@]]

[[®] [ungedeckte inflationsindexierte Schuldverschreibungal [gedeckte inflationsindexierte
Schuldverschreibungen (@] Pfandbriefe)] [®]]

5.2 Angaben Uber die [anzubietenden] [und] [zuzulassenden] Sclverschreibungen

Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldtitelnine Sies § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art.22 Abs.6 Nr.3 der Verordn(l8@) Nr. 809/2004 der

Kommission vom 29. April 2004. Aul3erdem unterliegen die Pfandbriefe denimBasmgen des
Pfandbriefgesetzes.]

2 |n den Endgiiltigen Bedingungen wird die Uberstttifrch "Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungesetet.
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[Bei Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 einflgen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldtitelnne $ies § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art.22 Abs.6 Nr.4 der Verordn(8@) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004.]

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungennime 8Ser 8§ 793 ff. Birgerliches
Gesetzbuch dar.

Der ISIN Code ist®] und die WKN ist ®].
[Pfandbriefe

Pfandbriefe kénnen von der Helaba in Form von Hypothekenpfandbriefen ftemtliéhen Pfandbriefen
emittiert werden.]

Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.
Verbriefung

[Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautenmeefakunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralle 1, 60487 Frankfuam hinterlegt wird.] ®] Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zimeee ist ausgeschlossen. [Den
Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile Sardenelurkunde zu, die gemal den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG, Frardduitain, Ubertragen werden kénnen.]
[®] Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift vomi zZ#eichnungsberechtigten der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde mit Bescheinigung gemalR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

[Stuckelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in den betreffendeniiigdg Bedingungen festgelegten
Nennbetrag ausgegeben.]

Waéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in [Eusd]pegeben.

Status und Rang

[Einflgen, falls es sich bei der Emission nicht um Pfandbriefe handelt

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei der Emission von Pfandbriefen einfligen:

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten déiteftin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des Pfandbtiedgagedeckt und stehen mindestens

im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Entitteaus [Hypothekenpfandbriefen.]
[Offentlichen Pfandbriefen.]]

39



Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungémrben sich nach den
Emissionsbedingungen. Dort finden sich unter anderem Regelungeridiezigy Riickzahlung und einer

etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen sowie zur Begehaitegew Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung.

Die Emissionsbedingungen sind in Ziffer [#][ abgedruckt und bilden einen Bestandteil diese[s][r]
[Basisprospekts][Endgultigen Bedingungen]. Die im folgenden Text kernlea Verweise auf Paragraphen
beziehen sich auf die Emissionsbedingungen.

Verzinsung

[Die Verzinsung ergibt sich aus § 2 der Emissionsbedingun@én.][

Valutierungsdatum

°

Falligkeit

°

Zahl-und Berechnungsstelle

Zahistelle ist die [Emittentin]@].

Berechnungsstelle ist die [Emittentird]|

[Informationen Uber [den Referenzwert] [die Referenzwerte]

[Angaben zum Referenzwert/zu den Referenzwerten einfligen:

[Beschreibung des Zinssatzes einfligem>°

[Bezeichnung des Index einfliger®

Beschreibung des Index einfliger®

[Im Fall Stickelung < 50.000 Euro einfligen:

Angaben dariber einfigen, wo Informationen Uber die vergangenagd@mtwicklung des Index und seine
Volatilitit eingeholt werden kénnen®]]**

[Beschreibung des Euro-US-Dollar Wechselkurses oder eines emd&Vechselkurses als Referenzwert
einfiigen: ®

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfligen:

Angaben daruber einfiigen, wo Informationen Uber die vergangenesémtwicklung des Euro-US-Dollar
Wechselkurses oder eines anderen Wechselkurses und seine tatatihgeholt werden kénnen®]]*

%0 Bei Schuldverschreibungen mit einem oder mehrZiessatzen als Referenzwert einfiigen.
%1 Bei Schuldverschreibungen mit einem Index als Refawvert einfiigen.
%2 Bei Schuldverschreibungen mit einem WechselkigRaferenzwert einfiigen.
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[andere Angaben und/oder vergleichbare Angaben zu diesen Referenanariigen: ®]]
Ruckzahlung
[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerbetient Kiindigung gemar €)] am @
(derFalligkeitstag) [zum Nennbetrag] [zum Riickzahlungsbetfagjiriickgezahlt.p]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiigdhgsrecht einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auf3eraothemnt! Kiindigung gemanr &)] bei
Ausiibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin @zekigen Falligkeitstag, spatestens
jedoch am @ (der Letztmdgliche Falligkeitstag [zum Nennbetrag] [zum Rickzahlungsbetrag]
zurlickgezahlt. @]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kligungsrecht einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigenidiigdrechts durch die Emittentin an
dem betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag, spatesteshscieam® (der Letztmdgliche Falligkeitstag
[zum Nennbetrag] [zum Rickzahlungsbetrag] zurtickgeza#t.]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer vorzeitigerdRéahlung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auReraotemt Kiindigung geman &)] bei
Eintritt des in den Emissionsbedingungen festgelegten Vorzeitigen Rilishkgaereignisses am betreffenden
Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch @nfder Letztmdégliche Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.}®]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zielzinsbetrag einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer aul3etbetien Kindigung geman ®)] an dem
Zinszahltag (deWorzeitige Falligkeitstag) zu ihrem Nennbetrag zurlickgezahlt, an dem der Gesamtbetrag
aller Zinszahlungen je Schuldverschreibung einen Zielzinshetiag ® % des Nennbetrags einer
Schuldverschreibung entspricht, [erreicht] [Uberschreitet]iespEns jedoch an® (der Letztmdgliche
Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer etwaigen Abschlusszahlung nadigade der
Emissionsbedingungen]d]

Rendite

[Die Rendite der Schuldverschreibung betragt][[ ®]>*

[Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinssatzen vewaénden, deren Hohe bei Begebung der
Schuldverschreibungen [fir eine oder mehrere Zinsperioden] nictttetesh, kann die Rendite der

Schuldverschreibungen erst nach der letzten Zinszahlung bei Rickzatdung§chuldverschreibungen

berechnet werden.]

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfuigen, falls die Angabe einer Rendite rogist:

Die Methode zur Berechnung der Rendite entspriehi[[@®]

33 Bei Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen.
34 Einfiigen, falls die Angabe einer Rendite moglisth i
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Verwendung des Nettoemissionserloses
Der Nettoerlos der Emission dient der Finanzierung der Geschaftddotvgaes Konzerns.
Erméchtigung

[Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hessen-Thiringenei@iede Helaba) kann der
Vorstand nach MaRRgabe der Geschéaftsanweisung seine Befugnissesohéi@&fihrung in begrenztem
Umfang auf einzelne seiner Mitglieder oder geeignete Bedtengbertragen. Von dieser Mdglichkeit hat
der Vorstand Gebrauch gemacht und die Produktzustandigkeit g@ndmissionen der Bank auf die
Abteilung Liquidititsmanagement & Funding (bertragen. Diese emdstheim Rahmen des
Refinanzierungsbedarfes der Bank tber die Emission der Schuldrebsingen, die im Rahmen dieses
Basisprospektes begeben werden. Insofern liegt die Einwilligung Mderstandes fur die @]
Schuldverschreibungen vor®]

[Rating

o]

5.3 Bedingungen fur das Angebot

[®]

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfligen:
[Bei Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden v@rbis zume [® Uhr [MESZ] [MEZ]] Anlegern in [Deutschland]
[®] zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken und Sparkassen] [dkasse®] [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von |@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgebihren] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit®t [

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreiblay. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jewedhdbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauftli®zdngebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von [Eum [®].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen wahrend dehdengsfrist zu erhdéhen. Sollte die
Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergebend swumitas tatsachlich gezeichnete
Volumen emittiert werden.]

[Die Emittentin behalt sich aul3erdem vor, die Zeichnungsfrist vagzaitbeenden.

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der[wéhrend der Zeichnungsfrist]

ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittertioraussichtlich ame®][®] durch
[Verdffentlichung [in einem Uberregionalen Bdrsenpflichtblattin [ielektronischen Bundesanzeiger]]

% Individuelles Rating der Schuldverschreibungemeibvorhanden, einfiigen. Bei Schuldverschreiburgireiner Mindeststiickelung von weniger
als EUR 50.000, kurze Erlauterung der Bedeutundragings, wenn diese unlangst von der Ratingagenstellt wurde.
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[Einstellung auf der Webseite der Emittentin ur@ejf ®] unter ®] [Bereithaltung dieser Information b@i]
bekannt gemacht.|#]

[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission $&nuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden ab d@mAnlegern in [Deutschland] €] freibleibend offentlich
angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken und Sparkassen] [dkasse®] [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von |@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgebihren] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einhei®ist|

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreiblay. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jewedhdbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauftli®zdngebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von [Eum [®].

[Die Emittentin behdlt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéheh.] [

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlagectieergebenden Nachfrage ermittelt wird,
wird von der Emittentin [voraussichtlich a#i[ ®] durch [Bereithaltung dieser Information b®] bekannt
gemacht.] @]

[Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Emission $&nuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.] ]

[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum alsgkfitieimsanteil an der Sammelurkunde
geliefert.] [@]

[Preisfestsetzung
[Bei Angabe des Ausgabepreises einfligen:

[Der Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungen bet$®4q des Nennbetrages[.]] [zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags in Hohe vae]

[Der anfangliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen be@tfafdanach werden die Verkaufspreise
fortlaufend angepasst.]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldverschreibungen einzefmegern zu einem anderen Preis
anzubieten.][Die Emittentin behélt sich im Rahmen der Begebun8adieildverschreibungen das Recht vor,
nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von dem festgglegusgabepreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an bestimmte Investoren zu niedrigerayalepgeisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnet sich im Einzelfall ewiciemder Ertrag]]
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[Bei Angabe eines Hdochstpreises bzw. einer Preisspanne einfiigen:

[Der anfangliche Ausgabepreis in Form eines HochstpreiseSateridverschreibungen betragt [@h[e].
][Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfangliche Ausgabepreis wird nach Ablauf der Zeichnungsftis. am @], festgesetzt und [ar®]
[innerhalb von drei Bankarbeitstagen] durch [Vero6ffentlichufig] [der Borsen-Zeitung] [einem
Uberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesgedgi [®] bekannt gemacht. [Die
Preisspanne in der Zeichnungsfrist ist a®] [bis [®] festgelegt.] [Bei vorzeitiger Beendigung der
Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis am letzten Tag der \&ekiiZeichnungsfrist festgelegt und [®h
[innerhalb von ® Bankarbeitstagen] durch [Ver6ffentlichung [in] [der Boérsemitizng] [einem
Uberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzgj@grbekannt gemacht.]]]

[Die Einzelheiten der Festlegung des Ausgabepreises oramtisich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhalten][odes].

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldverschreibungen eiereAnlegern zu einem anderen Preis
anzubieterj[Die Emittentin behalt sich im Rahmen der Begebung der Scérddhreibungen das Recht vor,
nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von dem festggiegusgabepreis abzuweichen und die

Schuldverschreibungen an bestimmte Investoren zu niedrigeraeyalfepeisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnet sich im Einzelfall ewiciender Ertrag.]

[®]

[Falls zutreffend einfiigen:

Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sic#][verpflichten [wird][werden], die Schuldverschreibungen amutéhg in
Hohe des Gesamtbetrags ve@] pzw. dem Produkt®] und dem Anfanglichen Ausgabepreis [sowie weitere
Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpumkhavé@es fortlaufenden Angebots]
zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu Ubernehmen][atzigren].] [Die Ubernahmeprovision betragt

@ ] [Die Platzierungsprovision betra@t]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf f&ssagebasis ibernommen bzw. [zu
den bestméglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift®

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereinbaming:
Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbareng:
Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovisipn:

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Banked Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umstéanden eine Vprtiesisn.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur Ubernahme/Platzierung der Sislenschreibungen®]]
54 Bdrseneinflhrung
[Im Fall einer Emission mit Stlickelung > = 50.000 Euro einfligen:

Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldverschreibungen t®ffagt [
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Die Schuldverschreibungen sollen [nicht] in den Handel [am Retgrigvlarkt] [im Freiverkehr] der
[Frankfurter Wertpapierborse] [[eingeflihrt] [einbezogen] werden.

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen:

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich damfliehtet), dass die Emittentin unter gewdhnlichen
Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldveitsghgen ankaufen wird, sofern
diese nicht im [Regulierten Markt] [Freiverkehr] der [Frankfukéertpapierbdrse]®] gehandelt werden. |

[gegebenenfalls Regelung zum Rickkauf der Schuldverschreibungefiigen: @]

[Einfugen flr Emissionen mit Stickelung < 50.000 Euro falls Wpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind:

Die Schuldverschreibungen mit der WKM][sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] der
[Frankfurter Wertpapierborse#] [[eingefiihrt] [einbezogen] worddn.

[Im Fall einer Emission mit Stlickelung > = 50.000 Euro einfligen:
Die geschatzten Gesamtkosten fir die Zulassung betr@gen [

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institute, dieaufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mitseeGeld- und Briefkursen zur Verfiigung
zu stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage eefii@)]

5.5 [Allgemeine Informationen Uber Pfandbriefe

Grundlage fir das Pfandbriefgeschaft der Helaba ist das Pfefuydfsetz, welches am 18. Juli 2005 in Kraft
getreten ist und mit der Pfandbriefgesetz-Novelle in 2009 erganzt wurde.

Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen
Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen dmsdBiefgesetzes und untersteht der
Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsi&di(). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit
einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben dasdbfiefgeschafts emittieren. Die BaFin Ubt die
Aufsicht Uber die Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des Pfandbeizige und des Kreditwesengesetzes
aus.

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fur die die Pfandbriefbaniktelbar haftet, die jedoch zusatzlich
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte diekungsmasse gesichert oder "gedeckt"
werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedliche Gattungen faowlliefen emittieren, zum Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fur jede dBfafgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe, eifferfilicke Pfandbriefe usw.

Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefer ébattung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt BeinBarwert der eingetragenen Deckungswerte
muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 $®teiglem $ichernde
Uberdeckung). Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten begigkissige Werte fir
die Sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten &cBuldverschreibungen) des Bundes,
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eines Sondervermdgens des Bundes, eines Landes, der Europdiscleins@eafien, eines anderen EU-
oder EWR-Mitgliedstaates, der Européischen InvestitionsbanknteEmnationalen Bank fir Wiederaufbau
und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates oder der Eutep&ank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht entsprechend demgRatier anerkannten internationalen
Ratingagentur der Bonitatsstufe 1 zugeordnet worden ist, derggider Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanadas oder Japans, (ii) Schuldverschreibungen, die von einer defiugenannten Stellen garantiert
werden, und (iii) Guthaben bei der Européischen Zentralbank, beialtemtken eines EU-Mitgliedstaates
oder bei geeigneten Kreditinstituten mit Sitz in einem der unteeiinten Staaten, sofern diese bestimmte
Ratingkriterien erfillen und der Pfandbriefbank die Hohe der ForderungsideeeErwerb bekannt ist.

Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der jeweiligerckumgsmasse fur die nachsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eiggyatira Deckungswerten und der fallig
werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und irkunQec befindlichen
Derivategeschéaften vorzunehmen. Dabei ist fur jeden Taguem® der bis zu diesem Tag anfallenden
Tagesdifferenzen zu bilden. Die grof3te sich ergebende ne@atimene in den nachsten 180 Tagen muss
jederzeit durch EZB-fahige Deckungswerte und die Werte der Sichernderechkeng gedeckt sein.

Schliel3lich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlicfemdBriefe einer Gattung auch in Hohe des
Nennbetrages (bzw. in Héhe des maximalen Einldsungswerts, deudgbe bekannt sein muss,) jederzeit
durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.

Treuhander

Ein von der BaFin bestellter unabhéngiger Treuhdnder hatreiehende Aufgaben bei der Uberwachung
der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der BestimmungerPéendbriefgesetzes. Der Treuhander
Uberwacht insbesondere, ob ausreichende Deckungswerte vorhanden sindtugid fRégister, in dem die
jeweils zur Deckung der Pfandbriefe fir die jeweilige ngfaiefgattung verwendeten Deckungswerte
eingetragen werden. Pfandbriefe dirfen nur mit einer Deckungsidégahg des Treuhanders ausgegeben
werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefemittentin muss die einzelnen Deckungswerte umdAdspriiche aus Derivaten in das
Deckungsregister fur die jeweilige Deckungsmasse eigstiromten Pfandbriefgattung eintragen. Derivate
durfen nur mit Zustimmung des Treuhdnders und des Vertragspargiegetragen werden. Im
Deckungsregister eingetragene Werte kdnnen nur mit Zustimmung de&fdetdhgeldscht werden.

Deckungsmasse fir Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbriefe besteht in emsteraus Hypotheken, die bis zur H6he der
ersten 60 % des Beleihungswerts des Grundsticks zur Deckung bevera¢n durfen. Dieser
Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unabhangigexher der Pfandbriefbank
gemal umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt. DdeiBengswert ist der Wert, der sich im
Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukinftigen Verkildic (Bertcksichtigung der nachhaltigen
Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheiten, keine spekulativeeri@@rargibt und darf den nach
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwaenthtnilbersteigen. Die Hypotheken muissen auf
Grundstuicken, grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts oden $oédien einer auslandischen
Rechtsordnung lasten, die den grundsticksgleichen Rechten deutsch#a Regleichbar sind. Die
belasteten Grundsticke und die Grundstiicke, an denen die belastetetie Bestehen, missen in
Deutschland, einem anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaat, in derehghw den Vereinigten Staaten von
Amerika, in Kanada oder in Japan belegen sein. Grundschulderolehd suslandische Sicherungsrechte,
die eine vergleichbare Sicherheit bieten und den Glaulbgeechtigen, seine Forderung auch durch
Verwertung des belasteten Grundstiicks oder Rechts zu befriedigghen den Hypotheken gleich.
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Beleihungen auf3erhalb der EU, bei denen das Vorrecht der Pfagidtuoeger nicht sichergestellt ist,
darfen 10 % des Gesamtbetrages der Beleihungen, bei denen Vorrecht sielieigtenicht Ubersteigen.

Daruber hinaus kann die Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbridgfegrenztem Umfang auch die
folgenden  weiteren  Werte  enthalten: (i) in  Inhaberschuldveréchhgéen  umgewandelte
Ausgleichsforderungen, (ii) vorbehaltlich bestimmter Einschrankumligjenigen Werte, die auch in der
oben beschriebenen Sichernden Uberdeckung in Hohe von 2 % enthaltenfeginbiizu insgesamt 10 %
des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfambfigéfdie Werte, die auch in der
unten beschriebenen Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandumibfdten sein dirfen, bis zu insgesamt 20
% des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfafedbwiobei die unter (ii) genannten
Deckungswerte angerechnet werden, und (iv) Anspriche aus niihingst geeigneten Vertragspartnern
auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrdge abgesoelosadassigen Derivategeschaften, sofern
sichergestellt ist, dass die Anspriiche aus diesen Derivatémlle der Insolvenz der Pfandbriefbank oder
der anderen von ihr gehaltenen Deckungsmassen nicht beeintragbtden konnen. Der Anteil der
Anspriuche der Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmasse aufger@mmbDerivategeschaften am
Gesamtbetrag der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowiéntidl der Verbindlichkeiten der
Pfandbriefemittentin aus diesen Derivategeschaften aman@betrag der im Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe zuzlglich der Verbindlichkeiten aus Degeschaften durfen jeweils 12 % nicht
Uberschreiten; die Berechnung erfolgt auf der Grundlage der Barwerte.

Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldfonden aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschddétemmulere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich gegen bestimmte offentliche Schuilthten, insbesondere gegen (i) den
Bund, die Lander, Gebietskdrperschaften und sonstige geeignetdiciifeechtliche Kdrperschaften in
Deutschland, (i) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie enderZentralnotenbanken,
Regionalverwaltungen sowie Gebietskdrperschaften, (iii) dieidgten Staaten von Amerika, Japan, die
Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken, sofern ihnen nachatiegs Rinerkannter
internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 enksprées Risikogewicht zugeordnet worden ist,
(iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskdrperschaften der iitegrehannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestetirden sind oder ein Rating der
Bonitatsstufe 1 besitzen, (v) die  Europdische Zentralbank sowiestimbgte  multilaterale
Entwicklungsbanken und internationale Organisationen, (vi) 6ffentlltedlen eines EU- oder EWR-
Mitgliedstaats, (vii) offentliche Stellen der unter Buchbst&(iii) genannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behorde dem Zentralstaat gleichifesterden sind oder sofern ihnen nach den
Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein detaBstufe 1 entsprechendes Risikogewicht
zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fir deren Verbindlichkeitee €ier unter (i) bis (v) genannten
offentlichen Stellen oder bestimmte Exportkreditversichetier volle Gewahrleistung Ubernommen hat.
Soweit sich die Forderungen gegen die Vereinigten Staaten memiléa, Japan, die Schweiz oder Kanada,
deren offentliche Stellen sowie multilaterale Entwicklungskeankder internationale Organisationen richten
bzw. von diesen gewahrleistet werden, reicht eine Zuordnung des &@isulozw. des Garanten zur
Bonitatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der Forderung iDet&singsregister der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 % demtligdisegs der ausstehenden
Offentlichen Pfandbriefe nicht tibersteigen. Forderungen gegendBenwduRerhalb der EU, bei denen das
Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergestelltdétfen 10 % des Gesamtbetrages der Forderungen,
bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Ubersteigen.

Die  Deckungsmasse kann dariber hinaus die folgenden Werte enthal(@ in
Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderungehis (zu insgesamt 10 % des
Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Offentlichemdtfdefe Geldforderungen gegen geeignete
Kreditinstitute, denen nach den Ratings anerkannter internigidRatingagenturen ein der Bonitatsstufe 1
entsprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist, und sofern die Hohe deurigpdae Pfandbriefbank
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bereits beim Erwerb bekannt ist, und (iii) Anspriiche aus Degeschéften wie oben erwéahnt, vorbehaltlich
der dort beschriebenen Bedingungen und Beschrankungen.

Insolvenzverfahren
Sondervermdgens fur die Pfandbriefglaubiger

Ist Uber das Vermoégen der Pfandbriefbank das Insolvenzverfahitinegr fallen die von ihr gehaltenen

Deckungsmassen nicht in die Insolvenzmasse. Die Insolvenz @eddpiefbank fuhrt daher nicht

automatisch zur Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Fatler ajleichzeitigen oder spéateren
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung einer Deckungsmasse firfdéntiag der BaFin lber sie ein

gesondertes Insolvenzverfahren fir die betreffenden PfandBubfger und die anderen Glaubiger von
durch diese Deckungsmasse gedeckten Verbindlichkeiten stdtenSdie Pfandbriefglaubiger in diesem
Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, kénnen sie ihre Fordemugggen das Ubrige Vermdgen der
Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, gettexahen. Hinsichtlich dieses ubrigen
Vermogens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleichen Rangamderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank.

Verwaltung durch Sachwalter

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefemittentin werden ein a@ai Sachwalter zur Verwaltung der
einzelnen Deckungsmassen ausschlie3lich zugunsten der Pfandbbigfer ernannt. Der Sachwalter wird
auf Antrag der BaFin vor oder nach Erdffnung des Insolvenzverfalmemslem Gericht des Sitzes der
Pfandbriefbank ernannt. Der Sachwalter steht unter derchtifdes Gerichts und der BaFin hinsichtlich der
Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Veuwgltder Werte in der jeweiligen
Deckungsmasse. Der Sachwalter ist berechtigt, tiber die Weder Deckungsmasse zu verfiigen und alle
Zahlungen auf die betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um dieanditgt Befriedigung der
Pfandbriefglaubiger sicherzustellen. Insbhesondere kann der Ssahvligiide Mittel zur zeitgerechten
Bedienung der ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem Zusamnishéiaagch berechtigt, ein neues
Refinanzierungsregister nach dem  Kreditwesengesetz einamichbder ein  bestehendes
Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu nutzen. Soweit Dexwertg offensichtlich nicht zur
Befriedigung der Anspriiche notwendig sein werden, kann der Insolveratiesr der Pfandbriefbank
verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefihrt werden.

Der Sachwalter kann mit Zustimmung der BaFin alle oder eifeit der Deckungswerte und
Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Rffadibriibertragen 4[]

5.6 Informationen von Seiten Dritter

Soweit in den Basisprospekt oder [die][diese] Endgultigen Bedirmguhgormationen von Seiten Dritter
Uibernommen wurden, wurden diese Informationen korrekt wiedergegeben wmdrd=n - soweit der
Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den von dem Drigsiffentlichten Informationen ableiten
konnte - keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenematitioen unkorrekt oder irreflihrend
gestalten wirden.

5.7 [Verkaufsbeschrankungen]

[Es gelten folgende Verkaufsbeschréankungen:

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemafR dem UBiti€&ecAct von 1933 (der

Securities Ac) registriert, und der Handel in den Schuldverschreibungen wurde wddieht von der
U.S.-Aufsichtsbhehdrde genehmigt. Die Schuldverschreibungen werdpalltiés den Vereinigten Staaten
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von Amerika oder an, mit oder fir Rechnung von U.S.-Personen zu Waianittelbar oder unmittelbar
angeboten, verkauft, geliefert oder gehandelt werden. U.Sorfeggrsliurfen auch zu keiner Zeit unmittelbar
oder mittelbar eine Position in den Schuldverschreibungen halten.

Vereinigte Staaten von Amerikabezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschife@igen
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren drégrit(einschliel3lich Puerto Rico, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Islands und Northern Mariana )slands

Offentliche Angebote gemal der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftss, der die Prospektrichtlinie umgesetzt
hat (jeweils eirRelevanter Mitgliedstaaf), wird ab dem Tag (einschlief3lich), an dem die Prospektrichtlinie
in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird bzw. wurde Ridevante Umsetzungstdg kein
offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand dddiegagm][dem] Basisprospekt
beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen endgultigen Bedingungelistandigten Angebots sind, in
dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet oder unterbreitendem, wobei jedoch mit Wirkung ab dem
Relevanten Umsetzungstag (einschlief3lich) Schuldverschreibunggem Relevanten Mitgliedstaat unter
folgenden Umstanden offentlich angeboten werden diirfen:

(@) wenn die endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehenjnddgsyebot der
Schuldverschreibungen Uber die in Artikel 3(2) der Prospektnéhiljenannten Falle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (eimicht einer Befreiung unterliegendes Angebqterfolgen kann, in
dem Zeitraum ab dem Tag der Veroffentlichung des (bzw. in @&ter am auf die
Veroffentlichung folgenden Tag) eines Basisprospekts fuiSdieuldverschreibungen, der von der
zustandigen Behorde in dem Relevanten Mitgliedstaat gebilligtievoder, sofern einschlagig, in
einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt und an die ndig& Behérde in diesem
Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jeweils in iastimmung mit der Prospektrichtlinie,
und zwar wahrend des Zeitraums, der an den in diesem Basisprbzpekdiesen endgiltigen
Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet,

(b) jederzeit an juristische Personen, die berechtigt sind dmegufsichtigt werden, an den
Finanzmarkten ihrer Geschéftstatigkeit nachzugehen, oder derageei Geschéaftszweck in der
Wertpapieranlage besteht,

(© jederzeit an juristische Personen, die laut ihrem letztdmedabschluss bzw. konsolidierten
Abschluss mindestens zwei der nachfolgenden drei Kriterienlearf({1) eine durchschnittliche
Beschaftigtenzahl im letzten Geschaftsjahr von mindestens(26@jne Gesamtbilanzsumme von
mehr als Euro 43.000.000 und (3) ein Jahresnettoumsatz von mehr als Euro 50.000.000,

(d) jederzeit an weniger als 100 naturliche oder juristischedfen (mit Ausnahme von qualifizierten
Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiert), oder

(e) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie bedmmen Umstanden,

wobei im Falle eines der in vorstehenden Absédtzen (b) bis g@annten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Veroffentlichung ePrespekts gemald Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einem Prospekdly&rtikel 16 der Prospektrichtlinie nicht
besteht.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichiifé¢ntliches Angebot von Schuldverschreibungereine

Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Famd auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubi&ehdkeverschreibungen
enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur Kirf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei die diesbeziglics#mmeangen von dem betreffenden
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Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Mafinahme zur UmsetdangProspektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat ge&ndert werden konnéhospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und alle
einschlagigen Umsetzungsmalinahmen in jedem Relevanten Mitgliedstaat.

Alle Rechtsordnungen

Die Schuldverschreibungen werden nicht innerhalb oder aus eineearRiechtsordnung heraus angeboten,
verkauft oder geliefert, noch werden irgendwelche Angebotsagtrl in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in oder aus einer Rechtsordnung herausheearwiger veroffentlicht, es sei denn,
dass dies gemall den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen dendetrd®iechtsordnung zuléssig
ist.]

[®]
5.8 [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Ahgt beteiligt sind]

[Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen figgee¢ Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begebeEmiientin kann dartber
hinaus taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kaditdén tatig werden. Sie kann daher
fur eigene Rechnung oder fir Kundenrechnung Geschéfte auch mit Bez&gferenzwerte abschliel3en
und sie kann in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weigkeliaals waren die begebenen
Schuldverschreibungen nicht ausgegeben wordeih.] [
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6. EMISSIONSBEDINGUNGEN

6.1 [Festverzinsliche Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der festverzinslichen [ungedeckten Schuldverschreibungé[gedeckten Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale (naehstalieEmittentin) begebenen
[in [Festgelegte Wahrung einfigen®] (die Festgelegte Wahrung] festverzinslichen @]
Schuldverschreibungen ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte @] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (ddgnnbetrag) von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal’ den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f*’

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]%

% Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiig
%7 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeibgeentlichen Kindigung geman
§ 3 Absatz 2 [bzw.]{° [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § 6] #om
[(einschlieRlich)] an (derVerzinsungsbegind bis zum [Letztméglicherf Félligkeitstag (§ 3
Absatz 1) (ausschlie3lich) verzinst. [Im Falle einer auflertiideen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichen Falligkeitstags¢hlief3lich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibulslverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz 2) (ausschlieBlichyimst.]'* [Der Zinssatz fiir die jeweilige
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [haltjgh[vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich jeweils an® [,®, ®][und ®] (jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemald § 4 Alssgtzund werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahttags § 4 Absat®)] von einem
Zinszahltag (einschlief3lich) bis zum jeweils unmittelbagdolden Zinszahltag (ausschlief3lich),
erstmals vom ® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ausscigiefl(jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.] ®] Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenaudtéatmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tage i &imsperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen imagjaer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagechbet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tageer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt getdiltch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt dliectAnzahl der Tage einer
Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr muligotizvird (taggenau/taggenau
gemall ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der taggenauen Bemsghgemal? ICMA
Regel 251, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsbehliTage in der Zinsperiode]
(actual/actual)] ®]. Stiickzinsen werden [nicht®] berechnet.

2. Der Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., fur die [jeWwelliggperiode ergibt sich aus der
folgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %

(—

[@] [

§3
(Falligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
am @ (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

% Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren i8gktschreibungen einfiigen.
40 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.
“1 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren l8gktschreibungen einfiigen.
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[Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiigdngsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die EmittamtiVVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. Die vorzeitige igindi durch die Emittentin ist
mindestens [funf] ®] [Bankgeschaftstage][TARGET-Tag®] vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag
gemal § [8]®] bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kligungsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer au3erttiothen Kindigung gemalf § 6)]
bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die EmittemtiVVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag], [#®m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweis
zu kindigen. Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mimdeast[finf] [@]
[Bankgeschéftstage][TARGET-Tag®] vor dem maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag geman
§ [8] [®] bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Setfement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [Beschaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag) an demafsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gexirfith¢®]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET2) Systen®][Zahlungen abwickelt.®]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Rickzahlungsopteinfligen:

1.

[Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auReroenlKindigung geman § 6)]
an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage (Absatze 2 ®)s spatestens jedoch a® (der
Letztmdgliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis (Abs@yeingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag (8§ 2 Abs®gtzist, am
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10.

11.

nachstfolgenden Bankgeschéaftst®j][(der Erste Vorzeitige Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden Sahuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschdaftstag ist, am natdestiden
Bankgeschaftstag¥] (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag zum Nennbetrag zurickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden $ahuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am natiestiden
Bankgeschaftstag¥] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir][®] ein
Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist werden dibul@®rschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am natiestiden
Bankgeschaftstag¥[] (derVierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahl®][

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreiburagpd 8§ 3 Absatz 2 b,
werden die Schuldverschreibungen am Letztméglichen Falligkeitatéigkgezabhilt.

Der Erste Vorzeitige Féalligkeitstag[, der Zweite Votigs Falligkeitstag] [, der Dritte Vorzeitige
Falligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Félligkstag,][®] sind jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag.

DasVorzeitige Rickzahlungsereignidst eingetreten, wenn [deRgferenzzinssatz einfliige®] an
einem [TARGET-Tag] ®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet].] [die
Differenz aus Referenzzinssatz einfliger®] minus [Referenzzinssatz einfliger®] an einem
[TARGET-Tag] [®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet].] [der
[Referenzindex einflUgen®] an einem Indexfeststellungstag einen Betrag WWh[§rreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet]dhderes Ereignis einfligen®]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riickzalgsereignisses sowie den Vorzeitigen
Ruickzahlungstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezatényenverziglich gemali §
[8][ ®] bekannt machen.]

Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:
(@) [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gros

Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen cabltli [und
Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen Zahlungen abwid]n.]]

(b) [Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufl’er einem Samstag oder Sonntag) an dem

Geschéftsbanken und Devisenmarkte in London flr den allgemeinschadbsverkehr
geodffnet sind.]®]

(© [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Timgs Gr
Settlement Express Transfer (TARGET2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.§®]

[weitereDefinitionen zu dem bzw. den Referenzwerten, die das VogeeRickzahlungsereignis
auslosen sowie weitere derart zusammenhangende Definitionefiigan: @]

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]
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§4
(Zahlungen)

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteié® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschezibung

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesk&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen idraiehandelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag diglggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen , bei denen die Festgelegte Wahrung rdehtEuro ist, einfigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstéanden,uerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistendiduridgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wird, kann die dmmitt ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreiltéumgisgr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der FestgelegtéhruiMg, der [am
Zahlungstag um®@ Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst groRRer zeitlichNBhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridf@ntiverden bzw. Kkein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, ist die Bhremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Bewrgsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung Uber die Auswahl der Wirtsclagénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechbgt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktasanméttelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verflgbar ist) derjenige WechselkessEdiro zu der Festgelegten Wéahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt utiffemdlicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkuesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte kahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsredhfiggen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentliche Falligkegtoder [ein] [der] Zinszahltag kein

Bankgeschaftstag gemal 8 3 ist, so besteht der Anspruch dedv@cbeihreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][edes®, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesgralé den unmittelbar vorangehenden
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Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeeulamngen:] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachemdemtlichen Kuindigungsrecht oder
Schuldverschreibungen mit automatischer Rickzahlungsoptiorfiggen:

4, Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der toetmliche Falligkeitstag [, der
AuBerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahlkajn Bankgeschéftstag gemal § 3 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger awingadrst am né&chstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurchniméehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogend][
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosien eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] |

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlalle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:

1. sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung iMemflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpihgen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthatbn gegenwartigen
oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anomadgr Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Gegbkitsle oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrigind®mnstiger Weise undurchfihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®i:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, dleufiverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen.KDmgligungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die auRBerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemar @][8gkannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Féalligkeitstag werden die Schuldveesisingen zum jeweiligen Marktwert
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(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjdnezilige Marktwert wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315BGB) emmijjfiskitere oder andere
Kiindigungsregelungen einfigen®]]

§[7][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efmawenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zingyahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden aimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8ffhuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt m@rpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen konmerietngehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§[8][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekacdnémgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehti[oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Borseitudg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die

Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die

Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewig.]][

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietédllasag einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird ljejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjéwgiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bowsd¢n] ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenischeldverschreibungsglaubiger
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hierliber geman § [8#] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

Die Zabhlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitieddé Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Schradhk&ibungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguragnbilligem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vorna®e Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdetz tiat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibunggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhelmgchégten Gebietskorperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietien iHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GUbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esimgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntemessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.
Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kéeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusdwamge mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.
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§[12][e]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wir@h®f] Jahre abgekurzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zaeshamg alle MalZnahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustng  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemaf €] [8iser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.2 [Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der variabel verzinslichen [ungedeckten Schuldverschreibungefgiedeckten Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstatien&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen variabel verzinslichen
[®] Schuldverschreibungen®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgéiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal’ den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f"?

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]*

42 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiafiig
43 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
44 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeibgagentlichen Kiundigung gemaf
§ 3 Absatz 2 [bzw.]{® [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § 6] #om
[(einschlieRlich)] an (derVerzinsungsbegind bis zum [Letztméglicherf Félligkeitstag (§ 3
Absatz 1) (ausschlie3lich) verzinst. [Im Falle einer auflertiideen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichen Falligkeitstags¢hlief3lich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibulslverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz*2JausschlieRlich) verzinst.] [Der Zinssatz fiir die jeweilig
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [halljgh[vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich jeweils an® [,® ®][und ®] (jeweils ein Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemald § 4 Al®sgtzand werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahttags § 4 Absat®)] von einem
Zinszahltag (einschlief3lich) bis zum jeweils unmittelbagdolden Zinszahltag (ausschlieflich),
erstmals vom ® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ausscigiefl(jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.] ®] Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenaudthéatmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tage i &msperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen imagjaer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagechbet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tageer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt getdiltch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt dliectAnzahl der Tage einer
Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr muligotizvird (taggenau/taggenau
gemal ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der taggenauen Berechamidd® ICMA Regel 251
[, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsachlicher rader Zinsperiode] (actual/actual)]
[®]. Stlickzinsen werden [nicht®] berechnet.

2. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode berechnet sich wig f@lgeils als Prozentsatz p.a.:

(@ [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]und dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,Jlund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur]lund der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfugen: ].]*°

(b) Der Zinssatz fiir jede [folgend&]landere]® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 [9] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf? der folgenden Hdvastimmt, wobei
der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&nduf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird

[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit GM Jahressatzen als
Referenzzinssatz:

5 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren l8gktschreibungen einfiigen.

6 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

7 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren I8ektschreibungen einfiigen.

“8 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

S Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

%0 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
*1 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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Zinssatz = (®-]*°[® *]°*[(CMS @ Jahre)])[+][-] [® %]>". [Der Zinssatz betragt mindestens
® % ][Der Zinssatz betragt hochste®£4.]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in frese annum fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit wodahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachster Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ['ERB¥R-Basis-EUR"] ®] um oder gegen
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellag@ngezeigt wird.

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die mal3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen adezwder genannten
Zeit kein Satz fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder daeR&ebanken
deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsaltz Brozentsatz per annum
ausgedrickt) fiur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit eineizeiivon ® Jahren mit Laufzeitbeginn
[zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] ®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegeniber flhrenden
Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfuriviim) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken dehBengsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz fir die betreffemdpefiode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei @\3hre das arithmetische Mittel der von
den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fir den jahrlich zndamli&wap-Mittelsatz fir ein
EUR-Zinssatzswapgeschéaft mit einer Laufzeit wodahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 awgestajdund wobei jeweils
die héchste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine desteiduotierungen) sowie die
niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine iddrigsten Quotierungen) nicht
bertcksichtigt wird.

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nach den vorgenaRetgelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fur die betreffende Zinsparateder in Absatz 2 genannten
Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir @\MI&hre von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berucksichtigung der Marktgegebenhesé&yelegt wird] gegebenenfalls
andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfalliageeinfligen: @]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdaischissthafts- und Wahrungsunion
sind.][®]

[Referenzbanken sind [flinf von der Berechnungsstelle benannte fuhrende Swap-Hamnadler i
Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thuringen Girozentiald zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstit@g.] [

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1.]®]

[Partizipationsrate bezeichnet®]]
[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Setfement

Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [Beschaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

%2 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.
%3 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.
% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemnssatz vorgesehen ist.
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10.

11.

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfith¢{®|

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Getdement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwick®i.] [

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fur die jewedliggperiode wird gemaf § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemdci®]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen n#tEURIBOR® als Referenzzinssatz:

Zinssatz = (®-]°[® *]°°[(® EURIBOR®)])[+][-]>’ [®%]. [Der Zinssatz betrdgt mindeste®$s.][Der
Zinssatz betragt hochste®s%.]]

3.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-Bildschirmseite
oder gegen [11.00¥] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fir @fdonats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstafgfler EURIBOR-Bildschirmseite nicht

oder nicht fur den Betreffenden Zeitraum erscheint, wirded&tonats-EURIBOR® berechnet als

das arithmetische Mittel (auf die [dritt®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssatze valie den Referenzbanken [(wie

nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [116QQ)fhr Ortszeit [Brissel] @]

an dem betreffenden Feststellungstag fur Einlagen in Euro in ldébBeder Zinsberechnung

zugrunde liegenden Betrags fir den Betreffenden Zeitraum gegefiiipenden Banken genannt
werden.

Fur den Fall, dass [eine ReferenzbanW] [keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das arithmetische
Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grundlage der Ansplaet der verbleibenden
Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzb®iigihen solchen Zinssatz mitteilt, ist def
Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle biligem Ermessen unter
Bertlicksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegte wigddggdbenenfalls andere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Riickfallregelung einflige]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischtschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

[Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Ksgliten im
Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ermittlung des Refanssatzes verwendet wurden,
als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmseite angézeurde].] [die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benarstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

% Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.
%6 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.
57 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemnssatz vorgesehen ist.
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6. [Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1.]@]

7. [Partizipationsrate bezeichnet®]]

8. [Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGETZ2) System [Zahlungen abwickelt][uagcBaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln §][

9. [Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfithéf® |

10. [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Getdement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwick®i.] [

11. Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fur die jewedliggperiode wird gemaf § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacte] [

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit @mdn Referenzzinssatzen im Interbanken-
Markt einflgen:

Zinssatz = (®-]*° [® *]*° [anderen Referenzzinssatz einflig@h™ )[+][-] [ ®%]. [Der Zinssatz betréagt
mindesten® %.][Der Zinssatz betragt hochste®$4.]]

[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]

§3
(Falligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
am @ (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

2. [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kugdngsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer aud&mtichen Kindigung gemar § 6)]
bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die EmittemtiVVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

2. Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. Die vorzeitige igindi durch die Emittentin ist
mindestens [finf] @] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstagnd@? § [8]®]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

%8 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.
% Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.
% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemnssatz vorgesehen ist.
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3. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Sehsdbxeibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kligungsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRRetbcthen Kindigung gemaf § 6)]
bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die EmittamtiVVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

2. Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag], [#m @] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweis
zu kindigen. Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mimdest[finf] [@]
Bankgeschaftstage vor dem mafgeblichen Vorzeitigen Fathitkgi gemal § [8#] bekannt zu
machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

3. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riuckzahlungsopteinfiigen:

1. [Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerotarilKiindigung geman § 6)]
an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage (Absatze 2 ®)s spatestens jedoch a® (der
Letztmdgliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]

2. [Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis (Abs@yeingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag (8§ 2 Ab®gtzist, am
nachstfolgenden Bankgeschaftst®j][(der Erste Vorzeitige Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.]

3. [Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden $ahuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am natiestiden
Bankgeschaftstag¥] (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag zum Nennbetrag zurickgezahlt.]

4, [Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden Sahuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, am natiestiden
Bankgeschaftstag¥[] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezabhlt.]

5. [Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag i®][®] ein
Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist werden dibul@®rschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschdaftstag ist, am natdestiden
Bankgeschaftstag¥] (derVierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.]

6. Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreiburagd 8§ 3 Absatz 2 b,
werden die Schuldverschreibungen am Letztmdglichen Falligkeistéigkgezahlt.
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10.

11.

Der Erste Vorzeitige Féalligkeitstag[, der Zweite Vot Falligkeitstag] [, der Dritte Vorzeitige
Falligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Falligketag,][®] sind jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag.

DasVorzeitige Rickzahlungsereignidst eingetreten, wenn [deRgferenzzinssatz einflige®] an
einem [TARGET-Tag] ®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet].] [die
Differenz aus Referenzzinssatz einfliger®] minus [Referenzzinssatz einfliger®] an einem
[TARGET-Tag] [®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet].] [der
[Referenzindex einfigen®] an einem Indexfeststellungstag einen Betrag wWh[§rreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet]dhderes Ereignis einfligen®]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Rickzalgsereignisses sowie den Vorzeitigen
Ruckzahlungstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezatdnywenverziglich gemaf §
[8][ ®] bekannt machen.]

Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:

[Definitionen zu dem bzw. den Referenzwerten, die das VogeeRiickzahlungsereignis ausldsen
sowie weitere derart zusammenhangende Definitionen einfig®h

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteida® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverscgeibu

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesk&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irfreiehandelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag diglggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrungtrdeh Euro ist, einflgen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstéanden,ulerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistenddurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wird, kann die [Btitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruig, der [am
Zahlungstag un® Uhr (Frankfurter Zeit)}®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst groRRer zeitlicRBhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite enséén Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridfantiverden bzw. Kkein
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entsprechender Briefkurs verdoffentlicht wird, ist die Bhremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbmt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beumgsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung Uber die Auswahl der Wirtsclagénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungssteliechtigt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktausanméttelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bwavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verfuigbar ist) derjenige Wechselkesskliro zu der Festgelegten Wahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt utiffemdlicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie méglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkuesfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte Wkahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

4, Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentliche Falligkegtoder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht der Anspruch dedv@cbeihreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][edes, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesgralé den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeeulamngen:] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachemdemtlichen Kindigungsrecht oder
Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoptiorfiggen:

5. Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der toetmliche Falligkeitstag [, der
AulRerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahlkeijn Bankgeschéftstag gemald § 2 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger awingadrst am né&chstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurchnméehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogendi][
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosien eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] |

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlyaldle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen andengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfugen Offentlichen Pfandbriefen].]
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(86
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen au3erarbemtlkiindigen, wenn

1. sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung iMempflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpiliclgn aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der BEinthathn gegenwartigen
oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anomadgr Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Géeblitsle oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrigiodmnstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®i:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awddsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDmgligungserklarung hat einen
aul3erordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die auBBerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemar @][8gkannt zu machen.
Am AuRerordentlichen Falligkeitstag werden die Schuldveesiohngen zum jeweiligen Marktwert
(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjdnasilige Marktwert wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) ernijjtt¢weitere oder andere
Kiindigungsregelungen einfigen®]]

§[7][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efgawenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tages der ersten dimgyahider Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden eaumel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8ffhuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibangiber die Bérse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt m@rpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen konmerietngehalten oder
weiterveraufRert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekacdnémgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehy] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Borsernidg]t[im Internet unter www.helabald]
[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weitaeng an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Migteitudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewiri®]]] [
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§[9][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit dietddasg einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hjejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deuatsclila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déWamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjémwéiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bors#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wensdieldverschreibungsglaubiger
hiertiber gemal} § [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nieht als
45 Tagen informiert wurden.

Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitied3é Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Schuldverschsgiléubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Sctaddrebungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigecheidungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggn billigem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornalu®e Nichtvornahme derartiger
Mafinahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdetz tiat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibuaggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtl&hbiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt igzlggs®orgeschrieben.phdere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der

Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietién lHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.
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Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenogienzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen dertteftini und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esirgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigun¢nternessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kdeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhia den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wiri @] Jahre abgekirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufthren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbmagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemaf €] [8iser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.3 [Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der variabel verzinslichen [ungedeckten Zielzins-Schuldversehibungen] [gedeckten Zielzins-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf*

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstatien&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen variabel verzinslichen
[®] Schuldverschreibungen®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgéiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal’ den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f?

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]%

%1 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiig
%2 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeibgagentlichen Kiundigung gemaf
§ 3 Absatz 2 [bzw.]}* [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § 6] #om
[(einschlieRlich)] an (derVerzinsungsbegind bis zum [Letztméglicherff Félligkeitstag (§ 3
Absatz 1) (ausschlie3lich) verzinst. [Im Falle einer auflertiideen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichen Falligkeitstags¢hlief3lich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibulverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz’2JausschlieRlich) verzinst.] [Der Zinssatz fiir die jeweilig
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [halljgh[vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich jeweils an® [,® ®][und ®] (jeweils ein Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemald § 4 Al®sgtzand werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahttags § 4 Absat®)] von einem
Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils unmittelbaigdéolden Zinszahltag (ausschlieflich),
erstmals vom ® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ausscigiefl(jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.] ®] Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenaudthéatmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tage i &imsperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen imagjeer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagechbet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tageer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt getailtch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt dliectAnzahl der Tage einer
Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr muligotizvird (taggenau/taggenau
gemal ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der taggenauen Berechamidd® ICMA Regel 251
[, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsachlicher rader Zinsperiode] (actual/actual)]
[®]. Stlickzinsen werden [nicht®] berechnet.

2. Der Zinssatz berechnet sich fir die jeweilige Zinsperiodesijevals Prozentsatz p.a. gemal der
nachstehenden Zinsformel [, wobei der Gesamtbetrag aller Zinsggnl wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen (déesamtzinsbetrag auf den Zielzinsbetrag (8§ 3 Absatz 2) begrenzt ist.
Wenn fur eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel ein Zinssatzteee wird, der zusammen mit
der Summe der Zinszahlungen der vorherigen Zinsperioden dazu flhrete, widaiss der
Gesamtzinsbetrag Uber dem Zielzinsbetrag liegen wirde, wirdZissatz und der zahlbare
Zinsbetrag fur diese Zinsperiode in der Weise reduziert, dass die Sumniesdahiingen wahrend
der Laufzeit dem Zielzinsbetrag entspricht, und die Schuldverbohgen werden gemaR § 3
Absatz 2 vorzeitig zuriickgezalilt]

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiigen: @].]%

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgend&][andere]® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 [9] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemafd der folgenden Hdvastimmt, wobei

% Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren i8gktschreibungen einfiigen.

% Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

% Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren I8gktschreibungen einfiigen.

57 Einfiigen bei Begrenzung der Gesamtverzinsung esargten Laufzeit auf den Zielzins.

% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit festem anfangliclimssatz einfiigen.

"0 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.

72



der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund€njuf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird

[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit GM Jahressatzen als
Referenzzinssatz:

Zinssatz = (®-]"2[® *] " [(CMS @ Jahre)])[+][-] [® %]"*. [Der Zinssatz betragt mindestens
® % ][Der Zinssatz betragt hochste®£4.]]

3. [CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in frese annum fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit ®odahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachster Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ['ERBR-Basis-EUR"] ®] um oder gegen
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellag@ngezeigt wird.

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die malR3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen adezwder genannten
Zeit kein Satz fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder daeR#ebanken
deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsdsz Rpozentsatz per annum
ausgedruckt) fiur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit eineizeiivon ® Jahren mit Laufzeitbeginn
[zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] ®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegeniber flhrenden
Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit FrankfurtVeim) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken dehBengsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz fir die betreffemdpefiode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei @\3hre das arithmetische Mittel der von
den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fir den jahrlich zndaml8wap-Mittelsatz fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéaft mit einer Laufzeit wdahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 awgestajdund wobei jeweils
die héchste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine desteiduotierungen) sowie die
niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine iddrigsten Quotierungen) nicht
bertcksichtigt wird.

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nach den vorgenaRetgelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fur die betreffende Zinspanamteder in Absatz 2 genannten
Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir @\M#&hre von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berucksichtigung der Marktgegebentesé&yelegt wird] jegebenenfalls
andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfalliagesinfiigen: @]

4, [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdaischissthafts- und Wahrungsunion
sind.][®@]

5. [Referenzbanken sind [flinf von der Berechnungsstelle benannte fihrende Swap-Handler

Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thuringen Girozentiald zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstit®g.] [

" Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

2 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.

3 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

" Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemnssatz vorgesehen ist.
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10.

11.

12.

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemal
Absatz 1.]@]

[Partizipationsrate bezeichnet®]]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Setitfement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] fBagchaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfith¢]®|

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Getdement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwick®i.] [

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fur die jewedliggperiode wird gemaf § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemdci®]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit® EURIBOR® als
Referenzzinssatz:

Zinssatz = ®-] ° [®* "® [( ® EURIBOR®)])[+][-] "’ [®%)]. [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.][Der Zinssatz betragt hochste®$4.]]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-Bildschirmseite
oder gegen [11.00¥] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fir @fdonats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO0®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungatdgler EURIBOR-Bildschirmseite nicht

oder nicht fur den Betreffenden Zeitraum erscheint, wirde@&tonats-EURIBOR® berechnet als

das arithmetische Mittel (auf die [dritt®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssatze valie den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [116QQ)fhr Ortszeit [Brissel] @]

an dem betreffenden Feststellungstag fur Einlagen in Euro in ldékeder Zinsberechnung

zugrunde liegenden Betrags fir den Betreffenden Zeitraum gegefiiipenden Banken genannt
werden.

Fur den Fall, dass [eine ReferenzbanW] [keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das arithmetische
Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grundlage der Ansplaet der verbleibenden
Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzb®iigihen solchen Zinssatz mitteilt, ist def
Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle biligem Ermessen unter
Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegte wgdddbenenfalls andere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfallregelung einflige]

™ Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.
"8 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.
" Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemnssatz vorgesehen ist.
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13. [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

14. [Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Ksgliten im
Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ermittlung des Refanssatzes verwendet wurden,
als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmseite anigézeurde].] [die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benarstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

15. [Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1.]®]

16. [Partizipationsrate bezeichnet®]]

17. [Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [Beschaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln §][

18. [Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufRer einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gexirfith¢®]

19. [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tims Getdement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwick®i.] [

20. Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fir die jewediiggperiode wird gemaf? § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemaci®]| [

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit @mdn Referenzzinssatzen im Interbanken-
Markt einflgen:

Zinssatz = (@-]"® [® *] " [anderen Referenzzinssatz einfiig@®™ )[+][-] [ ®%)]. [Der Zinssatz betréagt
mindesten®%.][Der Zinssatz betragt hochste®$4.]]

[Definitionen und Rickfallregel einfligen®]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestens jedach ® (der Letztmdgliche
Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuziiglich einer etwaigen Abschlusszahlung @BJat
zuriickgezahlt.

2. Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (@ieiskich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel bemrtehnZinszahlungen, wie von der
Berechungsstelle bestimmt, gleich oder gréf3er ist als deadB&derZielzinsbetrag), der® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht @akinsbetrag-Ereignis), werden die

8 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.

" Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

8 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemingsatz vorgesehen ist.
81 Bei Schuldverschreibungen mit Abschlusszahlunjigen.
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Schuldverschreibungen am Zinszahltag, an dem das Zielzinsbegiggi&reingetreten ist (der
Vorzeitige Falligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zuriickgezabhilt.

3. [Sollte der Gesamtbetrag aller bis zum Letztmoglichehgkéitstag (einschlief3lich) gezahlten bzw.
zahlbaren Zinszahlungen je Schuldverschreibung Beieechnete Gesamtverzinsurnjgunter dem
Zielzinsbetrag liegen, werden die Schuldverschreibungen zum Neslzeiziiglich eines Betrages,
der der Differenz aus Zielzinsbetrag und Berechneter Geegzintsung entspricht (die
Abschlusszahlung, je Schuldverschreibung zuriickgezafft.]

4. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

8§84
(Zahlungen)

1. Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteida® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverscigesibu

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gdsb&rl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irfreiehandelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag dielggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrungtrdeh Euro ist, einflgen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, ufert@alb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewahrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknengen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruig, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite enséén Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdgfentiverden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblresgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbmt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beumgsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungssteliechtigt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bwavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verfuigbar ist) derjenige Wechselkesskliro zu der Festgelegten Wahrung,

82 Bei Schudlverschreibungen mit Abschlusszahlunjigen.
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der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt enidfentlicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte \kahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

4, [Wenn der Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmoéglichelligieitstag [, der Auf3erordentliche
Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankge#siglg gemal § 2 ist, so besteht der
Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am folgshsien
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurchniméehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogendi][
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosien eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlang®n.] [

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind MaBgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(AufRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erartientlkiindigen, wenn

1. sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung iMerpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpihgegn aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthatbn gegenwartigen
oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anoemaadgr Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Gegbkitsle oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrigindmnstiger Weise undurchfihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®n:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDigigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die aul3erordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist geman &][Bfkannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Féalligkeitstag werden die Schuldveesisingen zum jeweiligen Marktwert
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(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjdnezilige Marktwert wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) ernijjtt¢weitere oder andere
Kiindigungsregelungen einfigen®]]

§[7][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efmawenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tages der ersten dimgpahider Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden aimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8ffhuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt m@rpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen konmerietngehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§[8][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekacdnémgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgeisehy] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Bérsetu#g] [im Internet unter www.helaba]de]
[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weitaeng an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewiri®]]] [

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietedllasag einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird ljejgaierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten Borsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjémweiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bowsd¢n] ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenischeldverschreibungsglaubiger
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hierlber gemar 8§ [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nieht &ds
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zabhlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitieddé Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Schradhk&ibungsglaubigern
begriindet.

5. Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguragnbilligem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vorna®e Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdetz tiat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibunggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt iszlggs®orgeschrieben.phdere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Reahte Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietien iHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GUbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esimgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntenessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.
4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kéeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhi den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.
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§[12][e]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wir@h®f] Jahre abgekurzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zaeshamg alle MalZnahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustng  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemaf €] [8iser Bedingungen bekannt
gemacht.]

80



6.4 [Nullkupon-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gede¢&n Nullkupon- Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstatien&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfigen®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen €] Nullkupon-
Schuldverschreibungen ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung eféektiStiicke und Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibunge®digdverschreibungsglaubigey
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Reshteler Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstremhilbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwegichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrag als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreaménfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.*

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]%°

8 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiiig
8 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
8 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Es werden keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungemovwomen.

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRertiothen Kindigung gemaf § 6)]
am ® (derFalligkeitstag) zum [Rickzahlungsbetrag (detickzahlungsbetrag in Hohe von @] je
Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zurtickgezahlt.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kugdngsrecht einfligen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRertioten Kindigung gemaf § 6)]
bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentiicsizeitigen Falligkeitstag
zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (désrzeitige Rickzahlungsbetrag in Héhe von ®] je
Schuldverschreibung spatestens jedoch @m (der Letztmoégliche Falligkeitstag zum
[Ruckzahlungsbetrag (der Rickzahlungsbetrag in HOhe von @] je Schuldverschreibung]
[Nennbetrag] zurtickgezahlt.]

Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die vorzeitige igindi durch die Emittentin ist
mindestens [finf] ®] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag &ferf [8] @]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kligungsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
bei Austibung des Vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die Emittantiaaizeitigen Falligkeitstag
zum fir diesen vorzeitigen Falligkeitstag jeweils wieder nachfolgenden Tabelle festgelegten
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (jeweils ®arzeitiger Riickzahlungsbetrag, spatestens jedoch
am @ (derLetztmdgliche Falligkeitstag zum [Rickzahlungsbetrag (deiickzahlungsbetrag, in
Hohe von @] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zuriickgezabhilt.

Vorzeitiger Falligkeitstag Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
[®] [®]
[®] [®]
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Die Emittentin ist erstmals ar® und danach an®, ® (jeweils einVorzeitiger Falligkeitstag)
berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht sa|veei kiindigen. Die vorzeitige
Kindigung durch die Emittentin ist mindestens [fur#] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen
Falligkeitstag gemaf § [8®] bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [Beschaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen geo6ffnet sind, um Zahlungen abzuwicke®].][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag) an demafssanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfith¢®]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET2) Systern®][Zahlungen abwickelt.]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemal? den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteié® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschezibung

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gdsb&rl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen idraiehandelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag di&zligse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrungtrdeh Euro ist, einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstéanden,ulerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreiltéumgisgr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruig, der [am
Zahlungstag um®@ Uhr (Frankfurter Zeit)[®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridf@ntiverden bzw. Kkein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Bewrgsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
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festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechbgt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktasanméttelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bmavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verflgbar ist) derjenige WechselkessEdiro zu der Festgelegten Wéahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt utiffemdlicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie méglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte Wkahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsredhfiggen:

4, Wenn der Falligkeitstag [oder der AuRRerordentliche Falligtagikein Bankgeschaftstag gemal § 3
ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger allung erst am
nachstfolgenden Bankgeschaftstag[.][,][es sei denn, jener wuirderctla in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf demittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeenlzggen] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfacherdemtlichen Kiindigungsrecht einfligen.

5. Wenn der [maflgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der Ilmetgliche Falligkeitstag [oder der
AuRRerordentliche Falligkeitstag] kein Bankgeschéaftstagafe 3 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolg&adgeschaftstag [.][,][es sei
denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in dialemrd dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen®] [[Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen ateartdere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

§5
(Status)

[Bei Schuldverscheibungen die keine Pfandbriefe sind einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlalle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi

durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(AufRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:
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1. sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung iMempflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpihgegn aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthatbn gegenwartigen
oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anomaadgr Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Gegbkitsle oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrigindmnstiger Weise undurchfihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®ni:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDigligungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die aul3erordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemanR &][Bgkannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Félligkeitstag werden die Schuldveesisgingen zum jeweiligen Marktwert
zurickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnstalie nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) ermittelt.]] \veitere oder andere Kiindigungsregelungen einfug®]

§[7][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher AusstattumigiVeise zu begeben dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche &pétpmission bilden, wobei
in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich ausezolis.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibangiber die Bérse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zurtickzuerwerben. Die Emittentin ikt m@rpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen konmerietngehalten oder
weiterveraufRert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekacdnémgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehy] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Gberregionaler Verbreitung][in der Borsatug] [im Internet unter www.helabade
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Migtegitudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewiri®]]] [

§[9][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].

2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].

85



Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietedllasag einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu @ndern oder zu beenden und zusétzliche oder Zaidstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschila [und] (i) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewgiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borsd#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksd im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wensdieldverschreibungsglaubiger
hierliber geman § [8#] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

Die Zabhistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitieddé Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Schradhk&ibungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggnbilligem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornau®e Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdetz tiat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibumggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertuater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietien iHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esimgiltselche Regelung als
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vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigun¢ntenessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kdeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und oRems ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhia den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wiri @] Jahre abgekirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die dafir erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbmgerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemaf €] [8iser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.5 [Spread-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Spread-Schuldverschreibungen] [gedecktemp®ad-Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]

begeben von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehenBmdientin) [in
[Festgelegte Wéhrung einfiigen:®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen @] Spread-
Schuldverschreibungen ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgéiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal’ den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f’

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]%

8 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiiig
87 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
8 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeibgagentlichen Kiundigung gemaf
§ 3 Absatz 2 [bzw.]{° [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § 6] #om
[(einschlieRlich)] an (deYerzinsungsbeginn bis zum [Letztmdglicher] Falligkeitstag (§ 3 Absatz
1) (ausschlieBBlich) verzinst. [Im Falle einer aul3erordemttichKindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichen Falligkeitstags¢hlief3lich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibulslverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Félligkeitstag (§ 3 Absatz 2) (ausschlieRlichyimet. * [Der Zinssatz fir die jeweilige
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [haltjgh[vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich jeweils an® [,® @®][und ®] (jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemal § 4 Alssgteand werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahttags § 4 Absat®)] von einem
Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils unmittelbadgdaden Zinszahltag (ausschlie3lich),
erstmals vom ® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ausscigiefl(jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.] ®]Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenau8améetmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tage i &msperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen imagjeer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagechbet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tageer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt getdiltch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt dliectAnzahl der Tage einer
Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr muligotizvird (taggenau/taggenau
gemal ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der taggenauen Berechamidd® ICMA Regel 251
[, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsachlicher rader Zinsperiode] (actual/actual)]
[®]. Stlickzinsen werden [nicht®] berechnet.

2. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode berechnet sich wig f@lgeils als Prozentsatz p.a.:

(@ [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]und dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,Jlund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur]lund der]lund de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfugen: @].]%

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgend€]landere}® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 [9] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der folgenden Hdvastimmt, wobei
der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&hduf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird jegebenenfalls Rundungsregel einfligej®]:

[Bei Spread aus CMS Jahressétzen einflgen:

Zinssatz = @ * (CMS @ Jahre - CMS® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.] [Der Zinssatz betragt hochstem£4.]]

3. [CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in #roze annum fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéaft mit einer Laufzeit wrdahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in

8 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren i8gktschreibungen einfiigen.

% Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

1 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren I8gktschreibungen einfigen.

92 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

9 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
% Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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der Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EUR®][um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeit w

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in mrese annum fur ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit ®odahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EUR"P] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeii w

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die mal3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen adezwder genannten
Zeit kein Satz fur CM3 Jahre oder fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken deren Quotierung fur den jahrlich Zandain Swap-Mittelsatz (als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EUR-Zinssatzsvehaffesiit einer Laufzeit vor®
Jahren beziglich der Bestimmung von "CMSJahre" bzw. mit einer Laufzeit vo® Jahren
bezuglich der Bestimmung "CM®& Jahre", jeweils mit Laufzeitbeginn [zwe®] [TARGET-Tag(e)

[®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegentber fihrenden Bankimterbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststefhgngsfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken dehBengsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz fir die betreffemdpetiode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei @\&hre und CM® Jahre das arithmetische
Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fir ddichjau zahlenden Swap-
Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einaufizeit von ® Jahren (bezuglich der
Bestimmung von "CM3® Jahre") bzw. vor® Jahren (bezuglich der Bestimmung von "CMS
Jahre") ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgeruraldt das ndchste Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hdchste Quotidader bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sowie die niedrigster@ug (oder bei gleichen
Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen) nicht bericksichtayt wir

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nach den vorgenaRetgelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fur die betreffende Zinsparateder in Absatz 2 genannten
Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir @M3ahre bzw. CM3® Jahre von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlcksichtiglerg Marktgegebenheiten
festgelegt wird] §egebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinssatzbestigmoder
Ruckfallregelung einfligen:®]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischtschafts- und Wahrungsunion
sind.][®@]

[Referenzbanken sind [funf von der Berechnungsstelle benannte flhrende Swapédtaimal
Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozenttald zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstit®g.] [

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1.]@]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] fBagchaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfith¢]®|
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10.

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Getdement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwick®i.] [

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fir die jeweliiggperiode wird gemaf? § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemach®]] [

[Bei Spread aus® -Monats-EURIBOR® einfligen:

Zinssatz = @ * (®-Monats-EURIBOR® - @-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der
Zinssatz betragt mindeste®s%.] [Der Zinssatz betragt hochste®£4.]]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-Bildschirmseite
oder gegen [11.00¥] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fir @fdonats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-Bildschirmseite
oder gegen [11.00¥] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fir @fdonats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO0®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungatdgler EURIBOR-Bildschirmseite nicht
oder nicht fir der®-Monats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum erscheint, wird d@Monats-
EURIBOR® bzw. der®-Monats-EURIBOR® berechnet (falls zutreffend) als das aritisctee
Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Benemgsstelle auf
Anfrage mitgeteilten Angebotssatze, die von den Referenzbankeanréchfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.@]]Uhr Ortszeit [Brissel] ®] an dem betreffenden
Feststellungstag fur Einlagen in Euro in Hohe des der Zindimanag zugrunde liegenden Betrags
fur einen®-Monats-Zeitraum bzw. de®-Monats-Zeitraum gegentber fihrenden Banken genannt
werden.

Far den Fall, dass [eine Referenzbank] fir desMonats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum]
[®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden Feststellgrgstéeilt] [@®], wird der ®-Monats-
EURIBOR® bzw. der ®-Monats-EURIBOR® (falls zutreffend) jeweils berechnet alss da
arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grgedider Angebotsatze der
verbleibenden Referenzbanken.

FUr den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzba®k]e[nen solchen Zinssatz fiur de®-[
Monats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum] @] mitteilt, ist der ®-Monats-EURIBOR® bzw.
der ®-Monats-EURIBOR® (falls zutreffend) der Zinssatz, der [var @8erechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der Marktgegebwheifestgelegt wird.]
[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimgmoder Ruckfallregelung
einfiigen: [@®]]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischtschafts- und Wéahrungsunion
sind.] [@]

[Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Ksgliten im

Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ermittlung des Refanssatzes verwendet wurden,
als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmseite angézeurde].] [die Landesbank Hessen-
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Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benarstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

6. [Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1.] @]
7. [Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement

Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] fBagchaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln §][

8. [Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufRer einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfith¢{®|

9. [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tims Getdement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwick®i.] [

10. [Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fur die jewedligsperiode wird gemal § 8 durch
die Berechnungsstelle bekannt gemac#i.][

[Bei Spread aus anderen Referenzzinssatzen im Interbanken-Maritigen:

Zinssatz = @ * ([Referenzzinssatz einflige®] - [Referenzzinssatz einfliige®]) [[+][-] ® %]). [Der
Zinssatz betragt mindeste®s%.] [Der Zinssatz betragt hochste®$s.]]

[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]

§3
(Falligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
am @ (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

2. [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kugdngsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die EmittemtiVVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

2. Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. Die vorzeitige igindi durch die Emittentin ist
mindestens [finf] @] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstagnd@? § [8]®]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

3. [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]
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[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kligungsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kindigung gemaf § 6)]
bei Ausubung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die Emittentimetneffenden Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch a®n (der Letztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag] [@m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweis
zu kindigen. Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mimdeast[finf] [@]
Bankgeschéftstage vor dem betreffenden Vorzeitigen Félisgkg gemald 8 [8#] bekannt zu
machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteié® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverscgeibu

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gdasb&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irdraiehandelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag diglggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrungtrdeh Euro ist, einflgen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden,uerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreiltéumgisgr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruihg, der [am
Zahlungstag ume@ Uhr (Frankfurter Zeit)[®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridf@ntiverden bzw. Kkein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Bewrgsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
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festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechbgt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktasanméttelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bmavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verflgbar ist) derjenige WechselkessEdiro zu der Festgelegten Wéahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt enddfentlicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie méglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte Wkahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsredhfiggen:

4, Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentliche Falligkegftoder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht der Anspruch dedv@cbeihreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][edes®, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesgralé den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeenlzggen] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfacherdemtlichen Kiindigungsrecht einfligen:

5. Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der toetmliche Falligkeitstag [, der
Aul3erordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahlkajn Bankgeschéftstag gemald § 2 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger awingadrst am né&chstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurchnméehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogendl][
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosien eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] |

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen die keine Pfandbriefe sind einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlalle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(AufRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:
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1. sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung iMempflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpihgegn aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthatbn gegenwartigen
oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anomaadgr Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Gegbkitsle oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrigindmnstiger Weise undurchfihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®ni:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDigligungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die auf3erordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemanR &][Bfkannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Félligkeitstag werden die Schuldveesisgingen zum jeweiligen Marktwert
(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjénezilige Marktwert wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) ernjjtt¢eitere oder andere
Kindigungsregelungen einfligen®]]

§[7][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efmawenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tages der ersten zimggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden undlieinb&ertpapieremission
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” dligieauszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zurtickzuerwerben. Die Emittentin ikt m@rpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen konmernetngehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§[8][e]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekadhntingen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorggsehy] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Bérsetu#g] [im Internet unter www.helaba]de]
[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weitaeng an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugang als bewir®]]] [

§[9][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].

2. Zahlstelle ist [die Emittentin] ®].
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Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietedllasag einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu @ndern oder zu beenden und zusétzliche oder Zaidstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschila [und] (i) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borsd#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksd im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wensdieldverschreibungsglaubiger
hierliber geman § [8#] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.

Die Zabhistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitieddé Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Scradhk&ibungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguragnbilligem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornau®e Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdetz tiat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibumggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietien iHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GUbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esimgiltselche Regelung als
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vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntieressen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kdeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhia den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wiri @] Jahre abgekirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufthren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die dafir erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbmagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemaf €] [8iser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.6 [Zielzins-Spread-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Zielzins-Spread-Schuldverschreibungefyedeckten Zielzins-Spread-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

begeben von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet]®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehenBmdientin) [in
[Festgelegte Wéhrung einfiigen:®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen @] Spread-
Schuldverschreibungen ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgéiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal’ den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zw&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f’

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]%

% Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiig
7 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeibgagentlichen Kiundigung gemaf
§ 3 Absatz 2 [bzw.]}° [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § 6] #om
[(einschlieRlich)] an (deNerzinsungsbegind bis zum [Letztméglicherif® Falligkeitstag (8 3
Absatz 1) (ausschlieB3lich) verzinst. [Im Falle einer aufdertdlichen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichen Falligkeitstags¢hlief3lich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibuliverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz 2) (ausschlieRlichjzimst. 1'** [Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen diatbjghrlich] [vierteljahrlich]
[jahrlich] [®] nachtraglich jeweils ame® [,® ®]lund ®] (jeweils ein Zinszahltag) zahlbar
[(vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags gemalR Bs&tZ®)] und werden fir den
Zeitraum [([ohne] [mit] Berticksichtigung einer etwaigen \¢aisbung des Zinszahltags nach 8 4
Absatz®)] von einem Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils ittefbar folgenden
Zinszahltag (ausschlieR3lich), erstmals vo#n (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag
(ausschlief3lich) (jeweils einginsperiode) berechnet.] ®]Die Berechnung des in Bezug auf eine
Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsbameghmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis dwicldithen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grundlage dehRdeatatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Ba®is12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage der Angaehtatséchlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinszahltag in einltfathrafallt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelauiehage einer Zinsperiode geteilt durch
die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl destelimine pro Jahr multipliziert
wird (taggenau/taggenau gemafl ICMA Regel 251)]. [auf der Grund&agaggenauen Berechnung
gemall ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grunditgetatsdchlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)®]. Stickzinsen werden [nicht®] berechnet.

Der Zinssatz berechnet sich fir die jeweilige Zinsperiodesijevals Prozentsatz p.a. gemal der
nachstehenden Zinsformel [, wobei der Gesamtbetrag aller Zinsggnl wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen (déesamtzinsbetrag auf den Zielzinsbetrag (8§ 3 Absatz 2) begrenzt ist.
Wenn fur eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel ein Zinssatzteee wird, der zusammen mit
der Summe der Zinszahlungen der vorherigen Zinsperioden dazu flhrete, wiaiss der
Gesamtzinsbetrag Uber dem Zielzinsbetrag liegen wirde, wirdZissatz und der zahlbare
Zinsbetrag fur diese Zinsperiode in der Weise reduziert, dass die Sumniesdahiingen wahrend
der Laufzeit dem Zielzinsbetrag entspricht, und die Schuldverbohgen werden gemalR § 3
Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahf

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der]lund de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiigen: @].]*%

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgend&][andere}® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 [9] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf? der folgenden Hdvastimmt, wobei

% Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren i8gktschreibungen einfiigen.

100 Bej unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

101 Bej einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren ISebtschreibungen einfiigen.

192 Einfiigen bei Begrenzung der Verzinsung auf detzifie.

103 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEestizinssatzperioden einfiigen.

104 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

105 Bej Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
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der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund®fYauf [drei] [funf] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird jegebenenfalls Rundungsregel einfligej®]:

[Bei Spread aus CMS Jahressétzen einflgen:

Zinssatz = @ * (CMS @ Jahre - CMSe® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.] [Der Zinssatz betragt hochstem$s.]]

3. [CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in ®roze annum fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit wrdahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in
der Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EUR®][um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeit w

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in ®roze annum fur ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit ®odahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EUR"P] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeidj w

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die mal3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen adezwder genannten
Zeit kein Satz fur CM® Jahre oder fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken deren Quotierung fur den jahrlich 2andain Swap-Mittelsatz (als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein EUR-Zinssatzsvehaffesiit einer Laufzeit vor®
Jahren bezuglich der Bestimmung von "CMSJahre" bzw. mit einer Laufzeit vo® Jahren
bezuglich der Bestimmung "CM®& Jahre", jeweils mit Laufzeitbeginn [zwe®] [TARGET-Tag(e)

[®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegentber fihrenden Bankimterbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststefhungsfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken dehBengsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz fir die betreffemdpetiode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei ®M&hre und CM® Jahre das arithmetische
Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fir ddichjatu zahlenden Swap-
Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einaufizeit von ® Jahren (bezuglich der
Bestimmung von "CM3® Jahre") bzw. vor® Jahren (beziglich der Bestimmung von "CS
Jahre") ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgeruraldt das ndchste Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hdchste Quotidder bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sowie die niedrigsterQug (oder bei gleichen
Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen) nicht bericksichtayt wir

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nach den vorgenaRetgelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fur die betreffende Zinspanamteder in Absatz 2 genannten
Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir @M3ahre bzw. CM3® Jahre von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlcksichtiglerg Marktgegebenheiten
festgelegt wird] @egebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinssatzbestmgmoder
Ruckfallregelung einfligen:®]

4. [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdaischissthafts- und Wahrungsunion
sind.][®@]

1% Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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10.

[Referenzbanken sind [finf von der Berechnungsstelle benannte fiihrende Swapefamal
Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thuringen Girozentiald zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstit®g.] [

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1.]®]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [Beschaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln]®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufRer einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gexirfith¢®]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tims Getdement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwick®i.] [

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fir die jewediiggperiode wird gemafd § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemach®]] [

[Bei Spread aus® -Monats-EURIBOR® einfligen:

Zinssatz = @ * (®-Monats-EURIBOR® - @-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der
Zinssatz betragt mindeste®s%.] [Der Zinssatz betragt hochste®$s.]]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-Bildschirmseite
oder gegen [11.00%] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fir @fdonats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-Bildschirmseite
oder gegen [11.00¥] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fir @fdonats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO0®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungatdgler EURIBOR-Bildschirmseite nicht
oder nicht fur der®-Monats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum erscheint, wird d@Monats-
EURIBOR® bzw. der®-Monats-EURIBOR® berechnet (falls zutreffend) als das aritisctee
Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Benemgsstelle auf
Anfrage mitgeteilten Angebotssatze, die von den Referenzbankenréchfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.@JJUhr Ortszeit [Brussel] ] an dem betreffenden
Feststellungstag fur Einlagen in Euro in Hohe des der Zindimanag zugrunde liegenden Betrags
fur einen®-Monats-Zeitraum bzw. de®-Monats-Zeitraum gegentber fihrenden Banken genannt
werden.

Far den Fall, dass [eine Referenzbank] fur desMonats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum]
[®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden Feststellgrigsitéeilt] [®], wird der ®-Monats-
EURIBOR® bzw. der ®-Monats-EURIBOR® (falls zutreffend) jeweils berechnet alss da
arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Gagedider Angebotsatze der
verbleibenden Referenzbanken.
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FUr den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzba®k]e[nen solchen Zinssatz fiur de®-[
Monats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum] @] mitteilt, ist der ®-Monats-EURIBOR® bzw.
der ®-Monats-EURIBOR® (falls zutreffend) der Zinssatz, der [var &erechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der Marktgegebwmheifestgelegt wird.]
[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimgmoder Ruckfallregelung
einfigen: [®]]

4. [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigeriddisgtaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischtschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

5. [Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Ksgiten im

Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ermittlung des Refanssatzes verwendet wurden,
als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmseite anigézeurde].] [die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benarstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

6. [Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1.] @]

7. [Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] fBagchaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln §][

8. [Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufRer einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfith¢{®|

9. [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tims Getdement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwick®i.] [

10. [Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fur die jewedligsperiode wird gemal § 8 durch
die Berechnungsstelle bekannt gemac#i.][

[Bei Spread aus anderen Referenzzinssatzen im Interbanken-Marittigen:

Zinssatz = @ * ([Referenzzinssatz einfiige®] - [Referenzzinssatz einfige®]) [[+][-]
® %)]). [Der Zinssatz betragt mindestem®4b.] [Der Zinssatz betragt hochstem$s.]]

[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]

§3
(Falligkeit, Rickzahlung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kindigung gemaf § 6)]
am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestens jedach ® (der Letztmdgliche
Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuziiglich einer etwaigen Abschlusszahlung tABga"
zurlickgezahlt.

2. Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (@eiskich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel bergehnZinszahlungen, wie von der
Berechungsstelle bestimmt, gleich [oder groRer ist alfdeéen] Betrag (deiZielzinsbetrag), der
® % des Nennbetrags einer Schuldverschreibung entsprichZi@amsbetrag-Ereignis), werden

107 Bej Schuldverschreibungen mit Abschlusszahluntiigen.
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die Schuldverschreibungen am Zinszahltag, an dem das Zielzagstatignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Falligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zuriickgezabhilt.

3. [Sollte der Gesamtbetrag aller bis zum Letztmoglichehgkéitstag (einschlief3lich) gezahlten bzw.
zahlbaren Zinszahlungen je Schuldverschreibung Beieechnete Gesamtverzinsurnjgunter dem
Zielzinsbetrag liegen, werden die Schuldverschreibungen zum Nealzeiziiglich eines Betrages,
der der Differenz aus Zielzinsbetrag und Berechnete Gesaintwang entspricht (die
Abschlusszahlung, je Schuldverschreibung zuriickgezaHt.]

4. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

8§84
(Zahlungen)

1. Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungssteiteida® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschexibung

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gdasb&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irfreiehandelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag dielggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrungtrdeh Euro ist, einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, uflert@alb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdggen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewahrung nidint fiinedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruig, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite enséén Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdfentiverden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbmt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beumgsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungssteliechtigt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bwvendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verfuigbar ist) derjenige Wechselkesskliro zu der Festgelegten Wahrung,

108 Bej Schuldverschreibungen mit Abschlusszahluntiigen.
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der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt untfemdicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte \kahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

4, Wenn der Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmogliche ifldlitstag [, der AuflRerordentliche
Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankge#siglg gemal § 2 ist, so besteht der
Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am folgshsien
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurchniméehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogendi][
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosien eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlaldle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(AufRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:

1. sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung iMerpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpihgegn aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthatbn gegenwartigen
oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anoemaadgr Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Gegbkitsle oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrigindmnstiger Weise undurchfihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®ni:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDiligungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die aul3erordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemanR &][Bgkannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Féalligkeitstag werden die Schuldveesisingen zum jeweiligen Marktwert
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(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjdnezilige Marktwert wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) ernijjtt¢weitere oder andere
Kiindigungsregelungen einfigen®]]

§[7][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efmawenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tages der ersten dimgpahider Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden undlieinb&Vertpapieremission
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” dlidiieauszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibangiber die Bérse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zurtickzuerwerben. Die Emittentin ikt mgrpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen konmerietngehalten oder
weiterveraufRert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekacimimgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehy] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Borsetu#dg] [im Internet unter www.helabald]
[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weitaeng an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Migtegitudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewiri]]] [

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietédllasag einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusétzliche oder Zaidstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird ljejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschila [und] (i) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bowsd¢n] ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksd im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenischeldverschreibungsglaubiger
hierliber geman § [8#] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr al
45 Tagen informiert wurden.
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4. Die Zabhistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitied3é Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Schuldverschsgiléubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Sctaddrebungsglaubigern
begriindet.

5. Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescheidungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraygn billigem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichtfemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornalu®e Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdetz tiat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibuaggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtl&hbiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt stz{iels vorgeschrieben.hphdere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Redhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietién lHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenogienzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen dertteftini und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esimgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigun¢nternessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.
4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren flr Kdeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhi den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wirib @] Jahre abgekirzt.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in demdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich gemal ®f [@i¢ser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.7 [Range Accrual-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Range Accrual-Schuldverschreibungen] [gedkten Range-Accrual
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstatien&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiiger®] (die Festgelegte Wahrungjbegebenen®] Range Accrual-
Anleihen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinanderhbkiechtigte @]
Schuldverschreibungen im Nennbetrag (dennbetrag) von je® (die Schuldverschreibunger).

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankf
am Main Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgéiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (dBchuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal’ den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]bertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwegichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemalf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrag als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreaménfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.]'*°

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]**

109 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
110 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
111 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeibggentlichen Kiundigung gemaf
§ 3 Absatz 2 [bzw.]] [vorbehaltlich einer aufRRerordentlichen Kindiggemal § 6] vom®
[(einschlieRlich)] an (deYerzinsungsbeginn bis zum [Letztmdglichen] Falligkeitstag (8 3 Absatz
1) (ausschlieBBlich) verzinst. [Im Falle einer aul3erordemttichKindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichen Falligkeitstags¢hliel3lich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibulsiverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 2) (ausschliellidrginst. | [Der Zinssatz fiur die jeweilige
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [Haligh] [vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich jeweils an® [,® @®][und ®] (jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemaf § 4 Abegtzind werden fur den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahlads % 4 Absat®)] von einem
Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils unmittelbaigdéolden Zinszahltag (ausschlieflich),
erstmals vom ® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ausscigiefl(jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.] ®]Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenau8améetimethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tage i &msperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen imagjeer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 T@yechnet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tageer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt getdiltch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt dliectAnzahl der Tage einer
Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr muligotizvird (taggenau/taggenau
gemal ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der taggenauen Berecham&® ICMA Regel 251
[, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsachlicher rader Zinsperiode] (actual/actual)]
[®]. Stlickzinsen werden [nicht®] berechnet.

Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode berechnet sich wig: folg

(@) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,Jlund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur]lund der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfliger]] **?

(b)  Der Zinssatz [in % p.a.] fur jede [folgend&] [andere]'* Zinsperiode entspricht dem
Produkt aus dem [Festzinssatz][Accrualzinssatz] [fur dieeffende Zinsperiode] und dem
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl destdHesgstage in der
betreffenden  Zinsakkumulationsperiode, wobei der Zinssatz [(ohné @&der
abzurunden§}® [auf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wifdegebenenfalls
Rundungsregel einfigen]®]].[Der Zinssatz betragt mindeste®s% p.a.][Der Zinssatz
betragt hchster® % p.a.]

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Deénitio

(@) Ereignistage bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jeweilige
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung erflillt ist.

12 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEestizinssatzperioden einfiigen.

113 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

114 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfiémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
115 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-Tad][sein, gilt als [festgestellter Wert
des Referenzwertes®] fur diesen Tag, der fur den unmittelbar vorhergehenden [TARGET-
Tag] [®] festgestellte [Wert des Referenzwertes]. J**°

(b) Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [Kalendertage] [TARG&Je] [@]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.

(© [Festzinssatzst [® % p.a.] [ergibt sich fur die jeweilige Zinsperiode aus dehfugenden
Tabelle:]

Zinsperiode [Festzinssatz]

]

[Der Accrualzinssatzfur eine Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle am [jeyeail
Accrualzinssatzfeststellungstag gemafd der folgenden Forrastimont[, wobei der
Accrualzinssatz [(ohne auf- oder abzurundehJauf [drei][fiinf] [®] Nachkommastellen
fesgestellt wird.

Accrualzinssatz = [(] [® *] [ ®-Monats-EURIBOR®]P]*)][+][-] [ ® %] [Der Accrual-
zinssatz betragt mindeste®s%.][Der Accrualzinssatz betragt hochst®n$o.]

(d) Die Bedingungist eingetreten, wenn am betreffenden Feststellungstag:

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleic] %]'*° [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]**°[,] [CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist.]

[der [®@-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfligen
®] kleiner [als] [oder gleich] ® %] *** [der [®-Monats-EURIBOR®] #nderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflige#i groRer [als] [oder gleich® % ]*%°[,]
[der [®-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfigen
®] groRer [als] [oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleid]%0] [ist.]

[die Differenz aus dem [CM® Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfigen @] abzlglich dem [CM3® Jahre] inderen Referenzzinssatz im Interbanken-
Markt einfiigen ®] gréRer [als][oder gleich® %]*?*[die Differenz aus dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflig®j abzuglich dem [CMS®
Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfig®ij kleiner [als][oder
gleich] ® %]'**[,] [die Differenz aus dem [CM® Jahre] iinderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfligen®] abziglich dem [CM3 Jahre] anderen Referenzzinssatz

116 |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
117 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

118 Anderen Referenzzinssatz einfligen.

119 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

120 3e nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

121 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.

122 Je nach gewahlt@ezugsgroRe einfiigen.

123 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

124 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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im Interbanken-Markt einfliigen®] gréRRer [als][oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslaphderes Wechselkurspaar einfuge®] grol3er [als][oder
gleich] ®] % [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleichP®]*?°[,] [[der EUR/USD-Wechselkurshhderes Wechselkurspaar
einfligen ®] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist.]
[andere Bedingung einfigen®]

(e) Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum [vom] [nach dem] [ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode (einschlief3lich) bis zum ersten Tagjeleeils unmittelbar darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich)] [einschlieBlich arbte zum einschlief3lich letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode] [zweiten] ®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag]d] [vor] [nach] [Beginn der jeweiligen Zinsperiode (einschlieff) bis
zum [zweiten] @] [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag®] [vor] Beginn der jeweils darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieZlich)] [.] [] [wobei der am®] [[TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem letzten Tag der jeweiligen Znsge (der AbschlieRende
Feststellungstay festgestellte Wert [des Referenzwertes] [der Refeverte] [flr die
nachfolgenden Tage bis zun®[[ [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag}®] vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode] [letzten Tag der jeweiligen [Zineakulationsperiode] @]
(einschlief3lich)] bestimmt, ob fur diese[n] Tag[elddedingung] ®]erfullt ist oder nicht.
Dementsprechend [gilt] [gelten] die Feststellungstage vénschliel3enden Feststellungstag
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode [bis zum letztemg Tder jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode®[]] [bis zum [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode] als Feststellungstage ueldefli in die Berechnung der
Verzinsung mit ein.]Jdndere Regelung einfligef®]]

() [Accrualzinssatzfeststellungstagst [jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer
Zinsperiode gemaf Absatz ®]]

(9) [CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prpgeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit v@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachster Absatz) in der Spalte nmitUherschrift ['"EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [etréén]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] amevied.

[CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prpgeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachster Absatz) in der Spalte nmitUherschrift ['"EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [etréén]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] amyevied.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verflgstetpen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fir CMiBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder
der Referenzbanken deren Quotierung fir den jahrlich zu zahlendenMittelpatz (als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EUR-Zinssatzswapigjenihéiner Laufzeit
von @ Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] @] nach dem jeweiligen
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstagergéer fiihrenden Banken im

125 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
126 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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(h)

Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] anforder

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken dechBergsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMB&Jahre berechnet als das arithmetische Mittel der von
den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fur den jahrlich zu zah&ndp-Mittelsatz

fur ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit vWwdahren ist (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das ndchste TausendstnE wobei 0,0005
aufgerundet wird) und wobei jeweils die hochste Quotierung (oder Echen
Quotierungen eine der hdchsten Quotierungen) sowie die niedrigsteer@ugt(oder bei
gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen) nicht beriizksighd.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt wertden ka
entspricht der CM® Jahre dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermesger
Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegten Zinsgatdere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfallregelung (z.B. behrmeren CMS-Satzen)
einfiigen: @]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] zeigje wird und den
Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in Euro fur eMévionats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] zeigje wird und den
Angebotssatz im Interbanken-Markt fur Einlagen in Euro fur emévionats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.]

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] [oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmit.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstadozw. [
Accrualzinssatzfeststellungstag] auf der EURIBOR-Bihisuseite nicht oder nicht fur den
®-Monats-Zeitraum erscheint, wird de®-Monats-EURIBOR® berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritted]] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssateeyain den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gefel.00][®] Uhr Ortszeit
[Brissel] [®] an dem betreffenden Feststellungstag [bzw. Accrualzingstsatliungstag]
fur Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenttagB&ir den
®-Monats-Zeitraum gegeniber fihrenden Banken genannt werden.

FiUr den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstadgi€itj [ ®], wird der ®-Monats-
EURIBOR® berechnet als das arithmetische Mittel wie vbesid beschrieben auf der
Grundlage der Angebotsatze der verbleibenden Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzb®ilgihen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstetib bdligem
Ermessen unter Bertcksichtigung der Marktgegebenheitayelegt wird.] pegebenenfalls
andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Ruckiglomg (z.B. bei
mehreren EURIBOR-Satzen) einfligerj®]]
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)] [anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt einfliger®] bezeichnet den
[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]]

0) [EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, der auf der
Wechselkursseite am [betreffenden] Feststellungsta@ Wwhr (® Ortszeit) angezeigt wird.

Wechselkursseitebedeutet [Bloomberg Seit®] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Feststellung des Referenzwertes (zH&Ri anderem
Wechselkurspaar) einfiigen®]

[Sollte die mafigebliche Wechselkursseite nicht zur Verflugtelges oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezeigt, wird @ieeddnungsstelle von
jeder der Referenzbanken (wie nachfolgend definiert) deren Qumugidéiir den EUR/USD-
Wechselkurs um c@ Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken der Beresstellagsolche
Quotierungen nennen, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dem ar#itimeet Mittel der
Quotierungen [(jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerunddt die [vierte] [@®]

Nachkommastelle)].

Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vorgenannten UReggel bestimmt
werden kann, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dem Wert, ddr der
Wechselkursseite fiir den Wechselkurs fir EUR/USD@itdhr (® Ortszeit) an dem Tag
angezeigt wurde, [ an dem, auf der Wechselkursseite letztdalig/ert flir den EUR/USD-
Wechselkurs um® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wurde][von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berucksichtigung der Marktgegebenhdéstyelegt wird].]
[andere Ruckfallregelung einfligen®]]

(K) [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungenickél] [und die
Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen Zahlungen abzuwitkeln]

()] [Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufl’er einem Samstag oder Sonntag) an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in London fur den allgemeinsch&sverkehr
geodffnet sind.]®]

(m)  TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Times Gros
Settlement Express Transfer (TARGETZ2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.

(n) Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teilnehmeestaater Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind®][

(o) Referenzbanken CMSsind [finf von der Berechnungsstelle benannte fliihrende Swap-
Handler im Interbanken-Markt] [die®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.] @]’

(p) Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutendeiksgtlite
im Interbanken-Markt[.] [, deren Angebotssétze verwendet werdedjeder zuletzt auf der
EURIBOR-Bildschirmseite angezeigt wurd&j [die [®]] [von der Berechnungsstelle
benannte Kreditinstitute §]

127 Bei CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
128 Bej EURIBOR-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
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4. Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiur die jewedligeperiode wird gemafn 8 [9®]
durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsredhfiggen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kindigung gemalf § 6)]
am ® (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

2. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbwueibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiigdhgsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
bei Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die EmittamtiVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

2. Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die vorzeitige igindi durch die Emittentin ist
mindestens [fiinf] ] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstagndf? § [8]®]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

3. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kligungsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentimetneffenden Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch a®n (der Letztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

2. Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag] [#m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweis
zu kindigen. Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mimdest[finf] [@]
Bankgeschaftstage vor dem betreffenden Vorzeitigen Falisghg gemaR § [8#] bekannt zu
machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

3. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]

8§84
(Zahlungen)

1. Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.
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Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteié® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschezibung

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesk&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen idraiehandelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zahlungstag diglggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrungtrdeh Euro ist, einflgen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden,ulerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistendiduridgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wird, kann die [Btitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der FestgelegtéhruiMg, der [am
Zahlungstag um®@ Uhr (Frankfurter Zeit){®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst groRer zeitlicRBhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridf@ntiverden bzw. Kkein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, ist die Bhremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Bewrgsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung Uber die Auswahl der Wirtsclagénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechbgt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktausanméttelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verflgbar ist) derjenige WechselkessEdiro zu der Festgelegten Wéahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt utiffemdlicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte Wkahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsredhfiggen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentliche Falligkegftoder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal 8 2 ist, so besteht der Anspruch dedv@cbcihreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][edes®s, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesgralé den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeenlzmgen] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfacherdemtlichen Kiindigungsrecht einfligen:

4.

Wenn der [malgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der ftoedgliche Falligkeitstag [, der
Aul3erordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahlkaijn Bankgeschéftstag gemald § 2 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger awingadrst am né&chstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurchrimédehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogendi][
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[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosen eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] |

8§85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen die keine Pfandbriefe sind einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrafegigedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeaiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind MaBbgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen andgsngffichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen au3erarbemtlkiindigen, wenn

1. [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung ihrepfidditungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpiliclgn aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der BEimthathn gegenwartigen
oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anoemaadgr Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Géeblitsle oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrigindmnstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wird;]

2. [der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das gesetzliches Zadrhitigl des Landes bzw. der
Lander sind, welche die Institution unterhalten, die diese Wighjeweils ausgegeben hat bzw.
haben und zugleich die Regelungen in [§ 7 Absei} [[®] keine Anwendung findet oder wenn im
Falle einer Anwendung des § [7 Absatz@3][[ ®] oder im Falle einer andauernden Marktstérung
nach § [7]®] Absatz [®] nach Feststellung durch die Berechnungsstelle und unteri8esfitgung
der Marktgegebenheiten eine Fortfilhrung der Schuldverschreiburigedief Emittentin nicht
zumutbar ist.] \veitere oder andere Kiindigungsregelungen einfigeq:

3. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDmgligungserklarung hat einen
vorzeitigen Rickzahlungstag (ekul3erordentlicher Félligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] @] Bankgeschéftstagen nach der Kindigungserklarung liegt. Die
auRRerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist gemaR se¥pdkannt zu machen. Am
AuBerordentlichen Falligkeitstag werden die Schuldverschreibuzgen jeweiligen Marktwert
(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjdnasilige Marktwert wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) ernijjtt¢weitere oder andere
Kiindigungsregelungen einfiger:®]]
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[§ [7][®]
(Marktstorung; Anpassungsregeln)

[Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem [lksigstag] [Bankgeschaftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag]®] eine Marktstorung (8 [7]®9] Absatz [®]) vorliegt, dann wird [der
betreffende [Feststellungstag] [Bankgeschéftstag] [Kaktagle [TARGET-Tag] ®] auf den
nachstfolgenden [Feststellungstag] [Bankgeschéaftstag] [Kategle [TARGET-Tag] @]
verschoben, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt][der betdsffe
[Feststellungstag][Bankgeschéftstag] [Kalendertag] [TARGQRg] [®] nicht als Feststellungstag
[®] innerhalb der Zinsakkumulationsperiode fir die Berechnung des Ziasdagriicksichtigt]. Die
Berechnungsstelle wird sich bemihen, den Schuldverschreibungsgtaubigesrziiglich geman
§ [9][®] mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. EiliehPfzur Mitteilung besteht
jedoch nicht.] fndere Regelung zur Marktstdrung einflige®]

EineMarktstorung liegt vor, wenn:

(a) aus Grunden, auf welche die Berechnungsstelle keinen Einflussidndteststellung des
EUR/USD-Wechselkurses nach den Bestimmungen dieser Emissiimgingen oder
anderweitig geman tblichen und im Markt allgemein akzeptierggfakiren nicht mdglich
ist;

(b) ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte in einem Lantiamgt wird, in dem
entweder der US-Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlumgjsisti und das die
Institution unterhalt oder zusammen mit anderen Landern mit ulifeséiches die
jeweilige Wéahrung ausgegeben hat;

(© ein Ereignis eintritt, welches es der Emittentin nach Asffag der Berechnungsstelle
unmdglich macht oder in erheblicher Weise erschwert, (i) EurdsibDbollar umzutauschen
oder umgekehrt, (ii) Euro oder US-Dollar von Konten innerhalb eineddsaauf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferieren, in dem gesveiveder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmittel ist und ddadditution unterhalt oder
zusammen mit anderen Landern mit unterhalt, welches die jesvdilighrung ausgegeben
hat oder

(d) ein Land, in dem entweder der US-Dollar oder der Euro gesetzlf@idsngsmittel ist und
das die Institution unterhalt oder zusammen mit anderen Landern erihaibt welches die
jeweilige Wahrung ausgegeben hat, (i) Kontrollen einfiihrt, (ige&e oder Vorschriften
einfuhrt oder (iii) die Auslegung oder Anwendung von Gesetzen oder Vdtenhéindert
oder jeweils eine entsprechende Absicht zur Einfiihrung oder émglemkiindigt und die
Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle dadurch vanailisk erheblich in
ihren Moglichkeiten beeintrachtigt werden, Geschafte in Bemfigen Umtausch von Euro
in US-Dollar oder umgekehrt durchzufiihrendanflere Regelung zur Marktstérung
einfiigen: @]

[Wird [der betreffende Feststellungstagd][nach MalRgabe von Absatz 1 um®][hintereinander

liegende [Bankgeschéaftstage][TARGET-Tage][Berechnungsti®jeyerschoben und besteht auch
an diesem Tag die Marktstérung fort, wird die Berechnungsstedleh billigem Ermessen
(8 315 BGB) den malgeblichen [EUR/USD-Wechselkurs] [Referenzkuss Riferenzwertes]

bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrsehdfad&tgegebenheiten
entspricht.] [Der jeweilige Zinszahltag verschiebt sialisprechend.] gndere Regelung zur

Marktstorung einfigen:®]

117



4. [Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funktion als gasbetd Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Lander, welche die Institution unterhalten, die diegbhrUvg jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wahrung), durch eine andere Wa&hrung ersetzt oder mit einer anderen Wahrung
zusammengefihrt (diese neue Wahrung gilNalshfolgewéhrung, so wird die Ersetzte Wahrung
fur die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses durch die Ngehfdhrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke der BerechdesdNachfolgereferenzwertes fir
den EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an der FormeEimsberechnung in § 2
[Absatz®] vorzunehmen, die sich aus dem von der Berechnungsstelle nacknbiligmessen
(8 315 BGB) festgestellten Umtauschverhaltnis zwischen dem Weer Einheit der Ersetzten
Wahrung und dem Wert einer Einheit der Nachfolgewahrung ergelaeégre Anpassungsregel

einfliigen: @]
§[8][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)
1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,

weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efmawenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tages der ersten zimggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden aimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8tthuldverschreibungen” einheitlich
auszulesen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin dbt nierpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen konmernetngehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[9][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekadmtmgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorggsehy] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Borseitudg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiiBaAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugang als bewir®]]] [

§ [10][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit dietddasg einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hjejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deuatsclila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
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Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bowsd¢n] ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksd im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenischeldverschreibungsglaubiger
hierlber gemar 8§ [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nieht &ds
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausdatiliells Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Schradhk&ibungsglaubigern
begriindet.

5. Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguragnbilligem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichffeisichtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vorna®e Nichtvornahme derartiger
MalRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdets kat.]

§[11][e]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibumggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuithégten Gebietskorperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertuater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[12][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietieniHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GUbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es rgltseiche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntemessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kéeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusdwamge mit den

Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [13][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wir@h®f] Jahre abgekurzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zaeshamg alle MalZnahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustng  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich gemal & [@igser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.8 [Zielzins-Range Accrual-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Zielzins-Range Accrual-Schuldverschreibugen] [gedeckten Zielzins-Range-
Accrual-Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}*

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstatien&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiigen®] (die Festgelegte Wahrungjbegebenen @] Zielzins-Range
Accrual-Anleihen @] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinan@gchdplerechtigte
[®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (deNennbetrag von je @ (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgéiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal3 den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtrdspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.]'*

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]**

129 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
130 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
131 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeibgagentlichen Kiundigung gemaf
8§ 3 Absatz 2 [bzw.]] [vorbehaltlich einer aufl3erordentlichen KindigungaBeg& 6] vome
[(einschlieRlich)] an (deYerzinsungsbeginn bis zum [Letztmdglichen] Falligkeitstag (8 3 Absatz
1) (ausschlieBBlich) verzinst. [Im Falle einer aul3erordemttichKindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichen Falligkeitstags¢hliel3lich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibulslverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 2) (ausschliellidrginst. | [Der Zinssatz fur die jeweilige
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [Haligh] [vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich jeweils an® [,® @®][und ®] (jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemaf § 4 Abegtzind werden fur den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahleds % 4 Absat®)] von einem
Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils unmittelbaigdéolden Zinszahltag (ausschlieflich),
erstmals vom ® (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ausscigiefl(jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.] ®]Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenau8améetimethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tage i &imsperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen imagjeer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 T@yechnet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tageer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt getailtch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt dliectAnzahl der Tage einer
Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr muligotizvird (taggenau/taggenau
gemal ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der taggenauen Berecham&® ICMA Regel 251
[, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsachlicher rader Zinsperiode] (actual/actual)]
[®]. Stlickzinsen werden [nicht®] berechnet.

Der Zinssatz berechnet sich fir die jeweilige Zinsperiodesijevals Prozentsatz p.a. gemal der
nachstehenden Zinsformel [, wobei der Gesamtbetrag aller Zinsggnl wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen (déesamtzinsbetrag auf den Zielzinsbetrag (8§ 3 Absatz 2) begrenzt ist.
Wenn fur eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel ein Zinssatzteee wird, der zusammen mit
der Summe der Zinszahlungen der vorherigen Zinsperioden dazu flhrete, widaiss der
Gesamtzinsbetrag Uber dem Zielzinsbetrag liegen wirde, wirdZissatz und der zahlbare
Zinsbetrag fur diese Zinsperiode in der Weise reduziert, dass die Sumniesdahiingen wahrend
der Laufzeit dem Zielzinsbetrag entspricht, und die Schuldverbohgen werden gemalR § 3
Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahft

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiger]]

(b)  Der Zinssatz [in % p.a.] fir jede [folgend&][andere*® Zinsperiode entspricht dem
Produkt aus dem [Festzinssatz][Accrualzinssatz] [fur dieeffende Zinsperiode] und dem
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl destdlesgstage in der
betreffenden  Zinsakkumulationsperiode, wobei der Zinssatz [(ohné @&der
abzurunden’f® [auf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wifdegebenenfalls

%2 Einfiigen bei Begrenzung der Gesamtverzinsung esargten Laufzeit auf den Zielzins.

13 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

134 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

1% Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfiémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
136 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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Rundungsregel einfigen:[®]].[Der Zinssatz betrdgt mindeste®$6 p.a.][Der Zinssatz
betragt htchster®% p.a.]

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Deénitio

(@)

(b)

(c)

(d)

Ereignistage bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jeweilige
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung erfillt ist.

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-Tad][sein, gilt als [festgestellter Wert
des Referenzwertes®] fur diesen Tag, der fur den unmittelbar vorhergehenden [TARGET-
Tag] [®] festgestellte [Wert des Referenzwertes].J**’

Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [Kalendertage] [TARGE&Je] [@]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.

[Festzinssatzst [®% p.a.] [ergibt sich fiir die jeweilige Zinsperiode aus dehfagenden
Tabelle:]

Zinsperiode [Festzinssatz]

]

[Der Accrualzinssatzfur eine Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle am [jeyeail
Accrualzinssatzfeststellungstag gemafld der folgenden Forrastimmnt][, wobei der
Accrualzinssatz [(ohne auf- oder abzurund€hJauf [drei][fiinf] [®] Nachkommastellen
fesgestellt wird.

Accrualzinssatz = [(] [® *] [ ®-Monats-EURIBOR®]®]*][+][-] [ ® %] [Der Accrual-
zinssatz betragt mindeste®s%.][Der Accrualzinssatz betragt hochst®n$o.]

Die Bedingungist eingetreten, wenn am betreffenden Feststellungstag:

[der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleici] %]**° [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]**'[,] [CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist.]

[der [®-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfigen
®] kleiner [als] [oder gleich] ® %] '** [der [®-Monats-EURIBOR®] #nderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflige#i groRer [als] [oder gleich® % J***[,]
[der [®@-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfligen
®] groRer [als] [oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleid®]%0] [ist.]

37 |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
138 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

139 Anderen Referenzzinssatz einfiigen.

140 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.

141 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

142 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

143 Je nach gewahlt@ezugsgroRe einfiigen.
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(€)

(f)

(@)

[die Differenz aus dem [CM® Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfiigen ®] abziglich dem [CM3® Jahre] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-
Markt einfuigen ®] groRer [als][oder gleich® %] [die Differenz aus dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflig®j abzuglich dem [CMS®
Jahre] pnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflg®j kleiner [als][oder
gleich] ® %]**°[,] [die Differenz aus dem [CM® Jahre] iinderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfligen®] abziglich dem [CM3 Jahre] anderen Referenzzinssatz
im Interbanken-Markt einfliigen®] gréRRer [als][oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einflige®] gréf3er [als][oder
gleich] @] [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleich®]**'[,] [[der EUR/USD-Wechselkurshhderes Wechselkurspaar
einflgen @] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist.]
[andere Bedingung einfigen®]

Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum [vom] [nach dem] [ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode (einschlief3lich) bis zum ersten Tagjeleeils unmittelbar darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich)] [einschlieBlich arbte zum einschlief3lich letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode] [zweiten] ®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschaftstag]®] [vor] [nach] [Beginn der jeweiligen Zinsperiode (einschlief?) bis
zum [zweiten] @] [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag®] [vor] Beginn der jeweils darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieZlich)] [.] [] [wobei der am®] [[TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem letzten Tag der jeweiligen Znisge (der AbschlieRende
Feststellungstay festgestellte Wert [des Referenzwertes] [der Refeverte] [flr die
nachfolgenden Tage bis zun®[[ [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag}®] vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode] [letzten Tag der jeweiligen [Zingakulationsperiode] @]
(einschlieflich)] bestimmt, ob fur diese[n] Tag[elddedingung] ®]erfillt ist oder nicht.
Dementsprechend [gilt] [gelten] die Feststellungstage vénschliel3enden Feststellungstag
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode [bis zum letztemg Tder jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode®[]] [bis zum [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode] als Feststellungstage ueldefli in die Berechnung der
Verzinsung mit ein.]dndere Regelung einflige[®]]

[Accrualzinssatzfeststellungstagst [jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer
Zinsperiode gemaf Absatz 14|

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrtckt in Prpeeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit v@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachster Absatz) in der Spalte nmitUherschrift ['"EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [lfetr@én]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] amjevied.

[CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prpgeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit v@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachster Absatz) in der Spalte nmitUberschrift ['"EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [etréén]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] amjevied. ]

144 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
145 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
146 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
147 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
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(h)

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verflgstetnen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fir CMiBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder
der Referenzbanken deren Quotierung fir den jahrlich zu zahlendenMttelpatz (als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EUR-Zinssatzswapigasihéiner Laufzeit
von @ Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] @] nach dem jeweiligen
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstaggergéer fiihrenden Banken im
Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] anforder

Falls drei oder mehr der ausgewéhlten Referenzbanken dechBergsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMBJahre berechnet als das arithmetische Mittel der von
den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fur den jahrlich zu zah#&ndp-Mittelsatz

fur ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit vwdahren ist (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das ndchste TausendstnE wobei 0,0005
aufgerundet wird) und wobei jeweils die hoéchste Quotierung (oder kmchen
Quotierungen eine der héchsten Quotierungen) sowie die niedrigster@ugt(oder bei
gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen) nicht betitigtsiard.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden ka
entspricht der CM3® Jahre dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermesger
Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegten Zinsgatdere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Riuckfallregelung (z.B. behnmeren CMS-Satzen)
einfligen: @]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.08][Uhr Ortszeit [Brissel] ®] am [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] zemgje wird und den
Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in Euro fur eMévionats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstag] zemgje wird und den
Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in Euro fur eMévionats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.]

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] [oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstafpzw.
Accrualzinssatzfeststellungstag] auf der EURIBOR-Bildsuobkeite nicht oder nicht fir den
®-Monats-Zeitraum erscheint, wird de®-Monats-EURIBOR® berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritted]] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssateeyvath den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gefel.00][®] Uhr Ortszeit
[Brissel] [®] an dem betreffenden Feststellungstag [bzw. Accrualzingstsatliungstag]
fur Einlagen in Euro in HOhe des der Zinsberechnung zugrunde liegenttegB&ir den
®-Monats-Zeitraum gegeniber fiihrenden Banken genannt werden.

FUr den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststellungstagi€it] [ ®], wird der ®-Monats-

125



(i)

()

(k)

()

(m)

(n)

EURIBOR® berechnet als das arithmetische Mittel wie vbesid beschrieben auf der
Grundlage der Angebotsatze der verbleibenden Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzb#®il@ihen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstetib bdligem
Ermessen unter Bertcksichtigung der Marktgegebenheitayelegt wird.] pegebenenfalls
andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Rickf@ling (z.B. bei
mehreren EURIBOR-Satzen) einfligerj®]]

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt einfiger®] bezeichnet den
[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]]

[EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, der auf der
Wechselkursseite am [betreffenden] Feststellungsta@ Wwhr (® Ortszeit) angezeigt wird.

Wechselkursseitebedeutet [Bloomberg Seit®] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Feststellung des Referenzwertes (zHRi anderem
Wechselkurspaar) einfiigen®]

[Sollte die mafigebliche Wechselkursseite nicht zur Verflugtelges oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezeigt, wird éeedBnungsstelle von
jeder der Referenzbanken (wie nachfolgend definiert) deren Quugiéiir den EUR/USD-
Wechselkurs um c@ Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken der Beres$tellagsolche
Quotierungen nennen, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dem ar#itimeet Mittel der
Quotierungen [(jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerunddt die [vierte] [@®]

Nachkommastelle)].

Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vorgenannten UReggel bestimmt
werden kann, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dem Wert, ddr der
Wechselkursseite fur den Wechselkurs fur EUR/USDe@utdhr (® Ortszeit) an dem Tag
angezeigt wurde, [ an dem, auf der Wechselkursseite letztdalig/ert flir den EUR/USD-
Wechselkurs um® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wurde][von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der Marktgegebenhdéstyelegt wird].]
[andere Ruckfallregelung einfligen®]]

[Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungenickél] [und die
Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen Zahlungen abzuwitkeln]

Londoner Geschéftstagist ein Tag (auller einem Samstag oder Sonntag) an dem
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in London fir den allgemeinschadsverkehr
geodffnet sind.]®]

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Times Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.

Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen

Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teilnehmeestaater Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind®][
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(0) Referenzbanken CMSsind [funf von der Berechnungsstelle benannte fuhrende Swap-
Handler im Interbanken-Markt] [die®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.] @]**®

(p) Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutendeiksttlite
im Interbanken-Markt[.] [, deren Angebotsséatze verwendet werdedjesder zuletzt auf der
EURIBOR-Bildschirmseite angezeigt wurd&q [die [®]] [von der Berechnungsstelle
benannte Kreditinstitute €[]

4. Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fir die jewedligeperiode wird gemafn 8 [9®]
durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer au3ertiothen Kindigung gemaf § 6)]
am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestens jedach ® (der Letztmogliche
Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuziiglich einer etwaigen Abschlusszahlung tABga>°
zurlckgezahlt.

2. Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag kigfskich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel bemrtehnZinszahlungen, wie von der
Berechungsstelle bestimmt, gleich oder grof3er ist als dead3@derZielzinsbetrag), der® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht @aekinsbetrag-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen am Zinszahltag, an dem das Zielzinsbe#iggi&reingetreten ist (der
Vorzeitige Féalligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zurtickgezahlt.

3. [Sollte der Gesamtbetrag aller bis zum Letztmdglicheligkéitstag (einschliel3lich) gezahlten bzw.
zahlbaren Zinszahlungen je Schuldverschreibung Beieechnete Gesamtverzinsurjgunter dem
Zielzinsbetrag liegen, werden die Schuldverschreibungen zum Neamplzeziglich eines Betrages,
der der Differenz aus Zielzinsbetrag und Berechneter Gesammsung entspricht (die
Abschlusszahlung, je Schuldverschreibung zuriickgezahit.]

4, [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

§4
(Zahlungen)

1. Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteida® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschezibung

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesk&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irfreiehandelbaren und

148 Bej CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfligen.

149 Bej EURIBOR-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
%0 Bei Schuldverschreibungen mit Abschlusszahluntiigen.
151 Bej Schudlverschreibungen mit Abschlusszahluntiigen.
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konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag dielggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrungtrdeh Euro ist, einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, ufert@alb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewahrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknengen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der FestgelegtéhruiMg, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdfentiverden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beumgsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungssteliechtigt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verfuigbar ist) derjenige Wechselkesskliro zu der Festgelegten Wahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt untfemdicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkuesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte \kohs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

4. Wenn der Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmdgliche igkdlitstag [, der AufRerordentliche
Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankge#siglg gemal § 2 ist, so besteht der
Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am folgshsien
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurchrimédehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogendi][
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosien eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlang®n.] [

§5
(Status)
[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:
Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiedlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besschend nicht nachrangigen gegenwartigen

und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.
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[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindtehkeier Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlgalde des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen andengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfugerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen Offentlichen Pfandbriefen].]

[§6
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erartientlkiindigen, wenn

1. [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung ihrepfidlitungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpiliglgn aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthatbn gegenwartigen
oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen, Anomaadgr Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder Géeblitsle oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrigindmnstiger Weise undurchfihrbar
geworden ist oder wird;Weitere oder andere Kindigungsregelungen einflg®:

2. [der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das gesetzliches Zadrhitigl des Landes bzw. der
Lander sind, welche die Institution unterhalten, die diese Wighjeweils ausgegeben hat bzw.
haben und zugleich die Regelungen in [§ 7 Absei} [[®] keine Anwendung findet oder wenn im
Falle einer Anwendung des § [7 Absatz@3][[ ®] oder im Falle einer andauernden Marktstérung
nach § [7]®] Absatz @] nach Feststellung durch die Berechnungsstelle und unterkeskittigung
der Marktgegebenheiten eine Fortfihrung der Schuldverschreiburigedief Emittentin nicht
zumutbar ist.] \veitere oder andere Kiindigungsregelungen einfigeq:

3. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen.KDmgigungserklarung hat einen
vorzeitigen Rickzahlungstag (eikuf3erordentlicher Félligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] ®] Bankgeschaftstagen nach der Kindigungserklarung liegt. Die
auRRerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist gemaR se¥pdkannt zu machen. Am
AuRRerordentlichen Falligkeitstag werden die Schuldverschreibuagen jeweiligen Marktwert
(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjdnezilige Marktwert wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) ernijjtt¢weitere oder andere
Kindigungsregelungen einfligen:®]]

[§ [7][®]
(Marktstorung; Anpassungsregeln)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem [lkrsigstag] [Bankgeschaftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag]®] eine Marktstorung (8 [7]®] Absatz [®]) vorliegt, dann wird [der
betreffende [Feststellungstag] [Bankgeschéftstag] [Kaktagle [TARGET-Tag] ®] auf den
nachstfolgenden [Feststellungstag] [Bankgeschéftstag] [Katenmgde [TARGET-Tag] @]
verschoben, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt][der baidzffe
[Feststellungstag][Bankgeschaftstag] [Kalendertag] [TARGQRg] [®] nicht als Feststellungstag
[®] innerhalb der Zinsakkumulationsperiode fir die Berechnung des Zasdagriicksichtigt]. Die
Berechnungsstelle wird sich bemihen, den Schuldverschreibungsgtaubigesrziglich gemaf
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§ [9][®] mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. EiliehPfzur Mitteilung besteht
jedoch nicht.] andere Regelung zur Marktstdrung einfliget®]

EineMarktstorung liegt vor, wenn:

(@) aus Grunden, auf welche die Berechnungsstelle keinen Einflussidndeststellung des
EUR/USD-Wechselkurses nach den Bestimmungen dieser Emissiimgingen oder
anderweitig geman tblichen und im Markt allgemein akzeptieregfakien nicht mdglich
ist;

(b) ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte in einem Lantiamgt wird, in dem
entweder der US-Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlumgjsimsti und das die
Institution unterhélt oder zusammen mit anderen L&ndern mit uhifexéiches die
jeweilige Wéahrung ausgegeben hat;

(© ein Ereignis eintritt, welches es der Emittentin nach Asffag der Berechnungsstelle
unmaoglich macht oder in erheblicher Weise erschwert, (i) Eurd&sibbllar umzutauschen
oder umgekehrt, (ii) Euro oder US-Dollar von Konten innerhalb eineddsaauf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferieren, in dem gesveiveder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmittel ist und ddastitution unterhalt oder
zusammen mit anderen Landern mit unterhalt, welches die jesvdilighrung ausgegeben
hat oder

(d) ein Land, in dem entweder der US-Dollar oder der Euro gesetzi@idsngsmittel ist und
das die Institution unterhalt oder zusammen mit anderen Landern erihaibt welches die
jeweilige Wahrung ausgegeben hat, (i) Kontrollen einfiihrt, (ige&e oder Vorschriften
einfihrt oder (iii) die Auslegung oder Anwendung von Gesetzen oder Vdtenhéindert
oder jeweils eine entsprechende Absicht zur Einfiihrung oder émglemkiindigt und die
Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle dadurch vanailisk erheblich in
ihren Moglichkeiten beeintrachtigt werden, Geschafte in Bemfigen Umtausch von Euro
in US-Dollar oder umgekehrt durchzufihrendanflere Regelung zur Marktstérung
einfligen: @]

[Wird [der betreffende Feststellungstag][nach MalRgabe von Absatz 1 um][hintereinander

liegende [Bankgeschéaftstage][TARGET-Tage][Berechnungsti®jeyerschoben und besteht auch
an diesem Tag die Marktstérung fort, wird die Berechnungsstedleh billigem Ermessen
(8 315 BGB) den malgeblichen [EUR/USD-Wechselkurs] [Referenzkuss Referenzwertes]

bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrseh&fad&tgegebenheiten
entspricht.] [Der jeweilige Zinszahltag verschiebt sialisprechend.] gndere Regelung zur

Marktstérung einfligen: ®]

[Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funktion als gdsbtsd Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Lander, welche die Institution unterhalten, die dieghrUg jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wahrung), durch eine andere Wa&hrung ersetzt oder mit einer anderen Wahrung
zusammengefuhrt (diese neue Wahrung gillNalshfolgewahrung, so wird die Ersetzte Wahrung
fur die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses durch die Ngewi@hrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke der BerechdesdNachfolgereferenzwertes fir
den EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an der FormeFimsberechnung in § 2
[Absatz@] vorzunehmen, die sich aus dem von der Berechnungsstelle nacknbiligmessen
(8 315 BGB) festgestellten Umtauschverhaltnis zwischen dem Weer Einheit der Ersetzten
Wahrung und dem Wert einer Einheit der Nachfolgewéahrung ergelaelére Anpassungsregel
einfiigen: @]
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§[8][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efmawenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tages der ersten dimggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden aimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8tthuldverschreibungen” einheitlich
auszulesen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt mirpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen konmernetngehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§[9][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekadmtmgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorggsehy] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Gberregionaler Verbreitung][in der BorsdtuZg] [im Internet unter www.helabade
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiiBaAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugang als bewir®]]] [

§ [10][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit dietddasg einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird hjejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deuatsclila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjémwgiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bors#gn]ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungtelBeg oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wensdieldverschreibungsglaubiger
hiertiber gemafl § [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nieht als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zabhistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussatitied3é Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Schuldverschsgiléubigern; es wird
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kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Sctaddrebungsglaubigern
begriindet.

Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggn billigem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichifemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

[Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornalu®e Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdets kat.]

§ [11][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibumggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtl&hbiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuithégten Gebietskorperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istz{iels vorgeschrieben.hhdere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [12][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erfullungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readmte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietién lHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es rgltseiche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntemessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kéeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhia den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [13][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wirib @] Jahre abgekirzt.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in demdélaan in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungdansithtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustig  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbmagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglich gemal & [@igser Bedingungen bekannt
gemacht.]
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6.9 [[Trigger] Switch-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten [Trigger] Switch-Schuldverschreibungen]gedeckten [Trigger] Switch-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}*

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstatien&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiiger®] (die Festgelegte Wéahrung] begebenen®] [Trigger] Switch-
Schuldverschreibungen ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankf
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8 2 bis#)durch die Sammelurkunde
mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effedt Stiicke und Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibunge®diligdverschreibungsglaubigey
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Reahteler Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstremhilbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwé&gichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemaf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.]'>®

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]**

152 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
153 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
154 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung, Wechsel der Verzinsungsart)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeibgagentlichen Kiundigung gemaf
§ 5 Absatz 2 [bzw.J{*® [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § 8] #om
[(einschlieRlich)] an (deNerzinsungsbegind bis zum [Letztmdglicherif® Falligkeitstag (§ 5
Absatz 1) (ausschlie3lich) verzinst. [Im Falle einer auflertiideen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Aul3erordentlichen Falligkeitstags¢hlief3lich) (8 8) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibulSlverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Félligkeitstag (§ 5 Absatz'2)(ausschlieRlich) verzinst.] [Der Zinssatz fiir die jeweilig
Zinsperiode ergibt sich aus [den Absatzen 2 und 3 in Verbindung mit §8 &][#jdDie Zinsen
sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] ®] nachtraglich jeweils an® [,®,®][und ®] (jeweils
ein Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahtiagsil? § 6 Absat®)]
und werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit] Bericksichtigung eie®vaigen Verschiebung des
Zinszahltags nach §6 Absa®2] von einem Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliefilich), erstrais ® (einschlief3lich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlief3lich) (jeweils ei@insperiode) berechnet.] ®] Die Berechnung des in
Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [dachZinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf dier dga tatséchlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grumdlag Anzahl der tatséchlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf dsisB@n 12 Monaten zu jeweils
30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage mEahAder tatsachlichen Tage
in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinsaglih ein Schaltjahr fallt geteilt durch
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelaufélrage einer Zinsperiode geteilt
durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der AnzahlZdwestermine pro Jahr
multipliziert wird (taggenau/taggenau gemaf ICMA Regel 251)f.dar Grundlage der taggenauen
Berechnung gemal ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils aufdizige der tatsachlichen
Tage in der Zinsperiode] (actual/actua®] [ Stiickzinsen werden [nicht®] berechnet.

[FUr Switch-Schuldverschreibungen einflgen:

2.

Die Emittentin hat wahrend der Laufzeit der Schuldverschreunginmalig das Recht, die
Verzinsungsart zu wechseln. Dieses Recht kann die Emittergimpds] mit Wirkung zum®] [und
danach [mit Wirkung zu jedem Zinszahlte®][ ([jeweils ein] Wechseltag austben.

Fir alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, adiel&mittentin das Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart ausubt (Maf3gebliche Wechseltaly richtet sich die Verzinsung
nach § 3. Fur alle Zinsperioden, die an oder nach dem Mal3geblichendhsegeginnen, richtet
sich die Verzinsung nach § 4.

Die Ausltbung des Rechts, die Verzinsungsart zu wechseln, affoigit die Emittentin spatestens
[finf] [®] [Bankgeschéaftstage][TARGET-Tage] vor dem betreffenden W&eltag und ist durch
Bekanntmachung gemalR § [1@][zu verdtffentlichen. Ein ausgelbter Wechsel der Verzinsungsa
ist unwiderruflich.]

[FUr Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfligen:

2.

Die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen wechselt wahrend Lderfzeit der
Schuldverschreibungen einmalig, sobald das Wechselereignisnwibsatz 3 definiert) erstmals
nach dem VYalutatag einfiigen ®] eintritt. Der Wechsel der Verzinsungsart wird fur eine
Zinsperiode sowie alle nachfolgenden Zinsperioden wirksam, wenn dass®lereignis mindestens

155 Bej einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren I8ebtschreibungen einfiigen.
1%6 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.
157 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Iebtschreibungen einfiigen.

135



[finf] [®] [Bankgeschaftstage][TARGET-Tag®] vor dem ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode eingetreten ist.

3. DasWechselereignidtritt ein, wenn [der Referenzzinssatz einfiige®] an einem [TARGET-Tag]
[®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet].] gdiDifferenz aus
[Referenzzinssatz einfliger®] minus [Referenzzinssatz einfiger®] an einem [TARGET-Tag]
[®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet].] [dEReferenzindex
einfigen ®] an einem Indexfeststellungstag einen Betrag vo®] [[erreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet]dhderes Ereignis einfligen®]

4. Fir alle Zinsperioden vor dem wirksamen Wechsel der Verzinaungehtet sich die Verzinsung
nach 8 3. Fur alle Zinsperioden nach dem wirksamen Wechsel denstgrgsart richtet sich die
Verzinsung nach § 4.

5. Die Emittentin wird den Eintritt des Wechselereignissesisalen Zeitpunkt, an dem der Wechsel
der Verzinsungsart wirksam wird, unverziglich gemanR § [12] bekannt machen.]

6. Die im Rahmen dieses § 2 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:

[Definitionen zu dem bzw, den Referenzwerten, die das Waehsignis ausldsen sowie weitere
derart zusammenhangende Definitionen einflgem)

§3
(Verzinsung vor dem Wechsel der Verzinsungsart)

1. Der Zinssatz fur alle Zinsperioden [, die an oder vor dem MaRgpen Wechseltag (8 2 Absatz 3)
enden,] [vor dem wirksamen Wechsel der Verzinsungsart (8 2tAddaerrechnet sich wie folgt
jeweils als Prozentsatz p.a.:

(@) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]und dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,Jlund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur]lund der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiigen: @].]*®

(b) Der Zinssatz fur jede [folgende] Zinsperiode

[betragt® % p.a. (Festzinssatz).]

[ergibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %
[ ] [ ]
o o

[®] [®]

]

[wird von der Berechnungsstelle (8 [13®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der
folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oderwiren)}®® [auf [drei]
[funf] [ ®] Nachkommastellen] festgestellt wird]

%8 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.
159 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]:
[Bei variabler Verzinsung mit CMS Jahressatzen als Referemzzatz:

Zinssatz = (@ *]*° [(CMS @ Jahre)])[+][-] [® %]'®". [Der Zinssatz betragt mindestens
® %.][Der Zinssatz betragt hochste®$s.]]

[Bei variabler Verzinsung mit® EURIBOR® als Referenzzinssatz

Zinssatz = (@ *]**?[(® EURIBOR®)])[+][-]'®[® %]. [Der Zinssatz betragt mindestens
® % ][Der Zinssatz betragt hochste®£4.]]

[Bei variabler Verzinsung mit anderen Referenzzinssatzen interbanken-Markt
einfiigen

Zinssatz = (@ *] [anderen Referenzzinssatz einflge®])[+][-] [ ® %]. [Der Zinssatz
betragt mindester® %.] [Der Zinssatz betragt hdchste®$4.]]

[Bei Spread aus CMS Jahressatzen einfligen

Zinssatz = @ * (CMS @ Jahre - CMSe® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.] [Der Zinssatz betragt hochstem£4.]]

[Bei Spread aus EURIBOR® Sétzen einfiigen

Zinssatz = @ * (®-Monats-EURIBOR® - @-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der
Zinssatz betragt mindeste®s%.] [Der Zinssatz betragt hochste®m$s.]]

[Bei Spread aus anderen Referenzzinssatzen im Interbanken-Marittigen:

Zinssatz = @ * ([Referenzzinssatz einflige®] - [Referenzzinssatz einfiger®]) [[+][-]
® %)]). [Der Zinssatz betragt mindestem®4.] [Der Zinssatz betragt hochstem£o.]]

[Bei Range Accrual einfugen:entspricht dem Produkt aus dem Festzinssatz und dem
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl destdHesgstage in der
betreffenden Zinsakkumulationsperiode, wobei der Zinssatz [(olfrevder abzurunden)]
[auf [drei] [funf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wirgdgebenenfalls Rundungsregel
einfiigen: [®@]].[Der Zinssatz betragt mindeste®s% p.a.][Der Zinssatz betragt hochstens
® % p.al

[Bei Digital-Verzinsung ohne Accrual Mechanik einfigen: wird von der
Berechnungsstelle [am Feststellungstegjjvie folgt bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne
auf- oder abzurunden)] [auf [drei] [funfl®] Nachkommastellen] festgestellt wird
[gegebenenfalls Rundungsregel einflge®]:

Der Zinssatz fur eine Zinsperiode entspric®% p.a., wenn [am betreffenden
Feststellungstag] [am Beobachtungstag fir die betreffengespériode] [an allen
Beobachtungstagen innerhalb der betreffenden Zinsperiode]:

[der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigen
kleiner [als] [oder gleich® %]*** [der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz

160 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.
161 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refergngsatz vorgesehen ist.
182 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.
183 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refergngsatz vorgesehen ist.
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im Interbanken-Markt einfiigen groRer [als] [oder gleich® % ]'*°[,] [der [®-Monats-
EURIBOR®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfugegroRer [als]
[oder gleich]® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleiah]%] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einflige®] gréf3er [als][oder
gleich] ®]*° [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleichP®]**"[,] [[der EUR/USD-Wechselkurshhderes Wechselkurspaar
einflgen ®] gréRRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist]
[,] [und] [oder]

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleic] %]'®® [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]'*°[,] [der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleic®] %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz aus dem CM® Jahre abzuglich dem CM& Jahre groR3er [als][oder gleich]
® %]'° [die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM® Jahre kleiner
[als][oder gleich]® %] [,] [die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM®&
Jahre groRer [als][oder gleic® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleig?]%] [ist] [,]
[und] [oder]

[der Referenzkurs des Referenzwertes groRRer [als][oderhil@i%]"* [der Referenzkurs

des Referenzwertes kleiner [als][oder gleic® %] *® [] [der Referenzkurs des
Referenzwertes grol3er [als][oder glei®Pb, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich]
® %] [ist] [,] [und] [oder]

(O] L[]

[Der Zinssatz fur eine Zinsperiode betr#g% p.a.,

wenn [am betreffenden Feststellungstag] ] [am Beobachtungsiaglié betreffende
Zinsperiode] [an allen Beobachtungstagen innerhalb der betreff@imkgreriode]: andere
Bedingung einfugen:®]]*"

[Der Zinssatz fir eine Zinsperiode betr®g% p.a.,

wenn: @]

[Sonstige Kombinationen, z. B. fUr gestaffelte Verzinsung einfiigeh[,]

[Der Zinssatz betragt mindeste®%6 p.a.][Der Zinssatz betragt héchst@ngo p.a.]]

[Bei Digital-Verzinsung mit Accrual Mechanik einfiigenentspricht [der Summe aus ()]
dem Produkt aus dem Festzinssatz[l] und dem Quotienten aus dehlAder

164 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
165 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
1%6 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfiigen.
167 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
168 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

189 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

170 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

71 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

172 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

173 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

174 Sonstige Kombination.

175 7usatzlich bei gestaffelter Verzinsung einfiigen.
176 Zusatzlich bei weiterer Staffelung der Verzinseimgigen.
17 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.
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Ereignistage [I] und der Anzahl der Feststellungstage in destreffenden
Zinsakkumulationsperiode [ [[und][,](b)] dem Produkt aus dem Fkessatz 1l und dem
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage Il und der Anzahl destdflessigstage in der
betreffenden Zinsakkumulationsperiode] [[und][,](c)] [dem Produig Festzinssatz Il und
dem Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage 1l und derhAdea Feststellungstage in
der betreffenden Zinsakkumulationsperiode][urgdebenenfalls weitere Festzinsséatze n /
Ereignistage ]'"®, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&yuf [drei] [funf]
[®] Nachkommastellen] festgestellt wirgggebenenfalls Rundungsregel einfiigej®]

[Der Zinssatz betragt mindeste®$% p.a.][Der Zinssatz betragt hochst®n%o p.a.]]
2. Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:

@) [Ereignistage[l] bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jgemil
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung [I] erfullt ist.

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-Tad][sein, gilt als [festgestellter Wert
des Referenzwertes®] fur diesen Tag, der fur den unmittelbar vorhergehenden [TARGET-
Tag] [®] festgestellte [Wert des Referenzwerte®].] *°][andere und zusétzliche
Regelungen zu Ereignistagen einflige®]

(b) [Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode.]
[Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [Kalendertage] [FBER-Tage] @]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.]

[andere Regelung zum Feststellungstag einfiig®

(© [Beobachtungstage] [®] [ist (vorbehaltlich der Regelung in 8 [®]) jeweils der ®
TARGET-Tag vor dem [ersten®] Tag [der jeweiligen Zinsperiode][der auf die jeweilige
Zinsperiode folgenden Zinsperiode bzw. vor dem Falligkeitstag ge@aB]][sind
(vorbehaltlich der Regelung in § [®]) jeweils der® eines Monatsfndere Regelung zu
Beobachtungstagen einfliger®]]

Falls der betreffende [Feststellungstag] [Beobachtungfiteg] Berechungstag ist, wird der
betreffende [Feststellungstag] [Beobachtungstag] auf den ulaittefolgenden
Berechnungstag fir den Referenzwert verschobamiigre Regelung zur Verschiebung
einfigen @]

(d) [Festzinssat4l] ist [® % p.a.] [ergibt sich fur die jeweilige Zinsperiode aus der
nachfolgenden Tabelle:]

Zinsperiode [Festzinssatz [1]]

J[andere und zuséatzliche Regelung zu Festzinssatzen einfii@én

178 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.
79 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
180 |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
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(€)

(f)

[Die Bedingung [l] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststellungstag:

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleic] %]'® [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]'*[,] [CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist][.][lund][oder]

[der [®@-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfligen
®] kleiner [als] [oder gleich] ® %] '® [der [®-Monats-EURIBOR®] #nderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflige® groRer [als] [oder gleich® % ]%*[,]
[der [®-Monats-EURIBOR®] gnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfligen:
®] groler [als] [oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleic®]%] [ist][.]
[und][oder]

[die Differenz aus dem [CM® Jahre] finderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfiigen: ®] abzuglich dem [CM3® Jahre] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-
Markt einfigen ®] groRer [als][oder gleich® %]'®* [die Differenz aus dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflig®j abziglich dem [CMS®
Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfig®ij kleiner [als][oder
gleich] ® %]'®®[,] [die Differenz aus dem [CM® Jahre] abziiglich dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflug®j gréer [als][oder gleich]
® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleidh]%s] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslaphderes Wechselkurspaar einfuge®] grol3er [als][oder
gleich] @] **" [[der EUR/USD-Wechselkurs]aphderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleich®]*®®[,] [[der EUR/USD-Wechselkursphderes Wechselkurspaar
einfigen @] grofRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist.]
J[andere und zuséatzliche Bedingungen einfliges}

[Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum [vom] [nach dem] [ersten Tag de
jeweiligen Zinsperiode (einschlief3lich) bis zum ersten Tagjeleeils unmittelbar darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlief3lich)] [einschliel3lich erbte zum einschlielilich letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode] [zweiten] ®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag]d] [vor] [nach] [Beginn der jeweiligen Zinsperiode (einschlieff) bis
zum [zweiten] @] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] [vor] Beginn der jeweils darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich)] [.] [] [wobei der a®] [[TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem letzten Tag der jeweiligen Znsge (der AbschlieRende
Feststellungstagy festgestellte Wert [des Referenzwertes] [der Refeverie] [fur die
nachfolgenden Tage bis zum®[[ [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag}®] vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode] [letzten Tag der jeweiligen [Zineakulationsperiode] @]
(einschlief3lich)] bestimmt, ob fur diese[n] Tag[elddedingung] ®]erfullt ist oder nicht.
Dementsprechend [gilt] [gelten] die Feststellungstage vaaschlielenden Feststellungstag
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode [bis zum letzteag Tder jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode®]] [bis zum [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschéaftstag®] vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode] als Feststellungstage ueldefli in die Berechnung der
Verzinsung mit ein.indere Regelung einfligerj®]]

181 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
182 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
183 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
18 Je nach gewahlt@ezugsgroRe einfiigen.

18 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
18 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
187 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
18 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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(9)

(h)

[CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prpgeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachster Absatz) in der Spalte mmit(therschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [etréén]
Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prpeeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachster Absatz) in der Spalte mmitUtherschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [lfetr@én]
Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verflgstetpen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fur CMBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder
der Referenzbanken deren Quotierung fir den jahrlich zu zahlendenMittelpatz (als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EUR-Zinssatzswapiganihéiner Laufzeit
von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] @] nach dem jeweiligen
Feststellungstag gegeniber fuhrenden Banken im Interbanken-Marktaul1.00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststelluggstdordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken dechBergsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz firtdééféede Zinsperiode
nach der in Absatz 2 genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobe® Qltfie das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Qungien flr den jahrlich
zu zahlenden Swap-Mittelsatz fir ein EUR-Zinssatzswapgesofhififeiner Laufzeit von

® Jahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgdet auf das nachste Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hdchste Qugti@der
bei gleichen Quotierungen eine der héchsten Quotierungen) s@wmgedrigste Quotierung
(oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierumgeint) bericksichtigt
wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt wertden ka
entspricht der CM3® Jahre dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermesger
Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegten Zinsgatdere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfallregelung (z.B. behmeren CMS-Sétzen)
einfliigen: @]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Inkembdarkt fur Einlagen in
Euro fur einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im InkempdViarkt fur Einlagen in
Euro flr einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.]

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] [oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmit.
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(i)

()

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag] der EURIBOR-
Bildschirmseite nicht oder nicht fiir d@-Monats-Zeitraum erscheint, wird d@Monats-
EURIBOR® berechnet als das arithmetische Mittel (auf digtt¢][®] Dezimalstelle
gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auffrage mitgeteilten
Angebotssatze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend defimeitjterbanken-
Markt um oder gegen [11.08] Uhr Ortszeit [Briissel] 8] an dem betreffenden
Feststellungstag fur Einlagen in Euro in Hohe des der Ziesbeung zugrunde liegenden
Betrags fir de®-Monats-Zeitraum gegenuber filhrenden Banken genannt werden.

FUr den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das
arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grumdlag Angebotsatze der
verbleibenden Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzb#®il@ihen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstetib bdligem
Ermessen unter Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten fagigel wird.]
[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimgrader Rickfallregelung
(z.B. bei mehreren EURIBOR-Sétzen) einfligel®]]

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt einfliger®] bezeichnet den
[Definitionen und Rickfallregel einfligen®]]

[EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, der auf der
Wechselkursseite am [betreffenden] Feststellungsta® whr (® Ortszeit) angezeigt wird.

Wechselkursseitebedeutet [Bloomberg Seit®] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Feststellung des Referenzwertes (zl&Ri anderem
Wechselkurspaar) einfligen®]

[Sollte die mafigebliche Wechselkursseite nicht zur Verflugtelges oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezeigt, wird @ieedBnungsstelle von
jeder der Referenzbanken (wie nachfolgend definiert) deren Quugiélir den EUR/USD-
Wechselkurs um c@ Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken der Beresstellagsolche
Quotierungen nennen, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dem arstimest Mittel der
Quotierungen [(jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerunddt die [vierte] [@®]

Nachkommastelle)].

Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vorgenannten tRegel bestimmt
werden kann, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dem Wert, ddr der
Wechselkursseite fiir den Wechselkurs fir EUR/USDe@itdhr (® Ortszeit) an dem Tag
angezeigt wurde, [ an dem, auf der Wechselkursseite letztdwalig/ert fur den EUR/USD-
Wechselkurs um® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wurde][von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berucksichtigung der Marktgegebenhédéstyelegt wird].]
[andere Rickfallregelung einfligen®]]

[Referenzwert bezeichnet den vor® (die Indexberechnungsstellg berechneten und

veroffentlichten Name des Index einfligen®] Index [(ISIN ®).] [andere Definition
einfigen @]
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(K) [Referenzkurs des Referenzwertes ist (vorbehaltlich §[7®]) der von der
Indexberechnungsstelle am [betreffenden] [Feststellungstaghbf®atungstag] festgestellte
und verdffentlichte [Wert]®] des Referenzwertesdiidere Regelung einfliger®]

)] [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungenickél] [und die
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen Zahlungen abzuwitkeln]

(m) [Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufl’er einem Samstag oder Sonntag) an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in London fur den allgemeinsch&sverkehr
gedffnet sind.]®]

(n) TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Times Gros
Settlement Express Transfer (TARGETZ2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.

(o) Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teilnehmeestaater Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind#|][

(p) Referenzbanken CMSsind [funf von der Berechnungsstelle benannte fuhrende Swap-
Handler im Interbanken-Markt] [die®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.] [@]*°

Q) Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutendeikstlite
im Interbanken-Markt[.] [, deren Angebotssétze verwendet werdedjeder zuletzt auf der
EURIBOR-Bildschirmseite angezeigt wurd®. [die [®]] [von der Berechnungsstelle
benannte Kreditinstitute. 9]

(n [Partizipationsrate bezeichnet @]][zusatzliche Definitionen und Regelungen zur
Verzinsung aufnehmere®]

3. [Der nach der Zinsformel in Absatz 1 berechnete Zinssatz dijedieilige Zinsperiode wird geman
§ [12][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemac#i.] [
§4
(Verzinsung nach dem Wechsel der Verzinsungsart)
1. Der Zinssatz fir alle Zinsperioden [, die an oder nach defigktalichen Wechseltag (8 2 Absatz 3)
beginnen,] [nach dem wirksamen Wechsel der Verzinsungsart {&at24)] errechnet sich wie
folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:

Der Zinssatz fur jede Zinsperiode

[betragt® % p.a. (Festzinssatz).]

189 Bei CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
1% Bej EURIBOR-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
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[ergibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %
® ®
® ®

[®] [®]

]

[wird von der Berechnungsstelle (8 [L®]) am [jeweiligen] Feststellungstag geman der folgenden
Formel bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzururfdefdlf [drei] [funf] [@]
Nachkommastellen] festgestellt wird]

[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]:
[Bei variabler Verzinsung mit CMS Jahressatzen als Referemzzatz:

Zinssatz = (® *]**[(CMS @ Jahre)])[+][-] [® %]'*°. [Der Zinssatz betragt mindeste®s%.][Der
Zinssatz betragt hochste®s%.]]

[Bei variabler Verzinsung mit® EURIBOR® als Referenzzinssatz

Zinssatz = (@ *]**[( ® EURIBOR®)])[+][-]"*°*[® %]. [Der Zinssatz betragt mindeste®$%.][Der
Zinssatz betragt hochste®s%.]]

[Bei variabler Verzinsung mit anderen Referenzzinssatzen inetbhinken-Markt einfiigen

Zinssatz = (@ *] [anderen Referenzzinssatz einfige®])[+][-] [ ® %]. [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.][Der Zinssatz betragt hochste®$4.]]

[Bei Spread aus CMS Jahressatzen einfligen

Zinssatz = @ * (CMS @ Jahre - CMS® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt mindestens
® %.] [Der Zinssatz betragt htchste®26.]]

[Bei Spread aus EURIBOR® Sétzen einfiigen

Zinssatz = @ * (®-Monats-EURIBOR® - ®-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der Zinssatz
betragt mindester® %.] [Der Zinssatz betragt hdchste®$4.]]

[Bei Range Accrual einfligenentspricht dem Produkt aus dem Festzinssatz und dem Quotienten
aus der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl der Feststédgegsn der betreffenden
Zinsakkumulationsperiode, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abamnfauf [drei] [finf] [@]
Nachkommastellen] festgestellt wirgdgebenenfalls Rundungsregel einfligef®]].[Der Zinssatz
betragt mindester® % p.a.][Der Zinssatz betragt héchst®n$o p.a.]]

[Bei Digital-Verzinsung ohne Accrual Mechanik einflgerwird von der Berechnungsstelle [am
Feststellungstag¥f] wie folgt bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzun)hdeuf

%1 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

92 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

193 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refergngsatz vorgesehen ist.
1% Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

1% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refergngsatz vorgesehen ist.
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[drei] [funf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wirdggebenenfalls Rundungsregel einfliigen
o]

Der Zinssatz fir eine Zinsperiode entspri®% p.a., wenn [am betreffenden Feststellungstag] [am
Beobachtungstag fir die betreffende Zinsperiode] [an allen Bbabastagen innerhalb der
betreffenden Zinsperiode]:

[der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigedeiner
[als] [oder gleich] ® %] ' [der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfiiger} groRer [als] [oder gleich® % [''[] [der [®-Monats-EURIBOR]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfigegréRer [als] [oder gleich]® %,
zugleich jedoch kleiner [als][oder gleic®] %] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslahderes Wechselkurspaar einflige®] gréRer [als][oder gleich]
®]'% [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiige®] kleiner [als][oder
gleich] ®]™°[,] [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiige®] groRer
[als][oder gleich]®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist] [,] [und] [oder]

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleicl® %]*°° [der CMS ® Jahre kleiner [als][oder gleich]
® %]**[,] [der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici] %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder
gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM® Jahre groRer [als][oder gleic®] %]
[die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM® Jahre kleiner [als][oder gleici®| %]**
[,] [die Differenz aus dem CM® Jahre abziglich dem CMV& Jahre groR3er [als][oder gleic®] %,
zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®]%] [ist] [,] [und] [oder]

[der Referenzkurs des Referenzwertes groRer [als][odechil® %]°** [der Referenzkurs des

Referenzwertes kleiner [als][oder gleic®]%]**°[,] [der Referenzkurs des Referenzwertes groRer
[als][oder gleich]®%, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleiom]%)] [ist] [,] [und] [oder]

[®1° L[]
[Der Zinssatz fir eine Zinsperiode betr®g% p.a.,
wenn [am betreffenden Feststellungstag]] [am Beobachtungstagefbetreffende Zinsperiode] [an

allen Beobachtungstagen innerhalb der betreffenden Zinsperiaaelere Bedingung einfligen:
.]]207

[Der Zinssatz fur eine Zinsperiode betr®g% p.a.,
208

wenn: @]

[Sonstige Kombinationen, z. B. fir gestaffelte Verzinsung einfiig@h[,]

1% je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
97 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfiigen.
1% Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
1% je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
200 3e nach BezugsgroRe einfiigen.

201 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

202 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

203 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

204 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

2% Je nach BezugsgroRe einfiigen.

206 5pnstige Kombination.

207 7usatzlich bei gestaffelter Verzinsung einfiigen.
208 7ysétzlich bei weiterer Staffelung der Verzinseifigen.
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[Der Zinssatz betragt mindeste®$% p.a.][Der Zinssatz betragt hochst®n%o p.a.]]

[Bei Digital-Verzinsung mit Accrual Mechanik einfiigenfder Summe aus (&Jf dem Produkt aus
dem Festzinssatz [I] und dem Quotienten aus der Anzahl der Etegg[ und der Anzahl der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkumulationspdr[pded][,](b)] dem Produkt aus dem
Festzinssatz Il und dem Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage der Anzahl der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkumulationsper[fd®]][,](c)] [dem Produkt aus
Festzinssatz Ill und dem Quotienten aus der Anzahl der Eremmidtaund der Anzahl der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkumulationspguodé] [gegebenenfalls weitere
Festzinssétze n / Ereignistagd]A'°, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund€rjjuf [drei]
[funf] [ ®] Nachkommastellen] festgestellt wirgggebenenfalls Rundungsregel einfligej®]

[Der Zinssatz betragt mindeste®$% p.a.][Der Zinssatz betragt hochst®n%o p.a.]]

Die im Rahmen dieses § 4 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:

(@)

(b)

(c)

(d)

[Ereignistage [I] bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung [I] erfullt ist.

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-Tad][sein, gilt als [festgestellter Wert
des Referenzwertes®] fur diesen Tag, der fir den unmittelbar vorhergehenden [TARGET-
Tag] [®] festgestellte [Wert des Referenzwerte®].] ??][andere und zusatzliche
Regelungen zu Ereignistagen einflige®]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode.]
[Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [Kalendertage] [FER-Tage] @]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.]

[andere Regelung zum Feststellungstag einflig®n

[Beobachtungstage] [®] [ist (vorbehaltlich der Regelung in § [®]) jeweils der ®
TARGET-Tag vor dem [ersten®] Tag [der jeweiligen Zinsperiode][der auf die jeweilige
Zinsperiode folgenden Zinsperiode bzw. vor dem Falligkeitstag ge®@&M[sind
(vorbehaltlich der Regelung in § [®]) jeweils der® eines Monatsindere Regelung zu
Beobachtungstagen einfliger®]]

Falls der betreffende [Feststellungstag] [BeobachtungBtatj Berechungstag ist, wird der
betreffende [Feststellungstag] [Beobachtungstag] auf den ulbaittefolgenden
Berechnungstag fir den Referenzwert verschobamjigre Regelung zur Verschiebung
einfigen @]

[FestzinssatZl] ist [® % p.a.] [ergibt sich fur die jeweilige Zinsperiode aus der
nachfolgenden Tabelle:]

Zinsperiode [Festzinssatz [1]]
([ ([
([ ([
[ [
([ ([

2 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

2% Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

211 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

212 |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
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J[andere und zuséatzliche Regelung zu Festzinssatzen einfii@é¢n
(e) [Die Bedingung [l] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststellungstag:

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleic] %] [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]**[,] [CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici®| %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist.]

[der [®-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfligen
®] kleiner [als] [oder gleich] ® %] ?° [der [®-Monats-EURIBOR®] #nderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflige® groRer [als] [oder gleich® % J**°[,]
[der [®@-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfligen
®] groRer [als] [oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleid]%o] [ist.]

[die Differenz aus dem [CM® Jahre] finderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfiigen ®] abziglich dem [CM3® Jahre] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-
Markt einfuigen ®] groRer [als][oder gleich® %]*' [die Differenz aus dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflig®j abziglich dem [CMS®
Jahre] pnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflg®j kleiner [als][oder
gleich] ® %]**®[,] [die Differenz aus dem [CM® Jahre] abziiglich dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflug®j gréer [als][oder gleich]
® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleid®]%] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslaphderes Wechselkurspaar einfuge®] grol3er [als][oder
gleich] @] %" [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleich®]??[,] [[der EUR/USD-Wechselkurshhderes Wechselkurspaar
einfligen @] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleici]
[ist.]] [andere und zuséatzliche Bedingungen einfiigem}

() [Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum [vom] [nach dem] [ersten Tag de
jeweiligen Zinsperiode (einschlief3lich) bis zum ersten Tagjeleeils unmittelbar darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlief3lich)] [einschliel3lich erbte zum einschlielilich letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode] [zweiten] ®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag]d] [vor] [nach] [Beginn der jeweiligen Zinsperiode (einschliel®) bis
zum [zweiten] @] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] [vor] Beginn der jeweils darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieZlich)] [.] [] [wobei der am®] [[TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem letzten Tag der jeweiligen Znsge (der AbschlieRende
Feststellungstagy festgestellte Wert [des Referenzwertes] [der Refeverie] [fur die
nachfolgenden Tage bis zun®[[ [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag}®] vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode] [letzten Tag der jeweiligen [Zineakulationsperiode] @]
(einschlief3lich)] bestimmt, ob fur diese[n] Tag[elddedingung] ®]erfullt ist oder nicht.
Dementsprechend [gilt] [gelten] die Feststellungstage vénschliel3enden Feststellungstag
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode [bis zum letztemg Tder jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode®]] [bis zum [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschéaftstag®] vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode] als Feststellungstage ueldefli in die Berechnung der
Verzinsung mit ein.findere Regelung einfligerj®]]

213 Je nach gewéhlter BezugsgroRRe einfiigen.
214 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
215 Je nach gewéhlter BezugsgroRRe einfiigen.
1% Je nach gewahlt@ezugsgroRe einfiigen.

27 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
218 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
219 Je nach gewéhlter BezugsgroRRe einfiigen.
220 Je nach gewéhlter BezugsgrofRe einfiigen.
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(9)

(h)

[CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prpgeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachster Absatz) in der Spalte mmit(therschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [etréén]
Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prpeeannum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rJahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachster Absatz) in der Spalte mmitUtherschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [lfetr@én]
Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verflgstetpen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fur CMBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder
der Referenzbanken deren Quotierung fir den jahrlich zu zahlendenMittelpatz (als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EUR-Zinssatzswapiganihéiner Laufzeit
von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] @] nach dem jeweiligen
Feststellungstag gegeniber fuhrenden Banken im Interbanken-Marktaul1.00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststelluggstdordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken dechBergsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz firtdééféede Zinsperiode
nach der in Absatz 2 genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobe® Qltfie das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Qungien flr den jahrlich
zu zahlenden Swap-Mittelsatz fir ein EUR-Zinssatzswapgesofhififeiner Laufzeit von

® Jahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgdet auf das nachste Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hdchste Qugti@der
bei gleichen Quotierungen eine der héchsten Quotierungen) s@wmgedrigste Quotierung
(oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierumgeint) bericksichtigt
wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt wertden ka
wird der anwendbare Zinssatz fir die betreffende Zinsperiodaé dac in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fur €Nhre von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlcksichtadpmiglarkigegebenheiten
festgelegt wird] dindere Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Ruckéglung
(z.B. bei mehreren CMS-Sétzen) einflige®]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.08][Uhr Ortszeit [Brissel] ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Inkembdarkt fur Einlagen in
Euro fur einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im InkempdViarkt fur Einlagen in
Euro fur einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.]

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] [oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

148



(i)

0)

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag] der EURIBOR-
Bildschirmseite nicht oder nicht fiir d@-Monats-Zeitraum erscheint, wird d@Monats-
EURIBOR® berechnet als das arithmetische Mittel (auf digtt¢][®] Dezimalstelle
gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auffrage mitgeteilten
Angebotssatze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend defimeitjterbanken-
Markt um oder gegen [11.08] Uhr Ortszeit [Briissel] 8] an dem betreffenden
Feststellungstag fur Einlagen in Euro in Hohe des der Ziesbeung zugrunde liegenden
Betrags fir de®-Monats-Zeitraum gegenuber filhrenden Banken genannt werden.

FUr den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das
arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grumdlag Angebotsatze der
verbleibenden Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzb#®il@ihen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstetib bdligem
Ermessen unter Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten fagigel wird.]
[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimgrader Rickfallregelung
(z.B. bei mehreren EURIBOR-Sétzen) einfligel®]]

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt einflger®] bezeichnet den
[Definitionen und Rickfallregel einfligen®]]

[EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, der auf der
Wechselkursseite am [betreffenden] Feststellungsta® whr (® Ortszeit) angezeigt wird.

Wechselkursseitebedeutet [Bloomberg Seit®] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Feststellung des Referenzwertes (zl&Ri anderem
Wechselkurspaar) einfligen®]

[Sollte die mafigebliche Wechselkursseite nicht zur Verflugtelges oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezeigt, wird @ieeddnungsstelle von
jeder der Referenzbanken (wie nachfolgend definiert) deren Quugiélir den EUR/USD-
Wechselkurs um c@ Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken der Beresstellagsolche
Quotierungen nennen, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dem arstimest Mittel der
Quotierungen [(jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerunddt die [vierte] [@®]

Nachkommastelle)].

Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vorgenannten tRegel bestimmt
werden kann, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dem Wert, ddr der
Wechselkursseite fiir den Wechselkurs fir EUR/USD@itdhr (® Ortszeit) an dem Tag
angezeigt wurde, [ an dem, auf der Wechselkursseite letztdwalig/ert fir den EUR/USD-
Wechselkurs um® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wurde][von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Bertcksichtigung der Marktgegebenhdéstyelegt wird].]
[andere Rickfallregelung einfligen®]]

[Referenzwert bezeichnet den vor® (die Indexberechnungsstellg berechneten und

veroffentlichten Name des Index einfligen®] Index [(ISIN ®).][andere Definition
einfigen @]

149



(K) [Referenzkurs des Referenzwertes ist (vorbehaltlich §[7®]) der von der
Indexberechnungsstelle am [betreffenden] [Feststellungstaghbf®atungstag] festgestellte
und verdffentlichte [Wert]®] des Referenzwertesdiidere Regelung einfliger®]

)] [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gros
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungenickél] [und die
Geschiftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen Zahlungen abzuwickeln.]]

(m) [Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufl’er einem Samstag oder Sonntag) an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in London fur den allgemeinsch&sverkehr
gedffnet sind.][1]

(n) TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Times Gros
Settlement Express Transfer (TARGETZ2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.

(o) Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teilnehmeestaater Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind®|][

(p) Referenzbanken CMSsind [funf von der Berechnungsstelle benannte fuhrende Swap-
Handler im Interbanken-Markt] [die®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.] @]%*

Q) Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutendeikstlite
im Interbanken-Markt[.] [, deren Angebotssétze verwendet werdedjeder zuletzt auf der
EURIBOR-Bildschirmseite angezeigt wurd&j [die [®]] [von der Berechnungsstelle
benannte Kreditinstitute €[]

(n [Partizipationsrate bezeichnet @]][zusatzliche Definitionen und Regelungen zur
Verzinsung aufnehmen®]

3. [Der nach der Zinsformel in Absatz 1 berechnete Zinssatz dijedieilige Zinsperiode wird geman
§ [12][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemac#i.] [

§5
(Féalligkeit, Rickzahlung)
[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsredhfiggen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 8)]
am® (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

2. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]][

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiigdngsrecht einfligen:
1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kiindigung geman § 8)]

bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die EmittamtiVVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

221 Bei CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
222 Bej EURIBOR-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
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Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. Die vorzeitige igindi durch die Emittentin ist
mindestens [funf] @] Bankgeschéftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag &ffers [12]®]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kligungsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerttiothen Kindigung gemaf § 8)]
bei Ausubung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die Emittentimetneffenden Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch a®n (der Letztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag] [@m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweis
zu kindigen. Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mimdeast[finf] [@]
Bankgeschéftstage vor dem betreffenden Vorzeitigen Féaliskg gemal § [124] bekannt zu
machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

§6
(Zahlungen)

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteié® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschezibung

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesk&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irdraiehandelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag diglggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen , bei denen die Festgelegte Wéahrung rdehtEuro ist, einfiigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstéanden,uerfzalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistendidurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterliebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wird, kann die [Btitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreiltéumgisgr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknangen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der FestgelegtéhruiMg, der [am
Zahlungstag ume® Uhr (Frankfurter Zeit)[®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst groRRer zeitlichNBhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
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auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veridf@ntiverden bzw. Kkein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, ist die Bhremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren anbmt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Bewrgsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung Uber die Auswahl der Wirtsclagénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechbgt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktausanméttelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bwavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verflgbar ist) derjenige WechselkessEdiro zu der Festgelegten Wéahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt utiffemdlicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie méglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkumesfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte Wkahs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsredhfiggen:

4, Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentliche Falligkegtoder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag (wie in @& definiert) ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolg&adgeschaftstag [.][,][es sei
denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in dialemrd dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen®] [[Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen ateartdere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfacherdemtlichen Kiindigungsrecht einfligen:

4. Wenn der [mal3gebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der ftoedgliche Falligkeitstag [, der
AuRRerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszabltkein Bankgeschaftstag (wie in®8
definiert) ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibiéodgsger auf Zahlung erst am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei denn, jenadewiladurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag aufi demittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeeutamngen] |

§7
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estodiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlehkeaiter Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlaldle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen andgsngffichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]
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88
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:

(@ [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung iheepfNchtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtunges den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthaiton
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschritieteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gelsetgs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz odeeiseil gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar gewordedéstwird;] weitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]

(b) [der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das gesetzlichesudgbimittel des Landes bzw.
der Lander sind, welche die Institution unterhalten, die dieghrivig jeweils ausgegeben
hat bzw. haben und zugleich die Regelungen in [§ 9 Absatz4]ké¢ine Anwendung
findet oder wenn im Falle einer Anwendung des § [9 Absatze§®4]pder im Falle einer
andauernden Marktstorung nach 8§ @[ Absatz [3] nach Feststellung durch die
Berechnungsstelle und unter Berlcksichtigung der Marktgegebemledie Fortfihrung der
Schuldverschreibungen fur die Emittentin nicht zumutbar ist.]

(©) [in Bezug auf den Referenzwert nach dem billigen ErmesseBeatechnungsstelle keine
geeignete Neue Indexberechnungsstelle gemaR [§ 10 Abs®} défunden werden kann
oder die Festlegung eines Nachfolgeindex gemaR [§ 10 Absat®]l]ofler eine
Indexanpassung [8 10 Absatz ®][aus irgendeinem Grunde nicht méglich sein oder einen
nicht unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzwre®@wmungsstelle
erfordern sollte.]\yveitere oder andere Kindigungsregelungen einflig®yj:

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschéaftstagen nach Eintritt des das Kundigungsrecht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDieigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30#] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die aulRerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist &&ng [12]®] bekannt zu
machen. Am Aul3erordentlichen Falligkeitstag werden die Schsidweibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlie3lich der angefallenen Verzinsung) zuréizkiglt. Der jeweilige Marktwert

wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 B)tadt.]] [weitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]]

[§ [O][®]
(Marktstorung; Anpassungsregeln)

[Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem [lksigstag] [Bankgeschaftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag]®] eine Marktstorung (8 [7]®9] Absatz [®]) vorliegt, dann wird [der
betreffende [Feststellungstag] [Bankgeschéftstag] [Kaktagle [TARGET-Tag] ®] auf den

nachstfolgenden [Feststellungstag] [Bankgeschéftstag] [Kateigde [TARGET-Tag] @]

verschoben, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt][der betdsffe
[Feststellungstag][Bankgeschaftstag] [Kalendertag] [TARGQRg] [®] nicht als Feststellungstag
[®] innerhalb der Zinsakkumulationsperiode fir die Berechnung des Zasdagriicksichtigt]. Die
Berechnungsstelle wird sich bemihen, den Schuldverschreibungsgtaubigeerziiglich geman
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§ [12][®] mitzuteilen, dass eine Marktstbrung eingetreten ist. EinehPfeur Mitteilung besteht
jedoch nicht.] fndere Regelung zur Marktstdrung einflige®]

[Bei EUR/USD-Wechselkurs als Referenzwert einfligen:
[Eine Marktstérung liegt vor, wenn:

(@ aus Grunden, auf welche die Berechnungsstelle keinen Einflussidndeststellung des
EUR/USD-Wechselkurses nach den Bestimmungen dieser Emissiimgingen oder
anderweitig gemal tblichen und im Markt allgemein akzeptieregfakren nicht mdglich
ist;

(b) ein allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte in einem Lantiamgt wird, in dem
entweder der US-Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlumgjsisi und das die
Institution unterhélt oder zusammen mit anderen L&ndern mit uhifexéiches die
jeweilige Wéahrung ausgegeben hat;

(© ein Ereignis eintritt, welches es der Emittentin nach Astiag der Berechnungsstelle
unmaoglich macht oder in erheblicher Weise erschwert, (i) Eurdsibbllar umzutauschen
oder umgekehrt, (ii) Euro oder US-Dollar von Konten innerhalb eineddsaauf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferieren, in dem geewdiveder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmittel ist und ddastitution unterhalt oder
zusammen mit anderen Landern mit unterhalt, welches die jesvdilighrung ausgegeben
hat oder

(d) ein Land, in dem entweder der US-Dollar oder der Euro gesetzlicidsngsmittel ist und
das die Institution unterhalt oder zusammen mit anderen Landern eribhaibt welches die
jeweilige Wahrung ausgegeben hat, (i) Kontrollen einfihrt, (igeBm oder Vorschriften
einfihrt oder (iii) die Auslegung oder Anwendung von Gesetzen oder Vdtenhéindert
oder jeweils eine entsprechende Absicht zur Einfiihrung oder émglemkiindigt und die
Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle dadurch vanalish erheblich in
ihren Moglichkeiten beeintrachtigt werden, Geschafte in Bemfigen Umtausch von Euro
in US-Dollar oder umgekehrt durchzufuhreBdf anderen Referenzwerten entsprechende
Marktstérungsregeln einfiigeh

[Wird [der betreffende Feststellungstag][nach MalRgabe von Absatz 1 um®][hintereinander

liegende [Bankgeschéaftstage][TARGET-Tage][Berechnungsti®jeyerschoben und besteht auch
an diesem Tag die Marktstérung fort, wird die Berechnungsstedleh biligem Ermessen
(8 315BGB) den malgeblichen [EUR/USD-Wechselkurs] [Referenzkuss Referenzwertes]

bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrseh&fad&tgegebenheiten
entspricht.] [Der jeweilige Zinszahltag verschiebt sialtsprechend.] gndere Regelung zur

Marktstorung einfigen: ®]

[Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funktion als gdsbts Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Lander, welche die Institution unterhalten, die diegbrUvg jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wahrung), durch eine andere Wa&hrung ersetzt oder mit einer anderen Wahrung
zusammengefuhrt (diese neue Wahrung gilNalshfolgewahrung, so wird die Ersetzte Wahrung
fur die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses durch die Ngehfdhrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke der BerechdesdNachfolgereferenzwertes fir
den EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an der FormeFimsberechnung in § 2
[Absatz®] vorzunehmen, die sich aus dem von der Berechnungsstelle nacknbiligmessen
(8 315 BGB) festgestellten Umtauschverhaltnis zwischen dem Weer Einheit der Ersetzten
Wahrung und dem Wert einer Einheit der Nachfolgewéahrung ergelaelgre Anpassungsregel
einfliigen: @]
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[§ [10][®]
Indexveranderungen

1. Wird der Referenzwert nicht mehr von der Indexberechnungsstelelesr von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstath billigem Ermessen flir geeignet
halt (die Neue Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, wird der
[Schlusskurs][Referenzkur®] des Referenzwertes auf der Grundlage des von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechneten und veréffentlichten [Schlus$k@isbsrechnet. Jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Indexbegsstelie gilt, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Intaxbgsstelle.

2. Wird der Referenzwert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oddr eimen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Eremedest, welcher Index kinftig den
Referenzwert ersetzen soll (ddachfolgeinde®. Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziiglich gemal §@]2jekannt gemacht. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswertlagi, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

3. Fur den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor einestst¢fengstag]
[Beobachtungstag] ankiindigt, eine wesentliche Veranderung hingicdgr Berechnungsmethode
zur Bestimmung des Referenzwertes vorzunehmen oder den Refateamivegendeine andere
Weise wesentlich zu veréndern (mit Ausnahme einer Verédnderie bereits im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Referenzwertes fir alerefF Veranderung der
Zusammensetzung der dem Referenzwert zugrunde gelegten Bezagsee Kapitalisierung oder
anderer RoutinemalBhahmen vorgesehen ist) Ifdlexanpassung, wird die Berechnungsstelle,
sofern sie die Indexanpassung fur wesentlich halt, fir Zweck8eatechnung des Zinssatzes von
dem [betreffenden] [Feststellungstag][Beobachtungstag] anyateder Indexanpassung betroffen
ist, fur den Referenzwert einen Indexstand zugrunde legen, denufsidea Grundlage der
Berechnungsmethode bestimmt, die vor einer Indexanpassung bezluglicRReflerenzwertes
angewandt wurde.pegebenenfalls andere Anpassungsregelung einflig@f>

§[11][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efgenfalls mit Ausnahme der
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden daimel einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8ffhuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreikungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt mgrpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen konmernetngehalten oder
weiterverauf3ert werden.

22 Beij Index als Referenzwert einfiigen.
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§[12][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekacdnémgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgelsehti[oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Borseitudg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugang als bewir®]]] [

§ [13][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit dietddasg einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird ljejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deuatsclila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjéwgiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bowsd¢n] ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenischeldverschreibungsglaubiger
hieriiber geman § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht atehr
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussdtiiedds Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentiber den Schuldverschsgiléubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Scraddrebungsglaubigern
begriindet.

5. Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigecheidungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggn billigem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichifemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornau®e Nichtvornahme derartiger
MafRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdets kat.]

§ [14][®]

(Steuern)
[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibumaggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtl&hbiihren gleich welcher Art, die von
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Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuithégten Gebietskorperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertuater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [15][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Readhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietieniHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenoginzeilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GUbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen derttefimi und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Esirgiltselche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigungntemessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kéeflguristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhia den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[16][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)
1. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wir@h®f] Jahre abgekurzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in dermdélaan in- und auslandischen

Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zaeshamg alle MalZnahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingung#ansichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeiten  ohne  Zustng  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zu berichtigen. AnderbagerBerichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal ®]ldifser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.10 [Inflationsindexierte Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen
der inflationsindexierten [ungedeckten][gedeckten] Schualverschreibungen [(Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf**

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstatien&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiiger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen inflationsindexierten
[®] Schuldverschreibungen®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeitiriar eauf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankf
am Main Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durcBamelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke undsgéiheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (dEchuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] aBatemelurkunde zu, die gemal’ den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift zwegichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammelurkunde miBdscheinigung gemalf § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrag als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetraghtndspni valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesatsizhgieh ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreaménfsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f*°

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrad betragt @].]°%°

224 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
2% Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
226 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeitiggentlichen Kindigung geman
§ 3 Absatz 2 [bzw.J{*’ [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § 6] #om
[(einschlieRlich)] an (det/erzinsungsbegind bis zum [Letztméglicherff® Falligkeitstag (§ 3
Absatz 1) (ausschlief3lich) verzinst. [Im Falle einer auferdrdeen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum AufRerordentlichen Falligkeit&#) (ausschlie3lich) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden dibulslverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 AbsatZZ)(ausschlieRlich) verzinst.] [Der Zinssatz fiir die jeweilig
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [haltjgh[vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtraglich jeweils an® [,® ®][und ®] (jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemar 8§ 4 Alsgdtnnd werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahttags § 4 Absat®)] von einem
Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils unmittelbaigdéolden Zinszahltag (ausschlieflich),
erstmals vom ® (einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ausscidtgfl(jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.]®] Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenaudthétmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tage i &msperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen imagjeer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagechbet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tagaer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt getdiltch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt dliectAnzahl der Tage einer
Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr muligptizvird (taggenau/taggenau
gemal ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der taggenauen Berechamidd® ICMA Regel 251
[, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsachlicher rader Zinsperiode] (actual/actual)]
[®]. Stiickzinsen werden [nicht®] berechnet.

2. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode, der auf den Nenrbetest Schuldverschreibungen
angewendet wird, berechnet sich wie folgt jeweils als Prozentsatz p.a

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur]und der][und de®][ Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfligen ©].]%°

(b) Der Zinssatz fur jede [folgende] Zinsperiode wird von der &mmangsstelle ame
Bankgeschaftstag¥] vor dem betreffenden Zinszahltag (jeweils dtaststellungstag
jeweils nach folgender Formel [[aus der Multiplikation desiBzinses von®[] % p.a.] [aus
der Multiplikation der Partizipationsrate][aus der Summe des Ziffer ®] und dem
Inflationsindex-Quotienten am jeweiligen Zinszahltag bere¢hnetobei sich der
Inflationsindex-Quotient aus dem Wert des Inflationsindexes am betreffenden Zinszahltag
als Zahler und [dem Basisinde®][ als Nenner zusammensetzt [und wobei der Zinssatz
[mindestens®%][und] [h6chsten® %] betragti*]j[andere Beschreibung der Zinsformel
einfigen®]:

227 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren i8ubtschreibungen einfiigen.
228 Bej unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

229 Bej einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Bebtschreibungen einfiigen.
230 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.
Z1Bej Schuldverschreibungen mit Mindest- und/odeclt$iverzinsung einfiigen.
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[ Zinssatgj) = [ % ][+] [min]<[[-*] [ma@{[- *(m%[_lo(%]]H -] %];.D;.>

Indexj -][0]

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haben die folgende Bedeutung:
I=(1,...,®) bezeichnet den Index fir die Zinsperioden der Schuldverschreibungen.
Zinssatz; bezeichnet den Zinssatz fur die Zinsperiode i.

Index, bezeichnet den [Basisindex][Wert des Inflationsindexe®@am

Index ; bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am Feststellungstggzug auf die
Zinsperiode (i).

Index i-® bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am Feststellunigsieypug auf die
Zinsperiode (i®).][andere Regelung und Formel zur Berechnung des Zinssatzes
einfigen @]

Inflationsindex bezeichnet®]

[Der Wert des Inflationsindexesan einem [Feststellungsta@][ [(in Bezug auf einenZinszahltag(i)
[oder [den][einen][Vorzeitiger] Falligkeitstag])] berechneths[Einzelheiten und Definitionen zur
Berechnung des Werts des Inflationsindexes einfiig®j:]

[Der Wert des Inflationsindexes berechnet sich fiir einen [Feststellungstag in Bezug aef ein
Zinsperiode (i) [oder in Bezug auf den Falligkeitstp@]]durch lineare Interpolation nach folgender
Formel:

M

Index i = Index, 3 + dI; (Index, , - Index, 3)

M

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haben die folgende Bedeutung:

Index ; bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am Feststellungstggzug auf die
Zinsperiode (i) [oder den Feststellungstag] in Bezug auf den Falligigpits

Index .3 bezeichnet den Wert des Inflationsindexes fur den dritten Manadem Monat,
in den der Zinszahltag fur die Zinsperiode (i) [bzw. der FalligkeitStdly]

Indexy., bezeichnet den Wert des Inflationsindexes fir den zweiten MondewoMonat,
in den der Zinszahltag fur die Zinsperiodg[lfigw. der Falligkeitstag] fallt.

d:" ist die tatsachliche Anzahl der Tage des Monats, in den mszahltag fur die

Zinsperiode (i)bzw. der Falligkeitstag] fallt, vom ersten Tdgs Monats bis zum Zinszahltag
(jeweils einschlieBlich).

D ist die tatsachliche Anzahl der Tage des Monats, in den umzahltag fiir die
Zinsperiode (ifbzw. der Falligkeitstag] fallt.

Basisindexist [@®].

[Partizipationsrate ist [®]][ weitere Definitionen zur Berechnung des Zinssatzes einfiig@h
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7. [Der Zinssatz fur jede Zinsperiode, der Wert des Inflationsirslexs® Zinszahltag und der
Inflationsindex-Quotient werden gegebenenfalls auf [[fur]] Dezimalstellen [(ohne auf- oder
abzurunden)] festgestelltgégebenenfalls andere Rundungsregel einfiUd®qj].

8. [Ist an einem Feststellungstag der Wert des Inflationsindexesufivrorlaufiger Basis veroffentlicht
worden, so wird der vorlaufige Wert des Inflationsindexes deedeung des Zinsbetrages und des
Zinssatzes zugrunde gelegt. Eine Anpassung des Zinsbetrages urdinskstzes nach der
Veroffentlichung des endgiiltigen Wertes des Inflationsindexes findetstath

Eine Uberarbeitung oder Anderung des Inflationsindexes nach seirteergifentlichung bleibt
ohne Auswirkungen auf die Ermittlung des jeweils zahlbaren Zirsdesty es sei denn, es handelt
sich um eine Neufestsetzung des Index-Referenzzeitraums, daglésiZeitraums, fir den der
Inflationsindex auf 100 gesetzt wirBdsisjahrrevision). In diesem Fall wird der basisjahrrevidierte
Inflationsindex der Ermittlung des Zinssatzes und Zinsbetrageguzde gelegt, und die
Berechnungsstelle wird alle Anpassungen vornehmen, die nach ihifeisgung geeignet sind um
sicherzustellen, dass der Inflationsindex-Quotient nach der &asesyision derjenigen vor der
Basisjahrrevision entspricht. Eine Basisjahrrevision hatekéuswirkungen auf vorangegangene
Zahlungen von Zinsbetragen.

Wird der Inflationsindex aufgrund eines offensichtlichen Irrtumshnseiner Veréffentlichung
korrigiert, wird die Berechnungsstelle den solchermaf3en kertégi Inflationsindex der Ermittlung
des Zinssatzes sowie des Zinsbetrages zugrunde legen. Eine &aoektur hat keine
Auswirkungen auf vorangegangene Zahlungen von Zinsbetrégaielle Regelung zu
Anpassungen des Inflationsindexe®]

9. [Kann an einem Feststellungstag kein vorlaufiger oder endgultident des Inflationsindexes
festgestellt werden und ist kein Ersatzindex gemal Absatz Snbrsivorden, berechnet die
Berechnungsstelle einen Ersatzinflationsindex gemafl nachsteh&aderel und nach der
Berechnung durch die Berechnungsstelle gelten Bezugnahmen aufinfli#onsindex als
Bezugnahmen auf den Ersatzinflationsindex:

[Einzelheiten und Definitionen zur Berechnung des Wenlles Ersatzinflationsindexes einfligen
o].

Wird der vorlaufige oder endgultige Wert des Inflationsindexeéffentlicht, gilt er ab dem der
Verdéffentlichung folgenden Tag. Gleichzeitig endet die Verwendudgs berechneten
Ersatzinflationsindexes ab diesem T&4.]

10. Ersatzindex bezeichnet [jeweils einen Index, der gemaf nachfolgenden Regelungen esindtelt

(a) Sofern der Inflationsindex an einem Feststellungstag (i) taciger durcl® berechnet und
veroffentlicht wird, die Berechnung jedoch durch eine andere Persorstadle erfolgt, die
von der Berechnungsstelle anerkannt wird, oder (ii) ®ooder einer nachfolgenden Stelle
durch einen Nachfolgeindex ersetzt worden ist, dessen Berechaaghglen Feststellungen
der Berechnungsstelle mit der gleichen oder im Wesentlicheithgh Formel und
Berechnungsmethode erfolgt, gilt der so berechnete und bekannt hjemadex als
Inflationsindex.

(b) Wird an einem Feststellungstag der Inflationsindex nicht Ergesffentlicht und findet
Absatz 4 keine  Anwendung, bestimmt die Berechnungsstelle einenrnditiken
VerbraucherpreisindeX]], der nach Einschéatzung der Berechnungsstelle dem Inflationsindex

232 Bej Regelungen zur Berechnung eines Ersatzinfisiiexes durch die Berechnungsstelle einfiigen.
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11.

12.

13.

14.

wirtschaftlich am né&chsten kommt, und der so bestimmte Index gilt dalsn
Inflationsindex.]pndere Reglung zur Bestimmung eines Ersatzindex@ks

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] fBagchaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag) an demé&fsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfith¢{®|

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET2) Systen®][Zahlungen abwickelt.®]

[Der nach der Zinsformel in Absatz 2 berechnete Zinssatz flrjesleilige Zinsperiode wird
[innerhalb von [funf]®] Bankgeschaftstagen][unverziglich] nach dem jeweiligen Edisitsgstag
gemal § [8]®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]]

[Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen

Es werden keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibwngenommen.]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsredhfiggen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer au3erttiothen Kindigung gemalf § 6)]
am ® (derFalligkeitstag) [zum Riickzahlungsbetrag] [zum Nennbetrag] zurtickgezahlt.

[Der Riickzahlungsbetragje Schuldverschreibung wird von der von der Berechnungsstell¢gam
Bankgeschaftstag¥] vor dem Falligkeitstag (eiReststellungstad] nach folgender Formel aus der
Multiplikation des Nennbetrages mit dem Inflationsindex-Quotiersten Falligkeitstag berechnet,
wobei der Inflationsindex-Quotient am Falligkeitstag aus dent & Inflationsindexes (@) am
Falligkeitstag als Zéhler und [dem Basisindex®(§ ®] als Nenner zusammensetzt [und wobei der
Ruckzahlungbetrag [mindestens dem Nennbetrag][und][h6chstens einamg Bein @] je
Schuldverschreibung] betragdridere Beschreibung der Rickzahlungsformel einflgei

Indexj -.][0]

[ RB= Nennbetral -]+[min]<[[- «] [max]{[- *][w[-lo(%]] BIEIE %]D>

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haben die folgende Bedeutung:
RB bezeichnet den Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung
[Index, bezeichnet den [Basisindex][Wert des Inflationsindexe®im

Index ; bezeichnet den Wert des Inflationsindexes [am Feststellungstagzug auf den
Falligkeitstag][am Feststellungstag in Bezug auf die Zinsperidde (i

[Index ., bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am FeststellunigsBezug auf die
Zinsperiode (i®).]]landere  Regelung und Formel zur Berechnung des
Ruckzahlungsbetrages einfiige®]
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]?Jandere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetra@és
[Die Regelungen in § 2 Absat® [bis Absatz 10@] gelten entsprechené’t
[Einfligen, falls nur der Riickzahklungsbetrag inflationsindexierst
Inflationsindex bezeichnet®]

[Der Wert des Inflationsindexes an [dem][einem] Feststellungstag in Bezug auf [den
Falligkeitstag]®]] berechnet sichHinzelheiten und Definitionen zur Berechnung des Wedss
Inflationsindexes einfligen:®].]

[Der Wert des Inflationsindexesberechnet sich an [dem][einem] Feststellungstag in Bezug auf [den
Falligkeitstag]®] durch lineare Interpolation nach folgender Formel:

M

Index i = Index, 3 + I;M (Index, , - Index, 3)

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haben die folgende Bedeutung:

Index ; bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am Feststellunigsgzug auf [den
Falligkeitstag]®].

Index .3 bezeichnet den Wert des Inflationsindexes fur den dritten Mamadem Monat,
in den der [der Falligkeitstagll] fallt.

Index ., bezeichnet den Wert des Inflationsindexes flir den zweiten MondewoMonat,
in den [der Falligkeitstag¥] fallt.

d:" ist die tatsachliche Anzahl der Tage des Monats, in denHélégkeitstag] @] fallt,

vom ersten Tadges Monats bis [zuRalligkeitstad{ ®] (jeweils einschlieRlich).
D" ist die tatséchliche Anzahl der Tage des Monats, in den [der [eititzig] @] fallt.
Basisindexist [@®].

[Partizipationsrate ist [®]][ weitere Definitionen zur Berechnung des Rickzahlungsbetmge
einfligen @]

[Der Ruckzahlungsbetrag, der Wert des Inflationsindexes [anlighk&ilstag][®] und der
Inflationsindex-Quotient werden gegebenenfalls [(ohne auf- odeuranden)] [auf [[fiUnf] @]
Dezimalstellen] festgestellt.pegebenenfalls andere Rundungsregel einflid®].

[Ist an einem Feststellungstag der Wert des Inflationsindexemunworlaufiger Basis veroffentlicht
worden, so wird der vorlaufige Wert des Inflationsindexes dBerechnung des
Ruckzahlungsbetrages zugrunde gelegt. Eine Anpassung des Rickzahtaggsbetach der
Vero6ffentlichung des endgultigen Wertes des Inflationsindexes findetstath

Eine Uberarbeitung oder Anderung des Inflationsindexes nach seirteergifentlichung bleibt
ohne Auswirkungen auf die Ermittlung des zahlbaren Riickzahlunggbgtes sei denn, es handelt
sich um eine Neufestsetzung des Index-Referenzzeitraums, daslésiBeitraums, fir den der

Z3Bei der Nennbetragvariante der inflationsinderieSchuldverschreibungen einfiigen.
Z4 Einfligen, wenn Verzinsung und Riickzahlungsbetrfigtiionsindexiert sind.
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10.

11.

12.

13.

14.

Inflationsindex auf 100 gesetzt wirB4sisjahrrevision). In diesem Fall wird der basisjahrrevidierte
Inflationsindex der Ermittlung des Ruickzahlungsbetrages zugruggéegt, und die
Berechnungsstelle wird alle Anpassungen vornehmen, die nach ihifaisgung geeignet sind um
sicherzustellen, dass der Inflationsindex-Quotient nach der 8asisyision derjenigen vor der
Basisjahrrevision entspricht. [Eine Basisjahrrevidia keine Auswirkungen auf vorangegangene
Zahlungen.]

Wird der Inflationsindex aufgrund eines offensichtlichen Irrtumshnaeiner Veroéffentlichung
korrigiert, wird die Berechnungsstelle den solchermaf3en kertégi Inflationsindex der Ermittlung
des Rickzahlungsbetrages zugrunde legen. Eine solche Korrektlieihat Auswirkungen auf
vorangegangene Zahlungearflere Regelung zu Anpassungen des InflationsindeXs

[Kann an einem Feststellungstag kein vorlaufiger oder endgultident des Inflationsindexes
festgestellt werden und ist kein Ersatzindex gemafl Absatz dtimb# worden, berechnet die
Berechnungsstelle einen Ersatzinflationsindex gemafR nachsteh&aderel und nach der
Berechnung durch die Berechnungsstelle gelten Bezugnahmen aufinfli#onsindex als

Bezugnahmen auf den Ersatzinflationsindex:

[Einzelheiten und Definitionen zur Berechnung des Wentles Ersatzinflationsindexes einflgen
o]

Wird der vorlaufige oder endgultige Wert des Inflationsindexeéffentlicht, gilt er ab dem der
Veroffentlichung folgenden Tag. Gleichzeitig endet die Verwendutgs berechneten
Ersatzinflationsindexes ab diesem T&4g.]

Ersatzindex bezeichnet [jeweils einen Index, der gemaf nachfolgenden Regelungen esindtelt

(@) Sofern der Inflationsindex an einem Feststellungstag (i) fciger durch® berechnet und
veroffentlicht wird, die Berechnung jedoch durch eine andere Persorstadle erfolgt, die
von der Berechnungsstelle anerkannt wird, oder (ii) ®ooder einer nachfolgenden Stelle
durch einen Nachfolgeindex ersetzt worden ist, dessen Berechadghglen Feststellungen
der Berechnungsstelle mit der gleichen oder im Wesentlicheithgh Formel und
Berechnungsmethode erfolgt, gilt der so berechnete und bekannt hjemadex als
Inflationsindex.

(b) Wird an einem Feststellungstag der Inflationsindex nicht rgesffentlicht und findet
Absatz 10 keine Anwendung, bestimmt die Berechnungsstelle einenrngéilten
Verbraucherpreisindex¥], der nach Einschatzung der Berechnungsstelle dem Inflationsindex
wirtschaftlich am né&chsten kommt, und der so bestimmte Index gilt dalsn
Inflationsindex.]pndere Reglung zur Bestimmung eines Ersatzindex@ks

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt] fBagchaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag) an deraBsisanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinen Geschéftsverkehr gesirfith¢{®|

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Tioss Gettlement
Express Transfer (TARGET?2) Syster®][Zahlungen abwickelt.®]

2% Bei Regelungen zur Berechnung eines Ersatzinfisiiexes durch die Berechnungsstelle einfiigen.
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15. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]][

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kugdngsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer aulRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die EmittemtiVVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch am (der Letztmdégliche Falligkeitstag zum [Rickzahlungsbetrag] [zum
Nennbetrag] zurickgezahlt.

2. Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. Die vorzeitige igindi durch die Emittentin ist
mindestens [fiinf] ] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstagndf? § [8]®]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

3. [Regelung zur Berechnung des Rickzahlungsbetrages analog der Regeéh Abséatzen 2 bis 14
der Alternative fur Schuldverschreibungen ohne ordentlichegri€ligungsrecht einfiigen®]

4. [Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbweibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kligungsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer aulRerttiothen Kiindigung geman § 6)]
bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die EmittemtiVVorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch a#n(derLetztmoégliche Falligkeitstag zum [Rickzahlungsbetrag][Nennbetrag]
zuriickgezahlt.

2. Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag], [#m @] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweis
zu kindigen. Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mimdest[finf] [@]
Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag §e{B8][®] bekannt zu machen. Die
Bekanntmachung ist unwiderruflich.

3. [Regelung zur Berechnung des Rickzahlungsbetrages analog der Regeh Absétzen 2 bis 14
der Alternative fur Schuldverschreibungen ohne ordentlichegri€ligungsrecht einfiigen®]

4, [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schadbdreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

§4
(Zahlungen)

1. Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge wendder Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten deeil@yen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelteida® die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschezibung

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesk&zl Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen irfreiehandelbaren und
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konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag dielggse Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhalten, die die FegtgalVahrung ausgegeben hat.]

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrungtrdeh Euro ist, einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, ufert@alb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistentdurdgen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern sterlebder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewahrung nidint finedie Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die mtnitte ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahl&wdrauf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Schuldverschreiltéumgiggr sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zakknengen. [DetAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegtéhruidg, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitticR&he dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite emseéen Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdfentiverden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Bblremgsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbimt Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Beumgsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Entscheidung tber die Auswahl der Wirtsclaaénbank steht im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle. Sollte ein Wechselkurs nidet ivorgenannten Art und Weise
festgestellt und angezeigt werden, ist die Berechnungssteliechtigt, als Anwendbaren
Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktnsanoitelten Wechselkurs des
Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] Bavendbare Wechselkursist (i) (falls ein
solcher Wechselkurs verfuigbar ist) derjenige Wechselkesskliro zu der Festgelegten Wahrung,
der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt untfemdicht wurde, der
innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie maglickem relevanten
Zahlungstag lag, oder (i) (falls kein solcher Wechselkuesrfigbar ist) der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegte \kohs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsreahfigen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der Aul3erordentliche Falligkegktoder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal 8 2 ist, so besteht der Anspruch dedv@cbeihreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][edes, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesgraté den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégeeulamngen] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfacherdemtlichen Kiindigungsrecht einfligen:

4.

Wenn der [malgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, derzthabgliche Falligkeitstag [, der
AuBerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahlkajn Bankgeschéftstag gemal § 2 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger awihgadist am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurchrimédehsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehendekgBschaftstag vorgezogend][
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Ziosen eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] |
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§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrafagigiadlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht betschend nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,estosiesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindtehkeier Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind naBlyaldle des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen angengftichtungen der Emittentin aubdi
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(AufRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erardentlkiindigen, wenn:

(@ [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung iheepfNchtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtunges den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Enthaiton
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschritieteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gelsetmgs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz odeeiseil gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfuhrbar gewordedéstwird;] weitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, druBwerschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht awsdsen
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.KDigligungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung
liegt. Die aul3erordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist geman &][Bgkannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Féalligkeitstag werden die Schuldveesisingen zum jeweiligen Marktwert
(einschliel3lich der angefallenen Verzinsung) zurtickgezahltjdnezilige Marktwert wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) ernjjttdeitere oder andere
Kindigungsregelungen einfligen®]]

§[7][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung déwul8eerschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung efmawenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinggahlder Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusammengefasstn wande eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Beg8tthuldverschreibungen” einheitlich
auszulesen ist.
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2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungiber die BoOrse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ikt m@rpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen konmerietngehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[8][e]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekacimimgen erfolgen [im
elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgeisehy] [oder] [in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Borseitudg] [im Internet unter www.helabalde
[J[durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur eifdfleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche  eilditig an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Miteifudie Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die ClearstrearkiBpAG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewiri®]]] [

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dietédllasag einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zuséatzliche oder Zatdstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird ljejgoierzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschila [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse ndtisind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjéweiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Bowsd¢n] ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, AbberufungelBag oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Witked im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenischeldverschreibungsglaubiger
hierlber gemar 8§ [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nieht ads
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handeln aussdtiiedds Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschsgilauhigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Scraddrebungsglaubigern
begriindet.

5. Alle Mitteilungen, Berechnungen und Feststellungen oder sonstigescHerdungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedinguraggn billigem Ermessen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nichifemsiohtlicher Fehler vorliegt)
fur die Schuldverschreibungsglaubiger und die Emittentin bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornalu®e Nichtvornahme derartiger
MafRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmdets kat.]
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§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibumaggden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtl@hbtihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebuichtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt,eertoater eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt istziels vorgeschrieben.hfidere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstandnd Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Redhte Rilichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sietieniHinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungenogienzeilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der GUbBgstimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa ergsigd Licke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen dertteftini und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebéafalendung auf anderweitige
Lucken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es r@ltseiche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigun¢nternessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kdaflguristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondervermdgen undsoRen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusanmgemhi den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)
1. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wir@h®f] Jahre abgekurzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in demélaan in- und auslandischen

Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihren und in diesem Zashamg alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.
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[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfligen:
7. BESTEUERUNG
Quellensteuer

[Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetzliche Nehtung in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Art auf Kapital dmev. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen.

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaltenden Quellensteueterscheiden ist die vom Anleger
zu zahlende Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), fur dergreEaltung die auszahlende Stelle, d.h. die
Depotbank des Anlegers, verantwortlich ist.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steueder Quelle.®]
[Zusatzliche Informationen fur Anleger zur Besteuerung in der Bunuigdik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfilhrungen zu den mit den Schuldverschreibungen vedmungieuerlichen
Wirkungen, die von einem in der Bundesrepublik Deutschland unbeschtén&tglichtigen Anleger als
(i) Privatanleger oder (ii)im Betriebsvermdgen gehalteverden, stellen lediglich allgemeine
steuerrechtliche Hinweise dar. Sie entsprechen nach Eimsog&der Emittentin dem Stand der steuerlichen
Praxis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses BasisprospEktkann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung im Laufe der Zainter Umstanden auch ruckwirkend - durch
geadnderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaleemg &

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleger iber - utenstanden auch riickwirkende - Anderungen
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen zu informierenEmittentin behélt sich
ausdrucklich das Recht vor, die Angaben zur steuerlichen Behgnd&mSchuldverschreibungen in den
einzelnen unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldvinsogen im Rahmen der Endgiltigen
Bedingungen abzuandern, zu ergénzen oder zu ersetzen.

Die Darstellung der zuséatzlichen Informationen zur Besteuevangin der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrénkt steuerpflichtigen Anlegern erhebt keinen Anspruchalistandigkeit der Informationen, die
fur eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angebotenen Schatthreibungen notwendig sein konnen.
Daher konnen die Ausfihrungen nicht als verbindliche Auskunft odgiciZerung hinsichtlich des Eintritts
bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werden. Die Ausfihrkégean zudem eine umfassende und
am Einzelfall orientierte steuerrechtliche Beratung naisetzen, da die steuerlichen Auswirkungen eines
Investments in die Schuldverschreibungen bei jedem Schuldverschigithaiger von seinen individuellen
Verhaltnissen abhangen. Daher sollte der Anleger vor dem lEdeerSchuldverschreibungen den Rat eines
mit seinen Vermogens- und Steuerverhaltnissen vertrauten, fachéan&gchts- oder Steuerberaters
einholen.

Steuerinlander

Der Abschnitt "Steuerinlander" bezieht sich auf Personenindizeutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind, also ihren Wohnsitz, stéandigen Aufenthalt, statutarischero@iz Ort der Geschaftsleitung in der
Bundesrepublik Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und Veraufl3erungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an einen Privatanlegerliegen dem
Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverschreibungen inm eDepot bei einer inléandischen
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Zweigstelle eines in- oder auslandischen Kreditinstituts ed®s Finanzdienstleistungsinstitutes, einem
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischépaperthandelsbank (jeweils eine
Auszahlende Stelle verwahrt werden. Der Steuersatz betragt 25 % (zuzuglich 5,5li@a@éatszuschlag
darauf, damit insgesamt 26,375 %). Ist der Privatanleger kistéeerpflichtig, so wird auf dessen Antrag
hin auch Kirchensteuer einbehalten.

VerauBRerungsgewinne (d.h. die Differenz zwischen dem VeraulRerdsgseach Abzug der

VeraulRerungskosten einerseits und den Anschaffungskosten antBrediei ein Privatanleger erzielt,
unterliegen dem gleichen Steuerabzug, wenn die SchuldverschreibuitggmeseAnschaffung in einem

Depot bei derselben Auszahlenden Stelle verwahrt werden. SadeBehuldverschreibungen nicht in Euro
ausgegeben wurden, sind Wahrungsgewinne bzw. -verluste Teil des Verauffeamimos.

Wurden die Schuldverschreibungen seit dem Erwerb nicht in einem Depot beielesaszahlenden Stelle
verwahrt oder erst nach dem Erwerb in ein Depot der Auszahlestidle Ubertragen, wird bei der
VeraulRerung, Einldsung, Rickzahlung oder Abtretung Kapitalerttegsten Hohe von 26,375 %
(einschlie3lich Solidaritatszuschlag) auf 30 % des VeréulRsedbges erhoben, sofern die Auszahlende
Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stelle oder duneh Bescheinigung eines Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europaischen Wirtschahs oder gewisser anderer
Vertragsstaaten nach Art. 17 Abs. 2 der Richtlinie EC 2003/48/EG akes Rn Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen HU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (z.B. Schweiz oder Andorra), Uber die tatsachlichen
Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen in Kenntnis gesetzt wurde.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer bericksichtigt Aiszahlende Stelle grundsétzlich negative
Kapitalertrage (z.B. Verluste aus der VerduR3erung von Weein mit Ausnahme von Aktien), die der

Privatanleger der Schuldverschreibungen Uber die Auszahleeliie i8alisiert hat. Die Auszahlende Stelle
zieht ebenfalls Stlckzinsen, die bei Erwerb der Schuldversahgsh oder anderer Wertpapiere Uber die
Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der Bemessungsgrundlage der Keggjstbier ab. Ferner rechnet
die Auszahlende Stelle - abh&ngig von bestimmten Voraussetzungen secidd@&ungen - auslandische

Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitalertrdge Vdedpapieren einbehalten wurden, die die
Auszahlende Stelle fur den Privatanleger verwahrt, auf diedreuk&pitalertragsteuer an.

DarUber hinaus steht dem Privatanleger ein jahrlicher Spatgsehbetrag fir alle Kapitalertrage eines
Jahres in Hohe von EUR 801 (bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagteritéttjega. Sofern der
Privatanleger der Auszahlenden Stelle einen Freistelluftgag erteilt hat, wird die Auszahlende Stelle den
Sparer-Pauschbetrag in entsprechender Hohe bei der Ermittlungnaeoehaltenden Kapitalertragsteuer
berticksichtigen. Grundsatzlich keine Kapitalertragsteuerd wvembehalten, sofern der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandayerafFits vorlegt.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Korperschaft gehatentesliegen nur Zinszahlungen und
andere laufende Zahlungen der Kapitalertragsteuer, nicht aberuéeufigsgewinne. Wenn die

Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen gehalten werden, edt atitsprechend, sofern gewisse
Voraussetzungen (insbesondere die Abgabe einer entsprechendearierklach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck gegeniber der Auszahlenden Stelle) erfullt werden.

Eine Verrechnung von Verlusten sowie eine Anrechnung von ausland{Qaedensteuer auf Ebene der
Auszahlenden Stelle ist bei Korperschaften als Anleger und irbeiBetriebsvermdgen gehaltenen
Schuldverschreibungen nicht moglich.

Besteuerung von laufenden Einkinften und VeraufRerungsgewinnen
Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuzlglich Soliédtsiuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf aus
den Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertrage und Veraufgewngne ist die

Einkommensteuerschuld des Privatanlegers grundsatzlich almyeg8oweit keine Kapitalertragsteuer
erhoben wurde, wie etwa bei Verwahrung im Ausland oder wenn k&irszahlende Stelle in den
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Zahlungsprozess eingeschaltet ist, muss der Privatanlegeaudielen Schuldverschreibungen erzielten
Ertrage und Veraul3erungsgewinne in seiner Steuererklarung angetbesird dann ebenfalls mit 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert.

Weiterhin kann der Privatanleger der Schuldverschreibungeanger, dass alle Kapitalertrage eines
bestimmten Jahres im Rahmen einer Steuerveranlagung ménseajeringeren personlichen Steuersatz
besteuert werden, wobei die einbehaltenen Kapitalertragstes@weit sie die Steuerschuld Ubersteigen,
erstattet werden. Eine Option zur Veranlagung ist auch inntr@séin weiteren Fallen moglich (z.B. bei

Vorhandensein eines nicht vollstandig ausgeschopften Sparer-Pauschbedragiees noch nicht auf Ebene
der Auszahlenden Stelle bertcksichtigten Verlustes). Ein Alvoug allgemeinen Werbungskosten (im

Gegensatz zu Transaktionskosten) ist auch in Veranlagungsfallezuli$sgig.

Gehoéren die Schuldverschreibungen zum Betriebsvermégen oder werderErtdige aus den
Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Vermietung und Verpachingestuft, gelten die personliche
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerschuld nicht als durch die eitdredn Kapitalertragsteuer abgegolten.
Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsvermégen gehdmrjedes Jahr die zeitanteilige
Differenz zwischen Ausgabe- oder Kaufpreis und dem Einlésungslgragchuldverschreibungen (falls
dieser Betrag bei Erwerb feststeht) sowie (aufgelaufgimsen als Einnahmen zu erfassen. Der Anleger der
Schuldverschreibungen muss Einnahmen und Betriebsausgaben bzw. Werliangsikosseiner
Steuererklarung angeben. Ein positiver Saldo wird dann mit dem pehginiSteuersatz des Anlegers
besteuert. Gegebenenfalls einbehaltene Kapitalertragsteograwi die personliche Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet. Gehoren diedvBodulireibungen zu einem
inlandischen Betriebsvermdgen, so koénnen die Ertrdge und VerduReruimgegedaraus auch der
Gewerbesteuer unterliegen.

Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Begebung, Lieferung oder Ausfertigung dedd8erschreibungen fallt in
Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Registrierungsteleer-abgabe an. Vermogensteuer wird in
Deutschland gegenwaértig nicht erhoben.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie sind Mitgliedstaatah dem 1. Juli 2005 verpflichtet, den

Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Auskinfte UbeZaflieng von Zinsen (oder ahnlichen
Einklinften) durch eine Person in ihrem Hoheitsgebiet an einelicla¢liPerson, die in diesem anderen
Mitgliedstaat ansassig ist, zu Ubermitteln. Wahrend eineggdbgszeitraums miissen jedoch Belgien,
Luxemburg und Osterreich (es sei denn, sie entscheiden sich wahreed digitraums anderweitig)

stattdessen in Bezug auf solche Zahlungen einen Steuereinbehahmen (wobei das Ende dieses
Ubergangszeitraums vom Abschluss bestimmter anderer Venaigesr iber den Austausch von
Informationen mit bestimmten anderen Landern abhangt). Eine Ren Nicht-EU-Landern und -Gebieten,

darunter die Schweiz, haben zugesagt, ab diesem Tag entsprebtaddrtihmen einzuftihren (im Fall der
Schweiz ein System des Steuereinbehalts einzurichten).

Die Umsetzung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in deutschest Refdigte durch Verordnung der
Bundesregierung vom 26. Januar 2004. Diese Bestimmungen gelten seit dem 1. Juli 2005.

Am 15. September 2008 erstattete die Europdische Kommission dem iEtimepdRat Bericht Uber die
Handhabung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie, in dem die Europ&sommission auf die Notwendigkeit
einer Anderung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie hinwies. Am 13. No#e2008 veroffentlichte die
Europdische Kommission einen detaillierteren Vorschlag im Hikblauf Anderungen der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie, der eine Vielzahl von mdglichen Anderungnthalt. Das Europaische
Parlament billigte am 24. April 2009 eine geédnderte Fassungsdiasrschlags. Je nachdem welche der
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vorgeschlagenen Anderungen angenommen werden, konnten diese den denfasizen beschriebenen
Anforderungen andern oder erweiter®]|[
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8. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen Nr®] vom [@]
zum Basisprospekt fur Schuldverschreibungen vom 27. Mai 2009

Endgultige Bedingungen
far

[[ ®]Festverzinsliche [ungedeckte Schuldverschreibungen] [gedkte Schuldverschreibungen
([@]Pfandbriefe)][ ®]]

[[ ®]Variabel verzinsliche [ungedeckte Schuldverschreibungerpedeckte Schuldverschreibungen
([®]Pfandbriefe)] [®]]

[[ ®]Variabel verzinsliche [ungedeckte Zielzins-Schuldverschibungen] [gedeckte Zielzins-
Schuldverschreibungen (@]Pfandbriefe)] [®]]

[[ ®][ungedeckte Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gedeckte NIkupon- Schuldverschreibungen
([®]Pfandbriefe)] [®]]

[[ ®][ungedeckte Spread-Schuldverschreibungen] [gedeckte Spre&thuldverschreibungen
([®]Pfandbriefe)] [®]]

[[ ®] [ungedeckte Zielzins-Spread-Schuldverschreibungen] [gegkte Zielzins-Spread-
Schuldverschreibungen (@]Pfandbriefe)] [®]]

[[ ®] [ungedeckte Range Accrual-Schuldverschreibungen] [gedeckRange-Accrual
Schuldverschreibungen (@] Pfandbriefe)][ ®]]

[[ ®] [ungedeckte Zielzins Range Accrual-Schuldverschreibungeifi§jedeckte Zielzins Range Accrual-
Schuldverschreibungen (@] Pfandbriefe)] [®]]

[[ ®] [ungedeckte [Trigger] Switch-Schuldverschreibungen] [gedckte [Trigger] Switch-
Schuldverschreibungen (@] Pfandbriefe)] [®]]

[[ ®] [ungedeckte] [gedeckte] inflationsindexierte Schuldvergaeibungen [([®] Pfandbriefe)] [®]]

[[Die ungedeckten Schuldverschreibungen] [Die gedeckten Schuldverschegibiiigndbriefe)] werden
unter folgende[m][n] Namen vermarkt]

der
Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

(nachstehen@mittentin, die Bank oderHelaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)
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[Inhaberschuldverschreibunge®][[Hypothekenpfandbriefe®]] [Offentlicher Pfandbriefe §]Jvon [@/@]
[Emission®][Serie ®][Ausgabe®]
(nachstehend au@chuldverschreibungengenannt)
WKN: [ @]
ISIN: [ @]

[®]
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Prasentation der Endgultigen Bedingungen

Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen ®f.\jom [®] zum Basisprospekt fir Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Pfandbriefe) vom 27. Mai 2009 sin®] [ Schuldverschreibungen ®]mit einem
Angebotsvolumen von [Eur@][®], zu begeben von der Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrdkr (in
Gesamtheit di¢®]-Schuldverschreibungen ®]).

Die Endgultigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem BasisprospekSdéhuldverschreibungen
(einschlief3lich Pfandbriefe) der Landesbank Hessen-Thiringene@irale, Frankfurt am Main und Erfurt,
vom 27. Mai 2009 €]%® zu lesen[, mit Ausnahme der Emissionsbedingungen, welche dem frilhere
Basisprospekt vom®] entnommen wurden und welche per Verweis in den Basisprospekt[®dm
einbezogen wurden.

Die Endgultigen Bedingungen werden gemafd § 6 WpPG in Verbindung mit § 14 WgrBfEelicht.
Etwaige gesetzlich erforderliche Nachtrdge nach § 16 WpB@en gemal § 16 WpPG in Verbindung mit
8§ 14 WpPG verdffentlicht. Die Emittentin kann nach Maligabe des@aspekts und der Endgultigen
Bedingungen zu gegebener Zeit Schuldverschreibungen verschi¢8enen] [Ausgaben] [Emissionen]
[®] begeben. Die zu gleichen Bedingungen ausgegebenen Schuldverscle®igehgdren zu einer [Serie]
[Ausgabe] [Emission]®].

[Gegebenenfalls im Fall einer Aufstockung einflgeDie Schuldverschreibungen [im Gesamtnennbetrag
von [Euro ®][®]] [in der Gesamtstiickzahl von Stiic®]] werden mit den am &]?*" begebenen €]
Schuldverschreibungen®], die unter den Endgultigen Bedingungen N®] [vom [®] (die Ersten
Endgultigen Bedingungen zum Basisprospekt von®] [(der Erste Basisprospek}] emittiert wurden,
konsolidiert und werden mit diesen eine einheitliche Wertpapiession bilden [(8 7 Absatz 1 der
Emissionsbedingungen#i]][ ®]

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

l. RISIKOTAKIOTEIN . .. . e e e e e e et e e e °
Il. WertpapierbeSChreiDUNG. .. ... e e e e e °
M. EMISSIONShedingUNGEN. . ... °
Y2 = 1= 21 110 1= U o T o]

Es ist zu beachten, dass die vollstdndigen Angaben Uber dieiiim und das Angebot sich nur aus dem
Basisprospekt (einschlie3lich der per Verweis einbezogenen Doke)netwaigen Nachtrdgen und diesen
Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Der Basisprospekt,eeiNabtrage und die Endglltigen
Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsautfsnterlegt und durch
Bereithaltung bei der Emittentin in gedruckter Form zur kostenlo8esgabe an das Publikum
vergffentlicht.

236 Gegebenenfalls Informationen zu etwaigen Nachtrégafigen.
%7 Valutadatum einfiigen.
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9. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT UND DEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

9.1 Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrilelgba) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt
(die Emittentin) tragt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospe#ttadtenen Angaben und erklart,
dass diese ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umstagdaasen wurden.

9.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts und der Endgiiien Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angaben bereitzustelleadellungen zu machen, die nicht
in diesem Basisprospekt oder den Endgultigen Bedingungen entloaler mit den darin enthaltenen oder
anderweitig im Zusammenhang mit diesen Dokumenten zur Verfugestgligen Angaben nicht vereinbar
sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzw. Darstellungaracht werden, darf auf diese nicht als von
der Emittentin genehmigte Information oder Darstellung vertraut werden.

Der Basisprospekt stellt weder allein noch in Verbindungdeit Endgultigen Bedingungen ein Angebot
bzw. eine Aufforderung der oder namens der Emittentin zur Abgabe &ngebots bzw. zur Zeichnung von
Wertpapieren der Emittentin dar. Die Verbreitung des Basigpkts oder der Endgultigen Bedingungen
kann in einigen Landern aufgrund gesetzlicher Bestimmungen eerlsatin. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit der Verbreitung des Bagigjtesind der Endgultigen Bedingungen
oder des Angebots der Schuldverschreibungen in irgendeinem Landeradbrt geltenden Registrierungs-
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab undnibkemi® Verantwortung
dafir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts und der EndgiBegkngungen oder ein Angebot
ermOglicht werden. In keinem Land durfen demgemal die Schuldvelsoigen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden oder irgendwelche Werbung odergeovistikaufsunterlagen verbreitet
oder veroffentlicht werden, es sei denn sie erfolgt in Ubdigimsing mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz des Basisprospekts unBndigiltigen Bedingungen sind, missen
sich Uber die geltenden Beschrankungen informieren und diesétemliaganzend wird auf den Abschnitt
"Verkaufsbeschrankungen" (Ziffer 4.6) verwiesen.

Dieser Basisprospekt, die Endgiltigen Bedingungen und sonstigesam#nenhang mit dem Basisprospekt
zur Verfigung gestellten Angaben sind weder als Grundlage figr Bonitatsprifung oder sonstige
Bewertung zu verwenden noch stellen sie eine Kaufempfehlung HMEmittentin fur die
Schuldverschreibungen an eine Person dar, die diesen Basisprospekhddiiltigen Bedingungen oder
andere im Zusammenhang mit dem Basisprospekt bereitgestellte Angadlésndnat.

Unabhéngige Bewertung

Jeder potentielle K&ufer von Schuldverschreibungen der Emittamiss sich selbst auf der Basis der im
Basisprospekt einschlie3lich der in den durch Verweis einbezogépnknmenten sowie der in den
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen ein eigenes Bild v&wouigiit und Zahlungsfahigkeit
der Emittentin machen.

9.3 Art der Verdffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemafl § 6 i.V.m. § 14 Wertpapierpraggsseitz in unvollstandiger Form ohne
die endgultigen Bedingungen des Angebots Eaidgtiltigen Bedingungen veroffentlicht. Die Endgultigen
Bedingungen des Angebots werden spatestens am Tag des 6ffanfligiebots bzw. der Einfuhrung in der
in 86 Absatz 3 i.V.m. 8 14 Wertpapierprospektgesetz vorgeseheneandriVeise veroffentlicht. Die
Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt werden gemaf Artikel 26 Alsatzrabsatz 1 Alternative 2
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der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einfiigung der Endgultigen Bedingungen iBasisprospekt in
der in Ziffer 7 dargestellten Form présentiert.

Der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen werden bei dande&anstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und in gedruckter Formebdmittentin zur kostenlosen Ausgabe
an das Publikum bereitgehalten.

9.4 Bereitstellung von Unterlagen

Der vorliegende Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und etwaghtrage werden bei der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer StralRe 52-58,F8@3’furt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Alle weiteren in diesem Basisprospekt genannten Unterlagen konognwédhrend den Ublichen
Geschiftszeiten eingesehen werden.

9.5 Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Dokumente gemal} § dpaplerprospektgesetz verwiesen,
die als Bestandteil des Basisprospekts gelten:

. Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiringen Girozerdralg7. Mai 2009; und

. Emissionsbedingungen (Ziffer V, Seite 40 bis 71 (einschlief}ludg Basisprospekts der Emittentin
fur Schuldverschreibungen (einschlief3lich Pfandbriefe) vom 21. November 2008;

Das Registrierungsformular vom 27. Mai 2009 sowie der Basisghiosfie Schuldverschreibungen
(einschlieBBlich  Pfandbriefe) vom 21. November 2008 wurden bei der Bunstisa fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.

Die vorgenannten Dokumente werden bei der Landesbank Hessen-Thiringeent&ale, Neue Mainzer
Stral3e 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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10. NAMEN UND ADRESSEN

Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer StralRe 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt

Bonifaciusstralle 16
99084 Erfurt

Postadresse

60297 Franfurt am Main
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11. UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 27. Mai 2009
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