11. Mai 2010

Dieses Dokument umfasst zwei Basisprospekte: (i) Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale auf Nichtdividendenwerte im Sinne voArtikel 22 Abs. 6 Nr. 3 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004d (ii) den Basisprospekt der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale auf Nichtdividendenwerte 8imne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der Verordnung
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Bei den Schuldverschreibungen, die im Rahmen diBssssprospekts begeben werden kénnen, handelt es
sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22sA6 Nr. 3 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 sowie um Nichtdividkmwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der
Verordnung  (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom A&l 2004  (zusammen  die
Schuldverschreibungen.

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassurey wesentlichen Merkmale und Risiken der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstelgmittentin, die Bank oder Helaba oder
zusammen mit ihren Tochtergesellschaften aichzern genannt) sowie der wesentlichen Merkmale und
Risiken der Schuldverschreibungen, die unter dieBasisprospekt begeben werden, dar.

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basigmkt zu versteherDer Anleger sollte jede
Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Schuldarschreibungen auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts, einschlie3lich der durch Verweis ebezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge und
der Endgultigen Bedingungen stitzenFur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriicherauofgy der in
einem Basisprospekt, etwaigen Nachtragen sowie jelriligen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdénnte derkdfiger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten Elgropaischen Wirtschaftsraumes die Kosten fur die
Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger Nachségée den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Die Helaba alsdfiiitf die diese Zusammenfassung vorgelegt haty kan
haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fakbsddie Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit and&slen des Basisprospekts gelesen wird.

1.1 Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf diEmittentin
Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldveritlungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisder vollstandigen Verlust des fiir den Erwerb der

Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fikaen.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien iden##iziund definiert, die ausfuhrlicher in den Infotioaen
Uber die Risikofaktoren der Emittentin dargelegtsi

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines M&tsl oder entgangenen Gewinns aufgrund des Ausfalls
eines Geschaftspartners.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Méglichkeit @imegativen Wertdnderung aufgrund von unerwarteten
Veradnderungen der zugrunde liegenden Marktparameter

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das kurzfristige Lidjtatsrisiko, d.h. das Risiko nicht ausreichendeguiditat
fur die Erfullung der taglichen Zahlungsverpflichgen, das strukturelle Liquiditatsrisiko (ein Risildas
aus einem unausgewogenen Verhaltnis in der mittad-langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht) uchals
Marktliquiditatsrisiko, das sich aus der unzuremden Liquiditdt von Finanzinstrumenten ergibt.



Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabii@rordnung (SolvV) definiert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit odsr\ersagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder in Folge externer Ereignisse eimtrétierzu zéhlen rechtliche Risiken.

Immobilienprojektierungsrisiko

Unter das Immobilienprojektierungstrisiko werden kg im Rahmen des
Immobilienprojektentwicklungsgeschafts gefasst, dieh bei Eintritt negativ auf den kalkulierten
Deckungsbeitrag der Projektentwicklung auswirken.ierti gehéren nicht Risiken aus
Immobilienfinanzierungen.

Fonds-Platzierungsrisiko

Unter das Fonds-Platzierungsrisiko fallt unter aaenedas Risiko der zu platzierenden Eigenkapitallnt
von Fonds-Projekten (geschlossene Fonds) innedeslttelaba-Konzerns.

Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken resultieren aus einem mdglicHeiickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder
ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahnmafer aus Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien odéoRatserklarungen.

Sonstige Risiken

Uber die vorgenannten Risikoarten hinaus werdereruriSonstige Risiken” strategische Risiken,
Reputationsrisiken, steuerliche Risiken und Auglaggsrisiken zusammengefasst.

Das strategische Risiko stellt das Risiko dar, desgiglich des Geschaftsmodells und der wesentliche
Entwicklungen und Trends im Bankensektor unternetssieategische Entscheidungen getroffen werden,
die sich nachhaltig negativ auf die Ertragskrafi die Zukunftsfahigkeit der Bank auswirken.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, dass durcHaddengen und Verdnderungen der Reputation
Handlungen der Stakeholdeausgeldst werden, die Auswirkungen auf die wirsitiche Situation der
Helaba haben.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Veranderudgs Steuerrechts durch Gesetzgebung oder gegindert
Rechtsprechung.

Auslagerungsrisiken entstehen bei der AuslagerumgAktivitaten und Prozessen im Zusammenhang mit
der Durchfiihrung von Bankgeschaften, Finanzdieisstlegen oder sonstigen institutstypischen
Dienstleistungen

1.2 Zusammenfassung der besonderen Risikofaktoren in Bag auf die Schuldverschreibungen
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer ke#tuéine feste Verzinsung vor. Die HOhe der festen
Verzinsung flr die einzelnen Zinsperioden ergibhsius den Emissionsbedingungen. Bei einem stedgend

allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei festvelizimsn Schuldverschreibungen das Risiko, dassdich
Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungenhresdd der Laufzeit verringert, da fur die

! Anspruchsgruppen der Helaba



festverzinslichen Schuldverschreibungen in den BEimmsbedingungen fir jede Zinsperiode eine feste
Verzinsung vorgesehen ist.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit automascher Ruckzahlungsoption

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der feshaigien Schuldverschreibungen erfolgt bei
Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzalyoiipn bei Eintritt des in den Emissionsbedingunge
festgelegten Vorzeitigen Rlckzahlungsereignissae eutomatische Rickzahlung zum Nennbetrag. Die
Anleger missen damit rechnen, dass das Vorzeitigek#ahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungenemem Zeitpunkt erfolgt, wenn aufgrund der
Marktumstande eine Fortfiihrung der Schuldverschregbn fir die Anleger besonders profitabel wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden kénnten. Die aatische Riuckzahlung nach Eintritt eines Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses kann zudem bewirken, dassge Kurssteigerungen bei einer fur die Anleger
gunstigen Marktentwicklung vollstandig ausbleibeteiogeringer ausfallen, als dies ohne die autootatis
Ruckzahlung der Fall ware. Bei einer vorzeitigerclahlung der Schuldverschreibungen ergibt sicleaud
das Risiko, dass der Anleger moglicherweise niohtleér Lage sein wird, die Ruckzahlungsbetréage zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus k&in eine Verschlechterung der Rendite fir den
Anleger ergeben.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Hohe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit wdgiabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist
ungewiss und kann nicht fir die gesamte Laufzeit WMoraus berechnet werden, da die
Schuldverschreibungen - mit Ausnahme einer gegeibelle anwendbaren Mindestverzinsung oder
Hoéchstverzinsung, eines gegebenenfalls vereinbdetrn Zinssatzes fir eine oder mehrere Zinspemiod
oder eines auf die Gesamtlaufzeit der Schuldveefmiingen bezogenen Mindestzinsbetrags - eine Variab
Verzinsung vorsehen, die von der Entwicklung -einé®ferenzzinssatzes (soweit in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziglich einésh&w. abziglich eines Abschlags) abhangig ist.

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, das¥eliznsung der Schuldverschreibungen bei einem
sinkenden Referenzzinssatz sinkt bzw. bei eineigestden Referenzzinssatz steigt.

Die Emissionsbedingungen kdnnen ebenfalls vorseth@ss sich die Verzinsung aus der Differenz eines
Festzinssatzes (der, sofern in den Emissionsbedljgguvorgesehen, fir die verschiedenen vorgesehenen
Zinsperioden unterschiedlich hoch sein kann) und &eferenzzinssatz berechnet. Dies bedeutet, dass d
Verzinsung regelmafiig desto starker sinken wirtipjeer der Referenzzinssatz ist.

Die Referenzzinssatze konnen aufgrund von Verdmdgemu am Geld- und Kapitalmarkt starkeren
Schwankungen unterliegen. Daher besteht fur deegenldas Risiko, dass er nur eine Rendite untedesb
zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaugsierzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laitfze
erzielt. Bei Schuldverschreibungen, die keine Mstderzinsung und keinen auf die Gesamtlaufzeit
bezogenen Mindestzinsbetrag vorsehen, kann die ingerzg aufgrund solcher Schwankungen der
Referenzzinssatze auf Null fallen. Bei Schuldversittungen, deren Emissionsbedingungen keine
Mindestverzinsung jedoch einen auf die Gesamtlautezogenen Mindestzinsbetrag vorsehen, kann die
Verzinsung als Folge solcher Schwankungen fir éez2insperioden entfallen und der Anleger erhait f
die Gesamtlaufzeit moglicherweise nur eine Verzimgsin Hohe des auf die Gesamtlaufzeit bezogenen
Mindestzinsbetrags. Bei Schuldverschreibungen,ndBraissionsbedingungen eine Mindestverzinsung und
einen auf die Gesamtlaufzeit bezogenen Mindesteirsty vorsehen, kann die Verzinsung bei
Schwankungen der Referenzzinssatze fur einzelnspgiioden auf die vorgesehene Mindestverzinsung
sinken und fur die Gesamtlaufzeit auf den Mindestzetrag fur die Gesamtlaufzeit fallen. In dieséfef
kann auch der Kurs der Schuldverschreibungen wédldenLaufzeit sinken.



Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibunge

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der variedeinslichen Schuldverschreibungen sind variabel
verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen mit eein Zielzinsfunktion ausgestattet, d.h. die
Schuldverschreibungen werden automatisch vorzeitim Nennbetrag zuriickgezahlt, sobald an einem
Zinszahltag wahrend der Laufzeit der Schuldversbhrmen die Summe der insgesamt ausgezahlten bzw.
auszahlbaren Zinsen den in den Emissionsbedinguyggamnnten Zielzinsbetrag erreicht oder Ubersdtreit
In einem solchen Fall erfolgt eine Verzinsung nis bum Tag vor der vorzeitigen Riickzahlung. Die
vorzeitige Ruckzahlung beinhaltet das Risiko, disAnleger méglicherweise nicht in der Lage seirdw
die Rulckzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedirgunganzulegen. Daraus kann sich eine
Verschlechterung der Rendite fir den Anleger emgeli&udem kann in den Emissionsbedingungen
vorgesehen sein, dass der fir die letzte Zinspenamh der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduzie
wird, wenn ohne eine solche Reduzierung die Sumen&ihszahlungen fir die gesamte Laufzeit die Hohe
des Zielzinsbetrages Uberschreiten wiirde.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit autmatischer Riickzahlungsoption

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der varigbetinslichen Schuldverschreibungen erfolgt bei
Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzaliyoiipn bei Eintritt des in den Emissionsbedingunge
festgelegten Vorzeitigen Rlckzahlungsereignissae eutomatische Rickzahlung zum Nennbetrag. Die
Anleger miussen damit rechnen, dass das Vorzeitigekz/2ahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungenemem Zeitpunkt erfolgt, wenn aufgrund der
Marktumstande eine Fortfiihrung der Schuldverschregbn fir die Anleger besonders profitabel wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden kénnten. Dieraatische Riickzahlung nach Eintritt eines Vorzeitige
Ruckzahlungsereignisses kann zudem bewirken, dassge Kurssteigerungen bei einer fur die Anleger
gunstigen Marktentwicklung vollstandig ausbleibeteiogeringer ausfallen, als dies ohne die autootatis
Ruckzahlung der Fall ware. Bei einer vorzeitigertliahlung der Schuldverschreibungen ergibt sicleaud
das Risiko, dass der Anleger moglicherweise niohtlér Lage sein wird, die Ruckzahlungsbetréage zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus k&in eine Verschlechterung der Rendite fir den
Anleger ergeben.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Der Glaubiger einer Nullkupon-Schuldverschreibustgdiem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs eineremwlch

Schuldverschreibung bei einem Anstieg des Markézrfallt. Kurse von Nullkupon-Schuldverschreibungen
sind volatiler als Kurse von festverzinslichen Sdlarschreibungen und reagieren voraussichtlich in
hoherem Mal3e auf Veranderungen des Marktzinssatzegerzinsliche Schuldverschreibungen mit einer
ahnlichen Falligkeit.

Spread-Schuldverschreibungen

Die jeweilige Hohe der Zinszahlungen wéahrend darfieit der Schuldverschreibungen ist ungewiss und
kann nicht fir die gesamte Laufzeit im Voraus benet werden, da die Schuldverschreibungen - mit
Ausnahme einer etwaigen Mindestverzinsung oder bidelzinsung, eines gegebenenfalls vereinbarten
festen Zinssatzes fur eine oder mehrere Zinspeariodeer eines auf die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen bezogenen Mindestzinsbetrayse variable Verzinsung vorsehen, die abhéngig
von der Differenz aus Referenzzinsatzen fur veestdme Laufzeiten ist.

Die Anleger werden die Schuldverschreibungen regBlghnur bei Vorliegen einer bestimmten Erwartung
hinsichtlich der zuklnftigen Entwicklung der Zinska zwischen den Referenzzinssatzen fir
unterschiedlich lange Laufzeiten erwerben, die §hnAusgestaltung in den endgultigen Bedingungen
entweder auf eine Abflachung der Steilheit der Kimge oder auf eine Erhdhung der Steilheit der dinge
ausgerichtet sein sollte. Falls der Markt sich niehtsprechend der Erwartung des Anlegers entwijckel
erzielt der Anleger nur eine Rendite unterhalb zie® Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir



verzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeiei Bbchuldverschreibungen, die keine Mindestverzigsu
und keinen auf die Gesamtlaufzeit bezogenen Mindegietrag vorsehen, kann die Verzinsung bei einer
Marktentwicklung entgegen der Erwartungen des Asnecauf Null fallen. Bei Schuldverschreibungen,
deren Emissionsbedingungen keine Mindestverzingedgch einen auf die Gesamtlaufzeit bezogenen
Mindestzinsbetrag vorsehen, kann die Verzinsunginem solchen Fall fir einzelne Zinsperioden eletfial
und der Anleger erhdlt fur die Gesamtlaufzeit nalwirweise nur eine Verzinsung in Hohe des auf die
Gesamtlaufzeit bezogenen Mindestzinsbetrags. Beul8eerschreibungen, deren Emissionsbedingungen
eine Mindestverzinsung und einen auf die Gesanztgtubezogenen Mindestzinsbetrag vorsehen, kann die
Verzinsung fur einzelne Zinsperioden auf die voefpesie Mindestverzinsung sinken und fir die
Gesamtlaufzeit auf den Mindestzinsbetrag fur disa@elaufzeit fallen. In diesen Féllen kann auchkles

der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeiesink

Zielzins Spread-Schuldverschreibungen

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der Spreauldberschreibungen sind Zielzins Spread-
Schuldverschreibungen mit einer Zielzinsfunktionsgestattet, d.h. die Schuldverschreibungen werden
automatisch vorzeitig zum Nennbetrag zurlickgezabliald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzgit d
Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt zatdten bzw. auszahlbaren Zinsen den in den
Emissionsbedingungen genannten Zielzinsbetragchtreider tberschreitet. In einem solchen Fall gtfol
eine Verzinsung nur bis zum Tag vor der vorzeitigictkzahlung. Die vorzeitige Rickzahlung beinhaltet
das Risiko, dass der Anleger moglicherweise niohtler Lage sein wird, die Ruckzahlungsbetréage zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus k&in eine Verschlechterung der Rendite fir den
Anleger ergeben. Zudem kann in den Emissionsbedggu vorgesehen sein, dass der fur die letzte
Zinsperiode von der Emittentin zu zahlende Zinglgeteduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzgerun
die Summe der Zinszahlungen fir die gesamte LaudEiHohe des Zielzinsbetrages Uberschreiten wirde

Range Accrual-Schuldverschreibungen

Bei den Range Accrual-Schuldverschreibungen héamgit -Ausnahme einer etwaigen Mindestverzinsung
oder Hochstverzinsung oder eines gegebenenfalisinlarten festen Zinssatzes fur eine oder mehrere
Zinsperioden - die Hohe der Verzinsung von der Ahzaler Feststellungstage in einer
Zinsakkumulationsperiode ab, an denen eine in detsdtonsbedingungen vorgegebene Bedingung in
Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwémtete (diese Feststellungstage werden nachfolgad
Ereignistage bezeichnet). Die Berechnung des Zinssatzes erfdlgth Multiplikation eines in den
Emissionsbedingungen festgelegten Accrualzinssatwiedem Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage
geteilt durch die Anzahl der Feststellungstageeintebtreffenden Zinsakkumulationsperiode.

Bei dem Accrualzinssatz kann es sich um einen mEhaissionsbedingungen festgelegten Festzinssatz od
um einen variablen Zinssatz handeln, dessen Hohalgo Entwicklung eines Referenzzinssatzes abhangig
ist. Falls es sich bei dem Accrualzinssatz um ewarablen Zinssatz handelt, ist der Anleger unafita
von dem Eintritt der in den Emissionsbedingungeng@gebenen Bedingung Zinsdnderungsrisiken
ausgesetzt, da ein sinkender variabler Zinssatz Reduzierung der Verzinsung der Schuldverschreiun
zur Folge hat. In diesen Fallen kann zudem auclKdes der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzei
sinken.

Ein Ereignistag liegt nur vor, wenn an einem Feditsigstag die in den Emissionsbedingungen vorgageb
Bedingung eingetreten ist. Beispielsweise kanndn Emissionsbedingungen als mafigebliche Bedingung
vorgesehen sein, dass der Referenzwert eine begti@menze nicht Uber- oder unterschreitet oder dass
Referenzwert innerhalb eines definierten Korridetgestellt wird. Dies bedeutet, dass sich diezivisung

der Schuldverschreibungen in Abhéngigkeit davonringert, an wie vielen Feststellungstagen diese
Bedingung mit Bezug auf den Referenzwert nichtrigintDa der Referenzwert nicht vorhersehbaren
Schwankungen unterliegt, ist ungewiss, ob die vgpegene Bedingung eintreten wird oder nicht. Unter
Umstanden kann die Verzinsung der Schuldverschngiu (vorbehaltlich einer gegebenenfalls
vereinbarten Mindestverzinsung) fur eine Zinspegiauer im Extremfall bis zum Ende der Laufzeit



vollstandig entfallen, wenn die in den Emissionshgdngen bezeichnete Bedingung mit Bezug auf den
Referenzwert bzw. die Referenzwerte wahrend deargts Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht
eintritt. In diesen Fallen wird auch der Kurs deh@dverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

Zielzins Range Accrual-Schuldverschreibungen

Neben den zuvor beschriebenen Risiken der Rangeud@eSchuldverschreibungen sind Zielzins Range
Accrual-Schuldverschreibungen mit einer Zielzingtion ausgestattet, d.h. die Schuldverschreibungen
werden automatisch vorzeitig zum Nennbetrag zuréz&blt, sobald an einem Zinszahltag wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen die Summe dgeisamt ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsemden i
den Emissionsbedingungen genannten Zielzinsbetnagclet oder Uberschreitet. In einem solchen Fall
erfolgt eine Verzinsung nur bis zum Tag vor derzeitigen Rickzahlung. Die vorzeitige Rickzahlung

beinhaltet das Risiko, dass der Anleger mdglichessveicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsiog

zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus k& eine Verschlechterung der Rendite fir den
Anleger ergeben. Zudem kann in den Emissionsbedggu vorgesehen sein, dass der fur die letzte
Zinsperiode von der Emittentin zu zahlende Zinglgeteduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzgerun

die Summe der Zinszahlungen fur die gesamte LaudEHOhe des Zielzinsbetrages tberschreiten wirde

Switch-Schuldverschreibungen bzw. Trigger Switch-Swldverschreibungen

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich umzingliche Schuldverschreibungen mit der
Besonderheit, dass bei den Switch-Schuldverschmgiou die Emittentin  nach MaRgabe der
Emissionsbedingungen berechtigt ist zu einem bedm Zeitpunkt bzw. zu bestimmten Zeitpunkten die
Berechnung der Hohe der Verzinsung der Schuldvergningen einmalig wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anlegemwechseln bzw. dass bei den Trigger-Switch-
Schuldverschreibungen bei Eintritt eines in dendsiohsbedingungen festgelegten Wechselereignisses d
Berechnung der Héhe der Verzinsung der Schuldvesimgen einmalig wechselt.

Ubt die Emittentin ihr Recht zu einem Wechsel darahsungsart aus bzw. erfolgt nach Eintritt des
Wechselereignisses ein Wechsel der VerzinsungsartSahuldverschreibungen, ist dieser Wechsel der
Verzinsung unwiderruflich. Die Hohe der Verzinsunghrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist
aufgrund der Mdglichkeit des Wechsels der Verzigsant ungewiss, und kann nicht fir die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berettverden.

Der Anleger ist dementsprechend vor einem WeclheeVdrzinsungsart den Risiken ausgesetzt, die enit d
Verzinsungsart in diesem Zeitraum verbunden sirsthNeinem Wechsel der Verzinsungsart unterliegen di
Schuldverschreibungen den Risiken der in diesernaZen vorgesehenen Verzinsungsart.

Switch-Schuldverschreibungen

Die Anleger missen bei den Switch-Schuldverschrgjbn damit rechnen, dass die Emittentin von ihrem
Recht einen Wechsel in der Verzinsungsart herbigiweh, zu einem Zeitpunkt Gebrauch macht, an dem di
Verzinsungsart vor einem solchen Wechsel aufgramdvthrktumstéande fur die Anleger vorteilhafter &

die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen nexemeerfolgten Wechsel.

Fur den Fall, dass die Emittentin ihr Recht die2#esungsart zu wechseln austibt, besteht fir diegenl
das Risiko, dass je nach Marktumfeld die HOohe derzwWisung der Schuldverschreibungen nach dem
Wechsel der Verzinsungsart geringer ausfallen lasmie Hohe der Verzinsung vor diesem Wechsel oder
geringer als eine Verzinsung der Schuldverschrgipon die auch fUr spatere Zinsperioden auf der
Grundlage der Verzinsungsart vor dem Wechsel ezihittorden ware. Ubt die Emittentin ihr Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart nicht aus, ist es ja Marktumfeld ebenfalls moglich, dass die Verzirgder
Schuldverschreibungen fir die gesamte Laufzeitnger ausfallen kann, als dies bei Ausubung des
Wechselrechts durch die Emittentin der Fall gewesére.



Die Auslbung des Rechts durch die Emittentin zumch¥el der Verzinsungsart hangt von
unterschiedlichen Marktparametern ab, insbesongareder tatsdchlichen oder erwarteten Entwicklueg d
allgemeinen Marktzinsniveaus sowie des bzw. dereilgyen Referenzwerte, von der Verzinsung der
Schuldverschreibungen sowie der tatsachlichen edearteten Volatilitat der Zinsmarkte; es kann im
Voraus keine eindeutige Aussage getroffen werdamypvwind ob die Emittentin dieses Recht austiben wird

Trigger Switch-Schuldverschreibungen

Die Anleger sollten vor dem Erwerb der Schuldversifungen ein genaues Verstandnis des in den
Emissionsbedingungen beschriebenen Wechseleraggnissid der mafigeblichen Verzinsungsart der
Schuldverschreibungen vor und nach dem Eintritt \l&schselereignisses haben und diese Regelungen
daraufhin prifen, ob sie mit ihren Erwartungen ébestimmen. Die Anleger sollten sich dabei deskRsi
bewusst sein, dass je nach Marktumfeld die HoheM@gzinsung der Schuldverschreibungen nach dem
Wechsel der Verzinsungsart geringer ausfallen kdsmie Hohe der Verzinsung vor diesem Wechsel oder
geringer als eine Verzinsung der Schuldverschrgenn die auch fur spatere Zinsperioden auf der
Grundlage der Verzinsungsart vor Eintritt des Wetdrgignisses ermittelt worden ware.

Inflationsindexierte Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind inflationsindexiekty. dass je nach Ausgestaltung in den endgultigen
Bedingungen die Hohe der Verzinsung und/oder dieeHies Rickzahlungsbetrags unter Bezugnahme auf
einen Inflationsindex gegebenenfalls unter Berigtk&jung eines Abschlags berechnet werden. Augities
Grund erhoéhen sich bei einem Anstieg des Inflatimexes wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen regelmallig die Hohe der Wewmg und falls vorgesehen die HoOhe des
Ruckzahlungsbetrags.

Sollte der Inflationsindex nicht oder nicht in dewarteten Hohe ansteigen, wird je nach Ausgesiglin
den endgiltigen Bedingungen die Verzinsung und/déemRickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
langsamer als erwartet ansteigen oder gleich bieibe

Bei verzinslichen inflationsindexierten Schuldvénsgbungen kann ein Rickgang des allgemeinen
Preisniveaus (Deflation) auch eine sinkende Vewrigsder Schuldverschreibungen zur Folge haben. In
diesen Fallen besteht fur den Anleger das Risikssdr mit den Schuldverschreibungen nur eine Rendi
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden iRaivtaus fir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. Im schlechtesteall Fkann die Verzinsung der Schuldverschreibungen
(vorbehaltlich einer etwaigen Mindestverzinsunglstéandig entfallen. In diesem Fall wird auch deur&
der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeitesink

Bei verzinslichen sowie unverzinslichen inflatiomexierten Schuldverschreibungen, bei denen dieeH6h

des Ruckzahlungsbetrags der Schuldverschreibungeerder Entwicklung des Inflationsindexes abh&ngig

ist, kann ein Rickgang des allgemeinen Preisnive@eflation) eine Reduzierung der Hohe des

Ruckzahlungsbetrages zur Folge haben, wobei je Aashestaltung in den endgiltigen Bedingungen die
Schuldverschreibungen auch einen Mindestriickzabhgtgag vorsehen kdnnen. Es besteht bei einem
Ruckgang des Inflationsindexes das Risiko des égslen bzw., falls in den Emissionsbedingungen kein
Mindestrickzahlunsgsbetrag vorgesehen ist, vollstggm Verlusts des fir die Schuldverschreibungen
gezahlten Kaufpreises einschliel3lich der aufgewtsmd€ransaktionskosten.

Daneben sind die Inhaber der unverzinslichen ioftgindexierten Schuldverschreibungen dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschreibuhgerinem Anstieg des Marktzinses fallen kann,
insbesondere in Fallen, wenn der Marktzins starkeigt als der Inflationsindex. Die Kurse der
unverzinslichen inflationsindexierten Schuldvergsibungen schwanken zudem starker als die von
festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagiauch starker auf Veranderungen des Marktzirlses a
festverzinsliche Schuldverschreibungen mit gleidtzrfzeit.



Daruber hinaus kann in den EmissionsbedingungeRdekzahlungsbetrag auf einen Hochstbetrag begrenzt
sein. Dies bedeutet, dass Anleger nicht an einegitipen Wertentwicklung des Inflationsindexes
partizipieren, die zu einem tber den Hochstbetmagusgehenden Rickzahlungsbetrag fiihren wirde.

1.3 Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren in&ug auf die Schuldverschreibungen
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kénnen ein aufRerordeadlidkiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausibung die von der Emittentin begebeneual@@rschreibungen vorzeitig zurlickgezahlt werden.
In einem solchen Fall kann der Rickzahlungsbeteagsgdhuldverschreibungen geringer als der Nenrdpetra
bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen als ded&mgliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen
sein, da der Rickzahlungsbetrag in diesem Fall t#arktwert der Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt entspricht und von der Berechnungsstedleh billigem Ermessen ermittelt wird.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des auf3erordentlidiéndigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, den lablungsbetrag nach der vorzeitigen Rickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Der Emittentin kann, falls in den Emissionsbedinggmvorgesehen, ein au3erordentliches Kindigungsrec
insbesondere dann zustehen, wenn sie nach TreuQladben feststellt, dass die Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen déerzur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungea gder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig dader
sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist odet.wi

Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Der Emittentin kann, je nach Ausgestaltung der Brmoisbedingungen, das Recht eingeraumt sein, die
Schuldverschreibungen nach MalRgabe der Emissiomghedien zu einem bestimmten Termin bzw. zu
bestimmten Terminen vorzeitig zu kindigen. Die Ausig des Kindigungsrechtes der Emittentin hangt
von unterschiedlichen Marktparametern ab, inshes@ndon der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklu
des allgemeinen Marktzinsniveaus, der Verzinsung $ehuldverschreibungen, der tatsachlichen oder
erwarteten Volatilitdt der Zinsmarkte, der Bonitder Emittentin, der Entwicklung des bzw. der
Referenzwerte, bei mehreren Referenzwerten von tdeséachlichen oder erwarteten Korrelation der
Referenzwerte untereinander und von der Ausgestaltler im Rahmen einer Emission gegebenenfalls
eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittdigirkann somit im Voraus keine eindeutige Aussage
getroffen werden, wann und ob die Emittentin didResht austiben wird. Die Anleger missen daher damit
rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschrgéondann kindigt, wenn die Schuldverschreibungen
aufgrund der Marktumsténde fur die Anleger besandmpfitabel sind und Kurssteigerungen erwartet
werden koénnten.

Das vorzeitige Kindigungsrecht der Emittentin kamdem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fur die Anleger gunstigen Marktentwicklunglstiindig ausbleiben oder geringer ausfallen, &s d
ohne das vorzeitige Kindigungsrecht der Fall ware.

Zudem ergibt sich das Risiko, dass der Anleger mgiweise nicht in der Lage sein wird, die
Ruckzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungemegen.

Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Schuldveschreibungsglaubiger
Sofern die Emissionsbedingungen die Schuldverdmlingisglaubiger berechtigen, die von ihnen gehaitene
Schuldverschreibungen vorzeitig zu einem oder mehreals Kindigungsterminen vorgesehenen

Zinszahltagen zu kindigen, muss der Anleger inngige/erantwortung entscheiden, ob er von seinem
Kiindigungsrecht Gebrauch machen méchte. Ubt dezgmlsein Kiindigungsrecht nicht aus, verfallt es im
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schlimmsten Fall ersatzlos oder er kann seine 8uhrdchreibungen (falls vorgesehen) nicht vor dem
nachsten, als Kindigungstermin vorgesehenen Zitiagatiorzeitig kiindigen. Falls sich der Anleger fur
eine vorzeitige Kundigung entscheidet, tragt er @asiko einer gemal den Emissionsbedingungen
ordnungsgemal erstellten und fristgemal an diet&mtiit Gbermittelten Austbungserklarung. Sollteeein
Ausibungserklarung nicht ordnungsgemalf erstellt dde Emittentin nicht fristgemal zugegangen sein,
werden die von dem Anleger gehaltenen Schuldvesfimiimgen zu dem von ihm avisierten Zinszahltag
nicht zuriickgezabhit.

Erhohtes Ausfallrisiko bei nachrangigen Schuldversiereibungen

Sofern es sich bei den Schuldverschreibungen unhramagige Schuldverschreibungen der Emittentin
handelt, gehen im Falle der Liquidation oder desolwenz der Emittentin die Anspriche der
Schuldverschreibungsglaubiger den Anspriichen and&ébiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Rang nach. Zahlungen auf diehrangigen Schuldverschreibungen erfolgen in einem
solchen Fall solange nicht, wie die Anspriiche diesaderen Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandigriesligt sind. Im Falle der Insolvenz oder Liquiideik

der Emittentin sind die Anleger daher einem wesdnthdheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubmes
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten und missen idagthnen, einen teilweisen oder vollstandigen
Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden.

Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen &inAnleger ihre Anspriiche aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nicht mit Ansprichen der temiin aufrechnen. Zudem kénnen Anleger im Falle
eines Rickerwerbs durch die Emittentin oder eimeleawveitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
verpflichtet sein, die erhaltenen Zahlungen zuriigkzvéhren, wenn die Emittentin das fur die Ruckaadl
erforderliche Kapital nicht durch die Einzahlunglaren, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenéspi
ersetzen kann oder die Bundesanstalt flr Finangtigstungsaufsicht der Riickzahlung nicht zugestimm
hat.

Schuldverschreibungen mit begrenzter Héhe der Vernsung

Fur den Fall, dass die Emissionsbedingungen eirghstderzinsung vorsehen, ist die maximale Hohe der
Verzinsung auf einen bestimmten Prozentsatz begrBmzs bedeutet, dass der Anleger ab einem gewisse
Punkt nicht mehr von einer flr den Anleger positiEntwicklung des bzw. der Referenzwerte partizipie
Die Begrenzung der Héhe der Verzinsung kann dalarefi) dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen
unter dem bestehenden Marktzinsniveau von festvdizghen Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzei
liegt. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schaldchreibungen sinken.

Wahrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen konnén Anleger Risiken aufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden sein, wenn die Schuldveribehrgen auf eine andere Wahrung lauten als Euro
oder wenn der bzw. die Referenzwert(e) auf eine@n@/ahrung lautet als Euro.

Schuldverschreibungen, die eine Partizipationsratgorsehen

Sofern die Emissionsbedingungen eine Partizipatawesvorsehen und die Emission nicht mit einem
Reverse-Mechanismus ausgestattet ist, sollte devgdnbeachten, dass er bei einer Partizipaticasta
unter 100 % (Faktor kleiner 1) dem Risiko ausgesiiz dass er an einem steigenden Referenzwert
betragsmafig nur unterproportional partizipiert.i Bier Partizipationsrate von Uber 100 % (Faktor
groRRer 1) besteht fir den Anleger das Risiko, @adsetragsmalfig Uberproportional von einem sinkende
Referenzwert betroffen ist.

Sofern die Emissionsbedingungen eine Partizipata@svorsehen und die Emission mit einem Reverse-
Mechanismus ausgestattet ist, sollte der Anlegecliien, dass er bei einer Partizipationsrate vaer ub
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100 % (Faktor grofRer 1) dem Risiko ausgesetztlasts sich ein steigender Referenzwert Gberpropaitio
negativ auf die Hohe der Verzinsung auswirkt. Beiee Partizipationsrate von unter 100 % (Faktor
kleiner 1) besteht fir den Anleger das Risiko, dasswur entsprechend der Partizipationsrate anreine
sinkenden Referenzwert partizipiert.

Es besteht daher die Mdglichkeit, dass die Verzigsstark absinkt oder sogar den Wert "Null" annehme
kann sofern die Emissionsbedingungen keine Min@esitvsung vorsehen.

Kursrisiko

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger dseuRiverschreibungen wahrend der Laufzeit jederzeit
100 % des Nennbetrages bzw. bei Nullkupon-Schusd¥veeibungen zum anfanglichen Ausgabepreis oder
zum anfanglichen Verkaufspreis verauf3ern kdnnea. AVileger sind, insbesondere bei einem vorzeitigen
Verkauf, einem Kursrisiko ausgesetzt, d.h. der Kdes Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzei
unter 100 % des Nennbetrages bzw. bei Nullkupon#8egkrschreibungen unter den anfanglichen
Ausgabepreis sinken. Dies liegt darin begriindetssdaer Kurs der Schuldverschreibungen von
verschiedenen Marktparametern, insbesondere vontadeéchlichen oder erwarteten Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus, der Verzinsung déuitverschreibungen, der tatsachlichen oder ertesrte
Volatilitat der Zinsmarkte, der Bonitat der Emittien der Entwicklung des bzw. der Referenzwertd, be
mehreren Referenzwerten von der tatsdchlichen oelevarteten Korrelation der Referenzwerte
untereinander und der im Rahmen einer Emissiontgggmnfalls eingegangenen Absicherungsgeschafte der
Emittentin, abh&ngt. Der Kurs der Schuldverschmagfan kann deshalb insbesondere dann unter 100 % des
Nennbetrages bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibongnter den anfanglichen Ausgabepreis fallen, wenn
die Verzinsung der Schuldverschreibungen bzw. héikNpon-Schuldverschreibungen die Rendite bis zur
Ruckzahlung unter dem jeweiligen Marktzins verdibigrer Schuldverschreibungen liegt.

Liquiditatsrisiko

Es kann beabsichtigt werden (ohne dass die Emiitteliésbeziglich eine Verpflichtung Gbernimmt), die
Schuldverschreibungen in den Handel an einer deesiVertpapierborse einzufihren bzw. einzubeziehen.
Selbst wenn die Schuldverschreibungen an eineiscleeln Wertpapierborse gehandelt werden, kann nicht
zugesichert werden, dass ein liquider Markt fir 8huldverschreibungen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor fir die Entstehungnesi liquiden Marktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolustedesto niedriger ist die Wahrscheinlichke#ssl
sich ein liquider Markt entwickelt. Bei bestimmtdimissionen besteht zudem das Risiko, dass das
tatsdchliche Emissionsvolumen unter dem angebotengngeplanten Emissionsvolumen liegen kann. Falls
ein liquider Markt fur Schuldverschreibungen emsde&n sein sollte, kann nicht zugesichert werdess da
dieser Markt bis zur Falligkeit der Schuldverschugigen fortbesteht.

Soweit nicht beabsichtigt ist, die Schuldverschuagen in den Handel an einer deutschen Wertpapgahbd
einzubeziehen bzw. einzufihren, ist davon auszugehdass kein liquider Markt fir die
Schuldverschreibungen entstehen wird.

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dags Anleger die Schuldverschreibungen tberhaugtt nic
oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis V&&u kann, der sich in einem liquiden Markt gelilde
hatte.

Risiko durch referenzwertbezogene Geschéafte der Embéntin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Untemen kénnen Geschéfte in Bezug auf den oder die
Referenzwerte (einschlielich auf Referenzwerteobermer Derivate), auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden abschliel3en. Dartiber hindasdn die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit dem Angebot derul®atrschreibungen ein oder mehrere
Absicherungsgeschafte in Bezug auf den oder dierBetwerte oder hierauf bezogene Derivate abselmiel3
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oder als Market Maker fur den oder die Referenavarftreten. Es ist nicht auszuschlieRen, dassesolc
Geschéfte oder Aktivitaten der Emittentin sich a@en Marktpreis, die Liquiditdt oder den Wert der
Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur Aidleger geeignet, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verfligen, um die Risiken der Schuldveeibungen einschatzen zu kénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung dudah Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise konnen die in einem individerelFall gegebenenfalls notwendige Beratung dureh d
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Belehieersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten efrdageentscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise falle,die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweisenésse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschaitten
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlagali|@ Schuldverschreibungen erwagen, wenn sie Uber
ausreichend finanzielle Mittel verfigen, um etwai{grluste aus der Anlage in die Schuldverschreikang
tragen zu kdnnen.

Absicherungsgeschafte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die garlevihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéafte abschlieBen konnen, durch dieilse Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlieBen oder einschranken konnen. Unter Udetarkbnnen solche Geschéfte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dassriisprechender Verlust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf ddrelSchuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei de
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind \den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zuséatzlichen Betrage fur derartigi&n oder Abgaben zahlen.

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die be€amf oder Verkauf von Schuldverschreibungen

anfallen, kdbnnen insbhesondere in Kombination ini¢m niedrigen Transaktionswert zu Kostenbelastange

fuhren, die die mit der Schuldverschreibung verlmmah Ertragschancen stark vermindern bzw. das
Verlustrisiko des Anlegers erh6hen konnen.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Scharkbhreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und TilgungedieSeschafts leisten zu kdnnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnissaraufhin Gberprifen, ob er zur Zinszahlung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kreditshadann in der Lage ist, wenn die erwarteten Gesvinn
nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verksagar Verluste in Kauf genommen werden massen.
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Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihreratibérslich (sofern in den Endgultigen Bedingunge
angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfighder Schuldverschreibungen in einen bérslichen
Handel beantragt werden soll und dieser Antrag ligviwird) oder aulerbérslich (sofern in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) gehandelt welgerist mdglich, dass sich die Preisbildung von
bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz deran Schuldverschreibungen nicht ausschlief3lich an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientied, dle Emittentin oder Dritte im Sekundarmarkt
eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse denl8verschreibungen stellen kann.

Die Preisberechnung berucksichtigt dabei insbegende tatséchliche oder erwartete Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus, die Verzinsung ddruBtverschreibungen, die tatsachliche oder erwartet
Volatilitat der Zinsmarkte, die Bonitat der Emitten) die Entwicklung des bzw. der Referenzwertd, be
mehreren Referenzwerten die tatséchliche oder exigaKorrelation der Referenzwerte untereinanded, u
die im Rahmen einer Emission gegebenenfalls eimggmeen Absicherungsgeschafte der Emittentin.

Market Making

Fiar den Fall, dass die Emittentin oder ein vonlbauftragter Dritter fur die Schuldverschreibungis
Funktion eines Market Makers Ubernimmt, kann durem Market Making der Kurs der
Schuldverschreibungen mafigeblich bestimmt werden.

Es ist daher zu bericksichtigen, dass die vom Mavieder gestellten Kurse Ublicherweise nicht demgden
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebilditten. Die Berechnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, kdnnen sadrzeit andern.

1.4 Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin
Zusammenfassung der Beschreibung der Helaba
Gesetzlicher Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtdspeifungsgesellschatt ist gesetzlicher Abschluigepr
der Helaba.

Historische Wurzeln, Entwicklung und Geschéftsuberltick der Helaba

Die Hessische Landesbank Girozentrale wurde 19%fugdet und mit Wirkung zum 1. Juli 1992 in
“Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale” umbehabie Helaba ist im Handelsregister der Stadte
Frankfurt am Main (HRA 29821) und Jena (HRA 10218&8hpetragen.

Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet undiig eechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts in
Deutschland. Die Helaba unterliegt der staatlicb®erwachung und Aufsicht durch die Bundesanstailt fii
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Neben dieser allgemeinen Bankenaufsicht unterldigt Helaba der gesetzlichen Aufsicht durch die
Bundeslander Hessen und Thuringen.

Die Helaba ist als Mitglied der Sicherungsreserge ldandesbanken/Girozentralen dem Sicherungssystem
der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschl®@ameeben besteht der Reservefonds des Sparkassen-
und Giroverbandes Hessen-Thiringen, dem die Hélalggtreten ist.

Die Helaba besitzt die Erlaubnis zum Betreiben Bankgeschaften aller Art und zum Erbringen von
Finanzdienstleistungen aller Art mit Ausnahme de#&iBbs eines multilateralen Handelssystems.
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Das strategische Geschaftsmodell der Helaba beauwlitden drei Saulen “Grof3kundengeschéft ”,
“Privatkunden und Mittelstandsgeschéft” und demféaflichen Forder- und Infrastrukturgeschaft”.

In der Unternehmenssparte “GroRkundengeschéaft” danert die Helaba ihre Aktivitdten auf die sechs
Kerngeschéftsfelder Immaobilien, Corporate FinanEmancial Institutions and Public Finance, Global
Markets, Asset Management und das Transaktionsgfstfertriebsseitig verfolgt die Helaba einen dunal
Ansatz: zum einen gegenitber Produktkunden aus demiligen Produktbereichen, zum anderen
produktibergreifend durch Ausrichtung des Kundetnedrs auf Zielkunden. Parallel zur weiteren
Herausbildung des europaischen Binnenmarktes ddtielaba in den letzten Jahren die Vertriebsaktivit

den Landern der Europaischen Union (,EU") selektigiter verstarkt. In der EU unterhdlt die Helaba
Standorte in London, Dublin, Paris und Madrid. Hirkommt die unmittelbare Marktprasenz in den USA
Uber die Niederlassung in New York, die Auslandsispntanzen in Moskau und Shanghai sowie das
Tochterinstitut LB (Swiss) Privatbank AG in Zurich.

In der Unternehmenssparte “Privatkunden und Mitteldsgeschaft” ist die Verbundbankfunktion der
Helaba als zentraler Produktlieferant und Dienstilgigsplattform fiir die Verbundsparkassen in Hesseh
Thiringen angesiedelt. Im Rahmen des Geschaftsieodidr “wirtschaftlichen Einheit” mit den
Verbundsparkassen erfolgt im gemeinsamen Geschbfetg eine produkt- und kundenseitige
Gesamtmarktabdeckung. Die Verbundzusammenarbdit26dl0 gestéarkt und die Zusammenarbeit mit
Sparkassen bundesweit ausgebaut werden.

Die Frankfurter Sparkasse, ein hundertprozentigeshiErinstitut der Helaba, ist nach Einschatzung de
Emittentin eine filhrende Retailbank in der Regioankfurt/Main. Uber die Frankfurter Sparkasse ume i
Vertriebsgesellschaft 1822direkt verfugt der Hel&lomzern auch Uber ein signifikantes Standbein im
nationalen Direktbankgeschaft.

In der Unternehmenssparte “Offentliches Forder- infdastrukturgeschaft” nimmt die Helaba tber die
WIBank im Auftrag des Landes Hessen 6ffentlichedeéaufgaben wahr. Die WIBank ist mit Wirkung zum
31. August 2009 aus der Verschmelzung der vormaligavestitionsbank Hessen auf die
,Landestreuhandstelle Hessen — Bank fur Infrastmiktervorgegangen.

Organisationsstruktur

Zum Helaba-Konzern zahlen neben der Helaba alsefgsellschaft Beteiligungen, die sie in Auslibung
oder Unterstitzung ihrer Geschaftstatigkeiten gedgti mitgegriindet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehdren zum einemges@nnte operative Beteiligungen, zum anderen
strategische Beteiligungen.

Trendinformation

Ende 2009 haben der Baseler Ausschuss fir Banksolauiund das Committee of European Banking
Supervisors (CEBS) Vorschlage fir neue aufsichitdliebe Anforderungen an Kreditinstitute vorgelegt.

Konkrete Festlegungen werden bis Ende 2010 erwadviittden wesentlichen Umsetzungsmafinahmen ist
2010 und 2011 zu rechnen. Die Helaba wird sich zZeitly auf die neuen Anforderungen einstellen,

gegebenenfalls in enger Abstimmung mit ihren Trager

Bedingt durch die derzeitige Wirtschaftskrise kaim Ertragslage des Helaba-Konzerns durch erheblich
Bewertungskorrekturen und Belastungen aus der Kislovorsorge beeinflusst werden.

Seit dem Datum des letzten verdéffentlichten, geapriifJahresabschlusses 2009 haben sich keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Autssiater Emittentin ergeben.
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Organe der Bank
Tragerversammliung

Die Tragerversammlung besteht aus zwdlf Mitgliedég8(1) der Satzung der Helaba). Alle wesentlichen
Veranderungen in Bezug auf u.a. Geschéftspolitiigeikapital oder Konzernstruktur bedirfen der
Genehmigung der Tragerversammlung. Sie ist untder@m zustandig fir Anderungen der Satzung der
Bank und fur die Bestellung und Abberufung der Nkitder des Vorstandes.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat tUberwacht die Geschaftsfuhrueg ®orstandes und besteht aus sechsunddreif3ig
Mitgliedern (811(1) der Satzung der Helaba).

Vorstand

Die Mitglieder des Vorstands werden durch die Tragesammlung bestellt. Die Bestellung bedarf der
Zustimmung des Verwaltungsrates. Derzeit setztagrh/orstand wie folgt zusammen:

Hans-Dieter Brenner (Vorstandsvorsitzender)
Johann Berger (stellvertretender Vorstandsvorsitzen
Klaus-Dieter Grob

Dr. Detlef Hosemann

Rainer Krick

Gerrit Raupach

Dr. Norbert Schraad

Eigentiimerstruktur

Eigentiimer und Trager der Bank sind der SparkassehGiroverband Hessen-Thuringen (85%), das Land
Hessen (10%) und der Freistaat Thiringen (5%).

Informationen Uber die Vermdégens-, Finanz- und Ertiagslage der Emittentin

Die Konzernabschliisse der Emittentin fir die Gelésjadare 2008 und 2009 wurden nach den Grundsétzen
der International Financial Reporting Standardse wie in der Europaischen Union anzuwenden sind,
("IFRS") erstellt. Die Lageberichte des Konzerns die Geschéftsjahre 2008 und 2009 wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) erstellt.

Die Jahresabschliisse und Lageberichte der Emittéintidie Geschaftsjahre 2008 und 2009 wurden nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB)lkrste

Uberblick

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem geprifterzikomabschluss fir das Geschéftsjahr 2009 sowie dem
Lagebericht des Konzerns fur das Geschéftsjahr 880&mittentin entnommen.
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Erfolgszahlen 2009 2008*

in Mio. EUR in Mio. EUR
Zinsuiberschuss nach Risikovorsorge 542 981
Provisionsiiberschuss 227 216
Verwaltungsaufwendungen -1.025 -1.055
Ergebnis vor Steuern 343 -54
Ergebnis vor Steuern (inklusive IFRS 5- 408 -55
Ergebnis)
Ergebnis nach Steuern 323 -44
Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern 8,6% negativ
Cost-Income-Ratio 71,6% >100%
* Vorjahreszahlen angepasst
Bilanzzahlen 2009 2008

in Mio. EUR in Mio. EUR
Forderungen an Kreditinstitute 14.819 17.062
Forderungen an Kunden 87.468 90.957
Handelsaktiva 42.805 51.487
Finanzanlagen und Anteile an at-Equity 16.801 16.206
bewerteten Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 33.214 33.965
Verbindlichkeiten gegeniuber Kunden 41.891 41.884
Verbriefte Verbindlichkeiten 38.505 40.601
Handelspassiva 42.112 53.469
Eigenkapital 4.898 4.675
Bilanzsumme 169.901 184.572

Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Konzern- und Jahresabschliisse einschlief3lich_ageberichte 2008 und 2009 der Emittentin wurden
von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifunggtgehaft geprift und erhielten  jeweils
uneingeschrankte Bestatigungsvermerke.

Zwischenberichte und sonstige Finanzinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Konzern- uabdre¥abschlusses 2009 bis zum Datum des
Registrierungsformulars (11. Mai 2010) sind keinwisthenabschliisse der Emittentin verdffentlicht
worden.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfahren

Der Bundesverband deutscher Banken hat gegen ¢8etendung der EU-Kommission im Beihilfeverfahren
wegen der 1998 erfolgten Einbringung des Sonderygems “Wohnungswesen und Zukunftsinvestition”
des Landes Hessen als stille Einlagen im Volumem E&R 1,264 Mrd. Klage eingereicht. Die EU-
Kommission hatte die von der Helaba zu zahlendggang als im Grundsatz ordnungsgemal eingestuft.
Die Bundesrepublik Deutschland, das Land Hesserdiem#lielaba sind dem Klageverfahren als Streithelfe
beigetreten.

Gemaly Entscheidung der EU-Kommission vom 6. Sepmen2®05 stellt auch die Einbringung des

Sondervermogens “Hessischer Investitionsfonds”améem Volumen von EUR 620 Mio. als stille Einlage
gemall 810 Absatz 4 KWG in die Helaba europarethttieine staatliche Beihilfe dar. Auf Antrag des
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Bundesverbandes deutscher Banken wird die Entaomgider EU-Kommission vor dem Europaischen

Gerichtshof in Luxemburg rechtlich Uberprift. Daand Hessen und die Helaba sind dem Verfahren als
Streithelfer beigetreten.

Das Gericht hat durch Urteile vom 3. Marz 2010 @&ietscheidungen der EU-Kommission, dass die

Einbringung der Sondervermdgen keine staatlicheniBeidarstellt, in beiden Fallen bestatigt und die

Klagen in vollem Umfang abgewiesen. Der Bundesvatbaleutscher Banken kann gegen die

Entscheidungen des Gerichts innerhalb von zwei Monand zehn Tagen ab ihrer Zustellung Rechtsmittel
einlegen.

Wesentliche Veranderungen der Finanzlage

Seit dem Datum der jungsten verdffentlichen, gepriifKonzern- und Jahresabschlisse der Helaba
(31.12.2009) hat es keine wesentlichen Veranderumgder Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.

15 Zusammenfassung der Wertpapierbeschreibung

Definitionen von Begriffen sind in der Wertpapiesbereibung und in den Emissionsbedingungen enthalte
Die Emissionsbedingungen enthalten die alleineimdlichen Bedingungen zu den Schuldverschreibungen

Angaben iber die anzubietenden Schuldverschreibunge
Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldheesbungen im Sinne der 88 793 ff. Birgerliches
Gesetzbuch dar.

Gedeckte Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)

Gedeckte  Schuldverschreibungen (Pfandbriefe) konngon der Helaba in Form von
Hypothekenpfandbriefen und Offentlichen Pfandbriefemittiert werden. Sie sind durch eine
Deckungsmasse gedeckt bzw. gesichert, die im Wadent aus offentlichen Krediten (im Fall von
Offentlichen Pfandbriefen) bzw. Hypothekenkreditém Fall von Hypothekenpfandbriefen) besteht, und
werden durch das Pfandbriefgesetz in der jewelterggen Fassung geregelt.

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschertRec

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf déaber lautende Sammelurkunde verbrieft, die bei de
Clearstream Banking AG, Neue Boérsenstralle 1, 604@nkfurt am Main, oder einer anderen in den
Emissionsbedingungen definierten Hinterlegungssthihterlegt wird. Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung effektiver Stlicke und Zinsscheineaistgeschlossen.

Stlickelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in demeffenden Endgultigen Bedingungen festgelegten
Nennbetrag ausgegeben.

Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro odernierednderen Wahrung begeben.
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Status und Rang

Sofern gemald den Emissionsbedingungen nicht naglgerSchuldverschreibungen (aufler Pfandbriefe)
vorliegen, begriinden diese Schuldverschreibungeht besicherte und nicht nachrangige Verbindlictekei
der Emittentin, die untereinander und mit allen eaed nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten demittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzli@@stimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Sofern gemald den Emissionsbedingungen nachrangaeildserschreibungen (auf3er Pfandbriefe)
vorliegen, begriinden diese Schuldverschreibungeht resicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig uigmit allen anderen nicht besicherten und nacbigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten @&enittentin gleichrangig sind, es sei denn, fur den
Rang innerhalb des Nachrangs wird eine gesondeteinbarung nach Maf3gabe einer spezialgesetzlichen
Regelung getroffen.

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindgden der Emittentin, die untereinander gleichigng
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalRgabePdiandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pr
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang nhnaanderen Verpflichtungen der Emittentin aus
Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandlenief

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibunge

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Sekwdhreibungen bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen.

Referenzwerte

Als Referenzwerte, von deren Entwicklung die Hoher dverzinsung und/oder die Ho6he des
Ruckzahlungsbetrages der Schuldverschreibungenngigh&ein kann, kommen Zinssatze, Indizes, oder
Wahrungswechselkurse in Betracht (Bieferenzwerte.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen auf3er im Fall Nahkupon-Anleihen eine Verzinsung vorsehen, die
als feste oder variable Verzinsung (ggf. auch sateedlich fur verschiedene Zinsperioden) ausgestsgin
kann. Die Verzinsung kann auch von der Wertentwicgl eines oder mehrerer Referenzwerte abhangig
sein.

Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlicheriaventuellen ordentlichen Kindigung bzw. einer
eventuellen aufRerordentlichen Kindigung durch dmittEntin oder einer eventuellen ordentlichen
Kindigung durch einen Schuldverschreibungsglaubigerdem in den Emissionsbedingungen festgelegten
Falligkeitstag bzw. Letztmdglichen Falligkeitstag Riickzahlung fallig.

Falls die Emittentin das ggf. vorgesehene Rechtardentlichen und/oder auRerordentlichen Kindigung
ausuibt bzw. falls ein Schuldverschreibungsglaubigas ggf. vorgesehene Recht zur ordentlichen
Kindigung seiner Schuldverschreibungen ausibt, evetie Schuldverschreibungen insgesamt (im Fall
einer Kindigung durch die Emittentin) bzw. die Sdiarschreibungen des kindigenden
Schuldverschreibungsglaubigers am fur die Kundigunmg3geblichen Vorzeitigen Falligkeitstag,

AuRRerordentlichen Falligkeitstag bzw. Zinszahltag Rickzahlung fallig.
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Schuldverschreibungen mit Zielzinsfunktion werdem @em Zinszahltag zurlickgezahlt, an dem der
Gesamtbetrag aller Zinszahlungen je Schuldverdminegi einen in den Emissionsbedingungen festgelegten
Zielzinsbetrag tberschreitet oder gegebenenfaksodit.

Rendite

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen undkdpbn-Schuldverschreibungen wird die Rendite in de
Endglltigen Bedingungen bekannt gegeben.

Fir alle anderen unter diesem Basisprospekt begabeBchuldverschreibungen gilt, dass die
Schuldverschreibungen mit  Zinssatzen verzinst werdederen HOhe bei Begebung der
Schuldverschreibungen zumindest fur einige Zingplem nicht feststehen, da die Hohe der Verzinsiing f
diese Zinsperiode(n) von der Entwicklung eines Refewertes oder mehrer Referenzwerte abhéangt und
dementsprechend die Rendite fUr diese Schuldveasibehmgen im Voraus nicht bestimmt werden kann.

Bedingungen fur das Angebot

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Avgs werden vor Beginn einer Emission festgelegt
und in die Endgultigen Bedingungen aufgenommen.

Fiar den Fall, dass die Schuldverschreibungen didantur Zeichnung angeboten werden, behélt sieh di
Emittentin vor, das Angebotsvolumen wahrend dercidmingsfrist zu erhéhen. Sollte die Summe der
Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergelwenyirsl nur das tatsachlich gezeichnete Volumen
emittiert werden. Die Emittentin behalt sich vae deichnungsfrist vorzeitig zu beenden.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ermoissder Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.

Bdrseneinfiihrung — Stellung von Ankaufskursen

Die Emittentin kann vorsehen, die Schuldverschraijemn an einem organisierten Markt einzufihren taw.
den Freiverkehr einzubeziehen, ohne dass flur ditéfrtin hierzu eine Verpflichtung besteht.

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin diztu verpflichtet), dass die Emittentin unter gemlidinen

Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellem bchuldverschreibungen ankaufen wird, sofern
diese nicht an einer deutschen Wertpapierborsengeltaverden.
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2. RISIKOFAKTOREN "©

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter diedeasisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erwagen, sollten die nachfolgend beschriebenerkétegktoren sorgfaltig prifen, bevor sie sich zueain
Kauf der Schuldverschreibungen entschlieRen. Digdageentscheidung sollte jeder Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einscblie@ér per Verweis einbezogenen Dokumente), der
Endglltigen Bedingungen und der etwaigen Nachtzige Basisprospekt treffen.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert 8ehuldverschreibungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die Fahigkeit der Eemtin beeintrachtigen, ihren Zahlungspflichten aes

Schuldverschreibungen nachkommen zu kdnnen. PeitenZinleger sollten zudem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und siclratagegenseitig beeinflussen und verstarken kénnen.

[Die Schuldverschreibungen weisen ein erhohtesk®iauf und eignen sich deshalb nur fur Anleger, die
sich dieses Risikos bewusst sind.] Sie sollterSdruldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein genha
Verstandnis der Funktionsweise der jeweiligen Sblerschreibungen zu besitzen und sich des Risikes e
madglichen Verlusts bewusst zu sein. Fir Anleger maiit ausreichenden Kenntnissen im Umgang mit
derartigen Finanzprodukten ist eine Anlage in dtidverschreibungen moglicherweise nicht geeidgsiet.
sollten als potenzieller Kaufer von Schuldversdbuagen genau prifen, ob unter den gegebenen
Umstanden und vor dem Hintergrund lhrer personlicherhaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage
in Schuldverschreibungen fir Sie geeignet erscheint

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverblungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisder vollstandigen Verlust des fur den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fikaan.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungendist Emittentin. Schuldverschreibungsglaubiger kénne
daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach MalRgabeEnhissionsbedingungen zustehen, ausschliellich
von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationenr iBesiken, die die F&higkeit der Emittentin zur
Erflllung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der \Wgapiere beeintrachtigen kdnnten. Diese Risikokises
ersetzen nicht die in jedem Fall vor der Kauferggibing unerlassliche individuelle Beratung durcin de
Anlageberater. Potenzielle Investoren sollten ver Entscheidung fir einen Kauf alle in diesem Peisp
enthaltenen Informationen sorgfaltig prifen undibksichtigen. Eine Anlageentscheidung sollte nidlein
aufgrund dieser Risikohinweise geféllt werden, da Mdierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse Midhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung
und Aufklarung nicht ersetzen kénnen. Dartber tsnsallten sich potenzielle Anleger bewusst seissda
die hier beschriebenen Risikofaktoren gemeinsarmeaeh kbnnen und sich somit gegenseitig beeirdluss
und verstarken konnen.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identfizund definiert:
Adressenausfallrisiko
Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines ¥&tes oder entgangenen Gewinnes aufgrund des Kusfal

eines Geschéftspartners. Das Adressenausfallrisikbasst das Kontrahentenrisiko (Risiko aus dem
klassischen Kreditgeschaft, Wiedereindeckungsrisibwie Vorleistungs- und Abwicklungsrisiko) und das

Y Sofern ein Platzhalter in diesem Abschnitt 2 kekmwveisung zu den aufzunehmenden Informationen&éntmd sich die aufzunehmenden
Informationen auch nicht aus dem Sachzusammenhaedpen, kann der Platzhalter in den endgultigenir@ecigen nur durch Informationen
ausgefillt werden, die weitere bzw. vergleichbang@ben zu den Informationen enthalten, die voredieBlatzhalter dargestellt sind.



spezifische Landerrisiko. Das Landerrisiko bestmle Transfer-, Konvertierungs- und EventrisikerB.(z.
Lieferrisiken).

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Méglichkeit deigativen Wertveranderung aufgrund von unerwartete
Veranderungen der zugrunde liegenden MarktparanveierZinssatze, Aktien- und Devisenkurse sowie
deren Volatilitaten einschlief3lich zugehdriger ©psrisiken.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien urtigitt:

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risikaner nicht ausreichenden Liquiditat fir die Erfiiléuder
taglichen Zahlungsverpflichtungen.

Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen, wenngauhd einer nicht adaquaten Steuerung der Kostiegmnis
der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken deld@ealage ein unausgewogenes Verhdltnis in der Imitte
und langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht.

Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unimivenden Liquiditdt von Finanzinstrumenten, diewaz
fuhrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverfkgitidRig hohen Kosten geschlossen werden kdnnen.

Das kurzfristige und strukturelle Liquiditatsrisikonfasst auch Risiken aus aufRerbilanziellen Kraditd
Liguiditatszusagen.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabii@rordnung (SolvV) definiert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit odsr\ersagens von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder in Folge externer Ereignisse eimiréierzu zahlen rechtliche Risiken.

Immobilienprojektierungsrisiko

Unter das Immobilienprojektierungsrisiko werden mgr-, Qualitéts-, Kosten- bzw. Vermarktungsrisiken
im Rahmen des Immobilienprojektentwicklungsgeschdftfasst, die sich bei Eintritt negativ auf den
kalkulierten Deckungsbeitrag der Projektentwickluagswirken. Hierzu gehdren nicht Risiken aus
Immobilienfinanzierungen.

Fonds-Platzierungsrisiko

Unter das Fonds-Platzierungsrisiko féllt das Risiler zu platzierenden Eigenkapitalanteile von Fends
Projekten (geschlossene Fonds) innerhalb des H#&labzerns. Hierunter fallen auch Kostenrisiken im
Zusammenhang mit erhéhtem Vertriebsaufwand sowiaggsrisiken aus nicht erzielten Konzeptionserldésen
und weitere Kosten fir die Arrangierung einer zzigétten Finanzierung bei Nichtplatzierung des noch
einzuwerbenden Eigenkapitalanteils.

Beteiligungsrisiken
Beteiligungsrisiken resultieren aus einem mdglicHeiickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder

ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahnwaer aus Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien odéoRatserklarungen.
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Sonstige Risiken

Uber die vorgenannten Risikoarten hinaus werdererupBonstige Risiken* strategische Risiken,
Reputationsrisiken, steuerliche Risiken und Augiaggsrisiken zusammengefasst

Das strategische Risiko stellt das Risiko dar, daesaiglich des Geschaftsmodells und der wesentliche
Entwicklungen und Trends im Bankensektor unternetssigategische Entscheidungen getroffen werden,
die sich nachhaltig negativ auf die Ertragskrafi die Zukunftsfahigkeit der Bank auswirken.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, dass durcHaddengen und Verdnderungen der Reputation
Handlungen der Stakeholdeausgel6st werden, die Auswirkungen auf die wirdtliche Situation der
Helaba haben.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Verdndemdgs Steuerrechts durch Gesetzgebung oder gedindert
Rechtsprechung.

Auslagerungsrisiken entstehen, wenn ein anderesriitmen mit der Wahrnehmung von Aktivitaten und
Prozessen im Zusammenhang mit der Durchfihrung Bankgeschaften, Finanzdienstleistungen oder
sonstigen institutstypischen Dienstleistungen Weagif wird, die ansonsten von der Helaba selbsiaehb
wurden.

2.2 Besondere Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldvechreibungen
[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiige
Zinsanderungsrisiko

Die Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer ke#tuéine feste Verzinsung vor. Die HOhe der festen
Verzinsung fur die einzelnen Zinsperioden ergibhsius den Emissionsbedingungen. Bei einem stesgend
allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risikos dash der Kurs der Schuldverschreibungen wéahrend d
Laufzeit verringert, da fur die Schuldverschreibemgn den Emissionsbedingungen fir jede Zinsperiode
eine feste Verzinsung vorgesehen ist.

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Rickbhamgsoption einfligen
Vorzeitige automatische Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen sehen bei Eintritt deslen Emissionsbedingungen festgelegten Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses eine automatische Rickmpalum Nennbetrag vor.

Die Anleger missen damit rechnen, dass das VaeeRilckzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Rulckzahlung der Schuldverschreibungenemem Zeitpunkt erfolgt, wenn aufgrund der
Marktumstande eine Fortfihrung der Schuldverschrajbn fir die Anleger besonders profitabel wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

Die automatische Rickzahlung nach Eintritt eineszeitigen Ruckzahlungsereignisses kann zudem
bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei eiiredié Anleger glinstigen Marktentwicklung vollsténd
ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies olmautomatische Rickzahlung der Fall wére.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldversitingen ergibt sich zudem das Risiko, dass der
Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wirdie Rickzahlungsbetrdge zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Meddilrrung der Rendite fur den Anleger ergeblen.]

2 Anspruchsgruppen der Helaba
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[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungemiigen:
Zinsanderungsrisiko

Als Referenzzinssatz fur die Verzinsung der Schedsehreibungen ist de®[ Euribor®-Satz als ein im
Euro-Raum Ublicher Marktzinssatz® [ CMS-Satz (ein Zinssatz fur Swaps mit einer festewfzeit
(Constant Maturity Swaps) auf dem Euro-Kapitalm@drdnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfligen: ®] vorgesehen.

Die Hohe der Zinszahlungen wéahrend der LaufzeitStruldverschreibungen ist ungewiss und kann nicht
fur die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werdandie Schuldverschreibungen [mit Ausnahme des in
den Emissionsbedingungen vereinbarten festen Zrmesséir eine oder mehrere Zinsperioden] eine bhgia
Verzinsung vorsehen, die von der Entwicklung des dan Emissionsbedingungen bestimmten
Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedgegurmorgesehen, zuzlglich eines Auf- bzw. abziglich
eines Abschlags) abhéngig ist.

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungemgigen, die nicht mit einem Reverse Mechanismus
ausgestattet sind:

Sinkt dieser Referenzzinssatz wahrend der LaudzitSchuldverschreibungen, sinkt entsprechend diech
Verzinsung der Schuldverschreibungen. Aus dieseam@besteht fir den Anleger das Risiko, dass er nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkebeaden Renditeniveaus flr festverzinsliche Anlage
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt und die Verzing [Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung
aber ohne auf die Gesamtlaufzeit bezogenem Mindasbetrag einfigen: bis auf die in den
Emissionsbedingungen vorgesehene Mindestverzinsimkgn kann.] Bei Schuldverschreibungen ohne
Mindestverzinsung aber mit auf die GesamtlaufzeézZogenem Mindestzinsbetrag einfligefiir einzelne
Zinsperioden entfallen kann und der Anleger fur@asamtlaufzeit nur eine Verzinsung in Hohe degli@r
Gesamtlaufzeit vorgesehenen  Mindestzinsbetrags Itérhd Bei  Schuldverschreibungen  mit
Mindestverzinsung und auf die Gesamtlaufzeit bezogm Mindestzinsbetrag einfligentir einzelne
Zinsperioden auf die vorgesehene Mindestverzinssingen kann und fir die Gesamtlaufzeit auf den
Mindestzinsbetrag fur die Gesamtlaufzeit fallen rk&n [Bei Schuldverschreibungen ohne
Mindestverzinsung und ohne auf die Gesamtlaufzeiezbgenem Mindestzinsbetrag einfligeganz
entfallen kann.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variablgerzinsung einfiigen (Reverse Mechanismus):

Die Emissionsbedingungen sehen eine gegenlaufigable Verzinsung vor, d.h., die Héhe der Verzirgsun
fir eine Zinsperiode berechnet sich aus der Differaus ® minus dem Wert des Referenzzinssatzbsj [
Schuldverschreibungen mit Reverse Mechanismus untifénzins einfigen: dem fur die jeweilige
Zinsperiode angegebenen Festzinssatz minus dem désrtReferenzzinssatzesginflere Regelung zur
Berechnung der Verzinsung einfliger®]. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schusdheeibungen
regelmafig desto starker sinken wird, je hoheRiderenzzinssatz ist (Reverse Mechanismus). Aseie
Grund besteht fur den Anleger das Risiko, dasseeinem steigenden Referenzzinssatz nur eine Rendi
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden ifRaneaus fir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt und die Verzinsufei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung
aber ohne auf die Gesamtlaufzeit bezogenem Mindasbetrag einfugen: bis auf die in den
Emissionsbedingungen vorgesehene Mindestverzinsimiggn kann.] Bei Schuldverschreibungen ohne
Mindestverzinsung aber mit auf die Gesamtlaufze@iZogenem Mindestzinsbetrag einflgeiiir einzelne
Zinsperioden entfallen kann und der Anleger fur@asamtlaufzeit nur eine Verzinsung in Hohe degli@r
Gesamtlaufzeit vorgesehenen  Mindestzinsbetrags Itgrh&Bei  Schuldverschreibungen  mit
Mindestverzinsung und auf die Gesamtlaufzeit bezog®m Mindestzinsbetrag einfligentir einzelne
Zinsperioden auf die vorgesehene Mindestverzinssingen kann und fir die Gesamtlaufzeit auf den
Mindestzinsbetrag fur die Gesamtlaufzeit fallen rkqn [Bei Schuldverschreibungen ohne
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Mindestverzinsung und ohne auf die Gesamtlaufzekzbgendem Mindestzinsbetrag einfligeganz
entfallen kann.]

Die Referenzzinssatze konnen aufgrund von Verdmdgemu am Geld- und Kapitalmarkt stérkeren
Schwankungen unterliegen. Daher besteht fir deagemldas Risiko, dass er nur eine Rendite untedesb
zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveauggtiverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laitfze
erzielt bzw. die VerzinsungBei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung abehne auf die
Gesamtlaufzeit bezogenem Mindestzinsbetrag einfidein auf die vorgesehene Mindestverzinsung fallen
kann.] Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsungealnit auf die Gesamtlaufzeit bezogenem
Mindestzinsbetrag einfligen:fir einzelne Zinsperioden entfallen kann und derleger fir die
Gesamtlaufzeit nur eine Verzinsung in Hohe desdférGesamtlaufzeit vorgesehenen Mindestzinsbetrags
erhalt.] Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung uralf die Gesamtlaufzeit bezogenem
Mindestzinsbetrag einflgenfir einzelne Zinsperioden auf die vorgesehene Bihdrzinsung sinken kann
und fur die Gesamtlaufzeit auf den Mindestzinslgptfér die Gesamtlaufzeit fallen kann.Bdi
Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung und neh auf die Gesamtlaufzeit bezogenem
Mindestzinsbetrag einfligen: ganz entfallen kann]. In diesen Fallen wird auckr Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

[Weiterhin besteht fir den Anleger das Risiko, dsish der Kurs wahrend der Laufzeit vermindern kann
wenn die Zinskurve flacher bzw. invers wird. Da Hiéhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen von
dem Referenzzinssatz einfliger®] und damit von einem langfristigen Referenzzinssdth&angt, wird der
Kurs dieser variabel verzinslichen Schuldverschnegbinsbesondere bei Ausbildung einer flachen oder
inversen Zinskurve starker fallen als eine variabmizinsliche Schuldverschreibung, die sich aukeein
kurzfristigen Referenzzinssatz bezieht.]

[Einflgen, falls eine Partizipationsrate ohne Reverdechanismus vorgesehen ist:
Partizipationsrate

Die Schuldverschreibungen sehen eine Partizipattssor. [Dabei sollte der Anleger beachten, @adsei
einer Partizipationsrate von unter 100 % (Faktaindr 1) dem Risiko ausgesetzt ist, dass er anmeine
steigenden Referenzwert betragsmafig nur untergropal partizipiert.] [Bei einer Partizipationseavon
Uber 100 % (Faktor grof3er 1) besteht fur den Anlégs Risiko, dass er betragsmaRig Uberproportical
einem sinkenden Referenzwert betroffen ist.] [Dalduresteht fiir den Anleger das Risiko, dass eemg
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestireRenditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt, bzw. die Verzinguiei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung
aber ohne auf die Gesamtlaufzeit bezogenem Mindastetrag einfiigen bis auf die vorgesehene
Mindestverzinsung fallen kann.Béi Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsungeabmit auf die
Gesamtlaufzeit bezogenem Mindestzinsbetrag einfidén einzelne Zinsperioden entfallen kann und der
Anleger fur die Gesamtlaufzeit nur eine VerzinsungHohe des fur die Gesamtlaufzeit vorgesehenen
Mindestzinsbetrags erhalt.] Bgi Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung unacuf die
Gesamtlaufzeit bezogenem Mindestzinsbetrag einfigkm einzelne Zinsperioden auf die vorgesehene
Mindestverzinsung sinken kann und fur die Gesarfgéauauf den Mindestzinsbetrag fur die Gesamtlemfz
fallen kann.] Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung durohne auf Gesamtlaufzeit
bezogenem Mindestzinsbetrag einflgemlistandig entfallen kann.]Jjeitere bzw. vergleichbare Angaben
aufnehmen: @] ]

% Bei Schuldverschreibungen deren Verzinsung voereitangfristigen Referenzzinssatz abhangig ist.
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[Einflgen, falls eine Partizipationsrate mit Revers¢echanismus vorgesehen ist:
Partizipationsrate

Die Emissionsbedingungen sehen eine Partizipaatasor. [Dabei sollte der Anleger beachten, dagee
einer Partizipationsrate von Uber 100 % (FaktoRgrdl) dem Risiko ausgesetzt ist, dass sich eigesiger
Referenzwert Uberproportional negativ auf die Hdbe Verzinsung auswirkt.] [Bei einer Partizipaticate

von unter 100 % (Faktor kleiner 1) besteht fir cemeger das Risiko, dass er nur entsprechend der
Partizipationsrate an einem sinkenden Referenzpatizipiert.] [Dadurch besteht fiir den Anleger das
Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des Ewmerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeierzielt, bzw. die Verzinsung Bpi
Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung aber ngh auf die Gesamtlaufzeit bezogenem
Mindestzinsbetrag einfligen bis auf die vorgesehene Mindestverzinsung fall&ann.] [Bei
Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung aberit mauf die Gesamtlaufzeit bezogenem
Mindestzinsbetrag einfligen:fir einzelne Zinsperioden entfallen kann und derleger fir die
Gesamtlaufzeit nur eine Verzinsung in Hohe desdférGesamtlaufzeit vorgesehenen Mindestzinsbetrags
erhalt.] Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung uralf die Gesamtlaufzeit bezogenem
Mindestzinsbetrag einflgenfir einzelne Zinsperioden auf die vorgesehene Bihgrzinsung sinken kann
und fir die Gesamtlaufzeit auf den Mindestzinslietféir die Gesamtlaufzeit fallen kannBdi
Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung und neh auf Gesamtlaufzeit bezogenem
Mindestzinsbetrag einfligen vollstandig entfallen kann.] ] weitere bzw. vergleichbare Angaben
aufnehmen: @]]

[Bei Zielzins-Schuldverschreibungen einfligen
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberscheitung des Zielzinses

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der LaufzeitSiéuldverschreibungen die Summe der insgesamt
ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsen den in dé&ssiBmsbedingungen genannten Zielzinsbetrag etreich
oder Uberschreitet, werden die Schuldverschreibursggomatisch an diesem Zinszahltag vorzeitig zum
Nennbetrag zurtickgezahlt und nur bis zum Tag vowdezeitigen Rickzahlung verzinst.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverséhungen ergibt sich das Risiko, dass der Anleger
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterangendite fir den Anleger ergeben.

[Dartber hinaus kann der fir die letzte Zinsperia® der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen reduziert wewiemn ohne eine solche Reduzierung die Summe der
Zinszahlungen fiir die gesamte Laufzeit die HoheZielzinsbetrages iiberschreiten wiirle.]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Rickdangsoption einfligen
Vorzeitige automatische Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen sehen bei Eintritt deden Emissionsbedingungen festgelegten Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses eine automatische Rickmpalum Nennbetrag vor.

Die Anleger missen damit rechnen, dass das VaeeRilckzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungenemem Zeitpunkt erfolgt, wenn aufgrund der
Marktumstande eine Fortfihrung der Schuldverschregbn fir die Anleger besonders profitabel wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

4 Bei Schuldverschreibungen mit Begrenzung der Gasaminsung auf den Zielzins einfiigen.
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Die automatische Rickzahlung nach Eintritt einesz®itigen Ruckzahlungsereignisses kann zudem
bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei eiiredié Anleger giinstigen Marktentwicklung vollsténd
ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies olaldomatische Rickzahlung der Fall wére.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldvermsitingen ergibt sich zudem das Risiko, dass der
Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wirdie Rickzahlungsbetrdge zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Merddbrung der Rendite flr den Anleger ergeblen.]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:
Keine periodischen Zinszahlungen

Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen werden keinegakschen Zinsen gezahlt, sondern sie werden zu
einem Ausgabepreis ausgegeben[, der unter dem Meaghliegt][, der dem Nennbetrag entspricht] und
[zum Nennbetrag] [zu einem Uber dem Nennbetragetidgn Rickzahlungsbetrag] zurtickgezahlt. Die
Differenz zwischen dem [Ausgabepreis][Nennbetray] dem [Nennbetrag] [Rlckzahlungsbetrag] stellt die
alleinige Ertragsmaoglichkeit des Anlegers bis zaHigkeit dar. Mogliche Kursverluste kbnnen somiithi
durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken bei Verdnderungen des Marktzinsniveaus

Die Inhaber von Nullkupon-Schuldverschreibungendsitem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen bei einem Anstieg des Markés féallt. Die Kurse von Nullkupon-
Schuldverschreibungen schwanken starker als die festverzinslichen Schuldverschreibungen und
reagieren auch starker auf Veranderungen des Miasktz als festverzinsliche Schuldverschreibungen mi
gleicher Laufzeit.]

[Bei Spread-Schuldverschreibungen und Zielzins-Spatedchuldverschreibungen einfugen:
Zinsanderungsrisiko

Die Hohe der Zinszahlungen wéahrend der LaufzeitStgruldverschreibungen ist ungewiss und kann nicht
fur die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werdendie Schuldverschreibungen [mit Ausnahme des
vereinbarten festen Zinssatzes fir eine oder meldigsperioden] eine variable Verzinsung vorselugn,
nach Maligabe der Emissionsbedingungen von derrBiffeaus [den Satzen fur Swaps unterschiedlicher
Laufzeiten (sog. Constant Maturity Swap (CMS)-Shtaef dem Euro-Kapitalmarkt] [verschiedenen
Euribor®-Satzen fir unterschiedliche Laufzeitergndere Referenzzinssatze im Interbanken-Markt
einfliigen: ®] abhangig ist.

[Die Anleger werden die Schuldverschreibungen reg&ig in der Erwartung erwerben, dass die Zinskurve
zwischen den Referenzzinssitzen mit unterschiedlisigen Laufzeiten wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht oder nur moderat dfiflader im Idealfall sogar steiler wird.][Die Anleg
werden die Schuldverschreibungen regelméRig irEdemartung erwerben, dass die Steilheit der Zinskurv
zwischen den Referenzzinssitzen mit unterschiedlioigen Laufzeiten wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht zunimmt, sondern dassSteilheit der Zinskurve abnimmt und dass es im
Idealfall zu einer Ausbildung einer inversen Zinslaikommt.][®] Falls der Markt sich nicht entsprechend
der Erwartung des Anlegers entwickelt und sichDiiéerenz aus [den Séatzen fur Swaps unterschieellich
Laufzeiten] [verschiedenen Euribor®-Satzen fur tsdkiedliche Laufzeitenjandere Referenzzinssatze im
Interbanken-Markt einfigen: ®] mehr als erwartet [verringert und damit die Zusle abflacht] [erhéht
und damit die Zinskurve steiler wird], erzielt démleger nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus flzingtiche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit; im
schlechtesten FalBei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung almhne auf die Gesamtlaufzeit
bezogenem Mindestzinsbetrag einfligdéllt die Verzinsung auf die vorgesehene Mindesivesung.] Bei
Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung aberit mauf die Gesamtlaufzeit bezogenem
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Mindestzinsbetrag einfigenkann die Verzinsung fir einzelne Zinsperioden dietfaund erhélt der
Anleger fur die Gesamtlaufzeit nur eine VerzinsungHohe des fur die Gesamtlaufzeit vorgesehenen
Mindestzinsbetrags.]Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung uralf die Gesamtlaufzeit
bezogenem Mindestzinsbetrag einfligetkann die Verzinsung fur einzelne Zinsperioden alié
vorgesehene Mindestverzinsung und fir die Gesafmddiu auf den Mindestzinsbetrag fir die
Gesamtlaufzeit fallen.][Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung dunohne auf die
Gesamtlaufzeit bezogenem Mindestzinsbetrag einfigentfallt die Verzinsung vollstandig.] In diesen
Fallen kann auch der Kurs der Schuldverschreibumgdmend der Laufzeit sinken.

[Bei Zielzins Spread-Schuldverschreibungen einfiigen
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberscheitung des Zielzinses

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der LaufzeitSiéuldverschreibungen die Summe der insgesamt
ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsen den in dé&ssiBmsbedingungen genannten Zielzinsbetrag etreich
oder Uberschreitet, werden die Schuldverschreibursggomatisch an diesem Zinszahltag vorzeitig zum
Nennbetrag zurtickgezahlt und nur bis zum Tag vordezeitigen Rickzahlung verzinst.

Bei einer vorzeitigen Rlckzahlung der Schuldvers&hungen ergibt sich das Risiko, dass der Anleger
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterangendite flr den Anleger ergeben.

[Dartber hinaus kann der fur die letzte Zinsperiad® der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen reduziert wewiemn ohne eine solche Reduzierung die Summe der
Zinszahlungen fiir die gesamte Laufzeit die HoheZielzinsbetrages tiberschreiten wiirgd.]

[Bei Range Accrual-Schuldverschreibungen und ZielginRange Accrual-Schuldverschreibungen
einfligen

Zinsanderungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen hangt [mit Ausnahme wkreinbarten festen Zinssatzes fir eine oder
mehrere Zinsperioden] die Hohe der Verzinsung var dnzahl der Feststellungstage in einer
Zinsakkumulationsperiode ab, an denen eine in dems$tonsbedingungen vorgegebene Bedingung in
Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzweantete (diese Feststellungstage werden nachfolgead
Ereignistage bezeichnet). Die Berechnung des Zinssatzes erfdlgth Multiplikation eines in den
Emissionsbedingungen festgelegten Accrualzinssatiiedem Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage
geteilt durch die Anzahl der Feststellungstagecintgbtreffenden Zinsakkumulationsperiode.

Bei dem Accrualzinssatz handelt es sich [um eimetien Emissionsbedingungen festgelegten Festzassat
[um einen variablen Zinssatz, dessen Hohe von diwiEklung des @ Euribor®-Satzes als einem im Euro-
Raum Ublicher Marktzinssatz] [eines Zinsswapsatadsdem Euro-Kapitalmarkt fur eine Laufzeit ven
Jahren (ein sog. Constant Maturity Swap (CMS)-§#3j als Referenzzinssatz abhangig ist. Da es sich bei
dem Accrualzinssatz um einen variablen Zinssatzdlgrist der Anleger unabhangig von dem Eintrét oh

den Emissionsbedingungen vorgegebenen Bedingunsaierungsrisiken ausgesetzt, da ein sinkender
variabler Zinssatz eine Reduzierung der Verzinsdeg Schuldverschreibungen zur Folge hat. In diesen
Fallen kann zudem auch der Kurs der Schuldverdminmgen wahrend der Laufzeit sinken.]

Ein Ereignistag liegt nur vor, wenn an einem Fe#itstgstag die in den Emissionsbedingungen vorgageb
Bedingung eingetreten ist. Wie im Einzelnen in demissionsbedingungen geregelt, istaf3gebliche
Zinsperiode einflgen ®] die vorgegebene Bedingung bei den Schuldverdohingien an einem
Feststellungstag eingetreten, wenn an diesem Tag[nda3geblichen Referenzwert einfiiger®] als

® Bei Schuldverschreibungen mit Begrenzung der Gesaminsung auf den Zielzins einfiigen.
5 Anderen Referenzzinssatz einfiigen.
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Referenzwert [innerhalb des] [die] in den Emissi@dingungen bezeichnete[n] [Grenze vANeft
einfigen ®] nicht [unter][Uber]schreitet [oder erreicht]] [Korridors zwischen \Verte einfiigen @]
festgestellt wird] [andere Bedingung einfiiger®].

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen flr eimsgeriode verringert sich in Abhangigkeit davon, a
wie vielen Tagen die mit einem bestimmten Referamzwerknipfte Bedingung nicht eintritt.

Da [der Referenzwert Schwankungen unterliegt][defelRenzwerte Schwankungen unterliegen], die nicht
vorhersehbar sind, ergibt sich die Ungewissheitdigbvorgegebene Bedingung eintreten wird odertnich
Die Verzinsung kann demgemal} fur eine Zinsperidqeerlpehaltlich der in den Emissionsbedingungen
genannten Mindestverzinsung)] vollstandig entfallemenn in Bezug auf [den Referenzwert][die
Referenzwerte] wahrend einer gesamten Zinsakkuionkgieriode die in den Emissionsbedingungen mit
de[m][n] Referenzwert[en] verknipfte Bedingung niemtritt. Unter Umstanden entfallt die Verzinsushey
Schuldverschreibungen [(vorbehaltlich der Mindestivesung)] bis zum Ende der Laufzeit vollstandig,
wenn die in den Emissionsbedingungen mit de[m][aeleRenzwert[en] verkniupfte Bedingung wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen nictitite] In diesen Fallen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit sinken.

[Bei Zielzins Range Accrual-Schuldverschreibungemgigen:
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberscheitung des Zielzinses

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der LaufzeitSiéuldverschreibungen die Summe der insgesamt
ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsen den in déssiemsbedingungen genannten Zielzinsbetrag etreich
oder Uberschreitet, werden die Schuldverschreibursggomatisch an diesem Zinszahltag vorzeitig zum
Nennbetrag zurtickgezahlt und nur bis zum Tag vordezeitigen Rickzahlung verzinst.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldvemithungen ergibt sich das Risiko, dass der Anleger
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterangendite fur den Anleger ergeben.

[Dartber hinaus kann der fir die letzte Zinsperiad® der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen reduziert wewiemn ohne eine solche Reduzierung die Summe der
Zinszahlungen fiir die gesamte Laufzeit die HoheZielzinsbetrages tiberschreiten wiirgd.]

[Bei Switch-Schuldverschreibungen sowie Trigger SshitSchuldverschreibungen einfligen
Zinsanderungsrisiko - [Recht zum] Wechsel der Verzisungsart der Schuldverschreibungen

[Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich uzinsliche Schuldverschreibungen mit der
Besonderheit, dass die Emittentin nach Malgabe Eaeissionsbedingungen berechtigt ist [zu einem
bestimmten Termin] [zu bestimmten Terminen] die dbdnung der Ho6he der Verzinsung der
Schuldverschreibungen (dMerzinsungsart) einmalig wahrend der Laufzeit der Schuldversd¢hregen
ohne Zustimmung der Anleger zu wechseln (Switth).]

[Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich uzinsliche Schuldverschreibungen mit der
Besonderheit, dass bei Eintritt eines in den Emisdiedingungen festgelegten Wechselereignisses die
Berechnung der Hohe der Verzinsung der Schuldvergzingen (dievVerzinsungsart) einmalig wechselt
(Trigger-Switch).

” Bei Schuldverschreibungen mit Bezugnahme auf Ubtar. Obergrenze als maRgebliches Ereignis eimfiige
8 Bei Schuldverschreibungen mit Bezugnahme auf Korrals maRgebliches Ereignis einfiigen.

9 Bei Schuldverschreibungen mit Begrenzung der Gesaminsung auf den Zielzins einfiigen.

10 Bej Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.
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Das Wechselereignis tritt bei den Schuldverschregea ein, wenn [deReferenzzinssatz einflige®] an
einem in den Emissionsbedingungen bestimmten TageneiBetrag von @] [erreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet].] [die DifferenzsajReferenzzinssatz einflige®] minus Referenzzinssatz
einfligen @] an einem in den Emissionsbedingungen bestimmtanéeinen Betrag vor®] [erreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet].] [deRgferenzindex einfligen®] an einem in den Emissionsbedingungen
bestimmten Tag einen Betrag vo®][[erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitdgrideres Ereignis
einfigen o]

Vor einem Wechsel der Verzinsungsart werden dieuBgierschreibungen [mit Ausnahme des in den
Emissionsbedingungen vereinbarten festen Zinsséiresine oder mehrere Zinsperioden am Anfang der
Laufzeit (die vorgeschaltete Festzinsperiodé mit [Angaben zur Verzinsung einfigen®] verzinst.
[weitere Einzelheiten zur Verzinsung vor Wechsel d&rzinsungsart, wie z.B. Referenzwerte, einfligen:
o]

Nach einem Wechsel der Verzinsungsart werden diel8eerschreibungen miAhgaben zur Verzinsung
einfigen: @] verzinst[[wobei [die HOhe des Festzinssatzes} [@eferenzwert][der Referenzzinsatz] [die
Referenzzinssatze] [die [Bedingung][en] bezugliche[str] Referenzwerte[s]], wie in den
Emissionsbedingungen dargestellt, unterschiedlith Zeitraum vor dem Wechsel der Verzinsungsartist]
[weitere Einzelheiten zur Verzinsung vor Wechsel dé&arzinsungsart, wie z.B. Referenzwerte einfligen:
o]

[Ubt die Emittentin zu einem bestimmten Termin Recht zu einem Wechsel der Verzinsungsartaus]
[Erfolgt nach Eintritt des Wechselereignisses eiectisel der Verzinsungsart der Schuldverschreibifigen
ist dieser Wechsel der Verzinsung unwiderrufliche Bidhe der Verzinsung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist aufgrund der Mdglichkleis Wechsels der Verzinsungsart ungewiss, und kann
nicht fir die gesamte Laufzeit der Schuldverschnegen im Voraus berechnet werden.

Der Anleger ist dementsprechend vor einem WeclheseVdrzinsungsart den Risiken ausgesetzt, die enit d
Verzinsungsart in diesem Zeitraum verbunden sitbt [die Emittentin ihr Recht zum Wechsel der
Verzinsungsart auS[Tritt das Wechselereignis ein und erfolgt deshailh Wechsel der Verzinsung der
SchuldverschreibungeH], unterliegen die Schuldverschreibungen danach Risiken der in diesem
Zeitraum vorgesehenen Verzinsungsart.

[Das Recht der Emittentin die Verzinsungsart zu hgetn bewirkt zudem, dass - auch ohne Ausiibung
dieses Wechselrechts ] [Die Vereinbarung eines Wechsels der Verzinsutgémi Eintritt des
Wechselereignisses bewirkt zudem, dass - selbstNoghteintritt des Wechselereignisses -] etwaige
Kurssteigerungen bei einer fur die Anleger ginstiyarktentwicklung vollstandig ausbleiben oder gger
ausfallen, bzw., dass Kursverluste bei einer fiir Aeleger ungiinstigen Marktentwicklung hoher ausfal
koénnen, als dies ohne [dieses Wechselrecht][désehselvereinbarung] der Fall ware.

[Die Anleger missen bei den Schuldverschreibungamitdrechnen, dass die Emittentin von ihrem Recht
einen Wechsel in der Verzinsungsart herbeizufiUheenginem Zeitpunkt Gebrauch macht, an dem die
Verzinsungsart vor einem solchen Wechsel aufgrandvtarktumsténde fir die Anleger vorteilhafter &g

die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen nmemeerfolgten Wechsel.

Far den Fall, dass die Emittentin ihr Recht die2#esungsart zu wechseln austibt, besteht fir diegenl
das Risiko, dass je nach Marktumfeld die Hohe derzmsung der Schuldverschreibungen nach dem

11 Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.
2 Einfiigen wenn bspw. in den Zeitrdumen vor und nAtfthsel der Verzinsungsart ein Spreadzinssatumiérschiedlichen Referenzwerten oder
ein Range Accrual-Zinssatz mit unterschiedlichediBgungen vorgesehen ist.

13 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

14 Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

15 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

16 Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

17 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.
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Wechsel der Verzinsungsart geringer ausfallen lasmie Hohe der Verzinsung vor diesem Wechsel oder
geringer als eine Verzinsung der Schuldverschrgieon die auch fir spatere Zinsperioden auf der
Grundlage der Verzinsungsart vor dem Wechsel ezthittorden ware. Ubt die Emittentin ihr Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart nicht aus, ist es ja Marktumfeld ebenfalls moglich, dass die Verzirgsder
Schuldverschreibungen fir die gesamte Laufzeitngeri ausfallen kann, als dies bei Auslbung des
Wechselrechts durch die Emittentin der Fall gewegére.

Die Auslbung des Rechts durch die Emittentin zumch¥el der Verzinsungsart hangt von
unterschiedlichen Marktparametern ab, insbesongareder tatsdchlichen oder erwarteten Entwicklueg d
allgemeinen Marktzinsniveaus sowie des bzw. dereileyen Referenzwerte, von der Verzinsung der
Schuldverschreibungen sowie der tatsachlichen edearteten Volatilitat der Zinsmarkte; es kann im
Voraulg keine eindeutige Aussage getroffen werdeammwund ob die Emittentin dieses Recht ausiben
wird.]

[Die Anleger sollten vor dem Erwerb der Schuldvarstoungen ein genaues Verstandnis des in den
Emissionsbedingungen beschriebenen Wechseleraagnissid der mafigeblichen Verzinsungsart der
Schuldverschreibungen vor und nach dem Eintritt \l&chselereignisses haben und diese Regelungen
daraufhin prtfen, ob sie mit ihren Erwartungen ébestimmen. Die Anleger sollten sich dabei deskRsi
bewusst sein, dass je nach Marktumfeld die Hohe \@@rinsung der Schuldverschreibungen fir die
Zinsperioden nach dem Wechsel der Verzinsungsarigg ausfallen kann als die Hohe der Verzinsuimg f
die Zinsperioden vor diesem Wechsel. Zugleich kdienHOhe der Verzinsung fiir die Zinsperioden nach
dem Wechsel der Verzinsungsart auch geringer aesfals eine theroetische Hohe der Verzinsung Ifér a
nachfolgenden Zinsperioden, wenn diese auf der dage der Verzinsungsart vor Eintritt des
Wechselereignisses berechnet worden wéren.]

[Da die Emissionsbedingungen [in] [von] der erstfis zur][® Zinsperiode] eine vorgeschaltete
Festzinsperiode vorsehen und erst nach Ablauf diesgeschalteten Festzinsperiode bis zum Weclesel d
Verzinsungsart €ine variable]®] Verzinsung der Schuldverschreibungen vorgeselstn besteht die
Moglichkeit, dass die Emittentin direkt nach dergeschalteten Festzinsperiode ihr Wechselrechtbausi
und die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungechselt. Dies hétte zur Folge, dass die eigénflir
den Zeitraum vor dem Wechsel der Verzinsungsargesghene [variable¥]] Verzinsung fir keine
Zinsperiode Anwendung findet, sondern sofort nachladf der vorgeschalteten Festzinsperiode die
Berechnung der Verzinsung nach dem Wechsel daingemgart angewandt wird.

Bei einem solchen Wechsel besteht fir den Anlegas ®isiko, dass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiir keine Zinsperiode nach BlErechnungsmethode fiir eine Verzinsung vor
Ausiibung des Wechselrechts richtet, die fur dereger [je nach Marktumfeld] vorteilhafter sein kaongd
dass gge Verzinsung nach dem Wechsel der Verzissuhmoglicherweise zu einer niedrigeren Verzinsung
fahrt.]

[weitere Risiken zur Verzinsung der Schuldverschigiigen vor dem Wechsel der Verzinsungsart
einfigen @]

[weitere Risiken zur Verzinsung der Schuldverschiaigen nach dem Wechsel der Verzinsungsart
einfiigen @]]

18 Bei Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

1% Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen.

20 Bei Switch-Schuldverschreibungen fiir den Fall e, dass bei grundsatzlich variabler Verzinsuing eder mehrere Festzinsperiode(n)
vorgesehen ist/sind.
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[Bei verzinslichen inflationsindexierten Schuldvertseibungen einfiigen
Risiken im Zusammenhang mit Anderungen in der Inflagionsrate

Die Schuldverschreibungen sind inflationsindexietty. die HOhe der Verzinsung [und die HOhe des
Ruckzahlungsbetrags] [wird] [werden] nach MalRgadxeEmissionsbedingungen unter Bezugnahme auf den
[Name des Referenzwerts einfiige®] (der Inflationsindex) berechnet. Aus diesem Grund [erho6ht]
[erh6hen] sich bei einem Anstieg des Inflationskeewadhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
regelmafig die Hohe der Verzinsung [und die Hoh& Ré&ckzahlungsbetrags.][Anleger sollten beachten,
dass nach der in den Emissionsbedingungen enthaltBerechnungsmethode fir die Berechnung [des
Zinssatzes][und][des Rickzahlungsbetrages] die iEklmng des Inflationsindexes nur unter Anwendung
eines Abschlages bericksichtigt wird. Aufgrund dieBerechnungsmethode ist die Hohe [der Verzinsung]
[und] [des Rickzahlungsbetrages] geringer als iner 8erechnung ohne diesen Abschlag.]

Sollte der Inflationsindex nicht oder nicht in dawarteten Hohe ansteigen, wird die Verzinsung [ded
Ruckzahlungsbetrag] der Schuldverschreibungen éamgsals erwartet ansteigen oder gleich bleiben.

[Ein Ruckgang des Inflationsindexes[, z.B. bei sin@iickgang des allgemeinen Preisniveaus (Deflgfion)
hat eine sinkende Verzinsung der Schuldverschngin [und eine Reduzierung des Riickzahlungsbetrages
der Schuldverschreibungen] zur Folgelh diesen Fallen besteht fiir den Anleger das Bjsilass er mit den
Schuldverschreibungen nur eine Rendite unterhasbzden Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus
fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer fzait erzielt. [Im schlechtesten Fall kann die ieszing

der Schuldverschreibungeidi Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung figen: bis auf die
vorgesehene Mindestverzinsung fallerBe{ Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsungfégen:
vollstandig entfallen.][Dartber hinaus fihrt eindRgang des Inflationsindexes zu einer Reduzierwey) d
Ruckzahlungsbetrags am Ende der Laufzeit[, wobaih nMalRgabe der Emissionsbedingungen der
Riickzahlungsbetrag mindestens [dem Nennbetrag arerldverschreibunger®] entsprichtf>. Es besteht

bei einem Riickgang des Inflationsindexes das Ridé®teilweisen [oder vollstdndigen] Verlusts fes

die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreisesckiie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dies gilt unabhangig von der finanziellen Leistuitigkeit der Emittentin’f [Zudem wird in diesem Fall
auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrentlalégreit sinken.] @]]

[Bei unverzinslichen inflationsindexierten Schuldvechreibungen einflgen:
Keine periodischen Zinszahlungen

Auf die Schuldverschreibungen werden keine peraddia Zinsen gezahlt. Die mdglichen Ertrage des
Anlegers ergeben sich allein aus der Differenz eines dem [Ausgabepreis][Nennbetrag] und dem héheren
Ruckzahlungsbetrag. Mdgliche Kursverluste kdnnenitsnicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Zusammenhang mit Anderungen in der Inflaionsrate

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe des Riltuingsbetrages inflationsindexiert, d.h. die Hobe
Ruckzahlungsbetrags wird nach Mal3gabe der Emidsaitsgungen unter Bezugnahme auf déanmie des
Referenzwerts einfligen®] (der Inflationsindex) berechnet. Aus diesem Grund erhdht sich bei einem
Anstieg des Inflationsindexes wéhrend der Laufdert Schuldverschreibungen regelmaflig die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags. [Anleger sollten beachtens dash der in den Emissionsbedingungen enthaltenen
Berechnungsmethode fir die Berechnung des Riuakzgsibetrages die Entwicklung des Inflationsindexes
nur unter Anwendung eines Abschlages bertcksichtigt. Aufgrund dieser Berechnungsmethode ist die
Hohe des Rickzahlungsbetrages geringer als beiB@rechnung ohne diesen Abschlag.]

2 Bej Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen aite Feines sinkenden Preisniveaus auch die Zahtumgéer den Schuldverschreibungen
sinken.

22 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlumgtmeeinfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen bei denen der Riickzgkhetrag von der Entiwcklung des Inflationsindeadeghangig ist.
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Sollte der Inflationsindex nicht oder nicht in d=warteten Hohe ansteigen, wird der Rickzahlungspet
der Schuldverschreibungen langsamer als erwarségigen oder gleich bleiben.

[Ein Ruckgang des Inflationsindexes[, z.B. bei sn@iickgang des allgemeinen Preisniveaus (Deflgfion)
hat eine Reduzierung des RiickzahlungsbetragesctatdSerschreibungen zur Folgé.]

In diesen Féllen besteht fir den Anleger das Riglkss er mit den Schuldverschreibungen nur eimeliiRe
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden iRaivtaus fir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. [Dartiber hinaushriiiein Rickgang des Inflationsindexes zu einer
Reduzierung des Rickzahlungsbetrags am Ende derfzdithu wobei nach MalRgabe der
Emissionsbedingungen der Ruckzahlungsbetrag miegkest  [dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungerd] entsprichtf". Es besteht bei einem Riickgang des Inflationsieslelas Risiko
des teilweisen [oder vollstandigen] Verlusts des diie Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosteres gilt unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentif®]Zudem wird in diesem Fall auch der Kurs der Sdhetschreibungen
wahrend der Laufzeit sinken 9]

[Risiken bei Veranderungen des Marktzinsniveaus

Daneben sind die Inhaber der Schuldverschreibundem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen bei einem Anstieg des Marg¢a fallen kann, insbesondere in Fallen, wenn der
Marktzins starker steigt als der Inflationsindexe Xurse der Schuldverschreibungen schwanken zudem
starker als die von festverzinslichen Schuldvesibangen und reagieren auch starker auf Veranderung
des Marktzinses als festverzinsliche Schuldverdichngen mit gleicher Laufzeit4]

[Bei allen inflationsindexierten Schuldverschreibueq, sofern zutreffend, einfiigen
[Einflgen, falls eine Partizipationsrate vorgesehést:
Partizipationsrate

Die Schuldverschreibungen sehen eine Partizipattmsor. [Dabei sollte der Anleger beachten, dadsei
einer Partizipationsrate von unter 100 % (Faktaindr 1) dem Risiko ausgesetzt ist, dass er anmeine
steigenden Inflationsindex betragsmé&Rlig nur unb@qational partizipiert.] [Bei einer Partizipatioase von
Uber 100 % (Faktor grofRer 1) besteht fir den Amlelge Risiko, dass er betragsmafiig tberproportiamal
einem sinkenden Inflationsindex betroffen ist.] fidech besteht fir den Anleger das Risiko, dassieeime
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestireRenditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt[, bzw. die Verzingu[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung
einfugen bis auf die vorgesehene Mindestverzinsung fakenn.] Bei Schuldverschreibungen ohne
Mindestverzinsung einfigernvollstandig entfallen kann.]] &] ]

[Begrenzung des Riickzahlungsbetrages auf einen Hégthetrag

Der Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ins den Emissionsbedingungen auf einen
Hochstbetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass dieg@nlaicht an einer positiven Wertentwicklung des
Inflationsindexes partizipieren werden, die zu minelber den Hoéchstbetrag hinausgehenden
Riickzahlungsbetrag fiihren wiirdé.]

24 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen aite Feines sinkenden Preisniveaus auch die Zahtumgéer den Schuldverschreibungen
sinken.

% Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungtueeinfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen bei denen der Riickzgbkhetrag von der Entiwcklung des Inflationsindeadeghangig ist.

27 Bei Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungabesinfugen.
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Inflationsindex

Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dassnflationsindex nur ein Maf3stab fiir die Berechmun
der Inflation ist, der regelmafig nicht vollstandigt den Preisverdnderungen ubereinstimmt, denen de
Anleger ausgesetzt ist. Der Inflationsindex karimeblichen Schwankungen unterliegen, die nicht rait d
Entwicklung vergleichbarer anderer Indizes korrelie

[Der Inflationsindex wird [erst im Folgemonat firer vorausgegangenen Mon®][ berechnet und
herausgegeben. Deshalb greifen die Schuldverscimggm fir die Berechnung des Inflationsindexes an
einem Zinszahltag bzw. am Falligkeitstag auf desan&tdes Inflationsindexes [im zweiten und im dnitte
Monat vor dem Zinszahltag bzw. dem Falligkeitstagizk][®]. Dies kann zu Abweichungen des auf diese
Weise berechneten Inflationsindexes am Zinszalirag am Falligkeitstag und der tatsachlichen Iidtat

zu diesen Zeitpunkten fihrenyjgitere Risikofaktoren mit Bezug auf den Inflatioimglex einfligen @]

[weitere emissionsspezifische Risikohinwei®g:
2.3 Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Schulduschreibungen
[AuRRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin verfigt gemafl: den Emissionsbedingungber ein aulRerordentliches Kiundigungsrecht, bei
dessen Auslibung die von der Emittentin begebenkeual@erschreibungen vorzeitig zurlickgezahlt werden.
In einem solchen Fall kann der Ruckzahlungsbetrag 8chuldverschreibungen geringer als der
[Nennbetrag] [Anfangliche Ausgabepréfdler Schuldverschreibungen sein, da der Riickzashetmag in
diesem Fall dem Marktwert der Schuldverschreibungandiesem Zeitpunkt entspricht und von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ermittiett.

Zudem ergibt sich bei Ausiibung des aul3erordentlidkiéndigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riahlungsbetrage nach der vorzeitigen Riuckzahlung z
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus k&in eine Verschlechterung der Rendite fir den
Anleger ergeben.

Der Emittentin steht gemafld den EmissionsbedinguegeaulRerordentliches Kiindigungsrecht insbesondere
dann zu, wenn [sie nach Treu und Glauben feststiés die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherungr iMerpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise tgeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise
undurchfihrbar geworden ist oder wirddndere bzw. weitere auferordentliche Kindigungsgdan
auffihren: @]. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit referenzwertbezogenaul3erordentlichem Kiindigungsrecht einflgen:

Daruber hinaus verfugt die Emittentin Uber ein es&s, in den Emissionsbedingungen naher beschasben
aulRerordentliches Kindigungsrecht bei Eintritt ip@stter in den Emissionsbedingungen beschriebener
Ereignisse in Bezug auf [die][den] mit den Schuldeareibungen verknipften Referenzwert[e], wie z.B.
[die][den] mit den Schuldverschreibungen verknipfiReferenzzinssatze] [Referenzzinssathderen
Referenzwert einfligen®] [(die Referenzwertg] [(der Referenzwer()]. ]

[Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregem nach MalRgabe der Emissionsbedingungen [zu
einem bestimmten Termin] [zu bestimmten Terminemjzeitig zu kindigen. Die Ausibung des
Kindigungsrechtes der Emittentin héngt von untéeslichen Marktparametern ab, insbesondere von der

% Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen.
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tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des allgaen Marktzinsniveaus,[ der Verzinsung der
Schuldverschreibungen,] der tatséchlichen oder reeves Volatilitdt der Zinsmarkte, [der Zinskurvégler
Bonitdt der Emittentin,][der Entwicklung [des Rederzinssatzes] [der Referenzzinssatzahdgre
Referenzwerte einfigen®],] [von der tatsachlichen oder erwarteten Korielatder Referenzzinssatze
untereinander] und von der Ausgestaltung der imnfiatheiner Emission gegebenenfalls eingegangenen
Absicherungsgeschafte der Emittentin. Es kann diesina Voraus keine eindeutige Aussage getroffen
werden, wann und ob die Emittentin dieses Rechilzrs wird. Die Anleger missen daher damit rechnen,
dass die Emittentin die Schuldverschreibungen damaigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund de
Marktumstande fur die Anleger besonders profitab®l und Kurssteigerungen erwartet werden kénnten.

Das vorzeitige Kundigungsrecht der Emittentin kaadem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fur die Anleger gunstigen Marktentwicklunglstiindig ausbleiben oder geringer ausfallen, &s d
ohne das vorzeitige Kindigungsrecht der Fall ware.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldversdiwagen ergibt sich ferner das Risiko, dass der garle
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen]

[Vorzeitige ordentliche Kindigung durch die Schuldwerschreibungsglaubiger

Die Emissionsbedingungen berechtigen die Schuldiezfoungsglaubiger, die von ihnen gehaltenen
Schuldverschreibungen vorzeitig [erstmals zum Zihdag am® und danach [zu jedem weiteren
Zinszahltag] [zum Zinszahltag a#], ®]] [zum jeweiligen Zinszahltag] [mit einer Kiindiggsirist von @]]

[®] zu kindigen. Dabei muss der Anleger in eigeneraw®vortung entscheiden, ob er von seinem
Kiindigungsrecht Gebrauch machen mdchte. Ubt deegenl sein Kindigungsrecht nicht zum dafir
vorgesehenen Termin aus, verfallt dieses Kindigeohys pei Schuldverschreibungen mit nur einem
ordentlichen Kindigungstermin einfiigen:ersatzlos] und der Anleger kann die von ihm gehalte
Schuldverschreibungenbgi Schuldverschreibungen mit nur einem ordentliaheKindigungstermin
einfugen: nicht mehr ordentlich kundigen] [nicht vor dem ngtem, als ordentlicher Kundigungstermin
vorgesehenen Zinszahltag ordentlich kiindigen].sFaith der Anleger fir eine vorzeitige Kindigung
entscheidet, tragt er das Risiko einer gemal dersdtonsbedingungen ordnungsgemal erstellten und
fristgemall an die Emittentin Ubermittelten Ausutlasmglarung. Sollte eine Austbungserklarung nicht
ordnungsgemal erstellt oder der Emittentin nidetgemal’ zugegangen sein, werden die von dem Anlege
gehaltenen Schuldverschreibungen zu dem von ihgieat@én Zinszahltag nicht zurtickgezahlt.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:
Erhohtes Ausfallrisiko bei nachrangigen Schuldversiereibungen

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich uohraagige Schuldverschreibungen. Im Falle der
Liguidation oder der Insolvenz der Emittentin gehatie Anspriche der Anleger aus den
Schuldverschreibungen den Ansprichen anderer @éubder Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Rang nach. Dies bedeutet, dagsnem solchen Fall Zahlungen auf die nachramig
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, weeAshspriiche dieser anderen Glaubiger der Emittenti
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht stélihdig befriedigt sind. Im Falle der Insolvenz rode
Liquidation der Emittentin sind die Anleger dah@émneen wesentlich héheren Ausfallrisiko ausgesetgt al
Glaubiger aus nicht nachrangigen Verbindlichkeitler Emittentin und missen damit rechnen, einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust inres eingetea Kapitals zu erleiden.

Potenzielle Anleger sollten auch beachten, dass iki® Anspriiche aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nicht mit Anspriichen der temiin aufrechnen kdnnen. Zudem sollten Anleger
berticksichtigen, dass sie im Falle einer vorzeitifgickzahlung der Schuldverschreibungen oder eines
Ruckerwerbs durch die Emittentin verpflichtet skimnen, die erhaltenen Zahlungen zuriickzugewéhren,
wenn die Emittentin das fir die Rickzahlung erfdidee Kapital nicht durch die Einzahlung anderen,
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zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitalssetgen kann oder die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht der Riickzahlung raagestimmt hat.]

[Begrenzung der H6he der Verzinsung

[Die Emissionsbedingungen sehen eine Hochstvemnsor. Dies bedeutet, dass die maximale Hohe der
Verzinsung auf einen bestimmten Prozentsatz begisihand der Anleger ab einem gewissen Punkt nicht
mehr von einer fir den Anleger positiven Entwiclduides Referenzzinssatzes] [der Referenzzinssatze]
[andere Referenzwerte einfliger®] partizipiert. Die Begrenzung der HOhe der Veramg kann dazu
fuhren, dass die Verzinsung der Schuldverschredingnter dem bestehenden Marktzinsniveau von
festverzinslichen Schuldverschreibungen mit gleidtaufzeit liegt. In diesem Fall wird auch der Kwer
Schuldverschreibungen sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Wahrungsrisiko einfég;
Wahrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen sind fimleger Risiken aufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden, da [die Schuldverschreduyf eine andere Wahrung lauten als Euro] [und]
[der bzw. die Referenzwert(e) auf eine andere Withtautet als Euro$].

Schwankende Wechselkurse kénnen das Risiko flUAdiyger zusatzlich dadurch erhéhen, dass [sichhdurc
eine ungunstige Entwicklung des betreffenden WalstWechselkurses der Wert der erworbenen
Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die I8ehtschreibungen erfolgenden Zahlungen in Euro
entsprechend vermindern] [und] [eine unginstigenikdung des betreffenden Wéahrungs-Wechselkurses
auch nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwidgjudes bzw. der Referenzwerte und damit auf die
Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen h#iaen][.][®] Wechselkurse zwischen Wahrungen

werden durch verschiedene Faktoren von AngebotNexchfrage an den internationalen Devisenmarkten
bestimmt, die durch volkswirtschaftliche Faktor&mekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und
Regierungsstellen oder andere politische Faktonemtef anderem durch Devisenkontrollen und -
beschréankungen) beeinflusst werden. ]

Kursrisiko

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger dieuBlverschreibungen wéahrend der Laufzeit jedelfzeit
100 % des Nennbetrages] [zum anfanglichen Ausgai®gzum anféanglichen Verkaufspreis] verauf3ern
kénnen. Die Anleger sind, insbesondere bei einerneitigen Verkauf, einem Kursrisiko ausgesetzt, ddr
Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend derfzedauunter [100% des Nennbetrages] [den
anfanglichen Ausgabepreis] sinken. Dies liegt ddgrindet, dass der Kurs der Schuldverschreibungen
von verschiedenen Marktparametern wie insbesondiergatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus, [der Verzinsung deshuBilverschreibungen,] der tats&chlichen oder
erwarteten Volatilitat der Zinsmarkte, der Bonidér Emittentin, [der Entwicklung [des Referenzzaigss]
[der Referenzzinssatzehrjdere Referenzwerte einfliger®],] [von der tatsédchlichen oder erwarteten
Korrelation der Referenzzinssatze untereinandemfy der im Rahmen einer Emission gegebenenfalls
eingegangenen Absicherungsgeschéafte der Emittabtiéngt. [Der Kurs der Schuldverschreibungen kann
deshalb [insbesondere][zum Beispiel] dann unterOP0 des Nennbetrages] [den anféanglichen
Ausgabepreis] fallen, wenn [die Verzinsung der $verschreibungen] [die Rendite der
Schuldverschreibungen bis zur RiickzahluAg]unter dem jeweiligen Marktzins vergleichbarer
Schuldverschreibungen liegt.]

29 Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen.
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Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungeden [Freiverkehr] [Regulierten Markt®|] der [Name der
Wertpapierbdrse einfliiger®] [einzubeziehen] [einzufluhren]. Selbst wenn didn8dverschreibungen im
[Freiverkehr] [Regulierten Markt]®] der [Name der Wertpapierbérse einflgem] gehandelt werden, kann
nicht zugesichert werden, dass ein liquider Maikt die Schuldverschreibungen nach der Emission
entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fir die Skftung eines liquiden Marktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolustedesto niedriger ist die Wahrscheinlichkedssl
sich ein liquider Markt entwickelt. [In diesem Zusmenhang besteht zudem das Risiko, dass das
tatsdchliche Emissionsvolumen erheblich unter degelotenen bzw. dem geplanten Emissionsvolumen
liegen kann¥ Falls ein liquider Markt fiir die Schuldverschrailgen entstanden sein sollte, kann nicht
zugesichert werden, dass dieser Markt bis zumdkéilistag fortbesteht.]

[Es ist [derzeit] nicht geplant, die Schuldversdmegen in den Handel an einer deutschen Wertdaijiss
einzubeziehen bzw. einzufihren. Es ist deshalb rdeamaszugehen, dass kein liquider Markt fur die
Schuldverschreibungen entstehen wird.] In einemquillen Markt konnte es sein, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen tberhaupt nicht oder zumindekt jederzeit zu einem Preis veraufRern kann der
sich in einem liquiden Markt gebildet hatte. [E$ meabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu
verpflichtet), dass die Emittentin unter gewdhndichMarktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse figr di
Schuldverschreibungen einer Emission stellen wid. besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen
Ruckkauf der Schuldverschreibungen durch die Emitte wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen].

[bei Schuldverschreibungen, die mit einem Referenawerknipft sind, einfligen:
Risiko durch referenzwertbezogene Geschéafte der Emténtin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Untemehn kénnen Geschéfte in Bezug auf den oder die
Referenzwerte (einschlieBlich auf Referenzwerteopperer Derivate) auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden abschliel3en. Dariiber hindasdn die Emittentin und/oder mit ihr verbundene

Unternehmen im Zusammenhang mit dem Angebot derul®atrschreibungen ein oder mehrere

Absicherungsgeschafte in Bezug auf den oder dierBetwerte oder hierauf bezogene Derivate abselmiel3

oder als Market Maker fur den oder die Referenavariftreten. Es ist nicht auszuschliel3en, das$eolc

Geschiéfte oder Aktivitaten der Emittentin sich aen Marktpreis, die Liquiditat oder den Wert der

Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen.]

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur Aialeger geeignet, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verfuigen, um die Risiken der SchuldVeebungen einschatzen zu kdnnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung dudih Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kénnen die in einem indiviterelFall gegebenenfalls notwendige Beratung duieh d
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berateersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten elmageentscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallea,déé hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweisentfésse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschaitten
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

%0 Bei Emissionen mit Ausnahme von Festbetragsenmissieinfiigen.
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Ausreichende finanzielle Mittel

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlagadi® Schuldverschreibungen erwagen, wenn sie uber
ausreichend finanzielle Mittel verfligen, um etwaiggrluste aus der Anlage in die Schuldverschreikang
tragen zu kdnnen.

Absicherungsgeschafte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die ganlevdhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéafte abschlieBen konnen, durch dieilse Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlieRen oder einschrénken kdénnen; dies hanglen Marktverhéltnissen und den jeweiligen zudeun
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umstandendn solche Geschéfte nur zu einem unginstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass ein entspretdrévieriust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf ddietSchuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei de
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind \@en Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zuséatzlichen Betrage fur derartigei&n oder Abgaben zahlen.

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die Wbe€amf oder Verkauf von Schuldverschreibungen

anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination meinem niedrigen Transaktionswert - zu

Kostenbelastungen fihren, die die mit der Schukbleeibung verbundenen Ertragschancen vermindern
bzw. das Verlustrisiko des Anlegers erhdhen kénnemieger sollten sich deshalb vor Erwerb einer

Schuldverschreibung tber alle beim Kauf oder Veirkder Schuldverschreibung anfallenden Kosten
informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Scharkbhreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und TilgungedieSeschafts leisten zu kdnnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisigaufhin tGberprifen, ob der Anleger zur Zinszaflun
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kiediuch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitiyrkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden
mussen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrereitibérslich (sofern in den Endgultigen Bedingunge
angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfighder Schuldverschreibungen in einen bérslichen
Handel beantragt werden soll und dieser Antrag ligtviwird) oder aulerbérslich (sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) gehandelt weigerist mdglich, dass sich die Preisbildung von
bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz deran Schuldverschreibungen nicht ausschlief3lich an
dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientied, dle Emittentin oder Dritte im Sekundarmarkt
eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse daul8verschreibungen stellen kann.

[Die Preisberechnung berticksichtigt dabei insbesandlie tatsdchliche oder erwartete Entwicklung des
allgemeinen Marktzinsniveaus,[ die Verzinsung denutdverschreibungen,] die tatsachliche oder epteurt
Volatilitat der Zinsmarkte, die Bonitat der Emitteny [die Entwicklung [des Referenzzinssatzes] [der
Referenzzinssatzepfdere Referenzwerte einflige®],] [die tatsachliche oder erwartete Korrelatiorr de
Referenzzinssatze untereinander], und die im Rahmierr Emission gegebenenfalls eingegangenen
Absicherungsgeschafte der Emittentin.]
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[Zu beachten ist daher, dass Veré&nderungen (odgr achon das Ausbleiben einer Veré&nderung) [des
Referenzzinssatzes] [der Referenzzinssatzafjdg¢re Referenzwerte einfligen®] den Wert der
Schuldverschreibungen tberproportional mindern &arjn

[Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Manklichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen,
die sich jedoch von den PreisberechnungsmodelldaeranEmittenten unterscheiden kdnnen.]

[Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den Sdheifschreibungen Absicherungsgeschéafte vornimmt,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese A&bsidsgeschafte einen nachteiligen Einfluss auf die
Festlegung der An- und Verkaufskurse der Schuldieesbungen haben kdnnen.]

[Falls ein Market Making fur die Schuldverschreiburen vorgesehen ist einfligen:

Fur den Fall, dass die Emittentin oder ein vonkibauftragter Dritter flr die Schuldverschreibungiés
Funktion eines Market Makers Ubernimmt, kann dureim Market Making der Kurs der
Schuldverschreibungen mafgeblich bestimmt werden.

Die vom Market Maker im Sekundarmarkt gestelltenldsaund Briefkurse sind insbesondere vom
allgemeinen Marktzinsniveau sowie von der vom Maieker angestrebten Spanne zwischen Geld- und
Briefkurs abh&ngig.

Bei der Festlegung der Geld- und Briefkurse werdesbesondere das Verhéltnis von Angebot und
Nachfrage, die allgemeine Markteinschatzung sowiestwaiger urspringlich erhobener Ausgabeaufschlag
bertcksichtigt.

Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Mavleder gestellten Kurse blicherweise nicht demgden
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebilditten. Die Berechnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, kdnnen sidrzeit &ndern. Dies kann z.B. dazu fluihren, dassdie
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRRest eerringert.]

[Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im rkilalblichen Preisberechnungsmodellen

vorgenommen, die sich jedoch von den Preisberegfsmiodellen anderer Emittenten unterscheiden
kdénnen.]

[Abhangigkeit von Informationen Dritter

Aufgrund der Tatsache, dass sich die Berechnunigséiei den in Bezug auf die Emissionsbedingungen
vorzunehmenden Berechnungen auf Angaben verlasses, rdie ihr von Dritten zur Verfligung gestellt

werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dassfefitdrhafte und unvollstdndige Angaben in ihren
Berechnungen fortsetzen.]

[weitere emissionsspezifische Risikohinwei®g:
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURI NGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschlie3lich defiormationen Uber ihre Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Laafidmk Hessen-Thiringen Girozentrale vom 11. MabD201
enthalten (siehe in diesem Basisprospekt unteeZ¥fs. Liste mit Verweise.

Das Registrierungsformular vom 11. Mai 2010 wurda der BaFin gebilligt und nach der Billigung durch
Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Lsimalek Hessen-Thuringen Girozentrale, Neue Mainzer
StralRe 52-58, 60311 Frankfurt am Main verdffentlich



4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durdk der Emittentin erteilten Ratings, welche sichLiaufe
der Zeit andern kdnnen, beschrieben. Die Helabd win Moody’s Investors Service, Inc., Fitch Rasing
Ltd. und Standard & Poor's Rating Services, a dbvisof The McGraw-Hill Companies, Inc. geratet.
Anleger sollten jedoch beachten, dass ein RatifigekEmpfehlung darstellt, von der Emittentin begebe
Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen ndéalten.

Zudem konnen die Ratings von den Ratingagentudsrjeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgazoge
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung dagickziehung des Ratings in Bezug auf die

Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Bassypekt begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die Bewertordgr Helaba durch die Ratingagenturen Moody's
Investors Service, Fitch Ratings und Standard &Bamum Stand vom 29.04.2010. Die jeweils aktuellen
Ratings der Helaba sind auf der Internetseite der elalbh abrufbar:
www.helaba.de/de/InvestorRelations/Rating.

Bonitats-, Pfandbriefrating

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeitend Pfandbriefe reicht bei Moody's Investors Serwion
Aaa (Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) Gighdchstes Ausfallrisiko) und bei Fitch Ratingsl.Ltind
Standard & Poors von AAA/Aaa (Beste Qualitat, ggsbes Ausfallrisiko) bis D (héchstes Ausfallrisiko)

Die Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeitereicht bei Moody’s Investors Service, Inc. von P-1
(Prime-1) bis NP (Not Prime), bei Fitch Ratings .Ltdn F1+ (Hochste Kreditqualitéat) bis D (hdchstes
Ausfallrisiko) und bei Standard & Poor’s Rating Bees von A-1+ (besonders hoher SicherheitsgrasipPbi
(héchstes Ausfallrisiko).

Es gelten folgende Ratings fur die Helaba (Stand:9204.2010):

Moody's Investors Fitch Ratings Standard & Poor's
Service
Langfristige
Verbindlichkeiten Aa2 A+* A*
Kurzfristige
Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*
Offentliche Pfandbriefe] Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe - AAA -
Finanzkraft-/Individual-
Rating C- B/C* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-FinapggrHessen-Thiringen
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Finanzkraft/ bzw. Individualrating

Das Finanzkraft- bzw. Individualrating beurteiltssahlie3lich die eigene, fundamentale Finanzkraeft d
Helaba bzw. des S-Verbundes Hessen-Thiringen laistsi&ndige Einheit. Die externe Unterstitzungein
Bank durch ihre Eigentimer sowie sonstige exterpaitBtsfaktoren und Haftungsmechanismen bleiben
unbertcksichtigt. Das Finanzkraft-/ bzw. Individading wird von den Ratingagenturen Moody’s Investo
Service und Fitch Ratings vergeben. Die Ratingskgitzht von A (hervorragende eigene Finanzkraft) bi
bei Moody's bzw. F bei Fitch Ratings (schwach apsigie eigene Finanzkraft).

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen verfugt tberVarbundrating von Fitch Ratings. Auf Basis des
Geschiaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wudde Helaba und den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteiliduch das Individualrating von Fitch Ratings wiritht

fur die Helaba als Einzelinstitut angegeben, samdegzieht sich aufgrund des Geschéaftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbungsén-Thuringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Spankadse S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings erteilt. Die Ratisgggeln von Standard & Poor’s die Finanzkraft der
Gruppe als Ganzes wider. Fur die Ratinganalyse evudie Sparkassen und die Helaba als eine miteénand
verbundene, wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Ratings fur Verbindlichkeiten der Helaba, die der Gewahrtragerhaftung unterliegen (Grandfathering)
(Stand: 29.04.2010) **:

Moody's Investors Fitch Ratings Standard & Poor's
Service
Langfristige
Verbindlichkeiten Aaa AAA AA
Offentliche Pfandbriefe] Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe Aaa AAA AA

** Fir aufgenommene Verbindlichkeiten (vor dem 18li 2001 unbefristet, in der Ubergangszeit vom
19. Juli 2001 bis 18. Juli 2005 mit Laufzeiten Bis Dezember 2015).

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden vonkimittentin nach bestem Wissen zusammengestellt.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dias den von Dritten veroffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelasgerdie wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wirden.
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5. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Wertpapierbeschreibung beinhaltet eine Besbhrgj der Ausgestaltung der Schuldverschreibungen, d
in den Emissionsbedingungen verbindlich geregélt Be in der Wertpapierbeschreibung verwendeten
Begriffe haben die in den Emissionsbedingungemiate Bedeutung.

5.1 Gegenstand des BasisprospeKfs

sind:

[[nachrangige] Festverzinsliche [ungedeckte Schuld@vschreibungen] [gedeckte
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] Variabel verzinsliche [ungedeckte Swildverschreibungen] [gedeckte
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[Variabel verzinsliche [ungedeckte  Zielzins-Schulderschreibungen] [gedeckte  Zielzins-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte Nullkupon-Schuldverschriaungen] [gedeckte Nullkupon-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte Spread-Schuldverschreilngen] [gedeckte Spread-Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]]

[[ungedeckte Zielzins-Spread-Schuldverschreibungen] [gedeckte Zielzins-Spread-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte Range Accrual-Schuldvechreibungen] [gedeckte Range-Accrual
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[ungedeckte Zielzins Range Accrual-Schuldverschrbungen] [gedeckte Zielzins Range Accrual-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte [Trigger] Switch-Schulderschreibungen] [gedeckte [Trigger] Switch-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte inflationsindexierte Schldverschreibungen] [gedeckte inflationsindexierte
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

5.2 Angaben iber die [anzubietenden] [und] [zuzulasserah] Schuldverschreibungen

Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich umul@itel im Sinne des § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6. 3rder Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der

Kommission vom 29. April 2004. Aul3erdem unterliegelie Pfandbriefe den Bestimmungen des
Pfandbriefgesetzes.]

% In den Endgiiltigen Bedingungen wird die Ubersttifrch "Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungesetet.
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[Bei Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 22 ABINr. 4 einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich unul&ttel im Sinne des § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6. Nrder Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004.]

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldheesbungen im Sinne der 88 793 ff. Birgerliches
Gesetzbuch dar.

Der ISIN Code ist®] und die WKN ist ®].
[Gedeckte Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)

Gedeckte  Schuldverschreibungen (Pfandbriefe) konneon der Helaba in Form von
Hypothekenpfandbriefen und Offentlichen Pfandbriedenittiert werden.]

Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutscherhtRec
Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf daaber lautende Sammelurkunde verbrieft, die bei [d
Clearstream Banking AG, Neue Bodrsenstral3e 1, 6648ikfurt am Main,JName und Adresse anderer
Hinterlegungsstelle einflgen:®] hinterlegt wird. [Der Anspruch auf Zahlung vonngen ist durch die
Sammelurkunde mitverbrieft.] Ein Anspruch auf Austk und Auslieferung effektiver Sticke [und
Zinsscheine] ist ausgeschlossen. Den Inhabern aer@erschreibungen stehen Miteigentumsanteilerjod
andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkundéie gemal den Regeln und Bestimmungen [von
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Maifldime anderer Hinterlegungsstelle einflige®] Ubertragen
werden konnen. Die Sammelurkunde tragt die eigesiggnUnterschrift von zwei Zeichnungsberechtigten
der Emittentin. [Der Treuh@nder versieht die Sanumkeinde mit der Bescheinigung gemall § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

[Stuckelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in demeffenden Endgultigen Bedingungen festgelegten
Nennbetrag ausgegeben.]

Waéhrung
Die Schuldverschreibungen werden in [Eusd]pegeben.
Status und Rang

[Einflgen, falls es sich bei der Emission um Schutdgchreibungen (au3er Pfandbriefe), die nicht
nachrangig sind, handelt:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehertd nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeinyegrt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Einflgen, falls es sich bei der Emission um Schuégchreibungen (auRer Pfandbriefe), die nachrangig
sind, handelt:
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Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besiehadchrangige Verbindlichkeiten der Emittentire di
(i) untereinander gleichrangig sind und (ii) miteal anderen nicht besicherten, nachrangigen gegégesé
und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentirighrangig sind, es sei denn, fur den Rang innerties
Nachrangs wird eine gesonderte Vereinbarung nadbgiiae einer spezialgesetzlichen Regelung getrpffen.

[Bei der Emission von Pfandbriefen einfligen:

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbinkidien der Emittentin, die untereinander gleichigng
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalRgabePdiandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pr
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang nhnaanderen Verpflichtungen der Emittentin aus
[Hypothekenpfandbriefen.] [Offentlichen Pfandbrief

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibunge

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Sekudhreibungen bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen. Dort finden sich unter amddRegelungen bezlglich der Rickzahlung und einer
etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen sawieBegebung weiterer Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung.

Die Emissionsbedingungen sind in Ziffer [#][ abgedruckt und bilden einen Bestandteil diesg[s][
[Basisprospekts][Endgultigen Bedingungen]. Die imlgénden Text enthaltenen Verweise auf Paragraphen
beziehen sich auf die Emissionsbedingungen.

Verzinsung

[Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibukg@enen eine Verzinsung der Schuldverschreibungen
vorsehen. Je nach Ausgestaltung der Schuldverbamgen kann es sich dabei um eine feste oder \@riab
Verzinsung handeln, deren Hohe auch von der Enlwigkeines oder mehrerer Referenzwerte abhéngig
sein kann. Daruber hinaus kdnnen die Schuldverdmimgen eine Zielzinsfunktion bzw. eine Mindest-
und/oder eine Hochstverzinsung vorsehen. Schlteliimn der Emittentin das Recht eingerdumt sem, di
Verzinsung einmalig wahrend der Laufzeit der Scheitdchreibungen zu &ndern. Die beschriebenen
Ausgestaltungen der Verzinsung kdnnen miteinanderdkniert werden und fir verschiedene Zinsperioden
unterschiedlich festgelegt werden. Die konkrete gessaltung der Verzinsung einer Emission von
Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospeghbtesich aus den Emissionsbedingungen fir eine
solche Emission von Schuldverschreibungen, welcheh adie rechtlich verbindlichen Regelungen
enthalten$ [im Fall von Endgiiltigen Bedingungen und Schuldvets@ibungen, die eine Verzinsung
vorsehen, Beschreibung der konkreten Ausgestaltudgr Verzinsung einfligen: ®][im Fall von
Endgiiltigen Bedingungen und Schuldverschreibungetiie keine Verzinsung vorsehen, einfligenDie
Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.]

Valutierungsdatum

°

Falligkeit

°

Zahl-und Berechnungsstelle

Zabhlstelle ist die [Emittentin]Name und Anschrift einer anderen Zabhlstelle einflige®]..

%2 |n Endguiltigen Bedingungen streichen.
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Berechnungsstelle ist die [Emittentirifidme und Anschrift einer anderen Berechnungsstetafligen:
o].

[Informationen lber [den Referenzwert] [die Refererrte]

[Als Referenzwerte, von deren Entwicklung die Hoéker Verzinsung und/oder die Hohe des
Ruckzahlungsbetrages der Schuldverschreibungenngigh&ein kann, kommen Zinssatze, Indizes oder
Wahrungswechselkurse in Betracht (Rieferenzwertd.]*

[Angaben zum Referenzwert/zu den Referenzwertenigjan:

[Beschreibung des Zinssatzes einfligem>*

[Bezeichnung des Index einfliger®

Beschreibung des Index einfliger®

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen:

Angaben dariber einfigen, wo Informationen Uber diergangene Kursentwicklung des Index und seine
Volatilitit eingeholt werden kénnen®]]*°

[Beschreibung des Euro-US-Dollar Wechselkurses o@émes anderen Wechselkurses als Referenzwert
einfiigen: ®

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfligen:

Angaben dartber einfigen, wo Informationen Uber diergangene Kursentwicklung des Euro-US-Dollar
Wechselkurses oder eines anderen Wechselkursessaie Volatilitat eingeholt werden kénne®]]*

[weitere bzw. vergleichbare Angaben zu diesen Refanerten einfligen®]]

Ruckzahlung

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliaheeiauRerordentlichen Kindigung gema®)gam @
(der Falligkeitstag) [zum Nennbetrag] [zum Rickzahlungsbetrdfy] zuriickgezahlt.jveitere bzw.
vergleichbare Regelungen einfligem®]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlich&lndigungsrecht der Emittentin einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicheeiaul3erordentlichen Kiindigung gema®)g bei
Ausubung des vorzeitigen Kundigungsrechts durchEdmttentin am Vorzeitigen Falligkeitstag, spataste

jedoch am @ (der Letztmdgliche Falligkeitstag [zum Nennbetrag] [zum Rickzahlungsbetrag]
zurlickgezahlt.liveitere bzw. vergleichbare Regelungen einflig®h

33 In Endgiiltigen Bedingungen streichen.

34 Bei Schuldverschreibungen mit einem oder mehr&iessatzen als Referenzwert einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen mit einem Index als Refawvert einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit einem WechselkigRaferenzwert einfigen.

%7 Bei Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen.

46



[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentla Kiindigungsrecht der Emittentin einfugen:

Die Schuldverschreibungen werden bei Austibung deeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin an
dem betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag, spétes jedoch an® (der Letztmdgliche Falligkeitstag
[zum Nennbetrag] [zum Rickzahlungsbetrag] zurtickbki[weitere bzw. vergleichbare Regelungen
einfliigen: @]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindiggsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
einfligen:

Die von einem Schuldverschreibungsglaubiger gemafteSchuldverschreibungen werden [([vorbehaltlich
der Auslibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts ddrelEmittentin gemal3 @][bzw.][vorbehaltlich einer
aul3erordentlichen Kundigung durch die Emittentimg® § ®])] bei Auslibung des ordentlichen
Kindigungsrechts durch den Schuldverschreibungbigéu am fir die Kindigung mafgeblichen
Zinszahltag [zum Nennbetrag®] zurtickgezahlt.]\eitere bzw. vergleichbare Regelungen einflig®j:

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer vorzger Ruckzahlung einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicheeiaul3erordentlichen Kiindigung gema®)g bei
Eintritt des in den Emissionsbedingungen festgeleftorzeitigen Riickzahlungsereignisses am betrééien
Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch @nfder Letztmdégliche Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlckgezahlt.jjveitere bzw. vergleichbare Regelungen einfiig®j:

[Bei Schuldverschreibungen mit Zielzinsbetrag eirgfén:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicleeaulRerordentlichen Kindigung geméa#)Ban dem
Zinszahltag (deWorzeitige Féalligkeitstag) zu ihrem Nennbetrag zurickgezahlt, an dem deni@tdmetrag
aller Zinszahlungen je Schuldverschreibung eineelz#isbetrag, der® % des Nennbetrags einer
Schuldverschreibung entspricht, [erreicht] [Ubersitht], spéatestens jedoch amh (der Letztmdgliche
Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer etwaigen Abs&dimlen Zinszahlung nach MalRgabe der
Emissionsbedingungenjkitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Riuckzalgluzum Beispiel bei in
den Emissionsbedingungen vorgesehener Kombinatioronv verschiedenen Kindigungs- bzw.
Ruckzahlungsrechten, einfiiger®]

Rendite

[Die Rendite der Schuldverschreibung betrajt][[ @]

[Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Ztmesaverzinst werden, deren Héhe bei Begebung der
Schuldverschreibungen [fir eine oder mehrere Ziiegen] nicht feststehen, kann die Rendite der

Schuldverschreibungen erst nach der letzten Zihszghbei Rickzahlung der Schuldverschreibungen

berechnet werden.]

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfugen, falls diAngabe einer Rendite moglich ist:

Die Methode zur Berechnung der Rendite entspri@ht [

[weitere bzw. vergleichbare Regelungen einfig®j:

Verwendung des Nettoemissionserloses

Der Nettoerlos der Emission dient der FinanzierdeigGeschaftsentwicklung des Konzerns.

% Einfiigen, falls die Angabe einer Rendite moglisth i
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Erméchtigung

[Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hie$héringen GirozentraleHglaba) kann der
Vorstand nach Maligabe der Geschaftsanweisung Sahenisse zur Geschaftsfiihrung in begrenztem
Umfang auf einzelne seiner Mitglieder oder geeigrigedienstete Ubertragen. Von dieser Mdéglichketit ha
der Vorstand Gebrauch gemacht und die Produktzdigiégeit fur Eigenemissionen der Bank auf die
Abteilung Liability Management & Funding UbertragerDiese entscheidet im Rahmen des
Refinanzierungsbedarfes der Bank uber die Emisdiem Schuldverschreibungen, die im Rahmen [des]
[dieses] Basisprospektes begeben werden. Insofegt tlie Einwilligung des Vorstandes fir di®][
Schuldverschreibungen voryéitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ermachtig einfigen: @]

[Rating

[Im Fall Stickelung < 50.000 Euro einfiigen:
5.3 Bedingungen fur das Angebot

[Bei Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden v@rbis zum® [® Uhr [MESZ] [MEZ]] Anlegern in [Deutschland]
[®] zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken uratkagsen] [der Sparkas®¢ [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von j@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von tblichen Bankgem] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einhei®t [

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf demufBeerschreibungen bzw. der Verbreitung von

Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibungehdie jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen ategebmder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen

verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von [Eusy [®].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolanveahrend der Zeichnungsfrist zu erhéhen. Sollee di
Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvol@rggben, so wird nur das tatséchlich gezeichnete
Volumen emittiert werden.]

[Die Emittentin behdlt sich auRerdem vor, die Zgiatgsfrist vorzeitig zu beenden.]

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf dern@age der sich [wahrend der Zeichnungsfrist]
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von demitientin [voraussichtlich ame][®] durch
[Veroffentlichung [in einem Uberregionalen Borsdigbitblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]]
[Einstellung auf der Webseite der Emittentin ur@ejf ®] unter ®] [Bereithaltung dieser Information b@i]
bekannt gemacht.]weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Bekanntming des tatséchlichen
Emissionsvolumens einfliger®]

% Individuelles Rating der Schuldverschreibungemeibvorhanden, einfiigen. Bei Schuldverschreibungireiner Mindeststiickelung von weniger
als EUR 50.000 kurze Erlauterung der Bedeutung Rigtings, wenn diese unlangst von der Ratingageerstellt wurde. Gegebenenfalls
zusatzliche Informationen gemaf der EU-Ratingverand (Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europ&sdRarlaments und des Rates vom
16. September 2009 uUber Ratingagenturen) aufnehmen.
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[Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die Ewie der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmerj.]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden ab d@mAnlegern in [Deutschland] €] freibleibend o6ffentlich
angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken uratkagsen] [der Sparkas®¢ [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von |@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von tblichen Bankgem] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit®t [

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf demlselrrschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibungehdie jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen ategebmder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von [Eusy [®].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolunze erhdhen.]veitere bzw. vergleichbare Regelungen
zum Angebotsvolumen einfligei®]

[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft Gbeediitéhe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behéalt sich das Recht vor, die EBits der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.] ]

[Bei Zeichnungsfrist und anschlieiendem Abverkauhgigen:

Die Schuldverschreibungen werden v@rbis zum® [® Uhr [MESZ] [MEZ]] Anlegern in [Deutschland]
[®] zur Zeichnung o6ffentlich angeboten. Nach Ablaigses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen
ab dem® Anlegern in [Deutschland®] freibleibend 6ffentlich angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken uratkagsen] [der Sparkas®¢ [den Sparkasse®] [ab
einer Mindestabnahme von®] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von [@] [[EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von tblichen Bankgem] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit®t [

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf demlselrrschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibungehdie jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen ategebmder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von [Eumy [®].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolunze erhdhen.]veitere bzw. vergleichbare Regelungen
zum Angebotsvolumen einfligei®]

[Die Emittentin behdlt sich auRerdem vor, die Zgigtgsfrist vorzeitig zu beenden.]

[Das aktuelle Emissionsvolumen, das auf der Grigadtier sich ergebenden Nachfrage ermittelt wirdg wi
von der Emittentin nach Ablauf der Zeichnungsfpigiraussichtlich an®][ ®] durch [Bereithaltung dieser
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Information bei®] bekannt gemacht.\eitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Bekanntinang des
Emissionsvolumens einfliger®]

[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft Gibeediithe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die EBits der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.] ]

[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdals Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde
geliefert.] weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Lieferwtey Schuldverschreibungen einflige®]

[Preisfestsetzung
[Bei Angabe des Ausgabepreises einflgen:

[Der Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungendget[®] % des Nennbetrages[.]] [zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags in Hohe vae]

[Der anfangliche Ausgabepreis der Schuldverschrgibn [(derAnfangliche Ausgabepreid] betragt®.]
[Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend aagsp]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldverschueigen einzelnen Anlegern zu einem anderen Preis
anzubieten.][Die Emittentin behalt sich im Rahmen Begebung der Schuldverschreibungen das Recht vor
nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von destgelegten Ausgabepreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an bestimmte Investoren edrigieren Ausgabepreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnetisidiinzelfall ein abweichender Ertrag.]

[Bei Angabe eines Hochstpreises bzw. einer Preisspaginfligen:

[Der anfangliche Ausgabepreis [(d&nféangliche Ausgabeprei] in Form eines HoOchstpreises der
Schuldverschreibungen betragt [#h[ ®]. ][Danach werden die Verkaufspreise fortlaufendepasst.]

[Der anfangliche Ausgabepreis [(danfangliche Ausgabepreij] wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist,
d.h. am @], festgesetzt und [ar®] [innerhalb von drei Bankgeschaftstagen] durchrffientlichung [in]
[der Borsen-Zeitung] [einem Uberregionalen Borsketpblatt] [im elektronischen Bundesanzeigeri#] [
bekannt gemacht. [Die Preisspanne in der Zeichriusgsst auf [@] bis [®] festgelegt.] [Bei vorzeitiger
Beendigung der Zeichnungsfrist wird der Ausgabepi@n letzten Tag der verkirzten Zeichnungsfrist
festgelegt und [an®] [innerhalb von® Bankgeschaftstagen] durch [Verdéffentlichung [inef Borsen-
Zeitung] [einem Uberregionalen Bdrsenpflichtblafith elektronischen Bundesanzeigerlivditere bzw.
vergleichbare Regelungen zu Bekanntmachungsmediatfiigen: ®] bekannt gemacht.]]]

[Die Einzelheiten der Festlegung des Ausgabeprem@ntieren sich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhaltenjeitere bzw. vergleichbare Regelungen einflig®j:

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldversdhwagen einzelnen Anlegern zu einem anderen Preis
anzubieten.][Die Emittentin behéalt sich im Rahmen Begebung der Schuldverschreibungen das Recht vor
nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von destgelegten Ausgabepreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an bestimmte Investoren edrigieren Ausgabepreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnetisidiinzelfall ein abweichender Ertrag.]

[weitere bzw. vergleichbare Regelungen einflig®j:
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[Falls zutreffend einfiigen:

Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sic#][verpflichten [wird][werden], die Schuldverschraitgen am Valutatag in
Hohe des Gesamtbetrags ve@] pzw. dem Produkt®] und dem Anfanglichen Ausgabepreis [sowie weitere
Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einemrepéi#eitpunkt wahrend des fortlaufenden Angebots]
zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu Ubernehljzu platzieren].] [Die Ubernahmeprovision betrag
@ ] [Die Platzierungsprovision betra@t]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgendetituten auf fester Zusagebasis tbernommen bzw. [zu
den bestmoglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift®

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereimga®

Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbareng:

Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovigipn:

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung stddie Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten untestiinden eine Vertriebsprovision. [Diese Banken und

Sparkassen werden auf Nachfrage Auskunft Gber dreetg¢iner etwaigen Vertriebsprovision erteilen.]]

[gegebenenfalls weitere bzw. vergleichbare Regelungezur Ubernahme/Platzierung der
Schuldverschreibungen einfliger®]]

54 Borseneinfuhrung - Stellung von Ankaufskursen
[Im Fall einer Emission mit Sttickelung > = 50.000 Eo einfligen:
Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldversghgehb betragt®]]

Die Schuldverschreibungen sollen [nicht] in den then[am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] der
[Frankfurter Wertpapierb6rse] [[eingefiihrt] [einbezogen] werden.

[Im Fall einer Emission mit Stlickelung < 50.000 Euminflgen:

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin datu verpflichtet), dass die Emittentin unter gemhainen
Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen bchuldverschreibungen ankaufen wird, sofern
diese nicht im [Regulierten Markt] [Freiverkehr]rd&rankfurter Wertpapierborse@] gehandelt werden.

[Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einekkailf der Schuldverschreibungen durch die Emittent
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.] |

[gegebenenfalls Regelung zum Rickkauf der Schuldehrsibungen einfligen®]

[Einfiugen fir Emissionen mit Stickelung <50.000 Eor falls Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassiewl:s

Die Schuldverschreibungen mit der WKM®][sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freivenkg der
[Frankfurter Wertpapierbérsd@#] [eingefiihrt] [einbezogen] wordgn.
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[Im Fall einer Emission mit Sttickelung > = 50.000 Eo einfligen:
Die geschatzten Gesamtkosten fiir die Zulassungdeir@]]

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institutedie aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Licgitat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfigung
zu stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungesr &usage einfliger®]

5.5 [Allgemeine Informationen Uber Pfandbriefe

Grundlage fur das Pfandbriefgeschéaft der HelabdastPfandbriefgesetz in der jeweils geltendenurass
Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen

Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimgen des Pfandbriefgesetzes und untersteht der
Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleissaugsicht BaFin). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit
einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Betnides Pfandbriefgeschéafts emittieren. Die BaFtrdigh
Aufsicht Uber die Pfandbriefbanken nach den Vorgates Pfandbriefgesetzes und des Kreditwesengssetze
aus.

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fur dieRdandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch izl
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckureyssv(dieDeckungsmassggesichert oder "gedeckt"
werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedlicla¢tu®gen von Pfandbriefen emittieren, zum Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbrieféir jede Pfandbriefgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hymatph&ndbriefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw

Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfarefbreiner Gattung nach dem Barwert, der die Zing- u
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sicherjitstein. Der Barwert der eingetragenen Deckungswe
muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbinditehk um 2 % UbersteigenSi¢hernde
Uberdeckung). Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliguMerten bestehen. Zulassige Werte fiir
die Sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Vellighkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes
eines Sondervermégens des Bundes, eines Landdsuagrdischen Union, eines anderen EU- oder EWR-
Mitgliedstaates, der Européischen Investitionsbad&r Internationalen Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europaratdsraler Europaischen Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht erdshend dem Rating einer anerkannten internationale
Ratingagentur der Bonitétsstufe 1 zugeordnet woisteder Schweiz, der Vereinigten Staaten von Akaer
Kanadas oder Japans, (ii) Schuldverschreibungenyai einer der unter (i) genannten Stellen gagenti
werden, und (iii) Guthaben bei der Européischentiaéivank, bei Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaate
oder bei geeigneten Kreditinstituten mit Sitz ineenh der unter (i) genannten Staaten, sofern diestinimte
Ratingkriterien erflllen und der Pfandbriefbank Highe der Forderung bereits bei Erwerb bekannt ist.

Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der @ligen Deckungsmasse fur die nachsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderonggs eingetragenen Deckungswerten und der fallig
werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pifi@feilp und in  Deckung befindlichen
Derivategeschaften vorzunehmen. Dabei ist fur jeCieg die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden
Tagesdifferenzen zu bilden. Die grof3te sich ergdbaregative Summe in den nachsten 180 Tagen muss
jederzeit durch EZB-fahige Deckungswerte und digtévder Sichernden Uberdeckung gedeckt sein.
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Schlie3lich muss der Gesamtbetrag der in Umlauhtkthen Pfandbriefe einer Gattung auch in Héhe de
Nennbetrages oder, sollte dieser héher sein, ineHtds maximalen Einldsungswerts (der bei Ausgabe
bekannt sein muss) jederzeit durch die betreff@®iskungsmasse gedeckt sein.

Treuhander

Ein von der BaFin bestellter unabhangiger Treuhéhdé weit reichende Aufgaben bei der Uberwachung
der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung 8estimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuhander
Uberwacht insbesondere das Vorhandensein der Riafttitkung. Pfandbriefe dirfen nur mit einer
Deckungsbescheinigung des Treuhanders ausgegebaenve

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungsweme die Anspriche aus Derivaten in das
Deckungsregister fir die jeweilige Deckungsmasgeerdiestimmten Pfandbriefgattung eintragen. Degivat
durfen nur mit Zustimmung des Treuhdnders und destr&agspartners eingetragen werden. Im
Deckungsregister eingetragene Werte konnen nuZusitimmung des Treuhdnders geldscht werden.

Deckungsmasse fir Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse flur Hypothekenpfandbriefe begtedister Linie aus Hypotheken, die bis zur Hobe d
ersten 60% des Beleihungswerts des Grundstiicks Drekung benutzt werden dirfen. Dieser
Beleihungswert wird von einem von der Kreditentédhieg unabhangigen Gutachter der Pfandbriefbank
gemal umfangreichen Wertermittlungsregeln ermitt®ktr Beleihungswert ist der Wert, der sich im
Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukunftigerkauflichkeit (Berticksichtigung der nachhaltigen
Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheitere @pekulative Elemente) ergibt und darf den nach
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Manktwecht Ubersteigen. Die Hypotheken missen auf
Grundstuicken, grundstlicksgleichen Rechten deutsBleeits oder solchen Rechten einer auslandischen
Rechtsordnung lasten, die den grundstiicksgleichechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die
belasteten Grundsticke und die Grundsticke, anndele belasteten Rechte bestehen, missen in
Deutschland, einem anderen EU- oder EWR-Mitgliettsta der Schweiz, in den Vereinigten Staaten von
Amerika, in Kanada oder in Japan belegen sein. @ehulden und solche auslandische Sicherungsrechte,
die eine vergleichbare Sicherheit bieten und deéuldfer berechtigen, seine Forderung auch durch
Verwertung des belasteten Grundstlicks oder Reahtdbefriedigen, stehen den Hypotheken gleich.
Beleihungen auRRerhalb der EU, bei denen das Vdrmeh Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt ist,
durfen 10 % des Gesamtbetrages der Beleihungedgehen Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gbersteig

Dartber hinaus kann die Deckungsmasse fur Hypotipg&adbriefe in begrenztem Umfang auch die
folgenden weiteren Werte enthalten: (i) bestimmie, Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte
Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsiamgie (i) bis zu insgesamt 10% des
Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothpfendbriefe und vorbehaltlich bestimmter
Einschrankungen diejenigen Werte, die auch in teendeschriebenen Sichernden Uberdeckung enthalten
sein durfen, (iii) bis zu insgesamt 20% des Gesatrdges der im Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe diejenigen Werte, die auchder unten beschriebenen Deckungsmasse fir
Offentliche Pfandbriefe enthalten sein diirfen, watie unter (ii) genannten Deckungswerte angerechne
werden, und (iv) Anspriiche aus mit bestimmten gedEn Vertragspartnern auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abgeschlossenéssigén Derivategeschaften, sofern sichergessit i
dass die Anspriiche aus diesen DerivategeschéfteRalta der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der
anderen von ihr gehaltenen Deckungsmassen nichttizetigt werden kénnen. Der Anteil der Anspriiche
der Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmassgeaommenen Derivategeschéaften am Gesamtbetrag
der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowie demilAter Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus
diesen Derivategeschaften am Gesamtbetrag der ilaufiinefindlichen Hypothekenpfandbriefe zuziiglich
der Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften duijmmeils 12 % nicht Uberschreiten; die Berechnung
erfolgt auf der Grundlage der Barwerte.
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Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe k&midforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Bgesthéaften oder andere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich gegen bestimmantiitthe Schuldner richten, insbesondere gegeae(i)
Bund, die Lander, Gebietskorperschaften und sanggieeignete offentlich-rechtliche Koérperschaften in
Deutschland, (ii) andere EU- oder EWR-Mitgliedstamat sowie deren Zentralnotenbanken,
Regionalverwaltungen sowie Gebietskdrperschaft@hdie Vereinigten Staaten von Amerika, Japarg di
Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbankefern ihnen nach den Ratings anerkannter
internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatestuentsprechendes Risikogewicht zugeordnet waslen
(iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskdrpersamftter unter (iii) genannten Staaten, sofern siedey
jeweiligen nationalen Behodrde dem Zentralstaat chlgestellt worden sind oder ein Rating der
Bonitatsstufe 1 besitzen, (v) die Europdische Zdaink sowie bestimmte  multilaterale
Entwicklungsbanken und internationale Organisationg@i) offentliche Stellen eines EU- oder EWR-
Mitgliedstaats, (vii) Offentliche Stellen der untBuchstabe (iii) genannten Staaten, sofern sie den
jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaatchtpestellt worden sind oder sofern ihnen nach den
Ratings anerkannter internationaler Ratingagenteiender Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikodewic
zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fir denderbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) gentam
offentlichen Stellen oder bestimmte Exportkredisignerer die volle Gewahrleistung tGbernommen hat.
Soweit sich die Forderungen gegen die Vereinigtaat&n von Amerika, Japan, die Schweiz oder Kanada,
deren offentliche Stellen sowie multilaterale Emfdiingsbanken oder internationale Organisationgten
bzw. von diesen gewahrleistet werden, reicht eimer@ung des Schuldners bzw. des Garanten zur
Bonitatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragdeg Forderung in das Deckungsregister der
Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Fongeru 20 % des Gesamtbetrags der ausstehenden
Offentlichen Pfandbriefe nicht tibersteigen. Fordgan gegen Schuldner auRerhalb der EU, bei dersen da
Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergdisis, durfen 10 % des Gesamtbetrages der Forderyn

bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, niclersieigen.

Die Deckungsmasse kann dariber hinaus die folgeniéerte enthalten: (i) bestimmte, in
Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Fordenugggen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung
(i) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrages metJinlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe
Geldforderungen gegen geeignete Kreditinstitutejedenach den Ratings anerkannter internationaler
Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 entspredseRisikogewicht zugeordnet worden ist, und sofiégn
Hohe der Forderung der Pfandbriefbank bereits b&iwerb bekannt ist, und (iii) Anspriiche aus
Derivategeschéften vorbehaltlich der oben bescéneb Bedingungen und Beschréankungen.

Insolvenzverfahren
Sondervermdgens fur die Pfandbriefglaubiger

Ist Uber das Vermégen der Pfandbriefbank das lesalerfahren eréffnet, fallen die von ihr gehaltene
Deckungsmassen nicht in die Insolvenzmasse. DielMesz der Pfandbriefbank fihrt daher nicht
automatisch zur Insolvenz einer Deckungsmasse. iNurFalle einer gleichzeitigen oder spéateren
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung einer Degkorasse findet auf Antrag der BaFin Uber sie ein
gesondertes Insolvenzverfahren fur die betrefferidfamdbriefglaubiger und die anderen Glaubiger von
durch diese Deckungsmasse gedeckten Verbindligrkestatt. Sollten die Pfandbriefglaubiger in diesem
Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, kénnanisre Forderungen gegen das ubrige Vermdgen der
Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse geltend machen. Hinsichtlich dieses Ubrigen
Vermogens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleiclikang mit anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank.
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Verwaltung durch Sachwalter

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werdenagler zwei Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen
Deckungsmassen ausschlie3lich zugunsten der Pfafgléubiger ernannt. Der Sachwalter wird auf Agtra
der BaFin vor oder nach Eréffnung des Insolvenahedns von dem Gericht des Sitzes der Pfandbrikefban
ernannt. Der Sachwalter steht unter der Aufsicist @erichts und der BaFin hinsichtlich der Pflichtisr
Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Verwaltueg Werte in der jeweiligen Deckungsmasse. Der
Sachwalter ist berechtigt, Gber die Werte in deckDegsmasse zu verfigen und alle Zahlungen auf die
betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um diestéwitlige Befriedigung der Pfandbriefglaubiger
sicherzustellen. Insbesondere kann der Sachwaitenidé Mittel zur zeitgerechten Bedienung der
ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem Zusahamg ist er auch berechtigt, ein neues
Refinanzierungsregister nach dem  Kreditwesengeseatinzurichten oder ein  bestehendes
Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu mutZ@oweit Deckungswerte offensichtlich nicht zur
Befriedigung der Anspriiche notwendig sein werdeannk der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank
verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefétaen.

Der Sachwalter kann mit Zustimmung der BaFin alldero einen Teil der Deckungswerte und
Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfanflmi@uf eine andere Pfandbriefbank Ubertragggtf][
aktualisierte bzw. zusatzliche Informationen Ubengelne Pfandbriefemissionen einfliger®]

5.6 Informationen von Seiten Dritter

Soweit in den Basisprospekt oder [die][diese] Etiilggn Bedingungen Informationen von Seiten Dritter
Ubernommen wurden, wurden diese Informationen kbrvédedergegeben und es wurden - soweit der
Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den dem Dritten veroffentlichten Informationen ableiten
konnte - keine Tatsachen ausgelassen, die die wgegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend
gestalten wirden.

5.7 [Verkaufsbeschrankungen]
[Es gelten folgende Verkaufsbeschréankungen:
Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nigméf? dem U.S. Securities Act von 1933 (der
Securities Ac) registriert, und der Handel in den Schuldversithmegen wurde und wird nicht von der
U.S.-Aufsichtsbehdrde genehmigt. Die Schuldversbhregyen werden deshalb in den Vereinigten Staaten
von Amerika oder an, mit oder fir Rechnung von ¥&sonen zu keiner Zeit mittelbar oder unmittelbar
angeboten, verkauft, geliefert oder gehandelt werdeS.-Personen duirfen auch zu keiner Zeit unliéte
oder mittelbar eine Position in den Schuldverséhnegen halten.

Vereinigte Staaten von Amerikabezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerikas@hlie3lich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie Territorien (einschliel3lich Puerto Rico, deSU
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Islamit$ Northern Mariana Islands).

Offentliche Angebote gemal der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischensdhaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgaset
hat (jeweils eirRelevanter Mitgliedstaaf), wird ab dem Tag (einschlief3lich), an dem diesPeitrichtlinie

in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird bawurde (derRelevante Umsetzungstdg kein
offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, @egenstand des mit [diesem][dem] Basisprospekt
beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen etidgil Bedingungen vervollstéandigten Angebots sind,
dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet oder nanéiten werden, wobei jedoch mit Wirkung ab dem
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Relevanten Umsetzungstag (einschliel3lich) Schuttbeeibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter
folgenden Umstanden offentlich angeboten werdefedtir

(a) wenn die endgiltigen Bedingungen der Schuldvergmiimmgen vorsehen, dass ein Angebot der
Schuldverschreibungen Uber die in Artikel 3(2) Besspektrichtlinie genannten Falle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (eimicht einer Befreiung unterliegendes Angebqterfolgen kann, in
dem Zeitraum ab dem Tag der Veroffentlichung degw(bin Osterreich: am auf die
Veroffentlichung folgenden Tag) eines Basisprospdiit die Schuldverschreibungen, der von der
zustandigen Behorde in dem Relevanten Mitgliedggaailligt wurde oder, sofern einschlagig, in
einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligd utan die zustandige Behérde in diesem
Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jewsits Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie,
und zwar wahrend des Zeitraums, der an den in mieBasisprospekt bzw. diesen endgiltigen
Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet,

(b) jederzeit an juristische Personen, die berechtigd soder beaufsichtigt werden, an den
Finanzmarkten ihrer Geschaftstatigkeit nachzugeleley deren einziger Geschaftszweck in der
Wertpapieranlage besteht,

(© jederzeit an juristische Personen, die laut ihrestztén Jahresabschluss bzw. konsolidierten
Abschluss mindestens zwei der nachfolgenden drieen erfullen: (1) eine durchschnittliche
Beschaftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr von extens 250, (2) eine Gesamtbilanzsumme von
mehr als Euro 43.000.000 und (3) ein Jahresnettazmesn mehr als Euro 50.000.000,

(d) jederzeit an weniger als 100 natirliche oder jisgsie Personen (mit Ausnahme von qualifizierten
Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definieryjer

(e) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Progpelktlinie beschriebenen Umstanden,

wobei im Falle eines der in vorstehenden Abséatzén bis (e) genannten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Vexiffichung eines Prospekts gemafd Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einepsprkt gemanr Artikel 16 der Prospektrichtlinie hich
besteht.

Fiar die Zwecke dieser Bestimmung bezeichiigentliches Angebot von Schuldverschreibungerine
Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in yeztler Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedigpgu und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthadlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzeioh fir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei digbd®iglichen Bestimmungen von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat ge&ndert werden konnéhospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und alle
einschlagigen Umsetzungsmaflnahmen in jedem Retevaditgliedstaat.

Alle Rechtsordnungen

Die Schuldverschreibungen werden nicht innerhallr agis einer anderen Rechtsordnung heraus anggboten
verkauft oder geliefert, noch werden irgendwelchengébotsunterlagen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in oder aus einer Rechtsogdheraus vertrieben oder veréffentlicht, es sende

dass dies gemal} den anwendbaren Gesetzen und Wergeth der betreffenden Rechtsordnung zulassig
ist.][weitere bzw. vergleichbare Regelungen einflig®j:

5.8 [Interessen seitens Personen, die an der Emissioevio dem Angebot beteiligt sind]
[Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibengtr eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu

kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldversbhrgien zu begeben. Die Emittentin kann dartber
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hinaus taglich an den nationalen und internation&eld- und Kapitalméarkten tatig werden. Sie kaahet
fur eigene Rechnung oder fir Kundenrechnung Getlaéfch mit Bezug auf Referenzwerte abschlieR3en
und sie kann in Bezug auf diese Geschafte auf lbies@/eise handeln, als wéren die begebenen
Schuldverschreibungen nicht ausgegeben wordemitdre bzw. vergleichbare Regelungen einflge:
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6. EMISSIONSBEDINGUNGEN"

6.1 [Festverzinsliche Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] festverzinslichen [ungedeckten@uldverschreibungen] [gedeckten
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet{°

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozen{r@hchstehend diémittentin) begebenen
[in [Festgelegte Wahrung einfigen: ®] (die Festgelegte Wahrung] [nachrangigen]
festverzinslichen @] Schuldverschreibungen®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtig®][Schuldverschreibungen im Nennbetrag (dennbetrag) von je
® (die Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zing8r2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektivstlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]]ijbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen emdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.]*

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]*

U Sofern ein Platzhalter in diesem Abschnitt 6 kefraveisung zu den aufzunehmenden Informationenaéintind sich die aufzunehmenden
Informationen auch nicht aus dem Sachzusammenhgepen, kann der Platzhalter in den endgultigenirBethgen nur durch Informationen
ausgefullt werden, die weitere bzw. vergleichbang#@ben zu den Informationen enthalten, die voredieBlatzhalter dargestellt sind.

40 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiafilg

“1 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

42 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.



§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlicteeiorzeitigen ordentlichen Kindigung durch
die Emittentin gemaR § 3 Absatz 2 [bzW:][vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung
gemaR § 6] vom® [(einschlieRlich)] an (deMerzinsungsbegind bis zum [Letztmdglicherdf
Falligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlief3lich) wesiz [Im Falle einer auf3erordentlichen Kindigung
werden die Schuldverschreibungen bis zum Aul3erdirdean Falligkeitstag (ausschlief3lich) (8 6)
verzinst.] [Im Falle einer vorzeitigen ordentlich&iindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen bis zum Vorzeitigen Fallighag (8 3 Absatz 2) (ausschlieflich)
verzinst.J° [Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode erggith aus Absatz 2. Die Zinsen sind
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] ®] nachtraglich jeweils an® [,®, ®][und ®] (jeweils ein
Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer Verschiebung dassZahltags gemal § 4 Abs#y und
werden fur den Zeitraum [([ohne] [mit] Bericksigung einer etwaigen Verschiebung des
Zinszahltags nach 8§84 Absa®2] von einem Zinszahltag (einschlie3lich) bis zumweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieRlieh$tmals von® (einschliellich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlief3lich) (jeweils eig@nsperiode) berechnet.] ®] Die Berechnung des in
Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetradsigér[nach der Zinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsemleveauf der Basis der tatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechneuf @er Grundlage der Anzahl der tatsédchlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der &agf der Basis von 12 Monaten zu jeweils
30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360.] [aeif @rundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage
in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder fdiks Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteiltrciu
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage ddygelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage eimesperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemal’ I@dgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemaR ICMA Regel 251[, d.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actualé&jtu[®]. Stickzinsen werden [nicht]®]
berechnet.

2. Der Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a.,idl[jedveilige] Zinsperiode ergibt sich aus der
folgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %

(—

[®] [

43 Bei durch die Emittentin einfach kiindbaren bzwhrfech kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.
44 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.
5 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren l8gktschreibungen einfiigen.
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§3
(Falligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
am @ (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

2. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlich&lndigungsrecht der Emittentin einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddretEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

2. Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Bieittentin hat die vorzeitige Kindigung mit
einer Frist von mindestens [finf]®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tage®] vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag zu erklaren und unvetiiggemal § [8] ®] bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

3. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindiggsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfligen:

4, Das Kundigungsrecht gemald Abs. 2 steht der Eniitterinsoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglaubiger bereits von ihrem digumgsrecht gemaR 8@ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht halegh.][

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentla Kiindigungsrecht der Emittentin einfugen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliakeeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
bei Ausubung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddrefEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

2. Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag], [®m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgegaahbch nicht teilweise,
zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiguhg mit einer Frist von mindestens [fun®][
[Bankgeschéaftstagen][TARGET-Tage®][ vor dem malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag z
erklaren und unverziglich gemal § [@] pekannt zu machen. Die Kindigung ist unwiderolfli

3. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreitmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindiggsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfiigen
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Das Kundigungsrecht gemald Abs. 2 steht der Emitterinsoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglaubiger bereits von ihrem digungsrecht gemalR 8@ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht habeh.] [

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automatatt Ree Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen ab&litkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickelnd][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntadgm@nGeschaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&isverkehr getffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European AutomBesl-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) Syster®][Zahlungen abwickelt.®]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindiggsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
einfligen:

Ein Schuldverschreibungsglaubiger ist berechtigph vihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag asmund danach [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zunsZahltag am
®[, ®]] [zum jeweiligen Zinszahltag] zu kindigen. Derh@ttverschreibungsglaubiger hat die
Kindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weraége[einen Monat]®] vor dem Zinszahltag,
an dem die Ruckzahlung der Schuldverschreibungéaigen soll, der [Emittentin (Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer Sts2Re8, 60311 Frankfurt am Mair®)] [®]
durch schriftliche Mitteilung Uber die Auslibung d€dndigungsrechts [in Form der als Anhang 1
diesen Emissionsbedingungen beigefugten Musterffwggserklarung] @] (die
Ausibungserklarung) zu erklaren. In der Auslbungserklarung sind duratien
Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) dizaAhder Schuldverschreibungen im Nennwert
von je ®, fir die das Kindigungsrecht ausgetbt wird, (i@ IBIN dieser Schuldverschreibungen
und (iii) der Zinszahltag, an dem die Kindigung uRdckzahlung der Schuldverschreibungen
erfolgen soll. Die Kiindigung durch den Schuldversiiungsglaubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemaf réhedten und ordnungsgemald erstellten
Ausubungserklarung die Schuldverschreibungen, eusidh die Ausiibungserklarung bezieht, zum
[Nennbetrag] ®] am in der Ausitbungserklarung bezeichneten Zinsmpalgegen Lieferung der
gekundigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kundigungrah einen Schuldverschreibungsglaubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigendénl@erschreibungsglaubigers bis zum fur
die Kundigung maRgeblichen Zinszahltag (®)3ausschliel3lich) verzinst.

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehofem Kindigungsrecht der Emittentin einfligen:

[®]]

Dem Schuldverschreibungsglaubiger steht das RashtKidndigung der Schuldverschreibungen
gemaf Abs® nicht zu, wenn die Emittentin die Schuldverschuaiiien bereits zuvor gemaf diesem
§ @ gekundigt hat.]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Rickiangsoption einfligen:

[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatisetRickzahlungsoption einfligen:
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Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicireeiaul3erordentlichen Kiindigung gemal § 6)]
am Vorzeitigen Falligkeitstag ), spatestens jedaohm ® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Vorzeitiger Falligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag i®] [bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschaftstag (8 2 Absa®3 ist, den nachstfolgenden Bankgeschafts®jglyorausgesetzt dass
[am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag i®][ ®] ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absa®) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatige Riickzahlungsoption einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliskeeiaulRerordentlichen Kindigung gemaf § 6)]
an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage (Absatzebig ®), spatestens jedoch a® (der
Letztmdgliche Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezabhit.

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag i][®] ein

Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis (Abs@tyeingetreten ist, werden die Schuldverschreiburagen
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag (flsatz @) ist, am

nachstfolgenden Bankgeschaftst®g][(der Erste Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten isterden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag #&t) nachstfolgenden
Bankgeschaftstag¥[] (derZweite Vorzeitige Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahit.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten isterden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag @&t nachstfolgenden
Bankgeschaftstag¥] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Rulckzahlungsereignis eingetreten istrdee die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag &t nachstfolgenden
Bankgeschaftstag¥] (derVierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahl®][

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der 8blarschreibungen nach § 3 Absatz 2 ®js
werden die Schuldverschreibungen am Letztmogli¢kidligkeitstag zurickgezahlt.

Der Erste Vorzeitige Falligkeitstag[, der Zweite reeitige Falligkeitstag] [, der Dritte Vorzeitige
Falligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige H#glkeitstag,]/®] sind jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag. ]

DasVorzeitige Rickzahlungsereignidst eingetreten, wenn [deRgferenzzinssatz einflige®] an
einem [TARGET-Tag] ®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitefdje
Differenz aus Referenzzinssatz einfliger®] minus [Referenzzinssatz einfliger®] an einem
[TARGET-Tag] [®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet]der
[Referenzindex einfigen®] an einem Indexfeststellungstag einen Betrag wWh[¢rreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet]dhderes Ereignis einfligen®]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitig&uickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen

Ruckzahlungstag, an dem die Schuldverschreibungeditkgezahlt werden, unverziglich gemar §
[8][ ®] bekannt machen.]
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10.

11.

Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe h&tlgende Bedeutung:

(a) [Bankgeschéftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zaddm abwickelt] [und
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeifighlungen abwickeln.]@#]

(b) [Londoner Geschaftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntagidesn
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in London fur akgemeinen Geschaftsverkehr
gedffnet sind.]®]

(© [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Autom&edl-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.§]

[weitere Definitionen zu dem bzw. den Referenzwerten, dis d@rzeitige Rickzahlungsereignis
auslosen sowie weitere derart zusammenhangenderiiafnen einfligen @]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreitmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlligetrige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Kander jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistedddlungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Ggaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfiigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierba@etdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefilhrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceuasdtreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Sersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuveeodffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaighbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veroffentlicht
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wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicrder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermiftéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Eestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mogtictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfigen: [®]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

4. Wenn der Falligkeitstag [, der Aul3erordentlicheliglitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal 8 3 ist, so besteht derrdeisgler Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftsligljef sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wliebser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht elodtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen aeitwren Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder melofeem ordentlichen Kuindigungsrecht der
Emittentin, Schuldverschreibungen mit ordentlichem  Kindigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger oder Schuldverschrgigen mit automatischer Ruckzahlungsoption
einfligen:

4, Wenn der [maf3gebliche] [Vorzeitige Falligkeitstflg[pder] [der Letztmdgliche Falligkeitstagl,]]
[oder] [der AuRerordentliche Falligkeitstag] odexin] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag
gemal § 3 ist, so besteht der Anspruch der Schusldweibungsglaubiger auf Zahlung erst am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,]les sei deemer wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesergTauf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht elobtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen aeitaren Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadieinfliigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbreggen sind nach MaRRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (aul3er Pfandbriefen), diachrangig sind, einfigen:
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[Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehenachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig suna (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verlihkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, fur den Rang innerhalb des Nachrangs eiirel gesonderte Vereinbarung nach MalRRgabe
einer spezialgesetzlichen Regelung getroffen. IMleFder Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin gehen die Anspriche der Schuldverschrgjbglaubiger den Ansprichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen birellichkeiten im Rang nach, so dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen soland# rifolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger aus nicht nachrangigen VerbindlichkedenEmittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bdiggh mit  Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriche der Emittenfizurechnen.

Fur die Rechte der Schuldverschreibungsglaubigerdam Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentder durch Dritte nicht bestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem zukunftigen Zeitpurdstellt werden.

Nachtraglich kann der Nachrang gemald dieser® @icht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundgfusignicht verkirzt werden.

Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkait aus anderen als den in Abs. 1 genannten
Grinden zurlckgezahlt oder von der Emittentin (auReden Fallen des § 10 Absatz 5a Satz 6

Gesetz Uber das Kreditwesen) zuriickerworben, steisturiickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin von den Schuldverschreibungsglaubigertmeo Ricksicht auf entgegenstehende

Vereinbarungen zurtickzugewahren, sofern nicht dealgjte Betrag durch die Einzahlung anderen,

zumindest gleichwertigen haftenden EigenkapitalSimme des Kreditwesengesetzes ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistanésicht der vorzeitigen Rickzahlung oder dem

Ruckkauf zugestimmt hat.hfdere Regelung fur nachrangige Schuldverschreibwmgeinfligen:

[®]]]

[§6
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregfen auRerordentlich zu kiindigen, wenn:

1.

sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die llEnig ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihr®¥erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen VereinbarungénGaund der Einhaltung von gegenwartigen
oder zukunftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsehrifrteilen, Anordnungen oder Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs¢ Giichtsbehtrde oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, ssdltig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®i:

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zndigen. Die Kindigungserklarung hat einen
aulRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]¢] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die auf3erordentliche Kiindigung ist unwidélich und ist gemar § [8#] bekannt zu machen.
Am AuRerordentlichen Falligkeitstag werden die Sdterschreibungen zum jeweiligen Marktwert
(einschlieflich der bis zum AulRerordentlichen lg&bitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen)
zuriickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dBerechnungsstelle ermittelt\jgitere oder
andere Kiundigungsregelungen einfligem®]]
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§[7][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne tdusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagessten &inszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konedlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die t&miin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldivmibungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[8][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@gen und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernegish vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtsclsaft
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHatire Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihnrem Zugandpalsirkt.]|[®]

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederatiz Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicise oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einflgen:uund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeiserd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemti§Virksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nuikkgam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemal § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle han@eisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendleer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
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kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischerethund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen aglamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undedsttentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabaflorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch diedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheitingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diaudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\i®nahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfaiseardentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgabenr edetlicher Geblhren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dartSteuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der I®uelferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Balbést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlgdma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitsenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbadign ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Winksait der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine a&tntstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satm2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [S}®] Jahre abgekdirzt.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiuhreniomriesem Zusammenhang alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglicha8ef1[8]@®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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[Anhang 1]

[®]
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6.2 [Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

Der [nachrangigen] variabel verzinslichen [ungededen Schuldverschreibungen] [gedeckten
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet{®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wéhrung einfligen®] (die Festgelegte Wéahrung] [nachrangigen] begebenen
variabel verzinslichen®] Schuldverschreibunger®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtig®][Schuldverschreibungen im Nennbetrag (dennbetrag) von je
® (die Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zing8r2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektistlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungenGdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.]"’

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]*2

46 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiaffiig
47 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
“8 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlicteeworzeitigen ordentlichen Kundigung durch
die Emittentin gemaR § 3 Absatz 2 [bzW?][vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung
gemaR § 6] vom® [(einschlieRlich)] an (deMerzinsungsbegind bis zum [Letztméglichenf
Falligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlief3lich) wesi [Im Falle einer auf3erordentlichen Kindigung
werden die Schuldverschreibungen bis zum Aul3erdirdean Falligkeitstag (ausschlief3lich) (8 6)
verzinst.] [Im Falle einer vorzeitigen ordentlich&indigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen bis zum Vorzeitigen Fallithag (8 3 Absatz 2) (ausschliefilich)
verzinst.J* [Der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode erggith aus Absatz 2. Die Zinsen sind
[halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] ®] nachtraglich jeweils an® [,® ®][und ®] (jeweils ein
Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer Versthieg des Zinszahltags gemal § 4 Absgiaund
werden fur den Zeitraum [([ohne] [mit] Bericksigung einer etwaigen Verschiebung des
Zinszahltags nach §4 Abs#®] von einem Zinszahltag (einschlie3lich) bis zumweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieRlieh$tmals von® (einschliel3lich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlief3lich) (jeweils ei@insperiode) berechnet.] ®] Die Berechnung des in
Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetradsigér[nach der Zinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsemleveauf der Basis der tatsdchlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechneuf @er Grundlage der Anzahl der tatséchlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der &agf der Basis von 12 Monaten zu jeweils
30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360.] [aeff Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage
in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder fdiks Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteiltrciu
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage ddygelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage eimeperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemalR I@dgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [,id.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual&yfu[®]. Stuckzinsen werden [nicht]®]
berechnet.

Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode beredtsieh wie folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:

@) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]lund dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfugen: @].]°

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgend&][andere]* Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 [9] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der fotten Formel bestimmt, wobei
der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&hduf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird

[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen tmiCMS Jahressatzen als
Referenzzinssatz:

S Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren l8gktschreibungen einfiigen.

%0 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

®1 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Bektschreibungen einfigen

%2 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.

%3 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

54 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
%5 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode =®{[*° [Festzinssatz fur die betreffende
Zinsperiode-]"’ [® *] *®® [(CMS @ Jahre am Feststellungstag fir die betreffende
Zinsperiode)])[+][-] [@® %]*®.. [Der Zinssatz betragt mindeste®%.][Der Zinssatz betragt
hdchsten® %.]

[bei Schuldverschreibungen mit Reverse Variante Widifenzins einfiigen:

Festzinssatzbezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozeptsatder fur die jeweilige
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuhrt ist

Zinsperiode Festzinssatz in %
° °
° [
° [
° [
° [
1]
3. [CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickrozent per annum fur ein

EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit ®odahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der UbeiicfEURIBOR-Basis-EUR"] @] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) antrgféenden] Feststellungstag angezeigt wird.

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die mafRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht ¥arfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle vierjder Referenzbanken
deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlenden SMadfelsatz (als Prozentsatz per annum
ausgedrickt) fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mérd_aufzeit von® Jahren mit Laufzeitbeginn
[zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] ®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegenubhrefiden
Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (QuitsErankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzipad&e Berechnungsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz férbaitreffende Zinsperiode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei @\&hre das arithmetische Mittel der von
den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fujadhelich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit wdahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozentj @@I005 aufgerundet wird) und wobei jeweils
die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotigeareine der hochsten Quotierungen) sowie die
niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotieaimgine der niedrigsten Quotierungen) nicht
bertcksichtigt wird.

% Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.

57 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse VarianteStmfenzins einfiigen.
%8 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

%9 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemnssatz vorgesehen ist.
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10.

11.

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nachwdggenannten Regelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fur die betnelife Zinsperiode nach der in 8 2 Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei ddez & CMS @ Jahre von der
Berechnungsstelle festgelegt wird] gepebenenfalls andere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfallregelungfiggen: @]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebigedieyen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten deogaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.][®]

[Referenzbanken sind [flinf von der Berechnungsstelle benannte fidee Swap-Handler im
Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thiring&irozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditiiesfj [@]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiodmée
Absatz 1.]@]

[Partizipationsrate bezeichnet®]]
[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automatet Ree Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen ab&litkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am

Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntad@mnGeschéaftsbanken
und Devisenmaérkte in London fur den allgemeinencBéfsverkehr getffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsl-Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abvii¢f®]

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fujadieilige Zinsperiode wird gemaf § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemdci®]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungentn# EURIBOR® als Referenzzinssatz:

Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode ®{f°[Festzinssatz fiir die betreffende Zinsperiotid® *]°
[(® EURIBOR® am Feststellungstag fir die betreffeniesgeriode)])[+][-] [@%]°%. [Der Zinssatz betragt
mindesten®%.][Der Zinssatz betragt hochste®$s.]

[bei Schuldverschreibungen mit Reverse Variante Widifenzins einfiigen:

Festzinssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozenpsatz der fir die jeweilige
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrt ist

Zinsperiode Festzinssatz in %
° o
° o

% Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.

%1 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse VarianteSmfenzins einfiigen.
%2 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemnssatz vorgesehen ist.
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[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBQ&s&hirmseite um
oder gegen [11.00¥] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Ejatain Euro flr eine®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Festsightag] auf der EURIBOR-Bildschirmseite nicht
oder nicht fur den Betreffenden Zeitraum erscheimtg der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als
das arithmetische Mittel (auf die [dritt®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) deerd
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angediiitze, die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um odegen [11.00®] Uhr Ortszeit [Brissel] @]

an dem betreffenden Feststellungstag fur EinlagerEuro in Hohe des der Zinsberechnung
zugrunde liegenden Betrags fir den Betreffendetréden gegentber fihrenden Banken genannt
werden.

Fur den Fall, dass [eine ReferenzbanW] [keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das arithmetische
Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grundlafgr Angebotsdtze der verbleibenden
Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur [eine oder keine Refererkjl{®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist def
Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berectysstelle festgelegt wird.fjggebenenfalls
andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung &lekfallregelung einfligeni®]]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebigedmyen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten deogaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

[Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte Utedde Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ermmigldes Referenzzinssatzes verwendet wurden,
als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmseitegezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnstadie benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiodmaje
Absatz 1.]®]

[Partizipationsrate bezeichnet®]]
[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automasad- Rme Gross Settlement

Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abeltfikind Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln §][
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9. [Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntadgm@nGeschaftsbanken
und Devisenmaérkte in London fur den allgemeinencBéfsverkehr getffnet sindd]

10. [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsl-Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGETZ2) System Zahlungen abwuti¢k®]

11. Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fujadieilige Zinsperiode wird gemaf § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacte] [

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen tmanderen Referenzzinssatzen im Interbanken-
Markt einfligen:

Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode ®{f‘[Festzinssatz fur die betreffende Zinsperioid4 *]°°
[anderen Referenzzinssatz einfiig®ram Feststellungstag fiir die betreffende Zinspefiop][-] [ ®%]°".
[Der Zinssatz betragt mindeste®$%b.][Der Zinssatz betragt hochste®m$ko.]

[bei Schuldverschreibungen mit Reverse Variante Widifenzins einfiigen:

Festzinssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozenpsatz der fur die jeweilige
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuhrt ist

Zinsperiode Festzinssatz in %
° [
° [
° °
° °
° [

1l

[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]
§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)
[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindiggsrecht einfligen:
1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliaieeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]

am ® (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzuglich einer etwaigen Abs@8dielen Zinszahlung
gemal Absatz 2] zuriickgezabhilt.

% Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.

% Bei Schuldverschreibungen mit Reverse VarianteSmfenzins einfiigen.
% Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

57 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refenssatz vorgesehen ist.
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[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestzinsbetrag bgen auf die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen einfiigen:

2. Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeité¢agschliel3lich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformelebhneten Zinszahlungen (digerechnete
Gesamtverzinsung, wie von der Berechungsstelle bestimmt, kleiserls der Betrag, d® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricbt Mindestzinsbetrag bezogen auf die
Gesamtlaufzei), werden die Schuldverschreibungen zum Nennbewagglich eines Betrages, der
der Differenz aus Mindestzinsbetrag und Berechne@samtverzinsung entspricht (die
AbschlieRende Zinszahluny je Schuldverschreibung zurickgezahlt.]

3. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreitmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlich&lndigungsrecht der Emittentin einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltéoter aul3erordentlichen Kindigung gemani § 6)]
bei Ausubung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddrefEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

2. Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Biwittentin hat die vorzeitige Kindigung mit
einer Frist von mindestens [finf]®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tage®] vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag zu erklaren und unvetihlggemald § [8®] bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

3. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreden durch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindiggsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfligen:

4. Das Kundigungsrecht gemald Abs. 2 steht der Emitterinsoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglaubiger bereits von ihrem digungsrecht gemalR 8@ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht halegn.][

]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlart Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicireeiaul3erordentlichen Kiindigung gemali § 6)]
bei Ausubung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddrefEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

2. Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag], [®m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgegaghbch nicht teilweise,
zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiguhg mit einer Frist von mindestens [fUn®][
[Bankgeschéaftstagen][TARGET-Tage®][ vor dem mal3geblichen Vorzeitigen Falligkeitstag z
erklaren und unverziiglich gemafR § @]jlbekannt zu machen. Die Kiindigung ist unwiderabifli

3. [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreimmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]
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]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindiggsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfligen:

Das Kuindigungsrecht gemall Abs. 2 steht der Emitterinsoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglaubiger bereits von ihrem digungsrecht gemaR 8@ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht halegn.][

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindiggsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
einfligen:

Ein Schuldverschreibungsglaubiger ist berechtigih vihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag asmund danach [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zunsZahltag am
o[, ®]] [zum jeweiligen Zinszahltag] zu kindigen. DerhBtdverschreibungsglaubiger hat die
Kindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weria¢ge[einen Monat]®] vor dem Zinszahltag,
an dem die Ruckzahlung der Schuldverschreibungéaigen soll, der [Emittentin (Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale, Neue Mainzer Sts&388, 60311 Frankfurt am Mair®)] [®]
durch schriftliche Mitteilung Uber die Ausibung d€dndigungsrechts [in Form der als Anhang 1
diesen Emissionsbedingungen beigefugten Mustertdwggserklarung] @] (die
AuslUbungserklarung) zu erklaren. In der Auslbungserklarung sind durotien
Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) dizahhder Schuldverschreibungen im Nennwert
von je ®, fir die das Kindigungsrecht ausgetbt wird, (i@ IBIN dieser Schuldverschreibungen
und (i) der Zinszahltag, an dem die Kindigung uRdckzahlung der Schuldverschreibungen
erfolgen soll. Die Kiindigung durch den Schuldversithungsglaubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemaf réhedten und ordnungsgemald erstellten
Ausubungserklarung die Schuldverschreibungen, eu§idh die Ausiibungserklarung bezieht, zum
[Nennbetrag] ®] am in der Austbungserklarung bezeichneten Zinsmalgegen Lieferung der
gekundigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kundigungrah einen Schuldverschreibungsglaubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigendénl@erschreibungsglaubigers bis zum flr
die Kundigung maRgeblichen Zinszahltag (®)3ausschliel3lich) verzinst.

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder metefeem Kindigungsrecht der Emittentin einfligen:

]

Dem Schuldverschreibungsglaubiger steht das RashtKiéndigung der Schuldverschreibungen
gemal Abs® nicht zu, wenn die Emittentin die Schuldverschuetpen bereits zuvor gemal diesem
§ @ gekundigt hat.}p]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Ruckidangsoption einflgen:

[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatiseRickzahlungsoption einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicireeiaul3erordentlichen Kiindigung gemal § 6)]
am Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch @n{der Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Vorzeitiger Falligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag i®] [bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschaftstag (8 2 Absa®3 ist, den nachstfolgenden Bankgeschafts®jglyorausgesetzt dass

7



[am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag i®][ ®] ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absa®) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatige Riickzahlungsoption einfligen:

1.

10.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliaieeiaul3erordentlichen Kindigung geman § 6)]
an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage (Absatzebig ®), spatestens jedoch a® (der
Letztmdgliche Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezabhit.

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein

Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis (Abs@tyeingetreten ist, werden die Schuldverschreiburagen
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag (lsatz @) ist, am

nachstfolgenden Bankgeschaftst®j][(der Erste Vorzeitige Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten isterden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag #&t nachstfolgenden
Bankgeschaftstag¥[] (derZweite Vorzeitige Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahit.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag i][®] ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten isterden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag #&t nachstfolgenden
Bankgeschaftstag¥[] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezabhlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag ir®][®] ein
Vorzeitiges Rulckzahlungsereignis eingetreten istrdee die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im ®] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag &t nachstfolgenden
Bankgeschaftstag¥] (derVierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahilt.]

[gegebenenfalls weitere Regelungen zu Vorzeitigeti§keitstagen einfligen:®]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der &blarschreibungen nach 8 3 Absatz 2 ®js
werden die Schuldverschreibungen am Letztmdgli¢tidigkeitstag zuriickgezahilt.

Der Erste Vorzeitige Féalligkeitstag[, der Zweite reeitige Falligkeitstag] [, der Dritte Vorzeitige
Falligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Higjkeitstag,]/®] sind jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag.]

DasVorzeitige Rickzahlungsereignidst eingetreten, wenn [deRgferenzzinssatz einflige®] an
einem [TARGET-Tag] ®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreite{d]e
Differenz aus Referenzzinssatz einfliger®] minus [Referenzzinssatz einfliger®] an einem
[TARGET-Tag] [®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet[der
[Referenzindex einflgen®] an einem Indexfeststellungstag einen Betrag WWh[grreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet]dhderes Ereignis einfligern®]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitig&uickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Ruckzahlungstag, an dem die Schuldverschreiburngegitkgezahlt werden, unverziglich geman §
[8][ ®] bekannt machen.]

Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe h&tlgende Bedeutung:

[Definitionen zu dem bzw. den Referenzwerten, dis ¥arzeitige Rickzahlungsereignis auslosen
sowie weitere derart zusammenhangende Definitiormémfligern @]
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11.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreimmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

84
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahltigetige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Kander jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistedddlungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Ggaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstdmden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaetdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfotdgewung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceuasdtreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtgrie Wahrung, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)j®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Seisetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuveeodffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglai@mbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs niglder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermiftéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdatictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verflugbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupgditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: [@]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AulRerordentlichelifikéitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht derrdeisgler Schuldverschreibungsglaubiger auf

79



Zahlung erst am néachstfolgenden Bankgeschaftsligljef sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wlieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht egétigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen aetwren Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehof@em ordentlichen Kindigungsrecht der
Emittentin, Schuldverschreibungen mit ordentlichem  Kindigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger oder Schuldverschrgigen mit automatischer Ruckzahlungsoption
einfligen:

5. Wenn der [mal3gebliche] [Vorzeitige Falligkeitstfig[pder] [der Letztmdgliche Falligkeitstag] [,
der Aul3erordentliche Falligkeitstag[,]] [oder] [de3erordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der]
Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemall 82 ist, Isesteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst aohstfolgenden Bankgeschéaftstag [.][,][es sei
denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kaleraaatiallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag exoggn.] ®] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bereghfigisen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] |

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadj einfigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehertd nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldversboreggen sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfugerHypothekenpfandbriefen] bpi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (auf3er Pfandbriefen), diachrangig sind, einfigen:

1. [Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehenachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sunad (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Vertihkeéiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, fur den Rang innerhalb des Nachrangs eiirel gesonderte Vereinbarung nach MalRRgabe
einer spezialgesetzlichen Regelung getroffen. IMleFder Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin gehen die Anspruche der Schuldverschrgbglaubiger den Ansprichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen birellichkeiten im Rang nach, so dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen soland# rifolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger aus nicht nachrangigen VerbindlichkedenEmittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

2. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bdiggh mit  Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittenfizurechnen.
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Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubigerdam Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentder durch Dritte nicht bestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem zukunftigen Zeitpurdstellt werden.

Nachtraglich kann der Nachrang gemal dieser® ®icht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiundgfusignicht verkirzt werden.

Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkait aus anderen als den in Abs. 1 genannten
Grunden zuriickgezahlt oder von der Emittentin (aufBeden Fallen des 8 10 Absatz 5a Satz 6

Gesetz Uber das Kreditwesen) zuriickerworben, steistzuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin von den Schuldverschreibungsglaubigertmeo Ricksicht auf entgegenstehende

Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht dealgte Betrag durch die Einzahlung anderen,

zumindest gleichwertigen haftenden EigenkapitalSimme des Kreditwesengesetzes ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistanésicht der vorzeitigen Rickzahlung oder dem

Ruckkauf zugestimmt hat.§phdere Regelung fir nachrangige Schuldverschreib@meinfugerj]

(86
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregen auRerordentlich zu kindigen, wenn

1.

sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die llEnig ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihr®erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen VereinbarungénGaund der Einhaltung von gegenwartigen
oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsehrifrteilen, Anordnungen oder Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungsy Giichtsbehtrde oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, ssdltig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®i:

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zndigen. Die Kindigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]¢] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die au3erordentliche Kiindigung ist unwidélich und ist gemar § [8#] bekannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Féalligkeitstag werden die 3dterschreibungen zum jeweiligen Marktwert
(einschlief3lich der bis zum AulRerordentlichen lg&bitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen)
zuriickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dgerechnungsstelle ermittelt.]jvpitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]]

§[7][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne tdusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstaft (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tagessien Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konedlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
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bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverbungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Etkh@ien und Bekanntmachungen erfolgen [, soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbedigga vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetgish vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtsdisaf
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.de [.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream RBang AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fdattrie Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtesam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [®]

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzdig Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlcise oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBlikp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an dedamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regmdeerd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemti§Virksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féallen besonderer Eilbedurftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hiertiber gemal} § [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestd8@sund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handgisschliel3lich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendeer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischereihund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt séamtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen astamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Markigegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undedsttentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berlcksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabafforsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
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Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\ienahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaberr eaetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dartSteuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn, ein solcher Abzug oderdhialb ist gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlgdma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbeadign ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine @&®ntstehende Licke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satmw2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zusétzliche Bestimmungen)
1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [S}®] Jahre abgekdirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen

Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihreninimiiesem Zusammenhang alle MaRhahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioadingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche  offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglichA8ef [8]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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[Anhang 1]
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6.3 [Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungn]

Emissionsbedingungen

der variabel verzinslichen [ungedeckten Zielzins-Swldverschreibungen] [gedeckten Zielzins-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfliger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen variabel verzinslichen
[®] Schuldverschreibungen®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, rteitender
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zing8r2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektistlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungenGdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f*

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrag betragt @].]7°

% Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiig
% Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
"0 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlichremezeitigen Riickzahlung gemal § 3 Absatz 2
[bzw. vorbehaltlich einer au3erordentlichen Kindiggemar § 6] vor® [(einschliellich)] an (der
Verzinsungsbeginn bis zum Letztmdglichen Falligkeitstag (8 3 Abshtdausschlief3lich) verzinst.
[Im Falle einer auRerordentlichen Kuindigung werddie Schuldverschreibungen bis zum
AulRerordentlichen Falligkeitstag (ausschlie3licl§ 6 verzinst.] Im Falle einer vorzeitigen
Ruckzahlung werden die Schuldverschreibungen his Yorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 2)
(ausschlief3lich) verzinst. [Der Zinssatz fur dievgdige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die
Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahch] [®] nachtraglich jeweils an® [,®,@][und @]
(jeweils ein Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlicmex Verschiebung des Zinszahltags gemafl § 4
Absatz®)] und werden fur den Zeitraum [([ohne] [mit] Bek$achtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Ab@3kxon einem Zinszahltag (einschliel3lich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausdiich), erstmals vor® (einschlie3lich) bis zum
ersten Zinszahltag (ausschliel3lich) (jeweils eivesperiode) berechnet.] ®] Die Berechnung des
in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetexfisigt [nach der Zinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsemleveauf der Basis der tatsdchlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechneuf @er Grundlage der Anzahl der tatséachlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der &agf der Basis von 12 Monaten zu jeweils
30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360.] [aeff Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage
in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder fdks Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilrchu
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlager ddbgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage eimeperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemafR IQdgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemal ICMA Regel 251 [,id.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual&yfu[®]. Stuckzinsen werden [nicht]®]
berechnet.

Der Zinssatz berechnet sich fur die jeweilige Zerspde jeweils als Prozentsatz p.a. gemaf der
nachstehenden Zinsformel [, wobei der Gesamtbetitag Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen (déesamtzinsbetrag auf den Zielzinsbetrag (8§ 3 Absatz 2) begrenzt is
Wenn fir eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel&nssatz berechnet wird, der zusammen mit
der Summe der Zinszahlungen der vorherigen Zinsgen dazu fihren wirde, dass der
Gesamtzinsbetrag Uber dem Zielzinsbetrag liegendeyiwird der Zinssatz und der zahlbare
Zinsbetrag fur diese Zinsperiode in der Weise remttyzlass die Summe der Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit dem Zielzinsbetrag entspricht, und 8iehuldverschreibungen werden gemal § 3
Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahft:]

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiigen: @].]"

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgendé]landere]* Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 [9] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der fottgn Formel bestimmt, wobei
der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&njuf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird

" Einfiigen bei Begrenzung der Gesamtverzinsung esargten Laufzeit auf den Zielzins.

2 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.

3 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

4 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
S Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen tmiCMS Jahressatzen als
Referenzzinssatz:

Zinssatz = (®-]°[® *]”" [(CMS @ Jahre)])[+][-] [® %]"®. [Der Zinssatz betragt mindestens
® %.][Der Zinssatz betragt hochste®$s.]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickrozent per annum fir ein
EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit ®odahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der UbeiicfEURIBOR-Basis-EUR"] @] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) antrgféenden] Feststellungstag angezeigt wird.

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die mafRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht ¥arfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle viberjder Referenzbanken
deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlenden SMadfelsatz (als Prozentsatz per annum
ausgedrickt) fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mérd_aufzeit von® Jahren mit Laufzeitbeginn
[zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] ®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegenubhrefiden
Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (QuitsErankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzipad&e Berechnungsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz férbaitreffende Zinsperiode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei @\&hre das arithmetische Mittel der von
den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fujathelich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit wdahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozentj @@I005 aufgerundet wird) und wobei jeweils
die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotigeareine der hdchsten Quotierungen) sowie die
niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotieaimgine der niedrigsten Quotierungen) nicht
bertcksichtigt wird.

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nachwdggenannten Regelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fur die betneféeZinsperiode nach der in Absatz 2 genannten
Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir OMEahre von der Berechnungsstelle
festgelegt wird] §egebenenfalls andere Regelung zur Referenzzingsmtimmung oder
Ruckfallregelung einfligen:®]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebigedmyen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten deogaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.][®@]

[Referenzbanken sind [finf von der Berechnungsstelle benannte fidee Swap-Handler im
Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thiring&irozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kredititet] [@]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiodm
Absatz 1.]@]

[Partizipationsrate bezeichnet®]]

6 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.
" Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.
8 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refenssatz vorgesehen ist.
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10.

11.

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automatet Ree Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abelttkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln]®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntad@mnGeschéaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&iisverkehr gedffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abvii¢f®]

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fljedieilige Zinsperiode wird gemaf 8§ 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemdcj®]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen iih ® EURIBOR® als Referenzzinssatz:

Zinssatz = @-]° [®* % [( ® EURIBOR®)])[+][-] ® [®%)]. [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.][Der Zinssatz betragt hochste®$4.]]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIB@&s&hirmseite um
oder gegen [11.00%] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Ejatain Euro fur eine®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO0®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Festsigbtag auf der EURIBOR-Bildschirmseite nicht
oder nicht flr den Betreffenden Zeitraum erscheintgd der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als
das arithmetische Mittel (auf die [dritt®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) deerd
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angediiie, die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um odegen [11.00®] Uhr Ortszeit [Brissel] @]

an dem betreffenden Feststellungstag fur EinlagerEuro in Hohe des der Zinsberechnung
zugrunde liegenden Betrags fir den Betreffendetréden gegentber fihrenden Banken genannt
werden.

Fir den Fall, dass [eine ReferenzbanW] [keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das arithmetische
Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grundlafgr Angebotsatze der verbleibenden
Referenzbanken.

Fiar den Fall, dass nur [eine oder keine Refererkjl{®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist def
Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berecigsstelle unter festgelegte wird.]
[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinggmtzmmung oder Ruckfallregelung
einfigen: [®]]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebigedieyen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten deogaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

[Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte udedede Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ernmgldes Referenzzinssatzes verwendet wurden,

" Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.
8 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.
8 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemnssatz vorgesehen ist.
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10.

11.

als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmseitegezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnsitadie benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiodméafe
Absatz 1.]®]

[Partizipationsrate bezeichnet®]]
[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automaged- Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abelttkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am

Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln §][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntad¢mnGeschéaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&iisverkehr gedffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abvii¢f®]

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fljedieilige Zinsperiode wird gemaf? 8§ 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemaci®]| [

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen trmanderen Referenzzinssatzen im Interbanken-
Markt einfligen:

Zinssatz = (@-]% [® *]® [anderen Referenzzinssatz einfiig@® )[+][-] [ ®%)]. [Der Zinssatz betréagt
mindesten®%.][Der Zinssatz betragt hochste®$.]]

[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestejedoch am ® (der Letztmogliche
Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzuglich einer etwaigen Abs®dielen Zinszahlung
(Absatz 3)§° zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszalf#tanschlieRlich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsforrhetechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechungsstelle bestimmt, gleich oder gréerléstiar Betrag (deZielzinsbetrag), der® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricas @elzinsbetrag-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen am Zinszahltag, an dem dekiZsbetrag-Ereignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Falligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zuriickgezabhilt.

[Sollte der Gesamtbetrag aller bis zum Letztmdglickalligkeitstag (einschlief3lich) gezahlten bzw.
zahlbaren Zinszahlungen je Schuldverschreibung Beieechnete Gesamtverzinsurjgunter dem
Zielzinsbetrag liegen, werden die Schuldverschmgjien zum Nennbetrag zuziiglich eines Betrages,

82 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Varianttigan.

8 Einfuigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

8 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refemingsatz vorgesehen ist.
8 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender zihkmg einfiigen.
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der der Differenz aus Zielzinsbetrag und Berechne@esamtverzinsung entspricht (die
AbschlieBende Zinszahluny je Schuldverschreibung zuriickgezaffit.]

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindiggsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
einfligen:

5.

Ein Schuldverschreibungsglaubiger ist berechtighn ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag asmund danach [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zunsZahltag am
®[, ®]] [zum jeweiligen Zinszahltag] zu kindigen. Derh@tverschreibungsglaubiger hat die
Kindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weridge[einen Monat]®] vor dem Zinszahltag,
an dem die Ruckzahlung der Schuldverschreibungéaigen soll, der [Emittentin (Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer Sts2Re8, 60311 Frankfurt am Mair®)] [®]
durch schriftliche Mitteilung Uber die Ausibung d€dndigungsrechts [in Form der als Anhang 1
diesen Emissionsbedingungen beigefugten Mustertdwggserklarung] @] (die
Ausibungserklarung) zu erklaren. In der Auslbungserklarung sind duratien
Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) dizahhder Schuldverschreibungen im Nennwert
von je ®, fir die das Kindigungsrecht ausgetbt wird, (i@ IBIN dieser Schuldverschreibungen
und (iii) der Zinszahltag, an dem die Kindigung uRdckzahlung der Schuldverschreibungen
erfolgen soll. Die Kiindigung durch den Schuldversithungsglaubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemald rgaedten und ordnungsgemali erstellten
Ausubungserklarung die Schuldverschreibungen, eusidh die Ausiibungserklarung bezieht, zum
[Nennbetrag] ®] am in der Austbungserklarung bezeichneten Zinsmalgegen Lieferung der
gekundigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiundigungrah einen Schuldverschreibungsglaubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigendénl@erschreibungsglaubigers bis zum fur
die Kiindigung maRgeblichen Zinszahltag (@)3ausschliel3lich) verzinst.®]

8§84
(Zahlungen)

Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahllidettge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konder jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wéahrung ausgegeben hat.]

8 Bei Schudlverschreibungen mit AbschlieBender zihkmg einfiigen.
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[Ggaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Fe#tgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfiigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierba@etdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Scleusdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag un® Uhr (Frankfurter Zeit)}®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofzeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Sersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvseoffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaighbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergiberen Berechnungsmethode veréffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicrder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermiftéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Eestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mogtictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar igder von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfigen: [®]]

4, [Wenn der Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmabk Falligkeitstag [, der AuRerordentliche
Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag keirafkgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht der
Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf WwWahl erst am néachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirdéudzh in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbaiangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®i.] [
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht biatigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu venahs]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadj einfigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die

untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbrggen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi |
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durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregen auRerordentlich zu kindigen, wenn

1. sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die llEni@ ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihr&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen VereinbarungénGaund der Einhaltung von gegenwaértigen
oder zukunftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsehrifrteilen, Anordnungen oder Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungsy Giichtsbehtrde oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, ssdltig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®i:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindgjgretht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zndigen. Die Kindigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die auf3erordentliche Kiindigung ist unwidélich und ist gemar § [8#] bekannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Féalligkeitstag werden die 3dterschreibungen zum jeweiligen Marktwert
(einschlief3lich der bis zum Aul3erordentlichen lg&bitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen)
zurickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dgerechnungsstelle ermittelt.]jvpitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]]

§[7][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne tdusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstaft (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tagemsten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konedlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverbungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@ggen und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbedigga vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetgish vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtscdisaf
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.de [.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream RBang AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fdathrie Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtesam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [®]
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§[9][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederatiz Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicke oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bsé&r notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:uund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjémweiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeiserd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemntiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nuikkgam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hiertiber gemal? § [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8@sund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle han@eisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendleer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischerethund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen aglamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undEdettentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsahaorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch diedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und dehudverschreibungsglaubiger bindend. [Die
Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit dema&tane oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaberr eaetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dartSteuererhebung erméachtigten Gebietskorperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn, ein solcher Abzug oderdhialb ist gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]
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§ [11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erfillungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlgdra Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbadien ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine @&®ntstehende Liicke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satmw2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfur Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [S}®] Jahre abgekdirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihreninimiiesem Zusammenhang alle MaRhahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler = oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglichA8ef [8]@®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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[Anhang 1]

[®]
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6.4 [Nullkupon-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [ungedeckten Nullkupon-Schuldveschreibungen] [gedeckten Nullkupon-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet]’

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiigen®] (die Festgelegte Wahrung] [nachrangigen] begebene®]
Nullkupon-Schuldverschreibunge®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, teitender
gleichberechtigte @] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und AeBtrung effektiver Stlicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (dBchuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterichmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrag als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreaménfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f®

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]%

87 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiig
8 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
8 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Es werden keine periodischen Zinszahlungen aubdeildverschreibungen vorgenommen.

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindiggsrecht einfligen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliakeeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
am ® (derFalligkeitstag) zum [Rickzahlungsbetrag (detickzahlungsbetrag in Hohe von @] je
Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zurtickgezahilt.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlich&lndigungsrecht einfugen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliaieeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
bei Ausiibung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddrelfEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag
zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (désrzeitige Rickzahlungsbetrag in Héhe von ®] je
Schuldverschreibung spatestens jedoch @m (der Letztmoégliche Falligkeitstag zum
[Ruckzahlungsbetrag (der Riuckzahlungsbetrag in Hohe von ®] je Schuldverschreibung]
[Nennbetrag] zurtickgezahlt.]

Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Bieittentin hat die vorzeitige Kindigung mit
einer Frist von mindestens [finf]®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tage®] vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag zu erkldaren und unvetiiggemal § [8] ®] bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlah Kiindigungsrecht einfugen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
bei Austibung des Vorzeitigen Kiindigungsrechts ddierEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag
zum fir diesen vorzeitigen Falligkeitstag jeweilgevin der nachfolgenden Tabelle festgelegten
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (jeweils ®arzeitiger Riickzahlungsbetrag, spatestens jedoch
am @ (derLetztmdgliche Falligkeitstag zum [Rickzahlungsbetrag (deiickzahlungsbetrag, in
Hohe von @] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zuriickgetzahl

Vorzeitiger Falligkeitstag Vorzeitiger Rickzahlungdetrag
[®] [®]
[®] [®]

Die Emittentin ist erstmals ar® und danach an®, ® (jeweils einVorzeitiger Falligkeitstag)
berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesandpcje nicht teilweise, zu kindigen. Die
Emittentin hat die vorzeitige Kindigung mit einerrisE von mindestens [finf] @]
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[Bankgeschéaftstagen][TARGET-Tage®][ vor dem malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag z
erklaren und unverziiglich gemafR § @]jlbekannt zu machen. Die Kiindigung ist unwiderabifli

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automasad- Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen ab&litkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen geo6ffnet sind, um Zahlungenuabzkeln].][®]

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntadgm@nGeschaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&isverkehr getffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European AutomBRteal-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGETZ2) Systen®][Zahlungen abwickelt.]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahllidettge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Kander jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltbe die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Gaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Fedtgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungai leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaetdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wirdkann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceuatdhreibungsgldubiger sind nicht berechtigt,
zuséatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@dahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag ume@ Uhr (Frankfurter Zeit){®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Seisetzenden Seite, verotffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvseoffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs vero6ffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglai@mbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergiberen Berechnungsmethode veréffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs niglder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erreittéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
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Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs

verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdatictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfluigbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwditere bzw. vergleichbare Regelungen

einfiigen: [@]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

4. Wenn der Falligkeitstag [oder der Aul3erordentliEfdligkeitstag] kein Bankgeschéftstag gemal § 3
ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschrgigglaubiger auf Zahlung erst am
nachstfolgenden Bankgeschaftstag[.][,]les sei dejgmer wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesergTauf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht egétigt,
Zinsen oder eine andere Entschéadigung wegen etatren Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehefem ordentlichen Kundigungsrecht einfiigen.

5. Wenn der [malgebliche] Vorzeitige Falligkeitstagr d_etztmdgliche Falligkeitstag [oder der
AuRRerordentliche Falligkeitstag] kein Bankgeschiafisgeman 8 3 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst aohstfolgenden Bankgeschéaftstag [.][,][es sei
denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kaleraaatiallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag exoggn.] ®] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bereghfigisen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] |

8§85
(Status)

[Bei Schuldverscheibungen die keine Pfandbriefe sigidfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehertd nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeinyesrt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldversbhregen sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rangllait anderen Verpflichtungen der Emittentin aoes |
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (au3er Pfandbriefen), diachrangig sind, einfligen:

1. [Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehenachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sunad (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verlihkéiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, fur den Rang innerhalb des Nachrangs eiirel gesonderte Vereinbarung nach MalRRgabe
einer spezialgesetzlichen Regelung getroffen. IMleFder Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin gehen die Anspriche der Schuldverschrgjbglaubiger den Ansprichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen birellichkeiten im Rang nach, so dass
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Zahlungen auf die Schuldverschreibungen soland# rifolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger aus nicht nachrangigen VerbindlichkedenEmittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bergch mit  Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriche der Emittenfizurechnen.

Fur die Rechte der Schuldverschreibungsglaubigerdam Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentder durch Dritte nicht bestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem zukunftigen Zeitpurdstellt werden.

Nachtraglich kann der Nachrang gemal} dieser® ®icht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundsjusignicht verkdtrzt werden.

Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkait aus anderen als den in Abs. 1 genannten
Grinden zurlckgezahlt oder von der Emittentin (auReden Fallen des § 10 Absatz 5a Satz 6

Gesetz Uber das Kreditwesen) zurlickerworben, steistzuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin von den Schuldverschreibungsglaubigertmeo Ricksicht auf entgegenstehende

Vereinbarungen zurtickzugewahren, sofern nicht dealgjte Betrag durch die Einzahlung anderen,

zumindest gleichwertigen haftenden EigenkapitalSirme des Kreditwesengesetzes ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistanésicht der vorzeitigen Rickzahlung oder dem

Ruckkauf zugestimmt hat.ahdere Regelung fiir nachrangige Schuldverschreibwmgeinfligen]

(86
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschnegen aul3erordentlich zu kiindigen, wenn:

1.

sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die llEnig ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihr®erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen VereinbarungénGaund der Einhaltung von gegenwartigen
oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsehriftrteilen, Anordnungen oder Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs¢ Giichtsbehtrde oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, ssahtig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®ni:

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redig Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kundjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zodijen. Die Kindigungserklarung hat einen
aul3erordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kundigukigseng
liegt. Die aul3erordentliche Kiindigung ist unwidélich und ist geman § [8#] bekannt zu machen.
Am AuRerordentlichen Falligkeitstag werden die Sdterschreibungen zum jeweiligen Marktwert
zurlckgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dgderechnungsstelle ermittelt.Jiveitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]]

§[7][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne tdusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattin der Weise zu begeben dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen konsolidiert werden und einkeitliche Wertpapieremission bilden, wobei
in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungeiniheitlich auszulegen ist.
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2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverbungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@gen und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbedigga vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetgish vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtscisaf
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fdattrie Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtesam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [®]

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzlig# Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicise oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBlikp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten Borsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regadeerd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemtigyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féallen besonderer Eilbedurftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierlber gemaf § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handgisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendeer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischereihund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen astamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Markigegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undedsttentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berlcksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabafforsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,

101



Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und dibudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\ienahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseondentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaberr eaetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung ermachtigten Gebietskorperscharft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Bibést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlgdma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbeadign ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine @&®ntstehende Liicke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satmw2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zusétzliche Bestimmungen)
1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [S|®] Jahre abgekdirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und ausléndischen

Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihreninimiiesem Zusammenhang alle MaRhahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglichi8ef [8]@®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.5 [Spread-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [ungedeckten Spread-Schuldversecbiibungen] [gedeckten Spread-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

begeben von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozgale
[auch als® bezeichnet]°

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrajnachstehend di&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen®] (die Festgelegte Wahrung] [nachrangigen] begebene®]
Spread-Schuldverschreibunge®] [sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, wmtender
gleichberechtigte @] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdedtuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinggr2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektistlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungenGdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f*

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]%

% Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen eiefiig
1 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
92 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlicleeworzeitigen ordentlichen Kiindigung geman
§ 3 Absatz 2 [bzw.]® [vorbehaltlich einer auRerordentlichen KindigungmgR § 6] vome
[(einschlieRlich)] an (deYerzinsungsbeginn bis zum [Letztmdglichen} Falligkeitstag (§ 3 Absatz
1) (ausschlieBlich) verzinst. [Im Falle einer aukéentlichen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Auferordentlicherigkéltstag (ausschlieRlich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigumgrden die Schuldverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Félligkeitstag (§ 3 Absatz 2) (ausseflich) verzinst.f [Der Zinssatz fiir die jeweilige
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsew $halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] @]
nachtraglich jeweils an® [,® @®][und ®] (jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemal § 4 Alssgtzand werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung deszihltags nach § 4 Abs#®3] von einem
Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils unsititr folgenden Zinszahltag (ausschlieRlich),
erstmals vom @ (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ahigs@lich) (jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.] ®]Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiodélbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsnaetitaggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tiageiner Zinsperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der thigéhen Tage in einer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zeijews0 Tagen berechnet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatséckliciiage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fgkiteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperietiligdurch das Produkt aus (i) der Anzahl der
Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (i) der n2ahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemafld ICMA Regel 251)]. [auf @amdlage der taggenauen Berechnung
gemall ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweil$ @rundlage der tatsachlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)®]. Stickzinsen werden [nicht®] berechnet.

Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode beredtsieh wie folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:

(@) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]und dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,Jlund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der]lund de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfugen: ].]%°

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgendé]landere{® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 [9] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der fotten Formel bestimmt, wobei
der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&hduf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird jegebenenfalls Rundungsregel einfligej®]:

[Bei Spread aus CMS Jahressétzen einfligen:

Zinssatz = @ * (CMS @ Jahre - CMS® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.] [Der Zinssatz betragt hochstem£4.]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickrozent per annum fir ein
EUR-Zinssatzswapgeschéaft mit einer Laufzeit Wwrdahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in

% Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren i8gktschreibungen einfiigen.

9 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

% Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren I8gbtschreibungen einfigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.

%" Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
% Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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der Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EJR®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststelluagsingezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickrozent per annum fur ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit ®odahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EUR"P] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststelluagsingezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die maR3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht Zarfiigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fur CM3 Jahre oder fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken deren Quotierung fur dérigh zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EURsAtaswapgeschaft mit einer Laufzeit v@n
Jahren bezuglich der Bestimmung von "CMSJahre" bzw. mit einer Laufzeit vo® Jahren
bezuglich der Bestimmung "CM®& Jahre", jeweils mit Laufzeitbeginn [zwe®] [TARGET-Tag(e)

[®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegentd@efiden Banken im Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [b&#anden] Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzipad&e Berechnungsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz férbditreffende Zinsperiode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei @\&hre und CM® Jahre das arithmetische
Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Quotgen fir den jahrlich zu zahlenden Swap-
Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft miteeiLaufzeit von® Jahren (beziglich der
Bestimmung von "CM3® Jahre") bzw. vor® Jahren (bezuglich der Bestimmung von "CMS
Jahre") ist (jeweils, falls erforderlich, auf- odabgerundet auf das ndchste Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweilg tiochste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sdigisiedrigste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungeritiierucksichtigt wird.

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nachwdggenannten Regelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fir die betneféeZinsperiode nach der in Absatz 2 genannten
Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir @M 3ahre bzw. CM3® Jahre von der
Berechnungsstelle festgelegt wird] gepebenenfalls andere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfallregelungfiggen: @]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebigedmyen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten deogaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.][®]

[Referenzbanken sind [funf von der Berechnungsstelle benannte iitbe Swap-Handler im
Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thiring&irozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditiiesfj [@]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiodmaje
Absatz 1.]@]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automaged- Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen ab&litkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntad¢mnGeschéaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&isverkehr getffnet sindd]
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10.

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsl-Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abvii¢f®]

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fljedieilige Zinsperiode wird gemaf 8§ 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemach®]] [

[Bei Spread aus® -Monats-EURIBOR® einfligen:

Zinssatz = @ * (®-Monats-EURIBOR® - @-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der
Zinssatz betragt mindeste®s%.] [Der Zinssatz betragt hochste®£s.]]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIB@&s&hirmseite um
oder gegen [11.00%] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Ejakain Euro flr eine®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIB@Q&s&hirmseite um
oder gegen [11.00¥] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Ejatain Euro fur eine®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO0®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststigitag auf der EURIBOR-Bildschirmseite nicht
oder nicht fir der®-Monats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum erscheint, wird d@Monats-
EURIBOR® bzw. der®-Monats-EURIBOR® berechnet (falls zutreffend) akbss darithmetische
Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) dear derechnungsstelle auf
Anfrage mitgeteilten Angebotssatze, die von dereRefzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.@]]Uhr Ortszeit [Brissel] ®] an dem betreffenden
Feststellungstag fur Einlagen in Euro in Hohe dersZinsberechnung zugrunde liegenden Betrags
fur einen®-Monats-Zeitraum bzw. de®-Monats-Zeitraum gegentber fihrenden Banken genannt
werden.

Far den Fall, dass [eine Referenzbank] fiur desMonats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum]
[®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden tedlstsgstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-
EURIBOR® bzw. der ®-Monats-EURIBOR® (falls zutreffend) jeweils bereehnals das
arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben aef Grundlage der Angebotsétze der
verbleibenden Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur [eine oder keine Refereridbp®] einen solchen Zinssatz fir de®-[
Monats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum] @] mitteilt, ist der ®-Monats-EURIBOR® bzw.
der ®-Monats-EURIBOR® (falls zutreffend) der Zinssatey fvon der Berechnungsstelle festgelegt
wird.] [gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinggmimmung oder Ruckfallregelung
einfigen: [®]]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebigedmyen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten deogaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

[Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte Utedde Kreditinstitute im

Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ermmigldes Referenzzinssatzes verwendet wurden,
als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmseitegezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-
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10.

Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnstadie benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiodmaje
Absatz 1.] @]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automasad- Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abe&litkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln §][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntadgm@nGeschaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&isverkehr getffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGETZ2) System Zahlungen abwuti¢k®]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz farjdiveilige Zinsperiode wird gemaf § 8 durch
die Berechnungsstelle bekannt gemac#i.][

[Bei Spread aus anderen Referenzzinsséatzen im lraeken-Markt einfugen:

Zinssatz = @ * ([Referenzzinssatz einflige®] - [Referenzzinssatz einfliige®]) [[+][-] ® %]). [Der
Zinssatz betragt mindeste®s%.] [Der Zinssatz betragt hochste®m$s.]]

[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]

§3
(Falligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

1.

[Bei

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
am @ (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag [zuziglich einer etwaigen Absfdielen Zinszahlung
gemal Absatz 2] zuriickgezabhilt.

Schuldverschreibungen mit Mindestzinsbetrag bgen auf die Gesamtlaufzeit der

Schuldverschreibungen einfiigen:

2.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeité¢agschliel3lich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformelebhneten Zinszahlungen (digerechnete
Gesamtverzinsung, wie von der Berechungsstelle bestimmt, kleiserls der Betrag, d® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricher (Wlindestzinsbetrag), werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuzlglich seiBetrages, der der Differenz aus
Mindestzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsaotgpricht (dieAbschliel3ende Zinszahluny

je Schuldverschreibung zurtckgezahilt.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]
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[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlich&lndigungsrecht einfugen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliakeeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
bei Ausubung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddrefEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Biwittentin hat die vorzeitige Kindigung mit
einer Frist von mindestens [finf]®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tage®] vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag zu erklaren und unvelihlggemald § [8®] bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser® ]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlax Kiindigungsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliakeeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
bei Ausiibung des vorzeitigen Kundigungsrechts ddrehEmittentin am betreffenden Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch a®n (der Letztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag] [@m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgegaahbch nicht teilweise,
zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiguhg mit einer Frist von mindestens [fun®][
[Bankgeschaftstagen][TARGET-Tage®][ vor dem malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag z
erklaren und unverziiglich gemaR § @]jlbekannt zu machen. Die Kiindigung ist unwiderobifli

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser® ]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahllidettge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Kander jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtay die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltbe die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Gaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Fettgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungai leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaetdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wirdkann die  Emittentin  ihre
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Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfullen. Die Scleusdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@dahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag um®@ Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Sersetzenden Seite, verodffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvseoffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaighbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veréffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nictder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittéfechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdatictlem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfugbar isfer von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwdifere bzw. vergleichbare Regelungen
einfigen: [®]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kindiggsrecht einfligen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AuRerordentlichelifikiitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemaR § 2 ist, so besteht derrdeispmler Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am néachstfolgenden Bankgeschaftsligljef sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wlieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht elodtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen aetaren Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehefem ordentlichen Kindigungsrecht einflgen:

5.

Wenn der [malgebliche] Vorzeitige Falligkeitstager dLetztmdgliche Falligkeitstag [, der
AuRRerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [defh&zahltag kein Bankgeschéaftstag gemal § 2 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungisigiér auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirdéudzh in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbalangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®i.] [
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht biatigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu venahpe

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen die keine Pfandbriefe giainfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteahhi
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]
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[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldversbhoreggen sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (auf3er Pfandbriefen), diachrangig sind, einfigen:

1.

[Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehenachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sunad (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Vertihkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, fur den Rang innerhalb des Nachrangs eiirel gesonderte Vereinbarung nach MalRRgabe
einer spezialgesetzlichen Regelung getroffen. IMleFder Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin gehen die Anspruche der Schuldverschrgbglaubiger den Ansprichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen birellichkeiten im Rang nach, so dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen soland# rifolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger aus nicht nachrangigen VerbindlichkedenEmittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bdiggh mit  Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittenfizurechnen.

Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubigerdam Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentder durch Dritte nicht bestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem zukunftigen Zeitpurdstellt werden.

Nachtraglich kann der Nachrang gemal dieser® ®icht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundgfusignicht verkirzt werden.

Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkait aus anderen als den in Abs. 1 genannten
Grunden zurickgezahlt oder von der Emittentin (aufBeden Fallen des 8 10 Absatz 5a Satz 6

Gesetz uber das Kreditwesen) zuriickerworben, steistzuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin von den Schuldverschreibungsglaubigertmeo Ricksicht auf entgegenstehende

Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht dealgite Betrag durch die Einzahlung anderen,

zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapital§imme des Kreditwesengesetzes ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistanésicht der vorzeitigen Rickzahlung oder dem

Ruckkauf zugestimmt hat.§phdere Regelung fir nachrangige Schuldverschreib@meinfugerj]

(86
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregfen auRerordentlich zu kiindigen, wenn:

1.

sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die llEnig ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihr®¥erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen VereinbarungénGaund der Einhaltung von gegenwartigen
oder zukunftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsehrifrteilen, Anordnungen oder Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs¢ Giichtsbehtrde oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, ssdltig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®i:

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redig Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kundjgetht auslésenden
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Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zndigen. Die Kindigungserklarung hat einen
aul3erordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kiundigukigseng
liegt. Die au3erordentliche Kiindigung ist unwidélich und ist gemar § [8#] bekannt zu machen.
Am AuRRerordentlichen Falligkeitstag werden die Sdterschreibungen zum jeweiligen Marktwert
(einschlief3lich der bis zum AufRerordentlichen gihitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen)
zuriickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dgerechnungsstelle ermittelt.]jvpitere oder
andere Kiundigungsregelungen einfligem®]]

§[7][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne tdumung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tagemsten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konedlierden und einheitliche Wertpapieremission
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldsereibungen” einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedreibungen (ber die Boérse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldivmibungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterveraufRert werden.

§[8][e]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkigan und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetmish vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtscisaf
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream RBang AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHatire Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] @®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederatiz Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicke oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bsér notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjémwéiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regmiserd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemntiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
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anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierlber gemaf § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handgisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und tbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendeer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischereihmund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen astamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Markigegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undedsttentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRgge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabafforsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieeddmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheitingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diaudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\@nahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfaiseardentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgabernr edetlicher GeblUhren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméchtigten Gebietskdrperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der I®uelferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Bialbést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlg@ma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitsenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedien ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Winksait der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine a&tntstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Iste der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satm2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unterii®ksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
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Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [5}®] Jahre abgekdrzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihreniomriesem Zusammenhang alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglichA8ef [8]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.6 [Zielzins-Spread-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Zielzins-Spread-Schuldverschreibuyen] [gedeckten Zielzins-Spread-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

begeben von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozgale
[auch als® bezeichnet}®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrajnachstehend di&mittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiiger®] (die Festgelegte Wahrung] begebenen®] Zielzins-Spread-
Schuldverschreibungen ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, raitender
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zing8r2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektistlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungenGdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.]'**

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]*%

100 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
101 Bej Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
102 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlichremezeitigen Riickzahlung gemal § 3 Absatz 2
[bzw. vorbehaltlich einer au3erordentlichen Kindiggemar § 6] vor® [(einschliellich)] an (der
Verzinsungsbeginn bis zum Letztmdéglichen Falligkeitstag (8 3 AbshjZausschliel3lich) verzinst.
[Im Falle einer auRerordentlichen Kuindigung werddie Schuldverschreibungen bis zum
AulRerordentlichen Falligkeitstag (ausschlie3licl§ 6 verzinst.] Im Falle einer vorzeitigen
Ruckzahlung werden die Schuldverschreibungen his Yorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 2)
(ausschlief3lich) verzinst. [Der Zinssatz fur dievgdige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die
Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahch] [®] nachtraglich jeweils an® [,®,@][und @]
(jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer Verschiebung dessZahltags gemal § 4
Absatz®)] und werden fur den Zeitraum [([ohne] [mit] Bek$achtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Ab@3kxon einem Zinszahltag (einschliel3lich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausdiich), erstmals vor® (einschlie3lich) bis zum
ersten Zinszahltag (ausschlie3lich) (jeweils élmsperiode) berechnet.]®]Die Berechnung des in
Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetraf@gér [nach der Zinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsemleveauf der Basis der tatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechneuf @er Grundlage der Anzahl der tatséachlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der &agf der Basis von 12 Monaten zu jeweils
30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360.] [aeff Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage
in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder fdks Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilrchu
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlager ddbgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage eimeperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemafR IQdgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [,id.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual&yfu[®]. Stuckzinsen werden [nicht]®]
berechnet.

2. Der Zinssatz berechnet sich fir die jeweilige Zerspde jeweils als Prozentsatz p.a. gemaf der
nachstehenden Zinsformel [, wobei der Gesamtbetitag Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen (déesamtzinsbetrag auf den Zielzinsbetrag (8§ 3 Absatz 2) begrenzt is
Wenn fir eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel&nssatz berechnet wird, der zusammen mit
der Summe der Zinszahlungen der vorherigen Zinsgen dazu fuhren wirde, dass der
Gesamtzinsbetrag Uber dem Zielzinsbetrag liegendeyiwird der Zinssatz und der zahlbare
Zinsbetrag fur diese Zinsperiode in der Weise remttyzlass die Summe der Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit dem Zielzinsbetrag entspricht, und 8iehuldverschreibungen werden gemal § 3
Absatz 2 vorzeitig zuriickgezalfj

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der]lund de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfligen: @].]*%*

(b)  Der Zinssatz fiir jede [folgend&][andere}® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 [9] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der fotten Formel bestimmt, wobei
der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund®hYpuf [drei] [funf] [®] Nachkommastellen]
festgestellt wird gjegebenenfalls Rundungsregel einfligej®]:

193 Einfiigen bei Begrenzung der Verzinsung auf detzifie.

104 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

105 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

16 Bej Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfémssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
7 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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[Bei Spread aus CMS Jahressétzen einfligen:

Zinssatz = @ * (CMS @ Jahre - CMSe® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.] [Der Zinssatz betragt hochstem£4.]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickrozent per annum fir ein

EUR-Zinssatzswapgeschéaft mit einer Laufzeit Wwrdahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in
der Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EJJR®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststelluagsingezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickrozent per annum fur ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit ®odahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EUR"P] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststelluagsingezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die ma3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht Zarfuigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fur CM3 Jahre oder fur CM® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken deren Quotierung fur dénigh zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als
Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EURsAtaswapgeschaft mit einer Laufzeit v@n
Jahren bezuglich der Bestimmung von "CMSJahre" bzw. mit einer Laufzeit vo® Jahren
bezuglich der Bestimmung "CM@& Jahre", jeweils mit Laufzeitbeginn [zwe®] [TARGET-Tag(e)

[®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegentdaefiden Banken im Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [b&#anden] Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewahlten Referenzipad&e Berechnungsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz férbditreffende Zinsperiode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei @\&hre und CM® Jahre das arithmetische
Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Quotgen fir den jahrlich zu zahlenden Swap-
Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft miteeiLaufzeit von® Jahren (beziglich der
Bestimmung von "CM3® Jahre") bzw. vor® Jahren (bezuglich der Bestimmung von "CMS
Jahre") ist (jeweils, falls erforderlich, auf- odabgerundet auf das ndchste Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweilg tiochste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sdigisiedrigste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungemtiderucksichtigt wird.

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nachwdegenannten Regelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fir die betneféeZinsperiode nach der in Absatz 2 genannten
Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir @M3ahre bzw. CM3® Jahre von der
Berechnungsstelle festgelegt wird] gepebenenfalls andere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Rickfallregelungfiggen: @]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebigedieyen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten deogaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.][®]

[Referenzbanken sind [finf von der Berechnungsstelle benannte eitithe Swap-Handler im
Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thiring&irozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditiiesfj [@]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiodméafe
Absatz 1.]@]
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10.

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automaged- Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abelttkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln]®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntad@mnGeschéaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&isverkehr gedffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abvii¢f®]

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fljedieilige Zinsperiode wird gemaf 8§ 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemach®]] [

[Bei Spread aus® -Monats-EURIBOR® einfligen:

Zinssatz = @ * (®-Monats-EURIBOR® - @-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der
Zinssatz betragt mindeste®s%.] [Der Zinssatz betragt hochste®$s.]]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIB@&s&hirmseite um
oder gegen [11.00%] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Ejatain Euro fur eine®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIB@Q&s&hirmseite um
oder gegen [11.00¥] Uhr Ortszeit [Briissel]®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird
und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Ejatain Euro fur eine®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®] pder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststightag auf der EURIBOR-Bildschirmseite nicht
oder nicht fur der®-Monats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum erscheint, wird d@Monats-
EURIBOR® bzw. der®-Monats-EURIBOR® berechnet (falls zutreffend) akss darithmetische
Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) dear derechnungsstelle auf
Anfrage mitgeteilten Angebotsséatze, die von dereReizbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.@]]Uhr Ortszeit [Brissel] ®] an dem betreffenden
Feststellungstag fur Einlagen in Euro in Hohe dersZinsberechnung zugrunde liegenden Betrags
fur einen®-Monats-Zeitraum bzw. de®-Monats-Zeitraum gegentber fihrenden Banken genannt
werden.

Far den Fall, dass [eine Referenzbank] fiur desMonats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum]
[®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden tédlstsgstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-
EURIBOR® bzw. der ®-Monats-EURIBOR® (falls zutreffend) jeweils bereehnals das
arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben aef Grundlage der Angebotsatze der
verbleibenden Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur [eine oder keine Refereridbp®] einen solchen Zinssatz fir de®-[
Monats-Zeitraum oder de®-Monats-Zeitraum] @] mitteilt, ist der ®-Monats-EURIBOR® bzw.
der ®-Monats-EURIBOR® (falls zutreffend) der Zinssatey von der Berechnungsstelle festgelegt
wird.] [gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzinggmimmung oder Ruckfallregelung
einfigen: [®]]
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10.

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebigedmyen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten deogaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.] [@]

[Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte Utedde Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[,deren Angebotssatze zur Ermmigldes Referenzzinssatzes verwendet wurden,
als dieser zuletzt auf der EURIBOR-Bildschirmseitegezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnsiadie benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiodmaje
Absatz 1.] @]

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automasad- Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen ab&litkund Geschéaftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln §][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntadgm@nGeschaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&isverkehr getffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGETZ2) System Zahlungen abwuti¢k®]

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz férjdiveilige Zinsperiode wird gemaf 8§ 8 durch
die Berechnungsstelle bekannt gemac#i.][

[Bei Spread aus anderen Referenzzinsséatzen im lraaken-Markt einfligen

Zinssatz = @ * ([Referenzzinssatz einfiige®] - [Referenzzinssatz einfige®]) [[+][-]
® %]). [Der Zinssatz betragt mindestem$4b.] [Der Zinssatz betragt hochstem$s.]]

[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]

§3
(Falligkeit, Rickzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliaieeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestejedoch am ® (der Letztmdgliche
Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer etwaigen Abs®dielen Zinszahlung
(Absatz 3)} zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszaliéimschliel3lich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsforroetechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechungsstelle bestimmt, gleich [oder gréRRealstder][dem] Betrag (defielzinsbetrag), der

® % des Nennbetrags einer Schuldverschreibung étisfdasZielzinsbetrag-Ereignis), werden
die Schuldverschreibungen am Zinszahltag, an desrZadzinsbetrag-Ereignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Féalligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zurtickgezahlt.

[Sollte der Gesamtbetrag aller bis zum LetztmoéglicFRalligkeitstag (einschlief3lich) gezahlten bzw.
zahlbaren Zinszahlungen je Schuldverschreibung Beieechnete Gesamtverzinsungunter dem
Zielzinsbetrag liegen, werden die Schuldverschmggen zum Nennbetrag zuziiglich eines Betrages,

108 Bej Schuldverschreibungen mit AbschlieRender Zihkmg einfiigen.
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der der Differenz aus Zielzinsbetrag und Berechn@&@esamtverzinsung entspricht (die
AbschlieBende Zinszahluny je Schuldverschreibung zuriickgezatit.]

4. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschregemdurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

84
(Zahlungen)

1. Samtliche gemafld den Emissionsbedingungen zahllidettge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Kander jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtayg die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wéahrung ausgegeben hat.]

[Gaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Fettgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungai leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaetdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfotdeung nicht mehr fir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wirdkann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceuasdtreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@dahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtgrie Wahrung, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Seisetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuveeodffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglai@mbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs niglder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erreittéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdgtictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verflugbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwdifere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: [@®]]

19 Bej Schuldverschreibungen mit AbschlieRender Zihkmg einfiigen.
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4. [Wenn der Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmdabk Falligkeitstag [, der AufRerordentliche
Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag keirafkgeschaftstag gemal 8§ 2 ist, so besteht der
Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Wwahl erst am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirdéudzh in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbalangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®i.] [
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht batigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu venta}ji@g

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadi einfigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteahhi
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbrggen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(Aulerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregfen auRerordentlich zu kiindigen, wenn:

1. sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die llEnig ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihr&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen VereinbarungénGaund der Einhaltung von gegenwartigen
oder zukinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsehrifrteilen, Anordnungen oder Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungsy Giichtsbehtrde oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, ssdltig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wirdweitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®i:

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zndigen. Die Kindigungserklarung hat einen
aulRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]4] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die auf3erordentliche Kiindigung ist unwidélich und ist gemar § [8#] bekannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Féalligkeitstag werden die 3dterschreibungen zum jeweiligen Marktwert
(einschlieflich der bis zum AuRRerordentlichen g&kitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen )
zuriickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dgerechnungsstelle ermittelt.]jvpitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]]
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§[7][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne tdusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tagessien Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konedlidierden und einheitliche Wertpapieremission
bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldsenreibungen” einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldivmibungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[8][e]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkigan und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbedigga vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetmish vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtscisaf
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.de [.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream RBang AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHatire Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtesam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§[9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzlig Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicke oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBlikp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bsér notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (ii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an dedamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjémwéiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regameerd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemntiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierlber gemaf § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8Asund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handeisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und tbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendeer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischerethmund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.
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5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen astamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undedsttentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsahaforsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diaudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\@nahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgabenr edetlicher Geblhren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméchtigten Gebietskdrperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Bialbést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlg@ma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedien ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine a&tntstehende Liicke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Iste der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satmw2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteriigksichtigung der Interessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomegsfrist wird auf [5}®] Jahre abgekdrzt.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiuhreniomriesem Zusammenhang alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverzuglicha8eB1[8]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.7 [Range Accrual-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [ungedeckten Range Accrual-Schdlverschreibungen] [gedeckten Range-Accrual
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}'®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiiger®] (die Festgelegte Wahrung] [nachrangigen] begebene®]
Range Accrual-Anleihen €] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, reitender
gleichberechtigte ®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (d&nnbetrag von je ® (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zing8r2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektivstlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammelodesmit der Bescheinigung gemaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungenGdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.]**

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]**2

110 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
111 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
112 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlicleeworzeitigen ordentlichen Kiindigung geman
§ 3 Absatz 2 [bzw.]] [vorbehaltlich einer auReemtdichen Kindigung gemal § 6] vom
[(einschlieRlich)] an (deYerzinsungsbeginn bis zum [Letztmdglichen] Falligkeitstag (§ 3 Az

1) (ausschlieBlich) verzinst. [Im Falle einer aukéentlichen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum AufRerordentlichefigkéltstag (ausschlief3lich) (8 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigumgrden die Schuldverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 2) (ausselich) verzinst. | [Der Zinssatz fir die jewedig
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsew $halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] @]
nachtraglich jeweils an® [,® @®][und ®] (jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer
Verschiebung des Zinszahltags gemaf 8§ 4 Abegtzind werden fur den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung desZihltags nach § 4 Absa®)] von einem
Zinszahltag (einschlief3lich) bis zum jeweils unsailitir folgenden Zinszahltag (ausschlieRlich),
erstmals vom @ (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszahltag (ahigs@8lich) (jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.] ®]Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiodélbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsnaetitaggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tiageiner Zinsperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der thigéhen Tage in einer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zeijlewB0 Tagen berechnet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatséckliciiage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fgkiteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperietiligdurch das Produkt aus (i) der Anzahl der
Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (i) der n2ahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemall ICMA Regel 251)]. [auf @emdlage der taggenauen Berechnung
gemall ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jewel$ @rundlage der tatsachlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)®]. Stiickzinsen werden [nicht®] berechnet.

Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode beredhsieh wie folgt:

(@) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]und dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,Jlund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur]lund der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiger]] ™

(b)  Der Zinssatz [in % p.a.] fur jede [folgend¥][anderel™ Zinsperiode entspricht dem
Produkt aus dem Accrualzinssatz [fur die betreféeAthsperiode] und dem Quotienten aus
der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl der dteliingstage in der betreffenden
Zinsakkumulationsperiode, wobei der Zinssatz [(oano& oder abzurundenf [auf [drei]
[funf] [ ®] Nachkommastellen] festgestellt wifdegebenenfalls Rundungsregel einfligen:
[®]].[Der Zinssatz betragt mindeste®$o p.a.][Der Zinssatz betragt htchst®ngs p.a.]

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen geltefotjenden Definitionen:

(@) Ereignistage bezeichnet die Feststellungstage, an denen in {ereiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung erflillt ist.

113 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

114 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

115 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfimssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
116 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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(b)

(c)

(d)

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-TH®] sein, gilt als [festgestellter Wert
des Referenzwertes®] fur diesen Tag, der fur den unmittelbar vorheegeten [TARGET-
Tag] [®] festgestellte [Wert des Referenzwertes].J''’

Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [KalendertfBRGET-Tage] @]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.

[Accrualzinssatz ist [® % p.a.] [ergibt sich fur die jeweilige Zinsperiodeus der
nachfolgenden Tabelle:]

Zinsperiode [Accrualzinssatz]

]

[Der Accrualzinssatzfur eine Zinsperiode wird von der Berechnungsstath [jeweiligen]

Accrualzinssatzfeststellungstag gemafl? der folgen#®nmel bestimmt[, wobei der
Accrualzinssatz [(ohne auf- oder abzurundehJauf [drei][fiinf] [®] Nachkommastellen
fesgestellt wird.

Accrualzinssatz = [(] [® *] [ ®-Monats-EURIBOR®]P]*™][+][-] [ ® %] [Der Accrual-
zinssatz betragt mindeste®s%.][Der Accrualzinssatz betragt hbchst@n$o.]

Die Bedingungist eingetreten, wenn am betreffenden Feststedhagg

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleic] %]'*° [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]**'[,] [CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist.]

[der [®@-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigin
®] kleiner [als] [oder gleich] ® %] '?* [der [®-Monats-EURIBOR®] #nderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflige®#i groRer [als] [oder gleich® % J*2*[,]
[der [®-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eiggn
®] groRer [als] [oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleid?]%0] [ist.]

[die Differenz aus dem [CM® Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfligen @] abzlglich dem [CM3® Jahre] inderen Referenzzinssatz im Interbanken-
Markt einfiigen ®] gréRer [als][oder gleich® %]*?* [die Differenz aus dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigin ®] abzuglich dem [CMS®
Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigin @] kleiner [als][oder
gleich] ® %]'*[,] [die Differenz aus dem [CM® Jahre] iinderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfligen®] abziglich dem [CM3 Jahre] anderen Referenzzinssatz

7 1m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
118 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

119 Anderen Referenzzinssatz einfligen.

120 3e nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

121 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

122 3e nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.

123 Je nach gewahlt@ezugsgroRe einfiigen.

124 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

125 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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im Interbanken-Markt einfliigen®] gréRRer [als][oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslaphderes Wechselkurspaar einfuge®] grofl3er [als][oder
gleich] ®] % [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleich®]*?'[,] [[der EUR/USD-Wechselkurshhderes Wechselkurspaar
einfigen ®] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist.]
[andere Bedingung einfigen®]

(e) Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum [vom] [nach dem] [erst&ag der
jeweiligen Zinsperiode (einschlie3lich) bis zumtensTag der jeweils unmittelbar darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieB3lich)] [einscHi@f3ersten bis zum einschlie3lich letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode] [zweiten] ®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag]d] [vor] [nach] [Beginn der jeweiligen Zinsperiodeirgschlief3lich) bis
zum [zweiten] @] [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag®] [vor] Beginn der jeweils darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich)] [.] [,] [w@ der am @] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem letzten Tag der jeweiigZinsperiode (deAbschlieRende
Feststellungstay festgestellte Wert [des Referenzwertes] [der Refewverte] [fur die
nachfolgenden Tage bis zun®[[ [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag}®] vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode] [letzten Tag der jeweiliggZinsakkumulationsperiode] @]
(einschlief3lich)] bestimmt, ob fur diese[n] Tag[die Bedingung] ®]erflllt ist oder nicht.
Dementsprechend [gilt] [gelten] die Feststellungstaom Abschliel3enden Feststellungstag
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode [bisnzuletzten Tag der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode®[]] [bis zum [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode] als Feststelluagstund flieRen in die Berechnung der
Verzinsung mit ein.]Jdndere Regelung einfligef®]]

() [Accrualzinssatzfeststellungstagst [jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer
Zinsperiode gemaf Absatz ®]]

(9) [CMS @ Jahreist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgeditidRtozent per annum fur
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) inSigalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amnylam [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltagjsangezeigt wird.

[CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgeditidRtozent per annum fur
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rJdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) inSigalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amrnylam [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltagjsangezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht ¥erfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fur CMBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle vderje
der Referenzbanken CMS deren Quotierung fur dertighreu zahlenden Swap-Mittelsatz
(als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein -EldBsatzswapgeschaft mit einer
Laufzeit von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] @] nach dem
jeweiligen Feststellungstag [bzw. Accrualzinssaigtellungstag] gegentber fihrenden

126 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
127 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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(h)

(i)

Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (QuitszFrankfurt am Main) am
[betreffenden] Feststellungstag [bzw. Accrualziteeststellungstag] anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewéhlten Referenzipa@GhéS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMB&Jahre berechnet als das arithmetische Mittel der v
den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungemldiirjahrlich zu zahlenden Swap-
Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft miteeihaufzeit von® Jahren ist (jeweils,
falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf dashste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005
aufgerundet wird) und wobei jeweils die hochste G@uong (oder bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) saweieniedrigste Quotierung (oder bei
gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quatigen) nicht bertcksichtigt wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungemmstiverden kann,
entspricht der CM® Jahre dem von der Berechnungsstelle festgeledgtessatz] pndere
Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Riblgelung (z.B. bei mehreren
CMS-Satzen) einfligen®]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltag]s angezeigt wird und den
Angebotssatz im Interbanken-Markt fur Einlagen urdfir einen®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.08][Uhr Ortszeit [Brissel] ®] am [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltagls angezeigt wird und den
Angebotssatz im Interbanken-Markt fur Einlagen urdfir einen®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.]

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO® ] [oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungssiektimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Festsightag [bzw.
Accrualzinssatzfeststellungstag] auf der EURIBORI€hirmseite nicht oder nicht flr den
®-Monats-Zeitraum erscheint, wird de®-Monats-EURIBOR® berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte®]] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) deard
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angediiitze, die von den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Maikin oder gegen [11.008] Uhr Ortszeit
[Brissel] [®] an dem betreffenden Feststellungstag [bzw. Adzmssatzfeststellungstag]
fur Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechneungyunde liegenden Betrags fur den
®-Monats-Zeitraum gegeniber fihrenden Banken genaaiaten.

Fur den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltagjs[mitteilt] [®], wird der ®-Monats-
EURIBOR® berechnet als das arithmetische Mittel wiestehend beschrieben auf der
Grundlage der Angebotsétze der verbleibenden Refeamken.

Fur den Fall, dass nur [eine oder keine Refererkjlj®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Bererigsstelle festgelegt wird.]

[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzingsmtimmung oder Ruckfallregelung

(z.B. bei mehreren EURIBOR-Sétzen) einflige®]]

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt eindily ®] bezeichnet den
[Definitionen und Rickfallregel einfligen®]]
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0) [EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, derf der
Wechselkursseite am [betreffenden] Feststellungsta®@ Uhr (® Ortszeit) angezeigt wird.

Wechselkursseitebedeutet [Bloomberg Seit®] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Feststellung des Referenzwertés.B. bei anderem
Wechselkurspaar) einfligen®]

[Sollte die maRgebliche Wechselkursseite nicht arfiigung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezewyt] die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken (wie nachfolgend definaeten Quotierung fur den EUR/USD-
Wechselkurs um ca@ Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzimamla Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der EUR/USD-Wekhseldem arithmetischen Mittel der
Quotierungen [(jeweils, falls erforderlich, auf- evdabgerundet auf die [vierte]®]
Nachkommastelle)].

Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vomgeten Regelungen bestimmt
werden kann, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dé&Wert, der auf der
Wechselkursseite fiir den Wechselkurs fir EUR/USD@itdhr (® Ortszeit) an dem Tag
angezeigt wurde, [ an dem, auf der Wechselkursktitimalig der Wert fur den EUR/USD-
Wechselkurs un® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wurde][von der Berechnungestektgelegt
wird].] [andere Rickfallregelung einfiigen®]]

(K) [Bankgeschéftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zaddm abwickelt] [und die
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeiighlungen abzuwickeln].)®]

)] [Londoner Geschaftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntagdesn
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in London fur akgemeinen Geschaftsverkehr
geodffnet sind.]®]

(m) TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Autom&ed|-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.

(n) Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebietjed@en
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teinerstaaten der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind®][

(0) Referenzbanken CMSsind [funf von der Berechnungsstelle benannte efiithe Swap-
Handler im Interbanken-Markt] [die®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.] @]*?®

(p) Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte utedde Kreditinstitute
im Interbanken-Markt[.] [, deren Angebotsséatze vamdet werden, als dieser zuletzt auf der
EURIBOR-Bildschirmseite angezeigt wurd&j [die [®]] [von der Berechnungsstelle
benannte Kreditinstitute €[]

4. Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz firjeieeilige Zinsperiode wird gemar § [99]
durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

128 Bej CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
129 Bej EURIBOR-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
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§3
(Falligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
am @ (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreitmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossed]][

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlich&lndigungsrecht einfugen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliaieeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
bei Austibung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddretEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Biittentin hat die vorzeitige Kindigung mit
einer Frist von mindestens [finf]®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tage®] vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag zu erklaren und unvelihlggemald § [8®] bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlah Kiindigungsrecht einfugen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliakeeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
bei Ausiibung des vorzeitigen Kundigungsrechts ddrenEmittentin am betreffenden Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch an (der Letztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag] [@m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesaahbch nicht teilweise,
zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiguhg mit einer Frist von mindestens [fun®][
[Bankgeschéaftstagen][TARGET-Tage®][ vor dem malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag z
erklaren und unverztiglich gemaf § @bekannt zu machen. Die Kindigung ist unwideralili

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahllidettge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Kander jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
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konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtayg die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Ggaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaetdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfotdgewung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceuasdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtgrie Wahrung, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)|®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Seisetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuveeodffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglai@mbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs niglder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erritéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdatictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verflugbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: [@®]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentlichelifikéitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht derrdeisgler Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftsligljef sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wliebser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht egétigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen etaten Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehefeem ordentlichen Kundigungsrecht einfligen:

4.

Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstager dLetztmdgliche Falligkeitstag [, der
AulRerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [derh&zahltag kein Bankgeschaftstag gemal § 2 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsigiér auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirdéudzh in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbaiangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®i.] [
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bietigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu venahpe
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§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen die keine Pfandbriefe dieinfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbrggen sind nach MaRRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi [
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (aul3er Pfandbriefen), diachrangig sind, einfligen:

1. [Die Schuldverschreibungen begriinden nicht bediehenachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sunad (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Vertihkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, fur den Rang innerhalb des Nachrangs eurel gesonderte Vereinbarung nach MalRgabe
einer spezialgesetzlichen Regelung getroffen. IfleFder Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin gehen die Anspruche der Schuldverschrgbglaubiger den Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen bifellichkeiten im Rang nach, so dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solandd eifolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger aus nicht nachrangigen VerbindlichkedenEmittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

2. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bdrggh mit  Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittenfizurechnen.

3. Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubigerdam Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentder durch Dritte nicht bestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem zuklnftigen Zeitpurdstellt werden.

4, Nachtraglich kann der Nachrang gemal} dieser® ®icht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundsjusignicht verkdtrzt werden.

5. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkaait aus anderen als den in Abs. 1 genannten
Grunden zurickgezahlt oder von der Emittentin (aufBeden Fallen des 8 10 Absatz 5a Satz 6
Gesetz Uber das Kreditwesen) zurlickerworben, steiszurlickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin von den Schuldverschreibungsglaubigetmeo Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht dealgite Betrag durch die Einzahlung anderen,
zumindest gleichwertigen haftenden EigenkapitalSirme des Kreditwesengesetzes ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistanfsicht der vorzeitigen Ruckzahlung oder dem
Ruckkauf zugestimmt hat.§hdere Regelung fiir nachrangige Schuldverschreib@meinfugerj]

(86
(Aulerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregen auRerordentlich zu kindigen, wenn
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[sie nach Treu und Glauben feststellt, dass diellldarfig ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihr&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen VereinbarungénGaund der Einhaltung von gegenwaértigen
oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsehriftrteilen, Anordnungen oder Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungsy Giichtsbehtrde oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, ssdhtig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wird;]

[der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das gesdtes Zahlungsmittel des Landes bzw. der
Lander sind, welche die Institution unterhaltere diese Wahrung jeweils ausgegeben hat bzw.
haben und zugleich die Regelungen in [§ 7 Absei} [[®] keine Anwendung findet oder wenn im
Falle einer Anwendung des § [7 Absatz@3][[ ®] oder im Falle einer andauernden Marktstorung
nach § [7]®] Absatz ®] nach Feststellung durch die Berechnungsstellewmelr Berticksichtigung
der Marktgegebenheiten eine Fortfihrung der Scleutbhreibungen fir die Emittentin nicht
zumutbar ist.] yveitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiige:

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kundjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zodijen. Die Kindigungserklarung hat einen
vorzeitigen Rickzahlungstag (efkuf3erordentlicher Félligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] ®] Bankgeschaftstagen nach der Kindigungserklarurepgt.l Die
aulRerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich ursl gemafd 8 [9] ®]bekannt zu machen. Am
AuRRerordentlichen Falligkeitstag werden die Schefdehreibungen zum jeweiligen Marktwert
(einschlief3lich der bis zum AuRRerordentlichen gékitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen )
zurlckgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dgerechnungsstelle ermittelt.Jiveitere oder
andere Kindigungsregelungen einfligef®]]

[§ [7][®]
(Marktstorung; Anpassungsregeln)

[Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle anneifféeststellungstag] [Bankgeschéaftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag]®] eine Marktstorung (8 [7]®9] Absatz [®]) vorliegt, dann wird [der
betreffende [Feststellungstag] [Bankgeschéftstaghlgndertag] [TARGET-Tag] @] auf den
nachstfolgenden [Feststellungstag] [BankgeschéftstgKalendertag] [TARGET-Tag] @]
verschoben, an dem keine Marktstérung mehr voijbet betreffende
[Feststellungstag][Bankgeschéftstag] [KalenderfdddRGET-Tag] [®] nicht als Feststellungstag
[®] innerhalb der Zinsakkumulationsperiode fir digddinung des Zinssatzes beriicksichtigt]. Die
Berechnungsstelle wird sich bemiihen, den Schuldvegibungsglaubigern unverziglich gemaf
§ [9][®] mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetretein Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.] fndere Regelung zur Marktstérung einflige®]

EineMarktstorung liegt vor, wenn:

(a) aus Grunden, auf welche die Berechnungsstelle Reltiefluss hat, die Feststellung des
EUR/USD-Wechselkurses nach den Bestimmungen di&seissionsbedingungen oder
anderweitig geman tblichen und im Markt allgemdireptierten Verfahren nicht méglich
ist;

(b) ein allgemeines Moratorium flr Bankgeschéfte ineginLand verhéngt wird, in dem
entweder der US-Dollar oder der Euro das gesetlighhlungsmittel ist und das die
Institution unterhalt oder zusammen mit anderende&m mit unterhalt, welches die
jeweilige Wéhrung ausgegeben hat;
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(© ein Ereignis eintritt, welches es der EmittenticmaAuffassung der Berechnungsstelle
unmaoglich macht oder in erheblicher Weise erschw@rEuro in US-Dollar umzutauschen
oder umgekehrt, (ii) Euro oder US-Dollar von Kontenerhalb eines Landes auf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferjere dem jeweils entweder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmidgtaind das die Institution unterhalt oder
zusammen mit anderen Landern mit unterhalt, weldiegeweilige Wahrung ausgegeben
hat oder

(d) ein Land, in dem entweder der US-Dollar oder deoEesetzliches Zahlungsmittel ist und
das die Institution unterhalt oder zusammen mieag Landern mit unterhalt, welches die
jeweilige Wahrung ausgegeben hat, (i) Kontrollemfidirt, (ii) Gesetze oder Vorschriften
einfihrt oder (iii) die Auslegung oder Anwendungnv@esetzen oder Vorschriften andert
oder jeweils eine entsprechende Absicht zur Einfiiproder Anderung ankiindigt und die
Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelldudz voraussichtlich erheblich in
ihren Moglichkeiten beeintréachtigt werden, Gesah@itBezug auf den Umtausch von Euro
in US-Dollar oder umgekehrt durchzufihrendanflere Regelung zur Marktstérung
einfligen: @]

[Wird [der betreffende Feststellungstagh][nach MalRgabe von Absatz 1 um][hintereinander
liegende [Bankgeschéaftstage][TARGET-Tage][Bereclystage] @] verschoben und besteht auch
an diesem Tag die Marktstorung fort, wird die Baramgsstelle den maf3geblichen [EUR/USD-
Wechselkurs] [Referenzkurs des Referenzwertesjnbesn.] [Der jeweilige Zinszahltag verschiebt
sich entsprechend.dpdere Regelung zur Marktstérung einfliige®]

[Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funktials gesetzliches Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Lander, welche die Institution unterhaltdie diese Wahrung jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wahrung), durch eine andere Waéhrung ersetzt oder mit esmederen Wahrung
zusammengefuhrt (diese neue Wahrung gillNglshfolgewahrung, so wird die Ersetzte Wahrung
fur die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses dudiegh Nachfolgewéhrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke Berechnung des Nachfolgereferenzwertes fir
den EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an Faemel zur Zinsberechnung in § 2
[Absatz®] vorzunehmen, die sich aus dem von der Berechstels festgestellten
Umtauschverhéltnis zwischen dem Wert einer Eintleit Ersetzten Wahrung und dem Wert einer
Einheit der Nachfolgewéahrung ergebeasidere Anpassungsregel einflige®]

§[8][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne tdumung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tagessien Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsdlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldednreibungen (ber die Boérse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldivmtbungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterveraufRert werden.
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§[9][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@gen und Bekanntmachungen erfolgen[,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetmlish vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtscisaf
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHatire Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§ [10][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederatiz Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicke oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bsér notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellgjémweiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regideerd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemntiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féallen besonderer Eilbedurftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemal? § [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8@sund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handeisschliel3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendleer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischerethund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen aglamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Markigegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undEdettentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IlRgge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabafforsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch diedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheistingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und dibudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\iegnahme oder Nichtvornahme derartiger
MalRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfaiseardentlichen Kaufmanns verletzt hat.]
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§ [11][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgabenr edetlicher Geblihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméchtigten Gebietskérperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Bialbést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[12][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlg@ma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedien ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine a&tntstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Iswe der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satmw2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteriig&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
N&chsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[13][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [5}®] Jahre abgekdrzt.

2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufihrenimriesem Zusammenhang alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverzuglicha8eB[9]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.8 [Zielzins-Range Accrual-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Zielzins-Range Accrual-Schuldver$eceibungen] [gedeckten Zielzins-Range-
Accrual-Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}*

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiigen®] (die Festgelegte Wahrungjbegebenen @] Zielzins-Range
Accrual-Anleihen @] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, mi@nder gleichberechtigte
[®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (deNennbetrag von je @ (die
Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinggr2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektistlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@dsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.]'*

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]**

130 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
131 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
132 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.

137



§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlichremezeitigen Riickzahlung gemal § 3 Absatz 2
[bzw. vorbehaltlich einer au3erordentlichen Kindiggeman § 6] vor® [(einschliellich)] an (der
Verzinsungsbeginn bis zum Letztmdéglichen Falligkeitstag (8 3 AbshjZausschliel3lich) verzinst.
[Im Falle einer auRerordentlichen Kuindigung werddie Schuldverschreibungen bis zum
AulRerordentlichen Falligkeitstag (ausschliel3licls) §) verzinst] Im Falle einer vorzeitigen
Ruckzahlung werden die Schuldverschreibungen his Yorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 2)
(ausschlief3lich) verzinst. [Der Zinssatz fir dievgdige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die
Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahch] [®] nachtraglich jeweils an® [,®,@]und @]
(jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer Verschiebung dessZahltags gemal § 4
Absatz ®)] und werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit] Bek@chtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Ab@}zon einem Zinszahltag (einschlieflich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausdiich), erstmals vor® (einschlie3lich) bis zum
ersten Zinszahltag (ausschlie3lich) (jeweils élmsperiode) berechnet.]®]Die Berechnung des in
Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetraf@gér [nach der Zinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsemleveauf der Basis der tatsdchlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechneuf @er Grundlage der Anzahl der tatséachlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl derélagf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30
Tagen berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf Geundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls Amszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlager ddbgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage eireperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemaR I@QRddel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemalRl ICMA Regel 251 [,id.der Regel jeweils auf Grundlage der
tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual&yfu[®]. Stuckzinsen werden [nicht]®]
berechnet.

2. Der Zinssatz berechnet sich fir die jeweilige Zerspde jeweils als Prozentsatz p.a. gemaf der
nachstehenden Zinsformel [, wobei der Gesamtbetitag Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen (déesamtzinsbetrag auf den Zielzinsbetrag (8§ 3 Absatz 2) begrenzt is
Wenn fir eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel&nssatz berechnet wird, der zusammen mit
der Summe der Zinszahlungen der vorherigen Zinsgen dazu fihren wirde, dass der
Gesamtzinsbetrag Uber dem Zielzinsbetrag liegendeyiwird der Zinssatz und der zahlbare
Zinsbetrag fur diese Zinsperiode in der Weise remttyzlass die Summe der Zinszahlungen wahrend
der Laufzeit dem Zielzinsbetrag entspricht, und 8iehuldverschreibungen werden gemal § 3
Absatz 2 vorzeitig zuriickgezaHft}

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiger]] =

(b)  Der Zinssatz [in % p.a] fir jede [folgend&] [andere]*® Zinsperiode entspricht dem
Produkt aus dem Accrualzinssatz [fur die betreféeAthsperiode] und dem Quotienten aus
der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl der dteliingstage in der betreffenden
Zinsakkumulationsperiode, wobei der Zinssatz [(ohno& oder abzurunden] [auf [drei]

1% Einfiigen bei Begrenzung der Gesamtverzinsung esargten Laufzeit auf den Zielzins.

13 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.

135 Bej Schuldverschreibungen mit festem anfanglicEémssatz einfiigen.

1% Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit fesfiamssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
137 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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[funf] [ ®] Nachkommastellen] festgestellt wifdegebenenfalls Rundungsregel einfligen:
[®]].[Der Zinssatz betragt mindeste®%o p.a.][Der Zinssatz betragt hbchst@¥ p.a.]

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen geltefotjenden Definitionen:

(@)

(b)

(c)

(d)

Ereignistage bezeichnet die Feststellungstage, an denen in @&reiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung erflllt ist.

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-Td®] sein, gilt als [festgestellter Wert
des Referenzwertes®] fur diesen Tag, der fiur den unmittelbar vorheegeten [TARGET-
Tag] [®] festgestellte [Wert des Referenzwertes]. J**®

Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [KalendertfBRGET-Tage] @]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.

[Accrualzinssatz ist [@% p.a.] [ergibt sich fUr die jeweilige Zinsperiodeus der
nachfolgenden Tabelle:]

Zinsperiode [Accrualzinssatz]

]

[Der Accrualzinssatzfir eine Zinsperiode wird von der Berechnungsstath [jeweiligen]

Accrualzinssatzfeststellungstag gemafl? der folgen#®nmel bestimmt[, wobei der
Accrualzinssatz [(ohne auf- oder abzurund€hauf [drei][fiinf] [®] Nachkommastellen
fesgestellt wird.

Accrualzinssatz = [(] [® *] [ ®-Monats-EURIBOR®]®]*“D][+][-] [ ® %] [Der Accrual-
zinssatz betragt mindeste®s%.][Der Accrualzinssatz betragt hbchst@n$o.]

Die Bedingungist eingetreten, wenn am betreffenden Feststedhagg

[der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleici] %]*** [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]**?[,] [CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist.]

[der [®@-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eiggn
®] kleiner [als] [oder gleich] ® %] '*® [der [®-Monats-EURIBOR®] #nderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflige®#i groRer [als] [oder gleich® % J***[,]
[der [®@-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eig&n
®] groRer [als] [oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleid®]%0] [ist.]

1% |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
139 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

140 Anderen Referenzzinssatz einfiigen.

141 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

142 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

143 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

144 Je nach gewahlt@ezugsgroRe einfiigen.
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(€)

(f)

(9

[die Differenz aus dem [CM® Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfiigen ®] abziglich dem [CM3® Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-
Markt einfuigen ®] groRer [als][oder gleich® %]'* [die Differenz aus dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigin ®] abzlglich dem [CMS®
Jahre] pnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eiginh @] kleiner [als][oder
gleich] ® %]**°[,] [die Differenz aus dem [CM® Jahre] inderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfligen®] abziglich dem [CM3 Jahre] anderen Referenzzinssatz
im Interbanken-Markt einfligen®] gréRRer [als][oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einflige®] gréf3er [als][oder
gleich] ®]** [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleich®]***[,] [[der EUR/USD-Wechselkurshhderes Wechselkurspaar
einflgen @] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist.]
[andere Bedingung einfigen®]

Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum [vom] [nach dem] [erst&ag der
jeweiligen Zinsperiode (einschlief3lich) bis zumtensTag der jeweils unmittelbar darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich)] [einscHi@f3ersten bis zum einschlie3lich letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode] [zweiten] ®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstagl®] [vor] [nach] [Beginn der jeweiligen Zinsperiodeirfschlie3lich) bis
zum [zweiten] @] [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag®] [vor] Beginn der jeweils darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich)] [.] [,] [w@ der am @] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem letzten Tag der jeweidligZinsperiode (deAbschlieRende
Feststellungstay) festgestellte Wert [des Referenzwertes] [der Refewverte] [fUr die
nachfolgenden Tage bis zun®[[ [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstagj®] vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode] [letzten Tag der jeweiliggZinsakkumulationsperiode] @]
(einschlief3lich)] bestimmt, ob fur diese[n] Tag[die Bedingung] ®]erflllt ist oder nicht.
Dementsprechend [gilt] [gelten] die Feststellungstaom Abschliel3enden Feststellungstag
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode [bisnezuletzten Tag der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode®[]] [bis zum [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode] als Feststelluagstund flieRen in die Berechnung der
Verzinsung mit ein.]dndere Regelung einflige[®]]

[Accrualzinssatzfeststellungstagst [jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer
Zinsperiode gemaf Absatz 14]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgediidRktozent per annum flr
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) inSigalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amrylam [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltagjsangezeigt wird.

[CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgeditidRtozent per annum fur
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) inSigalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amrnylam [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltagjsangezeigt wird.]

145 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
146 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
147 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
148 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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(h)

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht ¥erfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fur CMBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle vderje
der Referenzbanken CMS deren Quotierung fur dettighreu zahlenden Swap-Mittelsatz
(als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein -BldBsatzswapgeschaft mit einer
Laufzeit von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] [@®] nach dem
jeweiligen Feststellungstag [bzw. Accrualzinssaigtellungstag] gegentiber fihrenden
Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (QuitszFrankfurt am Main) am
[betreffenden] Feststellungstag [bzw. Accrualzitafeststellungstag] anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewéhlten ReferenzipaGh¢S der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMB&Jahre berechnet als das arithmetische Mittel der v
den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungemldiirjahrlich zu zahlenden Swap-
Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft miteeihaufzeit von® Jahren ist (jeweils,
falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf dashste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005
aufgerundet wird) und wobei jeweils die hochste @@uong (oder bei gleichen
Quotierungen eine der héchsten Quotierungen) sdigieniedrigste Quotierung (oder bei
gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quatigen) nicht bertcksichtigt wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungenestiverden kann,
entspricht der CM® Jahre dem von der Berechnungsstelle festgelegtessatz] andere
Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Rilbkigelung (z.B. bei mehreren
CMS-Satzen) einfligen®]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltagls angezeigt wird und den
Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen urdefir einen®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ®] am [betreffenden]
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltag]s angezeigt wird und den
Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen urdefir einen®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.]

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO® ] [oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnundsdiebtimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Festsightag [bzw.
Accrualzinssatzfeststellungstag] auf der EURIBORI&ihirmseite nicht oder nicht fir den
®-Monats-Zeitraum erscheint, wird de®-Monats-EURIBOR® berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte®]] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) desrd
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angediiitze, die von den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Matkin oder gegen [11.00#] Uhr Ortszeit
[Brissel] [®] an dem betreffenden Feststellungstag [bzw. Adzimssatzfeststellungstag]
fur Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnmungyunde liegenden Betrags fur den
®-Monats-Zeitraum gegeniber fihrenden Banken genagirten.

FiUr den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [bzw. Accrualzinssatzfeststelltagys[mitteilt] [®], wird der ®-Monats-
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()

(k)

()

(m)

(n)

EURIBOR® berechnet als das arithmetische Mittel wigstehend beschrieben auf der
Grundlage der Angebotsétze der verbleibenden Refeamken.

Fir den Fall, dass nur [eine oder keine Refererkjlj®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Bererigsstelle festgelegt wird.]

[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzingsmtrmmung oder Ruckfallregelung

(z.B. bei mehreren EURIBOR-Sétzen) einfligel®]]

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt eindily ®] bezeichnet den
[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]]

[EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, derf der
Wechselkursseite am [betreffenden] Feststellungsta® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wird.

Wechselkursseitebedeutet [Bloomberg Seit®] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Feststellung des Referenzwertés.B. bei anderem
Wechselkurspaar) einfiigen®]

[Sollte die mafigebliche Wechselkursseite nicht Yarfiigung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezewyt] die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken (wie nachfolgend defindaten Quotierung fur den EUR/USD-
Wechselkurs um c@ Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzimamla Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der EUR/USD-Wekbseldem arithmetischen Mittel der
Quotierungen [(jeweils, falls erforderlich, auf- evd abgerundet auf die [vierte]®]
Nachkommastelle)].

Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den voaigaeten Regelungen bestimmt
werden kann, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dé&iert, der auf der
Wechselkursseite fiir den Wechselkurs fir EUR/USDe@itdhr (® Ortszeit) an dem Tag
angezeigt wurde, [ an dem, auf der Wechselkurskzgmalig der Wert fir den EUR/USD-
Wechselkurs un® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wurde][von der Berechnunggstebktgelegt
wird].] [andere Rickfallregelung einfiigen®]]

[Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zadm abwickelt] [und die
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeiighlungen abzuwickeln].)®]

Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufler einem Samstag oder Sonntagjdean
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in London fir akgemeinen Geschaftsverkehr
gedffnet sind.]®]

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Autom&edl-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGETZ2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.

Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebietjed@en

Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Téinerstaaten der Europaischen
Wirtschafts- und Wéahrungsunion sind#{][
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(0) Referenzbanken CMSsind [funf von der Berechnungsstelle benannte efiithe Swap-
Handler im Interbanken-Markt] [die®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.] @]**°

(p) Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte utedde Kreditinstitute
im Interbanken-Markt[.] [, deren Angebotsséatze vamdet werden, als dieser zuletzt auf der
EURIBOR-Bildschirmseite angezeigt wurd€j [die [®]] [von der Berechnungsstelle
benannte Kreditinstitute 4[]

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz firjeieeilige Zinsperiode wird gemarn § [99]
durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestejedoch am ® (der Letztmogliche
Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuziglich einer etwaigen Abs®dielen Zinszahlung
(Absatz 3)}** zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszalf#tanschlieRlich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsforrhetechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechungsstelle bestimmt, gleich oder gréerléstiar Betrag (deZielzinsbetrag), der® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricas @elzinsbetrag-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen am Zinszahltag, an dem dekiZsbetrag-Ereignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Falligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zuriickgezabhilt.

[Sollte der Gesamtbetrag aller bis zum Letztmdglickalligkeitstag (einschlief3lich) gezahlten bzw.
zahlbaren Zinszahlungen je Schuldverschreibung Beieechnete Gesamtverzinsurjgunter dem
Zielzinsbetrag liegen, werden die Schuldverschmgjien zum Nennbetrag zuziiglich eines Betrages,
der der Differenz aus Zielzinsbetrag und Berechne@esamtverzinsung entspricht (die
AbschlieBende Zinszahluny je Schuldverschreibung zuriickgezahit.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschregemdurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

84
(Zahlungen)

Samtliche gemafld den Emissionsbedingungen zahllidettge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konder jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtayg die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

149 Bej CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfligen.

1%0 Bej EURIBOR-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.

%1 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieRender Zihkmg einfiigen.
152 Bej Schuldverschreibungen mit AbschlieRender Zihkmg einfiigen.
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[Ggaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfiigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierba@etdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Scleusdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag un® Uhr (Frankfurter Zeit)}®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofzeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Sersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvseoffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglaighbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdgiberen Berechnungsmethode veréffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicrder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermiftéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Eestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mogtictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar igder von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfigen: [®]]

4, Wenn der Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmdol#ic Falligkeitstag [, der AuRRerordentliche
Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag keirafkgeschaftstag gemal 8§ 2 ist, so besteht der
Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf WwWahl erst am néachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirdéudzh in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbaiangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®i.] [
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht blatigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu venahs]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadj einfigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die

untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbrggen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi |
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durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfligerHypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen Offentlichen Pfandbriefen].]

(86
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregen auRerordentlich zu kiindigen, wenn

1.

2.

[sie nach Treu und Glauben feststellt, dass diellldrfg ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihr&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen VereinbarungénGaund der Einhaltung von gegenwartigen
oder zukunftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorsehrifrteilen, Anordnungen oder Anweisungen
einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungsy Giichtsbehtrde oder -stelle oder deren
Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig, ssdhtig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar
geworden ist oder wird;Weitere oder andere Kindigungsregelungen einflg®:

[der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das gesdtes Zahlungsmittel des Landes bzw. der
Lander sind, welche die Institution unterhaltere diese Wahrung jeweils ausgegeben hat bzw.
haben und zugleich die Regelungen in [§ 7 Absei} [[®] keine Anwendung findet oder wenn im
Falle einer Anwendung des § [7 Absatz@3][[ ®] oder im Falle einer andauernden Marktstorung
nach § [7]®] Absatz ®] nach Feststellung durch die Berechnungsstellewmelr Berticksichtigung
der Marktgegebenheiten eine Fortfihrung der Sclenfibhreibungen fir die Emittentin nicht
zumutbar ist.] yveitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiige:

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zodigjen. Die Kindigungserklarung hat einen
vorzeitigen Rickzahlungstag (efkuf3erordentlicher Félligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb
von maximal [30] @] Bankgeschaftstagen nach der Kindigungserklarumegt.l Die
aulRerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich ursl gemafd 8§ [9] ®]bekannt zu machen. Am
AuRRerordentlichen Falligkeitstag werden die Schefdehreibungen zum jeweiligen Marktwert
(einschlief3lich der bis zum AuRRerordentlichen g&kitstag (ausschliel3lich) aufgelaufenen Zinsen )
zurlckgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von dgerechnungsstelle ermittelt.Jiveitere oder
andere Kindigungsregelungen einfligef®]]

[§ [7][®]
(Marktstorung; Anpassungsregeln)

[Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle anneifféeststellungstag] [Bankgeschéaftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag]®] eine Marktstorung (8 [7]®] Absatz [®]) vorliegt, dann wird [der
betreffende [Feststellungstag] [Bankgeschéftstaghlgndertag] [TARGET-Tag] @] auf den
nachstfolgenden [Feststellungstag] [BankgeschéftstgKalendertag] [TARGET-Tag] @]
verschoben, an dem keine Marktstérung mehr voiast betreffende
[Feststellungstag][Bankgeschaftstag] [KalenderfdddRGET-Tag] [®] nicht als Feststellungstag
[®] innerhalb der Zinsakkumulationsperiode fir dieddinung des Zinssatzes beriicksichtigt]. Die
Berechnungsstelle wird sich bemiihen, den Schuldwesbungsglaubigern unverzuglich gemaf
§ [9][®] mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetretein Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.] fndere Regelung zur Marktstérung einflige®]

EineMarktstérung liegt vor, wenn:

(a) aus Grunden, auf welche die Berechnungsstelle Reltiefluss hat, die Feststellung des
EUR/USD-Wechselkurses nach den Bestimmungen di&seissionsbedingungen oder
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anderweitig gemaf tblichen und im Markt allgemeéineptierten Verfahren nicht méglich
ist;

(b) ein allgemeines Moratorium flr Bankgeschéfte ineminLand verh&ngt wird, in dem
entweder der US-Dollar oder der Euro das geseg&ligahlungsmittel ist und das die
Institution unterhalt oder zusammen mit anderendeém mit unterhdlt, welches die
jeweilige Wéahrung ausgegeben hat;

(©) ein Ereignis eintritt, welches es der EmittenticmaAuffassung der Berechnungsstelle
unmaoglich macht oder in erheblicher Weise erschw@rEuro in US-Dollar umzutauschen
oder umgekehrt, (ii) Euro oder US-Dollar von Kontenerhalb eines Landes auf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferjere dem jeweils entweder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmidgtaind das die Institution unterhalt oder
zusammen mit anderen Landern mit unterhalt, weldiegeweilige Wahrung ausgegeben
hat oder

(d) ein Land, in dem entweder der US-Dollar oder deoEesetzliches Zahlungsmittel ist und
das die Institution unterhalt oder zusammen miteagn Landern mit unterhalt, welches die
jeweilige Wahrung ausgegeben hat, (i) Kontrollemfidirt, (ii) Gesetze oder Vorschriften
einfihrt oder (iii) die Auslegung oder Anwendungnv@esetzen oder Vorschriften andert
oder jeweils eine entsprechende Absicht zur Einfiiproder Anderung ankiindigt und die
Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelldudz voraussichtlich erheblich in
ihren Moglichkeiten beeintrachtigt werden, Gesah@itBezug auf den Umtausch von Euro
in US-Dollar oder umgekehrt durchzufihrendanflere Regelung zur Marktstérung
einfliigen: @]

[Wird [der betreffende Feststellungstagd][nach MalRgabe von Absatz 1 um®][hintereinander
liegende [Bankgeschéaftstage][TARGET-Tage][Bereclystage] @] verschoben und besteht auch
an diesem Tag die Marktstorung fort, wird die Baramgsstelle den maf3geblichen [EUR/USD-
Wechselkurs] [Referenzkurs des Referenzwertesjrbesn.] [Der jeweilige Zinszahltag verschiebt
sich entsprechend.dpdere Regelung zur Marktstérung einfliige®]

[Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funktials gesetzliches Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Lander, welche die Institution unterhaltdie diese Wahrung jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wahrung), durch eine andere Waéhrung ersetzt oder mit esnederen Wahrung
zusammengefuhrt (diese neue Wahrung gilNalshfolgewahrung, so wird die Ersetzte Wahrung
fur die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses dudigh Nachfolgewéhrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke Berechnung des Nachfolgereferenzwertes fir
den EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an Faemel zur Zinsberechnung in § 2
[Absatz®] vorzunehmen, die sich aus dem von der Berechstels festgestellten
Umtauschverhéltnis zwischen dem Wert einer Eintleit Ersetzten Wahrung und dem Wert einer
Einheit der Nachfolgewéahrung ergebemidere Anpassungsregel einflige®]

§[8][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne tdumung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrages und des Tagessien Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsdlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.
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2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aul3erborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miih ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverbungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterveréauf3ert werden.

§[9][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Exkh@ien und Bekanntmachungen erfolgen [, soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbedigga vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetgish vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtsdisaf
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fdattrie Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtesam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [®]

§ [10][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelldst [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzlig# Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzliclse oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBlikp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an dedamen der relevanten Borsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regmeerd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemtiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féallen besonderer Eilbedurftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hiertiber gemal} § [8@] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestd8@sund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handeisschliel3lich als Beauftragte der Emittentin
und tbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendeer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischereihund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen astamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undedsttentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berlcksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabafforsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
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Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und dibudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\ienahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [11][e]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaberr eaetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung ermachtigten Gebietskorperscharft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Bibést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [12][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlgdma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbeadign ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine @&®ntstehende Liicke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satmw2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [13][@]
(Zusétzliche Bestimmungen)
1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [S|®] Jahre abgekdirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und ausléndischen

Wertpapierbérsen einzubeziehen bzw. einzufihreninimiiesem Zusammenhang alle MaRhahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  &hnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverzuglicha8eB[9]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.9 [[Trigger] Switch-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [ungedeckten [Trigger] Switch-Shuldverschreibungen] [gedeckten [Trigger]
Switch-Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnet}®®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiigen®] (die Festgelegte Wahrung] [nachrangigen] begebene®]
[Trigger] Switch-Schuldverschreibungen®][ sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtig®][Schuldverschreibungen im Nennbetrag (dennbetrag) von je
® (die Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zing@?2 bis 4) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auséaing effektiver Stiicke und Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschggibudie Schuldverschreibungsglaubigey
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleighli@echte] an der Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstrihilbertragen werden kénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelodaimit der Bescheinigung geméaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen@Gdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.J*>*

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@samtnennbetrad betragt @].]**°

153 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
1%4 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
155 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.

149



§2
(Verzinsung, Wechsel der Verzinsungsart)

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlicleeworzeitigen ordentlichen Kiindigung geman
§ 5 Absatz 2 [bzw.]1*® [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kindigungmég? § 8] vome
[(einschlieRlich)] an (deNerzinsungsbegind bis zum [Letztmoglicherff’ Falligkeitstag (§ 5
Absatz 1) (ausschlie3lich) verzinst. [Im Falle eireu3erordentlichen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Auferordentlicherigkéltstag (ausschlieRlich) (8 8) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigumgrden die Schuldverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Félligkeitstag (§ 5 Absatz"®)(ausschlieRlich) verzinst.] [Der Zinssatz fur ieeilige
Zinsperiode ergibt sich aus [den Absatzen 2 und ¥arbindung mit 88 3 und 4. Die Zinsen
sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] ®] nachtraglich jeweils an® [,®,®][und ®] (jeweils
ein Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer Verschiebung dessZahltags gemaf § 6 Abs®y
und werden fur den Zeitraum [([ohne] [mit] BerUaitgigung einer etwaigen Verschiebung des
Zinszahltags nach §6 Absa®2] von einem Zinszahltag (einschlie3lich) bis zumweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieRlieh$tmals von® (einschliel3lich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlief3lich) (jeweils eiginsperiode) berechnet.] ®] Die Berechnung des in
Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetradsigér[nach der Zinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsemleveauf der Basis der tatsdchlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechneuf @er Grundlage der Anzahl der tatséchlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der &agf der Basis von 12 Monaten zu jeweils
30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360.] [aeff Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage
in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder fdiis Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteiltrciu
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage ddygelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage eireperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemalR I@dgel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [,id.lder Regel jeweils auf Grundlage der
tatsdchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual&yfu[®]. Stuckzinsen werden [nicht]®]
berechnet.

[FUr Switch-Schuldverschreibungen einfligen:

2. Die Emittentin hat wahrend der Laufzeit der Schaldehreibungen einmalig das Recht, die
Verzinsungsart zu wechseln. Dieses Recht kannmigéntin [erstmals] mit Wirkung zun®{] [und
danach [mit Wirkung zu jedem Zinszahlte®][ ([jeweils ein] Wechseltag austben.

3. Fir alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechgeadnhden, an dem die Emittentin das Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart ausibt (ta3gebliche Wechseltay richtet sich die Verzinsung
nach 8§ 3. Fur alle Zinsperioden, die an oder nash WaRgeblichen Wechseltag beginnen, richtet
sich die Verzinsung nach § 4.

4. Die Ausubung des Rechts, die Verzinsungsart zu sedcherfolgt durch die Emittentin spatestens
[finf] [ ®] [Bankgeschéftstage][TARGET-Tage] vor dem betneffen Wechseltag und ist durch
Bekanntmachung gemanR § [1@][zu verdffentlichen. Ein ausgeubter Wechsel derzWsungsart
ist unwiderruflich.]

[FUr Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfligen:
2. Die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen wdichsgdhrend der Laufzeit der

Schuldverschreibungen einmalig zur nachsten Zimsgper sobald das Wechselereignis (wie in
Absatz 3 definiert) erstmals nach derwalutatag einfligen ®] eintritt. Der Wechsel der

1%6 Bej einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren I8ebtschreibungen einfiigen.
157 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.
158 Bej einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Iebtschreibungen einfiigen.
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Verzinsungsart wird fiir eine Zinsperiode sowie abehfolgenden Zinsperioden wirksam, wenn das
Wechselereignis mindestens [fin#][[Bankgeschaftstage][TARGET-Tag®] vor dem ersten Tag
der betreffenden Zinsperiode eingetreten ist.

3. DasWechselereignigtritt ein, wenn [der Referenzzinssatz einfiige®] an einem [TARGET-Tag]
[®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet]idlie Differenz aus
[Referenzzinssatz einfliger®] minus [Referenzzinssatz einfiger®] an einem [TARGET-Tag]
[®] einen Wert von @] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet]der [Referenzindex
einfigen ®] an einem Indexfeststellungstag einen Betrag vo®] [[erreicht oder]
[Uberschreitet][unterschreitet]dhderes Ereignis einfligen®]

4, Fur alle Zinsperioden vor dem wirksamen Wechsel\@&zinsungsart richtet sich die Verzinsung
nach § 3. Fur alle Zinsperioden nach dem wirksaivachsel der Verzinsungsart richtet sich die
Verzinsung nach § 4.

5. Die Emittentin wird den Eintritt des Wechselereggas sowie den Zeitpunkt, an dem der Wechsel
der Verzinsungsart wirksam wird, unverziglich gerBd®2] bekannt machen.]

6. Die im Rahmen dieses § 2 verwendeten Begrifieehdolgende Bedeutung:

[Definitionen zu dem bzw, den Referenzwerten, dies ddechselereignis auslésen sowie weitere
derart zusammenhangende Definitionen einflige®)

§3
(Verzinsung vor dem Wechsel der Verzinsungsart)

1. Der Zinssatz fur alle Zinsperioden [, die an oder dem Mafl3geblichen Wechseltag (8§ 2 Absatz 3)
enden,] [vor dem wirksamen Wechsel der Verzinsung8s2 Absatz 4)] errechnet sich wie folgt
jeweils als Prozentsatz p.a.:

(@) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der]lund dem][Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiigen: @].]**°

(b) Der Zinssatz fur jede [folgende] Zinsperiode

[betragt® % p.a. (Festzinssatz).]

[ergibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %
[ ] [ ]
[ ] [ ]

[®] [®]

1% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrEesizinssatzperioden einfiigen.
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[wird von der Berechnungsstelle (8 [13®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der
folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz [éohof- oder abzurundef[auf [drei]
[funf] [ ®] Nachkommastellen] festgestellt wird]

[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]:
[Bei variabler Verzinsung mit CMS Jahresséatzen alefRrenzzinssatz:

Zinssatz = (@ *]*** [(CMS ® Jahre)])[+][-] [® %]'®% [Der Zinssatz betragt mindestens
® % ][Der Zinssatz betragt hochste®£4.]]

[Bei variabler Verzinsung mi® EURIBOR® als Referenzzinssatz

Zinssatz = (® *] ' [(® EURIBOR®)])[+][-]'* [® %]. [Der Zinssatz betragt mindestens
® %.][Der Zinssatz betragt hochste®$s.]]

[Bei variabler Verzinsung mit anderen Referenzzinggn im Interbanken-Markt
einfigen

Zinssatz = (@ *] [anderen Referenzzinssatz einfige®])[+][-] [ ® %]. [Der Zinssatz
betragt mindester® %.] [Der Zinssatz betragt hochstem®4.]]

[Bei Spread aus CMS Jahresséatzen einfligen

Zinssatz = @ * (CMS @ Jahre - CMSe® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.] [Der Zinssatz betragt hochstem$4.]]

[Bei Spread aus EURIBOR® Sétzen einfligen

Zinssatz = @ * (®-Monats-EURIBOR® - ®-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der
Zinssatz betragt mindeste®s%.] [Der Zinssatz betragt hochste®£4.]]

[Bei Spread aus anderen Referenzzinssatzen im Iraaken-Markt einfligen

Zinssatz = @ * ([Referenzzinssatz einflige®] - [Referenzzinssatz einflger®]) [[+][-]
® %)]). [Der Zinssatz betragt mindestem®4b.] [Der Zinssatz betragt hdchstem$s.]]

[Bei Range Accrual einfugen:entspricht dem Produkt aus dem Festzinssatz und de
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage undAdeahl der Feststellungstage in der
betreffenden Zinsakkumulationsperiode, wobei desZatz [(ohne auf- oder abzurunden)]
[auf [drei] [funf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wirdggebenenfalls Rundungsregel
einfigen: [®@]].[Der Zinssatz betragt mindeste®s% p.a.][Der Zinssatz betragt hochstens
® % p.a.|

[Bei Digital-Verzinsung ohne Accrual Mechanik einflgn: wird von der
Berechnungsstelle [am Feststellungstegjjvie folgt bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne
auf- oder abzurunden)] [auf [drei] [fUnf]®] Nachkommastellen] festgestellt wird
[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]:

180 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

161 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

182 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refergngsatz vorgesehen ist.
183 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

184 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refergngsatz vorgesehen ist.

152



Der Zinssatz fur eine Zinsperiode entspric®% p.a., wenn [am betreffenden
Feststellungstag] [am Beobachtungstag fur die ffetrde Zinsperiode] [an allen
Beobachtungstagen innerhalb der betreffenden Zirosjes:

[der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eig&r
kleiner [als] [oder gleich® %]**° [der [@-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz
im Interbanken-Markt einfiige) groRer [als] [oder gleich® % ]*°[,] [der [®-Monats-
EURIBOR®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigér groRer [als]
[oder gleich]® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleiah]%] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslapderes Wechselkurspaar einfuge®] grofl3er [als][oder
gleich] ®] 7 [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleichP®]*®®[,] [[der EUR/USD-Wechselkurshhderes Wechselkurspaar
einfligen @] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist]
[,] [und] [oder]

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleic] %]'*° [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]'"°[,] [der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleic®] %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz aus dem CM® Jahre abzuglich dem CM& Jahre groR3er [als][oder gleich]
® %]*"! [die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM® Jahre kleiner
[als][oder gleich]® %]'"%[,] [die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM®&
Jahre groRer [als][oder gleici®] %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleiom]%] [ist] [.]
[und] [oder]

[der Referenzkurs des Referenzwertes groRer [disi[gleich] ® %]'"®[der Referenzkurs

des Referenzwertes kleiner [als][oder gleic® %] ** [] [der Referenzkurs des
Referenzwertes grol3er [als][oder glei®Pb, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich]
® %] [ist] [,] [und] [oder]

[0 [IL]

[Der Zinssatz fir eine Zinsperiode betr®g% p.a.,

wenn [am betreffenden Feststellungstag] ] [am Bebtgstag fir die betreffende
Zinsperiode] [an allen Beobachtungstagen innertatbbetreffenden Zinsperiodehrdere
Bedingung einfiigen:®]]*"®

[Der Zinssatz fir eine Zinsperiode betr®g% p.a.,

177

wenn: @]

[Sonstige Kombinationen, z. B. fir gestaffelte Verziing einfliigen @] [,]

165 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
1%6 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfiigen.
167 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
168 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
189 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

170 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

71 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

172 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

173 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

174 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

175 Sonstige Kombination.

176 Zuséatzlich bei gestaffelter Verzinsung einfiigen.
177 zusatzlich bei weiterer Staffelung der Verzinseingigen.
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[Der Zinssatz betragt mindeste®%b6 p.a.][Der Zinssatz betragt héchst@ngo p.a.]]

[Bei Digital-Verzinsung mit Accrual Mechanik einfiige entspricht [der Summe aus (4]
dem Produkt aus dem Festzinssatz [I] und dem Quetie aus der Anzahl der
Ereignistage [I] und der Anzahl der Feststellungsta in der betreffenden
Zinsakkumulationsperiode [ [[und][,]J(b)] dem Produkus dem Festzinssatz Il und dem
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage Il uadAhzahl der Feststellungstage in der
betreffenden Zinsakkumulationsperiode] [[und][,J(EJem Produkt aus Festzinssatz Il und
dem Quotienten aus der Anzahl der Ereignistagend der Anzahl der Feststellungstage in
der betreffenden Zinsakkumulationsperiode][urgfdebenenfalls weitere Festzinssatze n /
Ereignistage ]*’°, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&{guf [drei] [funf]
[®] Nachkommastellen] festgestellt wirgggebenenfalls Rundungsregel einfligej®]

[Der Zinssatz betragt mindeste®$% p.a.][Der Zinssatz betragt hochst®n%o p.a.]]

Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe h&tlgende Bedeutung:

(@)

(b)

(c)

(d)

[Ereignistage[l] bezeichnet die Feststellungstage, an denen der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung [I] erfisit

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-Td®] sein, gilt als [festgestellter Wert
des Referenzwertes®] fur diesen Tag, der fir den unmittelbar vorheayaten [TARGET-
Tag] [®] festgestellte [Wert des Referenzwerte®].] **!][andere und zusétzliche
Regelungen zu Ereignistagen einfige®]

[Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode.]
[Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [Kalendertfg@BRGET-Tage] @]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.]

[andere Regelung zum Feststellungstag einflig®ni

[Beobachtungstage] [®] [ist (vorbehaltlich der Regelung in 8§ [®]) jeweils der ®
TARGET-Tag vor dem [ersten®] Tag [der jeweiligen Zinsperiode][der auf die jelge
Zinsperiode folgenden Zinsperiode bzw. vor dem ifiéitstag gemall § 5]][sind
(vorbehaltlich der Regelung in § [#®]) jeweils der® eines Monatsfndere Regelung zu
Beobachtungstagen einfliger®]]

Falls der betreffende [Feststellungstag] [Beobaulgtag] [kein Berechungstag ist, wird der
betreffende [Feststellungstag] [Beobachtungstag]f alen unmittelbar folgenden

Berechnungstag fir den Referenzwert verschobamjlgre Regelung zur Verschiebung

einfigen @]

[Festzinssat{l] ist [® % p.a.] [ergibt sich fir die jeweilige Zinsperiodeus der
nachfolgenden Tabelle:]

Zinsperiode [Festzinssatz [1]]
[ [
([ ([
[ [

178 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

7% Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

180 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

81 |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
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(e)

(f)

J[andere und zuséatzliche Regelung zu Festzinssatiefiigen: @]
[Die Bedingung [l] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststedbagg

[der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleici] %]'®[der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]'**[,] [CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist][.][und][oder]

[der [®-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eiggn
®] kleiner [als] [oder gleich] ® %] '® [der [®-Monats-EURIBOR®] #nderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflige® groRer [als] [oder gleich® % ]*%°[,]
[der [®-Monats-EURIBOR®] nderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eign:
®] groler [als] [oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleic®]%] [ist][.]
[und][oder]

[die Differenz aus dem [CM® Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfigen: ®] abzuglich dem [CM3® Jahre] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-
Markt einfiigen ®] gréRer [als][oder gleich® %]'®® [die Differenz aus dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigin ®] abzuglich dem [CMS®
Jahre] fnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigin @] kleiner [als][oder
gleich] ® %]'®"[,] [die Differenz aus dem [CM® Jahre] abziiglich dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eig&n ®] groRer [als][oder gleich]
® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleidh]%s] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einflige®] gréfer [als][oder
gleich] ®] ' [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleich®]**°[,] [[der EUR/USD-Wechselkursphderes Wechselkurspaar
einflgen @] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist.]
J[andere und zusétzliche Bedingungen einfliges}

[Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum [vom] [nach dem] [erst€éag der
jeweiligen Zinsperiode (einschlief3lich) bis zumtensTag der jeweils unmittelbar darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieB3lich)] [einscHi@f3ersten bis zum einschlielich letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode] [zweiten] ®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstagl®] [vor] [nach] [Beginn der jeweiligen Zinsperiodeirfschlief3lich) bis
zum [zweiten] @] [TARGET-Tag] [Bankgeschéaftstag®] [vor] Beginn der jeweils darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich)] [.] [] [m@ der am @] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem letzten Tag der jeweidligZinsperiode (deAbschlieRende
Feststellungstay) festgestellte Wert [des Referenzwertes] [der Refeverte] [fUr die
nachfolgenden Tage bis zum®[[ [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag}®] vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode] [letzten Tag der jeweiliggZinsakkumulationsperiode] @]
(einschlief3lich)] bestimmt, ob fur diese[n] Tag[die Bedingung] ®]erflllt ist oder nicht.
Dementsprechend [gilt] [gelten] die Feststellungstaom Abschlielenden Feststellungstag
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode [bis zuletzten Tag der jeweiligen

182 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
18 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
18 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
18 Je nach gewahlt@ezugsgroRe einfiigen.

18 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
187 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
18 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
18 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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(h)

Zinsakkumulationsperiode®]] [bis zum [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschéaftstag®] vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode] als Feststelluagstund flieRen in die Berechnung der
Verzinsung mit ein.findere Regelung einfligerj®]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgeditidRktozent per annum flr
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) inSigalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amrylam [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre st der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgeditidRtozent per annum fur
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit v@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) inSigalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amnylam [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maf3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht ¥erfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fur CMBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle vderje
der Referenzbanken CMS deren Quotierung fur dettighreu zahlenden Swap-Mittelsatz
(als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein -EldBsatzswapgeschaft mit einer
Laufzeit von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] @] nach dem
jeweiligen Feststellungstag gegeniber fihrendenk&anim Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [b#enden] Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewéhlten ReferenzipaGh¢S der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der jeweils anwendbanessitz fur die betreffende Zinsperiode
nach der in Absatz 2 genannten Berechnungsmethestariont, wobei CMS® Jahre das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken CiMisaltenen Quotierungen fir den
jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fir ein EURs8atzswapgeschaft mit einer Laufzeit
von @ Jahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- odabgerundet auf das néachste
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wimt) wobei jeweils die hdchste
Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine htimhsten Quotierungen) sowie die
niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotieamgine der niedrigsten Quotierungen)
nicht bertcksichtigt wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungenestiverden kann,
entspricht der CM® Jahre dem von der Berechnungsstelle festgeledgtessatz] fpndere
Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Ribkfgelung (z.B. bei mehreren
CMS-Satzen) einfligen®]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.08][Uhr Ortszeit [Brissel] ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebatssainterbanken-Markt fir Einlagen in
Euro flr einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebatssainterbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fur einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.]
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0)

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®][oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungssiektimmt.

Falls ein Znssatz p.a. am [betreffenden] Festsigbtag] auf der EURIBOR-
Bildschirmseite nicht oder nicht fir d#m-Monats-Zeitraum erscheint, wird d@Monats-
EURIBOR® berechnet als das arithmetische Mittelf (die [dritte][®] Dezimalstelle
gerundet, falls erforderlich) der der Berechnurgjkst auf Anfrage mitgeteilten
Angebotssatze, die von den Referenzbanken [(wibfalgend definiert)] im Interbanken-
Markt um oder gegen [11.0@4] Uhr Ortszeit [Brissel] @] an dem betreffenden
Feststellungstag fir Einlagen in Euro in Hohe deis4insberechnung zugrunde liegenden
Betrags fiur de®-Monats-Zeitraum gegenuber fihrenden Banken geneartten.

Fur den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das

arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben derf Grundlage der Angebotséatze der
verbleibenden Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur [eine oder keine Refereridlj®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Bererigsstelle festgelegt wird.]

[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzingsmtimmung oder Ruckfallregelung

(z.B. bei mehreren EURIBOR-Sétzen) einfligel®]]

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt einding ®] bezeichnet den
[Definitionen und Rickfallregel einfligen®]]

[EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, deirf der
Wechselkursseite am [betreffenden] Feststellungsta® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wird.

Wechselkursseitebedeutet [Bloomberg Seit®] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Feststellung des Referenzwertés.B. bei anderem
Wechselkurspaar) einfiigen®]

[Sollte die mafigebliche Wechselkursseite nicht Yarfiigung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezewyt] die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken (wie nachfolgend defindéaten Quotierung fur den EUR/USD-
Wechselkurs um c@ Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzimamla Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der EUR/USD-Wekbseldem arithmetischen Mittel der
Quotierungen [(jeweils, falls erforderlich, auf- evd abgerundet auf die [vierte]®]
Nachkommastelle)].

Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den voaigaeten Regelungen bestimmt
werden kann, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dé&iert, der auf der
Wechselkursseite fiir den Wechselkurs fir EUR/USD@itdhr (® Ortszeit) an dem Tag
angezeigt wurde, [ an dem, auf der Wechselkurskemalig der Wert fir den EUR/USD-
Wechselkurs un® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wurde][von der Berechnunggstebktgelegt
wird].] [andere Rickfallregelung einfiigen®]]

[Referenzwert bezeichnet den vor® (die Indexberechnungsstellg berechneten und

veroffentlichten Name des Index einfligen®] Index [(ISIN ®).] [andere Definition
einfigen @]
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(K) [Referenzkurs des Referenzwertes ist (vorbehaltlich §[7®]) der von der
Indexberechnungsstelle am [betreffenden] [Feststgitag] [Beobachtungstag] festgestellte
und verdffentlichte [Wert]®] des Referenzwertesdiidere Regelung einfliger®]

)] [Bankgeschaftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zadm abwickelt] [und die
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeiighlungen abzuwickeln].)®]

(m) [Londoner Geschéftstagist ein Tag (aufl’er einem Samstag oder Sonntagdesn
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in London fir agemeinen Geschaftsverkehr
geoffnet sind.]®]

(n) TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Autom&edl-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGETZ2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.

(o) Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebietjed@en
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Téinerstaaten der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind#][

(p) Referenzbanken CMSsind [funf von der Berechnungsstelle benannte efiithe Swap-
Handler im Interbanken-Markt] [die®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.] [@]*%°

Q) Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte utedde Kreditinstitute
im Interbanken-Markt[.] [, deren Angebotsséatze vamdet werden, als dieser zuletzt auf der
EURIBOR-Bildschirmseite angezeigt wurde- [die [®]] [von der Berechnungsstelle
benannte Kreditinstitute. 9]

(n [Partizipationsrate bezeichnet @]][zusatzliche Definitionen und Regelungen zur
Verzinsung aufnehmer®]

3. [Der nach der Zinsformel in Absatz 1 berechnetesZtz fir die jeweilige Zinsperiode wird gemaf
§ [12][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemac#i.] [
§4
(Verzinsung nach dem Wechsel der Verzinsungsart)
1. Der Zinssatz fur alle Zinsperioden [, die an odecmdem MaRgeblichen Wechseltag (8 2 Absatz 3)
beginnen,] [nach dem wirksamen Wechsel der Verngsart (§ 2 Absatz 4)] errechnet sich wie
folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:

Der Zinssatz fur jede Zinsperiode

[betragt® % p.a. (Festzinssatz).]

10 Bei CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
%1 Bej EURIBOR-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
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[ergibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %
® ®
® ®

[®] [®]

]

[wird von der Berechnungsstelle (8 [L®]) am [jeweiligen] Feststellungstag geman der fotn
Formel bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf-rodbzurunden)f? [auf [drei] [funf] [@]
Nachkommastellen] festgestellt wird]

[gegebenenfalls Rundungsregel einflige®]:
[Bei variabler Verzinsung mit CMS Jahressatzen alsfBrenzzinssatz:

Zinssatz = (® *]'**[(CMS @ Jahre)])[+][-] [® %]'**. [Der Zinssatz betragt mindeste®s%.][Der
Zinssatz betragt hochste®s%.]]

[Bei variabler Verzinsung mit® EURIBOR® als Referenzzinssatz

Zinssatz = (@ *]'*°[( ® EURIBOR®)])[+][-]** [® %]. [Der Zinssatz betragt mindeste®$%.][Der
Zinssatz betragt hochste®s%.]]

[Bei variabler Verzinsung mit anderen Referenzzinszgn im Interbanken-Markt einfligen

Zinssatz = (@ *] [anderen Referenzzinssatz einfige®])[+][-] [ ® %]. [Der Zinssatz betragt
mindesten® %.][Der Zinssatz betragt hochste®$4.]]

[Bei Spread aus CMS Jahressatzen einfligen

Zinssatz = @ * (CMS @ Jahre - CMS® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt mindestens
® %.] [Der Zinssatz betragt htchste®26.]]

[Bei Spread aus EURIBOR® Sétzen einfiigen

Zinssatz = @ * (®-Monats-EURIBOR® - ®-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der Zinssatz
betragt mindester® %.] [Der Zinssatz betragt hdchste®$46.]]

[Bei Range Accrual einfigenentspricht dem Produkt aus dem Festzinssatz und @eotienten
aus der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl Beststellungstage in der betreffenden
Zinsakkumulationsperiode, wobei der Zinssatz [(oAng oder abzurunden)] [auf [drei] [fUnf@]
Nachkommastellen] festgestellt wirgdgebenenfalls Rundungsregel einfligef®]].[Der Zinssatz
betragt mindester® % p.a.][Der Zinssatz betragt héchst®n$o p.a.]]

[Bei Digital-Verzinsung ohne Accrual Mechanik einflan: wird von der Berechnungsstelle [am
Feststellungstag¥f] wie folgt bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne -aafler abzurunden)] [auf

192 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

193 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

1% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refergngsatz vorgesehen ist.
1% Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

1% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Refergngsatz vorgesehen ist.
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[drei] [funf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wirdggebenenfalls Rundungsregel einfligen
o]

Der Zinssatz fir eine Zinsperiode entspri®h® p.a., wenn [am betreffenden Feststellungstag] [a
Beobachtungstag fir die betreffende Zinsperiodel §dlen Beobachtungstagen innerhalb der
betreffenden Zinsperiode]:

[der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eiggH kleiner
[als] [oder gleich] ® %] '*" [der [®-Monats-EURIBOR] [anderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfiiger} groRer [als] [oder gleich® % ][] [der [®-Monats-EURIBOR]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eiggn gréRer [als] [oder gleich]® %,
zugleich jedoch kleiner [als][oder gleic®] %] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslahderes Wechselkurspaar einflige®] gréRer [als][oder gleich]
®]'%° [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiige®] kleiner [als][oder
gleich] ®]°®[,] [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiige®] groRer
[als][oder gleich]®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®] [ist] [,] [und] [oder]

[der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleicl® %]*°* [der CMS ® Jahre kleiner [als][oder gleich]
® %]*?[,] [der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleici] %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder
gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM®& Jahre gréRer [als][oder gleic®] %]**
[die Differenz aus dem CM® Jahre abziiglich dem CM® Jahre kleiner [als][oder gleici® %]***
[,] [die Differenz aus dem CM® Jahre abziglich dem CM& Jahre groR3er [als][oder gleic®] %,
zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleic®]%] [ist] [,] [und] [oder]

[der Referenzkurs des Referenzwertes groRer [disi[@leich] ® %]°® [der Referenzkurs des

Referenzwertes kleiner [als][oder gleic®]%]*°°[,] [der Referenzkurs des Referenzwertes groRer
[als][oder gleich]®%, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleiom]%)] [ist] [,] [und] [oder]

[0 L[]
[Der Zinssatz fir eine Zinsperiode betr®g% p.a.,
wenn [am betreffenden Feststellungstag]] [am Belohagstag fir die betreffende Zinsperiode] [an

allen Beobachtungstagen innerhalb der betreffertiesperiode]: dndere Bedingung einfligen:
.]]208

[Der Zinssatz fur eine Zinsperiode betr®g% p.a.,
209

wenn: @]

[Sonstige Kombinationen, z. B. fir gestaffelte Verziing einfliigen @] [,]

%7 Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
1% Je nach gewiinschter BezugsgroRe einfiigen.
1% je nach gewiinschter BezugsgroRe einfligen.
200 3e nach gewiinschter BezugsgroRe einfiigen.
201 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

202 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

203 3¢ nach BezugsgroéRe einfiigen.

204 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

205 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

26 Je nach BezugsgroRe einfiigen.

27 3onstige Kombination.

208 7ysatzlich bei gestaffelter Verzinsung einfiigen.
209 7usétzlich bei weiterer Staffelung der Verzinseifigen.
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[Der Zinssatz betragt mindeste®$% p.a.][Der Zinssatz betragt hochst®n%o p.a.]]

[Bei Digital-Verzinsung mit Accrual Mechanik einfiige [der Summe aus (&Jf dem Produkt aus
dem Festzinssatz [I] und dem Quotienten aus derllnder Ereignistage [I] und der Anzahl der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkunausperiode [ [[und][,](b)] dem Produkt aus dem
Festzinssatz Il und dem Quotienten aus der Anzal Ereignistage Il und der Anzahl der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkunaumgperiode] [[und][,](c)] [dem Produkt aus
Festzinssatz Ill und dem Quotienten aus der Anzigrl Ereignistage Ill und der Anzahl der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkunamgperiode][und] degebenenfalls weitere
Festzinssétze n / Ereignistagd] A, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurund&fjuf [drei]
[funf] [ ®] Nachkommastellen] festgestellt wirgggebenenfalls Rundungsregel einfligej®]

[Der Zinssatz betragt mindeste®$% p.a.][Der Zinssatz betragt hochst®n%o p.a.]]
Die im Rahmen dieses § 4 verwendeten Begriffe h&tlgende Bedeutung:

(a) [Ereignistage [I] bezeichnet die Feststellungstage, an denen in jéereiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung [I] erfisit

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-TH®] sein, gilt als [festgestellter Wert
des Referenzwertes®] fur diesen Tag, der fir den unmittelbar vorheryaten [TARGET-
Tag] [®] festgestellte [Wert des Referenzwerte®].] *®][andere und zusétzliche
Regelungen zu Ereignistagen einflige®]

(b) [Feststellungstagist jeweils der® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode.]
[Feststellungstagebezeichnet die [Bankgeschaftstage] [Kalendertfg@BRGET-Tage] @]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.]

[andere Regelung zum Feststellungstag einflig®ni

(c) [Beobachtungstage] [®] [ist (vorbehaltlich der Regelung in § [®]) jeweils der ®
TARGET-Tag vor dem [ersten®] Tag [der jeweiligen Zinsperiode][der auf die jekge
Zinsperiode folgenden Zinsperiode bzw. vor dem ifléditstag gemald § 5]][sind
(vorbehaltlich der Regelung in § [®]) jeweils der® eines Monatsindere Regelung zu
Beobachtungstagen einfliger®]]

Falls der betreffende [Feststellungstag] [Beobaulgtag] [kein Berechungstag ist, wird der
betreffende [Feststellungstag] [Beobachtungstag]f alen unmittelbar folgenden

Berechnungstag fir den Referenzwert verschobamiigre Regelung zur Verschiebung

einfigen @]

(d) [Festzinssatl] ist [® % p.a.] [ergibt sich fir die jeweilige Zinsperiodeus der
nachfolgenden Tabelle:]

Zinsperiode [Festzinssatz [1]]
([ ([
([ ([
[ [
([ ([

2% Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

21 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

212 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

213 |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
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(€)

(f)

J[andere und zuséatzliche Regelung zu Festzinssataefiigen: @]
[Die Bedingung [I] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststedhagg

[der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleici] %]***[der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]*°[,] [CMS @ Jahre groRer [als][oder gleici®| %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich]® %] [ist.]

[der [®-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eig&n
®] kleiner [als] [oder gleich] ® %] ?® [der [®-Monats-EURIBOR®] #nderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einflige®] groRer [als] [oder gleich® % ' [,]
[der [®@-Monats-EURIBOR®] anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eig&n
®] groRer [als] [oder gleich® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleid]%o] [ist.]

[die Differenz aus dem [CM® Jahre] finderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt
einfiigen ®] abziglich dem [CM3® Jahre] gnderen Referenzzinssatz im Interbanken-
Markt einfuigen ®] groRer [als][oder gleich® %]**® [die Differenz aus dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigén @] abziglich dem [CMS®
Jahre] pnderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigin @] kleiner [als][oder
gleich] ® %]**°[,] [die Differenz aus dem [CM® Jahre] abziiglich dem [CM® Jahre]
[anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt eigin @] gréer [als][oder gleich]
® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleid]%] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurslapderes Wechselkurspaar einfuge®] grofl3er [als][oder
gleich] ®]%° [[der EUR/USD-Wechselkurs]ahderes Wechselkurspaar einfiigers]
kleiner [als][oder gleich®]??*[,] [[der EUR/USD-Wechselkurshhderes Wechselkurspaar
einfligen @] groRer [als][oder gleich®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleici®]
[ist.]] [andere und zuséatzliche Bedingungen einfiigem}

[Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum [vom] [nach dem] [erst€ag der
jeweiligen Zinsperiode (einschlie3lich) bis zumtensTag der jeweils unmittelbar darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlief3lich)] [einscHia3ersten bis zum einschlief3lich letzten
Tag der jeweiligen Zinsperiode] [zweiten] ®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag]d] [vor] [nach] [Beginn der jeweiligen Zinsperiodeirgschlief3lich) bis
zum [zweiten] @] [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag®] [vor] Beginn der jeweils darauf
folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich)] [.] [,] [m@ der am @] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem letzten Tag der jeweiigZinsperiode (deAbschlieRende
Feststellungstay) festgestellte Wert [des Referenzwertes] [der Retewverte] [fUr die
nachfolgenden Tage bis zum®[[ [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag}®] vor Ende der
jeweiligen Zinsperiode] [letzten Tag der jeweiliggZinsakkumulationsperiode] @]
(einschlief3lich)] bestimmt, ob fUr diese[n] Tag[die Bedingung] ®]erfullt ist oder nicht.
Dementsprechend [gilt] [gelten] die Feststellungstaom Abschliel3enden Feststellungstag
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode [bisnzuletzten Tag der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode®]] [bis zum [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag®] vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode] als Feststelluagstund flieRen in die Berechnung der
Verzinsung mit ein.findere Regelung einfligerj®]]

214 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
215 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
218 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
217 Je nach gew&hlt@ezugsgroRe einfiigen.

218 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
219 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
220 Je nach gewéhlter BezugsgréRe einfiigen.
221 Je nach gewéhlter BezugsgroRe einfiigen.
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(9)

(h)

[CMS @ Jahreist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgeditidRtozent per annum fur
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit W@rdahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in$lealte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amnylam [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgediidktozent per annum flr
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit v®rlahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in$lealte mit der Uberschrift ['EURIBOR-
Basis-EUR"] @] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amrylam [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht ¥erfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fur CMBJahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle vderje
der Referenzbanken CMS deren Quotierung fur derighlzu zahlenden Swap-Mittelsatz
(als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein -BldBsatzswapgeschaft mit einer
Laufzeit von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei®] [TARGET-Tag(e)] ®] nach dem
jeweiligen Feststellungstag gegeniuber fihrenden k&@anim Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [b&#anden] Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewéhlten Referenzipa@héS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der jeweils anwendbanesétz fur die betreffende Zinsperiode
nach der in Absatz 2 genannten Berechnungsmethestarint, wobei CM3® Jahre das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken CiMisaltenen Quotierungen fir den
jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fir ein EURs8atzswapgeschaft mit einer Laufzeit
von @ Jahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- odabgerundet auf das né&chste
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wimt] wobei jeweils die hochste
Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine ldi@mhsten Quotierungen) sowie die
niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotieaimgine der niedrigsten Quotierungen)
nicht bertcksichtigt wird.

Falls der CMS® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungemimstiverden kann,
wird der anwendbare Zinssatz fir die betreffendas@gériode nach der in Absatz 2
genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei d&r f8Ba CMS @ Jahre von der
Berechnungsstelle festgelegt wirdgndere Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung
oder Ruckfallregelung (z.B. bei mehreren CMS-Satzeinfligen: @]

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebatssainterbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fur einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der EURIBOR-
Bildschirmseite um oder gegen [11.0®][Uhr Ortszeit [Briissel] ] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebatésainterbanken-Markt fir Einlagen in
Euro flr einer®-Monats-Zeitraum (deBetreffende Zeitraum) wiedergibt.]

EURIBOR-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO®][oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungssiektimmt.
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Falls ein Znssatz p.a. am [betreffenden] Festsigbtag] auf der EURIBOR-
Bildschirmseite nicht oder nicht fiir d#-Monats-Zeitraum erscheint, wird d@Monats-
EURIBOR® berechnet als das arithmetische Mittelf (die [dritte][®] Dezimalstelle
gerundet, falls erforderlich) der der Berechnurgjkst auf Anfrage mitgeteilten
Angebotssatze, die von den Referenzbanken [(wibfalyend definiert)] im Interbanken-
Markt um oder gegen [11.0] Uhr Ortszeit [Briissel] 8] an dem betreffenden
Feststellungstag fur Einlagen in Euro in Hohe deis4insberechnung zugrunde liegenden
Betrags fir de®-Monats-Zeitraum gegenuber filhrenden Banken gemnearten.

FUr den Fall, dass [eine Referenzbar®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] @], wird der ®-Monats-EURIBOR® berechnet als das

arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben darf Grundlage der Angebotséatze der
verbleibenden Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur [eine oder keine Refererkjlj®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-EURIBOR® der Zinssatz, der [von der Berecigsstelle festgelegt wird.]

[gegebenenfalls andere Regelung zur Referenzzingssizmmung oder Rickfallregelung

(z.B. bei mehreren EURIBOR-Satzen) einfligel®]]

[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt einéily ®] bezeichnet den
[Definitionen und Ruckfallregel einfligen®]]

(1) [EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, derf der
Wechselkursseite am [betreffenden] Feststellungsta®@ Uhr (® Ortszeit) angezeigt wird.

Wechselkursseitebedeutet [Bloomberg Seit®] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Feststellung des Referenzwertés.B. bei anderem
Wechselkurspaar) einfligen®]

[Sollte die maRgebliche Wechselkursseite nicht arfiigung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezewyt] die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken (wie nachfolgend definaeten Quotierung fur den EUR/USD-
Wechselkurs um c# Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzimamla Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der EUR/USD-Wekhseldem arithmetischen Mittel der
Quotierungen [(jeweils, falls erforderlich, auf- esdabgerundet auf die [vierte]®]
Nachkommastelle)].

Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vomgeten Regelungen bestimmt
werden kann, entspricht der EUR/USD-Wechselkurs dé&wert, der auf der
Wechselkursseite fiir den Wechselkurs fir EUR/USD@itdhr (® Ortszeit) an dem Tag
angezeigt wurde, [ an dem, auf der Wechselkursktitimalig der Wert fur den EUR/USD-
Wechselkurs un® Uhr (@ Ortszeit) angezeigt wurde][von der Berechnungestektgelegt
wird].] [andere Rickfallregelung einfiigen®]]

()] [Referenzwert bezeichnet den vor® (die Indexberechnungsstellg berechneten und
veroffentlichten Name des Index einfigen®] Index [(ISIN ®).][andere Definition
einfigen @]

(k) [Referenzkurs des Referenzwertes ist (vorbehaltlich §[7®]) der von der
Indexberechnungsstelle am [betreffenden] [Feststgitag] [Beobachtungstag] festgestellte
und verdffentlichte [Wert]®] des Referenzwertesdifidere Regelung einfliger®]
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()

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

()

[Bankgeschéftstagist ein Tag, an dem das Trans-European Automatsd-Rme Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zaddm abwickelt] [und die
Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeifi@hlungen abzuwickeln.] )]

[Londoner Geschaftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntagdesn
Geschéftsbanken und Devisenmarkte in London fur akgemeinen Geschaftsverkehr
gedffnet sind.][/]

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Autom#&edl-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) Syste#j]4ahlungen abwickelt.

Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebietjed@en
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teinerstaaten der Europdaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind®][

Referenzbanken CMSsind [finf von der Berechnungsstelle benannte efitbe Swap-
Handler im Interbanken-Markt] [die®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige
Kreditinstitute.] @]%

Referenzbankensind [vier von der Berechnungsstelle benannte ltedde Kreditinstitute
im Interbanken-Markt[.] [, deren Angebotsséatze vamdet werden, als dieser zuletzt auf der
EURIBOR-Bildschirmseite angezeigt wurd&] [die [®]] [von der Berechnungsstelle
benannte Kreditinstitute §]

[Partizipationsrate bezeichnet @]][zusatzliche Definitionen und Regelungen zur
Verzinsung aufnehmen®]

[Der nach der Zinsformel in Absatz 1 berechnetesZatz fir die jeweilige Zinsperiode wird gemaf
§ [12][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemac#i.] [

§5
(Falligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliakeeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 8)]
am @ (derFalligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlich&lndigungsrecht einfugen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltliakeeiaul3erordentlichen Kiindigung gemaf § 8)]
bei Ausubung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddrefEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch an(derLetztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezabhilt.

Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Biwittentin hat die vorzeitige Kindigung mit
einer Frist von mindestens [finf]®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tage®] vor dem

222 Bei CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
22 Bei EURIBOR-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
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Vorzeitigen Falligkeitstag zu erklaren und unvetmiggemald § [12)9] bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreimmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlax Kiindigungsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 8)]
bei Ausiibung des vorzeitigen Kundigungsrechts ddrehEmittentin am betreffenden Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch a®n (der Letztmogliche Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag] [@m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgegaahbch nicht teilweise,
zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiguhg mit einer Frist von mindestens [fUn®][
[Bankgeschéaftstagen][TARGET-Tage®][ vor dem malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag z
erklaren und unverziiglich gemafR § @]jlbekannt zu machen. Die Kiindigung ist unwiderabifli

[Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

§6
(Zahlungen)

Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahllg®eage werden von der Emittentin  an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konder jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtayg die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltbe die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Gof. bei Schuldverschreibungen , bei denen die KBedtgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfigen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungai leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaetdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfofdeung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wirdkann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceuatdhreibungsgldubiger sind nicht berechtigt,
zuséatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@dahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtmie Wahrung, der [am
Zahlungstag ume@ Uhr (Frankfurter Zeit){®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Seisetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuvseoffentlicht werden bzw. kein
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entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglai@mbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs niglder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen erreittéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdatictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfluigbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupgditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: [@®]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentlichelifkiéitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag (wie in @& definiert) ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst aohstfolgenden Bankgeschéaftstag [.][,][es sei
denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kaleraaatiallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag exoggn.] ®] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechfigisen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehef@em ordentlichen Kindigungsrecht einflgen:

4.

Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstager dLetztmdgliche Falligkeitstag [, der
AuRRerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [derlngzahltag kein Bankgeschéftstag (wie i® §
definiert) ist, so besteht der Anspruch der Schedsehreibungsglaubiger auf Zahlung erst am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,]les sei deemer wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird diesergTauf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht elodtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen aetaren Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

§7
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadieinfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteahhi
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbrggen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi |
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfiigerHypothekenpfandbriefen] bgi 6&ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]
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[Bei Schuldverschreibungen (aul3er Pfandbriefen), diachrangig sind, einfigen:

1.

[Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehenachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sunad (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Vertihkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, fur den Rang innerhalb des Nachrangs eiirel gesonderte Vereinbarung nach MalRRgabe
einer spezialgesetzlichen Regelung getroffen. IMleFder Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin gehen die Anspruche der Schuldverschrgbglaubiger den Anspriichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen birellichkeiten im Rang nach, so dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen soland# rifolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger aus nicht nachrangigen VerbindlichkedenEmittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bdiggh mit  Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittenfizurechnen.

Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubigerdam Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentder durch Dritte nicht bestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem zukunftigen Zeitpurdstellt werden.

Nachtraglich kann der Nachrang gemal} dieser® ®icht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundgfusignicht verkirzt werden.

Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkait aus anderen als den in Abs. 1 genannten
Grunden zurickgezahlt oder von der Emittentin (aufBeden Fallen des 8 10 Absatz 5a Satz 6

Gesetz uber das Kreditwesen) zuriickerworben, steistzuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin von den Schuldverschreibungsglaubigertmeo Ricksicht auf entgegenstehende

Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht dealgite Betrag durch die Einzahlung anderen,

zumindest gleichwertigen haftenden EigenkapitalSimme des Kreditwesengesetzes ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistanésicht der vorzeitigen Rickzahlung oder dem

Ruckkauf zugestimmt hat.§hdere Regelung fir nachrangige Schuldverschreib@meinfugerj]

88
(Aul3erordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregfen auRerordentlich zu kiindigen, wenn:

(@) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass digilldrfg ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihk&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungeh @wnd der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, RechtsmgrmVorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-wskungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegumy gder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfihdmworden ist oder wird;Weitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]

(b) [der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das gemizgs Zahlungsmittel des Landes bzw.
der Lander sind, welche die Institution unterhaltdie diese Wahrung jeweils ausgegeben
hat bzw. haben und zugleich die Regelungen in fhbSatz [4]] [®] keine Anwendung
findet oder wenn im Falle einer Anwendung des Alp8atzes [4]] ®] oder im Falle einer
andauernden Marktstorung nach 8§ @[ Absatz [3] nach Feststellung durch die
Berechnungsstelle und unter Berlcksichtigung dakigagebenheiten eine Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen fur die Emittentin nicht ztlvau ist.]
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(© [in Bezug auf den Referenzwert von der Berechnualiss keine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemaR [§ 10 Absatz®] §efunden werden kann oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemaR [§8 10 Aldaj®] oder eine Indexanpassung
[8 10 Absatz 3] ®] aus irgendeinem Grunde nicht moglich sein odareri nicht
unerheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emifteriizw. Berechnungsstelle erfordern
sollte.] weitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®:

[Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschéaftstagen nach Eintritt des das Kundjstectht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zndigen. Die Kindigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30#] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kindigukigseng
liegt. Die aulRerordentliche Kindigung ist unwidéiich und ist gemaR § [124] bekannt zu
machen. Am Aul3erordentlichen Falligkeitstag werdén Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert (einschlie3lich der bis zum AulRerordeiéin Falligkeitstag (ausschlie3lich)
aufgelaufenen Zinsen) zurtickgezahlt. Der jeweilldarktwert wird von der Berechnungsstelle
ermittelt.]] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®i]

[§ [9][®]
(Marktstorung; Anpassungsregeln)

[Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle anneifféeststellungstag] [Bankgeschéaftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag]®] eine Marktstorung (8 [7]®] Absatz [®]) vorliegt, dann wird [der
betreffende [Feststellungstag] [Bankgeschéaftstaghlgndertag] [TARGET-Tag] €] auf den
nachstfolgenden [Feststellungstag] [BankgeschéftstgKalendertag] [TARGET-Tag] @]
verschoben, an dem keine Marktstérung mehr voiast betreffende
[Feststellungstag][Bankgeschaftstag] [KalenderfAJRGET-Tag] [®] nicht als Feststellungstag
[®] innerhalb der Zinsakkumulationsperiode fir digddinung des Zinssatzes beriicksichtigt]. Die
Berechnungsstelle wird sich bemiihen, den Schuldwesbungsglaubigern unverzuglich gemaf
§ [12][®] mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetretsn kine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.] andere Regelung zur Marktstérung einflige®]

[Bei EUR/USD-Wechselkurs als Referenzwert einfligen:
[Eine Marktstérung liegt vor, wenn:

(a) aus Grunden, auf welche die Berechnungsstelle Reltiefluss hat, die Feststellung des
EUR/USD-Wechselkurses nach den Bestimmungen di&seissionsbedingungen oder
anderweitig gemal tblichen und im Markt allgeméineptierten Verfahren nicht méglich
ist;

(b) ein allgemeines Moratorium flr Bankgeschéfte ineginLand verhéngt wird, in dem
entweder der US-Dollar oder der Euro das geseg&ligahlungsmittel ist und das die
Institution unterhalt oder zusammen mit anderende&m mit unterhalt, welches die
jeweilige Wéhrung ausgegeben hat;

(©) ein Ereignis eintritt, welches es der EmittenticmaAuffassung der Berechnungsstelle
unmdglich macht oder in erheblicher Weise erschw@rEuro in US-Dollar umzutauschen
oder umgekehrt, (ii) Euro oder US-Dollar von Kontenerhalb eines Landes auf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferjere dem jeweils entweder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmgtaind das die Institution unterhalt oder
zusammen mit anderen Landern mit unterhalt, weldiegeweilige Wahrung ausgegeben
hat oder
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(d) ein Land, in dem entweder der US-Dollar oder deoEesetzliches Zahlungsmittel ist und
das die Institution unterhalt oder zusammen miteag Landern mit unterhélt, welches die
jeweilige Wéahrung ausgegeben hat, (i) Kontrollemfigirt, (ii) Gesetze oder Vorschriften
einfihrt oder (iii) die Auslegung oder Anwendungnv@esetzen oder Vorschriften andert
oder jeweils eine entsprechende Absicht zur Einfiiproder Anderung ankiindigt und die
Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstellduddn voraussichtlich erheblich in
ihren Moglichkeiten beeintréachtigt werden, Gesah@itBezug auf den Umtausch von Euro
in US-Dollar oder umgekehrt durchzufuhreBdf anderen Referenzwerten entsprechende
Marktstorungsregeln einfligeh

[Wird [der betreffende Feststellungstag][nach MalRgabe von Absatz 1 um][hintereinander
liegende [Bankgeschéaftstage][TARGET-Tage][Bereclystage] @] verschoben und besteht auch
an diesem Tag die Marktstorung fort, wird die Baramgsstelle den mafigeblichen [EUR/USD-
Wechselkurs] [Referenzkurs des Referenzwertesjrbesn.] [Der jeweilige Zinszahltag verschiebt
sich entsprechend.dpdere Regelung zur Marktstérung einfliige®]

[Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funhtials gesetzliches Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Lander, welche die Institution unterhaltdie diese Wahrung jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wahrung), durch eine andere Waéhrung ersetzt oder mit esmederen Wahrung
zusammengefihrt (diese neue Wahrung gilNalshfolgewéhrung, so wird die Ersetzte Wahrung
fur die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses dudigh Nachfolgewéhrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke Berechnung des Nachfolgereferenzwertes fur
den EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an Feemel zur Zinsberechnung in § 2
[Absatz®] vorzunehmen, die sich aus dem von der Berechstels festgestellten
Umtauschverhéltnis zwischen dem Wert einer Eintleit Ersetzten Wahrung und dem Wert einer
Einheit der Nachfolgewahrung ergebemadere Anpassungsregel einflige®]

[§ [10][®]
Indexveranderungen

Wird der Referenzwert nicht mehr von der Indexbenengsstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Bemengsstelle flir geeignet halt (ddeue
Indexberechnungsstell, berechnet und veréffentlicht, wird der [Schlugsf[Referenzkurs®]

des Referenzwertes auf der Grundlage des von deerNimdexberechnungsstelle berechneten und
veroffentlichten [Schlusskurse®]] berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungémleane
Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilteraofes der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexbenegsstelle.

Wird der Referenzwert zu irgendeinem Zeitpunkt ebftben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welchdex kinftig den Referenzwert ersetzen soll (der
Nachfolgeinde). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seinestraaligen Anwendung werden
unverzuglich gemafn § [1M] bekannt gemacht. Jede in diesen Emissionsbedjeguenthaltene
Bezugnahme auf den Referenzwert gilt dann, sofeitiee Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

Fur den Fall, dass die Indexberechnungsstelle amr odor einem [Feststellungstag]
[Beobachtungstag] ankindigt, eine wesentliche Wig&uimg hinsichtlich der Berechnungsmethode
zur Bestimmung des Referenzwertes vorzunehmen delerReferenzwert auf irgendeine andere
Weise wesentlich zu verandern (mit Ausnahme einerakderung, die bereits im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Referenzwnéiite den Fall der Veranderung der
Zusammensetzung der dem Referenzwert zugrundetgelBgzugswerte, der Kapitalisierung oder
anderer RoutinemalBhahmen vorgesehen ist) Ifdlexanpassung, wird die Berechnungsstelle,
sofern sie die Indexanpassung fur wesentlich fizdtZwecke der Berechnung des Zinssatzes von
dem [betreffenden] [Feststellungstag][Beobachtuagjsan, der von der Indexanpassung betroffen
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ist, fur den Referenzwert einen Indexstand zugrufetgen, den sie auf der Grundlage der
Berechnungsmethode bestimmt, die vor einer Indeassyng bezlglich des Referenzwertes
angewandt wurde.plegebenenfalls andere Anpassungsregelung einfliig@if?*

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstire Absdtzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstellehn 8 12 bekannt gemacht.hndere
Bekanntmachungsregelung einfliger®]

§[11][®]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne tdusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagessten &inszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konedlidwerden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéafte zuriickzuerwerben. Die t&miin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldivmibungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[12][®]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@gen und Bekanntmachungen erfolgen[,soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernegish vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtsclsaft
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHatire Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§ [13][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].
2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederatiz Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicke oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der BundeBligp Deutschland [,] [und] (i) eine
Berechnungsstellam Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bsér notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an déMamen der relevanten Boérsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellegjéwgiliger Sitz der relevanten Boérsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regideerd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]

224 Beij Index als Referenzwert einfiigen.
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Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemtiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nuksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber geman § [8¥] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestddaund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle handgisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendleer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischerethmund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsetieEmissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen aglamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berucksichtigung dehewschenden Markigegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undEdettentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende IWRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsabaf,orsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch diedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\ienahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfaiseardentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [14][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slclverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaberr eaetlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dartSteuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der I®uelferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Bibést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§ [15][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlgdma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbeadign ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winksait der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine @&®ntstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satm2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[16][®]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [S}®] Jahre abgekdirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiuhreniomriesem Zusammenhang alle MalZnahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu dndern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziglicha8eg[12]®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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6.10 [Inflationsindexierte Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [ungedeckten inflationsindexieren Schuldverschreibungen] [gedeckten
inflationsindexierten Schuldverschreibungen (Pfandbefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als® bezeichnetf*®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozent@achstehend di&emittentin) [in
[Festgelegte Wéhrung einfigen®] (die Festgelegte Wahrung] [nachrangigen] begebenen
inflationsindexierten[ ®] Schuldverschreibunger®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtig®][Schuldverschreibungen im Nennbetrag (dennbetrag) von je
® (die Schuldverschreibungen.

2. Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamtefdestuin einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (di€ammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AGarkkfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen®] (die Hinterlegungsstellg
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zing8r2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektistlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (di&chuldverschreibungsglaubigey stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rgdm der Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstrea#]jbertragen werden kdénnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterclmiveier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuh&nder versieht die Sammelodesmit der Bescheinigung gemaR § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4, [Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungenGdsamtnennbetrad als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen eimdNEnnbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Remstauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstreamgnfsprechende Regelung einer anderen

Hinterlegungsstelle einfiigen®] ergibt.f*°

[Der Gesamtnennbetrag der SchuldverschreibungerG@gamtnennbetrag betragt @].]%’

225 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnungen eieffiig
226 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
227 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen

1. Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlicheeiworzeitigen Ruckzahlung gemal § 3
Absatz 2 [bzw.]]**® [vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigungm@R § 6] vome
[(einschlieRlich)] an (det/erzinsungsbegind bis zum [Letztméglicherff® Falligkeitstag (§ 3
Absatz 1) (ausschlief3lich) verzinst. [Im Falle eireufRerordentlichen Kindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Auferordentlicherigkéltstag (8 6) (ausschlief3lich) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlungwerden 8ehuldverschreibungen bis zum Vorzeitigen
Falligkeitstag (§ 3 Absatz #§ (ausschlieBlich) verzinst.] [Der Zinssatz fiir ieeilige Zinsperiode
ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [halbjéhy [vierteljahrlich] [jahrlich] [®] nachtraglich
jeweils ame [,® ®][und ®] (jeweils einZinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer Verschiebung
des Zinszahltags gemall 84 Absjy und werden fir den Zeitraum [([ohne] [mit]
Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung deszihltags nach § 4 Abs#®}] von einem
Zinszahltag (einschlief3lich) bis zum jeweils unsititir folgenden Zinszahltag (ausschlieRlich),
erstmals vom ® (einschlieB3lich) bis zum ersten Zinszahltag (abigs@lich) (jeweils eine
Zinsperiode) berechnet.]®] Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiadélbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethiaggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsachlichen Tiageiner Zinsperiode, geteilt durch 360
berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der thigéhen Tage in einer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zeijews0 Tagen berechnet wird) geteilt durch
360.] [auf der Grundlage der Anzahl der tatséackliciiage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365,
oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fgkiteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperietiligdurch das Produkt aus (i) der Anzahl der
Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der n2ahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemafld ICMA Regel 251)]. [auf @amdlage der taggenauen Berechnung
gemall ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweil$ @rundlage der tatsachlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)®]. Stuckzinsen werden [nicht®] berechnet.

2. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode, der agin Nennbetrag der Schuldverschreibungen
angewendet wird, berechnet sich wie folgt jewdBsPaozentsatz p.a.:

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur]und der][und de®][ Zinsperiode[n]] betragt der
Zinssatz® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der® Zinsperiode [bis zur][und der][und de®|[
Zinsperiode[n]] betragt der Zinssa® % p.a.;] pegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfligen ©].]%**

(b) Der Zinssatz fur jede [folgende] Zinsperiode wirdnvder Berechnungsstelle am® [
Bankgeschaftstag¥] vor dem betreffenden Zinszahltag (jeweils dtaststellungstag
jeweils nach folgender Formel [[aus der Multiplikeit des Basiszinses vo®] % p.a.] [aus
der Multiplikation der Partizipationsrate][aus d8umme aus der Ziffe®] und dem
Inflationsindex-Quotienten am jeweiligen Zinszabltaberechnet[, wobei sich der
Inflationsindex-Quotient aus dem Wert des Inflationsindexes am betreffeizieszahltag
als Zahler und [dem Basisinde®][ als Nenner zusammensetzt [und wobei der Zinssatz
[mindestens®%][und] [h6chsten® %] betragti*)j[andere Beschreibung der Zinsformel
einfigen®]:

228 Bgj einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren i8eubtschreibungen einfiigen.
229 Bej unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

230 Bej einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren IBebtschreibungen einfiigen.
#1Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrBesizinssatzperioden einfiigen.
%2 Bej Schuldverschreibungen mit Mindest- und/odeclt$iverzinsung einfiigen.
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[ Zinssatgj) = [ %][+] [min]<[[-*] [ma@{[- *(m%[_lo(%]]H ][ %];.D;.>

Indexj —«][0]

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haberiadgende Bedeutung:
I=(1,...,®) bezeichnet den Index fir die Zinsperioden déw®lverschreibungen.
Zinssatz; bezeichnet den Zinssatz fur die Zinsperiode i.

Index, bezeichnet den [Basisindex][Wert des Inflatiodsixes an®].

Index ; bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am ftedisisgstag in Bezug auf die
Zinsperiode ().

Index i-® bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am tedistsgstag in Bezug auf die
Zinsperiode (i®).][andere Regelung und Formel zur Berechnung des Zmzes
einfligen @]

Inflationsindex bezeichnet®]

[Der Wert des Inflationsindexesan einem [Feststellungsta®][[(in Bezug auf einen Zinszahltag(i)
[oder [den][einen][Vorzeitiger] Falligkeitstag])]elbechnet sichHinzelheiten und Definitionen zur
Berechnung des Werts des Inflationsindexes einfiig®j.]

[Der Wert des Inflationsindexes berechnet sich fir einen [Feststellungstag in Beauf eine
Zinsperiode (i) [oder in Bezug auf den Falligkeitsi[®] durch lineare Interpolation nach folgender
Formel:

M

Index i = Index, 3 + dI; (Index, , - Index, 3)

M

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haberiaiggnde Bedeutung:

Index ; bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am ftedisisgstag in Bezug auf die
Zinsperiode (i) [oder den Feststellungstag] in Beauf den Falligkeitstag.

Index .3 bezeichnet den Wert des Inflationsindexes fir digiten Monat vor dem Monat,
in den der Zinszahltag fir die Zinsperiode (i) [bder Falligkeitstag] fallt.

Indexy., bezeichnet den Wert des Inflationsindexes flr zleeiten Monat vor dem Monat,
in den der Zinszahltag fur die Zinsperiodg[lfigw. der Falligkeitstag] fallt.

d:" ist die tatsachliche Anzahl der Tage des Monatsdén der Zinszahltag fur die

Zinsperiode (i)bzw. der Falligkeitstag] fallt, vom ersten Tdgs Monats bis zum Zinszahltag
(jeweils einschlieRlich).

D ist die tatsachliche Anzahl der Tage des Monaisdén der Zinszahltag fiir die
Zinsperiode (i)[bzw. der Falligkeitstag] fallt.}jveitere bzw. vergleichbare Regelung zur
Defintion des Inflationsindexes einfliger®]

Basisindexist [@®].

[Partizipationsrate ist [®]][ weitere Definitionen zur Berechnung des Zinssatzssfiigern @]
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7. [Der Zinssatz fur jede Zinsperiode, der Wert deflationsindexes am Zinszahltag und der
Inflationsindex-Quotient werden gegebenenfalls gifiinf] [ ®] Dezimalstellen [(ohne auf- oder
abzurunden)] festgestelltgégebenenfalls andere Rundungsregel einfiUd®q].

8. [Ist an einem Feststellungstag der Wert des loftesindexes nur auf vorlaufiger Basis verdéffentlicht
worden, so wird der vorlaufige Wert des Inflatiordéxes der Berechnung des Zinsbetrages und des
Zinssatzes zugrunde gelegt. Eine Anpassung desbelimagies und des Zinssatzes nach der
Veroéffentlichung des endgultigen Wertes des Inflasindexes findet nicht statt.

Eine Uberarbeitung oder Anderung des Inflationskedenach seiner Erstverdffentlichung bleibt
ohne Auswirkungen auf die Ermittlung des jeweil&llkaren Zinsbetrages, es sei denn, es handelt
sich um eine Neufestsetzung des Index-Referenageis, das heildt des Zeitraums, fir den der
Inflationsindex auf 100 gesetzt wirB4sisjahrrevision). In diesem Fall wird der basisjahrrevidierte
Inflationsindex der Ermittlung des Zinssatzes unthsBetrages zugrunde gelegt, und die
Berechnungsstelle wird alle Anpassungen vornehmiennach ihrer Auffassung geeignet sind um
sicherzustellen, dass der Inflationsindex-Quotieath der Basisjahrrevision derjenigen vor der
Basisjahrrevision entspricht. Eine Basisjahrrevisiamt keine Auswirkungen auf vorangegangene
Zahlungen von Zinsbetragen.

Wird der Inflationsindex aufgrund eines offensiatten Irrtums nach seiner Veréffentlichung
korrigiert, wird die Berechnungsstelle den solchefBen korrigierten Inflationsindex der Ermittlung
des Zinssatzes sowie des Zinsbetrages zugrunden.ldgme solche Korrektur hat keine
Auswirkungen auf vorangegangene Zahlungen von Z2indben.Jandere Regelung zu
Anpassungen des Inflationsindexe®]

9. [Kann an einem Feststellungstag kein vorlaufigeerodndgultiger Wert des Inflationsindexes
festgestellt werden und ist kein Ersatzindex gemdBatz 5 bestimmt worden, berechnet die
Berechnungsstelle einen Ersatzinflationsindex gemm&Eghstehender Formel und nach der
Berechnung durch die Berechnungsstelle gelten Bwstugen auf den Inflationsindex als
Bezugnahmen auf den Ersatzinflationsindex:

[Einzelheiten und Definitionen zur Berechnung des Vi& des Ersatzinflationsindexes einfligen
o].

Wird der vorlaufige oder endglltige Wert des Inflasindexes vertffentlicht, gilt er ab dem der
Veroéffentlichung folgenden Tag. Gleichzeitig endetie Verwendung des berechneten
Ersatzinflationsindexes ab diesem T&4.]

10. Ersatzindex bezeichnet [jeweils einen Index, der gemal nagbfalen Regelungen ermittelt wird:

(a) Sofern der Inflationsindex an einem Feststellurggéanicht l1anger durcl® berechnet und
veroffentlicht wird, die Berechnung jedoch durcheeandere Person oder Stelle erfolgt, die
von der Berechnungsstelle anerkannt wird, odendii) ® oder einer nachfolgenden Stelle
durch einen Nachfolgeindex ersetzt worden ist, @le&erechnung nach den Feststellungen
der Berechnungsstelle mit der gleichen oder im \WMdéisken gleichen Formel und
Berechnungsmethode erfolgt, gilt der so berechneté bekannt gemachte Index als
Inflationsindex.

(b) Wird an einem Feststellungstag der Inflationsindéht langer veréffentlicht und findet
Absatz 4 keine Anwendung, bestimmt die Berechnualigss einen [alternativen
VerbraucherpreisindeXd], der nach Einschatzung der Berechnungsstelle ldéiationsindex

233 Bej Regelungen zur Berechnung eines Ersatzinfisiexes durch die Berechnungsstelle einfiigen.
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11.

12.

13.

14.

wirtschaftlich am né&chsten kommt, und der so besten Index gilt dann als
Inflationsindex.]pndere Reglung zur Bestimmung eines Ersatzindex@ks

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automaged- Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abe&litkund Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntad@mnGeschéaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&isverkehr getffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European AutomBesl-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) Systen®][Zahlungen abwickelt.®]

[Der nach der Zinsformel in Absatz 2 berechnetes&tz fir die jeweilige Zinsperiode wird
[innerhalb von [finf]®] Bankgeschaftstagen][unverzuglich] nach dem jegeil Feststellungstag
gemal § [8]®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]]

[Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen

Es werden keine periodischen Zinszahlungen aubdieildverschreibungen vorgenommen.]

§3
(Féalligkeit, Rickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
am® (derFalligkeitstag) [zum Rickzahlungsbetrag] [zum Nennbetrag] zuréekdylt.

[Der Ruckzahlungsbetragje Schuldverschreibung wird von der von der Benecigsstelle [am®
Bankgeschaftstag®[] vor dem Falligkeitstag (eiReststellungstag] nach folgender Formel aus der
Multiplikation des Nennbetrages mit dem Inflatiomdg@x-Quotienten am Falligkeitstag berechnet,
wobei der Inflationsindex-Quotient am Falligkeitstaus dem Wert des Inflationsindexes®(8am
Falligkeitstag als Zahler und [dem Basisindex®)3 ®] als Nenner zusammensetzt [und wobei der
Ruckzahlungbetrag [mindestens dem Nennbetrag][biidi{stens einem Betrag vor®][ je
Schuldverschreibung] betragdridere Beschreibung der Rickzahlungsformel einflgei

em— -1+[mm]<[[- Yol ptrsama /]U>

Indexj -.][0]

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haberiaiggnde Bedeutung:
RB bezeichnet den Riickzahlungsbetrag je Schuldwesibeing
[Index, bezeichnet den [Basisindex][Wert des Inflatiodsixes an®].]

Index; bezeichnet den Wert des Inflationsindexes [amskalkingstag in Bezug auf den
Falligkeitstag][am Feststellungstag in Bezug aefZinsperiode (i)].

[Index ., bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am fédistsgstag in Bezug auf die

Zinsperiode (i®).]][andere  Regelung und Formel zur Berechnung des
Ruckzahlungsbetrages einflige®]
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]?1andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungshgés @]

3. [Die Regelungen in § 2 Absat® [bis Absatz 10@] gelten entsprechené’
[Einfligen, falls nur der Riickzahklungsbetrag inflatnsindexiert ist:

4, Inflationsindex bezeichnet®]

5. [Der Wert des Inflationsindexes an [dem][einem] Feststellungstag in Bezug auf [den
Falligkeitstag]®]] berechnet sichHinzelheiten und Definitionen zur Berechnung des W& des
Inflationsindexes einfligen:®].]

[Der Wert des Inflationsindexesberechnet sich an [dem][einem] Feststellungstdeirug auf [den
Falligkeitstag]®] durch lineare Interpolation nach folgender Formel:

M

Index i = Index, 5 + I;M (Index, ., - Index, 3)

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haberialgende Bedeutung:

Index ; bezeichnet den Wert des Inflationsindexes am tedlsisgstag in Bezug auf [den
Falligkeitstag]®].

Index .3 bezeichnet den Wert des Inflationsindexes fir digiten Monat vor dem Monat,
in den der [der Falligkeitstagll] fallt.

Index ., bezeichnet den Wert des Inflationsindexes flir le@iten Monat vor dem Monat,
in den [der Falligkeitstag¥] fallt.

d:" ist die tatsachliche Anzahl der Tage des Monatslein [der Falligkeitstag]®[] fallt,

vom ersten Tages Monats bis [zuRalligkeitstad{ ®] (jeweils einschlieRlich).

D" ist die tatséchliche Anzahl der Tage des Monatden [der Falligkeitstag)e] fallt.

6. Basisindexist [®].

7. [Partizipationsrate ist [®]][ weitere Definitionen zur Berechnung des Rulckzahlsigptrages
einfigen @]

8. [Der Ruckzahlungsbetrag, der Wert des Inflationsiked [am Falligkeitstagl] und der

Inflationsindex-Quotient werden gegebenenfalls f@hauf- oder abzurunden)] [auf [[fUnf®]
Dezimalstellen] festgestellt.pegebenenfalls andere Rundungsregel einfud®].

9. [Ist an einem Feststellungstag der Wert des loffsindexes nur auf vorlaufiger Basis veroffentlicht
worden, so wird der vorlaufige Wert des Inflatioldeéxes der Berechnung des
Ruckzahlungsbetrages zugrunde gelegt. Eine Anpgssl@s Rickzahlungsbetrages nach der
Veréffentlichung des endgultigen Wertes des Irdlagindexes findet nicht statt.

Eine Uberarbeitung oder Anderung des Inflationskedenach seiner Erstverdffentlichung bleibt
ohne Auswirkungen auf die Ermittlung des zahlbdRékzahlungsbetrages, es sei denn, es handelt
sich um eine Neufestsetzung des Index-Referenameis, das heildt des Zeitraums, fiir den der

Z4Bei der Nennbetragvariante der inflationsinderieiSchuldverschreibungen einfiigen.
Z5 Einfligen, wenn Verzinsung und Riickzahlungsbetréigtiionsindexiert sind.
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10.

11.

12.

13.

14.

Inflationsindex auf 100 gesetzt wirB4sisjahrrevision). In diesem Fall wird der basisjahrrevidierte

Inflationsindex der Ermittlung des Rickzahlungsbgés zugrunde gelegt, und die

Berechnungsstelle wird alle Anpassungen vornehmiennach ihrer Auffassung geeignet sind um
sicherzustellen, dass der Inflationsindex-Quotieath der Basisjahrrevision derjenigen vor der
Basisjahrrevision entspricht. [Eine Basisjahrravishat keine Auswirkungen auf vorangegangene
Zahlungen.]

Wird der Inflationsindex aufgrund eines offensiatiten Irrtums nach seiner Verdffentlichung
korrigiert, wird die Berechnungsstelle den solcheBen korrigierten Inflationsindex der Ermittlung
des Rickzahlungsbetrages zugrunde legen. Eineesdohrektur hat keine Auswirkungen auf
vorangegangene Zahlungearfdere Regelung zu Anpassungen des Inflationsindexe

[Kann an einem Feststellungstag kein vorlaufigeerodndgultiger Wert des Inflationsindexes
festgestellt werden und ist kein Ersatzindex gemBatz 11 bestimmt worden, berechnet die
Berechnungsstelle einen Ersatzinflationsindex gemmi#ghstehender Formel und nach der
Berechnung durch die Berechnungsstelle gelten Bestugen auf den Inflationsindex als
Bezugnahmen auf den Ersatzinflationsindex:

[Einzelheiten und Definitionen zur Berechnung des V& des Ersatzinflationsindexes einfligen
o]

Wird der vorlaufige oder endglltige Wert des Inflasindexes veréffentlicht, gilt er ab dem der
Veroffentlichung folgenden Tag. Gleichzeitig endetie Verwendung des berechneten
Ersatzinflationsindexes ab diesem T&4§.]

Ersatzindex bezeichnet [jeweils einen Index, der gemaR nagbfalen Regelungen ermittelt wird:

(@ Sofern der Inflationsindex an einem Feststellurggianicht langer durcl® berechnet und
veroffentlicht wird, die Berechnung jedoch durcheeandere Person oder Stelle erfolgt, die
von der Berechnungsstelle anerkannt wird, odendii) ® oder einer nachfolgenden Stelle
durch einen Nachfolgeindex ersetzt worden ist, @le&erechnung nach den Feststellungen
der Berechnungsstelle mit der gleichen oder im \WMdéisken gleichen Formel und
Berechnungsmethode erfolgt, gilt der so berechneté bekannt gemachte Index als
Inflationsindex.

(b) Wird an einem Feststellungstag der Inflationsindéht langer veréffentlicht und findet
Absatz 10 keine Anwendung, bestimmt die Berechrstefje einen [alternativen
Verbraucherpreisindex¥], der nach Einschatzung der Berechnungsstelle lliationsindex
wirtschaftlich am né&chsten kommt, und der so besten Index gilt dann als
Inflationsindex.]pndere Reglung zur Bestimmung eines Ersatzindex@ks

[Bankgeschaftstagst ein Tag, an dem das Trans-European Automasad- Rme Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abe&litkund Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen Zahlungen abwickeln®][

[Londoner Geschéftstagist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntadggm@nGeschaftsbanken
und Devisenmarkte in London fur den allgemeinencB&isverkehr getffnet sindd]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European AutomBesl-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) Syster®][Zahlungen abwickelt.®]

26 Bej Regelungen zur Berechnung eines Ersatzinfisiimexes durch die Berechnungsstelle einfiigen.
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15. [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlosse®]][

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlich&lndigungsrecht einfugen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddretEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch am (der Letztmdégliche Falligkeitstag zum [Rickzahlungsbetrag] [zum
Nennbetrag] zurickgezahlt.

2. Die Emittentin ist am® (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Bieittentin hat die vorzeitige Kindigung mit
einer Frist von mindestens [finf]®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tage®] vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag zu erklaren und unvetizlg gemanR & [8®] bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

3. [Regelung zur Berechnung des Rickzahlungsbetragealag der Regelung in Absatzen 2 bis 14
der Alternative fur Schuldverschreibungen ohne omtéches Kiindigungsrecht einfligen®]

4. [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreimmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlax Kiindigungsrecht einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlicieeiauRerordentlichen Kindigung gemar § 6)]
bei Ausubung des vorzeitigen Kindigungsrechts ddrerEmittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch a#n(derLetztmoégliche Falligkeitstag zum [Rickzahlungsbetrag][Nennbetrag]
zuriickgezahlt.

2. Die Emittentin ist erstmals ar® und danach [an jedem Zinszahltag], [#m ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgegaahbch nicht teilweise,
zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiguhg mit einer Frist von mindestens [fUn®][
[Bankgeschéaftstagen][TARGET-Tage®][ vor dem malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag z
erklaren und unverziiglich gemaR § @jlbekannt zu machen. Die Kiindigung ist unwiderobifli

3. [Regelung zur Berechnung des Rickzahlungsbetragealag der Regelung in Absatzen 2 bis 14
der Alternative fur Schuldverschreibungen ohne omtéches Kiindigungsrecht einfligen®]

4, [Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreilmmgurch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlosser®]]

§4
(Zahlungen)

1. Samtliche gemald den Emissionsbedingungen zahllidetage werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Kander jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlggstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeitaa den Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leisteddélungen in der frei handelbaren und
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konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zajdtayg die gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, welche die Institution unterhaltée die Festgelegte Wahrung ausgegeben hat.]

[Ggaf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgte Wahrung nicht der Euro ist,
einfligen

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund vonstimden, die auf3erhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungau leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaetdern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfotdgewung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wirdkann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstaghdeine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Sceuasdhreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrage im Zusammenhang mit einer sal@ahlung zu verlangen. [DAnwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Fegtgrie Wahrung, der [am
Zahlungstag um® Uhr (Frankfurter Zeit)j®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofxeitlicher Nahe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diesee&Seisetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkuveeodffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, istie d Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem verglai@mbAnbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer verdiberen Berechnungsmethode veroffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle triffzuladie Entscheidung Uber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs niglder vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstellechégt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermiftéifechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung festzulegen.] [DeAnwendbare Wechselkursist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu Bestgelegten Wahrung, der von der
Européischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt werdffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdatictiem relevanten Zahlungstag lag, oder
(ii) (falls kein solcher Wechselkurs verflugbar ider von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrupwditere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: [@®]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindiggsrecht einfligen:

4.

Wenn der Falligkeitstag [, der AuRRerordentlichelifikéitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal 8§ 2 ist, so besteht derrdeisgler Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftsligljef sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wlieker Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen®][ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht egétigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen etatren Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehefem ordentlichen Kundigungsrecht einfligen:

4.

Wenn der [malRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstager Letztmdgliche Falligkeitstag [, der
AulRerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [derh&zahltag kein Bankgeschaftstag gemal § 2 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsigiér auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirdéudzh in den ndchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbaangehenden Bankgeschéftstag vorgezog®j.] [
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht bietigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu ventahpe
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§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefadieinfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besieharid nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderieht besicherten und nicht nachrangigen gegeiyegirt
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentireighrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiteohni
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vgreamgeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachgangVerbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverdbbrggen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Ranglleit anderen Verpflichtungen der Emittentin auesi |
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen -einfligertypothekenpfandbriefen] bgi 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen:Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (aul3er Pfandbriefen), diachrangig sind, einfigen:

1. [Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besiehenachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sunad (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Vertihkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, fur den Rang innerhalb des Nachrangs eiirel gesonderte Vereinbarung nach MalRRgabe
einer spezialgesetzlichen Regelung getroffen. IMleFder Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin gehen die Anspruche der Schuldverschrgbglaubiger den Ansprichen anderer
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen birellichkeiten im Rang nach, so dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solandd eifolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger aus nicht nachrangigen VerbindlichkedenEmittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

2. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht beiggh mit  Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittenfizurechnen.

3. Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubigerdam Schuldverschreibungen ist diesen eine
Sicherheit, gleich welcher Art, durch die Emittentder durch Dritte nicht bestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem zuklnftigen Zeitpurdstellt werden.

4, Nachtraglich kann der Nachrang gemal dieser® ®icht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kundgfusignicht verkirzt werden.

5. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Falligkaait aus anderen als den in Abs. 1 genannten
Grunden zurickgezahlt oder von der Emittentin (aufBeden Fallen des 8 10 Absatz 5a Satz 6
Gesetz uber das Kreditwesen) zuriickerworben, steistzuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin von den Schuldverschreibungsglaubigetmeo Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht dealgite Betrag durch die Einzahlung anderen,
zumindest gleichwertigen haftenden EigenkapitalSimme des Kreditwesengesetzes ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistanfsicht der vorzeitigen Ruckzahlung oder dem
Ruckkauf zugestimmt hat.§phdere Regelung fir nachrangige Schuldverschreib@meinfugerj]

(86
(AulRerordentliche Kindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschregfen auRerordentlich zu kiindigen, wenn:
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(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass digillarfg ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung rihx&erpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungeh @uwnd der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukinftigen Gesetzen, Recht@mrmVorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-wskungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehtrde oder -stelle oder deren Auslegumy gder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfihdmworden ist oder wird;Weitere oder
andere Kindigungsregelungen einflige®]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Redie Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30]®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kundjgetht auslésenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zodijen. Die Kindigungserklarung hat einen
auRRerordentlichen Falligkeitstag (eiAuRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30]€] Bankgeschéaftstagen nach dem Datum der Kundigukigseng
liegt. Die aul3erordentliche Kiindigung ist unwidélich und ist geman § [8#] bekannt zu machen.
Am Aul3erordentlichen Féalligkeitstag werden die 3dterschreibungen zum jeweiligen Marktwert
[(einschlieBBlich der bis zum AuRerordentlichen ighkitstag (ausschlieRlich) aufgelaufenen
Zinsen)] zurtickgezahlt. Der jeweilige Marktwert @irvon der Berechnungsstelle ermittelt.]]
[weitere oder andere Kiindigungsregelungen einflig®]

§[7][e]
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit, ohne tdusmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstatt (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tagessten &inszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusanafesssy werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldedr®ibungen Uber die Borse oder durch
aulRerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die t&miin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldivmibungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterverauf3ert werden.

§[8][e]
(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erki@ggen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbediggn vorgesehen, durch [die Berechnungsste#if] [
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofernetmlish vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtscisaf
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][der Boérsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.dp [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Bamk AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine fHatire Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungechdeine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Gtezam Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit inrem Zugandaisirkt.]] [@]

§[9][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstellast [die Emittentin] ®].

2. Zabhlstelle ist [die Emittentin] ®].
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3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzlig Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden uridzlicise oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emiittavitd jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der BundeBlikp Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstellém Fall von Schuldverschreibungen, die an einer B notiert sind, die eine
Zahistelle am Borsenstandort verlangt, einfigen:uund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an deMamen der relevanten BoOrsen einfliger®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstellejewéiliger Sitz der relevanten Borsen einflige®]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regmiserd Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Einadérung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofemtiyVirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Féllen besonderer Eilbedurftigkeit) nuikkgam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hiertiber gemal? § [8®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindest8@sund nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle han@eisschlie3lich als Beauftragte der Emittentin
und tbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegendeer Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischereihund den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméalsatie Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen astamstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung dehewschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger undedsttentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berlcksichtigen. Die vorstehende IlRegge gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsahaorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Bémmeng oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch dieedmungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheigtingpfern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fur die Berechnungsstelle, die Emittentin und diaudverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechungsstelle haftet im Zusammenhang mit\@nahme oder Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfattseordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Slciverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgabenr edetlicher GeblUhren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dartSteuererhebung erméchtigten Gebietskdrperschaft
oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der IQualferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Balbést gesetzlich vorgeschrieberahflere Regelung zu
Steuern einfligen®]

§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerictsstand und Erflllungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie tlg@ma Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentstitvenen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedien ganz oder teilweise unwirksam oder

undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Winkisait der Gbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine a&tntstehende Liicke im Wege der ergéanzenden
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Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satm2tfebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser EmissionsbediggunEs gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unteri®&sichtigung der Interessen der Beteiligten am
Nachsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Vedahfiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, Offentlich-rechtliche Sondemégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ader im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte \gomgsfrist wird auf [S}®] Jahre abgekdirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschugigen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufuhrenimriesem Zusammenhang alle Malinahmen
zu ergreifen, die daftr erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissioedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  ahnliche offenbare  Unrichtigkeite ohne  Zustimmung  der

Schuldverschreibungsglaubiger zu andern bzw. zichiggen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglicha8ef1[8]@®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.]
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[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einflgen:
7. BESTEUERUNG
Quellensteuer

[Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetdid/erpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Arf #apital oder bzw. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaken@uellensteuer zu unterscheiden ist die vom Asmleg
zu zahlende Kapitalertragsteuer (Abgeltungsted@r)deren Einbehaltung die auszahlende Stelle, dieh.
Depotbank des Anlegers, verantwortlich ist.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fie dinbehaltung von Steuern an der Quelg.][
[Zusatzliche Informationen flr Anleger zur Besteuwy in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfilhrungen zu den mit den Stlmuschreibungen verbundenen steuerlichen
Wirkungen, die von einem in der Bundesrepublik Behkand unbeschréankt steuerpflichtigen Anleger als
() Privatanleger oder (ii) in einem steuerpfligein Betriebsvermdgen gehalten werden, stellerglietii
allgemeine steuerrechtliche Hinweise dar. Sie eatsilen nach Einschatzung der Emittentin dem Stand d
steuerlichen Praxis zum Zeitpunkt der Verdffentlio dieses Basisprospekts. Es kann nicht ausgsseimo
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung infé.aer Zeit - unter Umstanden auch rickwirkendred
geadnderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasgindarverwaltung andert.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegéber - unter Umstanden auch riickwirkende - Andezang
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschrednungu informieren. Die Emittentin behdlt sich
ausdrucklich das Recht vor, die Angaben zur steherh Behandlung der Schuldverschreibungen in den
einzelnen unter diesem Basisprospekt begebenenldsemchreibungen im Rahmen der Endglltigen
Bedingungen abzuandern, zu ergdnzen oder zu ansetze

Die Darstellung der zuséatzlichen Informationen Bassteuerung von in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrénkt steuerpflichtigen Anlegern erhebtd®iAnspruch auf Vollstandigkeit der Informationelre

fur eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angeheite Schuldverschreibungen notwendig sein kdnnen.
Daher konnen die Ausfihrungen nicht als verbindliéfuskunft oder Zusicherung hinsichtlich des Eitgri
bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werdenADsfihrungen kénnen zudem eine umfassende und
am Einzelfall orientierte steuerrechtliche Beratumcht ersetzen, da die steuerlichen Auswirkungeese
Investments in die Schuldverschreibungen bei je8ehuldverschreibungsinhaber von seinen individoelle
Verhaltnissen abhéngen. Daher sollte der Anlegedem Erwerb der Schuldverschreibungen den Raseine
mit seinen Vermogens- und Steuerverhaltnissen awggn, fachkundigen Rechts- oder Steuerberaters
einholen.

Steuerinlander

Der Abschnitt "Steuerinlander" bezieht sich aufdaen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpfiich
sind, also ihren Wohnsitz, stéandigen Aufenthaltugarischen Sitz oder Ort der Geschéftsleitunglén
Bundesrepublik Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und 8&tungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an neirferivatanleger unterliegen dem
Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverfimhingen in einem Depot bei einer inlandischen



Zweigstelle eines in- oder auslandischen Kreditinst oder eines Finanzdienstleistungsinstitutésens
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder @w@ndischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine
Auszahlende Stelle verwahrt werden. Der Steuersatz betragt 25 %u@ich 5,5 % Solidaritatszuschlag
darauf, damit insgesamt 26,375 %). Ist der Privatger kirchensteuerpflichtig, so wird auf desserirég

hin auch Kirchensteuer einbehalten.

VerauBerungsgewinne (d.h. die Differenz zwischenm dé&/erauf3erungserlés nach Abzug der
VerduRerungskosten einerseits und den Anschaffostmk andererseits), die ein Privatanleger erzielt,
unterliegen dem gleichen Steuerabzug, wenn die [®atnschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem
Depot bei derselben Auszahlenden Stelle verwahrdeve Sofern die Schuldverschreibungen nicht iroEur
ausgegeben wurden, sind Wahrungsgewinne bzw. sterlieil des Veraulierungsgewinns. Der Gewinn aus
der getrennten VeraulRerung von Zinsforderungen . (dbhne VeraulRerung der dazugehérigen
Schuldverschreibungen) unterliegt ebenfalls demitdlgptragsteuerabzug. Gleiches gilt fir die sejgara
Einlésung von Zinsforderungen durch den ehemalighaber der Schuldverschreibungen.

Wurden die Schuldverschreibungen seit dem Erwaetltt im einem Depot bei derselben AuszahlendeneStell
verwahrt oder erst nach dem Erwerb in ein Depot Aeszahlenden Stelle tbertragen, wird bei der
VeraufRerung, Einlésung, Rlckzahlung oder Abtretutapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 %
(einschlief3lich Solidaritatszuschlag) auf 30 % tkesaulRerungserldses erhoben, sofern die Auszahlende
Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stetler durch eine Bescheinigung eines Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Eusmb&n Wirtschaftsraums oder gewisser anderer
Vertragsstaaten nach Art. 17 Abs. 2 der Richtlia@ 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen EU-Zinsbesteuerungsrichtlini§ (z.B. Schweiz oder Andorra), Uber die tats&clalich
Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen imies gesetzt wurde.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer berichBgt die Auszahlende Stelle grundséatzlich negativ
Kapitalertrage (z.B. Verluste aus der VerauRRerumg Wertpapieren mit Ausnahme von Aktien), die der
Privatanleger der Schuldverschreibungen tber dez#&hlende Stelle realisiert hat. Die Auszahlen@dieSt
zieht ebenfalls Stiickzinsen, die bei Erwerb derufsilerschreibungen oder anderer Wertpapiere ulger di
Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der Bemesguandlage der Kapitalertragsteuer ab. Fernenstch
die Auszahlende Stelle - abhéngig von bestimmterad&setzungen und Beschrankungen - ausléandische
Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitedged aus Wertpapieren einbehalten wurden, die die
Auszahlende Stelle fir den Privatanleger verwaluftdie deutsche Kapitalertragsteuer an.

Daruber hinaus steht dem Privatanleger ein jateticBparer-Pauschbetrag fur alle Kapitalertrageseine
Jahres in Hohe von EUR 801 (bzw. EUR 1.602 bei ransen veranlagten Ehegatten) zu. Sofern der
Privatanleger der Auszahlenden Stelle einen Fileistgsauftrag erteilt hat, wird die Auszahlendell§tden
Sparer-Pauschbetrag in entsprechender Hohe betrddttlung der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer
berticksichtigen. Grundsatzlich keine Kapitalerttager wird einbehalten, sofern der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbesajwigides zustandigen Finanzamts vorlegt.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Korpefsgehalten, unterliegen nur Zinszahlungen und

andere laufende Zahlungen der Kapitalertragsteucht aber VerdufRRerungsgewinne. Wenn die

Schuldverschreibungen in einem steuerpflichtigertriBbsvermdgen gehalten werden, gilt dies

entsprechend, sofern gewisse Voraussetzungen gmstbere die Abgabe einer entsprechenden Erklarung
nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck gegenibeAdszahlenden Stelle) erfillt werden.

Eine Verrechnung von Verlusten sowie eine Anrecgnuon auslandischer Quellensteuer auf Ebene der

Auszahlenden Stelle ist bei Kdrperschaften als gereund bei in einem Betriebsvermdgen gehaltenen
Schuldverschreibungen nicht méglich.
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Besteuerung von laufenden Einktinften und Verau@sgawinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuzigl®olidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) aus
den Schuldverschreibungen erzielte laufende ErtrAged Verdulerungsgewinne st die
Einkommensteuerschuld des Privatanlegers grunddatalbgegolten. Soweit keine Kapitalertragsteuer
erhoben wurde, wie etwa bei Verwahrung im Auslamdrowenn keine Auszahlende Stelle in den
Zahlungsprozess eingeschaltet ist, muss der Pnieger die aus den Schuldverschreibungen erzielten
Ertrdge und VerduRRerungsgewinne in seiner Steuda@rerly angeben und wird dann ebenfalls mit einem
Steuersatz von 25 % (zuzuglich Solidaritatszuscblad ggf. Kirchensteuer) besteuert.

Weiterhin kann der Privatanleger verlangen, dales Kepitalertrdge eines bestimmten Jahres im Rahmen
einer Steuerveranlagung mit seinem geringeren pkchén Steuersatz besteuert werden, wobei die
einbehaltenen Kapitalertragsteuern, soweit sieSt&ierschuld Ubersteigen, erstattet werden. Ein@®i©p
zur Veranlagung ist auch in bestimmten weitererleR@maoglich (z.B. bei Vorhandensein eines nicht
vollstandig ausgeschdpften Sparer-Pauschbetragsegues noch nicht auf Ebene der AuszahlendeneStell
berticksichtigten Verlustes). Ein Abzug von allgameai Werbungskosten (im Gegensatz zu
Transaktionskosten) ist auch in Veranlagungsfatéht zulassig. Verluste in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen kénnen nur mit Einklnften Kagitalvermdgen des Privatanlegers verrechnet
werden, die dieser im selben oder aber in eineesgréVeranlagungszeitraum erzielt.

Gehdren die Schuldverschreibungen zum steuerpfiemtBetriebsvermdgen oder werden die Ertrdge aus
den Schuldverschreibungen als Einkinfte aus Veamgeund Verpachtung eingestuft, gilt die persoémich
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerschuld nichtlafeh die einbehaltene Kapitalertragsteuer abgegolt
Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsygen gehéren, sind die anfallenden Zinsen
grundsatzlich fur den jeweiligen Gewinnermittlungigaum zeitanteilig als Einnahmen zu erfassen. wWen
die Schuldverschreibungen als Nullkupon-Schuldveribung zu qualifizieren sind und zu einem
inlandischen Betriebsvermdgen gehdren, ist jedbs di@ zeitanteilige Differenz zwischen Ausgabeerod
Kaufpreis und dem Einldsungsbetrag der NullkupoheRtverschreibung als Einnahmen zu erfassen. Der
Anleger der Schuldverschreibungen muss EinnahmdrBetriebsausgaben bzw. Werbungskosten in seiner
Steuererklarung angeben. Ein positiver Saldo wmdndmit dem personlichen Steuersatz des Anlegers
besteuert. Gegebenenfalls einbehaltene Kapitaysteraer wird auf die persénliche Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuerschuld des Anlegers angerech@ehoéren die Schuldverschreibungen zu einem
inlandischen Gewerbebetrieb, so kdnnen die Ertrage VeraulRerungsgewinne daraus auch der
Gewerbesteuer unterliegen.

Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Begebung, Lieferung odesféktigung der Schuldverschreibungen fallt in
Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Regrsingsteuer oder -abgabe an. Vermégensteuer wird in
Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie sind Mitdigaten seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, den
Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Augktiitfer die Zahlung von Zinsen (oder &ahnlichen
Einkiinften) durch eine Person in ihrem Hoheitsgehie eine natirliche Person, die in diesem anderen
Mitgliedstaat ansassig ist, zu tibermitteln. Wahreimks Ubergangszeitraums miissen jedoch Luxemburg
und Osterreich (es sei denn, sie entscheiden sitinend dieses Zeitraums anderweitig) stattdessBazng

auf solche Zahlungen einen Steuereinbehalt vornehwebei das Ende dieses Ubergangszeitraums vom
Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen Uber Alestausch von Informationen mit bestimmten
anderen Landern abh&ngt). Eine Reihe von Nicht-Bbdiern und -Gebieten, darunter die Schweiz, haben
zugesagt, ab diesem Tag entsprechende MaRnahmasfidiren (im Fall der Schweiz ein System des
Steuereinbehalts einzurichten).
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Die Umsetzung der EU-Zinsbesteuerungsrichtliniedeutsches Recht erfolgte durch Verordnung der
Bundesregierung vom 26. Januar 2004. Diese Bestilganugelten seit dem 1. Juli 2005.

Am 15. September 2008 erstattete die Europaischankission dem Europaischen Rat Bericht tber die
Handhabung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie, m déee Européische Kommission auf die Notwendigkeit
einer Anderung der EU-Zinsbesteuerungsrichtliniawiés. Am 13. November 2008 veréffentlichte die
Europaische Kommission einen detaillierteren Vosghim Hinblick auf Anderungen der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie, der eine Vielzahl vordglithen Anderungen enthalt. Das Europaische
Parlament billigte am 24. April 2009 eine ge&ndéféssung dieses Vorschlags. Je nachdem welche der
vorgeschlagenen Anderungen angenommen werden, ekoriése den Umfang der oben beschriebenen

Anforderungen andern oder erweiter®]|[
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8. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen Nr®] vom [@]
zum Basisprospekt fur Schuldverschreibungen voniMEL 2010

Endgultige Bedingungen
far

[[nachrangige]Festverzinsliche [ungedeckte Schuldvschreibungen] [gedeckte Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]]

[[nachrangige]Variabel verzinsliche [ungedeckte Saldverschreibungen] [gedeckte
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[Variabel verzinsliche [ungedeckte Zielzins-Schulderschreibungen] [gedeckte Zielzins-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte Nullkupon-Schuldverschribungen] [gedeckte Nullkupon-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte Spread-Schuldverschreimgen] [gedeckte Spread-Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]]

[[ungedeckte Zielzins-Spread-Schuldverschreibungeripedeckte Zielzins-Spread-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte Range Accrual-Schuldvechreibungen] [gedeckte Range-Accrual
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[ungedeckte Zielzins Range Accrual-Schuldverschrbungen] [gedeckte Zielzins Range Accrual-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte [Trigger] Switch-Schulderschreibungen] [gedeckte [Trigger] Switch-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[nachrangige] [ungedeckte inflationsindexierte Schldverschreibungen] [gedeckte inflationsindexierte
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[Die ungedeckten Schuldverschreibungen] [Die gkttetSchuldverschreibungen (Pfandbriefe)] werden
unter folgende[m][n] Namen vermarkt]

der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

(nachstehen@mittentin, die Bank oderHelaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)
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[Inhaberschuldverschreibunged][[Hypothekenpfandbriefe®]] [Offentliche Pfandbriefe ®]Jvon [@/@]
[Emission®][Serie ®][Ausgabe®]
(nachstehend au@chuldverschreibungengenannt)
WKN: [ @]
ISIN: [ ®]

[®]
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Prasentation der Endgultigen Bedingungen

Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen ®f.\jom [®] zum Basisprospekt fir Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Pfandbriefe) vom 11. Mai 2010 sifj®] Schuldverschreibungen®] mit einem
Angebotsvolumen von [Eur@][®], zu begeben von der Landesbank Hessen-Thiringreadatrale (in der
Gesamtheit di¢®]-Schuldverschreibungen ®]).

Die Endgultigen Bedingungen sind in Verbindung mé@m Basisprospekt fur Schuldverschreibungen
(einschlief3lich Pfandbriefe) der Landesbank Hedddiringen Girozentrale, Frankfurt am Main und Brfur
vom 11. Mai 2010 €] %’ zu lesen|, einschlieRlich der Emissionsbedingungeelche dem fritheren
Basisprospekt vorm®[] entnommen wurden und welche per Verweis in desigpaospekt vom 11. Mai 2010
einbezogen wurden].

Die Endgultigen Bedingungen werden gemaR 8§ 6 WpRP&drbindung mit 8§ 14 WpPG veroffentlicht.
Etwaige gesetzlich erforderliche Nachtrage nack ®pPG werden gemal § 16 WpPG in Verbindung mit
§ 14 WpPG verdffentlicht. Die Emittentin kann naktalRgabe des Basisprospekts und der Endgultigen
Bedingungen zu gegebener Zeit Schuldverschreibungeschiedener [Serien] [Ausgaben] [Emissionen]
[®] begeben. Die zu gleichen Bedingungen ausgegeb®demdverschreibungen gehoren zu einer [Serie]
[Ausgabe] [Emission]®].

[Gegebenenfalls im Fall einer Aufstockung einflgeDie Schuldverschreibungen [im Gesamtnennbetrag
von [Euro ®][®]] [in der Gesamtstiickzahl von Stiic®]] werden mit den am &]?* begebenen €]
Schuldverschreibungen®], die unter den Endgultigen Bedingungen N®] [vom [®] (die Ersten
Endgultigen Bedingungen zum Basisprospekt von®] [(der Erste Basisprospek}] emittiert wurden,
konsolidiert und werden mit diesen eine einheidichWertpapieremission bilden [@&der
Emissionsbedingungen#i]]

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgendenddeteile:

l. RISIKOTAKIOTEIN ... . e e e e e e e e e e e e ®
Il. WertpapierbDeSChIeiDUNG. .. ... e e e e e ®
M. EMISSIONShedingUNQeN. . ... e °
Y2 = 1= 21 11U 1= U o T o]

Es ist zu beachten, dass die vollstdndigen Angében die Emittentin und das Angebot sich nur aua de
Basisprospekt (einschlie3lich der per Verweis einlgenen Dokumente), etwaigen Nachtragen und diesen
Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben. Der Baspekt, etwaige Nachtrdge und die Endgdltigen
Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fur Fidienstleistungsaufsicht hinterlegt und durch
Bereithaltung bei der Emittentin in gedruckter Forar kostenlosen Ausgabe an das Publikum
vergffentlicht.

%7 Gegebenenfalls Informationen zu etwaigen Nachtréagmfiigen.
28 yalutadatum einfiigen.
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9. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT UND DEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

9.1 Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrelelgba) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt
(die Emittentin) tragt die Verantwortung fur die in diesem Basispekt enthaltenen Angaben und erklart,
dass diese ihres Wissens richtig sind und keinemtlishen Umstande ausgelassen wurden.

9.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts undet Endguiltigen Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angabeaithastellen oder Darstellungen zu machen, digtnic
in diesem Basisprospekt oder den Endgultigen Beatiggn enthalten oder mit den darin enthaltenen oder
anderweitig im Zusammenhang mit diesen DokumentervVerfligung gestellten Angaben nicht vereinbar
sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzwsigiungen gemacht werden, darf auf diese nicht@hs

der Emittentin genehmigte Information oder Darstadl vertraut werden.

Der Basisprospekt stellt weder allein noch in Viedoing mit den Endgultigen Bedingungen ein Angebot
bzw. eine Aufforderung der oder namens der Emitientr Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von
Wertpapieren der Emittentin dar. Die Verbreitung dasisprospekts oder der Endgultigen Bedingungen
kann in einigen Landern aufgrund gesetzlicher Bestingen verboten sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung Uber die RechtmafRiigkeit der Verbreitieg Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen
oder des Angebots der Schuldverschreibungen imdigjaem Land nach den dort geltenden Registrierungs
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausn@geleingen ab und Gbernimmt keine Verantwortung
dafir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts derdEndgultigen Bedingungen oder ein Angebot
ermOglicht werden. In keinem Land durfen demgeméd3 Sthuldverschreibungen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden oder irgendwelchebWig oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet
oder veroffentlicht werden, es sei denn sie erfoidiibereinstimmung mit den jeweils geltenden ricién
Vorschriften. Personen, die im Besitz des Basigmkts und der Endgulltigen Bedingungen sind, missen
sich uber die geltenden Beschrankungen informiarehdiese einhalten. Erganzend wird auf den Absichni
"Verkaufsbeschrankungen" (Ziffer 5.7) verwiesen.

Dieser Basisprospekt, die Endgiiltigen Bedingungehaonstige im Zusammenhang mit dem Basisprospekt
zur Verfigung gestellten Angaben sind weder alsn@age fir eine Bonitatsprifung oder sonstige
Bewertung zu verwenden noch stellen sie eine Kapfientung der Emittentin fir die
Schuldverschreibungen an eine Person dar, dierdiBasisprospekt, die Endglltigen Bedingungen oder
andere im Zusammenhang mit dem Basisprospekt gesé#lte Angaben erhalten hat.

Unabhéngige Bewertung

Jeder potenzielle Kaufer von SchuldverschreiburdgmEmittentin muss sich selbst auf der Basis ater i
Basisprospekt einschlie3lich der in den durch Vé&weinbezogenen Dokumenten sowie der in den
Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Informatiorieregenes Bild von der Bonitat und Zahlungsfahigke
der Emittentin machen.

9.3 Art der Verdffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemall 86 i.V.m. § 14 tpépierprospektgesetz ohne die endgultigen
Bedingungen des Angebots (dimdgiltigen Bedingungern verdffentlicht. Die Endgtiltigen Bedingungen
des Angebots werden spatestens am Tag des oOffamtlidngebots bzw. der Einfihrung in der in 86
Absatz 3 i.V.m. § 14 Wertpapierprospektgesetz v@egenen Art und Weise veroffentlicht. Die Endgéltig
Bedingungen zum Basisprospekt werden gemall ARikeAbsatz5 Unterabsatz 1 Alternative 2 der
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Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einfigung dedgiitigen Bedingungen in den Basisprospekt in der
in Ziffer 7 dargestellten Form prasentiert.

Der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungererden bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und inrgekter Form bei der Emittentin zur kostenlosen galse
an das Publikum bereitgehalten.

9.4 Bereitstellung von Unterlagen

Der vorliegende Basisprospekt, die Endgiltigen Bgaingen und etwaige Nachtrdge werden bei der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue 2aiftralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

9.5 Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Dokuteegemal 8§ 11 Wertpapierprospektgesetz verwiesen,
die als Bestandteil des Basisprospekts gelten:

. Registrierungsformular der Landesbank Hessen-ToénnGirozentrale vom 11. Mai 2010, das in
Ziffer 3 in den Basisprospekt einbezogen wird;

. Emissionsbedingungen (Ziffer V, Seite 40 bis 7h4gehlielich)) des Basisprospekts der Emittentin
fur Schuldverschreibungen (einschlie3lich Pfandeyieom 21. November 2008, die in Ziffer 6 in
den Basisprospekt einbezogen werden; und

. Emissionsbedingungen (Ziffer 6, Seite 51 bis 1@&8shliel3lich)) des Basisprospekts der Emittentin
fir Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandejyi&zom 27. Mai 2009, die in Ziffer 6 in den
Basisprospekt einbezogen werden.

Das Registrierungsformular vom 11. Mai 2010, desi®arospekt fur Schuldverschreibungen (einschiafli
Pfandbriefe) vom 21. November 2008 sowie der Basggekt fir Schuldverschreibungen (einschlief3lich
Pfandbriefe) vom 27. Mai 2009 wurden bei der Buadstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterleg

Die vorgenannten Dokumente werden bei der Landésbi@ssen-Thuringen Girozentrale, Neue Mainzer
Stral3e 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostsmnicAusgabe bereitgehalten.
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10. NAMEN UND ADRESSEN

Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer StralRe 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt

Bonifaciusstralle 16
99084 Erfurt

Postadresse

60297 Frankfurt am Main
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11. UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 11. Mai 2010
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