13. Mai 2015

Dieses Dokument umfasst den Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale auf
Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die Prospektverordnung).
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A — E (A.1 — E.7) nummeriert aufgefuhrt.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fur Wertpapiere derselben
Art wie die Schuldverschreibungen und Emittenten derselben Art wie die Emittentin aufzunehmen
sind. Da einige Punkte nicht aufgenommen werden mussen, kann es Licken in der Reihenfolge der
Nummerierung der Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin
maoglicherweise in die Zusammenfassung aufzunehmen ist, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden koénnen. In diesem Fall wird eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis "entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt Geforderte
Angaben

Al Warnhinweis Die Zusammenfassung ist als Einfuhrung zum Prospekt zu verstehen. Der
Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Schuldverschreibungen auf die Priifung des gesamten Prospekts (d.h. dem
Basisprospekt, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger
Nachtrdge und der Endgiiltigen Bedingungen) stiitzen. Fir den Fall, dass vor
einem Gericht Anspruche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europiischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale (Helaba) als Emittentin hat die Verantwortung fur
die Zusammenfassung tbernommen. Die Helaba und diejenigen anderen
Personen, die die Verantwortung flr die Zusammenfassung einschlief3lich
einer Ubersetzung hiervon tibernommen haben oder von denen der Erlass
ausgeht, kdénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur | [im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
Verwendung des | einfligen:

Prospekts
Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgeflhrten

Bedingungen] der Verwendung des Prospekts fur die spéatere
WeiterverduBerung oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermedidre wahrend der Guiltigkeitsdauer des Prospekts gemaR
8 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf. zustehender
Ubergangsregelungen) zu.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegentber
einzelnen Finanzintermediéren einfigen:




Punkt

Geforderte
Angaben

Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgefiihrten
Bedingungen] der Verwendung des Prospekts fiur die spatere
WeiterverauBerung oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen
gegenuber den folgenden Finanzintermedidren wahrend der Glltigkeitsdauer
des Prospekts gemal § 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin
gof. zustehender Ubergangsregelungen) zu: [Name und Adresse der
Finanzintermediare einfligen: @].]

[In allen Fallen einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
einflgen:

[Die spatere WeiterverauBerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre darf nur [wéahrend der
Zeichnungsfrist][anderen Zeitraum einfligen: @] erfolgen.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterveraufRerung oder
endgliltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden
weiteren Bedingungen: ®.] [Die Zustimmung der Emittentin zur spéateren
WeiterverdufRerung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen
unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Erfolgt ein Angebot von
Finanzintermediar, wird dieser
Zeitpunkt der Angebotsvorlage
unterrichten. ]

Schuldverschreibungen  Uber einen
Finanzintermediar Anleger zum
Uber die Angebotsbedingungen

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Entfallt. Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des
Prospekts.]

Abschnitt B — Emittentin

Punkt | Geforderte
Angaben

B.1 Juristischer  und | Die Emittentin fuhrt die handelsrechtliche Bezeichnung Landesbank Hessen-
kommerzieller Thiringen Girozentrale. Helaba ist der fir kommerzielle Zwecke genutzte
Name der | Name.
Emittentin

B.2 Sitz / Rechtsform | Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine rechtsfahige Anstalt
/ geltendes Recht | des 6ffentlichen Rechts in Deutschland.
/ Land der
Griindung der | Die Bank hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt.
Gesellschaft

B.4b Trendinforma- Wettbewerbsumfeld

tionen




Punkt

Geforderte
Angaben

Das Wettbewerbsumfeld der deutschen Kreditwirtschaft ist durch ein
anhaltendes historisches Niedrigzinsniveau und die Malnahmen zur
Umsetzung der europdischen Bankenunion gepragt. In einigen
Geschéftsfeldern, insbesondere im Retail Banking sowie im Firmenkunden-
und Immobilienkreditgeschaft verscharft sich der Wettbewerbsdruck
deutlich. Dennoch ergeben sich fiir Kreditinstitute mit stabilen
Refinanzierungsstrukturen und Fokussierung auf einzelne
Kerngeschaftsfelder Moglichkeiten zur Starkung und zum Ausbau von
Marktpositionen.

Bei den aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen ergaben sich folgende
wesentliche Veranderungen:

EZB-Aufsicht (Single Supervisory Mechanism SSM)

Mit Wirkung zum 4. November 2014 hat die Européische Zentralbank (EZB)
im Rahmen des einheitlichen européischen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism SSM) die direkte Aufsichtsfunktion Uber die 120
grofRten Banken im Euroraum Ubernommen. Die Helaba-Gruppe mit den
verbundenen Tochterinstituten Frankfurter Sparkasse und Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG gehort zu den als ,bedeutend™
eingestuften Instituten, die unter der direkten Aufsicht der EZB stehen.

Eigenkapital und Liquiditat (Basel I1I/CRD IV/CRR)

Durch die CRD IV/CRR verscharfen sich die Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten qualitativ und quantitativ
deutlich. Die neuen Eigenmittelquoten werden stufenweise bis zum Jahr
2019 eingefihrt.

Fir Kapitalinstrumente, die bisher als aufsichtsrechtliches Kernkapital
anerkannt sind, die zukinftigen Anforderungen an Kernkapital (CET 1-
Kapital) aber nicht mehr erfiillen, sieht die CRD IV eine Ubergangsfrist bis
Ende 2021 vor. Dies betrifft bei der Helaba stille Einlagen in Hohe von
nominal 953 Mio. Euro.

Die europaweit einheitlichen Liquiditatsdeckungsanforderungen (Liquidity
Coverage Ratio — LCR) werden ab Oktober 2015 bindend. Die geforderte
Erfullungsquote wird schrittweise von 60 % im Jahr 2015 auf 100 % im Jahr
2018 angehoben. Fir die zweite Liquiditatskennziffer (Net Stable Funding
Ratio — NSFR) legte der Baseler Ausschuss am 31. Oktober 2014
Uberarbeitete Anforderungen vor. Ob und wie die Kennzahl in Europa
eingefuhrt wird, muss die EU-Kommission bis Ende 2016 entscheiden. Beide
Kennziffern werden grundsétzlich zu einer Erhohung der Kosten fiir das
Liquiditdtsmanagement und damit zu Rentabilitatsbelastungen fiihren. Die
Helaba hat sich frihzeitig auf die neuen Anforderungen an das
Liquiditdtsmanagement eingestellt und sieht sich gerustet, die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend zu erfillen.

Die Verschuldungsquote (,,Leverage Ratio*) misst das Verhaltnis des




Punkt

Geforderte
Angaben

aufsichtsrechtlichen  Eigenkapitals zu den nicht risikogewichteten
bilanziellen und auRerbilanziellen Positionen. Die EU-Kommission hat am
10. Oktober 2014 einen delegierten Rechtsakt mit Konkretisierungen der
Berechnungsmethodik vorgelegt. Uber die finale Definition soll friihestens
Ende 2016 entschieden werden.

HETA Asset Resolution AG

Die Bank ist in eine Anleihe der HETA Asset Resolution AG, Klagenfurt,
investiert. Der zum Stichtagskurs bewertete Buchwert betrug am
31. Dezember 2014 77 Mio. Euro. Am 1. Mérz 2015 hat die Osterreichische
Finanzmarktaufsicht (FMA) ein Moratorium fiir die Verbindlichkeiten der
HETA Asset Resolution AG gegeniiber den Gldubigern bis zum
31. Mai 2016 ausgesprochen. Die Bank wird mdgliche Folgen dieses
Vorgangs in den Abschlissen des Jahres 2015 berticksichtigen.

B.5 Beschreibung der | Zum Helaba-Konzern z&hlen neben der Helaba als Muttergesellschaft
Gruppe Beteiligungen, die sie in  Auslbung oder Unterstitzung ihrer
Geschaftstatigkeiten gegriindet, mitgegriindet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehéren zum einen sogenannte operative
Beteiligungen, zum anderen strategische Beteiligungen.
B.9 Gewinnprognosen | Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schatzungen vor.
oder -schatzungen
B.10 Beschrankungen | Entfallt. Die Konzernabschliisse sowie die Konzernlageberichte 2014 und
im Bestatigungs- | 2013 und der Jahresabschluss sowie der Lagebericht 2014 der Emittentin
vermerk wurden von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
geprift und erhielten jeweils uneingeschrankte Bestatigungsvermerke.
B.12 Ausgewahlte Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriften Konzernabschluss fir

wesentliche
historische
Finanzinforma-
tionen

das Geschaftsjahr 2014 sowie dem gepriiften Konzernlagebericht fur das
Geschaftsjahr 2014 der Emittentin entnommen.

Erfolgszahlen 2014 2013
in Mio. EUR in Mio. EUR
Zinsuberschuss nach 1.213 976
Risikovorsorge
Provisionsiiberschuss 317 300
Verwaltungsaufwand -1.215 -1.254

Ergebnis vor Steuern 607 483




Punkt | Geforderte

Angaben
Ergebnis nach Steuern 397 335
Eigenkapitalrentatilitat vor 8,3 % 6,9 %
Steuern
Cost-Income-Ratio 63,9 % 63,4 %
Bilanzzahlen 2014 2013

in Mio. EUR in Mio. EUR

Forderungen an Kreditinstitute 20.579 21.355
Forderungen an Kunden 91.109 91.032
Handelsaktiva 31.262 32.311
Finanzanlagen und Anteile an at- 26.629 24.196
Equity bewerteten Unternehmen
Verbindlichkeiten 35.612 34.162
gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber 45.320 43.916
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 48.320 48.371
Handelspassiva 29.219 33.739
Eigenkapital 7.350 7.241
Bilanzsumme 179.489 178.276

Keine wesentliche | Seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriften Jahresabschlusses

Verschlechterung | 2014 haben sich keine wesentlichen negativen Verénderungen in den

der  Aussichten | Aussichten der Emittentin ergeben.

der Emittentin

Beschreibung Seit dem Datum der jungsten verdffentlichten, gepriften Konzern- und

wesentlicher Jahresabschliisse der Helaba (31.12.2014) hat es keine wesentlichen

Verénderungen Verénderungen in der Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.

bei der Finanzlage

oder

Handelsposition

der Emittentin

B.13 Beschreibung Entfallt. Es bestehen keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der

aller  Ereignisse

Geschéftstatigkeit der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer




Punkt | Geforderte
Angaben
aus der jingsten | Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.
Zeit der

Geschaftstatigkeit
der  Emittentin,
die flr die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit
in hohem Malte
relevant sind

B.14 Ist die Emittentin | Ein wesentlicher Teil des operativen Geschaftes wird in der Helaba getétigt.
von anderen | Die operative Abhangigkeit der Emittentin im Konzern ist beschrankt auf
Unternehmen der | Dienstleistungs- und Liefervereinbarungen mit einigen
Gruppe abhéngig, | Konzerngesellschaften.
ist dies  klar
anzugeben

B.15 Beschreibung der | Das strategische Geschaftsmodell der Helaba basiert auf den drei

Haupttatigkeiten
der Emittentin

Unternehmenssparten ,,GroBkundengeschaft®, ,,Verbund-, Privatkunden- und
Mittelstandsgeschift™ sowie ,,0ffentliches Forder- und Infrastrukturgeschéft®.

Die Bank hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt und ist mit
Niederlassungen in Dusseldorf und Kassel sowie Paris, London und New
York vertreten. Hinzu kommen Reprasentanzen und Vertriebsbiiros sowie
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften.

Die Helaba konzentriert ihre Geschéftsaktivitdten in der Unternehmenssparte
»GroBkundengeschift auf die sechs Kerngeschiftsfelder Immobilien,
Corporate Finance, Finanzinstitutionen und auslandische
Gebietskorperschaften, Global Markets, Asset Management und das
Transaktionsgeschaft. Im Vertrieb verfolgt die Helaba zwei verschiedene
Ansédtze, zum einen gegeniber Produktkunden aus den jeweiligen
Produktbereichen, zum anderen produktiibergreifend durch Ausrichtung des
Kundenvertriebs auf Zielkunden im Bereich von GrofRunternehmen und des
gehobenen Mittelstandes, institutionellen Kunden sowie inlandischen
offentlichen Gebietskdrperschaften und kommunalnahen Unternehmen.

In der Unternehmenssparte ,,Verbund-, Privatkunden- und
Mittelstandsgeschift ist die Helaba als Sparkassenzentralbank zentraler
Produktlieferant und Dienstleistungsplattform fir die Sparkassen in Hessen
und Thiringen, Nordrhein-Westfalen und Brandenburg. In Hessen-
Thiringen bilden die Helaba und die Verbundsparkassen die Sparkassen-
Finanzgruppe  Hessen-Thiringen mit dem  Geschaftsmodell  der
,,wirtschaftlichen Einheit®, mit einer konsolidierten
Verbundrechenschaftslegung und einem gemeinsamen Verbundrating. Die
Frankfurter Sparkasse, eine hundertprozentige und vollkonsolidierte
Tochtergesellschaft der Helaba in Offentlicher Rechtsform, ist eine
bedeutende Retailbank in der Region Frankfurt/Main. Mit der 1822direkt ist
die Frankfurter Sparkasse im nationalen Direktbankgeschaft tatig. Durch die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG und deren 100 %-Tochter




Punkt

Geforderte
Angaben

Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG deckt die Helaba ihr
Angebot flir Sparkassen im Segment Private Banking, Wealth Management
und Vermdgensverwaltung ab.

In der Unternehmenssparte ,,0ffentliches Forder- und Infrastrukturgeschaft
ist die Helaba ber die WIBank mit der Verwaltung offentlicher
Forderprogramme des Landes Hessen betraut.

B.16

Beteiligungen
oder
Beherrschungsver
héltnisse

Seit Mitte 2012 sind neben dem Sparkassen- und Giroverband Hessen-
Thiringen und den beiden Léndern Hessen und Thiringen mit dem
Rheinischen Sparkassen- und Giroverband, dem Sparkassenverband
Westfalen-Lippe sowie zwei Treuhandgesellschaften der Sicherungsreserve
der Landesbanken und Girozentralen beziehungsweise der regionalen
Sparkassenstiitzungsfonds der deutschen Sparkassen vier weitere Trager im
Tréagerkreis der Helaba. Das Stammkapital der Helaba in Hohe von 589 Mio.
Euro wird mehrheitlich von Tragern aus der Sparkassenorganisation gehalten
(rund 88 %). Die beiden Bundeslander Hessen und Thiringen halten Anteile
von zusammen rund 12 %.

B.17

Ratings

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von
der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten. Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit
suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden.

Es gelten folgende Ratings fir die Helaba (Stand: Datum des
Basisprospekts):
Moody's Fitch Standard &
Poor's
Langfristige Verbindlichkeiten A2 A+* A*
Kurzfristige Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*
Viability-Rating - at+* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-
Thiringen

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt | Geforderte
Angaben
Cl1 Beschreibung der | Die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen (die

Wertpapiere/
Wertpapierken-
nung

Schuldverschreibungen) stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne
der 88 793 ff. Birgerliches Gesetzbuch dar.

Die ISIN ist ® und die WKN ist @.




Punkt | Geforderte
Angaben

C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

C5 Beschrankungen | Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Gbertragbar. Es gilt jedoch die
fir  die  freie | MindestgroRe fur den Handel und die Ubertragbarkeit von [@].
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

C.8 Beschreibung der | Status und Rang

mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte
(einschlieRlich
der Rangordnung
und
Beschrankungen
dieser Rechte)

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen und
zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen
ein Vorrang eingeraumt wird.

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Geschaftsanschrift; Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn][andere Hinterlegungsstelle einflgen: ®] hinterlegt wird. [Der
Anspruch auf Zahlung von Zinsen ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver
Stlicke [und Zinsscheine] ist ausgeschlossen.

eines

Anpassungen im Zusammenhang mit der

Kreditereignis-Feststellungstags

Feststellung

Kein Kreditereignis-Feststellungstag tritt im Hinblick auf ein Ereignis ein
und ein zuvor im Hinblick auf ein Ereignis festgestellter Kreditereignis-
Feststellungstag gilt als nicht eingetreten, sofern bzw. soweit vor dem
frihesten der folgenden Tage im Hinblick auf dieses Ereignis eine
Bekanntgabe des Nichtvorliegens eines Kreditereignisses erfolgt ist: (i) dem
Feststellungstag fur den Auktions-Endpreis, (ii) dem Tag der Feststellung
des Endpreises, (iii) einem Bewertungstag bzw. (iv) dem Tag der
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen.

Falls (i) nach der Feststellung eines Kreditereignis-Feststellungstags in
Bezug auf einen Referenzschuldner dieser Kreditereignis-Feststellungstag
(x) als an einem Tag eingetreten gilt, der von dem urspringlich als
Kreditereignis-Feststellungstag festgestellten Tag abweicht, oder (y)
vorbehaltlich der Regelung im vorstehenden Absatz als nicht eingetreten gilt,
oder (ii) ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf den
Referenzschuldner als vor einem friheren Zinszahltag eingetreten gilt,
bestimmt die Berechnungsstelle (A) solche Anpassungen dieser
Emissionsbedingungen (einschlieBlich der Anpassung von Zahlungen unter
diesen Emissionsbedingungen), die notwendig sind, um die

10




Punkt

Geforderte
Angaben

Schuldverschreibungsglaubiger moglichst so zu stellen, als ob der
Kreditereignis-Feststellungstag von Anfang an an dem nachtraglich
korrigierten Datum eingetreten ware und (B) den Zeitpunkt, an dem diese
Anpassungen wirksam werden.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle  Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die
Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei der Emittentin oder bei den
Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den

Anlegern keine zusétzlichen Betrége fiir derartige Steuern oder Abgaben
zahlen.

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Vorbehaltlich des Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstags werden die
Schuldverschreibungen wie folgt verzinst:

[bei festverzinslichen Schuldverschreibungen bzw. Schuldverschreibungen
mit Stufenzins:

Zinsperiode[n] [Zinszahltag] [[Festzinssatz] [Zinsbetrag  je
[Zinssatz] in % | Schuldverschrei-
[p.a] [bezogen | bung]
auf den
Nennbetrag]]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen:

Die Hohe der Verzinsung wird [, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],] auf
der Grundlage des Referenzzinssatzes berechnet. Ein Ansteigen des
Referenzzinssatzes fuhrt regelmdRig zu einer hoheren Verzinsung. [Der
Zinssatz kann dabei aber hdchstens bis zum Hdéchstzinssatz (Cap) [fir die
betreffende Zinsperiode] steigen.] [Dagegen fiihrt ein Absinken des
Referenzzinssatzes regelmaRig zu einer Verringerung der Verzinsung.] [Der
Zinssatz entspricht immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) [fir die
betreffende Zinsperiode].]
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[bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsfaktor/ Hebel:

[Da der Referenzzinssatz mit einem Partizipationsfaktor iber 100% (Faktor
groRer als 1) multipliziert wird, partizipieren die Anleger in hoherem Male
als bei einem Faktor von 1 an einem steigenden Referenzzinssatz. Dagegen
ist der Anleger bei einem fallenden Referenzzinssatz dem Risiko ausgesetzt,
dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in htherem MaRe
reduziert als bei einem Faktor von 1.] [Da der Referenzzinssatz mit einem
Partizipationsfaktor unter 100% (Faktor Kkleiner als 1) multipliziert wird,
partizipieren die Anleger in geringerem Mafe als bei einem Faktor von 1 an
einem steigenden Referenzzinssatz. Andererseits reduziert sich die
Verzinsung  der  Schuldverschreibungen  bei  einem  fallenden
Referenzzinssatzauch nur in geringerem MaRe als dies bei einem Faktor von
1 (oder darlber) der Fall ware.] [Der Zinssatz kann dabei aber hdchstens bis
zum Hdochstzinssatz (Cap) [fur die betreffende Zinsperiode] steigen.] [Der
Zinssatz entspricht immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) [fur die
betreffende Zinsperiode].]]

[Referenzzinssatz: @]
[Verzinsungsbeginn: @]
[Feststellungstag: @]

[Partizipationsfaktor: @]

Zinsperiode[n] [Zinszahltag] [Mindestzins- [Hochstzinssatz in
satzin%p.al] | %p.al

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Festzinsperioden:

Wahrend der folgende[n] Zinsperiode[n] sehen die Schuldverschreibungen
eine Verzinsung zu einem festem Zinssatz vor:
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Zinsperiode[n] [Zinszahltag] [[Festzinssatz] | [Zinsbetrag je
[Zinssatz] in % | Schuldverschrei-
[p.a.] [bezogen | bung]
auf den
Nennbetrag]]

Qi [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[®] [e] [®] [e]]

Ruckzahlung

Nennbetrag je Schuldverschreibung: @
[Ausstehender Nennbetrag: @]
Falligkeitstag: ®

[bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen
Schuldverschreibungen: Sofern an oder vor dem Falligkeitstag
(vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall des Eintritts eines Zeitraums eines
Potenziellen Kreditereignisses) kein Kreditereignis-Feststellungstag in
Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten ist, werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[bei —auf einen Korb von Referenzschuldnern  bezogenen
Schuldverschreibungen: Sofern an oder vor dem Falligkeitstag
(vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall des Eintritts eines Zeitraums eines
Potenziellen Kreditereignisses) kein Kreditereignis-Feststellungstag in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten ist, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Ausstehenden Nennbetrag
zuriickgezahlt.]

[bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen
Schuldverschreibungen:

Bei  Eintritt eines  Kreditereignis-Feststellungstags ~ werden  die
Schuldverschreibungen statt zum Nennbetrag am Falligkeitstag durch
Zahlung eines Barbetrags in Hohe des Auktions-Riickzahlungsbetrags (oder,
im Fall eines Ereignisses der Alternativen Abwicklung, in Hohe des
Barriickzahlungsbetrags) an die Schuldverschreibungsglaubiger
zuriickgezahit. Der Auktions-Ruckzahlungsbetrag bzw. der
Barriickzahlungsbetrag ist in der Regel wesentlich geringer als der von dem
Schuldverschreibungsglaubiger urspriinglich eingesetzte Kapitalbetrag und
kann null betragen.]
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[bei auf einen Korb  von Referenzschuldnern  bezogenen
Schuldverschreibungen:

Bei Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf einen
Referenzschuldner, bei dem es sich nicht um einen Betroffenen
Referenzschuldner handelt (auf Grund des Eintritts eines Kreditereignis-
Feststellungstags wird dieser Referenzschuldner zu einem Betroffenen
Referenzschuldner),  wird  der  Teil des  Nennbetrags  der
Schuldverschreibungen, der dem Referenzschuldner-Nennbetrag des
Betroffenen Referenzschuldners entspricht, durch Zahlung eines Barbetrags
in Hohe des jeweiligen Auktions-Ruckzahlungsbetrags am Auktions-
Ruckzahlungstag (oder, im Fall eines Ereignisses der Alternativen
Abwicklung, in Héhe des Barriickzahlungsbetrags am Barriickzahlungstag)
an die Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt. Der Auktions-
Ruckzahlungsbetrag bzw. Barriickzahlungsbetrag in Bezug auf den
Betroffenen Referenzschuldner ist in der Regel wesentlich geringer als der
Referenzschuldner-Nennbetrag, um den sich der Ausstehende Nennbetrag
und folglich der Ruickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag verringert, und kann in bestimmten Fallen auch null sein.]

Zu Einzelheiten hinsichtlich der Rickzahlung der Schuldverschreibungen
siehe C. 15.

[C.11]*

Bdérsennotierung /

Zulassung
Handel
Verbreitung

zum
/

[Wenn kein Listing beabsichtigt ist, einfigen: Entfallt. Es ist nicht
beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefiihrt werden.]

[Wenn nur ein Listing im Freiverkehr beabsichtigt ist, einfiigen: Entfallt.
Es ist nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an
einem regulierten Markt eingefiihrt werden. Es ist jedoch beabsichtigt, dass
die Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr [der Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse: @] einbezogen werden.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt beabsichtigt ist, einfligen:
Es ist beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel am
Regulierten Markt [der Frankfurter Wertpapierbdrse][andere Borse: @]
eingeflihrt werden.]

 Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
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[C.15]2

Beschreibung,
wie der Wert der
Anlage durch den
Wert des
Basiswerts/der
Basiswerte
beeinflusst wird

Die Schuldverschreibungen sind an die Bonitdt [des Referenzschuldners]
[der Referenzschuldner] gekoppelt. Durch eine Anlage in die
Schuldverschreibungen sind die  Schuldverschreibungsglaubiger dem
Kreditrisiko [des Referenzschuldners] [der Referenzschuldner] ausgesetzt.
Fur die Ubernahme dieses Kreditrisikos erhalten Inhaber hohere
Zinszahlungen als unter verzinslichen Schuldverschreibungen, die keine
Kopplung an einen Referenzschuldner oder einen anderen Basiswert
vorsehen. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag ist
nicht sicher; daher ist es nicht moglich, die Ertrdge der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe vorherzusagen.

Die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen sowie die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen héngen davon ab, ob ein
Kreditereignis im Zeitraum zwischen dem Valutierungsdatum und dem
Beobachtungs-Endtag und ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf
[den][die] Referenzschuldner eingetreten ist. Bei Eintritt eines
Kreditereignis-Feststellungstags endet die Verzinsung der
Schuldverschreibungen [und es erfolgen keine weiteren Zinszahlungen] und
der Betrag, zu dem Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, ist in
einem solchen Fall vom Wert bestimmter Verbindlichkeiten [des
Referenzschuldners] [des bzw. der Referenzschuldner, in Bezug auf den
bzw. die ein Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist,] abhéngig. Ein
Kreditereignis-Feststellungstag wiederum kann nur durch ein Kreditereignis
ausgelost werden; dabei kann es sich um eine Nichtzahlung, eine Insolvenz
oder um eine Restrukturierung handeln. Anleger sollten sich darlber im
Klaren sein, dass ein Kreditereignis selbst dann eintreten kann, wenn sich der
[betreffende] Referenzschuldner mit seinen Zahlungsverpflichtungen nicht in
Verzug befindet. Darlber hinaus gilt bei Eintritt eines Kreditereignis-
Feststellungstags: Anleger in die betreffenden Schuldverschreibungen
(i) erhalten unter Umstdnden nur der Hohe nach begrenzte oder gar keine
Zinszahlungen auf diese Schuldverschreibungen, (ii) die Zahlung des
Rickzahlungsbetrags oder der Zinsen kann zu einem anderen Termin als
erwartet erfolgen und (iii) der Riickzahlungsbetrag kann erheblich unter dem
anfanglichen Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegen und Investoren
kénnen daher einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden oder
einen erheblichen Teil dieses Kapitals verlieren.

Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner
ein Kreditereignis-Feststellungstag eintritt, variiert in der Regel aufgrund der
Finanzlage und anderer Kenndaten des [betreffenden] Referenzschuldners,
der allgemeinen Konjunktur, der Lage an bestimmten Finanzméarkten sowie
aufgrund von politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in
bestimmten Branchen, Anderungen der geltenden Zinssitze und weiteren
Faktoren. Maltnahmen [des Referenzschuldners] [der Referenzschuldner]
(wie beispielsweise ein Zusammenschluss, eine Abspaltung oder die
Riickzahlung oder Ubertragung von Verbindlichkeiten) konnen sich
nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Daruber
hinaus konnen sich [der][die] Referenzschuldner, auf [den][die] diese

2 Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
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Schuldverschreibungen bezogen sind, und die Bedingungen dieser
Beziehung wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen andern.

[bei Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner: Da die
Schuldverschreibungen an einen einzelnen Referenzschuldner gekoppelt
sind, erhalten Schuldverschreibungsgléubiger, falls am oder vor dem
Falligkeitstag kein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf den
Referenzschuldner eingetreten ist, den [jeweiligen] Zinsbetrag [am] [an
jedem] Zinszahltag und die Emittentin zahlt die Schuldverschreibungen zum
Nennbetrag am Félligkeitstag zurtick.

Ist zwar kein Kreditereignis-Feststellungstag am oder vor dem Falligkeitstag
eingetreten, hat aber ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in
Bezug auf den Referenzschuldner am oder vor dem Falligkeitstag begonnen
und dauert am Falligkeitstag an, so gilt folgendes: der Falligkeitstag (und
alle Zahlungen in Bezug auf Kapital und Zinsen, die andernfalls an diesem
Tag auf die Schuldverschreibungen geleistet werden wiirden) wird auf den
[finften][®] Geschéftstag nach dem letzten Tag dieses Zeitraums eines
Potenziellen Kreditereignisses verschoben.

In einem solchen Fall erfolgen Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die
Schuldverschreibungen aber nur unter der Voraussetzung, dass wahrend
dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses das Ereignis, das zum
Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses geflihrt hat, nicht
zum Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags gefiihrt hat. Gleichfalls
gilt: wenn ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf
den Referenzschuldner an oder vor [dem] [einem] Zinszahltag eingetreten ist
und an diesem Tag andauert, wird die Zahlung von Zinsen auf den
[fiinften][®] Geschaftstag nach dem letzten Tag eines solchen Zeitraums
eines Potenziellen Kreditereignisses verschoben. In jedem Fall schuldet die
Emittentin den Inhabern der Schuldverschreibungen keine zusétzlichen Zins-
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen verzégerten Zahlung.

Tritt an oder vor dem Falligkeitstag (vorbehaltlich einer Verlangerung im
Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses am
Falligkeitstag besteht) ein Kreditereignis-Feststellungstag ein, so werden
die Schuldverschreibungen nicht zum Nennbetrag am Falligkeitstag an den
Inhaber zuriickgezahlt, sondern durch Zahlung eines Geldbetrags in Hohe
des  Auktions-Rickzahlungsbetrags am  Auktions-Riickzahlungstag,
vorausgesetzt, dass kein Ereignis der Alternativen Abwicklung eingetreten
ist. Die Berechnungsstelle bestimmt den Auktions-Riickzahlungsbetrag auf
der Grundlage des Auktions-Endpreises des Referenzschuldners. Der
Auktions-Endpreis des Referenzschuldners wird von dem zusténdigen
Kreditderivate-Feststellungsausschuss nach Maligabe einer von ISDA
durchgefuhrten Auktion berechnet. Falls dagegen ein Ereignis der
Alternativen Abwicklung eingetreten ist, hat die Emittentin nicht den
Auktions-Ruckzahlungsbetrag, sondern den Barriickzahlungsbetrag je
Schuldverschreibung am Barriickzahlungstag an den
Schuldverschreibungsglaubiger zu zahlen. Dieser Betrag wird auf der
Grundlage einer oder mehrerer Quotierungen fur [die Referenz-
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verbindlichkeit oder fiir] eine von der Berechnungsstelle ausgewahlte
Bewertungsverbindlichkeit des Referenzschuldners, die die
Berechnungsstelle von Banken oder Wertpapierhandelsunternehmen
eingeholt hat, bestimmt. Der Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw. der
Barrtickzahlungsbetrag ist in der Regel wesentlich geringer als der von dem
Schuldverschreibungsglaubiger urspriinglich eingesetzte Kapitalbetrag.

Dariiber hinaus endet die Verzinsung der Schuldverschreibungen mit Eintritt
eines  Kreditereignis-Feststellungstags [und nur etwaige bis zum
(ausschlieBlich) Termin des Eintritts dieses Kreditereignis-Feststellungstags
auf die Schuldverschreibungen aufgelaufene und noch nicht gezahlte Zinsen
werden am jeweiligen Zinszahltag an die Schuldverschreibungsgléaubiger
gezahlt] [und etwaige zum Termin des Eintritts dieses Kreditereignis-
Feststellungstags auf die Schuldverschreibungen aufgelaufene und noch
nicht gezahlte Zinsen verfallen und werden nicht an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt]. Im unglnstigsten Fall (i) tritt vor
dem [ersten] Zinszahltag ein Kreditereignis-Feststellungstag ein, d. h. es
erfolgen [keine Zinszahlungen][nur relativ niedrige Zinszahlungen] auf die
Schuldverschreibungen, und (ii) wird festgestellt, dass der Auktions-
Rickzahlungsbetrag bzw. der Barriickzahlungsbetrag null ist. In diesem Fall
wirde der Anleger einen Totalverlust seines urspringlich eingesetzten
Kapitals erleiden.]

[bei Schuldverschreibungen mit einem Korb von Referenzschuldnern:

Die Schuldverschreibungen sind an einen Korb von Referenzschuldnern
gekoppelt. Dies bedeutet: falls kein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug
auf einen oder mehrere der Referenzschuldner am oder vor dem
Falligkeitstag eingetreten ist, erhalten Schuldverschreibungsglaubiger die
[jeweilige] Zinszahlung [am] [an jedem] Zinszahltag und die Emittentin
zahlt die Schuldverschreibungen zum Ausstehenden Nennbetrag am
Falligkeitstag zurtick.

Ist zwar kein Kreditereignis-Feststellungstag am oder vor dem Falligkeitstag
eingetreten, hat aber ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in
Bezug auf einen der Referenzschuldner an oder vor dem Falligkeitstag
begonnen und dauert am Falligkeitstag an, so gilt folgendes: der
Falligkeitstag und alle Zahlungen von Zinsen und Kapital in Bezug auf den
Teil des Nennbetrags der  Schuldverschreibungen, der dem
Referenzschuldner-Nennbetrag dieses Referenzschuldners entspricht, werden
auf den [funften][®] Geschaftstag nach dem letzten Tag dieses Zeitraums
eines Potenziellen Kreditereignisses verschoben. In einem solchen Fall
erfolgen Zahlungen von Kapital und Zinsen auf diesen Referenzschuldner-
Nennbetrag aber nur unter der Voraussetzung, dass wéhrend dieses
Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses das Ereignis, das zum Eintritt
des Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses geflhrt hat, nicht zum
Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf den jeweiligen
Referenzschuldner gefuhrt hat. Gleichfalls gilt: wenn ein Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf einen der Referenzschuldner, bei
dem es sich nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, vor
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[dem] [einem] Zinszahltag begonnen hat und an diesem Tag andauert, wird
der Teil des [jeweiligen] Zinsbetrags in Bezug auf den Teil des Nennbetrags
der Schuldverschreibungen, der dem Referenzschuldner-Nennbetrag dieses
Referenzschuldners  entspricht  (der ,,Rest-Zinsbetrag®), auf den
[fiinften][®] Geschéftstag nach dem letzten Tag dieses Zeitraums eines
Potenziellen Kreditereignisses verschoben. In einem solchen Fall erfolgt die
Zahlung des Rest-Zinsbetrags aber nur unter der \Voraussetzung, dass
wéhrend dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses das Ereignis,
das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses gefuhrt
hat, nicht zum Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf
den jeweiligen Referenzschuldner gefuhrt hat. In jedem Fall schuldet die
Emittentin den Schuldverschreibungsgldubigern keine zusétzlichen Zins-
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung.

Tritt an oder vor dem Falligkeitstag (vorbehaltlich einer Verldngerung im
Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses am Fallig-
keitstag in Bezug auf einen Referenzschuldner besteht) ein Kreditereignis-
Feststellungstag in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es sich
nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, ein (auf Grund des
Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstag wird dieser Referenzschuldner
zu einem Betroffenen Referenzschuldner), so (i) endet die Verzinsung des
Teils des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem
Referenzschuldner-Nennbetrag dieses Betroffenen  Referenzschuldners
entspricht, und [nur die] etwaige[n] zum Termin des Eintritts des
Kreditereignis-Feststellungstags auf den Referenzschuldner-Nennbetrag
aufgelaufene[n] und noch nicht gezahlte[n] Zinsen [verfallen und werden
nicht][werden] am [jeweiligen] Zinszahltag an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt und (ii) wird der Referenzschuldner-
Nennbetrag des Betroffenen Referenzschuldners durch Zahlung eines
Barbetrags in Hohe des jeweiligen Auktions-Riickzahlungsbetrags am
Auktions-Riuckzahlungstag  (vorausgesetzt dass kein  Ereignis  der
Alternativen Abwicklung eingetreten ist) an die
Schuldverschreibungsglaubiger zurtickgezahlt. Dartber hinaus wird der
Ausstehende Nennbetrag, auf dessen Basis der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen berechnet wird, durch einen Betrag in Hohe des
Referenzschuldner-Nennbetrags des  Betroffenen  Referenzschuldners
reduziert. Die Berechnungsstelle bestimmt den Auktions-
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des Auktions-Endpreises des
Betroffenen Referenzschuldners. Der Auktions-Endpreis des Betroffenen
Referenzschuldners  wird von dem  zustdndigen  Kreditderivate-
Feststellungsausschuss nach MaRgabe einer von ISDA durchgefiihrten
Auktion berechnet.

Falls dagegen ein Ereignis der Alternativen Abwicklung eingetreten ist, hat
die Emittentin nicht den Auktions-Riickzahlungsbetrag, sondern den
Barriickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung am Barriickzahlungstag an
den Schuldverschreibungsgldubiger zu zahlen. Dieser Betrag wird auf der
Grundlage einer oder mehrerer Quotierungen fur [die Referenz-
verbindlichkeit oder fiir] eine von der Berechnungsstelle ausgewahlte
Bewertungsverbindlichkeit des Betroffenen Referenzschuldners, die die
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Berechnungsstelle von Banken oder Wertpapierhandelsunternehmen
eingeholt hat, bestimmt. Ein solcher Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw.
Barriickzahlungsbetrag wird in der Regel wesentlich geringer sein als der
Referenzschuldner-Nennbetrag, um den sich der Ausstehende Nennbetrag
und folglich der Rickzahlungsbetrag verringert, und in bestimmten Féllen
kann dieser Betrag null sein. In diesem Fall gilt: je mehr Referenzschuldner,
in Bezug auf die ein Kreditereignis-Feststellungstag eintritt, umso geringer
der Ruckzahlungsbetrag. Ferner gilt: je geringer der jeweilige Auktions-
Ruckzahlungsbetrag bzw. Barriickzahlungsbetrag, umso héher ist der von
dem Anleger erlittene Verlust.

Im unginstigsten Fall (i) tritt vor dem [ersten] Zinszahltag ein
Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf jeden Referenzschuldner ein,
d. h. es erfolgen [keine Zinszahlungen][nur relativ niedrige Zinszahlungen]
auf die Schuldverschreibungen, und (ii) wird festgestellt, dass der Auktions-
Ruckzahlungsbetrag bzw. Barriickzahlungsbetrag in Bezug auf jeden dieser
Referenzschuldner null ist. In diesem Fall wirde der Anleger einen
Totalverlust seines urspriinglich eingesetzten Kapitals erleiden.]

Definitionen bestimmter Begriffe der Schuldverschreibungen

Auktions-Endpreis [®]
Auktions- Riickzahlungsbetrag [®]
Auktions-Ruckzahlungstag [®]
Ausstehender Nennbetrag [®]
Barriickzahlungsbetrag [®]
Barriickzahlungstag [®]
Insolvenz [®]

Kreditereignis-

Bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
Insolvenz, Nichtzahlung und Restrukturierung.

Kreditereignis-Feststellungstag [®]
Nichtzahlung [®]
Ereignis der Alternativen Abwicklung [®]
Restrukturierung [®]

[weitere relevante Definitionen einfligen: @]
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[C.16]°

Ruckzahlungstag

Der Filligkeitstag, d.h. [Datum einfiigen: ®]; an diesem Tag wird jede
Schuldverschreibung zum [bei Schuldverschreibungen mit einem
Referenzschuldner: Nennbetrag][bei Schuldverschreibungen mit einem
Korb von Referenzschuldnern: Ausstehenden Nennbetrag] zurlickgezahit,
sofern (i) an oder vor dem Félligkeitstag kein Kreditereignis-Feststellungstag
in Bezug auf [den][einen oder mehrere] Referenzschuldner eingetreten ist
und (ii) kein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf
[den][einen oder mehrere] Referenzschuldner an oder vor dem Falligkeitstag
begonnen hat und am Falligkeitstag andauert.

[C.17]* | Beschreibung des | Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt zentral durch die
Abrechnungsverfa | Zahlstelle.
hrens

[C. 18]° | Beschreibung wie | [bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen
die Ruckzahlung | Schuldverschreibungen: Sofern an oder vor dem Falligkeitstag
der  derivativen | (vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall des Eintritts eines Zeitraums eines
Komponente Potenziellen Kreditereignisses) kein Kreditereignis-Feststellungstag in
erfolgt Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten ist, werden die

Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahit.]
[bei auf einen Korb von  Referenzschuldnern  bezogenen
Schuldverschreibungen: Sofern an oder vor dem Falligkeitstag
(vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall des Eintritts eines Zeitraums eines
Potenziellen Kreditereignisses) kein Kreditereignis-Feststellungstag in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten ist, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Ausstehenden Nennbetrag
zuriickgezahlt.]

[C.19]° | Auslibungspreis [bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen
oder endgultiger | Schuldverschreibungen: Nach Eintritt eines Kreditereignis-
Referenzpreis des | Feststellungstags werden die Schuldverschreibungen anstatt zum Nennbetrag
Basiswerts bzw. | am Félligkeitstag durch Zahlung des Auktions-Rlckzahlungsbetrags am

der Basiswerte

Auktions-Rickzahlungstag zurlickgezahlt, vorausgesetzt dass kein Ereignis
der Alternativen Abwicklung eingetreten ist. In einem solchen Fall bestimmt
die Berechnungsstelle den Auktions-Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage
des Auktions-Endpreises des Referenzschuldners. Der Auktions-Endpreis
des Referenzschuldners wird von dem zustdndigen Kreditderivate-
Feststellungsausschuss nach MaRgabe einer von ISDA durchgefihrten
Auktion berechnet.

Nach Eintritt eines Ereignisses der Alternativen Abwicklung hat die
Emittentin  nicht den Auktions-Rickzahlungsbetrag, sondern den
Barriickzahlungsbetrag am Barriickzahlungstag an den Inhaber jeder
Schuldverschreibung zu zahlen. Dieser Betrag wird auf der Grundlage einer
oder mehrerer Quotierungen fir [die Referenzverbindlichkeit oder fir] eine
von der Berechnungsstelle ausgewahlte Bewertungsverbindlichkeit des
Referenzschuldners, die die Berechnungsstelle von Banken oder
Wertpapierhandelsunternehmen eingeholt hat, bestimmt.]

% Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
* Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
% Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
® Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
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[bei auf einen Korb von Referenzschuldnern  bezogenen
Schuldverschreibungen: Nach Eintritt eines Kreditereignis-
Feststellungstags in Bezug auf einen Referenzschuldner (dadurch wird dieser
Referenzschuldner zu einem Betroffenen Referenzschuldner), wird der Teil
des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem Referenzschuldner-
Nennbetrag des Betroffenen Referenzschuldners entspricht, durch Zahlung
des  Auktions-Rickzahlungsbetrags am  Auktions-Rickzahlungstag
zuriickgezahlt, vorausgesetzt dass kein Ereignis der Alternativen
Abwicklung eingetreten ist. In einem solchen Fall bestimmt die
Berechnungsstelle den Auktions-Riickzahlungsbetrag auf der Grundlage des
Auktions-Endpreises des Betroffenen Referenzschuldners. Der Auktions-
Endpreis des Betroffenen Referenzschuldners wird von dem zustindigen
Kreditderivate-Feststellungsausschuss nach Malgabe einer von ISDA
durchgefiihrten Auktion berechnet.

Nach Eintritt eines Ereignisses der Alternativen Abwicklung hat die
Emittentin  nicht den Auktions-Rickzahlungsbetrag, sondern den
Barriickzahlungsbetrag am Barrlickzahlungstag an den Inhaber jeder
Schuldverschreibung zu zahlen. Dieser Betrag wird auf der Grundlage einer
oder mehrerer Quotierungen fir [die Referenzverbindlichkeit oder fir] eine
von der Berechnungstelle ausgewdéhlte Bewertungsverbindlichkeit des
Betroffenen Referenzschuldners, die die Berechnungsstelle von Banken oder
Wertpapierhandelsunternehmen eingeholt hat, bestimmt.]

[C.20]"

Beschreibung der
Art des
Basiswerts  und
Angabe wo
Informationen
tber den
Basiswert

erhéltlich sind

Die Schuldverschreibungen sind an einen [Referenzschuldner][Korb von
Referenzschuldnern] [und einen Referenzzinssatz] gekoppelt.

Referenzschuldner

[bei einem einzelnen Referenzschuldner, Referenzschuldner einfigen:
[Name des Referenzschuldners einfiigen: @], vorbehaltlich der
Bestimmung eines Nachfolgers durch die Berechnungsstelle.]

[bei einem Korb von Referenzschuldnern: jeder in der nachstehenden
Tabelle A bezeichnete Referenzschuldner, vorbehaltlich der Bestimmung
eines Nachfolgers durch die Berechungsstelle.

" Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
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TABELLE A

Referenzschuldner [Nicht-Standard- Gewichtung
Referenzverbindlichkeiten

[Name des | [®] [[®@]%]

Referenzschuldners

einflgen: @]

Hauptschuldner: [@®]

[Garantiegeber: [@®]]

[Falligkeit: [®]]

[Coupon: [@]]

Verbindlichkeitenwéhrung: [@]

[ISIN: [®]]

[weitere Informationen
einfligen: @]]

[far jeden weiteren
Referenzschuldner Angaben in
Tabelle A aufnehmen]

]
[Referenzzinssatz
[Die Schuldverschreibungen sind an folgenden Referenzzinssatz (der
Referenzzinssatz) geknlpft:
Referenzzinssatz: ®
Beschreibung des Referenzzinssatzes: @]

[C.21]® | Angabe des | Es ist [nicht] beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel
Marktes, an dem | [am  Regulierten  Markt] [im  Freiverkehr] [der  Frankfurter
die  Wertpapiere | Wertpapierbdrse][andere Borse: @] [eingefiihrt] [einbezogen] werden.
kinftig gehandelt
werden und fir
den ein Prospekt
veroffentlicht
wurde

® Im Fall einer Emission mit Stiickelung > 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wihrung) Zeile einfiigen, sofern von der
Option der Erstellung einer Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird.
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Abschnitt D — Risiken

Punkt | Geforderte
Angaben
D.2 Zentrale Risiken | Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den

in Bezug auf die
Emittentin

emittentenbezogenen Risikofaktoren ausgesetzt, deren Verwirklichung zu
einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des fur den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fiihren kann.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert, die
ausflhrlicher in den Informationen Uber die Risikofaktoren der Emittentin
dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko  beziehungsweise  Kreditrisiko ist das
wirtschaftliche  Verlustpotenzial —aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten, Kontrahenten
oder Beteiligungen sowie aufgrund von grenziberschreitenden
Beschrankungen des Zahlungsverkehrs oder Leistungsverkehrs.

Unter das Adressenausfallrisiko féllt auch das Beteiligungsrisiko als
wirtschaftliches Verlustpotenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer
Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt und in dessen Folge es zu
einem Rickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklufigen
Ausschittungen, zu Verlustibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss-
und Haftungsverpflichtungen kommen kann.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko bestent in der Mdglichkeit der negativen
Wertveranderung von bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéften
aufgrund von nachteiligen Verdnderungen der zugrunde liegenden
Marktparameter.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken kénnen bei bilanziellen und auBerbilanziellen Geschaften
auftreten. Das Liquiditatsrisiko umfasst das kurzfristige Liquiditatsrisiko,
d.h. das Risiko den anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen
zu konnen, das strukturelle Liquiditatsrisiko (ein Risiko, das aus einem
unausgewogenen  Verhéltnis in der mittel- und langfristigen
Liquiditatsstruktur entsteht) und das Marktliquiditétsrisiko, das sich aus der
unzureichenden Liquiditat von Vermdgensgegenstanden ergibt.
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Punkt

Geforderte
Angaben

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die
durch die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Hierzu zdhlen auch Rechtsrisiken, Auslagerungsrisiken und steuerliche
Risiken.

Geschaftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial
verstanden, das auf mogliche Anderungen des Kundenverhaltens oder der
Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen zurtickgefiihrt werden kann. Ursache fur das
verénderte Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Helaba
sein.

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen
der in einem Geschafts- oder sonstigen Verhaltnis zur Bank stehenden
Individuen resultierenden oOffentlichen Rufs der Helaba bezuglich ihrer
Kompetenz, Integritdt und Vertrauenswurdigkeit bezeichnet.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als
wirtschaftliches ~ Verlustpotenzial —aus  Wertschwankungen  eigener
Immobilien sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem
Projektentwicklungsgeschaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und
bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Fallen der Krise eines
Kreditinstituts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG). Dieses Gesetz kann zur Folge haben, dass nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf  die
Schuldverschreibungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer Intervention
der zustandigen Abwicklungsbehérde in Kernkapitalinstrumente der
Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt werden
(sog. Glaubigerbeteiligung). Die Schuldverschreibungsglaubiger haben in
diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach
Auffassung der zustdndigen Abwicklungsbehdrde der Bestand der
Emittentin gefdhrdet und sie ohne eine solche Umwandlung oder
Herabsetzung nicht zur Fortfihrung ihrer Geschéfte in der Lage ist. Die
Glaubigerbeteiligung kann — aulRerhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens
— zu einer erheblichen  Beeintrdchtigung der Rechte  der
Schuldverschreibungsglaubiger fihren, bis hin zu einem tberwiegenden oder
vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals.
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Punkt

Geforderte
Angaben

D.6

Zentrale Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

Auf Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen sind an die
Bonitat eines Referenzschuldners bzw. mehrerer Referenzschuldner
gekoppelt.

Die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen sowie die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen héngen davon ab, ob bestimmte
Ereignisse (sog. "Kreditereignisse”) im Zeitraum zwischen dem
Valutierungsdatum und dem Beobachtungs-Endtag und ein Kreditereignis-
Feststellungstag in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner
eingetreten sind und, soweit dies der Fall ist, vom Wert bestimmter
festgelegter Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners bzw. dieser
Referenzschuldner.  Anleger in auf Referenzschuldner bezogene
Schuldverschreibungen sollten sich bewusst sein, dass, jeweils abhangig von
den anwendbaren Emissionsbedingungen, (i) sie unter Umstadnden nur der
Hoéhe nach begrenzte oder gar keine Zinszahlungen auf diese
Schuldverschreibungen erhalten, (ii) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags
oder der Zinsen zu einem anderen Termin als erwartet erfolgen kann und
(iii) der Rickzahlungsbetrag erheblich unter dem anfénglichen Nennbetrag
der Schuldverschreibungen liegen kann und Investoren daher einen
Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden kdénnen oder einen
erheblichen Teil dieses Kapitals verlieren kénnen. Da die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag nicht sicher ist, ist es nicht mdglich,
die Ertrdge der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe
vorherzusagen.

Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf einen Referenzschuldner ein
Kreditereignis-Feststellungstag eintritt, variiert in der Regel aufgrund der
Finanzlage und anderer Kenndaten des betreffenden Referenzschuldners, der
allgemeinen Konjunktur, der Lage an bestimmten Finanzmarkten sowie
aufgrund von politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in
bestimmten Branchen, Anderungen der geltenden Zinssatze und weiteren
Faktoren. Potenzielle Anleger sollten eine eingehende Prufung des
Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner vornehmen sowie eigene
Nachforschungen und  Analysen hinsichtlich der Bonitat des
Referenzschuldners  bzw.  der  Referenzschuldner  sowie  der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstags in
Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner vornehmen. MalRnahmen des
Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner (wie beispielsweise ein
Zusammenschluss oder eine Abspaltung oder die Rickzahlung oder
Ubertragung von Verbindlichkeiten) kénnen sich nachteilig auf den Wert der
Schuldverschreibungenn  auswirken.  Potenzielle  Anleger in diese
Schuldverschreibungen sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sich der/die
Referenzschuldner, auf den/die diese Schuldverschreibungen bezogen sind,
und die Bedingungen dieser Beziehung wéhrend der Laufzeit
Schuldverschreibungen &ndern kdnnen.

Risiko eines Totalverlusts bei auf [einen einzelnen Referenzschuldner][
einen Korb von Referenzschuldnern] bezogenen Schuldverschreibungen

[bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen
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Punkt

Geforderte
Angaben

Schuldverschreibungen:

Tritt an oder vor dem Félligkeitstag (vorbehaltlich einer Verlangerung im
Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses am
Falligkeitstag besteht) ein Kreditereignis-Feststellungstag ein, so werden die
auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen
nicht zum Nennbetrag am Félligkeitstag an den Inhaber zuriickgezahlt,
sondern durch Zahlung eines Barbetrags in Hohe des Auktions-
Ruckzahlungsbetrags am Auktions-Rlckzahlungstag (oder, im Fall eines
Ereignisses  der  Alternativen  Abwicklung, in Hohe  des
Barriickzahlungsbetrags am  Barriickzahlungstag). Der  Auktions-
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Barriickzahlungsbetrag ist in der Regel
wesentlich geringer als der von dem Schuldverschreibungsglaubiger
urspriinglich eingesetzte Kapitalbetrag und kann null betragen.

Dariiber hinaus endet bei Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags vor
einem Zinszahltag die Verzinsung der Schuldverschreibungen und [zum
Termin des Eintritts dieses Kreditereignis-Feststellungstags auf die
Schuldverschreibungen aufgelaufene und noch nicht gezahlte Zinsen
verfallen und werden nicht an die Schuldverschreibungsgléubiger
gezahlt][nur die bis zum (ausschlieBlich) Termin des Eintritts dieses
Kreditereignis-Feststellungstags auf die Schuldverschreibungen
aufgelaufenen und noch nicht gezahlten Zinsen werden noch an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt]. Im ungunstigsten Fall (i) tritt vor
dem [ersten] Zinszahltag ein Kreditereignis-Feststellungstag ein, d. h. es
erfolgen  [keine][nur  relativ  geringe]  Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen, und (ii) der Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw. der
Barriickzahlungsbetrag ist gleich null. In diesem Fall wirde der Anleger
einen Totalverlust seines urspriinglich eingesetzten Kapitals erleiden.]

[bei auf einen Korb von Referenzschuldnern  bezogenen
Schuldverschreibungen:

Tritt an oder vor dem Félligkeitstag (vorbehaltlich einer Verldngerung im
Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses am
Falligkeitstag in Bezug auf diesen Betroffenen Referenzschuldner besteht)
ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen Referenzschuldner,
bei dem es sich nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, ein
(auf Grund des Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstags wird dieser
Referenzschuldner zu einem Betroffenen Referenzschuldner), so (i) endet
die Verzinsung des Teils des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der
dem Referenzschuldner-Nennbetrag dieses Betroffenen Referenzschuldners
entspricht, und [zum Termin des Eintritts dieses Kreditereignis-
Feststellungstags in Bezug auf den Referenzschuldner-Nennbetrag
aufgelaufene und noch nicht gezahlte Zinsen werden nicht an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt][es werden nur noch die bis zum
(ausschlieBlich) Termin des Eintritts dieses Kreditereignis-Feststellungstags
in Bezug auf den Referenzschuldner-Nennbetrag aufgelaufenen und noch
nicht gezahlten Zinsen an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt] und
(ii) wird der Referenzschuldner-Nennbetrag des Betroffenen
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Punkt

Geforderte
Angaben

Referenzschuldners durch Zahlung eines Barbetrags in Hohe des jeweiligen
Auktions-Rickzahlungsbetrags am Auktions-Rickzahlungstag (oder, im Fall
eines Ereignisses der Alternativen Abwicklung, in Hohe des
Barriickzahlungsbetrags am  Barrlickzahlungstag) an den Inhaber
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt. Dartiber hinaus wird der Ausstehende
Nennbetrag, auf dessen Basis der Rickzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag berechnet wird, durch einen Betrag
in  Hohe des Referenzschuldner-Nennbetrags des  Betroffenen
Referenzschuldners reduziert. Der Auktions-Rickzahlungsbetrag bzw.
Barrtickzahlungsbetrag in Bezug auf den Betroffenen Referenzschuldner ist
in der Regel wesentlich geringer als der Referenzschuldner-Nennbetrag, um
den sich der Ausstehende Nennbetrag und folglich der Rickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag verringert, und kann in
bestimmten Fallen auch null sein. Im unglnstigsten Fall (i) tritt vor dem
ersten Zinszahltag ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf jeden
Referenzschuldner ein, d. h. es erfolgen, [keine][oder nur relativ geringe]
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, und (ii) der Auktions-
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Barriickzahlungsbetrag ist gleich null. In
diesem Fall wirde der Anleger einen Totalverlust seines urspringlich
eingesetzten Kapitals erleiden.]

Risiken in Bezug auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen
[Festverzinsliche/Stufenzins Schuldverschreibungen:

Aufgrund  der  Festlegung  der  Zinssdtze  partizipiert  der
Schuldverschreibungsgldubiger nicht von einem allgemein steigenden
Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau
besteht bei diesen Schuldverschreibungen das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert.

Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der
(einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang
mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist
als die Summe aus dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und
allen verbleibenden Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zum
Falligkeitstag oder dieser Summe entspricht, ergibt sich fur den Anleger bis
zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit
und er muss ggf. mit einem Kapitalverlust rechnen.]

[Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen:

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist [, mit Ausnahme der
Festzinsperiode[n],] = variabel und wvon der Entwicklung des
Referenzzinssatzes abhangig. Daher besteht fiir den
Schuldverschreibungsglaubiger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes
das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer
Laufzeit erzielt. In diesen Féllen kann auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]
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Punkt

Geforderte
Angaben

Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit Zinsanderungsrisiken
verbunden. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit (ber
die zukiinftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Das Marktzinsniveau
am Geld- und Kapitalmarkt kann téglich schwanken und daher taglich zu
Anderungen im Wert der Schuldverschreibungen fiihren.

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass
sich der Wert der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit reduziert.
[Bei fest- oder variabel verzinslichen Schuldverschreibungen: Dieses
Risiko besteht insbesondere, wenn die [variable] Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter dem allgemeinen Marktzinsniveau liegt.]
Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je deutlicher der
Marktzinssatz ansteigt. Darliber hinaus beeinflusst auch die verbleibende
Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den Umfang der Auswirkungen des
Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer langeren
Restlaufzeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren als
Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Kursénderungsrisiko

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit jederzeit zu [100 % des Nennbetrags][100% des
anfanglichen Emissionspreises] verauBern konnen. Die Anleger sind,
insbesondere bei einem vorzeitigen Verkauf, einem Kurséanderungsrisiko
ausgesetzt, d.h. der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend der
Laufzeit unter [100% des Nennbetrags][100% des anfanglichen
Emissionspreises] sinken. Der Kurs der Schuldverschreibungen kann
insbesondere dann unter [100 % des Nennbetrags][100% des anfanglichen
Emissionspreises] fallen, wenn [die Verzinsung der
Schuldverschreibungen][die Rendite bis zur Rickzahlung] unter dem
jeweiligen Marktzins vergleichbarer Schuldverschreibungen liegt.

[Schuldverschreibungen mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sehen fiir [eine] [die] [mehrere] Zinsperiode[n]
einen Hdochstzinssatz (Cap) vor. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die [betreffende[n]] Zinsperiode[n] nach oben
auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab dieser
Grenze nicht mehr von einer fir den Anleger gilinstigen Entwicklung des
Referenzzinssatzes partizipiert.]

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu
Gunsten der Schuldverschreibungsglédubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten
bestellt.
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Punkt

Geforderte
Angaben

Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin diesbeziglich eine
Verpflichtung Ubernimmt), die Schuldverschreibungen in den [Regulierten
Markt][Freiverkehr] einer deutschen Wertpapierbdrse einzufiihren bzw.
einzubeziehen. Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen
Wertpapierbdrse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt flr die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor fiir die Entstehung eines liquiden Marktes ist
die Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist,
desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt
entwickelt. Bei bestimmten Emissionen besteht zudem das Risiko, dass das
tatsachliche Emissionsvolumen unter dem angebotenen bzw. geplanten
Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fur
Schuldverschreibungen entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert
werden, dass dieser Markt bis zur Félligkeit der Schuldverschreibungen
fortbesteht. ]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer
deutschen Wertpapierborse einzubeziehen bzw. einzufiihren. Es ist daher
davon auszugehen, dass kein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen
entstehen wird.]

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen (berhaupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu
einem Preis verduflern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hatte.

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die
Emittentin oder ein Dritter unter gewohnlichen Marktbedingungen auf
Anfrage Ankaufskurse fur die Schuldverschreibungen einer Emission stellen
wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Rickkauf der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.]

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die
entweder Uber ausreichende Kenntnisse verfligen, um die Risiken der
Schuldverschreibungen einschatzen zu koénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung  eine  fachkundige = Beratung  durch  die
Sparkasse/Hausbank oder durch andere kompetente Berater eingeholt haben.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Es ist mdglich, dass sich die Preisbildung von Schuldverschreibungen nicht
ausschlie3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die
Emittentin oder Dritte im Sekunddrmarkt eigenstdndig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kdnnen.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt (blichen
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Punkt

Geforderte
Angaben

Preisberechnungsmodellen vorgenommen und kann sich von den
Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Abschnitt E — Angebot

Punkt | Geforderte
Angaben
[E.2b]° | Grinde fiir das | Verwendung des Nettoemissionserldses
Angebot und
Zweckbestim- [Der  Nettoerlds der Emission dient der Finanzierung der
mung der Erlose | Geschaftsentwicklung des  Konzerns.]J[anderen — Verwendungszweck
einflgen: @]
[E.3]"° | Beschreibung der | [Zeichnungsfrist: Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis zum @

Angebotskondi-
tionen

Anlegern in Deutschland zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.]

[Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen [ab dem
@®][ab dem Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots
durch die Emittentin (langstens jedoch bis zum Ablauf der Gultigkeitsdauer
des Prospekts gemal §9 WpPG) (unter Einbeziehung jeglicher der
Emittentin  ggf.  zustehender  Ubergangsregelungen))]  Anlegern in
Deutschland freibleibend 6ffentlich angeboten.]

[Die Schuldverschreibungen werden [ab dem @] [bis zu einer Beendigung
des Angebots durch die Emittentin (langstens jedoch bis zum Ablauf der
Gultigkeitsdauer des Prospekts gemalR § 9 WpPG) (unter Einbeziehung
jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen))] [im
Zeitraum vom @ bis zum @] Anlegern in Deutschland freibleibend ¢ffentlich
angeboten.]

[Eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen
Endgultigen Bedingungen fur die Schuldverschreibungen unter einem
Basisprospekt mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

[Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen][der
Sparkasse @][der Emittentin][den Sparkassen] [ab einer Mindestabnahme
von [@®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von [®]] [gegebenenfalls
gegen Zahlung von Ublichen Bankgebiihren] bezogen werden.]

[Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit: @]

[Angebotsvolumen: @]

[Valutierungsdatum: @]

[Lieferung: Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde geliefert.]

® Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
0 Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
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Punkt | Geforderte
Angaben
[Emissionspreis: ®]
[Anfanglicher Emissionspreis: @]
[Ausgabeaufschlag: @]
[Ubernahme/Platzierung: @]
E.4 Beschreibung [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot

aller  Interessen,
die flr die
Emission/das
Angebot
wesentlicher
Bedeutung sind,
einschlielilich
Interessenskon-
flikte

von

beteiligt sind

[Im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen wird die
Emittentin regelmaRig Absicherungsgeschafte (entweder unmittelbar oder
mittelbar) in  Bezug auf [den Referenzschuldner oder seine
Verbindlichkeiten][die Referenzschuldner oder ihre Verbindlichkeiten] [oder
auf den Referenzzinssatz] abschlieBen, um sich gegen die mit der Emission
der Schuldverschreibungen verbundenen Risiken abzusichern. Es ist jedoch
nicht sichergestellt, dass entsprechende Absicherungsgeschafte in jedem Fall
abgeschlossen werden und wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen aufrecht erhalten werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen dartiber hinaus
grundsétzlich Geschéfte in Bezug auf [den Referenzschuldner oder seine
Verbindlichkeiten][die Referenzschuldner oder ihre Verbindlichkeiten] [oder
auf den Referenzzinssatz] oder hierauf bezogene Derivate abschlieBen. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen in Bezug auf diese
Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als waren die Schuldverschreibungen
nicht ausgegeben worden und unterliegen aufgrund der Emission der
Schuldverschreibungen in diesem Zusammenhang keinen Beschrankungen.

Dariiber hinaus kénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
weitere derivative Wertpapiere in Bezug auf [den Referenzschuldner und
seine Verbindlichkeiten] [die Referenzschuldner und ihre Verbindlichkeiten]
[und den Referenzzinssatz] begeben.

[Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kodnnen gleichzeitig
auch Glaubiger von Verbindlichkeiten [des Referenzschuldners][der
Referenzschuldner] sein oder im Zusammenhang mit zukiinftigen Angeboten
[des Referenzschuldners][der Referenzschuldner] auch Mitglied eines die
angebotenen Wertpapiere (bernehmenden Konsortiums sein oder als
Finanzberater [des Referenzschuldners][der Referenzschuldner] [oder als
Geschéftshank fiir [den Referenzschuldner][die Referenzschuldner] tétig
werden]. ]

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen nicht-
oOffentliche Informationen tber [den Referenzschuldner][die
Referenzschuldner] erhalten, zu deren Offenlegung sie gegeniber den
Inhabern der Schuldverschreibungen nicht verpflichtet sind und unter
Umsténden dazu auch nicht berechtigt sind. Zudem kénnen die Emittentin
oder mit ihr verbundene Unternehmen [Finanzanalysen oder dhnliche]
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Punkt

Geforderte
Angaben

Untersuchungen zu [dem Referenzschuldner][den Referenzschuldnern]
veroffentlichen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt,
die Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter
zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben.
Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen dariiber hinaus
taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmarkten tatig
werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen {ben in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auch andere  Funktionen aus, z.B. als
Berechnungsstelle und Zahlstelle. [Dartiber hinaus kénnen sie auch weitere
Funktionen als [®] ausiiben.] Die Berechnungsstelle hat nach Maligabe der
Emissionsbedingungen die Aufgabe, eine Vielzahl an Feststellungen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen; dies umfasst unter
anderem die Feststellung von Kreditereignissen, die Bestimmung des
Endpreises, [die  Bestimmung von  Rechtsnachfolgern [des
Referenzschuldners][der Referenzschuldner],] [die Bestimmung von
Bewertungsverbindlichkeiten und Ersatz-Referenzverbindlichkeiten][weitere
Aufgaben ggf. einfligen: ®][.] Die Berechnungsstelle kann darliber hinaus
auch Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen[ oder den Wert
des Referenzzinssatzess bestimmen]. Im Rahmen der Auslbung ihrer
Tatigkeit ist der Berechnungsstelle in vielen Féllen ein erhebliches Ermessen
eingerdumt. Anleger in die Schuldverschreibungen sollten sich bewusst sein,
dass die von der Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen sich auf die
Rechtsposition der Schuldverschreibungsglaubiger aus den
Schuldverschreibungen auswirken.

Derartige Tétigkeiten, Aktivitdten bzw. erhaltene Informationen kdnnen
Interessenkonflikte mit sich bringen. Die Emittentin hat VVorkehrungen fur
angemessene MafRnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschéftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr
(einschlieBlich ihrer Mitarbeiter und der mit ihr verbundenen Unternehmen)
und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und eine
Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser
Vorkehrungen ist nicht auszuschlieen, dass durch derartige Tatigkeiten oder
Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende Interessenkonflikte
der Marktpreis, die Liquiditat oder der Wert der Schuldverschreibungen
nachteilig beeinflusst wird.

[Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und
Sparkassen, die die Schuldverschreibungen vertreiben; sie erhalten im
Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen unter
Umsténden eine Vertriebsprovision.]]

[weitere bzw. vergleichbare Informationen ggf. einschliellich zu
Interessenkonflikten einfligen: @]
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Punkt | Geforderte
Angaben
E.7 Schétzung der | [Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Ausgaben in

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Rechnung gestellt.][Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zu dem in
E.3 angegebenen  Anfanglichen  Emissionspreis  [zuzlglich  des
Ausgabeaufschlags] erwerben.]
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2. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erwagen, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren sorgfaltig priifen, bevor sie sich zu einem
Kauf der Schuldverschreibungen entschlieBen. Diese Anlageentscheidung sollte jeder Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einschlielich der per Verweis einbezogenen Dokumente), der
Endgultigen Bedingungen und der etwaigen Nachtrage zum Basisprospekt treffen.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die F&higkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen nachkommen zu konnen. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und sich dadurch gegenseitig beeinflussen und verstarken kénnen.

Die Schuldverschreibungen weisen ein erhéhtes Risiko auf und eignen sich deshalb nur flr Anleger, die sich
dieses Risikos bewusst sind. Sie sollten die Schuldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein genaues
Verstandnis der Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikos eines
moglichen Verlusts bewusst zu sein. Fir Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im Umgang mit
derartigen Finanzprodukten ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen méglicherweise nicht geeignet. Sie
sollten als potenzieller Kaufer von Schuldverschreibungen genau prifen, ob unter den gegebenen
Umstanden und vor dem Hintergrund lhrer persénlichen Verhaltnisse und Vermdégenssituation eine Anlage
in Schuldverschreibungen fir Sie geeignet erscheint.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in einem individuellen Fall vor der Kaufentscheidung gegebenenfalls
notwendige Beratung durch den Anlageberater. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund dieser
Risikohinweise gefallt werden, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele,
Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht
ersetzen kénnen.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des fiir den Erwerb
der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fihren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die Emittentin. Schuldverschreibungsglaubiger
kénnen daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach MaRgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
zustehen, ausschlieflich von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationen Uber Risiken, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Erflllung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen beeintrachtigen konnten.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert:
Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beziehungsweise Kreditrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial aufgrund
des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung von Kredithehmern, Emittenten, Kontrahenten oder
Beteiligungen sowie aufgrund von grenziberschreitenden Beschrankungen des Zahlungsverkehrs oder
Leistungsverkehrs (L&nderrisiko). Die Bestimmung des wirtschaftlichen Verlustpotenzials erfolgt auf Basis
interner oder externer Bonitatsbeurteilungen sowie von der Helaba selbst geschétzter beziehungsweise
aufsichtsrechtlich vorgegebener Risikoparameter.
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Unter das Adressenausfallrisiko fallt auch das Beteiligungsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial, das
sich aus einem Ausfall oder einer Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt, die nicht in den
sonstigen genannten Risikokategorien eingebunden ist. In der Folge kann es zu einem Ruckgang des
Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklaufigen Ausschittungen, zu Verlustibernahmen oder zu Einzahlungs-
, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen kommen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Mdglichkeit der negativen Wertveranderung von bilanziellen und
auBerbilanziellen Geschaften aufgrund von nachteiligen Verdnderungen der zugrunde liegenden
Marktparameter wie Zinssatze, Aktien- und Devisenkurse, Rohstoffpreise sowie deren Volatilitaten
einschliellich zugehoriger Optionsrisiken.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken kénnen bei bilanziellen und auBerbilanziellen Geschaften auftreten.
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt:

i) Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen zu konnen.

i) Generell ergeben sich strukturelle Liquiditatsrisiken aus einem unausgewogenen Verhaltnis in der
mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur und einer unglnstigen Veranderung der eigenen
Refinanzierungskurve. Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen unter anderem, wenn aufgrund einer
nicht addquaten Steuerung der Kostenrisiken der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken der
Geldanlage ein unausgewogenes Verhaltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur
entsteht.

iii) Marktliquiditatsrisiken ~ ergeben  sich  aus  der  unzureichenden Liquiditdt  von
Vermdgensgegenstanden, die dazu fiihrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhéaltnismagig hohen
Kosten geschlossen werden kénnen.

Die mit aulerbilanziellen Geschéften verbundenen Liquiditatsrisiken fuhren je nach Ausprédgung zu
kurzfristigen und/oder strukturellen Liquiditatsrisiken.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Operationelles Risiko umfasst auch das Rechtsrisiko, das wie folgt definiert ist:

Risiko von Verlusten aufgrund der Verletzung geltender rechtlicher Bestimmungen sowie rechtlich nicht
durchsetzbarer Anspriiche. Hierzu gehort auch das Risiko, aufgrund einer Anderung der Rechtslage
(gednderte Rechtsprechung oder Gesetzesédnderung) fir in der Vergangenheit abgeschlossene Geschéfte
Verluste zu erleiden.

Operationelles Risiko umfasst ebenfalls Auslagerungsrisiken und steuerliche Risiken. Auslagerungsrisiken
entstehen, wenn ein anderes Unternehmen mit der Wahrnehmung von Aktivitdten und Prozessen im
Zusammenhang mit der Durchflhrung von Bankgeschaften, Finanzdienstleistungen oder sonstigen
institutstypischen Dienstleistungen beauftragt wird, die ansonsten von der Helaba selbst erbracht wirden.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Verénderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder gednderte
Rechtsprechung.
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Geschaftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial verstanden, das auf mogliche
Anderungen des Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der
allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefuhrt werden kann. Ursache flir das verénderte
Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Helaba sein.

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen der in einem Geschafts- oder
sonstigen Verhaltnis zur Bank stehenden Individuen resultierenden 6ffentlichen Rufs der Helaba beziglich
ihrer Kompetenz, Integritdt und Vertrauenswirdigkeit bezeichnet. Die materiellen Auswirkungen von
Reputationsrisiken schlagen sich im Geschafts- und Liquiditatsrisiko nieder, weshalb sie in diesen beiden
Risikoarten berlcksichtigt werden.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial aus
Wertschwankungen eigener Immobilien sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem
Projektentwicklungsgeschaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in
Fallen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist berechtigt, einem Kreditinstitut einschrankende Auflagen fiir seinen Geschéftsbetrieb
zu erteilen und sonstige Malinahmen (bis hin zur SchlieBung des Kreditinstituts fuir den Geschaftsverkehr) zu
ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der
Kapital- und Liquiditdtsanforderungen aufkommen l&sst. Wenngleich derartige bankaufsichtliche
MaRnahmen nicht direkt in die Rechte der Glaubiger eingreifen, kann doch die Tatsache der Anwendung
einer solchen Malnahme durch die Bankenaufsicht erhebliche negative Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen, insbesondere
aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut begebenen
Finanzinstrumente oder auf die Mdoglichkeit des Kreditinstitut zur eigenen Refinanzierung.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) — das die EU-Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD)) in deutsches Recht
umsetzt — kann zur Folge haben, dass nach Maligabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  geschuldete  Zahlungen aufgrund einer Intervention der zustidndigen
Abwicklungsbehdrde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Die Schuldverschreibungsgldubiger haben in diesem Fall
keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach MaRgabe der Emissionsbedingungen. Dieser Fall
tritt ein, wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehérde der Bestand der Emittentin gefahrdet
und sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfiihrung ihrer Geschafte in der Lage
ist. In diesem Zusammenhang kénnen zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital zunachst
Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des Ergénzungskapitals und danach auch sogenannte
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten — zu denen die Verpflichtungen der Emittentin aus
Schuldverschreibungen zéhlen, die kein Ergénzungskapital der Emittenten darstellen — dauerhaft
heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden. Das AusmaR, in
dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer
Gldubigerbeteiligung werden kdénnen, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emittentin nicht
beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann — aufRerhalb eines formlichen Insolvenzverfahrens — zu
einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu einem
Uberwiegenden oder volistandigen Verlust des eingesetzten Kapitals. Die Rechte der Inhaber von
Pfandbriefen entsprechen im Falle einer Malinahme nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
denjenigen im Falle der Eroffnung eines formlichen Insolvenzverfahrens tiber das Vermdégen der Emittentin.
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Am 29. April 2015 hat die Bundesregierung den Regierungsentwurf eines Abwicklungsmechanismus-
gesetzes (AbwMechG) beschlossen. Dieser sieht unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte nicht-
nachrangige Schuldtitel (wie die Schuldverschreibungen) (mit Ausnahme von Schuldtiteln, bei denen die
geschuldete Leistung (i) vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels
noch unsicheren Ereignisses abhangig ist, bei dem es sich nicht lediglich um die Entwicklung eines
Referenzzinsatzes handelt, oder (ii) auf andere Weise denn durch Geldzahlung zu erfolgen hat), in der
Insolvenz kraft Gesetzes nachrangig sein sollen. Dadurch entfallt auf derartige Schuldtitel in der Insolvenz
oder bei einer MaRnahme der Glaubigerbeteiligung ein entsprechend gréRerer Verlustanteil. Diese Anderung
des Insolvenzranges und der Reihenfolge der Glaubigerbeteiligung soll (sofern nicht das Insolvenzverfahren
vor dem 1. Januar 2016 erdffnet wird) riickwirkend erfolgen und wirde daher die Schuldverschreibungen
betreffen.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sollten sich daher jedenfalls bewusst sein, dass ihre Rechte als Glaubiger
der Schuldverschreibungen auch auferhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens durch bankaufsichtliche
MaRnahmen erheblich beeintrdchtigen werden kénnen, bis hin zu einem Uberwiegenden oder vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals.

2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Unter diesem Basisprospekt konnen (i) auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogene
Schuldverschreibungen und (ii) auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogene Schuldverschreibungen
begeben werden. Bei beiden Produkttypen konnen die Emissionsbedingungen entweder eine feste
Verzinsung oder eine variable Verzinsung vorsehen. Nachfolgend sind die Risikofaktoren in Bezug auf die
Schuldverschreibungen dargestellt.

@) Grundsatzliche Risiken im Zusammenhang mit auf Referenzschuldner bezogene
Schuldverschreibungen

Risiko eines Totalverlusts bei auf Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen

Auf einen oder mehrere bezogene Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen sind mit einem
hohen Risiko verbunden, und potenzielle Anleger in auf Referenzschuldner bezogene
Schuldverschreibungen sollten sich  bewusst sein, dass der Riickzahlungsbetrag bei diesen
Schuldverschreibungen unter bestimmten Umstanden auf null fallen kann und dass Betrdge, die planmaRig
auf die Schuldverschreibungen zu zahlen sind, mdglicherweise nicht gezahlt werden. Potenzielle Anleger in
auf Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen sollten sich daher darauf einstellen, dass sie einen
Teil- oder Totalverlust des angelegten Kapitals erleiden kénnen.

Risiken von auf Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen

Auf Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen sind an die Bonitat eines Referenzschuldners bzw.
mehrerer Referenzschuldner gekoppelt.

Die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibungen sowie die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
hdngen davon ab, ob bestimmte Ereignisse (sog. "Kreditereignisse") im Zeitraum zwischen dem
Valutierungsdatum und dem Beobachtungs-Endtag und ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf
einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten sind und, soweit dies der Fall ist, vom Wert bestimmter
festgelegter Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners bzw. dieser Referenzschuldner. Anleger in auf
Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen sollten sich bewusst sein, dass, jeweils abhéngig von
den anwendbaren Emissionsbedingungen, (i) sie unter Umstdnden nur der Hohe nach begrenzte oder gar
keine Zinszahlungen auf diese Schuldverschreibungen erhalten, (ii) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags
oder der Zinsen zu einem anderen Termin als erwartet erfolgen kann und (iii) der Riickzahlungsbetrag
erheblich unter dem anfénglichen Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegen kann und Investoren daher
einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden kénnen oder einen erheblichen Teil dieses Kapitals
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verlieren konnen. Da die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag nicht sicher ist , ist es
nicht moglich, die Ertrage der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe vorherzusagen.

Auf Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen unterscheiden sich von herkdmmlichen
Schuldtiteln, da die Héhe des von der Emittentin im Zusammenhang mit diesen Produkten zahlbaren
Kapital- und Zinsbetrags davon abhéngt, ob an oder vor dem Falligkeitstag (vorbehaltlich einer
Verlangerung im Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses am Félligkeitstag besteht) ein
Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner eingetreten ist. Ein
Kreditereignis-Feststellungstag wiederum kann nur durch ein Kreditereignis ausgelost werden; dabei kann es
sich um eine Insolvenz, eine Nichtzahlung oder um eine Restrukturierung handeln. Dabei kann ein
Kreditereignis selbst dann eintreten, wenn sich der betreffende Referenzschuldner mit seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht in Verzug befindet.

Tritt bei einer auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibung ein Kreditereignis-
Feststellungstag in Bezug auf diesen Referenzschuldner am oder vor dem Falligkeitstag (vorbehaltlich einer
Verlangerung im Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses am Félligkeitstag besteht) ein,
so (i) endet die Verzinsung dieser Schuldverschreibung und (ii) wird diese Schuldverschreibung nicht zum
Nennbetrag am Falligkeitstag zurlickgezahlt, sondern zum Auktions-Riickzahlungsbetrag am Auktions-
Riickzahlungstag (oder, im Fall eines Ereignisses der Alternativen Abwicklung, zum Barriickzahlungsbetrag
am Barriickzahlungstag), wobei dieser Betrag in der Regel wesentlich geringer ist als der anfangliche
Nennbetrag der Schuldverschreibungen und in bestimmten Fallen null sein kann.

Tritt bei einer auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibung an oder vor dem
Falligkeitstag (vorbehaltlich einer Verldngerung im Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kredit-
ereignisses am Félligkeitstag besteht) ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen
Referenzschuldner, bei dem es sich nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, ein (auf Grund
des Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstags wird dieser Referenzschuldner ein "Betroffener
Referenzschuldner”), so (i) endet die Verzinsung des Teils des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der
dem Referenzschuldner-Nennbetrag dieses Betroffenen Referenzschuldners entspricht, und (ii) dieser Teil
des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem Referenzschuldner-Nennbetrag des Betroffenen
Referenzschuldner entspricht, wird zum jeweiligen Auktions-Riickzahlungsbetrag am Auktions-Rick-
zahlungstag (oder, im Fall eines Ereignisses der Alternativen Abwicklung, zum Barriickzahlungsbetrag am
Barriickzahlungstag) zurlickgezahlt. Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass ein solcher Auktions-
Ruckzahlungsbetrag bzw. Barriickzahlungsbetrag in der Regel wesentlich geringer ist als der
Referenzschuldnernennbetrag, um den sich der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag verringert, und in
bestimmten Fallen null sein kann.

Die Grundstruktur von auf einen oder mehrere Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen sieht
also vor, dass die Emittentin nur dann Zinsen zahlt und diese Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu
100% des Nennbetrags zurlickzahlt, wenn nach den in den anwendbaren Emissionsbedingungen
beschriebenen Verfahren (i) bei Schuldverschreibungen, die auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogen
sind, in Bezug auf diesen Referenzschuldner und (ii) bei Schuldverschreibungen, die an einen Korb von
Referenzschuldnern gekoppelt sind, in Bezug auf alle Referenzschuldner kein Kreditereignis-
Feststellungstag an oder vor dem Félligkeitstag (vorbehaltlich einer Verlangerung im Fall, dass ein Zeitraum
eines Potenziellen Kreditereignisses am Félligkeitstag besteht) eingetreten ist. Daher sollten sich potenzielle
Anleger in diese Schuldverschreibungen darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust ihres
eingesetzten Kapitals erleiden kénnen.

Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf einen Referenzschuldner ein Kreditereignis-Feststellungstag
eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage und anderer Kenndaten des betreffenden Referenz-
schuldners, der allgemeinen Konjunktur, der Lage an bestimmten Finanzmérkten sowie aufgrund von
politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen, Anderungen der geltenden
Zinssatze und weiteren Faktoren. Potenzielle Anleger sollten eine eingehende Prufung des
Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner vornehmen sowie eigene Nachforschungen und Analysen
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hinsichtlich der Bonitét des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner sowie der Wahrscheinlichkeit
des Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner vornehmen.
MaRnahmen des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner (wie beispielsweise ein Zusammenschluss
oder eine Abspaltung oder die Riickzahlung oder Ubertragung von Verbindlichkeiten) kénnen sich nachteilig
auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Potenzielle Anleger in diese Schuldverschreibungen
sollten sich dartber im Klaren sein, dass sich der/die Referenzschuldner, auf den/die diese
Schuldverschreibungen bezogen sind, und die Bedingungen dieser Beziehung wéhrend der Laufzeit
Schuldverschreibungen &ndern kénnen (siehe dazu den nachstehenden Abschnitt " — Risiken in Bezug auf die
Ersetzung des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner und/oder der Referenzverbindlichkeit bzw.
der Referenzverbindlichkeiten™).

Risiko eines Totalverlusts oder nahezu vollstdndigen Verlusts der angelegten Gelder und eines
Totalverlusts von Zinszahlungen

Tritt bei auf einen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen an oder vor dem Félligkeitstag
(vorbehaltlich einer Verlangerung im Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses am
Falligkeitstag besteht) ein Kreditereignis-Feststellungstag ein, so wird diese Schuldverschreibung nicht zu
100% des Nennbetrags am Félligkeitstag an den Inhaber zurlickgezahlt, sondern durch Zahlung eines
Barbetrags in Hohe des Auktions-Riickzahlungsbetrags am Auktions-Rlickzahlungstag (oder, im Fall eines
Ereignisses der Alternativen Abwicklung, in Hohe des Barriickzahlungsbetrags am Barriickzahlungstag);
dieser Betrag ist in der Regel wesentlich geringer als der von dem Inhaber urspriunglich eingesetzte
Kapitalbetrag. Dariiber hinaus endet die Verzinsung mit Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags und,
sofern die Emissionsbedingungen den Wegfall der Verzinsung ab Beginn der Zinsperiode, in die der
Kreditereignis-Feststellungstag fallt, vorsehen, verfallen etwaige zum Termin des Eintritts dieses
Kreditereignis-Feststellungstags auf die Schuldverschreibungen aufgelaufene und noch nicht gezahlte Zinsen
und werden nicht an die Schuldverschreibungsglaubiger geleistet. Im unglnstigsten Fall (i) tritt vor dem
ersten Zinszahltag ein Kreditereignis-Feststellungstag ein, d. h. es werden, je nach dem was die anwendbaren
Emissionsbedingungen vorsehen, nur die bis zum Eintritt des Kreditereignis-Feststellungstags aufgelaufenen
Zinsen oder Uberhaupt keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt, und (ii) wird festgestellt, dass
der Auktions-Rlickzahlungsbetrag bzw. der Barriickzahlungsbetrag null ist. In diesem Fall wirde der
Anleger einen Totalverlust seines urspriinglich eingesetzten Kapitals erleiden.

Tritt bei einer auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibung an oder vor dem
Falligkeitstag (vorbehaltlich einer Verldngerung im Fall, dass ein Zeitraum eines Potenziellen Kredit-
ereignisses am Félligkeitstag besteht) ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen
Referenzschuldner ein (ein "Betroffener Referenzschuldner™), so (i) endet die Verzinsung des Teils des
Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem Referenzschuldner-Nennbetrag dieses Betroffenen
Referenzschuldners entspricht, und, sofern die Emissionsbedingungen den Wegfall der Verzinsung ab
Beginn der Zinsperiode, in die der Kreditereignis-Feststellungstag fallt, vorsehen, verfallen auf den
Referenzschuldner-Nennbetrag aufgelaufen und noch nicht gezahlten Zinsen und werden nicht am jeweiligen
Zinszahltag an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt und (ii) wird der Referenzschuldner-Nennbetrag
des Betroffenen Referenzschuldners durch Zahlung eines Barbetrags in Hohe des jeweiligen Auktions-
Riickzahlungsbetrags am Auktions-Riickzahlungstag (vorausgesetzt, dass kein Ereignis der Alternativen
Abwicklung eingetreten ist) an die Schuldverschreibungsglaubiger zurtickgezahlt. Dariiber hinaus wird der
Ausstehende Nennbetrag, auf dessen Basis der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen berechnet
wird, durch einen Betrag in Hohe des Referenzschuldner-Nennbetrags des Betroffenen Referenzschuldners
reduziert. Die Berechnungsstelle bestimmt den Auktions-Rlckzahlungsbetrag auf der Grundlage des
Auktions-Endpreises des Betroffenen Referenzschuldners. Der Auktions-Endpreis des Betroffenen
Referenzschuldners wird von dem zustandigen Kreditderivate-Feststellungsausschuss nach MaRgabe einer
von ISDA durchgefiihrten Auktion berechnet. Falls dagegen ein Ereignis der Alternativen Abwicklung
eingetreten ist, hat die Emittentin nicht den Auktions-Riickzahlungsbetrag, sondern den Barrlickzahlungs-
betrag je Schuldverschreibung am Barriickzahlungstag an den Inhaber zu zahlen. Dieser Betrag wird auf der
Grundlage einer oder mehrerer Quotierungen fiir die Referenzverbindlichkeit oder fir eine von der
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Berechnungstelle ausgewdahlte Bewertungsverbindlichkeit des Betroffenen Referenzschuldners, die die
Berechnungsstelle von Banken oder Wertpapierhandelsunternehmen eingeholt hat, bestimmt. Ein solcher
Auktions-Ruckzahlungsbetrag bzw. Barriickzahlungsbetrag wird in der Regel wesentlich geringer sein als
der Referenzschuldner-Nennbetrag, um den sich der Ausstehende Nennbetrag und folglich der
Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag verringert, und in bestimmten Fallen kann dieser Betrag null sein. In
diesem Fall gilt: je mehr Referenzschuldner, in Bezug auf die ein Kreditereignis-Feststellungstag eintritt,
umso geringer der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag. Ferner gilt: je geringer der jeweilige Auktions-
Riickzahlungsbetrag bzw. Barrlickzahlungsbetrag, umso héher ist der von dem Anleger erlittene Verlust. Im
ungunstigsten Fall (i) tritt vor dem ersten Zinszahltag ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf jeden
Referenzschuldner ein, d.h. es werden in Bezug auf jeden Referenzschuldner, je nach dem was die
anwendbaren Emissionsbedingungen vorsehen, nur die bis zum Eintritt des jeweiligen Kreditereignis-
Feststellungstags aufgelaufenen Zinsen oder Uberhaupt keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahit,
und (ii) wird festgestellt, dass der Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw. Barriickzahlungsbetrag in Bezug auf
jeden dieser Referenzschuldner null ist. In diesem Fall wirde der Anleger einen Totalverlust seines
urspriinglich eingesetzten Kapitals erleiden.

Ein Kreditereignis kann selbst dann eintreten, wenn die Emittentin keine Verluste erleidet

Die Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen sind unabhédngig von dem
Bestehen oder der Hohe eines Kreditengagements der Emittentin und/oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens in Bezug auf einen Referenzschuldner, und die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen missen infolge des Eintritts eines Kreditereignisses keinen Verlust erleiden oder
Verlustnachweise erbringen.

Zusatzliche Risiken in Bezug auf an einen Korb von Referenzschuldnern bezogene
Schuldverschreibungen

Potenzielle Anleger in auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibungen sind den
Kreditrisiken der in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ausgesetzt, da der Riickzahlungsbetrag und die
Zinszahlungen davon abhé&ngen, ob in Bezug auf die in dem Korb enthaltenen Referenzschuldner ein
Kreditereignis-Feststellungstag eintritt. In den anwendbaren Emissionsbedingungen wird fur jeden in dem
Korb enthaltenen Referenzschuldner eine als Prozentsatz des Nennbetrags dieser Schuldverschreibungen
ausgedriickte Gewichtung angegeben, die gemaR den anwendbaren Emissionsbedingungen entweder fiir
jeden dieser Referenzschuldner gleich groR oder unterschiedlich gro sein kann. Bei unterschiedlichen
Gewichtungen der Referenzschuldner wirkt sich der Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug
auf die einzelnen Referenzschuldner in unterschiedlichem MaRe auf den Wert dieser Schuldverschreibung
(und im Rahmen dieser Schuldverschreibung zahlbarer Betrdge) aus. Je hoher die Gewichtung eines
Referenzschuldners ist, umso stdrker ist die mdgliche nachteilige Wirkung, die der Eintritt eines
Kreditereignis-Feststellungstags in  Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner auf diese
Schuldverschreibung hat. Falls die Referenzschuldner hingegen die gleiche Gewichtung haben, wirkt sich
der Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf einen Referenzschuldner in der Regel in
gleichem MalRe auf diese Schuldverschreibungen (und die im Rahmen dieser Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrége) aus wie der Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf jeden anderen in
dem Korb enthaltenen Referenzschuldner.

Dariiber hinaus kann sich das Kreditrisiko bei Anlegern in an einen Korb von Referenzschuldnern
gekoppelte Schuldverschreibungen unter anderem aufgrund der Konzentration der Referenzschuldner in
einer bestimmten Branche oder einem bestimmten geographischen Gebiet oder aufgrund der Tatsache
erhdhen, dass die Referenzschuldner ahnlichen finanziellen oder anderen Risiken ausgesetzt sind.

Risiken in Bezug auf die Berechnung des Auktions-Rickzahlungsbetrags, des Auktions-Endpreises
und die Mdglichkeit einer Beeinflussung des Auktions-Endpreises durch die Emittentin
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Der Auktions-Rickzahlungsbetrag, der wvon der Emittentin nach Eintritt eines Kreditereignis-
Feststellungstags (i) bei Schuldverschreibungen, die auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogen sind, in
Bezug auf diesen Referenzschuldner oder (ii) bei Schuldverschreibungen, die auf einen Korb von
Referenzschuldnern bezogen sind, in Bezug auf einen Referenzschuldner, an dem Auktions-
Rickzahlungstag an die Inhaber dieser Schuldverschreibungen zu zahlen ist, wird von der Berechnungsstelle
gemall den anwendbaren Emissionsbedingungen auf der Grundlage des Auktions-Endpreises (i) bei
Schuldverschreibungen, die auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogen sind, dieses Referenzschuldners
oder, (ii) bei Schuldverschreibungen, die auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogen sind, in Bezug auf
den Betroffenen Referenzschuldner berechnet.

Der Auktions-Endpreis (i) bei Schuldverschreibungen, die auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogen
sind, dieses Referenzschuldners oder, (ii) bei Schuldverschreibungen, die auf einen Korb von
Referenzschuldnern bezogen sind, des Betroffenen Referenzschuldners, wird von dem zustandigen
Kreditderivate-Feststellungsausschuss nach Mafgabe einer von ISDA durchgefiihrten Auktion berechnet.
Der zustadndige Kreditderivate-Feststellungsausschuss trifft Entscheidungen zu wichtigen Fragen, wie z. B.
zu den Fragen, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, welche Verbindlichkeiten zu bewerten sind und ob eine
Auktion durchzufihren ist. Die Emittentin und bestimmte mit der Emittentin verbundene Unternehmen sind
Mitglied der ISDA und &hnlicher Branchenverbande. In dieser Eigenschaft kénnen die Emittentin und die
betreffenden verbundenen Unternehmen am Preisfeststellungs- und Bewertungsprozess beteiligt sein.

Es besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle (oder ein mit der Emittentin oder
der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen) als Bieter an einer zur Feststellung des Auktions-
Endpreises (i) bei Schuldverschreibungen, die auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogen sind, dieses
Referenzschuldners oder, (ii) bei Schuldverschreibungen, die auf einen Korb von Referenzschuldnern
bezogen sind, des Betroffenen Referenzschuldners durchgefiihrten Auktion teilnimmt, und die von ihnen auf
dieser Auktion vorgenommenen Handlungen somit den Auktions-Endpreis beeinflussen kénnen. Bei der
Entscheidung, ob sie als Bieter an einer solchen Auktion teilnehmen oder Massnahmen in Bezug auf eine
solche Auktion ergreifen, sind weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder ein mit der Emittentin
oder der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen verpflichtet, die Interessen der potenziellen Anleger
zu berucksichtigen.

Risiken in Bezug auf die Berechnung des Barriickzahlungsbetrags

Nach Eintritt eines Ereignisses der Alternativen Abwicklung hat die Emittentin nicht den Auktions-
Rickzahlungsbetrag, sondern den Barriickzahlungsbetrag am Barriickzahlungstag an den Inhaber jeder
Schuldverschreibung zu zahlen, d. h. der aufgrund des Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstags (i) bei
Schuldverschreibungen, die an einen einzelnen Referenzschuldner gekoppelt sind, in Bezug auf diesen
Referenzschuldner oder, (ii) bei Schuldverschreibungen, die auf einen Korb von Referenzschuldnern
bezogen sind, in Bezug auf einen Referenzschuldner zahlbare Betrag basiert nicht auf einer Feststellung
durch einen Kreditderivate-Feststellungsausschuss, sondern vielmehr auf einer oder mehreren Quotierungen
fiir die Referenzverbindlichkeit oder fir eine von der Berechnungstelle ausgewahlte Bewertungsverbindlich-
keit (i) bei Schuldverschreibungen, die auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogen sind, dieses
Referenzschuldners oder, (ii) bei Schuldverschreibungen, die auf einen Korb von Referenzschuldnern
bezogen sind, des Betroffenen Referenzschuldners, die die Berechnungsstelle von Banken oder
Wertpapierhandelsunternehmen eingeholt hat. Es besteht das Risiko, dass diese Quotierungen unter dem
tatséchlichen Marktwert dieser Referenzverbindlichkeit bzw. Bewertungsverbindlichkeiten liegen. Dartiber
hinaus konnen die Quotierungen unter dem Auktions-Endpreis liegen, der im Rahmen einer mdglichen
Auktion fir mit dieser Referenzverbindlichkeit gleichrangige Verbindlichkeiten festgestellt worden wére.
Bei der Berechnung des Barriickzahlungsbetrags verwendete Quotierungen konnen durch andere Faktoren
als den Eintritt des betreffenden Kreditereignisses beeinflusst werden. Diese Quotierungen kdnnen von Bank
zu Bank und von Wertpapierhandelsunternehmen zu Wertpapierhandelsunternehmen stark variieren. Die
ausgewdhlten Verbindlichkeiten kdnnen illiquide sein, d.h. es kann nur eine niedrige oder iberhaupt keine
Nachfrage nach diesen Verbindlichkeiten geben, wobei diese Illiquiditat nach Eintritt eines Kreditereignisses
voraussichtlich noch ausgepragter sein kann. Eine solche fehlende Liquiditdt der ausgewahlten
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Verbindlichkeiten wird zu einem geringeren Wert dieser Verbindlichkeiten fuhren und wirkt sich daher
nachteilig auf den an einen Anleger zahlbaren Barriickzahlungsbetrag aus.

Risiken in Bezug auf Feststellungen von Kreditderivate-Feststellungsausschiissen

Potenzielle Anleger in auf Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen sollten zur Kenntnis
nehmen, dass die zustdndigen Kreditderivate-Feststellungsausschisse Entscheidungen zu wichtigen Fragen
treffen, wie z. B. zu den Fragen, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, welche Verbindlichkeiten zu bewerten
sind und ob eine Auktion durchzufiihren ist. GemaR den anwendbaren Emissionsbedingungen sind die
Schuldverschreibungsgléubiger an sémtliche dieser Entscheidungen gebunden und bei Verlusten aus diesen
Schuldverschreibungen, die sich unmittelbar oder mittelbar aufgrund einer MaRRnahme oder Feststellung oder
eines Beschlusses eines Kreditderivate-Feststellungsausschusses ergeben, steht ihnen kein Ruckgriffsrecht
gegen die Emittentin, die Berechnungsstelle oder gegen Institute zu, die in dem Kreditderivate-
Feststellungsausschuss mitwirken.

Anleger haben keinen Einfluss auf die Zusammensetzung von Kreditderivate-Fest-
stellungsausschiissen und die Emittentin oder die Berechnungsstelle (oder ein mit der Emittentin oder
der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen) kann als stimmberechtigtes Mitglied solcher
Ausschuisse fungieren

Hinsichtlich der Auswahl von Handlern und Nicht-Héandler-Instituten fiir die Mitwirkung in Kreditderivate-
Feststellungsausschiissen gelten jeweils gesonderte Kriterien, und Inhaber von auf Referenzschuldner
bezogenen Schuldverschreibungen haben keinen Einfluss auf die Aufstellung dieser Kriterien. Ferner dndert
sich die Zusammensetzung von Kreditderivate-Feststellungsausschussen im Laufe der Zeit, da die Amtszeit
eines als Mitglied fungierenden Instituts ablaufen kann oder ein solches Institut unter Umstanden ersetzt
werden muss. Inhaber dieser Schuldverschreibungen koénnen das Verfahren zur Auswahl der bei
Kreditderivate-Feststellungsausschissen mitwirkenden Institute nicht steuern und sind durch die von diesen
ausgewahlten Instituten getroffenen Feststellungen gebunden, soweit die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen.

Die Emittentin oder die Berechnungsstelle (oder ein verbundenes Unternehmen der Emittentin oder der
Berechnungsstelle) kann als stimmberechtigtes Mitglied eines Kreditderivate-Feststellungsausschusses
fungieren. Folglich kénnen sie bestimmte MaBnahmen ergreifen, die den Entscheidungsprozess und das
Ergebnis von Entscheidungen eines solchen Kreditderivate-Feststellungsausschusses beeinflussen kdnnen.
Diese Mallnahmen koénnen sich nachteilig auf die Schuldverschreibungsgléaubiger auswirken und dazu
fiihren, dass der Emittentin oder der Berechnungsstelle bzw. einem ihrer verbundenen Unternehmen ein
wirtschaftlicher Vorteil entsteht. Bei der Ergreifung von MaRnahmen in Bezug auf Kreditderivate-
Feststellungsausschiisse oder der Erfiillung von Pflichten im Zusammenhang mit dem Auktionsverfahren ist
die Emittentin oder die Berechnungsstelle bzw. ein mit der Emittentin oder der Berechnungsstelle
verbundenes Unternehmen nicht verpflichtet, die Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger zu
beruicksichtigen und kann alle Interessenkonflikte auBer Acht lassen, die sich aufgrund ihrer bzw. seiner
Verpflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen ergeben.

Inhaber von auf Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen kénnen keine Fragen an
Kreditderivate-Feststellungsausschiisse richten

Inhaber von auf Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, Fragen an einen
Kreditderivate-Feststellungsausschuss zu richten, da es sich bei diesen Schuldverschreibungen nicht um
Credit Default Swaps handelt. Daher sind Anleger auf andere Marktteilnehmer angewiesen, wenn es darum
geht, bestimmte Fragen an Kreditderivate-Feststellungsausschiisse zu richten, die fir die potenziellen
Anleger relevant sein konnen. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder ein mit der Emittentin
oder der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind gegeniiber den potenziellen Anlegern
verpflichtet, bestimmte Fragen an Kreditderivate-Feststellungsausschiisse zu richten.
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Risiken in Bezug auf das Ermessen der Emittentin in Bezug auf die Vornahme oder Nicht-Vornahme
einer Kreditereignismitteilung

Wenn weder eine Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses durch die ISDA noch eine Bekanntgabe des
Nichtvorliegens eines Kreditereignisses durch die ISDA erfolgt ist, muss die Emittentin unter anderem eine
Kreditereignismitteilung in Bezug auf das jeweilige Kreditereignis vornehmen, damit ein Kreditereignis-
Feststellungstag als eingetreten gilt und die Schuldverschreibungen infolgedessen zum
Barriickzahlungsbetrag zurlickgezahlt werden. Die Emittentin ist jedoch nicht zu einer solchen Mitteilung
verpflichtet. Vielmehr kann die Emittentin von einer Kreditereignismitteilung absehen und, falls spater ein
weiteres Kreditereignis eintreten sollte und es wiederum an Verlautbarungen der ISDA mangelt, erst zu
diesem spateren Zeitpunkt eine Kreditereignismitteilung an die Schuldverschreibungsglaubiger vornehmen.

Falls ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin entscheidet, mit der Kreditereignismitteilung bis zum
Eintritt eines spateren Kreditereignisses zu warten, ist der Barriickzahlungsbetrag in Bezug auf das
nachfolgende Kreditereignis moglicherweise geringer als der Barrlickzahlungsbetrag, der in Bezug auf das
urspriingliche Kreditereignis festgestellt worden ware. Die Schuldverschreibungsgldubiger sind ferner nicht
berechtigt, einen Krediterignisbeschluss-Antrag selbst an die ISDA zu (ibermitteln, um einen mdglicherweise
héheren Auktions-Endpreis infolge einer durch die ISDA durchgefiihrten Auktion zu erhalten.

Die Emittentin ist gegeniiber einem Schuldverschreibungsglaubiger oder einer anderen Person aufgrund
einer erfolgten (oder nicht erfolgten) Kreditereignismitteilung in Bezug auf eine Schuldverschreibung nicht
haftbar.

Risiken in Bezug auf die Verlangerung des Zeitraums, wahrend dessen ein Kreditereignis festgestellt
werden kann, und die Verschiebung der Falligkeit von Kapital- und Zinszahlungen

Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag durch Zahlung eines Barbetrags in Hohe
von 100% des Nennbetrags zuriickzahlen, vorausgesetzt, dass kein Kreditereignis-Feststellungstag (i) bei auf
einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen, in  Bezug auf diesen
Referenzschuldner oder, (ii) bei auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibungen,
in Bezug auf einen der Referenzschuldner, an oder vor dem Félligkeitstag eingetreten ist.

Wenn zwar kein Kreditereignis-Feststellungstag an oder vor dem Félligkeitstag eingetreten ist, aber ein
Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses an oder vor dem Falligkeitstag eingetreten ist und am
Falligkeitstag andauert (i) bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen, in
Bezug auf diesen Referenzschuldner oder, (ii) bei auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen
Schuldverschreibungen, in Bezug auf einen der Referenzschuldner, bei dem es sich nicht um einen
Betroffenen Referenzschuldner handelt, wird der Félligkeitstag und alle Zahlungen in Bezug auf Zinsen und
Kapital, die andernfalls an diesem Tag in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemacht werden wirden
(oder bei Schuldverschreibungen, die auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogen sind, alle Zahlungen
von Kapital und Zinsen in Bezug auf den Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem
Referenzschuldner-Nennbetrag dieses Betroffenen Referenzschuldners entspricht) auf einen Geschéftstag
kurz nach dem letzten Tag dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses verschoben.

Falls jedoch wéhrend dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses das Ereignis, das zum Eintritt
des Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses gefiihrt hat, zum Eintritt eines Kreditereignis-
Feststellungstags gefuhrt hat, jeweils in Bezug auf (i) bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen
Schuldverschreibungen, in Bezug auf diesen Referenzschuldner oder, (ii) bei auf einen Korb von
Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibungen, in Bezug auf einen der Referenzschuldner, bei dem
es sich nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, zahlt die Emittentin diese
Schuldverschreibungen (oder, bei Schuldverschreibungen, die an einen Korb von Referenzschuldnern
gekoppelt sind, den Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem Referenzschuldner-
Nennbetrag des Betroffenen Referenzschuldners entspricht) zum Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw. zum
Barrlickzahlungsbetrag wie im vorstehenden Abschnitt "— Risiko eines Totalverlusts oder nahezu
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vollstdndigen Verlusts der angelegten Gelder und eines Totalverlusts von Zinszahlungen™ beschrieben
zurtick, d. h., dass Anleger einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

Potenzielle Anleger sollten sich auch dartber im Klaren sein, dass aufgrund des Mechanismus zur
Feststellung des Auktions-Rilckzahlungsbetrags bzw. Barriickzahlungsbetrags nach dem Eintritt eines
Kreditereignis-Feststellungstag betrachtliche Zeit vergehen kann, bevor die Schuldverschreibungen zuriick-
gezahlt werden.

Dartiber hinaus wird auch, falls ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses, (i) bei auf einen einzelnen
Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen, in Bezug auf diesen Referenzschuldner oder, (ii) bei
auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibungen, in Bezug auf einen der
Referenzschuldner, bei dem es sich nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, an oder vor
einem Zinszahltag eingetreten ist und an diesem Tag andauert, die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags (oder
bei Schuldverschreibungen, die an einen Korb von Referenzschuldnern gekoppelt sind, der Teil des
jeweiligen Zinszahlbetrags in Bezug auf den Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem
Referenzschuldner-Nennbetrag des Betroffenen Referenzschuldners entspricht) auf einen Geschaftstag kurz
nach dem letzten Tag eines solchen Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses verschoben. Die
Emittentin schuldet den Inhabern der Schuldverschreibungen keine zusatzlichen Zins- oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen verzdgerten Zinszahlung. Falls jedoch wéahrend dieses Zeitraums eines
Potenziellen Kreditereignisses das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses gefuhrt hat, zum Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags geftihrt hat, jeweils in
Bezug auf (i) bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen, in Bezug auf
diesen Referenzschuldner oder, (ii) bei auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen
Schuldverschreibungen, in Bezug auf einen der Referenzschuldner, bei dem es sich nicht um einen
Betroffenen Referenzschuldner handelt, so endet die Verzinsung der Schuldverschreibungen und die
Emittentin wird, je nachdem wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen, nur die zum
Eintritt des Kreditereignis-Feststellungstags aufgelaufenen Zinsen oder Uberhaupt keine Zinsen an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlen.

Risiken in Bezug auf die Ersetzung des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner und/oder der
Referenzverbindlichkeit bzw. der Referenzverbindlichkeiten

Bei auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen kann sich dieser
Referenzschuldner und bei auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibungen
konnen sich einer oder mehrere Referenzschuldner wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung &ndern.
Eine solche Anderung wird den Schuldverschreibungsglaubigern in einer Nachfolgemitteilung der
Berechnungsstelle  beschrieben.  Anleger sollten dabei beachten, dass gemdR einer solchen
Nachfolgermitteilung ein Referenzschuldner nicht nur durch einen neuen sondern auch durch mehrere neue
Referenzschuldner ersetzt werden kann und dass in diesem Fall die anwendbaren Emissionsbedingungen der
jeweiligen Schuldverschreibung ohne die Zustimmung der Schuldverschreibungsgldubiger geéndert werden
kénnen, um diesen zusétzlichen Referenzschuldnern Rechnung zu tragen. Die Berechnungsstelle bestimmt
den neuen Referenzschuldner entweder gemé&R der Definition "Nachfolger” in den Emissionsbedingungen
oder unter Bezugnahme auf einen Feststellungsausschussbeschluss in Bezug auf einen Anfragetag auf
Beschluss Uber Nachfolger, der von dem Secretary 6ffentlich bekanntgegeben wird. Jede Ersetzung eines
Referenzschuldners kann die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf den bzw.
die Ersatz-Referenzschuldner erhthen, was sich nachteilig auf den Wert dieser Schuldverschreibungen
auswirken kann.

Dariiber hinaus koénnen Ersetzungen des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner bei

Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Referenzverbindlichkeiten zu einer Ersetzung der Referenz-
verbindlichkeit bzw. der Referenzverbindlichkeiten durch eine andere Referenzverbindlichkeit fuhren. Diese
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Ersetzung kann sich nachteilig auf den im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses an Anleger zahlbaren
Riickzahlungsbetrag und/oder den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

(b) Risiken von Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung und Schuldverschreibungen mit
Stufenzins

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung und Schuldverschreibungen mit Stufenzins sehen wéhrend
ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor, deren Hohe sich
aus den Emissionsbedingungen ergibt. Aufgrund der Festlegung der Zinsséatze partizipiert der Anleger nicht
von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau
besteht bei diesen Schuldverschreibungen das Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit verringert.

Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der (einschlieflich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und
Transaktionskosten) hoher ist als die Summe aus dem Ruickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und
allen verbleibenden Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zum Félligkeitstag oder dieser Summe
entspricht, ergibt sich fur den Anleger bis zur Félligkeit der Schuldverschreibungen keine positive
Ertragsmdglichkeit und er muss ggf. mit einem Kapitalverlust rechnen.

(c) Risiken von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist die Hohe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit
ungewiss und kann nicht fur die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden. Falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, kdnnen die Schuldverschreibungen jedoch eine oder mehrere
Festzinsperioden vorsehen.

Die variable Verzinsung ist von der Entwicklung des in den Emissionsbedingungen bestimmten
Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abzuglich
eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) abhéangig. Sinkt dieser
Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen, sinkt entsprechend auch die Verzinsung
der Schuldverschreibungen.

Die Referenzzinssatze kdnnen aufgrund von Verdnderungen am Geld- und Kapitalmarkt erheblichen
Schwankungen unterliegen. Daher besteht fiir den Anleger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes das
Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
kann im fir den Anleger ungunstigsten Fall sogar vollstdndig entfallen, falls die Schuldverschreibungen
keinen Mindestzinssatz fir diese Zinsperiode vorsehen, der uber Null Prozent liegt. Bei einem sinkenden
Referenzzinssatz kann auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

Im Fall einer niedrigen variablen Verzinsung besteht fur den Anleger das zusatzliche Risiko, dass sich fiir
ihn bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit ergeben kann und ggf.
sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann, wenn er die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis
erwirbt, der (einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf
aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist als die Summe aus dem Ruckzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen und allen verbleibenden Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur
Riickzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht.

Schuldverschreibungen mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung
Die Emissionsbedingungen konnen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap)

vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir die jeweiligen
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Zinsperioden nach oben auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab dieser Grenze
nicht mehr von einer fur den Anleger ginstigen Entwicklung des Referenzzinssatzes partizipiert. Die
Begrenzung der HOhe der Verzinsung kann auch dazu fuhren, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter  dem bestehenden Marktzinsniveau  von  festverzinslichen
Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit liegen kann. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen sinken.

Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass bei der Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen ein nach den Emissionsbedingungen  ermittelter Wert mit einem
Partizipationsfaktor/Hebel multipliziert wird.

Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% partizipiert der Anleger an einer eventuellen positiven
Wertentwicklung des Referenzzinssatzes regelméafiig in geringerem Malie als bei einem Faktor von 1, d.h.
dass die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen nur in geringerem Male ansteigt als der Wert des
Referenzzinssatzes. Dagegen ist der Anleger bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100%
regelmalig dem Risiko ausgesetzt, dass sich, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere
Ausstattungsmerkmale, die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einer fir den Anleger ungunstigen
Wertentwicklung des Werts des Referenzzinssatzes in htherem Mal3e reduziert als bei einem Faktor von 1.

Risiko durch Schwankungen im Wert des Referenzzinssatzes

Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes abhdangig ist, ist der Anleger den mit dem Referenzzinssatz verbundenen Risiken
ausgesetzt. Der Wert des Referenzzinssatzes kann im Zeitablauf erheblichen Schwankungen unterworfen
sein. Die Wertentwicklung des Referenzzinssatzes kann von einer Vielzahl verschiedener Faktoren
abhangen, wie z.B. volkswirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen oder politischen Ereignissen, auf die die
Emittentin keinen Einfluss hat.

Risiko durch referenzzinssatzbezogene Geschéfte der Emittentin

Bei Schuldverschreibungen, die eine Verzinsung bezogen auf die Entwicklung eines Referenzzinssatzes
vorsehen, kénnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen Geschéfte in Bezug auf den
Referenzzinssatz (einschlieBlich auf den Referenzzinssatz bezogene Derivate) auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden abschlieen. Darliber hinaus kénnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen ein oder mehrere
Absicherungsgeschéfte in Bezug auf den Referenzzinssatz oder hierauf bezogene Derivate abschlielen. Es
ist nicht auszuschlieRen, dass solche Geschéfte oder Aktivitadten der Emittentin sich auf den Marktpreis, die
Liquiditat oder den Wert der Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen.

Unsicherheiten hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung

Historische Werte bieten keine Gewahr flr die zukinftige Wertentwicklung des Referenzzinssatzes.
Veranderungen im Wert des Referenzzinssatzes beeinflussen den Marktwert der Schuldverschreibungen, und
es ist nicht vorhersehbar, ob der Referenzzinssatz eine positive Wertentwicklung aufweisen werden. Der
Anleger sollte daher hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des Referenzzinssatzes seine eigenen
Einschatzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

Schuldverschreibungen bezogen auf Referenzzinssatze
Referenzzinssétze werden im Wesentlichen durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen

Geldmaérkten bestimmt, die wiederum durch volkswirtschaftliche Faktoren (wie beispielsweise dem Zins-
und Kursniveau an den Kapitalmérkten und Wechselkursentwicklungen), Spekulationen sowie MalRnahmen
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von Regierungen sowie Zentral- und Notenbanken beeinflusst werden. Diese Faktoren kdnnen erhebliche
Bewegungen und Schwankungen der Referenzzinssatze verursachen und konnen zudem den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

RegelméBig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der
Referenzzinssétze. Diese werden in der Regel von einer unabhangigen Organisation oder einer staatlichen
Behdorde ermittelt, haufig auf der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen,
zu denen auch die Emittentin gehoren kann. Die Berechnungsmethode und sonstige Methodik zur Ermittlung
der Referenzzinssatze kann zukiinftig geédndert werden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Berechnung der
Referenzzinssatze oder die Veroffentlichung von Informationen uber die Referenzzinssatze wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen geédndert, eingestellt oder ausgesetzt wird. Jedes dieser Ereignisse kann
sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen in Bezug auf den
Referenzzinssatz feststellen kann sowie Anpassungsmanahmen bei Eintritt von Anpassungsereignissen in
Bezug auf den Referenzzinssatz vornehmen kann. Marktstorungen konnen die Tilgung der
Schuldverschreibungen bzw. gegebenenfalls Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
verzogern. Im Fall von Marktstérungen und Anpassungsmalinahmen beziiglich des Referenzzinssatzes steht
der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der Marktstorung bzw. den
Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann sich mdglicherweise nachteilig
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen zugrunde liegen, im
Nachhinein als unzutreffend erweisen.

(d) Risikofaktoren, die fur alle Schuldverschreibungen mafgeblich sind

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der Risikofaktoren, die fir alle Schuldverschreibungen neben den
in vorstehend genannten produktspezifischen Risikofaktoren maRgeblich sind.

Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit Zinsdnderungsrisiken verbunden. Das Zinsédnderungsrisiko
ergibt sich aus der Ungewissheit Ulber die zukinftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Das
Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher tiglich zu Anderungen im
Wert der Schuldverschreibungen fiihren. Das Marktzinsniveau wird weitgehend durch die staatliche
Haushaltspolitik, die Politik der Notenbank, die Entwicklung der Konjunktur, die Inflation sowie das
auslandische Zinsniveau und die Wechselkurserwartungen beeinflusst.

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit reduziert. Dieses Risiko besteht insbesondere bei
Schuldverschreibungen, die eine feste Verzinsung vorsehen und bei Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung, wenn die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem allgemeinen
Marktzinsniveau liegt. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je deutlicher der
Marktzinssatz ansteigt. Dartber hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit wvon
Schuldverschreibungen den Umfang der Auswirkungen des Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen
mit einer ldngeren Restlaufzeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren als
Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Kursénderungsrisiko

Die Schuldverschreibungen sehen eine Riickzahlung zu 100% des Nennbetrags vor.
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Anleger bleiben aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass bei einer
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin die fur den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten
Mittel teilweise oder vollstéandig verloren gehen kdnnen.

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit jederzeit zu
100% des Nennbetrags, die zu einem anfanglichen Emissionspreis unter dem Nennbetrag ausgegeben
werden, zu 100% des betreffenden anfanglichen Emissionspreises verauflern kénnen. Die Anleger sind,
insbesondere bei einem vorzeitigen Verkauf, einem Kursénderungsrisiko ausgesetzt, d.h. der Kurs der
Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit unter 100% des Nennbetrags bzw. 100% des betreffenden
anfanglichen Emissionspreises sinken. Dies liegt darin begriindet, dass der Kurs der Schuldverschreibungen
von verschiedenen Marktparametern wie insbesondere der tatsachlichen und erwarteten Entwicklung des
allgemeinen  Marktzinsniveaus und der Zinsstrukturkurven, einer etwaigen Verzinsung der
Schuldverschreibungen, der tatséchlichen und erwarteten Volatilitit der Zinsmaérkte, der Bonitat der
Emittentin, gegebenenfalls der tatsachlichen und erwarteten Entwicklung des Referenzzinssatzes, etwaigen
vorzeitigen Kundigungsrechten und vorzeitigen Ruckzahlungsmaglichkeiten der Schuldverschreibungen, der
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen und den tatsdchlichen und den erwarteten Korrelationen dieser
Faktoren untereinander abhangt. Der Kurs der Schuldverschreibungen kann deshalb insbesondere dann
unter 100% des Nennbetrags bzw. 100% des betreffenden anfanglichen Emissionspreises fallen, wenn
die Verzinsung der Schuldverschreibungen, die anféangliche Rendite der Schuldverschreibungen bis
zur Ruckzahlung, unter dem jeweiligen Marktzins vergleichbarer Schuldverschreibungen liegt.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre Verpflichtungen
unter diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Schuldverschreibungsglaubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.

Handelbarkeit/Verflgbarkeit der Schuldverschreibungen — Liquiditatsrisiko

Falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann es beabsichtigt sein, die Schuldverschreibungen in
den Regulierten Markt oder den Freiverkehr einer deutschen WertpapierbOrse einzufiuhren bzw.
einzubeziehen.

Fir Schuldverschreibungen, die nicht an einer Wertpapierborse gehandelt werden, ist davon auszugehen,
dass kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen entstehen wird. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fur die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fir
die Entstehung eines liquiden Marktes ist die HOhe des Emissionsvolumens. Je geringer das
Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. In
diesem Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter
dem angebotenen Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fur die Schuldverschreibungen
entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Falligkeitstag fortbesteht. In
einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen tberhaupt nicht oder
zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verduRern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hatte.

Zudem besteht das Risiko, dass eine etwaige Notierung an einer Wertpapierborse nicht wéhrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrecht erhalten wird. In einem solchen Fall ist es mdglich,
dass ein Anleger die Schuldverschreibungen tberhaupt nicht oder nur mit erheblichen Preisabschlédgen
veraufern kann.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kann es beabsichtigt sein (ohne dass sich die Emittentin
hierzu verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter gewodhnlichen Marktbedingungen regelmaRig
Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Die Emittentin
ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
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Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kdnnen wahrend ihrer Laufzeit borslich (sofern die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in einen borslichen Handel beantragt und bewilligt wurde) oder auBerbdérslich
gehandelt werden. Es ist moglich, dass sich die Preisbildung von bestimmten Schuldverschreibungen im
Gegensatz zu anderen Schuldverschreibungen nicht ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und
Nachfrage orientiert, da die Emittentin oder Dritte im Sekunddrmarkt eigenstandig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kénnen.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Die Preisberechnung berticksichtigt dabei unter anderem die Entwicklung und die erwartete Entwicklung des
allgemeinen  Marktzinsniveaus und der  Zinsstrukturkurven, eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen, die tatsachliche und erwartete Volatilitat der Zinsmarkte, die Bonitat der Emittentin,
die Entwicklung und erwartete Entwicklung des Referenzzinssatzes, etwaige vorzeitige Kiindigungsrechte
und vorzeitige Rickzahlungsmdglichkeiten der Schuldverschreibungen, die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen und die tatsdchlichen und die erwarteten Korrelationen dieser Faktoren
untereinander.

Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Absicherungsgeschafte vornimmt,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Absicherungsgeschafte einen nachteiligen Einfluss auf die
Festlegung der An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen haben kénnen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fur Anleger geeignet, die entweder (ber ausreichende
Kenntnisse verfugen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschatzen zu kénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kénnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kdnnen.

Absicherungsgeschéfte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschafte abschliefen kdnnen, durch die sie ihre Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlie3en oder einschranken kénnen; dies hingt von den Marktverhaltnissen und den jeweiligen zugrunde
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem ungunstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben
Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei der

Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zusétzlichen Betrage fur derartige Steuern oder Abgaben zahlen.
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Ein Steuereinbehalt nach FATCA kann sich auf die Zahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auswirken

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
(FATCA) wird ein neues Steuermeldesystem und eine potenzielle Quellensteuer in Hohe von 30 % auf
(i) bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten, (ii) "auslandische durchgeleitete
Zahlungen (foreign passthru payments)" an bestimmte Nicht-US-Finanzinstitute, die an dem neuen
Steuermeldesystem nicht teilnehmen, sowie (iii) Zahlungen an bestimmte Anleger, die Kkeinen
Identitdtsnachweis in Bezug auf die von einem teilnehmenden Nicht-US-Finanzinstitut ausgegebenen
Instrumente erbracht haben, eingefiihrt. Solange die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind
und Uber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main oder ein anderes Clearingsystem gehalten werden,
wird sich FATCA aller Voraussicht nach nicht auf die Héhe der bei den Clearingsystemen eingehenden
Zahlungen auswirken. FATCA kann jedoch anschlielend in der zum Endanleger fuhrenden Zahlungskette
die Hohe der Zahlungen reduzieren, die an Depotstellen oder Finanzintermediére geleistet werden, wenn
solche Depotstellen oder Finanzintermedidre generell nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne Abzug der
FATCA-Quellensteuer zu erhalten. FATCA kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken, bei
denen es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug der FATCA-
Quellensteuer berechtigt sind, oder auf Zahlungen an Endanleger, die es versaumen, ihrer Depotbank (oder
sonstigen Depotstellen oder Finanzintermedidren, die Zahlungen an sie leisten) Informationen, Formulare,
sonstige Unterlagen oder Einwilligungen vorzulegen, die zur Leistung von Zahlungen ohne Abzug der
FATCA-Quellensteuer  mdoglicherweise  notwendig sind.  Anleger sollten Depotstellen  oder
Finanzintermedidre mit Bedacht auswéhlen (um sicherzustellen, dass diese die FATCA-Vorgaben bzw.
sonstige mit FATCA verbundenen Gesetze oder Vereinbarungen beachten) und samtlichen Depotstellen oder
Finanzintermedidren alle Informationen, Formulare, sonstigen Unterlagen oder Einwilligungen vorlegen, die
diese moglicherweise bendétigen, um Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer leisten zu kénnen.
Durch eine Zahlung an das Clearingsystem durch die Emittentin hat die Emittentin ihre Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erfillt und sie ist somit fiir anschlieend durch die Clearingsysteme und Depotstellen
bzw. Finanzintermediare weitergeleitete Zahlungen nicht verantwortlich. Dartber hinaus sind ausléndische
Finanzinstitute in einem Staat, der eine zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten
(intergovernmental agreement; IGA) abgeschlossen hat, aller Voraussicht nach grundsétzlich nicht
verpflichtet, auf von ihnen geleistete Zahlungen einen Einbehalt nach FATCA oder nach einem IGA (oder
einem Gesetz zur Umsetzung eines IGA) vorzunehmen. Weiterfiihrende Informationen zum Steuereinbehalt
nach FATCA befinden sich im Abschnitt "Besteuerung — Foreign Account Tax Compliance Act".

Einfluss von Kosten auf die Ertragsmaoglichkeit

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallen konnen, fuhren — insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu
Kostenbelastungen, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene Ertragsmdoglichkeit
vermindern bzw. das Verlustrisiko des Anlegers erhdhen konnen. Der Anleger sollte sich deshalb vor
Erwerb der Schuldverschreibungen uber alle beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Geschéfts leisten zu kénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberpriifen, ob der Anleger zur Zinszahlung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden
mussen.
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Ausreichende finanzielle Mittel

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Schuldverschreibungen erwégen, wenn sie (ber
ausreichend finanzielle Mittel verfligen, um etwaige Verluste aus der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu kénnen.

Abhangigkeit von Informationen Dritter

Soweit sich die Berechnungsstelle bei den in Bezug auf die Emissionsbedingungen vorzunehmenden

Berechnungen auf Angaben verlassen muss, die ihr von Dritten zur Verfugung gestellt werden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstdndige Angaben in ihren Berechnungen fortsetzen.
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURINGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschlieBlich der Informationen tber ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale vom 13. Mai 2015
enthalten und wird in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen (siehe in diesem Basisprospekt unter
Ziffer 8.7 "Liste mit Verweisen").

Das Registrierungsformular vom 13. Mai 2015 wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) gebilligt (die Prifung des Registrierungsformulars durch die BaFin erfolgt gemal § 13
Absatz 1 Wertpapierprospektgesetz auf Vollstandigkeit einschlieBlich Kohérenz und Verstandlichkeit) und
nach der Billigung durch Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale, Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main sowie auf www.helaba.de bzw.
www.helaba-zertifikate.de veroffentlicht.
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4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe
der Zeit &ndern konnen, beschrieben. Anleger sollten jedoch beachten, dass ein Rating keine Empfehlung
darstellt, von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung oder Zurlickziehung des Ratings in Bezug auf die
Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Aufgrund der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der derzeit geltenden Fassung (die Ratingagentur-
Verordnung) bestehen fir Schuldverschreibungsglaubiger, die zu den regulierten Investoren™ gehéren und
in der Union anséssig sind, bestimmte Beschrankungen hinsichtlich der Verwendung von Ratings flr
aufsichtliche Zwecke, es sei denn, das betreffende Rating wurde von einer in der Union ansdssigen
Ratingagentur abgegeben, welche nach der Ratingagentur-Verordnung ordnungsgemaR registriert ist und
deren Registrierung nicht widerrufen wurde.

GemalR Artikel 4 (1) Unterabsatz 2 der Ratingagentur-Verordnung mussen klare und unmissverstéandliche
Informationen im Basisprospekt dariiber enthalten sein, ob diese Ratings von einer Ratingagentur mit Sitz in
der Union abgegeben wurden, die im Einklang mit der Ratingagentur-Verordnung registriert wurde. Die
Ratings der Helaba wurden von den Ratingagenturen Moody's Deutschland GmbH (nhachstehend Moody's),
Fitch Deutschland GmbH (nachstehend Fitch) und Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited (nachstehend Standard & Poor's) abgegeben, die ihren Sitz in der Union haben und gemaR der
Ratingagentur-Verordnung registriert wurden.*

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Bewertungen der Helaba durch die Ratingagenturen Moody's, Fitch
und Standard & Poor's zum Datum dieses Basisprospekts. Die jeweils aktuellen Ratings der Helaba sind auf
der Internetseite der Helaba abrufbar: www.helaba.de/Ratings.

Bonitatsrating

Die Ratingskala fiir langfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's von Aaa (Beste Qualitét, geringstes
Ausfallrisiko) bis C (hochstes Ausfallrisiko) und bei Fitch und Standard & Poor's von AAA/Aaa (Beste
Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis D (hdchstes Ausfallrisiko).

Die Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's von P-1 (Prime-1) bis NP (Not Prime),
bei Fitch von F1+ (Hochste Kreditqualitét) bis D (hochstes Ausfallrisiko) und bei Standard & Poor's von A-
1+ (besonders hoher Sicherheitsgrad) bis D (héchstes Ausfallrisiko).

™ Zu den regulierten Investoren gehdren gemaR Artikel 4.1 der Ratingagentur-Verordnung derzeit die folgenden Unternehmen: (i) Kreditinstitute, (ii)
Wertpapierfirmen, (iii) Versicherungsunternehmen, (iv) Riickversicherungsunternehmen, (v) Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung,
(vi) Verwaltungs- und Investmentgesellschaften, (vii) VVerwalter alternativer Investmentfonds und (viii) zentrale Gegenparteien.

2 Die aktuelle Fassung des Verzeichnisses der gemaR der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen ist auf der Webseite der
Européischen Kommission unter http://ec.europa.eu/finance/rating-agencies/index_de.htm abrufbar. Dieses Verzeichnis wird gemaR Artikel 18
Absatz 3 der Ratingagentur-Verordnung innerhalb von 30 Tagen aktualisiert, sobald die zustdndige Behorde eines Herkunftsmitgliedstaats der
Kommission eine Anderung im Hinblick auf die registrierten Ratingagenturen mitgeteilt hat.
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Es gelten folgende Ratings fur die Helaba (Stand zum Datum dieses Basisprospekts):

Moody's Fitch Standard & Poor's
Langfristige Verbindlichkeiten A2 A+* A*
Kurzfristige Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*
Viability-Rating - a+* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen
Viability-Rating

Das Viability-Rating beurteilt ausschlielich die eigene, fundamentale Finanzkraft des S-Verbundes Hessen-
Thiringen als selbststdndige Einheit. Die externe Unterstiitzung einer Bank durch ihre Eigentlimer sowie
sonstige externe Bonitétsfaktoren und Haftungsmechanismen bleiben unberiicksichtigt. Das Viability-Rating
wird von der Ratingagentur Fitch vergeben. Die Ratingskala reicht von aaa (hochste fundamentale
Kreditqualitdat) bis f (Ausfall bzw. Ausfall nur verhindert durch aufRergewohnliche externe
Stutzungsmalinahmen).

Finanzkraftrating

Moody’s hat am 16.03.2015 eine Uberarbeitete Ratingmethodik fur Banken veroffentlicht. Im Zuge dieser
Uberarbeitung wird das Finanzkraftrating (,,Bank Financial Strength Rating — BFSR*) von Moody’s
grundsétzlich nicht mehr vergeben. Moody’s hat daher das Finanzkraftrating der Helaba am 17.03.2015 auf
dem Niveau von ,,.D+“ zuriickgezogen.

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen verfiigt Ober ein Verbundrating von Fitch. Auf Basis des
Geschaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wurde der Helaba und den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteilt. Auch das Viability-Rating von Fitch wird nicht fir die
Helaba als Einzelinstitut angegeben, sondern bezieht sich aufgrund des Geschaftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbund Hessen-Thiringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Sparkassen der S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings erteilt. Die Ratings von Standard & Poor's spiegeln die Finanzkraft der
Gruppe als Ganzes wider. Fir die Ratinganalyse wurden die Sparkassen und die Helaba als eine miteinander
verbundene, wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden von der Emittentin nach bestem Wissen zusammengestellt.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den von Dritten verdffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefihrend gestalten wirden.
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5. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Schuldverschreibungen im
Hinblick auf die Rickzahlung und die Verzinsung, die fur ein Verstandnis der Funktionsweise der
Schuldverschreibungen wesentlich sind.

Alle Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus den Emissionsbedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen enthalten sind. Anleger sollten
daher lhre Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage der in diesem Abschnitt enthaltenen
Informationen, sondern nur auf der Grundlage des Inhalts des gesamten Basisprospektes (einschlieRlich der
per Verweis einbezogenen Dokumente), der Endgiiltigen Bedingungen und aller etwaigen Nachtrdge zum
Basisprospekt treffen.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

51 Allgemeine Funktionsweise der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind an die Bonitét eines Referenzschuldners (siehe dazu nachstehend unter
Ziffer 5.2) oder mehrerer Referenzschuldner (siehe dazu nachstehend unter Ziffer 5.3) gekoppelt, je nachdem
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen. Bei dem Referenzschuldner bzw. den
Referenzschuldnern handelt es sich um Wirtschaftsunternehmen, die ihren Sitz in Europa haben, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Durch eine Anlage in die Schuldverschreibungen sind die Inhaber dem Kreditrisiko dieser
Referenzschuldner ausgesetzt. Fur die Ubernahme dieses Kreditrisikos erhalten Inhaber hohere
Zinszahlungen als unter verzinslichen Schuldverschreibungen, die keine Kopplung an einen
Referenzschuldner oder einen anderen Basiswert vorsehen. Die anwendbaren Emissionsbedingungen kdnnen
die Anwendung eines oder mehrerer festen und/oder variablen Zinssatze vorsehen, auf dessen/deren
Grundlage die Zinszahlung(en) berechnet wird/werden (zur Beschreibung der Verzinsung siehe nachstehend
unter Ziffer 5.4). Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag ist nicht sicher, so dass es
nicht moéglich ist, die Ertrége der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe vorherzusagen.

Die Zahlung von Zinsen auf derartige Schuldverschreibungen sowie ihre Riickzahlung hdngen davon ab, ob
ein Kreditereignis im Zeitraum zwischen dem Valutierungsdatum und dem Beobachtungs-Endtag und ein
Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten ist. Bei
Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags erfolgen keine weiteren Zinszahlungen und der Betrag, zu dem
die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, ist in einem solchen Fall vom Wert bestimmter
festgelegter Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners bzw. dieser Referenzschuldner abhangig. Der Wert
dieser Verbindlichkeiten wird durch eine von der ISDA durchgefiihrte Auktion festgestellt oder, sollte eine
solche Auktion nicht stattfinden, auf Grundlage von Quotierungen fir eine bzw. mehrere bestimmte
festgelegte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner, die die Berechnungsstelle
von Banken oder Wertpapierhandelsunternehmen einholt.

Ein Kreditereignis-Feststellungstag wiederum kann nur durch ein Kreditereignis ausgeldst werden; dabei
kann es sich um eine Insolvenz, eine Nichtzahlung oder um eine Restrukturierung in Bezug auf den bzw. die
Referenzschuldner handeln. Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass ein Kreditereignis selbst dann
eintreten kann, wenn sich der betreffende Referenzschuldner mit seinen Zahlungsverpflichtungen nicht in
Verzug befindet. Dariiber hinaus gilt bei Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags nach Maligabe der
anwendbaren Emissionsbedingungen: (i) Anleger in die betreffenden Schuldverschreibungen erhalten unter
Umstédnden nur der Hohe nach begrenzte oder gar keine Zinszahlungen auf diese Schuldverschreibungen,
(ii) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags oder der Zinsen kann zu einem anderen Termin als erwartet
erfolgen und (iii) der Ruckzahlungsbetrag kann erheblich unter dem anfanglichen Nennbetrag der
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Schuldverschreibuungen liegen und Anleger kdnnen daher einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals
erleiden oder einen erheblichen Teil dieses Kapitals verlieren.

Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf einen Referenzschuldner ein Kreditereignis-Feststellungstag
eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage und anderer Kenndaten des betreffenden Referenz-
schuldners, der allgemeinen Konjunktur, der Lage an bestimmten Finanzmarkten sowie aufgrund von
politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen, Anderungen der geltenden
Zinssdtze und weiteren Faktoren. MaRnahmen des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner (wie
beispielsweise ein Zusammenschluss oder eine Abspaltung oder die Riickzahlung oder Ubertragung von
Verbindlichkeiten) konnen sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Dartber
hinaus kénnen sich der/die Referenzschuldner, auf den/die diese Schuldverschreibungen bezogen sind, und
die Bedingungen dieser Beziehung wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen andern.

5.2 Auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden, sofern kein Kreditereignis-Feststellungstag oder ein Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses am oder vor dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Félligkeitstag,
eingetreten ist, am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt. Wenn bei Schuldverschreibungen, die auf
einen einzelnen Referenzschuldner bezogen sind, am oder vor dem Félligkeitstag kein Kreditereignis-
Feststellungstag eingetreten ist, erhalten ihre Inhaber eine oder mehrere Zinszahlungen am jeweiligen
Zinszahltag und die Emittentin zahlt die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag am Félligkeitstag zuriick.
Ist zwar kein Kreditereignis-Feststellungstag am oder vor dem Falligkeitstag eingetreten, hat aber ein
Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses an oder vor dem Falligkeitstag begonnen und dauert am
Falligkeitstag an, so gilt folgendes: der Félligkeitstag (und alle Zahlungen in Bezug auf Zinsen und Kapital,
die andernfalls an diesem Tag in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemacht werden wirden) wird auf
einen Geschaftstag nach dem letzten Tag des Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses verschoben. In
einem solchen Fall erfolgen Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen aber nur
unter der Voraussetzung, dass wahrend dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses das Ereignis,
das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses gefuhrt hat, nicht zum Eintritt eines
Kreditereignis-Feststellungstags gefihrt hat; ist diese Voraussetzung erfillt, wird die Emittentin die
ausgesetzte Zahlung von Kapital und Zinsen unverziglich nachholen. Wenn ein Zeitraum eines Potenziellen
Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner an oder vor einem Zinszahltag eingetreten ist und an
diesem Tag andauert, wird die Zahlung von Zinsen auf einen Geschéftstag nach dem letzten Tag dieses
Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses verschoben; sofern das Ereignis, das zum Eintritt des
Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses gefiihrt hat, nicht zum Eintritt eines Kreditereignis-
Feststellungstags gefuhrt hat, wird die Emittentin die ausgesetzte Zinszahlung unverziiglich nachholen. In
jedem Fall schuldet die Emittentin den Inhabern der Schuldverschreibungen keine zusatzlichen Zins- oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung.

Tritt an oder vor dem Falligkeitstag (vorbehaltlich einer Verldngerung im Fall, dass ein Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses am Félligkeitstag besteht) ein Kreditereignis-Feststellungstag ein, so
werden die auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen nicht zum Nennbetrag
am Falligkeitstag an den Inhaber zuriickgezahlt, sondern durch Zahlung eines Barbetrags in Hohe des
Auktions-Rickzahlungsbetrags am Auktions-Rickzahlungstag (vorausgesetzt dass kein Ereignis der
Alternativen  Abwicklung eingetreten ist). Die Berechnungsstelle bestimmt den Auktions-
Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des Auktions-Endpreises des Referenzschuldners. Der Auktions-
Endpreis des Referenzschuldners wird von dem zustédndigen Kreditderivate-Feststellungsausschuss nach
MaRgabe einer von ISDA durchgefiihrten Auktion berechnet. Falls dagegen ein Ereignis der Alternativen
Abwicklung eingetreten ist, hat die Emittentin nicht den Auktions-Rlckzahlungsbetrag, sondern den
Barriickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung am Barriickzahlungstag an den
Schuldverschreibungsglaubiger zu zahlen. Dieser Betrag wird auf der Grundlage einer oder mehrerer
Quotierungen fir in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, die die Berechnungsstelle von Banken oder Wertpapierhandelsunternehmen eingeholt
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hat, bestimmt. Der Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw. der Barriickzahlungsbetrag ist in der Regel
wesentlich geringer als der von dem Schuldverschreibungsglaubiger urspriinglich eingesetzte Kapitalbetrag.

Dartiber hinaus endet bei Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags vor einem Zinszahltag die
Verzinsung der Schuldverschreibungen und, sofern in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
zum Termin des Eintritts dieses Kreditereignis-Feststellungstags auf die Schuldverschreibungen
aufgelaufene und noch nicht gezahlte Zinsen werden nicht an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Im
ungunstigsten Fall (i) tritt vor dem ersten Zinszahltag ein Kreditereignis-Feststellungstag ein, d. h. es
erfolgen, je nachdem was in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben ist, keine oder nur relativ
geringe Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, und (ii) der Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw. der
Barriickzahlungsbetrag ist gleich null. In diesem Fall wirde der Anleger einen Totalverlust seines
urspriinglich eingesetzten Kapitals erleiden.

5.3 Auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogene Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden, sofern kein Kreditereignis-Feststellungstag oder ein Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses am oder vor dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Falligkeitstag
eingetreten ist, am Falligkeitstag zum Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt.

Wenn bei Schuldverschreibungen, die auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogen sind, am oder vor
dem Falligkeitstag kein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen der Referenzschuldner
eingetreten ist, erhalten ihre Inhaber eine oder mehrere Zinszahlungen am jeweiligen Zinszahltag und die
Emittentin zahlt die Schuldverschreibungen zum Ausstehenden Nennbetrag, der dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, am Félligkeitstag zuriick. Ist zwar kein Kreditereignis-Feststellungstag
am oder vor dem Félligkeitstag eingetreten, hat aber ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in
Bezug auf einen der Referenzschuldner an oder vor dem Félligkeitstag begonnen und dauert am
Falligkeitstag an, so gilt folgendes: der Falligkeitstag und alle Zahlungen von Zinsen und Kapital in Bezug
auf den Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem Referenzschuldner-Nennbetrag dieses
Referenzschuldners entspricht, wird auf einen Geschéftstag nach dem letzten Tag des Zeitraums eines
Potenziellen Kreditereignisses verschoben. In einem solchen Fall erfolgen Zahlungen von Kapital und
Zinsen in Bezug auf diesen Referenzschuldner-Nennbetrag aber nur unter der Voraussetzung, dass wahrend
dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses das jeweilige Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums
eines Potenziellen Kreditereignisses gefuhrt hat, nicht zum Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in
Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner gefiihrt hat; in einem solchen Fall wird die Emittentin die
ausgesetzte Zahlung von Kapital und Zinsen unverziiglich nachholen. Fir den Fall, dass ein Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf einen der Referenzschuldner, bei dem es sich nicht um einen
Betroffenen Referenzschuldner handelt, vor einem Zinszahltag begonnen hat und an diesem Tag andauert,
wird der Teil des jeweiligen Zinsbetrags in Bezug auf den Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen,
der dem Referenzschuldner-Nennbetrag dieses Referenzschuldner entspricht (der ''Rest-Zinsbetrag*), auf
einen Geschaftstag nach dem letzten Tag dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses verschoben.
In einem solchen Fall erfolgt die Zahlung des Rest-Zinsbetrags aber nur unter der Voraussetzung, dass
wéhrend dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums
eines Potenziellen Kreditereignisses gefihrt hat, nicht zum Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in
Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner fuhrt; ist diese Voraussetzung erfullt, wird die Emittentin die
ausgesetzte Zahlung von Zinsen unverziglich nachholen. In jedem Fall schuldet die Emittentin den
Schuldverschreibungsglaubigern keine zusétzlichen Zins- oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
verzOgerten Zahlung.

Tritt an oder vor dem Falligkeitstag (vorbehaltlich einer Verldngerung im Fall, dass ein Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses am Falligkeitstag in Bezug auf diesen Betroffenen Referenzschuldner besteht)
ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es sich nicht um einen
Betroffenen Referenzschuldner handelt, ein (auf Grund des Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstags
wird dieser Referenzschuldner zu einem Betroffenen Referenzschuldner), so (i) endet die Verzinsung des
Teils des Nennbetrags der Schuldverschreibungen, der dem Referenzschuldner-Nennbetrag dieses
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Betroffenen Referenzschuldners entspricht, und, sofern in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben, zum Termin des Eintritts dieses Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf den
Referenzschuldner-Nennbetrag aufgelaufene und noch nicht gezahlte Zinsen werden nicht an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt und (ii) wird der Referenzschuldner-Nennbetrag des Betroffenen
Referenzschuldners durch Zahlung eines Barbetrags in Hohe des jeweiligen Auktions-Rlckzahlungsbetrags
am Auktions-Rickzahlungstag (vorausgesetzt, dass kein Ereignis der Alternativen Abwicklung eingetreten
ist) an den Inhaber der Schuldverschreibungen zuriickgezahlt. Daritiber hinaus wird der Ausstehende
Nennbetrag, auf dessen Basis der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen berechnet wird, durch
einen Betrag in Hohe des Referenzschuldner-Nennbetrags des Betroffenen Referenzschuldners reduziert. Die
Berechnungsstelle bestimmt den Auktions-Riickzahlungsbetrag auf der Grundlage des Auktions-Endpreises
des Betroffenen Referenzschuldners. Der Auktions-Endpreis des Betroffenen Referenzschuldners wird von
dem zustandigen Kreditderivate-Feststellungsausschuss nach MaRgabe einer von ISDA durchgefihrten
Auktion berechnet. Falls dagegen ein Ereignis der Alternativen Abwicklung eingetreten ist, hat die
Emittentin  nicht den  Auktions-Rlckzahlungsbetrag, sondern den Barriickzahlungsbetrag je
Schuldverschreibung am Barriickzahlungstag an den Inhaber der Schuldverschreibung zu zahlen. Dieser
Betrag wird auf der Grundlage einer oder mehrerer Quotierungen flir in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Verbindlichkeiten des Betroffenen Referenzschuldners, die die
Berechnungsstelle von Banken oder Wertpapierhandelsunternehmen eingeholt hat, bestimmt. Anleger sollten
sich darliber im Klaren sein, dass ein solcher Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw. Barriickzahlungsbetrag in
der Regel wesentlich geringer ist als der Referenzschuldner-Nennbetrag, um den sich der Ausstehende
Nennbetrag und folglich der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag verringert,
und in bestimmten Fallen null sein kann. In diesem Fall gilt: je mehr Referenzschuldner, in Bezug auf die ein
Kreditereignis-Feststellungstag eintritt, umso geringer der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag. Ferner gilt: je geringer der jeweilige Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw.
Barriickzahlungsbetrag in Bezug auf jeden dieser Referenzschuldner ist, umso hoher ist der von dem Anleger
erlittene Verlust. Im unglnstigsten Fall (i) tritt vor dem ersten Zinszahltag ein Kreditereignis-
Feststellungstag in Bezug auf jeden Referenzschuldner ein, d. h. es erfolgen keine Zinszahlungen auf die
betreffenden Schuldverschreibungen, und (ii) wird festgestellt, dass der Auktions-Riickzahlungsbetrag bzw.
Barriickzahlungsbetrag in Bezug auf jeden dieser Referenzschuldner null ist. In diesem Fall wiirde der
Anleger einen Totalverlust seines urspriinglich eingesetzten Kapitals erleiden.

54 Verzinsung der Schuldverschreibungen

Nachfolgend findet sich eine allgemeine Beschreibung von Merkmalen, welche die Schuldverschreibungen
im Hinblick auf die Verzinsung vorsehen kdnnen.

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung und Schuldverschreibungen mit Stufenzins

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung und Schuldverschreibungen mit Stufenzins sehen wéhrend
ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor, deren Hohe sich
aus den Emissionsbedingungen ergibt. Aufgrund der Festlegung der Zinsséatze partizipiert der Anleger nicht
von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Bei Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung bleibt die Zinshdhe fir die gesamte Laufzeit unverandert.
Schuldverschreibungen mit Stufenzins sehen eine jeweils im Voraus festgelegte Zinshéhe fir jede
Zinsperiode vor. Die Verzinsung fir die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe
aufweisen. Beispielsweise konnen Schuldverschreibungen mit Stufenzins einen aufsteigenden Stufenzins
oder einen absteigenden Stufenzins vorsehen. Sowohl Schuldverschreibungen fester Verzinsung als auch
Schuldverschreibungen mit Stufenzins kdnnen vorsehen, dass fir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung
erfolgt.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden

konnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw.
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kirzer sein als die ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtréglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in
Bezug auf ihren Nennbetrag vor. Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist die Hohe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ungewiss und von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes
abhéngig. Als Referenzzinssatz fiir die Verzinsung der Schuldverschreibungen dienen auf dem Kapitalmarkt
ubliche Marktzinssétze, die in den Emissionshedingungen festgelegt sind.

Die Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung konnen fir eine oder
mehrere Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen
ergibt. Die Schuldverschreibungen koénnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fur eine vorgeschaltete
Festzinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag
angegeben wird. Moglich ist auch, dass flir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw.
kirzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Berlicksichtigung des Stands des Referenzzinssatzes ermittelt. Bei
den Schuldverschreibungen fiihrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelmaRig zu einer hoheren
Verzinsung der Schuldverschreibungen, wéhrend hingegen ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen fiihrt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen flr eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode
nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird.

Die Emissionsbedingungen koénnen dariiber hinaus insbesondere ein oder mehrere der folgenden
Berechnungskomponenten aufweisen:

Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass fur die Berechnung des Zinssatzes der
Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Dabei kann der Aufschlag bzw.
der Abschlag fur die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche H6he aufweisen. Bei einem Aufschlag
wird dem jeweiligen Referenzzinssatz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet,
wéhrend bei einem Abschlag von dem Referenzzinssatz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert
abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)
Die Emissionsbedingungen konnen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap)
vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe

aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten
Prozentsatz nach oben begrenzt ist und Schuldverschreibungsglaubiger daher nicht an einer fiir sie gunstigen

59



Entwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes partizipieren, die zu einem Zinssatz iber der Zinsobergrenze
(Cap) fuhren wirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen kdnnen flir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor)
vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fur die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen mindestens in Hohe des in den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt unabhdngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen flr eine, mehrere oder
alle Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar) vorsehen, wobei
die Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fur die einzelnen Zinsperioden
unterschiedliche Hohen aufweisen konnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall unabhangig von der
Entwicklung des Referenzzinssatzes nicht unter die Zinsuntergrenze fallen. Gleichzeitig ist die Verzinsung
der  Schuldverschreibungen auf einen  bestimmten  Prozentsatz nach  oben  begrenzt.
Schuldverschreibungsglaubiger partizipieren daher nicht an einer fur sie ginstigen Entwicklung des
jeweiligen Referenzzinssatzes, die zu einem Zinssatz (iber der Zinsobergrenze fiihren wiirde.

Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionshedingungen kénnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebel erfolgt. Bei der Berechnung der
Hohe des Zinssatzes fiir eine Zinsperiode wird bei diesen Schuldverschreibungen der jeweilige Stand des
Referenzzinssatzes mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Partizipationsfaktor/Hebel
multipliziert. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von (ber 100% partizipieren die Anleger an einem
steigenden Referenzzinssatz regelméBig in héherem Malke als bei einem Faktor von 1, dagegen ist der
Anleger bei einem fallenden Referenzzinssatz regelméRig dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung
der Schuldverschreibungen in héherem Malle reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% partizipieren die Anleger an einem steigenden Referenzzinssatz
regelmalRig in geringerem Malie als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100% (oder dariiber) der
Fall ware; andererseits reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% im Falle eines fallenden Referenzzinssatz auch regelméagig nur in
geringerem Mal3e als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100% (oder darliber) der Fall wére.
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6. BESTEUERUNG
Quellensteuer

Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Art auf Kapital oder bzw. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen.

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaltenden Quellensteuer zu unterscheiden ist die vom Anleger
geschuldete Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), fir deren Einbehaltung die Auszahlende Stelle (wie
nachfolgend definiert) verantwortlich ist.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
Zusatzliche Informationen flr Anleger zur Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfihrungen zu den mit den Schuldverschreibungen verbundenen steuerlichen
Wirkungen, die von einem in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger als
(i) Privatanleger oder (ii) in einem steuerpflichtigen Betriebsvermdgen gehalten werden, stellen lediglich
allgemeine steuerrechtliche Hinweise dar. Sie entsprechen nach Einschatzung der Emittentin dem Stand der
steuerlichen Praxis zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospekts. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung im Laufe der Zeit — unter Umstdnden auch rickwirkend — durch
geanderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung andert.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleger liber — unter Umstanden auch riickwirkende — Anderungen
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen zu informieren oder ihn fiir etwaige nachteilige
Anderungen zu kompensieren.

Die Darstellung der zusatzlichen Informationen zur Besteuerung von in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Anlegern erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit der Informationen, die
fiir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angebotenen bzw. emittierten Schuldverschreibungen notwendig
sein kdnnen. Daher kénnen die Ausfiihrungen nicht als verbindliche Auskunft oder Zusicherung hinsichtlich
des Eintritts bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werden. Die Ausfiihrungen kdénnen zudem eine
umfassende und am Einzelfall orientierte steuerrechtliche Beratung nicht ersetzen, da die steuerlichen
Auswirkungen eines Investments in die Schuldverschreibungen bei jedem Schuldverschreibungsinhaber von
dessen individuellen Verhdltnissen abhdangen. Daher sollte der Anleger vor dem Erwerb der
Schuldverschreibungen hinsichtlich der steuerlichen Folgen (einschlieRlich derer nach Landes- und
Kommunalrecht und moglicher Kirchensteuerfolgen) des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von
Schuldverschreibungen nach dem Recht Deutschlands und eines jeden anderen Landes, in dem er anséssig ist
oder aus anderen Grinden der Besteuerung unterliegt, den Rat eines mit seinen Vermdgens- und
Steuerverhaltnissen vertrauten, fachkundigen Rechts- oder Steuerberaters einholen.

Ertragsbesteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt bezieht sich auf Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, also einen
Wohnsitz, stdndigen Aufenthalt, statutarischen Sitz oder Ort der Geschéaftsleitung in der Bundesrepublik
Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und VerauRerungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an einen Privatanleger unterliegen dem

Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer inldndischen
Zweigstelle eines in- oder auslandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstitutes, einem
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inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine
Auszahlende Stelle) verwahrt oder verwaltet werden. Der Steuersatz betragt 25 % (zuziglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag darauf, damit insgesamt 26,375 %). Fir naturliche Personen, die kirchensteuerpflichtig
sind, findet ein elektronisches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer auf Kapitaleinkiinfte
Anwendung, mit der Folge, dass Kirchensteuer von der Auszahlenden Stelle im Wege des Einbehalts
erhoben wird, es sei denn, beim Bundeszentralamt fur Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in
diesem Falle wird der Anleger zur Kirchensteuer veranlagt.

Gewinne aus der Veréuf3erung, Einlosung, Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen (d.h. die
Differenz zwischen dem Erlds nach Abzug der Kosten fir die VerdulRerung, Einldsung, Riickzahlung oder
Abtretung einerseits und den Anschaffungskosten andererseits), die ein Privatanleger erzielt, unterliegen dem
gleichen Steuerabzug, wenn die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem Depot bei derselben
Auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet werden. Wurden in dem selben Wertpapierdepot verwahrte
oder verwaltete Schuldverschreibungen zu unterschiedlichen Zeitpunkten angeschafft, gelten die zuerst
angeschafften Schuldverschreibungen fir Zwecke der Ermittlung des VerdufRerungsgewinns als zuerst
verduRert. Sofern die Schuldverschreibungen nicht in Euro sondern in fremder Wéhrung erworben, veraufert
oder eingeldst werden, sind die VerauRerungs- oder Einldsungserldse und die Anschaffungskosten auf Basis
des zum jeweiligen VerauBerungs- bzw. Anschaffungszeitpunkt geltenden Wechselkurses in Euro
umzurechnen, so dass Wahrungsgewinne bzw. -verluste Teil des VeraduRerungsgewinns sind. Die Einnahmen
aus der getrennten VerdufRerung von Zinsforderungen (d.h. ohne Ver&ufRerung der dazugehdrigen
Schuldverschreibungen) unterliegen ebenfalls dem Kapitalertragsteuerabzug. Gleiches gilt fur die separate
Einlosung von Zinsforderungen durch den ehemaligen Inhaber der Schuldverschreibungen.

Wurden die Schuldverschreibungen seit ihrem Erwerb nicht in einem Depot bei derselben Auszahlenden
Stelle verwahrt, wird bei der VerduRerung, Einlésung, Ruckzahlung oder Abtretung Kapitalertragsteuer in
Hohe von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) auf
30 % des VerduRerungserloses zuziiglich etwaiger vereinnahmter Stlickzinsen erhoben, sofern die
Auszahlende Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stelle oder durch eine Bescheinigung eines
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums oder gewisser
anderer Vertragsstaaten nach Artikel 17 Abs. 2 der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) (z.B. Schweiz oder Andorra),
uber die tatsachlichen Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen in Kenntnis gesetzt wurde.

Nach Auffassung der deutschen Finanzverwaltung ist ein Forderungsausfall steuerlich nicht als VerduRerung
einzustufen. Gleiches gilt fur einen Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine
Kapitalgesellschaft vorliegt. Danach konnen Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls oder
Forderungsverzichts nicht steuerlich abgezogen werden. Im Falle eines wertlosen Verfalls der
Schuldverschreibungen durfte diese Verwaltungsregelung gleichermallen anwendbar sein, so dass Verluste
unter Umstdnden im Ergebnis nicht steuerlich abziehbar sind. Eine VerduRerung wird von den
Finanzbehorden generell nur anerkannt, wenn der erzielte VerduRerungserlds die tatsachlichen
Transaktionskosten tbersteigt.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer beriicksichtigt die Auszahlende Stelle grundsétzlich negative
Kapitalertrage (z.B. Verluste aus der Veraullerung von Wertpapieren mit Ausnahme von Aktien), die der
Privatanleger der Schuldverschreibungen oder (bei Erteilung eines gemeinsamen Freistellungsauftrages) sein
Ehegatte oder eingetragener Lebenspartner (iber die Auszahlende Stelle realisiert hat. Die Auszahlende Stelle
zieht ebenfalls Stiickzinsen, die bei Erwerb der Schuldverschreibungen oder anderer Wertpapiere Uber die
Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer ab. Ferner rechnet
die Auszahlende Stelle — abh&ngig von bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen — auslandische
Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitalertrdge aus Wertpapieren einbehalten wurden, die die
Auszahlende Stelle fiir den Privatanleger verwahrt oder verwaltet, auf die deutsche Kapitalertragsteuer an.

Dariiber hinaus steht dem Privatanleger ein jahrlicher Sparer-Pauschbetrag fur alle Kapitalertrage eines
Jahres in Hohe von 801 Euro (bzw. 1.602 Euro bei zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern im
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Sinne des Gesetzes (ber die Eingetragene Lebenspartnerschaft) zu. Sofern der Privatanleger der
Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat, wird die Auszahlende Stelle den Sparer-
Pauschbetrag in entsprechender Hohe bei der Ermittlung der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer
berucksichtigen. Grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer wird einbehalten, sofern der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen Finanzamts vorlegt.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Koérperschaft gehalten, unterliegen nur Zinszahlungen und
andere laufende Zahlungen der Kapitalertragsteuer, nicht aber Gewinne aus der VerduBerung, Einlésung,
Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen. Wenn die Schuldverschreibungen in einem
steuerpflichtigen  Betriebsvermdgen gehalten werden, gilt dies entsprechend, sofern gewisse
Voraussetzungen (insbesondere die Abgabe einer entsprechenden Erklarung nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck gegeniiber der Auszahlenden Stelle) erfallt werden.

Eine steuermindernde Verrechnung von Verlusten sowie eine Anrechnung von auslandischer Quellensteuer
auf Ebene der Auszahlenden Stelle ist bei Korperschaften als Anleger und bei in einem Betriebsvermdgen
gehaltenen Schuldverschreibungen nicht mdglich.

Besteuerung von laufenden Einkinften und VeraufRerungsgewinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf aus den Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertrdge und VeraulRerungsgewinne ist
die Einkommensteuerschuld des Privatanlegers grundsétzlich abgegolten. Soweit keine Kapitalertragsteuer
erhoben wurde, wie etwa bei einer Verwahrung der Schuldverschreibungen im Ausland oder wenn keine
Auszahlende Stelle in den Zahlungsprozess eingeschaltet ist, muss der Privatanleger die aus den
Schuldverschreibungen erzielten Ertrdge und VerduRerungsgewinne in seiner Steuererkldrung angeben und
wird dann ebenfalls mit einem Steuersatz von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf seine Einkiinfte besteuert. Wenn die Kapitalertragsteuer auf der Grundlage von 30 % des
erzielten Erldses aus der Verauerung, Einlésung, Riickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
(und nicht auf Basis der tatsachlichen VerauRerungsgewinne) berechnet wurde und die tatséchlich erzielten
VerauBerungsgewinne hoher sind, muss der Privatanleger die tatsachlichen VerduBRerungsgewinne
grundsatzlich ebenfalls in seiner Steuererkldrung angeben.

Weiterhin kann der Privatanleger verlangen, dass alle Kapitalertrdge eines Jahres im Rahmen einer
Steuerveranlagung mit seinem niedrigeren personlichen Steuersatz besteuert werden, wobei die
einbehaltenen Kapitalertragsteuern, soweit sie die Steuerschuld Ubersteigen, erstattet werden. Eine
Steuerveranlagung ist auch in bestimmten weiteren Fallen mdglich (z.B. bei einem nicht vollstdndig
ausgeschopften Sparer-Pauschbetrag oder einem noch nicht bei der Auszahlenden Stelle berlicksichtigten
Verlust). Ein Abzug von allgemeinen Werbungskosten (im Gegensatz zu Transaktionskosten) ist jedoch auch
in Veranlagungsfallen nicht zulassig. Verluste in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen kénnen
nur mit Einklnften aus Kapitalvermdgen des Privatanlegers oder seines Ehegatten bzw. eingetragenen
Lebenspartners (nur bei Zusammenveranlagung) verrechnet werden, die diese im selben oder aber in einem
spateren Veranlagungszeitraum erzielen.

Gehoren die Schuldverschreibungen zu einem steuerpflichtigen Betriebsvermégen oder werden die Ertrége
aus den Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung eingestuft, gilt die
personliche Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld nicht als durch die einbehaltene Kapitalertragsteuer
abgegolten. Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsvermégen gehéren, sind die anfallenden
Zinsen grundsétzlich fir den jeweiligen Gewinnermittlungszeitraum zeitanteilig als Einnahmen zu erfassen.
Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen, die zu einem inlandischen Betriebsvermdgen gehdren, ist jedes Jahr
die zeitanteilige Differenz zwischen Ausgabe- oder Kaufpreis und einem dariiber liegenden
Rickzahlungsbetrag der Nullkupon-Schuldverschreibung als Einnahmen zu erfassen. Der Anleger der
Schuldverschreibungen muss Einnahmen und Betriebsausgaben bzw. Werbungskosten in seiner
Steuererkldrung angeben. Ein positiver Saldo wird dann mit dem persdnlichen Steuersatz des Anlegers
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besteuert. Gegebenenfalls einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die personliche Einkommen- bzw.
Kdorperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet.

Gehoren die Schuldverschreibungen zu einem inléandischen Gewerbebetrieb, so kdnnen die Ertrdge und
Gewinne aus ihrer VerduRerung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung auch der Gewerbesteuer
unterliegen.

Erbschaftsteuer und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt keiner
deutschen Erbschaft- oder Schenkungsteuer, wenn, im Fall der Erbschaftsteuer, weder der Erblasser noch der
Erbe, oder, im Fall der Schenkungsteuer, weder der Schenker noch der Beschenkte, in Deutschland anséassig
ist und die Schuldverschreibungen nicht zu einem Betriebsvermdgen gehoéren, flir das in Deutschland eine
Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist. Ausnahmen von dieser Regel
bestehen fiir bestimmte deutsche Staatsangehdrige, die friher ihren Wohnsitz im Inland hatten.

Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen fallt in
Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Registrierungsteuer oder -abgabe an. Vermdgensteuer wird in
Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Die EU-Kommission und bestimmte EU-Mitgliedstaaten (darunter Deutschland) planen derzeit die
Einfuhrung einer Finanztransaktionssteuer (voraussichtlich auf Sekundarmarkttransaktionen unter
Einschaltung mindestens eines Finanzmarktintermediérs). Derzeit sind sowohl der Zeitpunkt der
Beschlussfassung tber die Einflihrung der Finanztransaktionssteuer wie auch der Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung der Finanztransaktionssteuer auf Geschafte mit Schuldverschreibungen in den teilnehmenden
Mitgliedstaaten noch ungewiss.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie sind Mitgliedstaaten zur Ubermittlung von Auskiinften iiber Zinsen
oder &hnlichen Einkinften gegentber den Steuerbehtrden anderer Mitgliedstaaten verpflichtet, wenn diese
Einkunfte von einer in dem Mitgliedstaat ans&ssigen Person an oder zu Gunsten von in anderen
Mitgliedstaaten anséssigen natirlichen Personen oder bestimmten dort errichteten Einrichtungen gezahlt
oder von diesen vereinnahmt werden.

Am 24. Mérz 2014 hat der Rat der Europaischen Union eine Richtlinie zur Anderung und Erweiterung des
Anwendungsbereichs der vorstehend beschriebenen Verpflichtungen beschlossen. Die Mitgliedstaaten sind
verpflichtet diese Anderungen ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden. Durch die Anderungen wird der Bereich
der unter die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie fallenden Zahlungen erweitert, insbesondere sind bestimmte
weitere Ertrage aus Wertpapieren in die Meldungen einzubeziehen. Durch die Anderungsrichtlinie werden
zudem die Meldepflichten fiir Falle erweitert, in denen Zahlungen lediglich indirekt zu Gunsten von in den
Mitgliedstaaten anséssigen natirlichen Personen geleistet werden. Dies gilt, unter bestimmten
Voraussetzungen, fir Zahlungen an oder Vereinnahmungen durch bestimmte Personen, Einrichtungen und
Rechtsvereinbarungen (einschlieBlich Treuhandverhdltnisse) und kann auch dann Anwendung finden, wenn
die betreffende Person, Einrichtung oder Rechtsvereinbarung aufRerhalb der Europdischen Union errichtet
wurde oder von auf3erhalb der Europaischen Union aus verwaltet wird.

Wahrend eines Ubergangszeitraums muss Osterreich (es sei denn, es entscheidet sich wahrend dieses
Zeitraums anderweitig) in Bezug auf entsprechende Zahlungen einen Steuereinbehalt vornehmen. Die
vorstehend dargestellten Anderungen erweitern auch den Umfang der Zahlungen, die dem Steuereinbehalt in
den Mitgliedstaaten unterliegen, die im Zeitpunkt des Inkrafttretens der Anderungen weiterhin ein
Quellensteuersystem betreiben.
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Das Ende dieses Ubergangszeitraums hingt vom Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen tber den
Austausch von Informationen mit bestimmten anderen Landern ab. Eine Reihe von Nicht-EU-L&ndern und -
Gebieten, darunter die Schweiz, haben entsprechende Malinahmen eingefuhrt (im Fall der Schweiz ein
System des Steuereinbehalts).

Die Umsetzung des Informationsaustausches auf Grundlage der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in deutsches
Recht erfolgte durch Verordnung der Bundesregierung vom 26. Januar 2004. Diese Bestimmungen gelten
seit dem 1. Juli 2005.

Foreign Account Tax Compliance Act

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
(FATCA) wird ein neues Steuermeldesystem sowie ein potenzieller Steuereinbehalt in Héhe von 30 % auf
bestimmte Zahlungen eingefiihrt, und zwar solche an (i) Nicht-US-Finanzinstitute (jeweils ein auslandisches
Finanzinstitut oder FFI) (im Sinne des FATCA)), die nicht aufgrund einer Vereinbarung mit der US-
Bundessteuerbehorde (U.S. Internal Revenue Service; IRS) ein Teilnehmendes FFI (Participating FFI)
werden und der IRS somit bestimmte Angaben (iber ihre Kontoinhaber und Anleger tGbermitteln oder nicht
anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit sind oder als im Einklang mit dessen Vorschriften
stehend gelten, und (ii) Anleger (sofern nicht anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit), die nicht
ausreichende Angaben Ubermitteln, um die Feststellung zu ermdglichen, ob der Anleger eine US-Person ist
oder anderweitig als Inhaber eines US-Kontos (United States account) der Emittentin (so genannter Nicht
kooperierender Kontoinhaber (Recalcitrant Holder)) zu behandeln ist. Die Emittentin kann als FFI
eingestuft werden.

Das neue Quellensteuersystem wurde inzwischen fir Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten eingefuhrt und gilt fir ausléandische durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru payments) (ein
bislang nicht definierter Begriff) frihestens ab 1. Januar 2017. Diese Quellensteuer gilt potenziell fur
Zahlungen in Bezug auf (i) Schuldverschreibungen, die flir US-Bundessteuerzwecke als
Fremdkapitalbeteiligung (debt) eingestuft werden (bzw. nicht anderweitig als Eigenkapitalbeteiligung
(equity) eingestuft werden und eine feste Laufzeit haben), und die nach dem Bestandsschutztermin
(grandfathering date) begeben wurden, d. h. fur Schuldverschreibungen, die ausschlieflich auslandische
durchgeleitete Zahlungen ausldsen, sechs Monate nach dem Tag, an dem endgdiltige US-Steuerrichtlinien mit
einer Definition des Begriffs "auslandische durchgeleitete Zahlungen" beim Federal Register, dem
Mitteilungsblatt der US-Behérden fur amtliche Bekanntmachungen, eingereicht werden oder die nach dem
Bestandsschutztermin wesentlich geédndert werden, und (ii) Schuldverschreibungen, die fiur US-
Bundessteuerzwecke als Eigenkapitalbeteiligung eingestuft werden oder keine feste Laufzeit haben,
unabhéngig vom Tag ihrer Emission. Werden Schuldverschreibungen an oder vor dem Bestandsschutztermin
begeben und zuséatzliche Schuldverschreibungen derselben Serie nach diesem Termin begeben, so greift flr
die zusétzlichen Schuldverschreibungen unter Umstanden kein Bestandsschutz, was sich auf die bestehenden
Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann, unter anderen im Hinblick auf ihren Marktpreis.

Die Vereinigten Staaten und eine Reihe anderer Staaten haben zwischenstaatliche Vereinbarungen
(intergovernmental agreements; IGA) abgeschlossen, um die Umsetzung des FATCA zu erleichtern. GemaR
FATCA und den von den Vereinigten Staaten herausgegebenen "Modell 1"- und "Modell 2"-IGA kann ein
FFI in einem IGA-Unterzeichnerstaat im Hinblick auf alle von ihm vereinnahmten Zahlungen als von
Steuereinbehalten nach FATCA befreites Meldendes FI (Reporting FI) behandelt werden. Dariiber hinaus
wére ein FFI in einem IGA-Staat grundsatzlich nicht verpflichtet, Einbehalte auf von ihr vereinnahmte
Zahlungen nach FATCA oder gemal einer IGA (oder einer Rechtsvorschrift zur Umsetzung einer IGA) (ein
solcher Einbehalt wird als FATCA-Einbehalt bezeichnet) vorzunehmen. Beide IGA-Modelle sehen vor,
dass ein Meldendes FI weiterhin verpflichtet ist, bestimmte Angaben in Bezug auf seine Kontoinhaber und
Anleger an die Behdrden des Heimatlandes bzw. die IRS zu melden. Die Vereinigten Staaten und
Deutschland haben eine zwischenstaatliche Vereinbarung geschlossen (die IGA USA-Deutschland), die im
Wesentlichen auf der "Modell 1"-1GA basiert.
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Sofern die Emittentin nach der IGA USA-Deutschland als Meldendes FI behandelt wird, wird sie ihrer
Erwartung nach nicht zur Vornahme eines FATCA-Einbehalts auf die von ihr geleisteten Zahlungen
verpflichtet sein. Es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass die Emittentin
tatsdchlich als Meldendes FI behandelt wird oder dass sie in Zukunft nicht zur Vornahme von FATCA-
Einbehalten auf Zahlungen, die sie leistet, verpflichtet sein wird. Die Emittentin und die Finanzinstitute, Uber
die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden, sind unter Umstdanden zu FATCA-
Einbehalten verpflichtet, wenn (i) ein FFI, tber oder an das Zahlungen auf diese Schuldverschreibungen
geleistet werden, kein Teilnehmendes FFI oder Meldendes FI ist und auch nicht anderweitig von der
Anwendung des FATCA befreit ist oder als im Einklang mit dessen Vorschriften stehend gilt, oder (ii) ein
Anleger ein Nicht kooperierender Kontoinhaber ist.

Solange die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind und Uber Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main oder ein anderes Clearingsystem gehalten werden, wird sich FATCA aller Voraussicht
nach nicht auf die Hohe der auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin und einer
Zahlstelle zu leistenden Zahlungen auswirken, da jede Stelle innerhalb der Zahlungskette, von der Emittentin
bis hin zu den Teilnehmern des jeweiligen Clearingsystems, ein bedeutendes Finanzinstitut ist, dessen
Geschaftstatigkeit von der Einhaltung der Bestimmungen des FATCA abhéngig ist, und da nicht davon
auszugehen ist, dass ein im Rahmen einer IGA mdglicherweise eingefiihrter alternativer Ansatz
Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben wiirde.

FATCA ist besonders komplex und seine Anwendung ist derzeit noch unklar. Die obige Beschreibung
basiert zum Teil auf Vorschriften, amtlichen Leitlinien und Modell-IGA, die insgesamt Anderungen
unterliegen oder in wesentlich gednderter Form umgesetzt werden kénnen. Dem Anleger wird daher
empfohlen, vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen hinsichtlich der moglichen Auswirkungen der
Anwendung der in diesem Abschnitt beschriebenen Regelungen eine auf seine individuellen
steuerlichen Verhaltnisse ausgerichtete Beratung durch einen mit seinen Vermégens- und
Steuerverhéltnissen vertrauten, fachkundigen Rechts- oder Steuerberater einzuholen.

Die geplante Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die EU-Kommission einen Vorschlag fir eine Richtlinie zu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer der"teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland,
Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und Slowakei verdffentlicht.

Die von der EU-Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte nach
ihrer Einfihrung auf bestimmte Transaktionen mit den Schuldverschreibungen (darunter auch
Sekundérmarktgeschéfte) unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden. Die Emission und
Zeichnung von Schuldverschreibungen dirften hiervon jedoch ausgenommen sein.

Nach dem Vorschlag der EU-Kommission konnte die Finanztransaktionssteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf innerhalb und auferhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansdssige Personen
Anwendung finden. Grundsatzlich soll die Steuer fiir bestimmte Transaktionen mit den
Schuldverschreibungen gelten, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut ist und bei denen
mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig ist. Die Falle, in denen ein
Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "anséssig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind weit
gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person, die in
einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansdssig ist, sowie (b) Félle, in denen das zugrunde liegende
Finanzinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Nach gemeinsamen Stellungnahmen von teilnehmenden Mitgliedstaaten besteht die Absicht einer
Einfuhrung der Finanztransaktionssteuer ab dem 1. Januar 2016.
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Allerdings wird der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer derzeit noch zwischen den teilnehmenden
Mitgliedstaaten verhandelt und der Anwendungsbereich einer solchen kiinftigen Steuer ist unsicher. Weitere
EU-Mitgliedstaaten werden sich mdglicherweise noch fur eine Teilnahme entscheiden.

Potenziellen Investoren der Schuldverschreibungen wird deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater
hinsichtlich der Auswirkungen der Finanztransaktionssteuer zu konsultieren.
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7.

7.1

EMISSIONSBEDINGUNGEN
[Auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen]®
[Emissionsbedingungen
der auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als ® bezeichnet]*

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) in Euro
begebenen [®] auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogenen Schuldverschreibungen [®] sind
eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im
Nennbetrag (der Nennbetrag) von je ® (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 3) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméafl den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] (ibertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle].

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*®

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]*°

2 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

'8 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

16 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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82

(Referenzschuldner; Kreditereignis; Kreditereignis-Feststellungstag; Bestimmungen zu Zeitvorgaben
und ISDA Bezug; Bedeutung von definierten Begriffen)

1. Die Schuldverschreibungen sind an [Referenzschuldner einfligen: ®] (der Referenzschuldner,
vorbehaltlich einer Ersetzung wie nachstehend beschrieben) gekoppelt, d.h. samtliche Zahlungen
unter den Schuldverschreibungen sind davon abhéangig, ob beziiglich des Referenzschuldners ein
Kreditereignis im Zeitraum zwischen dem Valutierungsdatum und dem Beobachtungs-Endtag und
ein Kreditereignis-Feststellungstag (8 2 Absatz 3) eingetreten ist, wie ndher in 88 3 - 5 bestimmt.
Durch Veroffentlichung einer Nachfolgemitteilung durch die Berechnungsstelle an die
Schuldverschreibungsgladubiger gemal 8 10 wird der Referenzschuldner durch jeden Nachfolger
ersetzt, der von der Berechnungsstelle entweder

@ geman der Definition "Nachfolger” (§ 15) bestimmt wird; oder

(b) der von der Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf einen Feststellungsausschussbeschluss
in Bezug auf einen Anfragetag auf Beschluss tiber Nachfolger bestimmt wird und von dem
Secretary offentlich bekanntgegeben wird.

Beobachtungs-Endtag bezeichnet fir Zwecke dieser Emissionsbedingungen [relevantes Datum
bzw. relevanten Zeitraum vor dem Falligkeitstag einfligen: ®], wobei der Beobachtungs-Endtag
keiner Anpassung gemal einer Geschaftstags-Konvention unterliegt.

2. Kreditereignis bezeichnet den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse in Bezug auf
den Referenzschuldner: Insolvenz, Nichtzahlung und Restrukturierung (wie jeweils nachstehend
definiert).

@ Insolvenz bezeichnet den Fall, dass: (i) der Referenzschuldner aufgeldst wird (auBer im Fall
eines Zusammenschlusses oder einer Verschmelzung durch Neugriindung oder Aufnahme),
(ii) der Referenzschuldner insolvent oder zahlungsunfahig wird, seinen Zahlungspflichten
bei Félligkeit nicht nachkommt oder seine allgemeine Zahlungsunfahigkeit im Rahmen eines
gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahrens oder einer Anmeldung
schriftlich erklart, (iii) der Referenzschuldner eine allgemeine Abtretung zugunsten seiner
Glaubiger allgemein vornimmt oder eine allgemeine Vereinbarung oder einen allgemeinen
Vergleich mit diesen allgemein schlieBt oder eine solche allgemeine Abtretung oder
Vereinbarung oder ein solcher allgemeiner Vergleich in Kraft tritt, (iv) ein Insolvenz- oder
Konkursverfahren oder ein sonstiges Verfahren zur Erwirkung von vergleichbaren Rechts-
behelfen gemaR anwendbarem Konkurs- oder Insolvenzrecht oder anderen, die Rechte von
Glaubigern betreffenden gesetzlichen Bestimmungen auf Antrag des Referenzschuldners
oder eines Dritten Uber den Referenzschuldner erdffnet wird oder ein Antrag auf seine
Abwicklung oder Liquidation gestellt wird und ein solches Verfahren bzw. ein solcher
Antrag (A) einen Insolvenz- oder Konkursheschluss oder einen Beschluss hinsichtlich eines
sonstigen Rechtsbehelfs oder zur Abwicklung oder Liquidation des Referenzschuldners zur
Folge hat oder (B) nicht innerhalb von dreilig Kalendertagen nach der Verfahrensertffnung
bzw. Antragstellung abgewiesen, aufgehoben, ausgesetzt oder eingestellt wird, (v) in Bezug
auf den Referenzschuldner ein Beschluss zu dessen Abwicklung oder Liquidation (auBer
aufgrund eines Zusammenschlusses oder einer Verschmelzung durch Neugriindung oder
Aufnahme) gefasst wird, (vi) der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters,
vorlaufigen  Abwicklers,  Vermdgensverwahrers, Zwangsverwalters,  Treuh&nders,
Vermdégensverwalters oder einer sonstigen amtlich beauftragten Person Uber sich oder sein
gesamtes bzw. im Wesentlichen gesamtes Vermdgen beantragt oder einer solchen Person
unterstellt wird, (vii) ein Sicherheitengléubiger das gesamte oder im Wesentlichen gesamte
Vermodgen des Referenzschuldners flr eine Dauer von mindestens dreiig Kalendertagen in
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(b)

(©)

Besitz nimmt oder eine Beschlagnahme, Zwangsvollstreckung, Pfdndung, Sequestration
oder sonstige gerichtliche MafRnahme in das gesamte oder im Wesentlichen gesamte
Vermdgen eines Referenzschuldners durchfihren oder vollziehen lasst oder diese einklagt
und eine solche MaRnahme nicht innerhalb von dreiRig Kalendertagen abgewiesen, auf-
gehoben, ausgesetzt oder eingestellt wird, oder (viii) der Referenzschuldner ein Ereignis ver-
ursacht oder von einem Ereignis betroffen ist, das sich gemal dem geltenden Recht
irgendeiner Rechtsordnung analog zu den zuvor in Absatzen (i) bis (vii) genannten
Ereignissen auswirkt.

Nichtzahlung bezeichnet den Fall, dass der Referenzschuldner nach Ablauf einer
gegebenenfalls anwendbaren Nachfrist (hach Erfillung etwaiger aufschiebender
Bedingungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist) seinen Zahlungsverpflichtungen bei
Falligkeit und an dem jeweils dafiir vorgesehenen Ort im Zusammenhang mit einer oder
mehreren Verbindlichkeiten nach MaRgabe der zum Zeitpunkt des Nichterfolgens der
Zahlung geltenden Bedingungen dieser Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag, der nicht
unter dem Zahlungs-Schwellenbetrag liegt, nicht nachkommt.

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wirde, (a) infolge einer
Wahrungsumstellung eingetreten ist, die infolge einer MaRnahme einer Regierungsbehérde
mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehérde erfolgt, und
(b) es im Zeitpunkt dieser Wéhrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiiblichen
Umrechnungskurs gab, gilt dieses Ereignis nicht als Nichtzahlung, es sei denn, die
Waéhrungsumstellung selbst hat zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags
oder Kapitalbetrags oder Pramienbetrags (wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfugbaren  marktiblichen ~ Umrechnungskurs  ermittelt) im  Zeitpunkt  der
Wahrungsumstellung gefihrt.

Restrukturierung bezeichnet

(1) in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und einen Gesamtbetrag
mindestens in Hohe des Ausfall-Schwellenbetrags (aa) den Eintritt eines oder
mehrerer der folgenden Ereignisse in einer Form, die fir alle Glaubiger jeder
solchen Verbindlichkeit bindend ist, (bb) die Vereinbarung eines oder mehrerer der
folgenden  Ereignisse ~ zwischen  dem  Referenzschuldner oder  einer
Regierungsbehdrde und einer Anzahl von Glaubigern jeder solchen Verbindlichkeit,
die ausreichend ist, damit die Vereinbarung fur alle Glaubiger jeder solchen
Verbindlichkeit bindend ist, oder (cc) die Bekanntgabe (oder anderweitige
Verlautbarung) eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdrde in einer Form, die flr alle
Glaubiger jeder solchen Verbindlichkeit bindend ist (und zwar, ausschlieBlich bei
Anleihen, jeweils auch im Wege eines Umtauschs), sofern das betreffende Ereignis
nicht ausdriicklich in den am Kreditereignis-Riickschau-Stichtag oder zum Tag der
Begebung oder des Eingehens der betreffenden Verbindlichkeit (je nachdem, was
spater eintritt) geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit vorgesehen
ist:

(A) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder -betrags oder des Betrags
der  planmaRig anfallenden  Zinsen (auch infolge  einer
Wéhrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Rickzahlung zahlbaren Kapital- oder
Pramienbetrags (auch infolge einer Wéhrungsumstellung);
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(i)

(iii)

(©)

(D)

(E)

eine Verschiebung oder ein sonstiger Aufschub eines oder mehrerer
Termine fur (A) die Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die
Zahlung von Kapital- oder Pramienbetrégen;

eine Veranderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine Verbindlichkeit,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniber einer anderen
Verbindlichkeit fihrt; oder

eine Anderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder
Pramienbetrdgen in eine andere Wahrung als die gesetzliche Wahrung
Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs oder der
Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro oder eine
Nachfolgewéhrung der genannten Wéahrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wihrung, die als Nachfolgewahrung den Euro insgesamt ersetzt).

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen des Absatzes (i) liegt eine
Restrukturierung in folgenden Féllen nicht vor:

(A)

(B)

(©)

(D)

bei Zahlung in Euro von Zinsen, Kapital oder Pramienbetrdgen in Bezug auf
eine Verbindlichkeit, die auf die Wahrung eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union lautet, der die gemeinsame Wahrung nach MalRgabe
des Vertrags zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft in der durch den
Vertrag Uber die Européische Union geénderten Fassung einfiihrt oder
eingefuhrt hat;

die Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere Wéhrung, sofern (x) diese
Wahrungsumstellung infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehorde
eines Mitgliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt, und (y) es im
Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung einen frei verfugbaren markttblichen
Umrechnungskurs zwischen dem Euro und der anderen Wahrung gab und
sich der zahlbare Zinssatz, Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder der zahlbare
Pramienbetrag, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren
marktiiblichen Umrechnungskurs ermittelt, nicht verringert;

bei Eintritt, Vereinbarung oder Bekanntgabe eines der in den vorstehenden
Absétzen (i)(A) bis (E) genannten Ereignisse aufgrund einer
administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder sonstigen technischen
Anpassung im Rahmen des gewohnlichen Geschaftsverlaufs; und

bei Eintritt, Vereinbarung oder Bekanntgabe eines der in den vorstehenden
Absatzen (i)(A) bis (E) genannten Ereignisse, sofern das betreffende
Ereignis weder unmittelbar noch mittelbar auf eine Verschlechterung der
Bonitat oder Finanzlage dieses Referenzschuldners zurlckzufuhren ist,
wobei ausschlieBlich in Bezug auf Absatz (i)(E) eine solche
Verschlechterung der Bonitdt oder Finanzlage des Referenzschuldners nicht
vorliegen muss, wenn die Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere
Wiéhrung und infolge einer MaRnahme einer Regierungsbehorde eines
Mitgliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt.

Fur die Zwecke der vorstehenden Absétze (i) und (ii) und der Definition
"Verbindlichkeit mit Mehreren Glaubigern™ schlie3t der Begriff "Verbindlichkeit"
auch Zugrundeliegende Verbindlichkeiten ein, bei welchen der Referenzschuldner
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(d)

als Geber einer Garantie fungiert. Bei einer Garantie und einer Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit sind Bezugnahmen auf den Referenzschuldner in vorstehendem
Absatz (i) als Bezugnahmen auf den Zugrundeliegenden Schuldner zu verstehen,
waéhrend Bezugnahmen auf den Referenzschuldner in vorstehendem Absatz (ii)
weiterhin als Bezugnahmen auf den Referenzschuldner zu verstehen sind.

(iv)  Wurde der Umtausch einer Anleihe vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob
eines der in den Abséatzen (i) (A) bis (E) beschriebenen Ereignisse eingetreten ist,
auf der Grundlage eines Vergleichs der Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor
diesem Umtausch mit den Bedingungen der resultierenden Verbindlichkeiten
unmittelbar nach dem Umtausch.

(V) Ungeachtet etwaiger gegenteiliger Bestimmungen in dieser Definition
"Restrukturierung" stellt der Eintritt oder die Bekanntgabe eines der in den
Absétzen (i)(A) bis (E) beschriebenen Ereignisse oder die Zustimmung dazu keine
Restrukturierung dar, wenn es sich bei der Verbindlichkeit im Zusammenhang mit
einem dieser Ereignisse nicht um eine Verbindlichkeit mit Mehreren Glaubigern
handelt. Verbindlichkeit mit Mehreren Glaubigern bezeichnet eine
Verbindlichkeit, (a) die zum Zeitpunkt des Ereignisses, das ein Kreditereignis
Restrukturierung darstellt, gegenliber mehr als drei Glaubigern besteht, die
untereinander keine Verbundenen Unternehmen sind, und (b) (i) eine Anleihe ist
oder (ii) eine Verbindlichkeit ist, in Bezug auf welche die Zustimmung eines (nach
MaRgabe der zum Zeitpunkt des Ereignisses geltenden Bedingungen der
Verbindlichkeit ermittelten) Prozentsatzes von Gléaubigern, der mindestens
sechsundsechzig zwei Drittel betragen muss, zu dem Ereignis, das ein Kreditereignis
Restrukturierung darstellt, erforderlich ist.

[wenn im Fall eines Kreditereignisses Restrukturierung die Emittentin die
Kreditereignismitteilung auf einen Teil des Nennbetrags beschranken kann, einfiigen:

(vi) Im Fall des Eintritts oder der Bekanntgabe eines der in den Abséatzen (i)(A) bis (E)
beschriebenen Ereignisse oder der Zustimmung zu diesen Ereignissen kann die
Emittentin die Kreditereignis-Mitteilung auf einen Teil des Nennbetrags (der Teil-
Nennbetrag) der Schuldverschreibungen beschrianken, mit der Folge, dass ein
Kreditereignis-Feststellungstag und die in diesen Emissionsbedingungen
beschriebenen Folgen des Eintritts eines Kreditereignisfeststellungstags nur in
Bezug auf den Teil-Nennbetrag eintreten. In einem solchen Fall wird die Emittentin
die Emissionsbedingungen entsprechend anwenden und nach ihrem Ermessen solche
Anpassungen dieser Emissionsbedingungen bestimmen, die sie fiir geeignet halt, um
zu beriicksichtigen, dass nur in Bezug auf einen Teil-Nennbetrag ein Kreditereignis-
Feststellungstag eingetreten ist, und das Wirksamkeitsdatum dieser Anpassung
festlegen. Die Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsglédubigern
derartige Anderungen der Emissionsbedingungen gemaf § 10 mitteilen.]

Fir Zwecke dieser Emissionsbedingungen bezeichnet Verbindlichkeit [(a)] jede
Verbindlichkeit des Referenzschuldners (die dieser entweder unmittelbar oder als Geber
einer Malgeblichen Garantie schuldet), die in die Verbindlichkeitenkategorie
Aufgenommene Gelder fallt und zwar unmittelbar vor dem Kreditereignis, das Gegenstand
der Kreditereignismitteilung bzw. des Kreditereignisbeschluss-Antrags ist, der den Eintritt
des Kreditereignisbeschluss-Antragsdatums bewirkt hat [einflgen, falls
Referenzverbindlichkeit ~ eine  Verbindlichkeit  sein  soll:; und (b) die
Referenzverbindlichkeit][bei Ausgenommenen Verbindlichkeiten einfligen:, jeweils mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die Ausgenommene Verbindlichkeiten darstellen].
Aufgenommene Gelder bezeichnet jede Verpflichtung (mit Ausnahme von Verpflichtungen
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(€)

aus revolvierenden Kreditvereinbarungen, in Bezug auf die keine ungezahlten
Inanspruchnahmen von Kapital ausstehen) zur Zahlung oder Riickzahlung von
aufgenommenen Geldern (wobei dieser Begriff, ohne hierauf beschrénkt zu sein, Einlagen
und Erstattungsverpflichtungen aus der Inanspruchnahme von Akkreditiven (Letters of
Credit) einschliel3t).

Fir den Fall, dass eine MalRgebliche Garantie eine Verbindlichkeit ist, wird angenommen,
dass die Malgebliche Garantie in dieselbe Verbindlichkeitenkategorie féllt wie die
Zugrundeliegende Verbindlichkeit.

Ein Vorkommnis, das in jeder sonstigen Hinsicht ein Kreditereignis darstellen wirde, gilt
unabhéngig davon als Kreditereignis, ob es unmittelbar oder mittelbar infolge eines der
nachfolgend aufgefuhrten Umsténde eintritt oder einer Einrede aufgrund eines der
nachfolgend aufgefiihrten Umsténde unterliegt: (i) ein Mangel oder behaupteter Mangel der
Befugnis oder der Féhigkeit des Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen, bzw.
eines Zugrundeliegenden Schuldners, eine Zugrundeliegende Verbindlichkeit einzugehen,
(ii) eine  tatsdchliche oder behauptete  Nichtdurchsetzbarkeit, = Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit oder Unwirksamkeit gleich welcher Art in Bezug auf eine Verbindlichkeit
bzw. eine Zugrundeliegende Verbindlichkeit, (iii) einschlagige Gesetze, Beschlisse,
Vorschriften, Verfigungen oder Mitteilungen gleich welcher Art oder eine Verdffentlichung
oder Anderung hinsichtlich der Auslegung einschlagiger Gesetze, Beschliisse, VVorschriften,
Verfugungen oder Mitteilungen gleich welcher Art durch ein Gericht, eine Aufsichtsbehdrde
oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen bzw. deren Zustandigkeit
gegeben ist oder zu sein scheint, oder (iv) die Verhiangung oder Anderung von
Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrankungen oder vergleichbaren
Beschrankungen gleich welcher Art durch eine Devisenbehdrde oder sonstige Behdrde.

Kreditereignis-Feststellungstag bezeichnet

(@)

in Bezug auf ein Kreditereignis

(M vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes (a) (ii) den Mitteilungstag, wenn dieser
Mitteilungstag entweder innerhalb der Mitteilungsfrist oder innerhalb der Zusatzfrist
nach Ablehnung liegt, und zugleich weder eine Bekanntgabe eines
Kreditereignisbeschlusses noch eine Bekanntgabe des Nichtvorliegens eines
Kreditereignisses (jeweils in Bezug auf das in der Kreditereignismitteilung
bezeichnete Kreditereignis) erfolgt ist;

(i) ungeachtet des vorstehenden Absatzes (a)(i) das Kreditereignisbeschluss-
Antragsdatum, sofern

(A) eine Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses erfolgt ist;

(B) das Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum an oder vor dem letzten Tag der
Mitteilungsfrist liegt; und

© [falls bei Vorliegen des Kreditereignisses Restrukturierung eine
zusétzliche Kreditereignismitteilung erforderlich ist, einfligen: entweder
(aa) falls das betreffende Kreditereignis keine Restrukturierung ist,] das
Valutierungsdatum an oder vor dem Feststellungsausschussbeschluss-
Beobachtungsenddatum liegt [falls bei Vorliegen des Kreditereignisses
Restrukturierung eine zusatzliche Krediterignismitteilung erforderlich ist,
einfugen: oder (bb) falls das betreffende Kreditereignis eine
Restrukturierung  ist,  die  Kreditereignismitteilung  bis  zum
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(b)

(©)

Ausiibungsstichtag ~ Obermittelt wurde und an oder vor dem
Austibungsstichtag wirksam ist],

vorausgesetzt, dass im Falle dieses Absatzes (ii):

I an oder vor dem Tag, an dem die Bekanntgabe einer Sitzung zur
Beschlussfassung Uber den Eintritt eines Kreditereignisses erfolgt,
kein Barriickzahlungstag, Bewertungstag oder Tag, an dem die
betreffende ~ Be-wertungsverbindlichkeit  ausgewahlt  wird,
stattgefunden hat bzw. eingetreten ist; und

. [wenn im Fall eines Kreditereignisses Restrukturierung die
Emittentin die Kreditereignismitteilung auf einen Teil des
Nennbetrags beschranken kann, einflgen: wenn an oder vor dem
Tag, an dem die Bekanntgabe einer Sitzung zur Beschlussfassung
Uber den Eintritt eines Kreditereignisses erfolgt, schon ein
Barriickzahlungstag, ein Bewertungstag bzw. ein Tag, an dem die
betreffende Bewertungsverbindlichkeit ~ ausgewahlt  wird,
stattgefunden hat, weil die Emittentin auf Grund des Eintritts eines
Kreditereignisses Restrukturierung bereits eine
Kreditereignismitteilung in Bezug auf einen Teil des Nennbetrags
der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsgléubiger
ubermittelt hat, ein Kreditereignis-Feststellungstag nur im Hinblick
auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen als
eingetreten gilt, hinsichtlich derer nach der Feststellung der
Berechnungsstelle kein Bewertungstag bzw. Tag, an dem die
betreffende Bewertungsverbindlichkeit ~ ausgewdéhlt  wird,
stattgefunden hat; und

Il eine Kreditereignis-Mitteilung, die sich auf eine Restrukturierung
als einziges Kreditereignis bezieht, nicht bereits zuvor nach dem
vorstehenden Absatz (a) (i) Ubermittelt wurde, es sein denn, die
Restrukturierung, die in dieser Kreditereignismitteilung angegeben
ist, ist auch Gegenstand des Kreditereignisbeschluss-Antrags, der zu
einem Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum fihrt.

[wenn im Fall eines Kreditereignisses Restrukturierung die Emittentin die
Kreditereignismitteilung auf einen Teil des Nennbetrags beschranken kann, einfligen:
Wenn geméal dem vorstehenden Absatz (a) fiir unterschiedliche Teile des ausstehenden
Nennbetrags der Schuldverschreibungen unterschiedliche Kreditereignis-Feststellungstage
festgestellt wurden, sind diese Emissionsbedingungen mit Wirkung ab Eintritt der jeweiligen
Kreditereignis-Feststellungstage so auszulegen, als waren die Schuldverschreibungen
aufgeteilt in jeweils mehrere Teilschuldverschreibungen, und zwar mit solchen Anderungen
der Emissionsbedingungen, welche die Berechnungsstelle als notwendig feststellt, um die
wirtschaftlichen Wirkungen der Schuldverschreibungen insgesamt zu erhalten.]

Der Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags und das Datum des Kreditereignis-
Feststellungstags  wird von  der  Berechnungsstelle  festgestellt und  den
Schuldverschreibungsglaubigern gemal § 10 bekannt gemacht.

Zur Bestimmung des Tages, an dem ein Ereignis fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen
eintritt, wird die Abgrenzung von Tagen, ungeachtet der Zeitzone, in der das Ereignis eintritt, unter
Bezugnahme auf Westeuropdische Zeit bestimmt. Ein um Mitternacht eingetretenes Ereignis gilt als
unmittelbar vor Mitternacht eingetreten. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmung gilt fur
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Zeitvorgaben zu Zahlungen Folgendes: Falls eine Zahlung durch den Referenzschuldner nicht bei
Falligkeit bzw. am letzten Tag der maligeblichen Nachfrist geleistet wird, gilt die Nichtleistung der
Zahlung ungeachtet der Zeitzone des Zahlungsorts als am betreffenden Tag vor Mitternacht,
Westeuropéische Zeit eingetreten.

5. Die in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen zu Kkreditereignisabhangigen
Zahlungen bauen im Wesentlichen auf den von der ISDA, der International Swaps and Derivatives
Association, Inc., in den ISDA Credit Derivatives Definitions von 2014 (die 2014 ISDA
Kreditderivatedefinitionen) entwickelten Standards zur Dokumentation von Kreditderivaten auf.
Die Anwendung der 2014 ISDA Kreditderivatedefinitionen wird unter anderem durch Beschlisse
eines Kreditderivatefeststellungsausschusses (Credit Derivatives Determinations Committee)
unterstiitzt, dessen Beschliisse zusammen mit allen sonstigen maBgeblichen Erklarungen und
Interpretationen von ISDA auf ihren Internetseiten http://dc.isda.org und http://www.isda.org (oder
die jeweiligen Nachfolgeseiten) vertffentlicht werden. Bei nach diesen Emissionsbedingungen
vorgesehenen Feststellungen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis oder dem
Referenzschuldner werden die Emittentin und die Berechnungsstelle sémtliche malgeblichen
Beschlisse des zustandigen Kreditderivatefeststellungsausschusses und alle sonstigen maf3geblichen
Erklarungen und Interpretationen von ISDA befolgen, es sei denn, der betreffende Beschluss oder
die betreffende Erklarung oder Interpretation ist mit diesen Emissionsbedingungen oder der durch
die Schuldverschreibungen begriindeten rechtlichen Position nicht vereinbar. Ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

6. Begriffe, die in diesen Emissionsbedingungen verwendet werden, haben, sofern sie nicht bereits an
anderer Stelle in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, die diesen Begriffen in § 15
(Definitionen) zugewiesene Bedeutung.

§3
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschlieflich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Falligkeitstag (8§ 4 Absatz 1) (ausschlief3lich) verzinst, sofern kein Kreditereignis-Feststellungstag in
Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten ist. Im Fall des Eintritts eines Kreditereignis-
Feststellungstags in Bezug auf den Referenzschuldner richtet sich die Verzinsung nach § 3 Absatz 3
der Emissionsbedingungen.

Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

2. [Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[,®, ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemall § 3 Abs. 3 oder 8 6 Absatz 4) zahlbar und werden flir den Zeitraum (mit Beriicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltags nach 8 3 Abs. 3 oder § 6 Absatz 4) [von einem
Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich),
erstmals] vom @ (einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die]
Zinsperiode) berechnet.]"’

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [j&hrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[,®, ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemdlR § 6 Absatz 4) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 3 Abs. 3 oder § 6 Absatz 4) [von

7 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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einem Zinszahltag (einschlieRlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag
(ausschlieBlich), erstmals] vom ® (einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich)
([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]*®

3. Nach Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf den Referenzschuldner werden die
Schuldverschreibungen [bei Schuldverschreibungen mit rickwirkendem Wegfall der Verzinsung
ab Beginn der Zinsperiode: ab Beginn der Zinsperiode, in der der Kreditereignis-Feststellungstag
eingetreten ist, nicht mehr verzinst und es werden keine weiteren Zinsbetrdge mehr an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt][bei Schuldverschreibungen mit Wegfall der Verzinsung ab
Eintritt des Kreditereignis-Feststellungstag: ab dem Tag (einschlieBlich), an dem der
Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist, nicht mehr verzinst. Die bis zum Kreditereignis-
Feststellungstag (ausschlieRBlich) aufgelaufenen Zinsen werden an die
Schuldverschreibungsglaubiger am  [folgenden  Zinszahltag][Auktionsriickzahlungstag  bzw.
Barriickzahlungstag] gezahlt. Darlber hinaus werden keine weiteren Zinsbetrdage an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt].

Sofern vor [dem][einem] Zinszahltag ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses eingetreten
ist und an diesem Zinszahltag andauert, finden die in dem nachfolgenden Absétzen (i) oder (ii)
beschriebenen Regelungen Anwendung:

Q) Fuhrt das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses geflihrt hat, zu einem Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf
den Referenzschuldner, der vor dem [betreffenden] Zinszahltag liegt, so entféllt die
Pflicht der Emittentin die Schuldverschreibungen zu verzinsen [bei
Schuldverschreibungen mit rickwirkendem Wegfall der Verzinsung ab Beginn
der Zinsperiode: ab Beginn der Zinsperiode, in der der Kreditereignis-
Feststellungstag eingetreten ist und es werden keine weiteren Zinsbetrdge mehr an
die Schuldverschreibungsglédubiger gezahlt][bei Schuldverschreibungen mit
Wegfall der Verzinsung ab Eintritt des Kreditereignis-Feststellungstag: ab dem
Tag (einschliellich), an dem der Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist. Die
bis zum Kreditereignis-Feststellungstag (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen
werden an die Schuldverschreibungsglaubiger am [folgenden
Zinszahltag][Auktionsriickzahlungstag bzw. Barrlickzahlungstag] gezahlt. Darlber
hinaus werden keine weiteren Zinsbetrége mehr an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt]; oder

(i) Fihrt das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses gefuhrt hat, nicht zu einem Kreditereignis-Festsellungstag in
Bezug auf den Referenzschuldner, der vor dem [jeweiligen] Zinszahltag liegt, so
wird der Zinsbetrag durch die Emittentin anstatt am [jeweiligen] Zinszahltag an dem
[funften][®] Bankgeschéftstag nach dem letzten Tag des Zeitraums eines
Potenziellen Kreditereignisses an die Schuldverschreibungsgléubiger gezahlt. Fir
die verspatete Zahlung aufgrund der Verschiebung des Zinszahltags werden keine
Verzugszinsen oder anderen zusétzlichen Zahlungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger féllig.

4. Stlickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stuckzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

'8 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieflich) und am ® endenden (ausschliellich)
Zinsperiode)]™

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt, geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemals ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemalR ICMA Regel 251[, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

5. Der Zinssatz, angegeben als Prozentsatz [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag], fir die [jeweilige]
Zinsperiode ergibt sich aus der folgenden Tabelle:
Zinsperiode Festzinssatz in % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

6. Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode berechnet sich wie folgt [jeweils] [als Prozentsatz p.a.]:

@) [In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*]*

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [\VVon der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]

* Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
2 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.
2 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.
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[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.J]*]*

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]J]*]*

(b) Der Zinssatz fir [jede][die] [andere]®® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 11)
am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz
[(ochne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufmannisch auf [drei] [finf] [®] Nachkommastellen gerundet wird]:

(c) Zinssatz fur die [betreffende] Zinsperiode = ([® *]* [(® Euribor®® am Feststellungstag fiir
die [betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [®%][den Aufschlag fiir die betreffende
Zinsperiode][den Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]”.

[Der Zinssatz betragt mindestens ®% p.a.]
[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]
[Der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem] [mindestens dem fiir die
betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie]

[hochstens dem fiur die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Hdochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz in % p.a.] [Hochstzinssatz in %

p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschlagen pro
Zinsperiode einfligen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fir die betreffende Zinsperiode in der folgenden
Tabelle aufgefuhrten [Aufschlag][Abschlag]:

| Zinsperiode | [Aufschlag][Abschlag] |

22 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

2 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

2 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.

%" Einfigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

% Euribor® ist eine eingetragene Marke der [Euribor-EBF a.i.s.b.l.][anderen Markeninhaber einfiigen: [@]]
® Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.
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10.

[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brussel] [anderen Ort einfigen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fur Einlagen in Euro
fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfligen: @]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird der ®-Monats-
Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das arithmetische Mittel (auf
die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssédtze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: @] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in H6he des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir einen ®-Monats-Zeitraum [bzw. den ®@-Monats-Zeitraum] gegeniber
fuhrenden Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-
Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der
®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend) jeweils] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der Angebotssétze dieser
Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fir den ®-Monats-
Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-
Euribor® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von ®
festgelegt wird].

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[, deren Angebotssatze zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][maRgeblichen
Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt
wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle
benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemal} Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [Wert einfligen: @]]
[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement

Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt][und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]
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11.

12.

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemaR § @ durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

84
(Falligkeit, Ruickzahlung)

Sofern an oder vor dem @ (der Falligkeitstag) kein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf
den Referenzschuldner eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum
Nennbetrag zurlickgezahlt.

Ist am oder vor dem Falligkeitstag ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses eingetreten und
dauert dieser Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses am Falligkeitstag an, und

Q) flhrt das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses gefiihrt hat, zu einem Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf
den Referenzschuldner an oder vor dem letzten Tag des malRgeblichen Zeitraums
eines Potenziellen Kreditereignisses, so werden die Schuldverschreibungen gemaR §
5 zuriickgezahlt; oder

(i) flhrt das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses geflihrt hat, nicht zu einem Kreditereignis-Feststellungstag in
Bezug auf den Referenzschuldner an oder vor dem letzten Tag des maRgeblichen
Zeitraums  eines  Potenziellen Kreditereignisses, so  werden  die
Schuldverschreibungen durch die Emittentin anstatt am Fé&lligkeitstag am
[finften][®.] Bankgeschaftstag nach dem letzten Tag des malRgeblichen Zeitraums
eines Potenziellen Kreditereignisses an die Schuldverschreibungsglaubiger zum
Nennbetrag zuriickgezahlt. Fur eine derartige Verschiebung der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen werden keine Verzugszinsen oder anderen zusétzlichen
Zahlungen an die Schuldverschreibungsglaubiger fallig.

Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglédubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.

85

(Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags; Auktionsriickzahlungsbetrag;
Barrickzahlungsbetrag)

Ist ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf den Referenzschuldner
@ an oder vor dem Falligkeitstag eingetreten; oder

(b) falls kein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf den Referenzschuldner an oder vor
dem Félligkeitstag eingetreten ist, aber:

Q) an oder vor dem Félligkeitstag ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses
eingetreten ist und am Félligkeitstag andauert und
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(i) fahrt das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses geflhrt hat, zu einem Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf
den Referenzschuldner an oder vor dem letzten Tag des maRgeblichen Zeitraums
eines Potenziellen Kreditereignisses,

wird die Emittentin von lhrer Verpflichtung nach § 4 zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag frei und die Emittentin zahlt den Schuldverschreibungsgléubigern stattdessen am
Auktions-Ruckzahlungstag einen Betrag in Hohe des Auktions-Ruckzahlungsbetrags geméaR
8 5 Absatz 2 je Schuldverschreibung (oder falls ein Ereignis der Alternativen Abwicklung eintritt,
am Barriickzahlungstag einen Betrag in Hohe des Barriickzahlungsbetrags gemal § 5 Absatz 3 je
Schuldverschreibung). Den Schuldverschreibungsglaubigern stehen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen keine weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche gegen die Emittentin
zu.

Ist ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf den Referenzschuldner wéhrend des in Absatz 1
bezeichneten Zeitraums eingetreten und ist kein Ereignis der Alternativen Abwicklung eingetreten,
so zahlt die Emittentin den Schuldverschreibungsglédubigern am Auktions-Rickzahlungstag einen
Betrag in Hohe des Auktions-Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.

Auktionsriickzahlungsbetrag bezeichnet das Produkt aus (a) dem Nennbetrag und (b) dem
Quotienten aus dem Auktions-Endpreis (ausgedriickt in Prozent) und dem Referenzpreis
(ausgedriickt in Prozent), berechnet von der Berechnungsstelle nach der folgenden Formel:

Auktionsriickzahlungsbetrag = Nennbetragx (Autlons— EndprelsJ

Referenzpeis

wobei die in der Formel verwendeten Begriffe folgende Bedeutung haben:
Nennbetrag entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen, d.h. @;

Auktions-Endpreis entspricht dem im Zusammenhang mit einer Auktion Uber den
Referenzschuldner festgestellten Preis, ausgedrickt in Prozent. Wird im Fall eines
Kreditereignisses Restrukturierung mehr als eine Auktion fur den Referenzschuldner
durchgefihrt, wahlt die Berechnungsstelle zur Feststellung des
Auktionsriickzahlungsbetrags in Ubereinstimmung mit der marktiiblichen Vorgehensweise
den Auktions-Endpreis derjenigen Auktion (unter Berlicksichtigung der AbschlieRenden
Liste fir jede Auktion) aus, die im Hinblick auf die von der Auktion abgedeckte Restlaufzeit
von Kreditderivaten und den abgedeckten Rang von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners bestmdglich den Regelungen der Schuldverschreibungen entspricht.
Stellt die Berechnungsstelle fest, dass keine der von ISDA durchgefiihrten Auktionen die
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen und den fir die Schuldverschreibungen vereinbarten
Rang der Verbindlichkeiten des Referenzschuldners angemessen widerspiegelt, teilt Sie dies
innerhalb von [finf][®] Geschaftstagen nach Veroffentlichung des Beschlusses des
Kreditderivate-Feststellungsausschusses ~ zur ~ Durchfiihrung  der  Auktion(en) den
Schuldverschreibungsglaubigern geméR § 10 mit. Diese Mitteilung stellt ein Ereignis der
Alternativen Abwicklung dar. Auktion bedeutet ein von der ISDA durchgefiihrtes
Auktionsverfahren in Bezug auf den Referenzschuldner, bei dem der Wert bestimmter
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Rahmen einer Versteigerung dieser
Verbindlichkeiten ermittelt wird. Das Auktionsverfahren wird nach MaRgabe der von der
ISDA ver0ffentlichten Bedingungen fir die auktionsbasierte Abwicklung von
Kreditderivaten durchgefihrt.

Referenzpreis entspricht [®][100]% des Nennbetrags.
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3. Ist ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf den Referenzschuldner wahrend des in Absatz 1
bezeichneten Zeitraums eingetreten und ist ein Ereignis der Alternativen Abwicklung eingetreten, so
zahlt die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubigern am Barriickzahlungstag einen Betrag in
Hohe des Barriickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.

Barrickzahlungsbetrag bezeichnet das Produkt aus dem Nennbetrag und dem Quotienten aus dem
Endpreis (ausgedriickt in Prozent) und dem Referenzpreis (ausgedriickt in Prozent), berechnet von
der Berechnungsstelle nach der folgenden Formel:

Barriickzahlungsbetrag = Nennbetragx{ Endpreis )

Referenzpeis

wobei die in der Formel verwendeten Begriffe folgende Bedeutung haben:
Nennbetrag entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen, d.h. ®;

Endpreis entspricht dem in Prozent seines Ausstehenden Kapitalbetrags bzw. Félligen und
Zahlbaren Betrags ausgedruckten und gemal? der Bewertungsmethode bestimmten Preis
[einer von der Berechnungsstelle ausgewahlten  Bewertungsverbindlichkeit][der
Referenzverbindlichkeit].

Referenzpreis entspricht [®][100]% des Nennbetrags.
86
(Zahlungen)

1. Samtliche gemalk den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen wvon ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzlige gemal einer Vereinbarung
gemall Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemal Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

3. Wenn der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschéftstag gemaR § 34 ist, so
besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag[.][,][ es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] ¥ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzogerung zu
verlangen.]

% Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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§7
(Anpassungen im Zusammenhang mit der Feststellung eines Kreditereignis-Feststellungstags)

1. Kein Kreditereignis-Feststellungstag tritt im Hinblick auf ein Ereignis ein und ein zuvor im Hinblick
auf ein Ereignis festgestellter Kreditereignis-Feststellungstag gilt als nicht eingetreten, sofern soweit
vor dem fruhesten der folgenden Tage im Hinblick auf dieses Ereignis eine Bekanntgabe des
Nichtvorliegens eines Kreditereignisses erfolgt ist: (i) dem Feststellungstag fiir den Auktions-
Endpreis, (ii) dem Tag der Feststellung des Endpreises, (iii) einem Bewertungstag bzw. (iv) dem Tag
der Riickzahlung der Schuldverschreibungen .

2. Falls (i) nach der Feststellung eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf einen
Referenzschuldner dieser Kreditereignis-Feststellungstag (x) als an einem Tag eingetreten gilt, der
von dem ursprunglich als Kreditereignis-Feststellungstag festgestellten Tag abweicht, oder (y)
vorbehaltlich der Regelung in Absatz 1 nicht eingetreten gilt, oder (ii) ein Kreditereignis-
Feststellungstag in Bezug auf den Referenzschuldner als vor einem friiheren Zinszahltag eingetreten
gilt, bestimmt die Berechnungsstelle (A) solche Anpassungen dieser Emissionsbedingungen
(einschlieBlich der Anpassung von Zahlungen unter diesen Emissionsbedingungen), die notwendig
sind, um die Schuldverschreibungsglaubiger so weit wie mdoglich so zu stellen, als ob der
Kreditereignis-Feststellungstag von Anfang an an dem nachtraglich korrigierten Datum eingetreten
waére und (B) den Zeitpunkt, an dem diese Anpassungen wirksam werden.

3. Wenn nach der Verdffentlichung eines Beschlusses des jeweiligen Kreditderivate-
Feststellungsausschusses (ein Friherer DC Beschluss) ein weiterer Beschluss des jeweiligen
Kreditderivate-Feststellungsausschusses veroffentlicht wird, der ganz oder teilweise den Friiheren
DC Beschluss revidiert oder wenn ein Beschluss des jeweiligen Kreditderivate-
Feststellungsausschusses eine zuvor getroffene Feststellung der Berechnungsstelle (eine Frihere
Feststellung) ganz oder teilweise revidiert, ist die Berechnungsstelle - vorbehaltlich von
Beschrankungen, die sich daraus ergeben, dass die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bereits
Handlungen vorgenommen haben, um den Friiheren DC Beschluss oder die Friihere Feststellung
umzusetzen - berechtigt, (i) Anpassungen der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zu
bestimmen, die notwendig sind, um diesen nachtraglichen Beschluss des jeweiligen Kreditderivate-
Feststellungsaus—schusses umzusetzen und (ii) das Wirksamkeitsdatum der Anpassung(en)
festzulegen.

§8
(Status)
Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen

und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein VVorrang eingerdumt wird.
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§9
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen (ber die Bodrse oder durch
auflerborsliche Geschafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraulert werden.

§10
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdrtcklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfligen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.] [bei mehreren Mitteilungsformen: Hierbei
gilt: Fur die Einhaltung bzw. Auslésung einer Frist gemal diesen Emissionsbedingungen ist die zeitlich
friihere Mitteilung maligeblich.]

§11

(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
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Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemaR 8 10 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Schuldverschreibungsgldubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgléubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berucksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmaflstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsgléubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§12
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage flir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

8§13
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfullungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der  Interessen der Emittentin  und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
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vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néachsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

8§14
(Zuséatzliche Bestimmungen)
Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaBnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegenuber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR & 10 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsglaubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefillte Riickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin  wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Rickzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsgléubigers tberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaR § 10 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsgléaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geméal § 10 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Riickzahlungserklarung lber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemal Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 wund 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung gemal Absatz
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3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néachstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrége hoher ist.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erganzungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern geméaR § 10
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]

§15

(Definitionen)

Ablehnung eines eine Offentliche Bekanntgabe des Secretary, dass der zustandige

Kreditereignisbeschluss-
Antrags

Abschlieflende Liste

Abtretbares Darlehen

Anleihe

Anleihe oder Darlehen

Auktions-Aufhebungstag

Auktions-Ruckzahlungstag

Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat, iber die in einem
Kreditereignisbeschluss-Antrag beschriebenen Sachverhalte nicht zu
bestimmen.

die im Zusammenhang mit einer Auktion von der ISDA erstellte und
veroffentlichte abschlieBende Liste der lieferbaren Verbindlichkeiten.

ein Darlehen, das im Wege der Abtretung oder Novation zumindest auf
Geschéftsbanken oder Finanzinstitute, die zu dem betreffenden Zeitpunkt
nicht Darlehensgeber oder Mitglieder des Darlehenskonsortiums sind,
Ubertragen werden kann (unabhdngig von der Rechtsordnung ihrer
Errichtung), ohne dass hierfir die Zustimmung des Referenzschuldners
oder gegebenenfalls des Garantiegebers des betreffenden Darlehens (oder
die Zustimmung des jeweiligen Kreditnehmers, wenn das Darlehen durch
den Referenzschuldner garantiert ist) oder eines Beauftragten erforderlich
ist.

jede  Verbindlichkeit einer in die Verbindlichkeitenkategorie
"Aufgenommene Gelder" fallenden Art, die in Form einer Anleihe, einer
Schuldverschreibung (mit Ausnahme von im Zusammenhang mit
Darlehen ausgegebenen Schuldverschreibungen) oder eines verbrieften
oder sonstigen Schuldtitels besteht oder dadurch verbrieft ist, und umfasst
keine anderen Arten von Aufgenommenen Geldern.

jede Verbindlichkeit, die entweder eine Anleihe oder ein Darlehen ist.

der im Zusammenhang mit der Aufhebung einer Auktion als solcher
angegebene Tag.

(i) der Tag, der in den Bedingungen fir die Auktionsbhasierte Abwicklung
von Kreditderivaten als der Auktions-Abwicklungstag angegeben ist oder,
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Ausfall-Schwellenbetrag

[bei Ausgenommenen
Bewertungsverbindlich-
keiten einfligen:

Ausgenommene

Bewertungsverbindlich-
keit[en]

[bei Ausgenommenen
Verbindlichkeiten
einflgen:

Ausgenommene Verbind-
lichkeit[en]

Aussetzung der Abwicklung

Ausstehender Antrag

Ausstehender Kapitalbetrag

(if) falls ein solcher Tag nicht angegeben ist, der Tag, der [fUnf][®]
Geschéftstage nach dem Feststellungstag fiir den Auktions-Endpreis liegt.

USD 10.000.000 oder der Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitenwahrung, jeweils zum Zeitpunkt des Eintritts des
betreffenden Kreditereignisses.

bezeichnet;

(a) die folgende[n] Verbindlichkeit[en] des Referenzschuldners: [®]; und

(b) jeden ausschlieflich aus Kapitalforderungen bestehenden Bestandteil
einer Anleihe, von der alle oder einzelne Zinsbestandteile abgetrennt
wurden.]]

bezeichnet die folgende[n] Verbindlichkeit[en] des Referenzschuldners:

[®]]

Wenn nach der Feststellung eines Kreditereignis-Feststellungstags, aber
vor einem Bewertungstag, einem Zinszahltag oder dem Félligkeitstag eine
Bekanntgabe einer Sitzung zur Beschlussfassung tber den Eintritt eines
Kreditereignisses erfolgt, so werden die zeitlichen Vorgaben der
Definitionen "Barriickzahlungstag" bzw. "Bewertungstag” oder anderer
Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich nach der von der
Berechnungsstelle in ihrem Ermessen getroffenen Feststellung auf die
Abwicklung beziehen, (die "Zeitlichen Vorgaben™) bis zum Tag der
betreffenden Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses bzw. der
betreffenden Ablehnung eines Kreditereignisbeschluss-Antrags in ihrem
Ablauf gehemmt und werden und bleiben ausgesetzt. Sobald die
betreffende  Bekanntgabe eines  Kreditereignisbeschlusses  bzw.
Ablehnung eines Kreditereignisbeschluss-Antrags erfolgt ist, setzt die
Geltung der zuvor ausgesetzten Zeitlichen VVorgaben an dem Geschaftstag
nach der betreffenden Offentlichen Bekanntgabe durch den Secretary
wieder ein. Aufgrund der Aussetzung der Abwicklung steht den
Schuldverschreibungsgldubigern kein Anspruch auf Verzugszinsen oder
sonstige zusétzliche Zahlungen zu.

Jeder an den Kreditderivate-Feststellungsausschuss gerichtete Antrag
bzw. jede an den Kreditderivate-Feststellungsausschuss gerichtete
Mitteilung, festzustellen, ob ein Kreditereignis in Bezug auf einen
Referenzschuldner  eingetreten ist, sofern der Kreditderivate-
Feststellungsausschuss zu diesem Antrag bzw. zu dieser Mitteilung noch
keine Entscheidung getroffen hat.

in Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit der niedrigere der folgenden
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Austiibungsstichtag

Barriickzahlungstag

Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit

Bedingungen der
Bewertungs-
verbindlichkeiten

Bedingungen fir die
Auktionsbasierte
Abwicklung von Kredit-
derivaten

Bekanntgabe des Nicht-
vorliegens eines Kredit-
ereignisses

Bekanntgabe einer Sitzung
zur Beschlussfassung Gber

Betrége: der Nicht Bedingte Betrag und das Forderungsquantum.

in Bezug auf ein Kreditereignis Restrukturierung:

(@) wenn der Secretary eine Abschlielende Liste verdffentlicht, der
[zweite][flinfte] Geschaftstag am MaRgeblichen Finanzplatz nach
dem Tag, an dem die Abschliel3ende Liste verdffentlicht wird; oder

(b) in allen anderen Fallen der 14. Kalendertag nach dem Tag der
Bekanntgabe der Nichtdurchfiihrung einer Auktion.

vorbehaltlich der Bestimmungen der Definition "Aussetzung der
Abwicklung" der Tag, der [[®]][drei] Geschiftstage nach der Berechnung
des Endpreises liegt.

eine  Bewertungsverbindlichkeit, die  laut  Feststellung  der
Berechnungsstelle am und zum Bewertungstag entweder (im Fall von
Anleihen) Ubertragbar ist oder (im Fall von Bewertungsverbindlichkeiten,
bei denen es sich nicht um Anleihen handelt) im Wege der Abtretung oder
Novation auf alle Nach Modifizierten Kriterien Zulissigen Uber-
tragungsempfanger Ubergehen kann, ohne dass hierfur die Zustimmung
irgendeiner  Person erforderlich ist, wobei eine Bewertungs-
verbindlichkeit, bei der es sich nicht um eine Anleihe handelt, auch dann
eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit darstellt, wenn die
Zustimmung des Referenzschuldners oder eines etwaigen Garantiegebers
einer solchen Bewertungsverbindlichkeit (bzw. die Zustimmung des
jeweiligen Schuldners, wenn der Referenzschuldner eine solche
Bewertungsverbindlichkeit garantiert) oder die Zustimmung eines
Beauftragten fiir die Novation, Abtretung oder Ubertragung erforderlich
ist, vorausgesetzt, die Zustimmung darf nach den Bedingungen dieser
Bewertungsverbindlichkeit nicht ohne triftigen Grund versagt oder
verzdgert werden. Ein etwaiges Erfordernis, die Novation, Abtretung oder
Ubertragung einer Bewertungsverbindlichkeit einem Treuhander, einer
Emissionsstelle, einer Verwaltungsstelle, einer Clearingstelle oder einer
Zahlstelle fir eine Bewertungsverbindlichkeit anzuzeigen, gilt fur die
Zwecke dieser Definition "Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" nicht
als Zustimmungserfordernis.

die im Zusammenhang mit einer Auktion als solche angegebenen
Bedingungen.

alle von der ISDA veroffentlichten Bedingungen fiir die Auktionsbasierte
Abwicklung von Kreditderivaten (Credit Derivatives Auction Settlement
Terms) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der Gegenstand eines
Kreditereignisbeschluss-Antrags ist und flr welchen eine Auktion nach
diesen Bedingungen durchgefihrt werden soll.

eine Offentliche Bekanntgabe seitens des Secretary mit dem Inhalt, dass
der zustdndige Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat,
dass ein Ereignis, das Gegenstand eines Kreditereignisbeschluss-Antrags
ist, kein Kreditereignis darstellt.

eine Offentliche Bekanntgabe des Secretary, dass ein Kreditderivate-
Feststellungsausschuss einberufen wird, um (Uber die in einem
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den Eintritt eines
Kreditereignisses

Bekanntgabe eines
Kreditereignisbeschlusses

Beschlossen, BeschlieRen,
Beschluss

Beschrankungstag

Bewertungsmethode

Bewertungstag

Bewertungsverbindlichkeit

Kreditereignisbeschluss-Antrag ~ beschriebenen ~ Sachverhalte  zu
Beschliel3en.

in Bezug auf den Referenzschuldner eine 6ffentliche Bekanntgabe seitens
des Secretary mit dem Inhalt, dass der zustdndige Kreditderivate-
Feststellungsausschuss Beschlossen hat, dass ein Ereignis, das als
Kreditereignis einzustufen ist, an oder nach dem Kreditereignis-
Rickschau-Stichtag und an oder vor dem Beobachtungs-Endtag
eingetreten ist.

Bezieht sich auf jede durch den zustdndigen Kreditderivate-
Feststellungsausschuss getroffene Feststellung oder Entscheidung.

der 20. Mdrz, 20. Juni, 20. September oder 20. Dezember eines Jahres,
wobei derjenige Tag maligeblich ist, der als erster auf den Tag fallt oder
dem Tag unmittelbar folgt, der um einen der nachfolgend angegebenen
Zeitrdume nach dem Restrukturierungstag liegt: 2,5 Jahre (der "2,5-
Jahre-Beschrankungstag"), 5 Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre (der "10-Jahre-
Beschrankungstag"), 12,5 Jahre, 15 Jahre oder 20 Jahre, wie jeweils
anwendbar. Die Beschrédnkungstage unterliegen keiner Anpassung gemaf
einer Geschéftstag-Konvention.

Hochstwert

Ungeachtet der vorstehend angegebenen Bewertungsmethode gilt die
Bewertungsmethode "Marktwert" oder "Durchschnittlicher Marktwert",
wenn die Quotierungen Gewichtete Durchschnittsquotierungen oder
weniger als zwei Vollquotierungen enthalten.

vorbehaltlich des Eintritts einer Aussetzung der Abwicklung der Tag, der
[e] [funf] Geschéftstage nach (i) dem Kreditereignis-Feststellungstag
liegt, oder (ii) wenn der Kreditereignis-Feststellungstag geméaR Absatz
(a)(ii) der Definition "Kreditereignis-Feststellungstag" eintritt, dem Tag
liegt, an dem eine Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses erfolgt,
oder (iii) im Falle des Eintritts der in den Absétzen (i), (ii), (iv) oder (v)
der Definition "Ereignis der Alternativen Abwicklung" beschriebenen
Ereignisse, dem Tag liegt, an dem das jeweilige Ereignis der Alternativen
Abwicklung eingetreten ist.

[(@)] jede gemalR der nachstehend beschriebenen Methode von der
Berechnungsstelle ausgewahlte Verbindlichkeit des Referenzschuldners
(die dieser entweder unmittelbar oder als Geber einer MaRgeblichen
Garantie schuldet)[;][.] [und]

[einfligen, falls die Referenzverbindlichkeit eine Bewertungs-
verbindlichkeit sein soll: (b) jede Referenzverbindlichkeit][;][.]

[jeweils] [sofern es sich dabei nicht um eine Ausgenommene
Bewertungsverbindlichkeit ~ handelt  und] vorausgesetzt, die
Verbindlichkeit hat einen Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Falligen und
Zahlbaren Betrag, der grofer als null ist.

Die Berechnungsstelle kann eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners

als "Bewertungsverbindlichkeit" [im Sinne des Absatzes (a)] auswahlen,
wenn sie in eine Kategorie der Bewertungsverbindlichkeiten fallt und,
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Bewertungszeitpunkt

Darlehen

Darlehen mit Zustimmungs-
erfordernis

unter Berlcksichtigung der Bestimmungen der nachfolgenden Absétze
dieser Definition "Bewertungsverbindlichkeit”, sowohl zum Tag, an dem
die betreffende Bewertungsverbindlichkeit ausgewéhlt wird, als auch zum
Bewertungszeitpunkt alle Merkmale der Bewertungsverbindlichkeiten
aufweist.

Im Zusammenhang mit der Auswahl einer Verbindlichkeit als
Bewertungsverbindlichkeit muss die Berechnungsstelle die folgenden
Merkmale der Bewertungsverbindlichkeiten nur bei bestimmten Arten der
Verbindlichkeit berticksichtigen:

(i) Das Merkmal der Bewertungsverbindlichkeit ,,Ubertragbar* muss nur
bezuglich Verbindlichkeiten berticksichtigt werden, bei denen es sich
nicht um Darlehen handelt.

(i) Die Merkmale der Bewertungsverbindlichkeiten "Abtretbares
Darlehen" und "Darlehen mit Zustimmungserfordernis" missen nur
beziglich Verbindlichkeiten berticksichtigt werden, bei denen es sich um
Darlehen handelt.

SchlieRlich ist es bei Verbindlichkeiten, bei denen es sich um Darlehen
handelt, ausreichend, dass sie eines der Merkmale der
Bewertungsverbindlichkeiten "Abtretbares Darlehen™ oder "Darlehen mit
Zustimmungserfordernis" erfiillen, d. h. es ist nicht erforderlich, dass fiir
diese Verbindlichkeiten samtliche Merkmale der
Bewertungsverbindlichkeiten erfillt sind.

([b][cD) Ist in einer Kreditereignismitteilung ,Restrukturierung™ als
einziges Kreditereignis angegeben, ist fir die Auswahl einer
Verbindlichkeit ~ als  Bewertungsverbindlichkeit ~ jeweils  zum
Bewertungszeitpunkt erforderlich, dass sie (a) eine Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit ist und (b) ihr Endfalligkeitstermin nicht nach dem
jeweiligen Modifizierten Laufzeitbeschrankungstag bei Restrukturierung
liegt. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt im Falle einer
Restrukturierten Anleihe bzw.eines Restrukturierten Darlehens mit einem
Endfalligkeitstermin am oder vor dem 10-Jahre-Beschrankungstag der
frihere der beiden folgenden Termine als der Endfélligkeitstermin: der
genannte Endfélligkeitstermin oder der der betreffenden Restrukturierung
unmittelbar vorausgehende Endfalligkeitstermin der jeweiligen Anleihe
bzw. des jeweiligen Darlehens.

[[®]][11:00 Uhr] am Haupthandelsmarkt fiir die
Bewertungsverbindlichkeit.

jede  Verbindlichkeit einer in der Verbindlichkeitskategorie
"Aufgenommene  Gelder" fallenden Art, die durch einen
Laufzeitdarlehensvertrag, einen revolvierenden Darlehensvertrag oder
einen vergleichbaren Kreditvertrag dokumentiert ist, und keine anderen
Arten von Aufgenommenen Geldern umfasst.

ein Darlehen, das mit Zustimmung des Referenzschuldners oder
gegebenenfalls des Garantiegebers des betreffenden Darlehens (oder mit
Zustimmung des jeweiligen Kreditnehmers, wenn das Darlehen durch
einen Referenzschuldner garantiert ist) oder eines Beauftragten im Wege
der Abtretung oder Novation Ubertragen werden kann.
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DC-Regeln

Durchschnittlicher Markt-
wert

Ereignis der Alternativen
Abwicklung

[bei Schuldverschreibungen
mit Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit:
Ersatz-Referenz-
verbindlichkeit

die Regeln flr Kreditderivate-Feststellungsausschiisse, die jeweils von der
ISDA auf ihrer Website www.isda.org (oder einer Nachfolgeseite)
verdffentlicht werden und jeweils gemal ihren Bestimmungen geandert
werden konnen.

das ungewichtete arithmetische Mittel der von der Berechnungsstelle in
Bezug auf jeden Bewertungstag ermittelten Marktwerte.

nach Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags, der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse in Bezug auf diesen Kreditereignis-Feststellungstag
vor dem Feststellungstag fur den Auktions-Endpreis:

(i) der Eintritt eines Auktions-Aufhebungstags;

(i) der Eintritt eines Tags der Bekanntgabe der Nichtdurchfiihrung einer
Auktion;

(iii)die Ablehnung eines Kreditereignisbeschluss-Antrags;

(iv) die Feststellung der Berechnungsstelle, dass nach Eintritt eines
Kreditereignisses  Restrukturierung  keine der von ISDA
durchgefihrten Auktionen die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen und den fiir die Schuldverschreibungen
vereinbarten Rang der Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
angemessen widerspiegelt; oder

(v) der Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags nach Absatz (a)(i)
der Definition "Kreditereignis-Feststellungstag” und Nichteintritt
eines Kreditereignisbeschluss-Antragsdatums innerhalb von drei
Geschéftstagen nach diesem Kreditereignis-Feststellungstag.

in Bezug auf eine Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit, in Bezug auf
die ein Ersetzungsereignis eingetreten ist, diejenige Verbindlichkeit, die
die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit ersetzt und wvon der
Berechnungsstelle wie folgt bestimmt wird:

(a) Die Berechnungsstelle wahlt die Ersatz-Referenzverbindlichkeit in
Ubereinstimmung mit den nachstehenden Absétzen (c), (d) und (e) als
Ersatz fir die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit aus, wobei die
Berechnungsstelle jedoch keine Verbindlichkeit auswahlt, wenn diese
Verbindlichkeit zum Zeitpunkt dieser Feststellung bereits von dem
Kreditderivate-Feststellungsausschuss als Ersatz-
Referenzverbindlichkeit verworfen wurde und diese Verbindlichkeit
seit dem betreffenden Feststellungsausschussbeschluss  nicht
wesentlich ge&ndert wurde.

(b) Ist eines der in Absatz (a)(i) oder (iii) der Definition
"Ersetzungsereignis” genannten Ereignisse in Bezug auf die Nicht-
Standard-Referenzverbindlichkeit eingetreten, so ist die Nicht-
Standard-Referenzverbindlichkeit nicht mehr die
Referenzverbindlichkeit ~ (aufer  fir  die  Zwecke des
Verbindlichkeitenmerkmals "Nicht Nachrangig" bzw. des Merkmals
der Bewertungsverbindlichkeiten "Nicht Nachrangig” sowie des
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nachstehenden Absatzes (c)(ii)). Ist das in Absatz (a)(ii) der
Definition "Ersetzungsereignis" genannte Ereignis in Bezug auf die
Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit eingetreten und gibt es keine
Ersatz-Referenzverbindlichkeit, so bleibt die Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit so lange die Referenzverbindlichkeit, bis die
Ersatz-Referenzverbindlichkeit ausgewahlt wurde oder (falls dies
fruher eintritt) bis eines der in Absatz (a)(i) oder (a)(iii) der Definition
"Ersetzungsereignis™ genannten Ereignisse in Bezug auf diese Nicht-
Standard-Referenzverbindlichkeit eintritt.

(c) Die Ersatz-Referenzverbindlichkeit ist eine Verbindlichkeit, fur die
am Ersetzungstag Folgendes gilt:

(i) sie ist eine Verbindlichkeit in Form Aufgenommener Gelder,
die der Referenzschuldner (entweder unmittelbar oder als
Geber einer Garantie) schuldet;

(ii) sie erfillt am Tag ihrer Begebung bzw. ihres Entstehens
(ohne Berlcksichtigung einer nach diesem Tag eintretenden
Anderung der Zahlungsrangfolge) sowie am Ersetzungstag
das Merkmal der Bewertungsverbindlichkeiten "Nicht
Nachrangig"; und

(iii)

(A) wenn die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit bei
ihrer Begebung bzw. bei ihrem Entstehen sowie
unmittelbar vor dem Ersetzungsereignistag eine
Konforme Referenzverbindlichkeit war:

() sie ist eine gemal Absatz (a) der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit (aber kein
Darlehen) oder, sofern es keine solche
Verbindlichkeit gibt,

(I sie ist ein Darlehen (aber kein Privates
Darlehen), das eine nach Absatz (a) der
Definition "Bewertungsverbindlichkeit"
bestimmte Bewertungsverbindlichkeit
darstellt; oder

(B) wenn die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit
eine Anleihe (oder eine sonstige Verbindlichkeit in
Form Aufgenommener Gelder, aber kein Darlehen)
war, die bei ihrer Begebung bzw. bei ihrem Entstehen
und/oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignistag
eine Nicht Konforme Referenzverbindlichkeit war:

() sie st eine Nicht Konforme Ersatz-
Referenzverbindlichkeit (aber kein
Darlehen); oder, sofern es keine solche
Verbindlichkeit gibt,
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(1) sie ist eine nach Absatz (a) der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit (aber kein
Darlehen); oder, sofern es keine solche
Verbindlichkeit gibt,

(1 sie ist eine Nicht Konforme Ersatz-
Referenzverbindlichkeit, die ein Darlehen
(aber kein Privates Darlehen) ist; oder, sofern
es keine solche Verbindlichkeit gibt,

(IV)  sie ist ein Darlehen (aber kein Privates
Darlehen), das eine nach Absatz (a) der
Definition "Bewertungsverbindlichkeit"
bestimmte Bewertungsverbindlichkeit
darstellt; oder

(C) wenn die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit ein
Darlehen war, das bei seiner Aufnahme und/oder
unmittelbar vor dem Ersetzungsereignistag eine Nicht
Konforme Referenzverbindlichkeit war:

() sie st eine Nicht Konforme Ersatz-
Referenzverbindlichkeit, die ein Darlehen
(aber kein Privates Darlehen) ist; oder, sofern
es keine solche Verbindlichkeit gibt,

(1) sie ist eine Nicht Konforme Ersatz-
Referenzverbindlichkeit (aber kein
Darlehen); oder, sofern es keine solche
Verbindlichkeit gibt,

(1) sie ist eine nach Absatz (a) der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit (aber kein
Darlehen); oder, sofern es keine solche
Verbindlichkeit gibt,

(IV)  sie ist ein Darlehen (aber kein Privates
Darlehen), das eine nach Absatz (a) der

Definition "Bewertungsverbindlichkeit"
bestimmte Bewertungsverbindlichkeit
darstellt.

(d) Wenn mehr als eine mdgliche Ersatz-Referenzverbindlichkeit durch
das vorstehend in Absatz (c) beschriebene Verfahren bestimmt wird,
ist die Ersatz-Referenzverbindlichkeit diejenige mdgliche Ersatz-
Referenzverbindlichkeit, die nach  Feststellung durch die
Berechnungsstelle die wirtschaftliche Position, die durch die
Schuldverschreibungen begriindet wird, weitestmdglich
aufrechterhdlt. Die Berechnungsstelle informiert die Emittentin und
die Schuldverschreibungsglaubiger gemédR & 10 Uber die Ersatz-
Referenzverbindlichkeit so schnell wie mdglich, nachdem sie in
Ubereinstimmung mit der Bestimmung gemaR vorstehendem
Absatz (¢) ausgewahlt wurde und die Nicht-Standard-Referenz-
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[falls Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit
angegeben ist, einfligen:

Ersetzungsereignis

[falls
Referenzverbindlichkeit
angegeben ist, einfligen:

Ersetzungsereignistag

[falls
Referenzverbindlichkeit

angegeben ist, einflgen:

(€)

(a)

(b)

(©)

verbindlichkeit wird unmittelbar nach dieser Mitteilung durch die
Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt.

Wenn in Bezug auf die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit ein
Ersetzungsereignis eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt,
dass fir die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit zur Verfligung steht, wird sich die
Berechnungsstelle vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes (a) und
ungeachtet dessen, dass die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit
mdoglicherweise nicht mehr die Referenzverbindlichkeit geman
vorstehendem Absatz (b) ist, weiterhin bemihen, die Ersatz-
Referenzverbindlichkeit auszuwahlen.]

in Bezug auf die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit jedes der
folgenden Ereignisse:

(i) die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit wird in voller Hohe
zuriickgezahlt; oder

(i) die aus der Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit
insgesamt geschuldeten Betrage wurden durch Riickzahlung oder auf
andere Weise auf einen Betrag von unter USD 10.000.000 (oder den
betreffenden Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitenwahrung, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt) verringert; oder

(iii) die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit stellt aus
einem anderen Grund als dem Bestehen oder Eintritt eines
Kreditereignisses  nicht mehr eine  Verbindlichkeit  des
Referenzschuldners dar (und zwar weder unmittelbar noch in Form
einer Garantie).

Fur die  Zwecke der Auswahl der Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit gilt: Eine Anderung der CUSIP oder ISIN
der Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit oder einer
vergleichbaren Kennnummer allein stellt kein Ersetzungsereignis
dar.

Tritt an oder vor dem Valutierungsdatum eines der vorstehend in
Absatz (a)(i) oder (ii) beschriebenen Ereignisse ein, so gilt ein
Ersetzungsereignis als gemadll Absatz (a)(i) bzw. (ii) am
Valutierungsdatum eingetreten.]

in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit der Tag des Eintritts des
jeweiligen Ersetzungsereignisses.]

in Bezug auf eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit der Tag, an dem die
Berechnungsstelle die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger
geméB § 10 uber die wvon ihr gem&R der Definition "Ersatz-
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Ersetzungstag

EUR, Euro und das Symbol
€

Falliger und Zahlbarer
Betrag

Feste Obergrenze

Festgelegte Wahrung

Feststellungsausschuss-
beschluss

Feststellungsausschuss-
beschluss-
Beobachtungsenddatum

Feststellungstag fur den
Auktions-Endpreis

Forderungsquantum

Referenzverbindlichkeit” ausgewahlte Ersatz-Referenzverbindlichkeit
informiert.]

die Wahrung der teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europaischen Union
wie in der am 3.Mai 1998 verabschiedeten Verordnung (EG)
Nr. 974/98/EG des Rates (iber die Einfuhrung des Euro definiert.

der Betrag, der auf eine Bewertungsverbindlichkeit am Bewertungstag,
fallig und zahlbar ist, sei es aufgrund planmaRiger Falligkeit, vorzeitiger
Falligstellung, Kiindigung oder aus einem sonstigen Grund
(ausgenommen Verzugszinsen, Freistellungsbetrége, steuerlich bedingte
Zusatzbetrdage und ahnliche Betrédge), abzlglich des gesamten Betrags
oder eines Teils des Betrags, der gem&R den Bedingungen der
Verbindlichkeit (a) Gegenstand einer Unzuldssigen Malihahme ist oder
(b) anderweitig durch Zeitablauf oder den Eintritt oder Nichteintritt eines
Ereignisses oder eines Umstands (auRer im Wege (i) der Zahlung oder
(ii) einer Zulassigen Bedingten Reduzierung) reduziert werden kann.

in Bezug auf eine Garantie eine festgelegte numerische Begrenzung oder
Obergrenze fiir die Haftung des Referenzschuldners im Hinblick auf
einzelne oder alle auf die Zugrundeliegende Verbindlichkeit geschuldeten
Zahlungen, wobei bei einer Festen Obergrenze eine Begrenzung oder
Obergrenze ausgeschlossen ist, die unter Bezugnahme auf eine Formel
mit einer oder mehreren Variablen bestimmt wird (wobei der ausstehende
Kapitalbetrag oder sonstige im Rahmen der Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit zahlbare Betrage nicht als Variablen gelten).

jede StandardméRig Festgelegte Wahrung.

Im Falle des Euro schlieBt der Begriff "Festgelegte Wahrung" auch
Verbindlichkeiten ein, die zuvor in Euro zahlbar waren, und zwar
ungeachtet einer spateren Wahrungsumstellung, sofern  diese
Wéhrungsumstellung infolge einer MaRnahme einer Regierungsbehdrde
eines Mitgliedstaats der Europaischen Union mit allgemeiner Geltung im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgte.

(@) eine durch eine verbindliche Abstimmung, bei der die fur den
zustandigen Kreditderivate-Feststellungsausschuss geltenden Mehrheits-
erfordernisse erflllt werden, getroffene konkrete Feststellung oder

(b) falls die geltenden Mehrheitserfordernisse nicht erfullt werden die
konkrete Feststellung, die anderenfalls von dem zustdndigen Kredit-
derivate-Feststellungsausschuss gemafl den fiir diesen Ausschuss
geltenden Regeln als getroffen gilt.

in Bezug auf eine Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses, der
Feststellungstag fir den Auktions-Endpreis, der Auktions-Aufhebungstag
oder der Tag, der 14 Kalendertage nach einem etwaigen Tag der
Bekanntgabe der Nichtdurchfiihrung einer Auktion liegt.

der Tag, an dem der Auktions-Endpreis im Zusammenhang mit einer
Auktion festgestellt wird.

der niedrigste Betrag der Forderung, der gegenuber dem
Referenzschuldner im Hinblick auf den Nicht Bedingten Betrag wirksam
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[bei Schuldverschreibungen
mit
Referenzverbindlichkeit(en)
einfugen:

Frihere
Referenzverbindlichkeit

Garantie

Geschaftstag

Geschaftstag am
MafRgeblichen Finanzplatz

Geschaftstag-Konvention

geltend gemacht werden konnte, wenn die Verbindlichkeit im Zeitpunkt
der betreffenden Feststellung ruckzahlbar, vorzeitig fallig, gekiindigt
worden oder anderweitig fallig und zahlbar geworden wére, wie von der
Berechnungsstelle am Bewertungstag nach MaBRgabe des anwendbaren
Rechts festgestellt (soweit durch die betreffenden Rechtsvorschriften die
Hohe der Forderung reduziert wird oder darauf ein Abschlag
vorgenommen wird, um den urspringlichen Emissionspreis bzw. den
aufgelaufenen Wert der Verbindlichkeit zu beriicksichtigen), wobei das
Forderungsquantum den Nicht Bedingten Betrag nicht Uberschreiten
kann.

in Fallen, in denen es fur die Schuldverschreibungen keine malgebliche
Referenzverbindlichkeit gibt, (D) die zuletzt far die
Schuldverschreibungen Referenzverbindlichkeit, sofern vorhanden, und
andernfalls (1) jede anwendbare nicht nachrangige Verbindlichkeit des
Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder.]

eine  MaRgebliche Garantie oder eine Garantie, die der

Referenzverbindlichkeit entspricht.

Jeder Tag, der ein TARGET-Tag ist und an dem Geschaftsbanken in
[London] [und] [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen
abwickeln.

der im Zusammenhang mit einer Auktion als solcher angegebene Tag.

(@) die Konvention flr die Anpassung eines mafgeblichen Termins
[(auBer [eines][des] Zinszahltags, des Beobachtungs-Endtags oder
des Falligkeitstags)], wenn dieser ansonsten auf einen Tag fallen
wirde, der kein Geschaftstag ist. Wenn die nachstehenden Begriffe
in Verbindung mit dem Begriff "Geschéftstag-Konvention" und
einem Termin verwendet werden, so bedeutet dies, dass eine
Anpassung vorgenommen werden wird, wenn dieser Termin
ansonsten auf einen Tag fallen wirde, der kein Geschaftstag ist.

[falls die Folgender-Geschéftstag-Konvetion gilt, einfigen: Es gilt
die "Folgender-Geschaftstag-Konvention", das heiflt der betreffende
Termin wird auf den n&chstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[falls die Modifizierte Folgender-Geschaftstag-Konvention Jgilt,
einfligen: Es qilt die "Modifizierte Folgender-Geschaftstag-
Konvention”, das heilt der betreffende Termin wird auf den
nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser
Termin féllt in den ndchsten Kalendermonat; in diesem Fall wird der
betreffende Termin auf den unmittelbar vorangehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[falls die Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention  gilt,
einfligen: Es gilt die "Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention",
das heillt der betreffende Termin wird auf den unmittelbar
vorangehenden Geschaftstag verschoben.]
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Gewichtete Durchschnitts-
quotierung

Handler

Hochstlaufzeit

Hochstwert

ISDA

Kategorie der Bewertungs-
verbindlichkeiten

Kein Inhaberpapier

Konforme
Referenzverbindlichkeit

Kreditderivat

Kreditderivate-

(b) Wenn der letzte Tag eines unter Bezugnahme auf Kalendertage
berechneten Zeitraums [(auBer [eines][des] Zinszahltags, des
Beobachtungs-Endtags oder des Falligkeitstags)] auf einen Tag féllt,
der kein Geschaftstag ist, so unterliegt dieser letzte Tag jeweils der
Anpassung gemal? der anwendbaren Geschéaftstag-Konvention; ist
der letzte Tag eines Zeitraums allerdings der Kreditereignis-
Rickschau-Stichtag oder der Ruckschau-Stichtag bei Nachfolge, so
unterliegt er nicht der Anpassung gemal einer Geschéftstag-
Konvention.

entsprechend der Quotierungsmethode der gewichtete Durchschnitt der,
soweit mit vertretbarem Aufwand moglich, von Héndlern zum
Bewertungszeitpunkt eingeholten festen Quotierungen — jeweils fur einen
Betrag der [Referenzverbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] mit
einem Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Félligen und Zahlbaren Betrag in
der groiten verfiigbaren Hohe, jedoch unter dem Quotierungsbetrag (die
Quotierungen mussen jedoch flr einen Betrag eingeholt werden, der
mindestens dem Mindestquotierungsbetrag entspricht), die insgesamt
ungefahr dem Quotierungsbetrag entsprechen.

eine Person, die Verbindlichkeiten des Typs, fir den Quotierungen
eingeholt werden sollen, handelt. Die Berechnungsstelle wahlt die
Héndler nach ihrem Ermessen aus. Existiert ein Handler nicht mehr (und
gibt es auch keinen Nachfolger) oder handelt ein Handler nicht mehr aktiv
mit Verbindlichkeiten des Typs, fur den Quotierungen eingeholt werden
sollen, kann die Berechnungsstelle die betreffenden Handler durch andere
ersetzen.

eine Verbindlichkeit mit einer Restlaufzeit, die einen Zeitraum von
dreiBig Jahren nicht Uberschreitet. Die Restlaufzeit wird auf der
Grundlage der im Zeitpunkt der Feststellung geltenden Bedingungen der
Bewertungsverbindlichkeit bestimmt und im Falle einer falligen und
zahlbaren Bewertungsverbindlichkeit betragt die Restlaufzeit null.

die hochste von der Berechnungsstelle in Bezug auf den Bewertungstag
eingeholte Quotierung.

die International Swaps and Derivatives Association.

bezeichnet die Kategorie der Bewertungsverbindlichkeit ,,Anleihe oder
Darlehen®.

eine Verbindlichkeit, bei der es sich nicht um ein Inhaberpapier handelt,
es sei, es handelt sich um ein Inhaberpapier, bei dem das Clearing in
Bezug auf Miteigentumsanteile oder andere Eigetumsrechten an einem
solchen Inhaberpapier Uber Euroclear, Clearstream International oder ein
anderes international anerkanntes Clearingsystem erfolgt.

eine Referenzverbindlichkeit, die eine gemé&R [Absatz (a)] der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte Bewertungsverbindlichkeit ist.

eine zur Abtrennung und Ubertragung des Kreditrisikos eines zugrunde
liegenden Kreditengagements bestimmte Transaktion.

bezeichnet jeden Ausschuss, der gemdaR den DC-Regeln zu dem Zweck
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Feststellungsausschuss
Kreditereignisbeschluss-
Antrag
Kreditereignisbeschluss-

Antragsdatum

Kreditereignismitteilung

Kreditereignis-Riickschau-
Stichtag

Marktwert

gebildet  wird, bestimmte  Feststellungsausschussbeschliisse  im
Zusammenhang mit Kreditderivaten zu fassen.

bezeichnet eine Mitteilung an den Secretary, mit der die Einberufung
eines Kreditderivate-Feststellungsausschusses beantragt wird, um zu
BeschlieRen, ob ein Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis
darstellt.

In Bezug auf einen Kreditereignisbeschluss-Antrag der Tag, wie von dem
Secretary Offentlich bekannt gegeben, den der zustidndige Kreditderivate-
Feststellungsausschuss als den Tag Beschlossen hat, an dem dieser
Kreditereignisbeschluss-Antrag wirksam war und an dem der zusténdige
Kreditderivate-Feststellungsausschuss im Besitz Offentlich Verfiigbarer
Informationen im Hinblick auf den betreffenden Kreditereignisbeschluss-
Antrag war.

eine Mitteilung der Emittentin in schriftlicher Form an die
Berechnungsstelle und gemaR § 10 an die Schuldverschreibungsgléubiger,
dass an oder nach dem Kreditereignis-Riickschaustichtag und an oder vor
dem Beobachtungs-Endtag ein Kreditereignis eingetreten ist. Eine
Kreditereignismitteilung  muss  eine  hinreichend  ausfiihrliche
Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Feststellung des
Eintritts eines Kreditereignisses maRgeblich sind. Es ist nicht erforderlich,
dass das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignismitteilung ist,
am Tag der Abgabe der Kreditereignismitteilung noch andauert.

(@) im Zusammenhang mit einem Ereignis, das nach Feststellung durch
einen Feststellungsausschussbeschluss ein Kreditereignis darstellt, der
Tag, der sechzig Kalendertage vor dem Kreditereignisbeschluss-
Antragsdatum liegt, oder (b) in allen anderen Fallen der Tag, der sechzig
Kalendertage vor dem friiheren der folgenden Termine liegt: (i) dem
Mitteilungstag, wenn der Mitteilungstag in der Mitteilungsfrist liegt, und
(if) dem Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum, wenn der Mitteilungstag
in der Zusatzfrist nach Ablehnung liegt. Der Kreditereignis-Riickschau-
Stichtag kann, mit Ausnahme des Falles der Bestimmung der vor Eintritt
des Kreditereignisses Restrukturierung geltenden Bedingungen der
Verbindlichkeit des Referenzschuldners, in keinem der im vorstehenden
Satz beschriebenen Félle vor dem Valutierungsdatum liegen und
unterliegt keiner Anpassung gemal einer Geschaftstags-Konvention.

in Bezug auf eine [Referenzverbindlichkeit] [oder]
[Bewertungsverbindlichkeit] an einem Bewertungstag: (a) wenn mehr als
drei Vollquotierungen eingeholt werden, das arithmetische Mittel dieser
Vollquotierungen, wobei die héchste und die niedrigste Vollquotierung
unbericksichtigt  bleiben (und, sofern mehr als eine dieser
Vollquotierungen den gleichen Hochst- oder Niedrigstwert aufweisen,
einer dieser Hochst- bzw. Niedrigstwerte unberiicksichtigt bleibt);
(b) wenn genau drei Vollguotierungen eingeholt werden, die nach
Herausnahme der hochsten und der niedrigsten Vollquotierung
verbleibende Vollquotierung (wobei, sofern mehr als eine dieser
Vollquotierungen den gleichen Hochst- oder Niedrigstwert aufweisen,
einer dieser Hochst- oder Niedrigstwerte unberlicksichtigt bleibt);
(c)wenn genau zwei Vollguotierungen eingeholt werden, das
arithmetische Mittel dieser Vollquotierungen; (d) wenn weniger als zwei
Vollquotierungen und eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt
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MaRgebliche Garantie

MaRgebliche Verbindlich-
keiten

werden, diese Gewichtete Durchschnittsquotierung; (e) wenn weniger als
zwei Vollguotierungen und keine Gewichtete Durchschnittsquotierung
eingeholt werden, vorbehaltlich der Bestimmungen von Absatz (b) der
Definition "Quotierung" ein Betrag, den die Berechnungsstelle an dem
néchsten Geschaftstag, an dem zwei oder mehr Vollguotierungen oder
eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt werden, zu ermitteln
hat; und (f) wenn innerhalb der zusétzlichen Frist von flinf Geschéftstagen
gemal Absatz (b) der Definition "Quotierung™ weder zwei oder mehr
Vollquotierungen noch eine Gewichtete Durchschnittsquotierung
eingeholt werden, wird der Marktwert gemaR den Bestimmungen der
Definition "Quotierung™ ermittelt.

eine Qualifizierte Garantie

Wenn es sich bei einer Verbindlichkeit oder Bewertungsverbindlichkeit
um eine Maligebliche Garantie handelt, gilt das Folgende:

@ Hinsichtlich der Anwendung der Verbindlichkeitenkategorie oder
der Kategorie der Bewertungsverbindlichkeiten gilt die
MalRgebliche Garantie als durch dieselbe Kategorie bzw.
dieselben Kategorien beschrieben wie die Zugrundeliegende
Verbindlichkeit.

(b) Hinsichtlich ~ der ~ Anwendung  der  Merkmale  der
Bewertungsverbindlichkeiten gilt: Sowohl die Malgebliche
Garantie als auch die Zugrundeliegende Verbindlichkeit missen
an dem jeweiligen Tag bzw. den jeweiligen Tagen das
nachfolgend aufgefihrte Merkmal der
Bewertungsverbindlichkeiten erfullen: "Festgelegte Wahrung".

(© Hinsichtlich der  Anwendung  der Merkmale  der
Bewertungsverbindlichkeiten gilt: Nur die Malgebliche Garantie
muss an dem jeweiligen Tag bzw. den jeweiligen Tagen das
Merkmal der Bewertungsverbindlichkeiten "Nicht Nachrangig"
erflllen.

(d) Hinsichtlich der  Anwendung  der Merkmale  der
Bewertungsverbindlichkeiten gilt: Nur die Zugrundeliegende
Verbindlichkeit muss an dem jeweiligen Tag bzw. den jeweiligen
Tagen jedes der nachfolgend aufgefiihrten anwendbaren
Merkmale der Bewertungsverbindlichkeiten erfillen,:
"Abtretbares Darlehen", "Darlehen mit Zustimmungserfordernis",
"Ubertragbar”, "Héchstlaufzeit" und "Kein Inhaberpapier".

(e Hinsichtlich der  Anwendung  der Merkmale  der
Bewertungsverbindlichkeiten —auf eine  Zugrundeliegende
Verbindlichkeit sind Bezugnahmen auf den Referenzschuldner
als Bezugnahmen auf den Zugrundeliegenden Schuldner zu
verstehen.

die unmittelbar vor dem Nachfolgetag (bzw. bei Vorliegen eines
Stufenplans unmittelbar vor Eintritt der Rechtswirksamkeit der ersten
Ubernahme) ausstehenden Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die
der Verbindlichkeitenkategorie "Anleihe oder Darlehen" zuzurechnen
sind, wobei jedoch gilt:
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Merkmale fiir Bewertungs-
verbindlichkeiten

Mindestquotierungsbetrag

Mitteilungsfrist

Mitteilungstag

[Mitteilung uiber Offentlich
Verfugbare Informationen

() zwischen dem Referenzschuldner und seinen Verbundenen
Unternehmen ausstehende oder von dem Referenzschuldner gehaltene
Anleihen oder Darlehen sind ausgenommen;

(i) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Berechnungsstelle flr
die nach Absatz (a) der Definition "Nachfolger" wvorzunehmende
Feststellung geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich sind, um
denjenigen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Rechnung zu
tragen, die der Verbindlichkeitenkategorie "Anleihe oder Darlehen”
zuzurechnen sind und die zwischen dem Tag der Rechtswirksamkeit der
ersten Ubernahme (einschlieBlich) und dem Nachfolgetag (einschlieRlich)
begeben, eingegangen, zurlickgezahlt, zuriickgekauft oder gekiindigt
werden.

bezeichnet jede der folgenden Merkmale der Bewertungsverbindlichkeit:
,,Nicht Nachrangig*

,Festgelegte Wahrung*

,,Abtretbares Darlehen®

,Darlehen mit Zustimmungserfordernis*

,,Ubertragbar*

,,HOchstlaufzeit: dreilig Jahre*

,Kein Inhaberpapier®.

[[e] (bzw. der Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitenwéhrung)][entweder (a) USD 1.000.000 (bzw. der
Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitenwéhrung) oder (b) der
Quotierungsbetrag, je nachdem, welcher Betrag niedriger ist].

der Zeitraum vom Valutierungsdatum (einschlieBlich) bis zum
14. Kalendertag (einschlieflich) nach dem Beobachtungs-Endtag.

der erste Tag, an dem [falls "Mitteilung tber Offentlich Verfuigbare
Informationen** anwendbar ist: sowohl eine  wirksame
Kreditereignismitteilung als auch eine wirksame Mitteilung (Uber
Offentlich Verfiigbare Informationen] [falls "Mitteilung tiber Offentlich
Verfugbare Informationen™ nicht anwendbar ist: eine wirksame
Kreditereignismitteilung] den Schuldverschreibungsgldubigern von der
Emittentin Gbermittelt [wurden][wurde].

eine  unwiderrufliche  Mitteilung der  Emittentin  an  die
Schuldverschreibungsglaubiger gemaR § @, in der Offentlich Verflighare
Informationen enthalten sind, die die fir die Feststellung des Eintritts des
Kreditereignisses malgeblichen Tatsachen bestdtigen, die in der
Kreditereignismitteilung beschrieben sind. Die Ubermittelte Mitteilung
muss eine Abschrift der betreffenden Offentlich Verfugbaren
Informationen oder eine angemessen detaillierte Beschreibung davon
enthalten. Wenn die Kreditereignismitteilung Offentlich Verfugbare
Informationen enthéalt, gilt diese Kreditereignismitteilung auch als
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Modifizierter Laufzeit-
beschrankungstag bei Re-
strukturierung

Nachfolgebeschluss-

Antragsdatum

Nachfolgemitteilung

Nachfolger

Mitteilung tiber Offentlich Verfiigbare Informationen.

in Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit der Beschrankungstag, der
an oder unmittelbar nach dem Beobachtungs-Endtag liegt. Vorbehaltlich
der vorstehenden Bestimmungen ist der Modifizierte
Laufzeitbeschrdnkungstag bei Restrukturierung der Beobachtungs-
Endtag, wenn der Beobachtungs-Endtag nach dem 10-Jahre-
Beschrankungstag liegt.

in Bezug auf eine Mitteilung an den Secretary, mit der die Einberufung
eines Kreditderivate-Feststellungsausschusses beantragt wird, um einen
oder mehrere Nachfolger fiir den Referenzschuldner zu Beschlie3en, der
von dem Secretary 6ffentlich bekannt gegebene Tag, den der zustéandige
Kreditderivate-Feststellungsausschuss als den Tag Beschlossen hat, an
dem diese Mitteilung wirksam wird.

eine unwiderrufliche Mitteilung der Berechnungsstelle an die
Schuldverschreibungsgléaubiger geméald § 10, in der ein Nachfolgevorgang
beschrieben ist, in Bezug auf den ein Nachfolgetag eingetreten ist, und
geméR der ein oder mehrere Nachfolger des Referenzschuldners
festgestellt werden konnen. Eine Nachfolgemitteilung muss eine
hinreichend ausfiihrliche Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir
die gem&R Absatz (i) der Definition "Nachfolger" zu treffende
Feststellung mafgeblich sind.

(i) vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (iii), in Bezug auf den
Referenzschuldner der bzw. gegebenenfalls die gemaR den nachstehenden
Absitzen bestimmten Rechtstrager:

(@) vorbehaltlich Unterabsatz (g) unten, 0bernimmt ein
Rechtstrager entweder unmittelbar oder als Geber einer
MaRgeblichen Garantie mindestens 75% der MalRgeblichen
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, so ist dieser
Rechtstrager der alleinige Nachfolger des
Referenzschuldners;

(b) Gbernimmt nur ein Rechtstrédger entweder unmittelbar oder als
Geber einer Malgeblichen Garantie mehr als 25% (jedoch
weniger als 75%) der Maligeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25% der
MaRgeblichen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei
dem Referenzschuldner, so ist der Rechtstrager, der mehr als
25% der Malgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Ubernimmt, der alleinige Nachfolger des
Referenzschuldners;

(c) Ubernimmt mehr als ein Rechtstrager entweder unmittelbar
oder als Geber einer MaRgeblichen Garantie mehr als 25%
der Maligeblichen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
und verbleiben nicht mehr als 25% der Malgeblichen
Verbindlichkeiten  des  Referenzschuldners bei  dem
Referenzschuldner, so sind die Rechtstrager, die mehr als
25% der Malgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernehmen, jeweils ein Nachfolger des
Referenzschuldners und die Berechnungsstelle ist in diesem
Fall berechtigt, die in Unterabsatz (vi) dieser Definition
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beschriebenen Feststellungen sind, vorzunehmen;

(d) Gbernehmen ein oder mehrere Rechtstrdger entweder
unmittelbar oder als Geber einer Mallgeblichen Garantie mehr
als 25% der MaRgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners und verbleiben mehr als 25% der Mal3-
geblichen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem
Referenzschuldner, so ist jeder dieser Rechtstrager und der
Referenzschuldner  jeweils ein Nachfolger  des
Referenzschuldners und die Berechnungsstelle ist in diesem
Fall berechtigt, die in Unterabsatz (vi) dieser Definition
beschriebenen Feststellungen, vorzunehmen;

(e) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtstrdger entweder
unmittelbar oder als Geber einer Malgeblichen Garantie
einen Teil der MaRgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, wobei jedoch kein Rechtstrager mehr als
25% der Malgeblichen Verbindlichkeiten des Referenz-
schuldners tbernimmt und der Referenzschuldner fortbesteht,
so gibt es keinen Nachfolger des Referenzschuldners, und es
kommt infolge einer solchen Nachfolge zu keinerlei
Anderungen hinsichtlich des Referenzschuldners und der
Emissionsbedingungen; und

(F) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtstrdger entweder
unmittelbar oder als Geber einer Malgeblichen Garantie
einen Teil der Malgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, wobei jedoch kein Rechtstréger mehr als
25% der Maligeblichen Verbindlichkeiten des Referenz-
schuldners Gbernimmt und der Referenzschuldner nicht
fortbesteht, so ist derjenige Rechtstréger, der den grofiten
Prozentsatz an Malgeblichen  Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gbernimmt, der Nachfolger (bzw. in dem
Fall, dass zwei oder mehr Rechtstrdger den gleichen
Prozentsatz an MaRgeblichen Verbindlichkeiten Gbernehmen,
ist jeder dieser Rechtstrdger ein Nachfolger des
Referenzschuldners und die Berechnungsstelle ist in diesem
Fall berechtigt, die in Unterabsatz (vi) dieser Definition
beschriebenen Feststellungen, vorzunehmen).

(g) Ubernimmt ein  Rechtstrager alle  Verbindlichkeiten
(einschlieBlich mindestens einer MaRgeblichen
Verbindlichkeit) des Referenzschuldners, und (A) besteht der
Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr
oder (B) befindet sich der Referenzschuldner im Zeitpunkt
der Feststellung in Auflésung (unabhangig von der Art des
Auflésungsverfahrens) und ist der Referenzschuldner zu
keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt der Rechtswirksamkeit der
Ubernahme Verbindlichkeiten in Form Aufgenommener
Gelder eingegangen, so ist dieser Rechtstrager (der
"Gesamtrechtsnachfolger") der alleinige Nachfolger.

(i1) Die Feststellung eines Nachfolgers oder mehrerer Nachfolger gemaR

vorstehendem Absatz (i) obliegt der Berechnungsstelle und ist von
dieser sobald wie mit vertretbarem Aufwand mdglich nach Abgabe
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einer Nachfolgemitteilung und mit Wirkung ab dem Nachfolgetag zu
treffen; dabei trifft die Berechnungsstelle eine solche Feststellung
jedoch nicht, wenn zu dem Zeitpunkt der Feststellung der Secretary
oOffentlich bekannt gegeben hat, dass der zustandige Kreditderivate-
Feststellungsausschuss Beschlossen hat, dass es in Bezug auf die
mafRgebliche Nachfolge fiir MaBRgebliche Verbindlichkeiten keinen
Nachfolger gibt. Bei der Berechnung der fiir die Feststellung, ob ein
Rechtstrdger gemal vorstehendem Absatz (i) als Nachfolger
anzusehen ist, heranzuziehenden Prozentsatze betrachtet die
Berechnungsstelle bei Vorliegen eines Stufenplans alle im Rahmen
des Stufenplans verbundenen Nachfolgevorgange insgesamt als eine
einzige Nachfolge.

(iii) Ein Rechtstrager kann nur dann ein Nachfolger sein, wenn:

(@) entweder (A) der maRgebliche Nachfolgetag an oder nach
dem Rickschau-Stichtag bei Nachfolge eintritt oder (B) der
betreffende Rechtstrager ein Gesamtrechtsnachfolger ist, in
Bezug auf den der Nachfolgetag an oder nach dem 1. Januar
2014 eingetreten ist;

(b) unmittelbar vor dem Nachfolgetag mindestens eine
MaRgebliche  Verbindlichkeit des  Referenzschuldners
ausstand und der betreffende Rechtstrager mindestens eine
MaRgebliche Verbindlichkeit des Referenzschuldners ganz
oder teilweise tbernimmt

(iv) Die gemaR dieser Definition "Nachfolger" vorzunehmenden

v)

Feststellungen sind (im Fall eines Umtauschangebots) auf der
Grundlage des ausstehenden Nennbetrags der umgetauschten
MaRgeblichen Verbindlichkeiten, nicht jedoch auf der Grundlage des
ausstehenden Nennbetrags der Umtauschanleihen oder -darlehen, zu
treffen.

Wenn zwei oder mehr Rechtstrdger (jeweils ein "Maoglicher
Gemeinsamer  Nachfolger”) gemeinsam eine  Malgebliche
Verbindlichkeit (die "Gemeinsame Maligebliche Verbindlichkeit™)
entweder unmittelbar oder als Geber einer Malgeblichen Garantie
tbernehmen, so (a) wird eine Gemeinsame Malgebliche
Verbindlichkeit, bei der es sich um eine direkte Verbindlichkeit des
Referenzschuldners handelt, so behandelt, als hatte sie der Mdgliche
Gemeinsame Nachfolger (bzw. als hatten sie die Madoglichen
Gemeinsamen Nachfolger zu gleichen Teilen) Ubernommen, der
(bzw. die) die betreffende Gemeinsame MaRgebliche Verbindlichkeit
als direkter Schuldner (bzw. als direkte Schuldner) Gbernommen hat
(bzw. haben), oder (b)wird eine Gemeinsame MaRgebliche
Verbindlichkeit, bei der es sich um eine Malgebliche Garantie
handelt, so behandelt, als hétte sie der Mdgliche Gemeinsame
Nachfolger (bzw. als hétten sie die Mdglichen Gemeinsamen
Nachfolger zu gleichen Teilen) tbernommen, der (bzw. die) die
betreffende Gemeinsame Malgebliche Verbindlichkeit als Garant
(bzw. als Garanten) tibernommen hat (bzw. haben), oder andernfalls
als héatten alle Mdglichen Gemeinsamen Nachfolger sie zu gleichen
Teilen Ubernommen.
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Nachfolgetag

Nachfrist

Nachfrist-Geschéftstag

Nachgeordnetes
Verbundenes Unternehmen

Nach Modifizierten
Kriterien Zul&ssiger
Ubertragungsempfanger

Nachrangige

(vi) wenn mehr als ein Nachfolger bestimmt wurde, wird die
Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen solche Anpassungen dieser
Emissionsbedingungen bestimmen, die sie flr geeignet halt, um zu
beruicksichtigen, dass es fur den Referenzschuldner mehr als einen
Nachfolger gibt und das Wirksamkeitsdatum dieser Anpassung
festlegen.

der Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem ein oder
mehrere Rechtstrager alle oder einzelne MalRgebliche Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners ibernehmen, wobei in dem Fall, dass in dem
betreffenden Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt, der Nachfolgetag der Tag
der Rechtswirksamkeit der letzten Ubernahme dieses Stufenplans oder
(sofern dies friiher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung nach
Absatz (a) der Definition "Nachfolger" nicht durch weitere nachfolgende
Ubernahmen nach dem Stufenplan beeinflusst wiirde, oder (ii) der Eintritt
eines  Kreditereignis-Feststellungstags  in Bezug auf den
Referenzschuldner oder einen Rechtstrager, der ein Nachfolger waére.

@ vorbehaltlich des Absatzes (b) die fir Zahlungen auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist, die geméall den am Tag
der Begebung oder Entstehung der Verbindlichkeit geltenden
Bedingungen bestimmt wird; [und]

(b) wenn am Tag der Begebung oder der Entstehung einer
Verbindlichkeit nach den Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine
Nachfrist fir Zahlungen anwendbar ist oder aber eine Nachfrist
anwendbar ist, die kirzer als drei Nachfrist-Geschaftstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Geschaftstagen als in Bezug auf die
Verbindlichkeit anwendbar; wobei diese angenommene Nachfrist
spatestens am Beobachtungs-Endtag (oder einem Zinszahltag, falls
anwendbar) ablauft.

ein Tag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte an dem Ort bzw.
den Orten und an den Tagen allgemein fur die Abwicklung von
Zahlungen gedffnet sind, die zu diesem Zweck in den Bedingungen der
betreffenden Verbindlichkeit genannt sind, oder, falls dort keine solche
Ortsangabe(n) gemacht ist (sind), (@) bei Euro als
Verbindlichkeitenwéhrung ein TARGET-Tag und (b) in allen anderen
Fallen ein Tag, an dem die Geschaftsbanken und Devisenmarkte am
Hauptfinanzplatz im Land der Verbindlichkeitenwéhrung allgemein fir
die Abwicklung von Zahlungen gedffnet sind.

ein Unternehmen, dessen in Umlauf befindliche Stimmberechtigte Anteile
am Tag des Ereignisses, welches das Kreditereignis ausgeldst hat, das
Gegenstand der Kreditereignismitteilung ist[,][oder] am Tag, an dem die
betreffende Bewertungsverbindlichkeit ausgewahlt wird bzw. zum
Zeitpunkt der Bestimmung einer Ersatz-Referenzverbindlichkeit
unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50% von dem Referenzschuldner
gehalten werden.

jede Bank, jedes Finanzinstitut und jeder andere Rechtstrager, das/der
regelmalig Darlehen ausreicht, Wertpapiere erwirbt oder sonstige
Finanzanlagen tatigt oder zu diesem Zweck errichtet wurde.

jede Verbindlichkeit, die gegeniber einer Nicht Nachrangigen

105



Verbindlichkeit

Nachrangigkeit

Nicht Bedingter Betrag

Verbindlichkeit des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder
Nachrangig ist bzw. wadre, wenn es eine Nicht Nachrangige
Verbindlichkeit des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder
gébe.

in Bezug auf eine Verbindlichkeit (die "Zweite Verbindlichkeit") im
Verhaltnis zu einer anderen Verbindlichkeit des Referenzschuldners (die
"Erste Verbindlichkeit") eine vertragliche, treuhdnderische oder
ahnliche Vereinbarung, die vorsieht, dass (a) bei der Liquidation,
Auflésung, Reorganisation oder Abwicklung des Referenzschuldners die
Anspriiche der Glaubiger der Ersten Verbindlichkeit vorrangig vor den
Anspriichen der Glaubiger der Zweiten Verbindlichkeit erfullt werden
mussen oder (b) die Glaubiger der Zweiten Verbindlichkeit zu jedem
Zeitpunkt, zu dem der Referenzschuldner in Bezug auf die Erste
Verbindlichkeit mit seinen Kapitalzahlungen im Ruickstand oder
anderweitig in Verzug ist, nicht zum Erhalt oder Einbehalt von Zahlungen
auf ihre Anspriche dem Referenzschuldner berechtigt sind. Der Begriff
"Nachrangig" ist entsprechend auszulegen. Fur die Zwecke der
Feststellung, ob eine Nachrangigkeit vorliegt oder ob eine Verbindlichkeit
im Verhéltnis zu einer anderen Verbindlichkeit Nachrangig ist,
[(x) ]bleiben vorrangige Glaubiger, die ihre Position kraft Gesetzes oder
aufgrund von Sicherheitsleistungen oder Malnahmen zur Kredit-
unterstutzung oder Bonitatsverbesserung oder
Sicherheitenvereinbarungen innehaben,  unberiicksichtigt  [und][bei
Schuldverschreibungen mit Referenzverbindlichkeit(en) einfiigen:
[(y) ]im Falle der Referenzverbindlichkeit bzw. der Friheren
Referenzverbindlichkeit ist der fir die Bestimmung des Rangs der
Zahlungsverpflichtung mafRgebliche Zeitpunkt der Tag, an dem die
betreffende Referenzverbindlichkeit bzw. Frihere
Referenzverbindlichkeit begeben wurde oder entstanden ist[falls
Standard-Referenzverbindlichkeit angegeben ist, einflgen: (wobei in
Fallen, in denen die Referenzverbindlichkeit bzw. Frlhere
Referenzverbindlichkeit die Standard-Referenzverbindlichkeit ist, der fir
die Bestimmung des Rangs der Zahlungsverpflichtung der
Referenzverbindlichkeit ~ bzw.  Friiheren  Referenzverbindlichkeit
maRgebliche Zeitpunkt der Tag ist, an dem die Auswahl erfolgte)] und
hierbei  bleiben  etwaige  Anderungen der Rangfolge  der
Zahlungsverpflichtung nach diesem Tag jeweils unbertcksichtigt.

die von der Berechnungsstelle am Bewertungstag nach Malgabe der
Bedingungen der Verbindlichkeit bestimmte Differenz zwischen

(M dem Betrag der  Kapitalzahlungsverpflichtungen  des
Referenzschuldners [und der Verpflichtungen des Referenzschuldners zur
Zahlung aufgelaufener aber noch ungezahlter Zinsbetrége] [(wobei dies
im Falle einer Garantie [der niedrigere der folgenden Betrége ist: (A)] der
Ausstehende Kapitalbetrag [(einschlieRlich aufgelaufener aber noch
ungezahlter Zinsbetrédge)] der Zugrundeliegenden Verbindlichkeit (so
bestimmt, als seien Verweise auf den Referenzschuldner Verweise auf
den Zugrundeliegenden Schuldner) [und (B) der Betrag der Festen
Obergrenze)] [ist]]; und

(i) dem gesamten Betrag oder einem Teil des Betrags, der gemal den

Bedingungen der Verbindlichkeit (A) Gegenstand einer Unzuléssigen
Malinahme ist oder (B) anderweitig durch Zeitablauf oder den Eintritt
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Nicht Konforme Ersatz-
Referenzverbindlichkeit

Nicht Konforme
Referenzverbindlichkeit

Nicht Nachrangig

Nicht Nachrangige
Verbindlichkeit

[falls Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit
angegeben ist:

Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit

Offentliche Quelle

oder Nichteintritt eines Ereignisses oder eines Umstands (aufler im Wege
(I) der Zahlung oder (II) einer Zul&ssigen Bedingten Reduzierung)
reduziert werden kann.

eine Verbindlichkeit, die am Ersetzungstag eine geméal [Absatz (a)] der
Definition "Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit ware, wenn nicht einer oder mehrere
derselben Griinde vorlagen, die bereits dazu fiihrten, dass die
Referenzverbindlichkeit am Tage ihrer Begebung oder ihres Entstehens
und/oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignistag eine Nicht Konforme
Referenzverbindlichkeit war.

eine Referenzverbindlichkeit, die keine Konforme
Referenzverbindlichkeit ist.

[bei Schuldverschreibungen mit Referenzverbindlichkeit[en]: eine
Verbindlichkeit, die nicht Nachrangig ist gegenuber  der
Referenzverbindlichkeit bzw. der Friiheren Referenzverbindlichkeit.]

[bei Schuldverschreibungen ohne Referenzverbindlichkeit(en): jede nicht
nachrangige Aufgenommene-Gelder-Verbindlichkeit des
Referenzschuldners.]]

jede Verbindlichkeit, die gegenliber einer nicht nachrangigen
Verbindlichkeit des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder
nicht Nachrangig ist.

bezeichnet die folgende Verbindlichkeit (vorbehaltlich einer Ersetzung
wie in der Definition "Ersatz-Referenzverbindlichkeit" vorgesehen):

Hauptschuldner: [e]
[Garantiegeber: [®]]

[Félligkeit: [o]]

[Coupon: [e]]
Verbindlichkeitenwahrung: [e]
[ISIN: [e]]

[weitere Informationen einfligen: @]

bezeichnet [wenn Offentliche Quelle angegeben wird, einfiigen: [®] als
Quelle Offentlich Verfugbarer Informationen][wenn keine Offentliche
Quelle angegeben wird: jede der folgenden Quellen Offentlich
Verfligbarer Informationen: Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires,
The Wall Street Journal, [The New York Times, Nihon KeizaiShimbun,
Asahi Shimbun, Yomiuri Shimbun, ]JFinancial Times, La Tribune, Les
Echos, [The Australian Financial Review] und Debtwire (und deren
jeweilige Nachfolgepublikationen), die Hauptquelle(n) fur
Wirtschaftsnachrichten in dem Land, in dem der Referenzschuldner
errichtet ist, sowie jede sonstige international anerkannte, verdffentlichte
oder elektronisch verflighare Nachrichtenquelle).]
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Offentlich
Informationen

Verflgbare

€)] Informationen, welche die fiir die Feststellung des Eintritts des in
einer  Kreditereignismitteilung ~ beschriebenen  Kreditereignisses
maRgeblichen Fakten hinreichend bestatigen und die (i) in mindestens
zwei Offentlichen Quellen veroffentlicht wurden, unabhangig davon, ob
der Bezug dieser Informationen kostenpflichtig ist; (ii) von (A) dem
Referenzschuldner oder (B) einer Treuhdnderin, Emissionsstelle,
Verwaltungsstelle, Clearingstelle, Zahlstelle, Konsortialflihrerin oder
beauftragten Bank fir eine Verbindlichkeit bereitgestellt oder
verdffentlicht wurden; oder (iii) in einem Beschluss, einer Verfligung
oder einer Mitteilung gleich welcher Art eines Gerichts, einer Borse, einer
Aufsichtsbehdrde oder eines vergleichbaren Verwaltungs-, Aufsichts-
oder Gerichtsorgans oder in einem bei diesen eingereichten Antrag gleich
welcher Art enthalten sind;

soweit Informationen der vorstehend in Absatz (a)(ii) oder (iii)
beschriebenen Art nicht 6ffentlich zugénglich sind, kénnen sie nur dann
Offentlich Verfligbare Informationen darstellen, wenn sie ohne VerstoR
gegen gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige
Vereinbarungen oder sonstige Beschrankungen bezlglich  der
Vertraulichkeit der Informationen verdffentlicht werden kénnen.

(b) Hinsichtlich samtlicher Informationen der in den Absétzen (a)(ii)
oder (iii) bezeichneten Art darf davon ausgegangen werden, dass die
Offentlich Verfuigbaren Informationen offengelegt wurden, ohne dass dies
einen Versto gegen Gesetze, Vertrdge, Vereinbarungen oder sonstige
Beschrankungen hinsichtlich der Vertraulichkeit dieser Informationen
darstellt, und dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle keine
Malnahmen ergriffen bzw. Vereinbarungen mit dem Referenzschuldner
oder dessen Verbundenen Unternehmen getroffen haben, die der
Offenlegung dieser Informationen gegeniber der empfangenden Partei
entgegenstehen oder in Bezug auf die eine solche Offenlegung einen
Verstol darstellen wiirde.

(© Unter anderem folgende Angaben missen in Offentlich
Verfligbaren Informationen nicht enthalten sein: (i) in Bezug auf die
Definition von "Nachgeordnetes Verbundenes Unternehmen" die von dem
Referenzschuldner gehaltenen Stimmberechtigten Anteile und die
Angabe, (ii) dass (A) durch das betreffende Ereignis der Zahlungs-
Schwellenbetrag oder der Ausfall-Schwellenbetrag erreicht  oder
Uberschritten wurde, (B) das betreffende Ereignis infolge des
Uberschreitens einer anwendbaren Verlangerungsfrist eingetreten ist oder
(C) das betreffende Ereignis die fur bestimmte Kreditereignisse
festgelegten subjektiven Kriterien erflllt.

Ungeachtet etwaiger gegenteiliger Regelungen in den vorstehenden
Bestimmungen (a) bis (c) gilt eine Vorschrift oder Voraussetzung im
Rahmen dieser Emissionsbedingungen, die die Ubermittlung Offentlich
Verfugbarer Informationen erfordert, dann als erfullt, wenn der Secretary
an oder vor dem letzten fir diese Ubermittlung vorgesehenen Tag
oOffentlich bekannt gibt, dass der zustdndige Kreditderivate-Feststellungs-
ausschuss Beschlossen hat, dass in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner oder eine seiner Verbindlichkeiten ein Ereignis
eingetreten ist, das als Kreditereignis einzustufen ist.
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Potenzielle Nichtzahlung

Privates Darlehen

Qualifizierte Garantie

der Fall, dass der Referenzschuldner Zahlungen auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in einer Gesamththe, die mindestens dem Zahlungs-
Schwellenbetrag entspricht, nicht nach MalRgabe der im Zeitpunkt der
Nichtzahlung geltenden Bedingungen der betreffenden
Verbindlichkeit(en) bei Falligkeit und am vorgesehenen Zahlungsort
leistet, wobei eine etwaige Nachfrist oder etwaige aufschiebende
Bedingungen fir den Beginn einer Nachfrist in Bezug auf die
betreffende(n) Verbindlichkeit(en) unberticksichtigt bleiben.

ein Darlehen, bei dem die Dokumentation der Konditionen nicht
oOffentlich zugéanglich ist bzw. nicht ohne VerstoR gegen gesetzliche
Vorschriften oder vertragliche oder sonstige Vereinbarungen oder
sonstige Beschrankungen bezlglich der Vertraulichkeit solcher
Informationen ver6ffentlicht werden kann.

eine in schriftlicher Form (auch durch Gesetz oder Verordnung)
dokumentierte Garantie, mit der der Referenzschuldner sich
unwiderruflich  verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder
anderweitig verpflichtet ist, simtliche Kapital- und Zinsbetrdge (aulRer
wegen des Bestehens einer Festen Obergrenze nicht abgedeckten
Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit fallig sind, deren Schuldner der Zugrundeliegende
Schuldner ist, und zwar durch Zahlungsgarantie und durch
Inkassogarantie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen
anwendbaren Recht formal gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Der Begriff "Qualifizierte Garantie" umfasst weder

€)] Garantiescheine, Zahlungsgarantien in Form von Versicherungen
oder Kreditbesicherungsgarantien (oder formal gleichwertige rechtliche
Vereinbarungen); noch

(b) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungspflichten
des Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines
Ereignisses oder Umstands erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder
anderweitig abgedndert werden, jeweils aul3er

(i) durch Zahlung;
(i) im Wege der Zulassigen Ubertragung;
(iii) kraft Gesetzes oder

(iv)  wegen des Bestehens einer Festen Obergrenze.

Enthélt die Garantie bzw. die Zugrundeliegende Verbindlichkeit
Bestimmungen betreffend die Erfillung, Freigabe, Reduzierung,
Abtretung oder anderweitige Abénderung der
Kapitalzahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners und ist die
Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung
nach MafRgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit aufgehoben oder ausgesetzt, weil oder nachdem in Bezug
auf den Referenzschuldner oder den Zugrundeliegenden Schuldner
() eine  Nichtzahlung im Rahmen der Garantie bzw. der
Zugrundeliegenden Verbindlichkeit oder (Il) ein Ereignis der in der
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Quotierung

Definition "Insolvenz" beschriebenen Art eingetreten ist, so gilt die
betreffende Aufhebung bzw. Aussetzung fir diese Zwecke ungeachtet der
Bedingungen der Garantie bzw. der Zugrundeliegenden Verbindlichkeit
als dauerhaft.

Damit die Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt:

(x) muss die aus dieser Garantie geschuldete Leistung zusammen
mit der Zugrundeliegenden Verbindlichkeit geliefert, erneuert und
tbertragen werden kénnen; und

(y) missen, wenn eine Garantie eine Feste Obergrenze vorsieht,
alle Anspriiche auf Betrdge, flir die die Feste Obergrenze qilt,
zusammen mit der Garantie geliefert, erneuert und Ubertragen
werden konnen.

jede in der nachstehend beschriebenen Weise in Bezug auf eine
[Bewertungsverbindlichkeit][Referenzverbindlichkeit] und einen
Bewertungstag eingeholte und als Prozentsatz seines Ausstehenden
Kapitalbetrags bzw. Falligen und Zahlbaren Betrags ausgedriickte
Vollquotierung und Gewichtete Durchschnittsquotierung:

€)] Die Berechnungsstelle wird sich bemihen, flr jeden
Bewertungstag  Vollquotierungen von mindestens fiinf Héandlern
einzuholen. Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage, zwei oder mehr
solcher Vollguotierungen an demselben Geschaftstag innerhalb von drei
Geschaftstagen nach einem Bewertungstag einzuholen, so wird die
Berechnungsstelle sich am néchstfolgenden Geschéftstag (und, sofern
erforderlich, an allen folgenden Geschaftstagen bis zum zehnten
Geschaftstag nach dem jeweiligen Bewertungstag) bemdihen, Voll-
quotierungen von mindestens fiinf Handlern bzw., wenn nicht mindestens
ZWei Vollquotierungen  erhdltlich  sind, eine  Gewichtete
Durchschnittsquotierung einzuholen.

(b) Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage, an demselben
Geschaftstag an oder vor dem zehnten Geschaftstag nach dem jeweiligen
Bewertungstag zwei oder mehr Vollquotierungen oder eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung einzuholen, so kann die Berechnungsstelle sich
bemihen, Vollguotierungen von mindestens fiinf Handlern bzw., wenn
nicht mindestens zwei Vollquotierungen erhéltlich sind, eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung einzuholen. Ist die Berechnungsstelle in der
Lage, innerhalb von finf weiteren Geschaftstagen an demselben
Geschaftstag zwei oder mehr Vollguotierungen oder eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung einzuholen, so wird sie diese Vollquotierungen
bzw. die Gewichtete Durchschnittsquotierung zur Bestimmung des
Endpreises anhand der Bewertungsmethode verwenden. Ist die
Berechnungsstelle nicht in der Lage, innerhalb von funf weiteren
Geschaftstagen an demselben  Geschéftstag zwei oder mehr
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung
einzuholen, gilt jede von einem H&ndler zum Bewertungszeitpunkt an
diesem funften Geschaftstag eingeholte Vollquotierung oder, wenn keine
Vollquotierung eingeholt werden kann, der gewichtete Durchschnitt der
von Héndlern zum Bewertungszeitpunkt an diesem funften Geschéftstag
in Bezug auf den gesamten Anteil des Quotierungsbetrags, fur den diese
Quotierungen eingeholt wurden, eingeholten festen Quotierungen fur die
[Referenzverbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] als Quotierung,
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Quotierungsbetrag

Quotierungsmethode

Rang

[bei Schuldverschreibungen
mit Referenzverbindlichkeit
einflgen:

Referenzverbindlichkeit

waobei in die Berechnung dieses gewichteten Durchschnitts auch eine mit
null angesetzte Quotierung fiir den Restbetrag des Quotierungsbetrags, fur
den an diesem Tag keine festen Quotierungen eingeholt werden konnten,
einflief3t.

der  jeweils insgesamt  ausstehende  Gesamtnennbetrag  der
Schuldverschreibungen (bzw. der Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitenwahrung, den die Berechnungsstelle unter Bezugnahme
auf die im Zeitpunkt der Einholung der betreffenden Quotierung
geltenden Wechselkurse in wirtschaftlich verninftiger Weise berechnet).

Bezeichnet die Quotierungsmethode ,,Geld“ (Bid), das heilt dass nur
Geldkursquotierungen von den Handlern eingeholt werden.

in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners: "Nicht
Nachrangig".

[falls eine Standard-Referenzverbindlichkeit angegeben ist, einfligen:
die Standard-Referenzverbindlichkeit, d. h. die Verbindlichkeit des
Referenzschuldners mit dem Rang Nicht Nachrangig, die jeweils in der
Liste der Standard-Referenzverbindlichkeiten ("SRV-Liste™) angegeben
ist, die die ISDA jeweils auf ihrer Internetseite www.isda.org (oder auf
einer Nachfolgeseite) oder ein von der ISDA benannter Dritter jeweils auf
seiner Internetseite veroffentlicht. [falls zusatzlich zu einer Standard-
Referenzverbindlichkeit eine Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit
angegeben  ist,  einfigen:  Sofern es  keine  Standard-
Referenzverbindlichkeit gibt, ist die Referenzverbindlichkeit (A) die unter
der Definition ,Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit“ in diesen
Emissionsbedingungen bezeichnete Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit (wobei eine solche Verbindlichkeit, sofern sie
keine Verbindlichkeit des Referenzschuldners ist, keine gultige
Urspringliche Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit fir die Zwecke
der Schuldverschreibungen ist (sondern nur fur die Bestimmung des
Rangs und flr die Zwecke des Merkmals der Bewertungsverbindlichkeit
"Nicht Nachrangig™)) bis zum ersten Tag der Bekanntgabe der Standard-
Referenzverbindlichkeit (ausschlieBlich) und (B) ab diesem Tag die
Standard-Referenzverbindlichkeit, vorausgesetzt, die bekannt gegebene
Standard-Referenzverbindlichkeit erfiillt die in der Definition "Ersatz-
Referenzverbindlichkeit” in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Auswahlkriterien fiir eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit.]

Falls die Standard-Referenzverbindlichkeit aus der SRV-Liste geléscht
wird, ist diese Verbindlichkeit nicht langer die Referenzverbindlichkeit
(auRer fir Zwecke des Merkmals der Bewertungsverbindlichkeit "Nicht
Nachrangig®) und es wird so lange keine Referenzverbindlichkeit geben,
bis in der Folgezeit die Verbindlichkeit auf der SRV-Liste ersetzt wird.
Im Fall einer solchen Ersetzung wird die neue Standard-
Referenzverbindlichkeit in Bezug auf den Referenzschuldner als
Referenzverbindlichkeit  behandelt.] [falls nur Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit anwendbar ist, einfligen: die unter der
Definition ,,Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit* in diesen
Emissionsbedingungen bezeichnete Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit.]]
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Regierungsbehorde

Restrukturierte Anleihe bzw.
Restrukturiertes Darlehen

Restrukturierungstag

Riickschau-Stichtag bei
Nachfolge

Secretary

Staat

Standardmalig Festgelegte
Wahrung

Stimmberechtigte Anteile

€)] alle de facto oder de jure bestehenden Regierungsstellen
(einschlieBlich  der  zugehorigen  Dienststellen,  Organe,
Ministerien oder Abteilungen);

(b) alle Gerichte, Verwaltungs- oder sonstigen Regierungsbehérden,
zwischenstaatlichen oder supranationalen Stellen;

(© alle Behorden oder sonstigen (privatrechtlichen oder 6¢ffentlich-
rechtlichen) Rechtstrdger (einschliellich Zentralbanken), die als
Abwicklungsbehdrde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen (ber
die Finanzmérkte des Referenzschuldners bzw. einzelner oder
aller seiner Verbindlichkeiten betraut sind; oder

(d) alle anderen, mit den in den vorstehenden Absétzen (a) bis (c)
genannten Stellen vergleichbaren Behdrden.

jede Verbindlichkeit, die eine Anleihe oder ein Darlehen ist und
hinsichtlich derer eine Restrukturierung eingetreten ist.

der Tag, an dem eine Restrukturierung geméal den Bestimmungen der sie
regelnden Dokumente rechtswirksam wird.

fur die Zwecke der Feststellung eines Nachfolgers durch
Feststellungsausschussbeschluss  der  90. Kalendertag vor  dem
Nachfolgebeschluss-Antragsdatum oder in allen anderen Fallen der
90. Kalendertag vor dem friiheren der folgenden Termine: (i) dem Tag, an
dem die Nachfolgemitteilung wirksam wird, oder (ii) in Fallen, in denen
(A) ein  Nachfolgebeschluss-Antragsdatum eingetreten ist, (B) der
zustandige Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat, keine
Feststellung hinsichtlich eines Nachfolgers zu treffen, und (C) die
Nachfolgemitteilung von der Berechnungsstelle an die
Schuldverschreibungsglaubiger innerhalb von 14 Kalendertagen nach
dem Tag Ubermittelt wurde, an dem der Secretary offentlich bekannt
gegeben hat, dass der zustandige Kreditderivate-Feststellungsausschuss
Beschlossen hat, keine Feststellung hinsichtlich eines Nachfolgers zu
treffen, das Nachfolgebeschluss-Antragsdatum. Der Riickschau-Stichtag
bei Nachfolge unterliegt keiner Anpassung gemal} einer Geschaftstag-
Konvention.

hat die diesem Begriff in den DC-Regeln zugewiesene Bedeutung.

ein Staat, eine Gebietskorperschaft oder eine Regierung oder eine
Dienststelle, ein Organ, ein Ministerium, eine Abteilung oder eine
sonstige Behorde mit hoheitlicher Funktion, die bzw. das diesen
zuzuordnen st (einschlieBlich, ohne hierauf beschrankt zu sein, der
jeweiligen Zentralbank).

bezeichnet jeweils die gesetzliche Wéhrung Kanadas, Japans, der
Schweiz, Frankreichs, Deutschlands, des Vereinigten Konigreichs und der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie den Euro und jede
Nachfolgewéhrung einer der genannten Wahrungen (im Falle des Euro ist
dies die Wéhrung, die als Nachfolgewdahrung den Euro insgesamt ersetzt).

in Bezug auf ein Unternehmen die Anteile, die zur Wahl der Mitglieder
des Board of Directors oder eines vergleichbaren Geschaftsfiihrungs-
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Stufenplan

Tag der Bekanntgabe der
Nichtdurchfiihrung einer
Auktion

Ubernehmen, iibernommen,
Ubernahme/Nachfolge

Ubertragbar

Unzuldssige MalRhahme

organs des Unternehmens berechtigen.

ein durch Zulassige Informationen belegter Plan, demzufolge in Bezug
auf alle oder einzelne MalRgebliche Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners eine Reihe von Ubernahmen erfolgen soll, bei denen
ein oder mehrere Rechtstrager diese Malgeblichen Verbindlichkeiten
tbernehmen.

der Tag, an dem der Secretary erstmals 6ffentlich bekannt gibt, dass (a)
keine Bedingungen fir die Auktionsbasierte Abwicklung von
Kreditderivaten verdffentlicht werden oder (b) der zustidndige
Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat, dass nach einer
friheren gegenteiligen offentlichen Bekanntgabe seitens des Secretary
keine Auktion durchgefihrt wird.

im Sinne der Definition "Nachfolger" und in Bezug auf einen
Referenzschuldner und seine MaRgeblichen Verbindlichkeiten der
Umstand, dass ein anderer Rechtstrager als der Referenzschuldner (a) in
diese MaRgeblichen Verbindlichkeiten eintritt oder daflir haftet, sei es
kraft Gesetzes oder durch Vertrag, oder (b) Anleihen begibt oder
Darlehen aufnimmt (die "Umtauschanleihen oder —darlehen™), die in
MaRgebliche Verbindlichkeiten umgetauscht werden, woraufhin der
Referenzschuldner in beiden Féllen danach in Bezug auf die betreffenden
MaRgeblichen  Verbindlichkeiten  bzw. die  Umtauschanleihen
oder -darlenen (bzw. Verbindlichkeiten) weder unmittelbar noch als
Geber einer Malgeblichen Garantie Schuldner ist. Die Begriffe
"Ubernommen® und "Ubernahme/Nachfolge“ sind entsprechend
auszulegen.

eine  Verbindlichkeit, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrankungen auf institutionelle Anleger Ubertragen
werden kann, wobei die folgenden Beschrédnkungen nicht als vertragliche,
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen gelten:

@ vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen, die die Zul&ssigkeit eines Weiterverkaufs gemaf der im
Rahmen des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (United States Securities
Act of 1933) in der geltenden Fassung erlassenen Rule 144A oder
Regulation S regeln (sowie jede vertragliche, gesetzliche oder aufsichts-
rechtliche Beschrankung gem&B den Gesetzen einer anderen
Rechtsordnung, die eine ahnliche Wirkung hinsichtlich der Zuldssigkeit
des Weiterverkaufs von Verbindlichkeiten entfaltet);

(b) Beschrankungen fiir zuldssige Anlagen, wie beispielsweise
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche  Anlagebeschrankungen  fur
Versicherungen und Pensionsfonds; oder

(© Beschrankungen in Bezug auf Sperrfristen an Zahltagen oder um
Zahltage oder wéhrend oder um Fristen fur Stimmabgaben.

ein Gegenanspruch, eine Einrede (mit Ausnahme von Gegenanspriichen
und Einreden, die auf einem der in den Absétzen (i) bis (iv) der Definition
des Begriffes "Kreditereignis" in § 2 Absatz 2 (e) genannten Umsténde
beruhen) oder ein Aufrechnungsrecht des Referenzschuldners oder eines
mafgeblichen Zugrundeliegenden Schuldners.
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Valutierungsdatum

Verbindlichkeitenkategorie
Verbindlichkeitenwéhrung

Verbundenes Unternehmen

Vollquotierung

Zahlungs-Schwellenbetrag

Zeitraum der Feststellung
eines Potenziellen
Kreditereignisses

Zeitraum einer Potenziellen
Nichtzahlung

Zeitraum eines Potenziellen
Kreditereignisses

der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben werden, das heif3t
der [Datum einfugen: ®].

bezeichnet die Kategorie ,,Aufgenommene Gelder.
bezeichnet die Wahrung(en), auf die eine Verbindlichkeit lautet.

in Bezug auf eine Person jeder Rechtstréger, der unmittelbar oder
mittelbar von dieser Person beherrscht wird, diese unmittelbar oder
mittelbar beherrscht oder unmittelbar oder mittelbar mit dieser
gemeinsam beherrscht wird. In diesem Zusammenhang bezeichnet
"beherrschen™ in Bezug auf einen Rechtstrdger oder eine Person das
Halten einer Stimmrechtsmehrheit an dem Rechtstrager bzw. der Person.

in  Ubereinstimmung mit der Quotierungsmethode jede von einem
Héndler, soweit mit vertretbarem Aufwand moglich, zum
Bewertungszeitpunkt eingeholte feste Quotierung fur einen Betrag der
[Referenzverbindlichkeit] [oder] [Bewertungsverbindlichkeit] mit einem
dem Quotierungsbetrag entsprechenden Ausstehenden Kapitalbetrag bzw.
Falligen und Zahlbaren Betrag.

USD 1.000.000  oder der Gegenwert in der  jeweiligen
Verbindlichkeitenwéhrung, jeweils zum Zeitpunkt des Eintritts der
betreffenden Nichtzahlung bzw. Potenziellen Nichtzahlung.

Wenn am oder vor dem Félligkeitstag oder am oder vor dem jeweiligen
Zinszahltag ein Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum eingetreten ist
oder ein Ausstehender Antrag vorliegt, der Zeitraum ab entweder dem
Tag (a) dieses Kreditereignisbeschluss-Antragsdatums oder (b) der
Veroffentlichung der Mitteilung der Berechnungsstelle an die
Schuldverschreibungsglaubiger gemaR § 10, die sie tiber den Eintritt eines
Zeitraums eines Potenziellen  Kreditereignisses informiert, bis
(einschlieBlich) (a) falls der Kreditderivate-Feststellungsausschuss
Beschlossen hat, dass ein Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist:
zum Tag, der [15][¢] Geschiftstage nach der jeweiligen Bekanntgabe
eines Kreditereignisbeschlusses liegt, (b) falls der Kreditderivate-Fest-
stellungsausschuss Beschlossen hat, dass kein Kreditereignis eingetreten
ist: zum Tag, der [flinf][*] Geschiftstage nach der jeweiligen Bekanntgabe
des Nichtvorliegens eines Kreditereignisses liegt, oder (c) falls der
Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat, einen
Kreditereignisbeschluss-Antrag abzulehnen: zum Tag, der [15][¢]
Geschaftstage nach der jeweiligen Ablehnung des
Kreditereignisbeschluss-Antrags liegt.

Wenn die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen feststellt, dass
moglicherweise eine Potenzielle Nichtzahlung vorliegt, der Zeitraum ab
dem Tag des Eintritts dieser Potenziellen Nichtzahlung (einschliellich)
bis zum Tag, der [drei][®] Geschéftstage nach dem letzten Tag der
anwendbaren Nachfrist (einschliel3lich) liegt.

ein Zeitraum einer Potenziellen Nichtzahlung oder ein Zeitraum der
Feststellung eines Potenziellen Kreditereignisses, vorausgesetzt dass es
maoglich ist, dass ein Zeitraum einer Potenziellen Nichtzahlung vor
seinem Ablauf durch einen Zeitraum der Feststellung eines Potenziellen
Kreditereignisses ersetzt werden kann, der wéhrend dieses Zeitraums
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Zugrundeliegende
Verbindlichkeit

Zugrundeliegender
Schuldner

Zuldssige Bedingte
Reduzierung

einer Potenziellen Nichtzahlung eintritt.

Die Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsgldubiger geméaR §
10 der Emissionsbedingungen (a) am oder vor dem Félligkeitstag oder am
oder vor dem jeweiligen Zinszahltag mitteilen, dass ein Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses eingetreten ist und (b) am oder vor dem
letzten Tag eines Zeitraums einer Potenziellen Nichtzahlung mitteilen,
dass ein Zeitraum der Feststellung eines Potenziellen Kreditereignisses
wahrend des Zeitraums einer Potenziellen Nichtzahlung eingetreten ist.
Jede dieser Mitteilungen wird in kurzer Form die Umstdnde oder
Ereignisse beschreiben, die eine Potenzielle Nichtzahlung oder ein
Kreditereignis darstellen koénnen bzw. die zu einer Potenziellen
Nichtzahlung oder einem Kreditereignis fhren oder diese bzw. dieses
begriinden kénnen (jede derartige Mitteilung, eine "Mitteilung Uber einen
Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses).

Die Bestimmungen, die flir den Zeitraum eines Potenziellen
Kreditereignisses gelten, konnen in mehr als einem Fall Anwendung
finden.

Die Berechnungsstelle kann zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend eines
Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses die Feststellung treffen,
dass ein Kreditereignis oder eine Potenzielle Nichtzahlung eingetreten ist,
wobei zur Klarstellung festgehalten wird, dass dieses Kreditereignis oder
diese Potenzielle Nichtzahlung (i) sich von einem Kreditereignis oder
einer Potenziellen Nichtzahlung unterscheiden kann, das bzw. die in der
Mitteilung Uber einen Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in
Bezug auf diesen Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses
angegeben, in Bezug genommen oder beschrieben ist und/oder (ii) sich
aus anderen als den in der Mitteilung Uber einen Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf diesen Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses angegebenen, in Bezug genommenen oder
beschriebenen Umstanden oder Ereignissen ergeben kann.

in Bezug auf eine Garantie, die Verbindlichkeit, die Gegenstand der
Garantie ist.

in Bezug auf eine Zugrundeliegende Verbindlichkeit (i) der Emittent im
Falle einer Anleihe, (ii) der Darlehensnehmer im Falle eines Darlehens
oder (iii) der Hauptschuldner im Falle einer anderen Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit.

in Bezug auf eine Verbindlichkeit eine Reduzierung der
Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners:
@ infolge der Anwendung von:

(i) Bestimmungen, die eine Ubertragung gestatten, in deren

Rahmen ein Dritter sédmtliche Zahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners bernehmen kann;

(i) Bestimmungen zur Umsetzung der Nachrangigkeit der
Verbindlichkeit;

(i) Bestimmungen, die im Falle einer Qualifizierten Garantie
eine Zuléssige Ubertragung gestatten (oder Bestimmungen, die
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Zul&ssige Informationen

Zulassige Ubertragung

Zusatzfrist nach Ablehnung

im Falle einer anderen Garantie die Befreiung des
Referenzschuldners  von  seinen  Zahlungsverpflichtungen
gestatten); oder

(b) Uber die Glaubiger der Verbindlichkeit oder ein in ihrem Namen
handelnder Dritter (wie z. B. ein Vertreter oder ein Treuh&nder) bei der
Ausiibung ihrer Rechte aus der Verbindlichkeit oder in Bezug darauf
bestimmen kdnnen.

Informationen, die Offentlich verfiigbar sind oder die verdffentlicht
werden koénnen, ohne gegen Gesetze, Vereinbarungen, Absprachen oder
sonstige Einschrankungen hinsichtlich ihrer Vertraulichkeit zu verstof3en.

in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie eine Ubertragung dieser
Qualifizierten Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfanger und
die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung
einer neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben
Bedingungen in Fallen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des
gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten) Vermogens des
Referenzschuldners auf denselben einzigen Ubertragungsempfanger
erfolgt.

der Zeitraum von dem Tag der Ablehnung eines Kreditereignisbeschluss-
Antrags (einschlieBlich) bis zum 14. darauffolgenden Kalendertag
(einschlieBlich) (vorausgesetzt, dass das mafRgebliche
Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum am oder vor dem Ende des letzten
Tages der Mitteilungsfrist liegt).
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7.2

[Auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogene Schuldverschreibungen]®
[Emissionsbedingungen
der auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibungen
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als ® bezeichnet]*

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) in Euro
begebenen [®] auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogenen Schuldverschreibungen [@®] sind
eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im
Nennbetrag (der Nennbetrag) von je ® (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 3) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] (ibertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle].

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]*

® Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
# Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

* Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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82

(Referenzschuldner; Kreditereignis; Kreditereignis-Feststellungstag; Bestimmungen zu Zeitvorgaben
und ISDA Bezug; Bedeutung von definierten Begriffen)

1. Die Schuldverschreibungen sind an einen Korb von Referenzschuldnern gekoppelt, der sich aus den
in der nachstehenden Tabelle A aufgeflihrten europaischen Gesellschaften (jeweils ein
Referenzschuldner und zusammen die Referenzschuldner, vorbehaltlich einer Ersetzung einer
oder mehrerer dieser Gesellschaften wie nachstehend beschrieben) zusammensetzt, d.h. sdmtliche
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen sind davon abhéangig, ob beziiglich eines oder mehrerer
der Referenzschuldner ein Kreditereignis im Zeitraum zwischen dem Valutierungsdatum und dem
Beobachtungs-Endtag und ein Kreditereignis-Feststellungstag (8 2 Absatz 3) eingetreten ist, wie
naher in 88 3 bis 5 bestimmt. Beobachtungs-Endtag bezeichnet fir Zwecke dieser
Emissionsbedingungen [relevantes Datum bzw. relevanten Zeitraum vor dem Faélligkeitstag
einfligen: @], wobei der Beobachtungs-Endtag keiner Anpassung gemal einer Geschaftstags-
Konvention unterliegt.

TABELLE A
Referenzschuldner [Nicht-Standard- Gewichtung
Referenzverbindlichkeiten
[®] [®] [[®]%]

Hauptschuldner: [@®]

[Garantiegeber: [®]]

[Falligkeit: [®]]

[Coupon: [@]]

Verbindlichkeitenwéhrung: [@]

[ISIN: [®]]

[weitere Informationen
einfligen: @]]

[far jeden weiteren
Referenzschuldner Angaben in
Tabelle A aufnehmen]

Durch Veroffentlichung einer Nachfolgemitteilung durch die Berechnungsstelle an die
Schuldverschreibungsglaubiger gemaR 8 10 wird der jeweilige in der vorstehenden Tabelle
aufgefiihrte Referenzschuldner durch jeden Nachfolger ersetzt, der von der Berechnungsstelle
entweder

@) gemal der Definition "Nachfolger” (§ 15) bestimmt wird; oder
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(b) der von der Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf einen Feststellungsausschussbeschluss
in Bezug auf einen Anfragetag auf Beschluss tber Nachfolger bestimmt wird und von dem
Secretary offentlich bekanntgegeben wird.

Kreditereignis bezeichnet den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse in Bezug auf
einen Referenzschuldner: Insolvenz, Nichtzahlung und Restrukturierung (wie jeweils nachstehend
definiert).

@) Insolvenz bezeichnet den Fall, dass: (i) der Referenzschuldner aufgeldst wird (aulRer im Fall
eines Zusammenschlusses oder einer Verschmelzung durch Neugriindung oder Aufnahme),
(i) der Referenzschuldner insolvent oder zahlungsunféhig wird, seinen Zahlungspflichten
bei Falligkeit nicht nachkommt oder seine allgemeine Zahlungsunféhigkeit im Rahmen eines
gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahrens oder einer Anmeldung
schriftlich erklart, (iii) der Referenzschuldner eine allgemeine Abtretung zugunsten seiner
Glaubiger allgemein vornimmt oder eine allgemeine Vereinbarung oder einen allgemeinen
Vergleich mit diesen allgemein schlie3t oder eine solche allgemeine Abtretung oder
Vereinbarung oder ein solcher allgemeiner Vergleich in Kraft tritt, (iv) ein Insolvenz- oder
Konkursverfahren oder ein sonstiges Verfahren zur Erwirkung von vergleichbaren Rechts-
behelfen gemaR anwendbarem Konkurs- oder Insolvenzrecht oder anderen, die Rechte von
Glaubigern betreffenden gesetzlichen Bestimmungen auf Antrag des Referenzschuldners
oder eines Dritten uber den Referenzschuldner erdffnet wird oder ein Antrag auf seine
Abwicklung oder Liquidation gestellt wird und ein solches Verfahren bzw. ein solcher
Antrag (A) einen Insolvenz- oder Konkursbeschluss oder einen Beschluss hinsichtlich eines
sonstigen Rechtsbehelfs oder zur Abwicklung oder Liquidation des Referenzschuldners zur
Folge hat oder (B) nicht innerhalb von dreifig Kalendertagen nach der Verfahrenseréffnung
bzw. Antragstellung abgewiesen, aufgehoben, ausgesetzt oder eingestellt wird, (v) in Bezug
auf den Referenzschuldner ein Beschluss zu dessen Abwicklung oder Liquidation (auBer
aufgrund eines Zusammenschlusses oder einer Verschmelzung durch Neugriindung oder
Aufnahme) gefasst wird, (vi) der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters,
vorlaufigen  Abwicklers, Vermdgensverwahrers, Zwangsverwalters,  Treuhanders,
Vermoégensverwalters oder einer sonstigen amtlich beauftragten Person (ber sich oder sein
gesamtes bzw. im Wesentlichen gesamtes Vermdgen beantragt oder einer solchen Person
unterstellt wird, (vii) ein Sicherheitenglaubiger das gesamte oder im Wesentlichen gesamte
VVermdgen des Referenzschuldners fir eine Dauer von mindestens dreillig Kalendertagen in
Besitz nimmt oder eine Beschlagnahme, Zwangsvollstreckung, Pfdndung, Sequestration
oder sonstige gerichtliche MalRnahme in das gesamte oder im Wesentlichen gesamte
Vermégen eines Referenzschuldners durchfilhren oder vollziehen lasst oder diese einklagt
und eine solche MaRnahme nicht innerhalb von dreiRig Kalendertagen abgewiesen, auf-
gehoben, ausgesetzt oder eingestellt wird, oder (viii) der Referenzschuldner ein Ereignis ver-
ursacht oder von einem Ereignis betroffen ist, das sich gem&BR dem geltenden Recht
irgendeiner Rechtsordnung analog zu den zuvor in Absatzen (i) bis (vii) genannten
Ereignissen auswirkt.

(b) Nichtzahlung bezeichnet den Fall, dass der Referenzschuldner nach Ablauf einer
gegebenenfalls anwendbaren Nachfrist (nach Erfiillung etwaiger aufschiebender
Bedingungen fur den Beginn einer solchen Nachfrist) seinen Zahlungsverpflichtungen bei
Falligkeit und an dem jeweils dafiir vorgesehenen Ort im Zusammenhang mit einer oder
mehreren Verbindlichkeiten nach MaRgabe der zum Zeitpunkt des Nichterfolgens der
Zahlung geltenden Bedingungen dieser Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag, der nicht
unter dem Zahlungs-Schwellenbetrag liegt, nicht nachkommt.

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wirde, (a) infolge einer

Waéhrungsumstellung eingetreten ist, die infolge einer Malnahme einer Regierungsbehérde
mit allgemeiner Geltung im Zusténdigkeitsbereich dieser Regierungsbehérde erfolgt, und
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(b) es im Zeitpunkt dieser Wé&hrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiblichen
Umrechnungskurs gab, gilt dieses Ereignis nicht als Nichtzahlung, es sei denn, die
Waéhrungsumstellung selbst hat zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags
oder Kapitalbetrags oder Pramienbetrags (wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfliigbaren  marktublichen ~ Umrechnungskurs  ermittelt) im  Zeitpunkt  der
Wahrungsumstellung gefihrt.

Restrukturierung bezeichnet

(1 in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und einen Gesamtbetrag
mindestens in Hohe des Ausfall-Schwellenbetrags (aa) den Eintritt eines oder
mehrerer der folgenden Ereignisse in einer Form, die fur alle Glaubiger jeder
solchen Verbindlichkeit bindend ist, (bb) die Vereinbarung eines oder mehrerer der
folgenden  Ereignisse  zwischen dem  Referenzschuldner  oder einer
Regierungsbehdrde und einer Anzahl von Glaubigern jeder solchen Verbindlichkeit,
die ausreichend ist, damit die Vereinbarung fur alle Glaubiger jeder solchen
Verbindlichkeit bindend ist, oder (cc) die Bekanntgabe (oder anderweitige
Verlautbarung) eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde in einer Form, die flr alle
Glaubiger jeder solchen Verbindlichkeit bindend ist (und zwar, ausschlieBlich bei
Anleihen, jeweils auch im Wege eines Umtauschs), sofern das betreffende Ereignis
nicht ausdrticklich in den am Kreditereignis-Riickschau-Stichtag oder zum Tag der
Begebung oder des Eingehens der betreffenden Verbindlichkeit (je nachdem, was
spater eintritt) geltenden Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit vorgesehen
ist:

(A) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder -betrags oder des Betrags
der  planmaBig  anfallenden Zinsen (auch infolge  einer
Wahrungsumstellung);

(B) eine  Reduzierung des bei Rickzahlung zahlbaren Kapital- oder
Pramienbetrags (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

© eine Verschiebung oder ein sonstiger Aufschub eines oder mehrerer
Termine fur (A) die Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die
Zahlung von Kapital- oder Pramienbetrégen;

(D) eine Verénderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine Verbindlichkeit,
die zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen
Verbindlichkeit fihrt; oder

(E) eine Anderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder
Pramienbetragen in eine andere Wahrung als die gesetzliche Wéhrung
Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs oder der
Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro oder eine
Nachfolgewéhrung der genannten Wahrungen (im Fall des Euro ist dies die
Waéhrung, die als Nachfolgewahrung den Euro insgesamt ersetzt).

(i) Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen des Absatzes (i) liegt eine
Restrukturierung in folgenden Féllen nicht vor:

(A) bei Zahlung in Euro von Zinsen, Kapital oder Prémienbetrdgen in Bezug auf

eine Verbindlichkeit, die auf die Wahrung eines Mitgliedstaates der
Europdischen Union lautet, der die gemeinsame Wahrung nach MalRgabe
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(iii)

(iv)

(v)

des Vertrags zur Grindung der Europdischen Gemeinschaft in der durch den
Vertrag Uber die Européische Union geénderten Fassung einfiihrt oder
eingeflhrt hat;

(B) die Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere Wéahrung, sofern (x) diese
Wahrungsumstellung infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehorde
eines Mitgliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgt, und (y)es im
Zeitpunkt dieser Wéhrungsumstellung einen frei verfugbaren markttblichen
Umrechnungskurs zwischen dem Euro und der anderen Wahrung gab und
sich der zahlbare Zinssatz, Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder der zahlbare
Pramienbetrag, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verflgbaren
marktiiblichen Umrechnungskurs ermittelt, nicht verringert;

© bei Eintritt, Vereinbarung oder Bekanntgabe eines der in den vorstehenden
Absétzen (i)(A) bis (E) genannten Ereignisse aufgrund einer
administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder sonstigen technischen
Anpassung im Rahmen des gewohnlichen Geschaftsverlaufs; und

(D) bei Eintritt, Vereinbarung oder Bekanntgabe eines der in den vorstehenden
Absiatzen (i)(A) bis (E) genannten Ereignisse, sofern das betreffende
Ereignis weder unmittelbar noch mittelbar auf eine Verschlechterung der
Bonitat oder Finanzlage dieses Referenzschuldners zurlckzufuhren ist,
wobei ausschlieBlich in Bezug auf Absatz (i)(E) eine solche
Verschlechterung der Bonitét oder Finanzlage des Referenzschuldners nicht
vorliegen muss, wenn die Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere
Wihrung und infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehdrde eines
Mitgliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt.

Fur die Zwecke der vorstehenden Absétze (i) und (ii) und der Definition
"Verbindlichkeit mit Mehreren Glaubigern" schlieBt der Begriff "Verbindlichkeit"
auch Zugrundeliegende Verbindlichkeiten ein, bei welchen der Referenzschuldner
als Geber einer Garantie fungiert. Bei einer Garantie und einer Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit sind Bezugnahmen auf den Referenzschuldner in vorstehendem
Absatz (i) als Bezugnahmen auf den Zugrundeliegenden Schuldner zu verstehen,
wahrend Bezugnahmen auf den Referenzschuldner in vorstehendem Absatz (ii)
weiterhin als Bezugnahmen auf den Referenzschuldner zu verstehen sind.

Wurde der Umtausch einer Anleihe vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob
eines der in den Abséatzen (i) (A) bis (E) beschriebenen Ereignisse eingetreten ist,
auf der Grundlage eines Vergleichs der Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor
diesem Umtausch mit den Bedingungen der resultierenden Verbindlichkeiten
unmittelbar nach dem Umtausch.

Ungeachtet etwaiger gegenteiliger Bestimmungen in dieser Definition
"Restrukturierung” stellt der Eintritt oder die Bekanntgabe eines der in den
Absdtzen (i)(A) bis (E) beschriebenen Ereignisse oder die Zustimmung dazu keine
Restrukturierung dar, wenn es sich bei der Verbindlichkeit im Zusammenhang mit
einem dieser Ereignisse nicht um eine Verbindlichkeit mit Mehreren Glaubigern
handelt. Verbindlichkeit mit Mehreren Glaubigern bezeichnet eine
Verbindlichkeit, (a) die zum Zeitpunkt des Ereignisses, das ein Kreditereignis
Restrukturierung darstellt, gegenliber mehr als drei Glaubigern besteht, die
untereinander keine Verbundenen Unternehmen sind, und (b) (i) eine Anleihe ist

121



(d)

(€)

oder (ii) eine Verbindlichkeit ist, in Bezug auf welche die Zustimmung eines (nach
MaRgabe der zum Zeitpunkt des Ereignisses geltenden Bedingungen der
Verbindlichkeit ermittelten) Prozentsatzes von Glaubigern, der mindestens
sechsundsechzig zwei Drittel betragen muss, zu dem Ereignis, das ein Kreditereignis
Restrukturierung darstellt, erforderlich ist.

[wenn im Fall eines Kreditereignisses Restrukturierung die Emittentin die
Kreditereignismitteilung auf einen Teil des Nennbetrags beschranken kann,
einfugen:

(vi) Im Fall des Eintritts oder der Bekanntgabe eines der in den Absétzen (i)(A) bis (E)
beschriebenen Ereignisse oder der Zustimmung zu diesen Ereignissen kann die
Emittentin die Kreditereignis-Mitteilung auf einen Teil des Nennbetrags (der Teil-
Nennbetrag) der Schuldverschreibungen beschréanken, mit der Folge, dass ein
Kreditereignis-Feststellungstag und die in diesen Emissionsbedingungen
beschriebenen Folgen des Eintritts eines Kreditereignisfeststellungstags nur in
Bezug auf den Teil-Nennbetrag eintreten. In einem solchen Fall wird die Emittentin
die Emissionsbedingungen entsprechend anwenden und nach ihrem Ermessen solche
Anpassungen dieser Emissionsbedingungen bestimmen, die sie fur geeignet halt, um
zu beriicksichtigen, dass nur in Bezug auf einen Teil-Nennbetrag ein Kreditereignis-
Feststellungstag eingetreten ist, und das Wirksamkeitsdatum dieser Anpassung
festlegen. Die Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsgldubigern
derartige Anderungen der Emissionsbedingungen gemaR § 10 mitteilen.]

Fir Zwecke dieser Emissionsbedingungen bezeichnet Verbindlichkeit [(a)] jede
Verbindlichkeit des Referenzschuldners (die dieser entweder unmittelbar oder als Geber
einer Malgeblichen Garantie schuldet), die in die Verbindlichkeitenkategorie
Aufgenommene Gelder fallt und zwar unmittelbar vor dem Kreditereignis, das Gegenstand
der Kreditereignismitteilung bzw. des Kreditereignisbeschluss-Antrags ist, der den Eintritt
des Kreditereignisbeschluss-Antragsdatums bewirkt hat [einflgen, falls
Referenzverbindlichkeit ~ eine  Verbindlichkeit  sein  soll:;;, und (b) die
Referenzverbindlichkeit][bei Ausgenommenen Verbindlichkeiten einfligen:, jeweils mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, die Ausgenommene Verbindlichkeiten darstellen].
Aufgenommene Gelder bezeichnet jede Verpflichtung (mit Ausnahme von Verpflichtungen
aus revolvierenden Kreditvereinbarungen, in Bezug auf die keine ungezahlten
Inanspruchnahmen von Kapital ausstehen) zur Zahlung oder Rickzahlung von
aufgenommenen Geldern (wobei dieser Begriff, ohne hierauf beschrankt zu sein, Einlagen
und Erstattungsverpflichtungen aus der Inanspruchnahme von Akkreditiven (Letters of
Credit) einschliel3t).

Fur den Fall, dass eine MaRgebliche Garantie eine Verbindlichkeit ist, wird angenommen,
dass die Malgebliche Garantie in dieselbe Verbindlichkeitenkategorie féllt wie die
Zugrundeliegende Verbindlichkeit .

Ein Vorkommnis, das in jeder sonstigen Hinsicht ein Kreditereignis darstellen wiirde, gilt
unabhéngig davon als Kreditereignis, ob es unmittelbar oder mittelbar infolge eines der
nachfolgend aufgefiihrten Umsténde eintritt oder einer Einrede aufgrund eines der
nachfolgend aufgefihrten Umsténde unterliegt: (i) ein Mangel oder behaupteter Mangel der
Befugnis oder der Fahigkeit des Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen, bzw.
eines Zugrundeliegenden Schuldners, eine Zugrundeliegende Verbindlichkeit einzugehen,
(if) eine  tatséchliche oder behauptete  Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmaoglichkeit oder Unwirksamkeit gleich welcher Art in Bezug auf eine Verbindlichkeit
bzw. eine Zugrundeliegende Verbindlichkeit, (iii) einschlagige Gesetze, Beschliisse,
Vorschriften, Verfugungen oder Mitteilungen gleich welcher Art oder eine Veroffentlichung
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oder Anderung hinsichtlich der Auslegung einschlagiger Gesetze, Beschliisse, Vorschriften,
Verfugungen oder Mitteilungen gleich welcher Art durch ein Gericht, eine Aufsichtsbehdrde
oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen bzw. deren Zustandigkeit
gegeben ist oder zu sein scheint, oder (iv) die Verhiangung oder Anderung von
Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschréankungen oder vergleichbaren
Beschrankungen gleich welcher Art durch eine Devisenbehdrde oder sonstige Behdrde.

3. Kreditereignis-Feststellungstag bezeichnet
@) in Bezug auf ein Kreditereignis
(M vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes (a) (ii) den Mitteilungstag, wenn dieser

(i)

Mitteilungstag entweder innerhalb der Mitteilungsfrist oder innerhalb der Zusatzfrist
nach Ablehnung liegt, und zugleich weder eine Bekanntgabe eines
Kreditereignisbeschlusses noch eine Bekanntgabe des Nichtvorliegens eines
Kreditereignisses (jeweils in Bezug auf das in der Kreditereignismitteilung
bezeichnete Kreditereignis) erfolgt ist;

ungeachtet des vorstehenden Absatzes (a)(i) das Kreditereignisbeschluss-
Antragsdatum, sofern

(A) eine Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses erfolgt ist;

(B) das Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum an oder vor dem letzten Tag der
Mitteilungsfrist liegt; und

© [falls bei Vorliegen des Kreditereignisses Restrukturierung eine
zusétzliche Kreditereignismitteilung erforderlich ist, einfligen: entweder
(aa) falls das betreffende Kreditereignis keine Restrukturierung ist,] das
Valutierungsdatum an oder vor dem Feststellungsausschussbeschluss-
Beobachtungsenddatum liegt [falls bei Vorliegen des Kreditereignisses
Restrukturierung eine zusatzliche Kreditereignismitteilung erforderlich
ist, einfigen: oder (bb) falls das betreffende Kreditereignis eine
Restrukturierung  ist,  die  Kreditereignismitteilung ~ bis  zum
Ausubungsstichtag ~ Ubermittelt wurde und an oder vor dem
Ausubungsstichtag wirksam ist],

vorausgesetzt, dass im Falle dieses Absatzes (ii):

I an oder vor dem Tag, an dem die Bekanntgabe einer Sitzung zur
Beschlussfassung Uber den Eintritt eines Kreditereignisses erfolgt,
kein Barriickzahlungstag, Bewertungstag oder Tag, an dem die
betreffende  Be-wertungsverbindlichkeit  ausgewahlt  wird,
stattgefunden hat bzw. eingetreten ist; und

Il. [wenn im Fall eines Kreditereignisses Restrukturierung die
Emittentin die Kreditereignismitteilung auf einen Teil des
Nennbetrags beschranken kann, einfiigen: wenn an oder vor dem
Tag, an dem die Bekanntgabe einer Sitzung zur Beschlussfassung
tber den Eintritt eines Kreditereignisses erfolgt, schon ein
Barriickzahlungstag, ein Bewertungstag bzw. ein Tag, an dem die
betreffende Bewertungsverbindlichkeit ausgewéhlt  wird,
stattgefunden hat, weil die Emittentin auf Grund des Eintritts eines
Kreditereignisses Restrukturierung bereits eine
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Kreditereignismitteilung in Bezug auf einen Teil des Nennbetrags
der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsgléubiger
ubermittelt hat,, ein Kreditereignis-Feststellungstag nur im Hinblick
auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen als
eingetreten gilt, hinsichtlich derer nach der Feststellung der
Berechnungsstelle kein Bewertungstag bzw. Tag, an dem die
betreffende Bewertungsverbindlichkeit ~ ausgewahlt  wird,
stattgefunden hat; und]

Il eine Kreditereignis-Mitteilung, die sich auf eine Restrukturierung
als einziges Kreditereignis bezieht, nicht bereits zuvor nach dem
vorstehenden Absatz (a) (i) Ubermittelt wurde, es sein denn, die
Restrukturierung, die in dieser Kreditereignismitteilung angegeben
ist, ist auch Gegenstand des Kreditereignisbeschluss-Antrags, der zu
einem Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum fhrt.

(b) [wenn im Fall eines Kreditereignisses Restrukturierung die Emittentin die
Kreditereignismitteilung auf einen Teil des Nennbetrags beschranken kann, einfiigen:
Wenn geméall dem vorstehenden Absatz (a) fiir unterschiedliche Teile des ausstehenden
Nennbetrags der Schuldverschreibungen unterschiedliche Kreditereignis-Feststellungstage
festgestellt wurden, sind diese Emissionsbedingungen mit Wirkung ab Eintritt der jeweiligen
Kreditereignis-Feststellungstage so auszulegen, als wéren die Schuldverschreibungen
aufgegteilt in jeweils mehrere Teilschuldverschreibungen, und zwar mit solchen
Anderungen der Emissionsbedingungen, welche die Berechnungsstelle als notwendig
feststellt, um die wirtschaftlichen Wirkungen der Schuldverschreibungen insgesamt zu
erhalten.]

(c) Der Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags und das Datum des Kreditereignis-
Feststellungstags ~ wird von  der  Berechnungsstelle  festgestellt und  den
Schuldverschreibungsglaubigern gemafd § 10 bekannt gemacht.

Zur Bestimmung des Tages, an dem ein Ereignis flir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen
eintritt, wird die Abgrenzung von Tagen, ungeachtet der Zeitzone, in der das Ereignis eintritt, unter
Bezugnahme auf Westeuropdische Zeit bestimmt. Ein um Mitternacht eingetretenes Ereignis gilt als
unmittelbar vor Mitternacht eingetreten. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmung gilt fir
Zeitvorgaben zu Zahlungen Folgendes: Falls eine Zahlung durch den Referenzschuldner nicht bei
Falligkeit bzw. am letzten Tag der malRgeblichen Nachfrist geleistet wird, gilt die Nichtleistung der
Zahlung ungeachtet der Zeitzone des Zahlungsorts als am betreffenden Tag vor Mitternacht,
Westeuropéische Zeit eingetreten.

Die in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen zu kreditereignisabhangigen
Zahlungen bauen im Wesentlichen auf den von der ISDA, der International Swaps and Derivatives
Association, Inc., in den ISDA Credit Derivatives Definitions von 2014 (die 2014 ISDA
Kreditderivatedefinitionen) entwickelten Standards zur Dokumentation von Kreditderivaten auf.
Die Anwendung der 2014 ISDA Kreditderivatedefinitionen wird unter anderem durch Beschliisse
eines Kreditderivatefeststellungsausschusses (Credit Derivatives Determinations Committee)
unterstiitzt, dessen Beschliisse zusammen mit allen sonstigen maRgeblichen Erklarungen und
Interpretationen von ISDA auf ihren Internetseiten http://dc.isda.org und http://www.isda.org (oder
die jeweiligen Nachfolgeseiten) verdffentlicht werden. Bei nach diesen Emissionsbedingungen
vorgesehenen Feststellungen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis oder dem
Referenzschuldner werden die Emittentin und die Berechnungsstelle samtliche mafRgeblichen
Beschlusse des zustdndigen Kreditderivatefeststellungsausschusses und alle sonstigen mal3geblichen
Erklarungen und Interpretationen von ISDA befolgen, es sei denn, der betreffende Beschluss oder
die betreffende Erklarung oder Interpretation ist mit diesen Emissionsbedingungen oder der durch
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die Schuldverschreibungen begriindeten rechtlichen Position nicht vereinbar. Ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

6. Begriffe, die in diesen Emissionsbedingungen verwendet werden, haben, sofern sie nicht bereits an
anderer Stelle in diesen Emissionsbedingungen definiert sind, die diesen Begriffen in § 15
(Definitionen) zugewiesene Bedeutung.

7. Alle in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf "den Referenzschuldner” bzw.
"einen Referenzschuldner" sind als Bezugnahmen auf denjenigen Referenzschuldner zu verstehen,
hinsichtlich dessen die mafl3gebliche Feststellung zum mafRgeblichen Zeitpunkt zu treffen ist, und alle
Bestimmungen und Feststellungen in diesem Zusammenhang sind entsprechend auszulegen.

83
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschlief3lich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Falligkeitstag (8 4 Absatz 1) (ausschliel3lich) verzinst, sofern kein Kreditereignis-Feststellungstag in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten ist. Im Fall des Eintritts eines
Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner (auf Grund des
Eintritts eines Kreditereignis-Feststellungstag wird jeder dieser Referenzschuldner zu einem
Betroffenen Referenzschuldner) richtet sich die Verzinsung nach & 3 Absatz 3 der
Emissionsbedingungen.

[Wahrend des Zeitraums vom @ bis zum @ erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

2. [Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am ® endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am @
[,®, ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemall § 3 Abs. 3 oder § 6 Absatz ®) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Beriicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltags nach § 3 Abs. 3 oder § 6 Absatz ®) [von einem
Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich),
erstmals] vom @ (einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die]
Zinsperiode) berechnet.]*

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtréglich [jeweils] am ®
[,®, ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemal 8§ 6 Absatz ®) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Berlicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach 8 3 Abs. 3 oder 8§ 6 Absatz ®) [von
einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag
(ausschlieBlich), erstmals] vom @ (einschlieRlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich)
([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]*®

3. Nach Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner, bei dem/denen es sich nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner/Betroffene
Referenzschuldner handelt, wird der Teil bzw. werden die Teile des Nennbetrags der
Inhaberschuldverschreibungen, der bzw. die dem  Referenzschuldner-Nennbetrag/den
Referenzschuldner-Nennbetrdgen dieses Betroffenen Referenzschuldners/ dieser Betroffenen
Referenzschuldner entspricht bzw. entsprechen [bei Schuldverschreibungen mit riickwirkendem

% Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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Wegfall der Verzinsung ab Beginn der Zinsperiode: ab Beginn der Zinsperiode, in der der jeweilige
Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist, nicht mehr verzinst und es werden keine weiteren
Zinsbetrége in Bezug auf diesen Referenzschuldnernennbetrag/ diese Referenzschuldnernennbetrage
mehr an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt][bei Schuldverschreibungen mit Wegfall der
Verzinsung ab Eintritt des Kreditereignis-Feststellungstag: ab dem Tag (einschlieBlich), an dem
der jeweilige Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist, nicht mehr verzinst. Die bis zum
jeweiligen Kreditereignis-Feststellungstag (ausschliellich) in Bezug auf diesen Referenzschuldner-
Nennbetrag/diese  Referenzschuldner-Nennbetrdge aufgelaufenen Zinsen werden an die
Schuldverschreibungsgldubiger am  [folgenden  Zinszahltag][Auktionsriickzahlungstag — bzw.
Barriickzahlungstag] gezahlt. Dariiber hinaus werden keine weiteren Zinsbetrdge in Bezug auf
diesen Referenzschuldner-Nennbetrag/diese Referenzschuldner-Nennbetrége an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt].

Sofern vor [dem][einem] Zinszahltag in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner, bei
dem/denen es sich nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner/Betroffene Referenzschuldner
handelt, ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses eingetreten ist und an diesem Zinszahltag
andauert, finden die in den nachfolgenden Absétzen (i) und (ii) oder (iii) beschriebenen Regelungen
Anwendung:

Q) (a) die Berechnungsstelle wird den [jeweiligen] Zinsbetrag pro Schuldverschreibung
so berechnen, als ob dieser Referenzschuldner bzw. diese Referenzschuldner ein
Betroffener Referenzschuldner/Betroffene Referenzschuldner ware(n) (ein solcher
Betrag der "Nicht-Betroffene-Zinsbetrag™) und (b) die Emittentin wird den
Geldbetrag pro Schuldverschreibung, der dem Nicht-Betroffenen Zinsbetrag am
[jeweiligen] Zinszahltag entspricht, an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlen;

(i) Fuhrt das Ereignis in Bezug den jeweiligen Referenzschuldner, das zum Eintritt des
Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses gefuihrt hat, zu einem Kreditereignis-
Feststellungstag in Bezug auf diesen Referenzschuldner, der vor dem [betreffenden]
Zinszahltag liegt, wird der Teil des Nennbetrags der Inhaberschuldverschreibungen,
der dem Referenzschuldner-Nennbetrag dieses Betroffenen Referenzschuldners
entspricht, [bei Schuldverschreibungen mit rickwirkendem Wegfall der
Verzinsung ab Beginn der Zinsperiode: ab Beginn der Zinsperiode, in der der
Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist, nicht mehr verzinst und es werden
keine weiteren Zinsbetrage in Bezug auf diesen Referenzschuldnernennbetrag mehr
an die Schuldverschreibungsglédubiger gezahlt][bei Schuldverschreibungen mit
Wegfall der Verzinsung ab Eintritt des Kreditereignis-Feststellungstag: ab dem
Tag (einschlieBlich), an dem der Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
nicht mehr verzinst. Die bis zum Kreditereignis-Feststellungstag (ausschlieflich) in
Bezug auf diesen Referenzschuldner-Nennbetrag aufgelaufenen Zinsen werden an
die Schuldverschreibungsglaubiger am [folgenden
Zinszahltag][Auktionsruckzahlungstag bzw. Barrlickzahlungstag] gezahlt. Dartber
hinaus werden keine weiteren Zinsbetrage in Bezug auf diesen Referenzschuldner-
Nennbetrag mehr an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt]; oder

(iii) Fuhrt das Ereignis in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner, das zum Eintritt
des Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses gefiihrt hat, nicht zu einem
Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf diesen Referenzschuldner, der vor dem
[jeweiligen] Zinszahltag liegt, (a) wird die Berechnungsstelle die Differenz aus (1)
dem [jeweiligen] Zinsbetrag pro Schuldverschreibung, der am [jeweiligen]
Zinszahltag gezahlt worden wére, wenn dieser Referenzschuldner nicht als
Betroffener Referenzschuldner behandelt worden waére, und (2) dem Nicht-
Betroffenen Zinszahlbetrag (diese Differenz der "Rest-Zinszahlbetrag") berechnen
und (b) wird die Emittentin einen Geldbetrag pro Schuldverschreibung, der dem
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Rest-Zinszahlbetrag entspricht, am [fiinften][[e#]] Geschéftstag nach dem letzten Tag
dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses an die
Schuldverschreibungsgléubiger zahlen.

Referenzschuldner-Nennbetrag bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner den Nennbetrag
multipliziert mit der Gewichtung dieses Referenzschuldners.

Betroffener Referenzschuldner bezeichnet jeden Referenzschuldner, in Bezug auf den ein
Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist.

4. Stuickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stuckzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieBlich) und am @ endenden (ausschlieflich)
Zinsperiode)]*’

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemalR ICMA Regel 251[, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

5. Der Zinssatz, angegeben als Prozentsatz [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag], fir die [jeweilige]
Zinsperiode ergibt sich aus der folgenden Tabelle:
Zinsperiode Festzinssatz in % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

% Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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6.

Der Zinssatz fir die [jeweilige] Zinsperiode berechnet sich wie folgt [jeweils] [als Prozentsatz p.a.]:

()

(b)

[In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*]*

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [\Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*]*

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*]*

Der Zinssatz fir [jede][die] [andere]* Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 11)
am [jeweiligen] Feststellungstag gemaf der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz
[(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufménnisch auf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen gerundet wird]:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([® *]* [(® Euribor® am Feststellungstag fiir
die [betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [®%][den Aufschlag fiir die betreffende
Zinsperiode][den Abschlag firr die betreffende Zinsperiode]*.

[Der Zinssatz betragt mindestens ®% p.a.]
[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]
[Der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem] [mindestens dem fir die
betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie]

[héchstens dem fir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz in % p.a.] [Héchstzinssatz in
% p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

% Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

0 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

41 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

“2 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

3 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

4 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
“® Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

“6 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.
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| (@] [®] [®]
]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschlagen pro
Zinsperiode einfugen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fir die betreffende Zinsperiode in der folgenden
Tabelle aufgefiihrten [Aufschlag][Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®@] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fur Einlagen in Euro
fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfligen: @]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird der ®-Monats-
Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das arithmetische Mittel (auf
die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssédtze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: @] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir einen ®-Monats-Zeitraum [bzw. den ®@-Monats-Zeitraum] gegeniber
fiihrenden Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-
Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der
®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend) jeweils] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der Angebotssétze dieser
Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-Monats-
Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-
Euribor® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von @
festgelegt wird].

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[, deren Angebotssatze zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][maRgeblichen
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10.

11.

12.

13.

14.

Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt
wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle
benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemall Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [Wert einfligen: @]]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt][und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdaR Absatz ® berechnete Zinssatz flir die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § @ durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

84
(Falligkeit, Ruckzahlung)

Sofern an oder vor dem Filligkeitstag kein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen oder
mehrere Referenzschuldner eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am @ (der
Falligkeitstag) zum Ausstehenden Nennbetrag zurlickgezahlt.

Ausstehender Nennbetrag bezeichnet zu jedem Zeitpunkt den Nennbetrag abziglich des
Referenzschuldner-Nennbetrags fiir jeden zu diesem Zeitpunkt Betroffenen Referenzschuldner.

Ist am oder vor dem Félligkeitstag ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf
einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten, der kein Betroffener Referenzschuldner ist bzw.
die keine Betroffenen Referenzschuldner sind, und dauert dieser Zeitraum eines Potenziellen
Kreditereignisses am Falligkeitstag an, so gilt Folgendes:

(1) (a) die Berechnungsstelle wird den Rickzahlungsbetrag pro Schuldverschreibung
(ein solcher Betrag der "Nicht-Betroffene-Rickzahlungsbetrag") so berechnen, als
ob dieser Referenzschuldner ein Betroffener Referenzschuldner wére und (b) die
Emittentin wird am Falligkeitstag jede Schuldverschreibung teilweise durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Nicht-Betroffenen Riickzahlungsbetrags an
den jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zurtickzahlen oder

(i) fuhrt das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner geflihrt hat, zu
einem Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf den Referenzschuldner an oder
vor dem letzten Tag des maRgeblichen Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses, wird die Emittentin den verbleibenden Teil des Nennbetrags jeder
Schuldverschreibung, der dem Referenzschuldner-Nennbetrag des jeweiligen
Betroffenen Referenzschuldners entspricht, gemal § 5 zuriickzahlen.

(iii) ~ fdhrt das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner gefuhrt hat, nicht
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zu einem Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf diesen Referenzschuldner an
oder vor dem letzten Tag des malgeblichen Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses, (a) wird die Berechnungsstelle die Differenz aus (1) dem
Ausstehenden Nennbetrag pro Schuldverschreibung, der am Falligkeitstag gezahlt
worden ware, wenn dieser Referenzschuldner nicht als Betroffener
Referenzschuldner behandelt worden ware, und (2) dem Nicht-Betroffenen
Ruckzahlungsbetrag (diese Differenz der "Rest-Rickzahlungsbetrag™) berechnen
und (b) wird die Emittentin einen Geldbetrag pro Schuldverschreibung, der dem
Rest-Ruckzahlungsbetrag entspricht, am [flnften][[e]] Geschaftstag nach dem
letzten Tag dieses Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses an den jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger zahlen. Flr diese Verschiebung der Zahlung des
Rest-Rickzahlungsbetrags ~ werden  keine  Verzugszinsen oder  anderen
Ausgleichszahlungen an die Schuldverschreibungsgléubiger féllig.

Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.

85

(Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags; Auktionsriickzahlungsbetrag;
Barrickzahlungsbetrag)

Ist ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es sich nicht
um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt,

@) an oder vor dem Falligkeitstag eingetreten; oder

(b) falls kein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es
sich nicht um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, an oder vor dem Félligkeitstag
eingetreten ist, aber:

(M an oder vor dem Falligkeitstag ein Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in
Bezug auf diesen Referenzschuldner eingetreten ist und am Falligkeitstag andauert;
und

(i) flhrt das Ereignis, das zum Eintritt des Zeitraums eines Potenziellen
Kreditereignisses geflihrt hat, zu einem Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf
diesen Referenzschuldner an oder vor dem letzten Tag des malgeblichen Zeitraums
eines Potenziellen Kreditereignisses,

wird die Emittentin in Bezug auf den Teil des Nennbetrags jeder Schuldverschreibung, der dem
Referenzschuldner-Nennbetrag des jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners entspricht, von lhrer
Verpflichtung nach § 4 zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Ausstehenden Nennbetrag
frei und die Emittentin wird den Teil des Nennbetrags jeder Schuldverschreibung, der dem
Referenzschuldner-Nennbetrag des jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners entspricht, an dem
betreffenden Auktions-Rilckzahlungstag (oder, falls ein Ereignis der Alternativen Abwicklung
eintritt, am jeweiligen Barriickzahlungstag) zum jeweiligen Auktions-Rickzahlungsbetrag gemaR §
5 Abs. 2 (oder, falls ein Ereignis der Alternativen Abwicklung eintritt, zum jeweiligen Bar-
rickzahlungsbetrag gemall § 5 Abs. 3) zurlick zahlen. Den Schuldverschreibungsgléubigern stehen
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen keine weiteren Rechte und keine weiteren
Anspriiche in Bezug auf den Teil des Nennbetrags jeder Schuldverschreibung, der dem
Referenzschuldner-Nennbetrag des jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners entspricht, gegen die
Emittentin zu.
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Ist ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es sich nicht
um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, wéhrend des in Absatz 1 bezeichneten Zeitraums
eingetreten und ist kein Ereignis der Alternativen Abwicklung eingetreten, so zahlt die Emittentin
den Schuldverschreibungsglaubigern in Bezug auf den Teil des Nennbetrags jeder
Schuldverschreibung, der dem Referenzschuldner-Nennbetrag des jeweiligen Betroffenen
Referenzschuldners entspricht, am Auktions-Rickzahlungstag einen Betrag in Hohe des Auktions-
Ruckzahlungsbetrags je Schuldverschreibung in Bezug auf diesen Referenzschuldner-Nennbetrag.

Auktionsruckzahlungsbetrag bezeichnet in Bezug auf einen Betroffenen Referenzschuldner das
Produkt aus (a) dem Referenzschuldner-Nennbetrag und (b) dem Quotienten aus dem Auktions-
Endpreis (ausgedrickt in Prozent) in Bezug auf den Betroffenen Referenzschuldner und dem
Referenzpreis (ausgedrlickt in Prozent), berechnet von der Berechnungsstelle nach der folgenden
Formel:

Auktionsriickzahlungsbetrag= Referenzsduldner - Nennbetragx (Auktlons- EndprelsJ

Referenzpeis

wobei

Auktions-Endpreis dem im Zusammenhang mit einer Auktion (ber den Betroffenen
Referenzschuldner festgestellten Preis, ausgedriickt in Prozent, entspricht. Wird im Fall
eines Kreditereignisses Restrukturierung mehr als eine Auktion fir den Referenzschuldner
durchgefihrt, wahlt die Berechnungsstelle zur Feststellung des
Auktionsriickzahlungsbetrags in Ubereinstimmung mit der marktiiblichen Vorgehensweise
den Auktions-Endpreis derjenigen Auktion (unter Berlicksichtigung der AbschlieBenden
Liste fur jede Auktion) aus, die im Hinblick auf die von der Auktion abgedeckte Restlaufzeit
von Kreditderivaten und den abgedeckten Rang von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners bestmdglich den Regelungen der Schuldverschreibungen entspricht.
Stellt die Berechnungsstelle fest, dass keine der von ISDA durchgefiihrten Auktionen die
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen und den fur die Schuldverschreibungen vereinbarten
Rang der Verbindlichkeiten des Referenzschuldners angemessen widerspiegelt, teilt Sie dies
innerhalb von [funf][®] Geschaftstagen nach Verdffentlichung des Beschlusses des
Kreditderivate-Feststellungsausschusses ~ zur  Durchfiihrung  der  Auktion(en) den
Schuldverschreibungsgldubigern gemaR § 10 mit. Diese Mitteilung stellt ein Ereignis der
Alternativen Abwicklung dar. Auktion bedeutet ein von der ISDA durchgefihrtes
Auktionsverfahren in Bezug auf den Betroffenen Referenzschuldner, bei dem der Wert
bestimmter Verbindlichkeiten des Referenzschuldners im Rahmen einer Versteigerung
dieser Verbindlichkeiten ermittelt wird. Das Auktionsverfahren wird nach MaRgabe der von
der ISDA verdffentlichten Bedingungen fur die auktionsbasierte Abwicklung von
Kreditderivaten durchgefihrt.

Referenzpreis [®][100]% des Nennbetrags entspricht.

Ist ein Kreditereignis-Feststellungstag in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es sich nicht
um einen Betroffenen Referenzschuldner handelt, wahrend des in Absatz 1 bezeichneten Zeitraums
eingetreten und ist ein Ereignis der Alternativen Abwicklung eingetreten, so zahlt die Emittentin den
Schuldverschreibungsglaubigern in  Bezug auf diesen Betroffenen Referenzschuldner am
Barriickzahlungstag einen Betrag in Hohe des Barriickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.

Barruckzahlungsbetrag bezeichnet in Bezug auf einen Betroffenen Referenzschuldner das Produkt

aus dem Referenzschuldner-Nennbetrag des Betroffenen Referenzschuldners und dem Quotienten
aus dem Endpreis (ausgedriickt in Prozent) in Bezug auf den Betroffenen Referenzschuldner und
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dem Referenzpreis (ausgedriickt in Prozent), berechnet von der Berechnungsstelle nach der
folgenden Formel:

Barriickzahlungsbetrag = Referenzstiuldner- Nennbetrage [Mj

Referenzpeis

wobei

Endpreis dem in Prozent seines Ausstehenden Kapitalbetrags bzw. Félligen und Zahlbaren
Betrags ausgedriickten und gemaR der Bewertungsmethode bestimmten Preis [einer von der
Berechnungsstelle ausgewahlten Bewertungsverbindlichkeit][der Referenzverbindlichkeit]
des Betroffenen Referenzschuldner entspricht.

Referenzpreis [®][100]% des Nennbetrags entspricht.
86
(Zahlungen)

1. Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemaR einer Vereinbarung
gemal Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemaR Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbezuglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

3. Wenn der Félligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemaR 8 3 ist, so besteht
der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am ndchstfolgenden
Bankgeschaftstag[.][,][ es sei denn, jener wiirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] ** [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.]

87
(Anpassungen im Zusammenhang mit der Feststellung eines Kreditereignis-Feststellungstags)

1. Kein Kreditereignis-Feststellungstag tritt im Hinblick auf ein Ereignis ein und ein zuvor im Hinblick
auf ein Ereignis festgestellter Kreditereignis-Feststellungstag gilt als nicht eingetreten, sofern bzw.
soweit vor dem friihesten der folgenden Tage im Hinblick auf dieses Ereignis eine Bekanntgabe des
Nichtvorliegens eines Kreditereignisses erfolgt ist: (i) dem Feststellungstag fir den Auktions-
Endpreis, (ii) dem Tag der Feststellung des Endpreises, (iii) einem Bewertungstag bzw. (iv) dem Tag
der Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

4" Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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2. Falls (i) nach der Feststellung eines Kreditereignis-Feststellungstags in Bezug auf einen
Referenzschuldner dieser Kreditereignis-Feststellungstag (x) als an einem Tag eingetreten gilt, der
von dem urspringlich als Kreditereignis-Feststellungstag festgestellten Tag abweicht, oder (y)
vorbehaltlich der Regelung in Absatz 1 nicht eingetreten gilt, oder (ii) ein Kreditereignis-
Feststellungstag in Bezug auf den Referenzschuldner als vor einem frilheren Zinszahltag eingetreten
gilt, bestimmt die Berechnungsstelle (A) solche Anpassungen dieser Emissionsbedingungen
(einschlieBlich der Anpassung von Zahlungen unter diesen Emissionshbedingungen), die notwendig
sind, um die Schuldverschreibungsglaubiger mdglichst so zu stellen, als ob der Kreditereignis-
Feststellungstag von Anfang an an dem nachtréglich korrigierten Datum eingetreten ware und (B)
den Zeitpunkt, an dem diese Anpassungen wirksam werden.

3. Wenn nach der Veroffentlichung eines Beschlusses des jeweiligen Kreditderivate-
Feststellungsausschusses (ein Fruherer DC Beschluss) ein weiterer Beschluss des jeweiligen
Kreditderivate-Feststellungsausschusses veroffentlicht wird, der ganz oder teilweise den Friiheren
DC Beschluss revidiert oder wenn ein Beschluss des jeweiligen Kreditderivate-
Feststellungsausschusses eine zuvor getroffene Feststellung der Berechnungsstelle (eine Friihere
Feststellung) ganz oder teilweise revidiert, ist die Berechnungsstelle - vorbehaltlich von
Beschrankungen, die sich daraus ergeben, dass die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle bereits
Handlungen vorgenommen haben, um den Friiheren DC Beschluss oder die Friihere Feststellung
umzusetzen - berechtigt, (i) Anpassungen der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zu
bestimmen, die notwendig sind, um diesen nachtréglichen Beschluss des jeweiligen Kreditderivate-
Feststellungsaus—schusses umzusetzen und (ii) das Wirksamkeitsdatum der Anpassung(en)
festzulegen.

§8
(Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

89
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsgléubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aushahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen (ber die Bdrse oder durch
auBerborsliche Geschéfte zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverdullert werden.
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810
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfligen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.] [bei mehreren Mitteilungsformen: Hierbei
gilt: Fur die Einhaltung bzw. Auslésung einer Frist geméR diesen Emissionsbedingungen ist die zeitlich
friihere Mitteilung mafigeblich.]

§11

(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zuséatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfiigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsgldaubiger
hierliber gemaR 8 10 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
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Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

8§12
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zuséatzliche Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§13
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (ibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergénzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfallungsort ist Frankfurt am Main.
4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, &ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§14
(Zusétzliche Bestimmungen)
1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte VVorlegungsfrist wird auf [5][ ®] Jahre abgekirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen

Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.
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Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegentiber  den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 9 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin  wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers (berweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaR § 10 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsgldubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal § 10 durch Einreichung einer
ordnungsgemald ausgefillten Rickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemdaR Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger  gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemal3 Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betréage hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglédubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erganzungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern gemal § 10
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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Ablehnung eines
Kreditereignisbeschluss-
Antrags

AbschlieRende Liste

Abtretbares Darlehen

Anleihe

Anleihe oder Darlehen

Auktions-Aufhebungstag

Auktions-Rickzahlungstag

Ausfall-Schwellenbetrag

[bei Ausgenommenen
Bewertungsverbindlich-
keiten einfligen:

Ausgenommene
Bewertungsverbindlich-
keit[en]

§15

(Definitionen)

eine Offentliche Bekanntgabe des Secretary, dass der zustandige
Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat, Uber die in einem
Kreditereignisbeschluss-Antrag beschriebenen Sachverhalte nicht zu
bestimmen.

die im Zusammenhang mit einer Auktion von der ISDA erstellte und
verOffentlichte abschlieRende Liste der lieferbaren Verbindlichkeiten.

ein Darlehen, das im Wege der Abtretung oder Novation zumindest auf
Geschaftsbanken oder Finanzinstitute, die zu dem betreffenden Zeitpunkt
nicht Darlehensgeber oder Mitglieder des Darlehenskonsortiums sind,
Ubertragen werden kann (unabhdngig von der Rechtsordnung ihrer
Errichtung), ohne dass hierfiir die Zustimmung des Referenzschuldners
oder gegebenenfalls des Garantiegebers des betreffenden Darlehens (oder
die Zustimmung des jeweiligen Kreditnehmers, wenn das Darlehen durch
den Referenzschuldner garantiert ist) oder eines Beauftragten erforderlich
ist.

jede  Verbindlichkeit einer in die Verbindlichkeitenkategorie
"Aufgenommene Gelder" fallenden Art, die in Form einer Anleihe, einer
Schuldverschreibung (mit Ausnahme von im Zusammenhang mit
Darlehen ausgegebenen Schuldverschreibungen) oder eines verbrieften
oder sonstigen Schuldtitels besteht oder dadurch verbrieft ist, und umfasst
keine anderen Arten von Aufgenommenen Geldern.

jede Verbindlichkeit, die entweder eine Anleihe oder ein Darlehen ist.

der im Zusammenhang mit der Aufhebung einer Auktion als solcher
angegebene Tag.

(i) der Tag, der in den Bedingungen fir die Auktionsbasierte Abwicklung
von Kreditderivaten als der Auktions-Abwicklungstag angegeben ist oder,
(if) falls ein solcher Tag nicht angegeben ist, der Tag, der [flinf][®]
Geschaftstage nach dem Feststellungstag fur den Auktions-Endpreis liegt.
USD 10.000.000 oder der Gegenwert in der jeweiligen

Verbindlichkeitenwéhrung, jeweils zum Zeitpunkt des Eintritts des
betreffenden Kreditereignisses.

bezeichnet:

(a) die folgende[n] Verbindlichkeit[en] des Referenzschuldners: [®]; und

(b) jeden ausschlieflich aus Kapitalforderungen bestehenden Bestandteil
einer Anleihe, von der alle oder einzelne Zinsbestandteile abgetrennt
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[bei Ausgenommenen
Verbindlichkeiten
einflgen:

Ausgenommene Verbind-
lichkeit[en]

Aussetzung der Abwicklung

Ausstehender Antrag

Ausstehender Kapitalbetrag

Austlibungsstichtag

Barriickzahlungstag

Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit

wurden.]]

bezeichnet die folgende[n] Verbindlichkeit[en] des Referenzschuldners:

[®]]

Wenn nach der Feststellung eines Kreditereignis-Feststellungstags, aber
vor einem Bewertungstag, einem Zinszahltag oder einem Falligkeitstag
eine Bekanntgabe einer Sitzung zur Beschlussfassung tber den Eintritt
eines Kreditereignisses erfolgt, so werden die zeitlichen Vorgaben der
Definitionen "Barriickzahlungstag" bzw. "Bewertungstag” oder anderer
Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich nach der von der
Berechnungsstelle in ihrem Ermessen getroffenen Feststellung auf die
Abwicklung beziehen, (die "Zeitlichen Vorgaben™) bis zum Tag der
betreffenden Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses bzw. der
betreffenden Ablehnung eines Kreditereignisbeschluss-Antrags in ihrem
Ablauf gehemmt und werden und bleiben ausgesetzt. Sobald die
betreffende  Bekanntgabe eines  Kreditereignisbeschlusses  bzw.
Ablehnung eines Kreditereignisbeschluss-Antrags erfolgt ist, setzt die
Geltung der zuvor ausgesetzten Zeitlichen Vorgaben an dem Geschaftstag
nach der betreffenden oOffentlichen Bekanntgabe durch den Secretary
wieder ein. Aufgrund der Aussetzung der Abwicklung steht den
Schuldverschreibungsgldubigern kein Anspruch auf Verzugszinsen oder
sonstige zusatzliche Zahlungen zu.

Jeder an den Kreditderivate-Feststellungsausschuss gerichtete Antrag
bzw. jede an den Kreditderivate-Feststellungsausschuss gerichtete
Mitteilung, festzustellen, ob ein Kreditereignis in Bezug auf einen
Referenzschuldner  eingetreten ist, sofern der Kreditderivate-
Feststellungsausschuss zu diesem Antrag bzw. zu dieser Mitteilung noch
keine Entscheidung getroffen hat.

in Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit der niedrigere der folgenden
Betrége: der Nicht Bedingte Betrag und das Forderungsquantum.

in Bezug auf ein Kreditereignis Restrukturierung:

(@) wenn der Secretary eine AbschlieRende Liste verdffentlicht, der
[zweite][flinfte] Geschaftstag am Malgeblichen Finanzplatz nach
dem Tag, an dem die AbschlieBende Liste veroffentlicht wird; oder

(b) in allen anderen Fallen der 14. Kalendertag nach dem Tag der
Bekanntgabe der Nichtdurchfuhrung einer Auktion.

vorbehaltlich der Bestimmungen der Definition "Aussetzung der
Abwicklung" der Tag, der [[®]][drei] Geschiftstage nach der Berechnung
des Endpreises liegt.

eine  Bewertungsverbindlichkeit, die  laut  Feststellung  der
Berechnungsstelle am und zum Bewertungstag entweder (im Fall von
Anleihen) Ubertragbar ist oder (im Fall von Bewertungsverbindlichkeiten,
bei denen es sich nicht um Anleihen handelt) im Wege der Abtretung oder
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Bedingungen der
Bewertungs-
verbindlichkeiten

Bedingungen fir die
Auktionsbasierte
Abwicklung von Kredit-
derivaten

Bekanntgabe des Nicht-
vorliegens eines Kredit-
ereignisses

Bekanntgabe einer Sitzung
zur Beschlussfassung Gber
den Eintritt eines
Kreditereignisses

Bekanntgabe eines
Kreditereignisbeschlusses

Beschlossen, BeschlieRen,
Beschluss

Beschrankungstag

Novation auf alle Nach Modifizierten Kriterien Zulissigen Uber-
tragungsempféanger ubergehen kann, ohne dass hierfiir die Zustimmung
irgendeiner  Person erforderlich ist, wobei eine Bewertungs-
verbindlichkeit, bei der es sich nicht um eine Anleihe handelt, auch dann
eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit darstellt, wenn die
Zustimmung des Referenzschuldners oder eines etwaigen Garantiegebers
einer solchen Bewertungsverbindlichkeit (bzw. die Zustimmung des
jeweiligen Schuldners, wenn der Referenzschuldner eine solche
Bewertungsverbindlichkeit garantiert) oder die Zustimmung eines
Beauftragten fiir die Novation, Abtretung oder Ubertragung erforderlich
ist, vorausgesetzt, die Zustimmung darf nach den Bedingungen dieser
Bewertungsverbindlichkeit nicht ohne triftigen Grund versagt oder
verzdgert werden. Ein etwaiges Erfordernis, die Novation, Abtretung oder
Ubertragung einer Bewertungsverbindlichkeit einem Treuhander, einer
Emissionsstelle, einer Verwaltungsstelle, einer Clearingstelle oder einer
Zahlstelle flir eine Bewertungsverbindlichkeit anzuzeigen, gilt fur die
Zwecke dieser Definition "Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" nicht
als Zustimmungserfordernis.

die im Zusammenhang mit einer Auktion als solche angegebenen
Bedingungen.

alle von der ISDA veroffentlichten Bedingungen flr die Auktionsbasierte
Abwicklung von Kreditderivaten (Credit Derivatives Auction Settlement
Terms) in Bezug auf einen Referenzschuldner, der Gegenstand eines
Kreditereignisbeschluss-Antrags ist und fir welchen eine Auktion nach
diesen Bedingungen durchgefihrt werden soll.

eine Offentliche Bekanntgabe seitens des Secretary mit dem Inhalt, dass
der zustidndige Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat,
dass ein Ereignis, das Gegenstand eines Kreditereignisbeschluss-Antrags
ist, kein Kreditereignis darstellt.

eine Offentliche Bekanntgabe des Secretary, dass ein Kreditderivate-
Feststellungsausschuss einberufen wird, um Uber die in einem
Kreditereignisbeschluss-Antrag ~ beschriebenen  Sachverhalte  zu
Beschliel3en.

in Bezug auf den Referenzschuldner eine 6ffentliche Bekanntgabe seitens
des Secretary mit dem Inhalt, dass der zustdndige Kreditderivate-
Feststellungsausschuss Beschlossen hat, dass ein Ereignis, das als
Kreditereignis einzustufen ist, an oder nach dem Kreditereignis-
Riickschau-Stichtag und an oder vor dem Beobachtungs-Endtag
eingetreten ist.

Bezieht sich auf jede durch den zustdndigen Kreditderivate-
Feststellungsausschuss getroffene Feststellung oder Entscheidung.

der 20. Mdrz, 20. Juni, 20. September oder 20. Dezember eines Jahres,
waobei derjenige Tag malgeblich ist, der als erster auf den Tag féllt oder
dem Tag unmittelbar folgt, der um einen der nachfolgend angegebenen
Zeitrdume nach dem Restrukturierungstag liegt: 2,5 Jahre (der "2,5-
Jahre-Beschréankungstag™), 5 Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre (der "10-Jahre-
Beschrankungstag™), 12,5 Jahre, 15 Jahre oder 20 Jahre, wie jeweils
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Bewertungsmethode

Bewertungstag

Bewertungsverbindlichkeit

anwendbar. Die Beschréankungstage unterliegen keiner Anpassung gemaf
einer Geschéftstag-Konvention.

Hochstwert

Ungeachtet der vorstehend angegebenen Bewertungsmethode gilt die
Bewertungsmethode "Marktwert" oder "Durchschnittlicher Marktwert",
wenn die Quotierungen Gewichtete Durchschnittsquotierungen oder
weniger als zwei Vollquotierungen enthalten.

vorbehaltlich des Eintritts einer Aussetzung der Abwicklung der Tag, der
[e] [flnf] Geschéftstage nach (i) dem Kreditereignis-Feststellungstag
liegt, oder (ii) wenn der Kreditereignis-Feststellungstag gemaR Absatz
(a)(it) der Definition "Kreditereignis-Feststellungstag™ eintritt, dem Tag
liegt, an dem eine Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses erfolgt,
oder (iii) im Falle des Eintritts der in den Absétzen (i), (ii), (iv) oder (v)
der Definition "Ereignis der Alternativen Abwicklung" beschriebenen
Ereignisse, dem Tag liegt, an dem das jeweilige Ereignis der Alternativen
Abwicklung eingetreten ist.

[(a)] jede gemadR der nachstehend beschriebenen Methode von der
Berechnungsstelle ausgewéhlte Verbindlichkeit des Referenzschuldners
(die dieser entweder unmittelbar oder als Geber einer MaRgeblichen
Garantie schuldet)[;][.] [und]

[einflgen, falls die Referenzverbindlichkeit eine Bewertungs-
verbindlichkeit sein soll: (b) jede Referenzverbindlichkeit][;]].]

[jeweils] [sofern es sich dabei nicht um eine Ausgenommene
Bewertungsverbindlichkeit ~ handelt und] vorausgesetzt, die
Verbindlichkeit hat einen Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Falligen und
Zahlbaren Betrag, der groiier als null ist.

Die Berechnungsstelle kann eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners
als "Bewertungsverbindlichkeit" [im Sinne des Absatzes (a)] auswahlen,
wenn sie in eine Kategorie der Bewertungsverbindlichkeiten fallt und,
unter Berlicksichtigung der Bestimmungen der nachfolgenden Absatze
dieser Definition "Bewertungsverbindlichkeit", sowohl zum Tag, an dem
die betreffende Bewertungsverbindlichkeit ausgewahlt wird, als auch zum
Bewertungszeitpunkt alle Merkmale der Bewertungsverbindlichkeiten
aufweist.

Im Zusammenhang mit der Auswahl einer Verbindlichkeit als
Bewertungsverbindlichkeit muss die Berechnungsstelle die folgenden
Merkmale der Bewertungsverbindlichkeiten nur bei bestimmten Arten der
Verbindlichkeit beriicksichtigen:

(i) Das Merkmal der Bewertungsverbindlichkeit ,,Ubertragbar® muss nur
beziiglich Verbindlichkeiten berlcksichtigt werden, bei denen es sich
nicht um Darlehen handelt.

(i) Die Merkmale der Bewertungsverbindlichkeiten "Abtretbares
Darlehen™ und "Darlehen mit Zustimmungserfordernis" missen nur
beziiglich Verbindlichkeiten berlicksichtigt werden, bei denen es sich um
Darlehen handelt.
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Bewertungszeitpunkt

Darlehen

Darlehen mit Zustimmungs-
erfordernis

DC-Regeln

Durchschnittlicher Markt-
wert

Endpreis

SchlieBlich ist es bei Verbindlichkeiten, bei denen es sich um Darlehen
handelt, ausreichend, dass sie eines der Merkmale der
Bewertungsverbindlichkeiten "Abtretbares Darlehen™ oder "Darlehen mit
Zustimmungserfordernis" erfiillen, d. h. es ist nicht erforderlich, dass fur
diese Verbindlichkeiten samtliche Merkmale der
Bewertungsverbindlichkeiten erfillt sind.

([b][c]) Ist in einer Kreditereignismitteilung ,Restrukturierung™ als
einziges Kreditereignis angegeben, ist fir die Auswahl einer
Verbindlichkeit ~ als  Bewertungsverbindlichkeit  jeweils  zum
Bewertungszeitpunkt erforderlich, dass sie (a) eine Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit ist und (b) ihr Endfalligkeitstermin nicht nach dem
jeweiligen Modifizierten Laufzeitbeschrankungstag bei Restrukturierung
liegt. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt im Falle einer
Restrukturierten Anleihe bzw.eines Restrukturierten Darlehens mit einem
Endfalligkeitstermin am oder vor dem 10-Jahre-Beschrankungstag der
frihere der beiden folgenden Termine als der Endfélligkeitstermin: der
genannte Endfélligkeitstermin oder der der betreffenden Restrukturierung
unmittelbar vorausgehende Endfalligkeitstermin der jeweiligen Anleihe
bzw. des jeweiligen Darlehens.

[[®]][11:00 Uhr] am Haupthandelsmarkt fiir die
Bewertungsverbindlichkeit.

jede  Verbindlichkeit einer in der Verbindlichkeitskategorie
"Aufgenommene  Gelder" fallenden Art, die durch einen
Laufzeitdarlehensvertrag, einen revolvierenden Darlehensvertrag oder
einen vergleichbaren Kreditvertrag dokumentiert ist, und keine anderen
Arten von Aufgenommenen Geldern umfasst.

ein Darlehen, das mit Zustimmung des Referenzschuldners oder
gegebenenfalls des Garantiegebers des betreffenden Darlehens (oder mit
Zustimmung des jeweiligen Kreditnehmers, wenn das Darlehen durch
einen Referenzschuldner garantiert ist) oder eines Beauftragten im Wege
der Abtretung oder Novation (bertragen werden kann.

die Regeln flr Kreditderivate-Feststellungsausschisse, die jeweils von der
ISDA auf ihrer Website www.isda.org (oder einer Nachfolgeseite)
veroffentlicht werden und jeweils geméaR ihren Bestimmungen gedndert
werden kénnen.

das ungewichtete arithmetische Mittel der von der Berechnungsstelle in
Bezug auf jeden Bewertungstag ermittelten Marktwerte.

Der Endpreis entspricht dem in Prozent seines Ausstehenden
Kapitalbetrags bzw. Félligen und Zahlbaren Betrags ausgedriickte und
gemall der Bewertungsmethode bestimmte Preis [einer von der
Berechnungsstelle ausgewahlten Bewertungsverbindlichkeit][der
Referenzverbindlichkeit] in Bezug auf den Bewertungstag.

Die Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsglaubigern den
Endpreis unverziglich nach Abschluss der Feststellung geméaR § 10
mitteilen.  Auf  Verlangen wird die Berechnungsstelle den
Schuldverschreibungsglédubigern die Details der Berechnung des
Endpreises (einschlieBlich der hierfir verwendeten Quotierungen) zur
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http://www.isda.org/

Ereignis der Alternativen
Abwicklung

[bei Schuldverschreibungen
mit Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit:
Ersatz-Referenz-
verbindlichkeit

Verfligung stellen.

nach Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags, der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse in Bezug auf diesen Kreditereignis-Feststellungstag
vor dem Feststellungstag fur den Auktions-Endpreis:

(i) der Eintritt eines Auktions-Aufhebungstags;

(ii) der Eintritt eines Tags der Bekanntgabe der Nichtdurchfuhrung einer
Auktion;

(i) die Ablehnung eines Kreditereignisbeschluss-Antrags;

(iv) die Feststellung der Berechnungsstelle, dass nach Eintritt eines
Kreditereignisses  Restrukturierung  keine der von ISDA
durchgefihrten Auktionen die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen und den fir die Schuldverschreibungen
vereinbarten Rang der Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
angemessen widerspiegelt; oder

(v) der Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags nach Absatz (a)(i)
der Definition "Kreditereignis-Feststellungstag” und Nichteintritt
eines Kreditereignisbeschluss-Antragsdatums innerhalb von drei
Geschaftstagen nach diesem Kreditereignis-Feststellungstag.

in Bezug auf eine Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit, in Bezug auf
die ein Ersetzungsereignis eingetreten ist, diejenige Verbindlichkeit, die
die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit ersetzt und von der
Berechnungsstelle wie folgt bestimmt wird:

(a) Die Berechnungsstelle wéhlt die Ersatz-Referenzverbindlichkeit in
Ubereinstimmung mit den nachstehenden Absétzen (c), (d) und (e) als
Ersatz fir die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit aus, wobei die
Berechnungsstelle jedoch keine Verbindlichkeit auswéhlt, wenn diese
Verbindlichkeit zum Zeitpunkt dieser Feststellung bereits von dem
Kreditderivate-Feststellungsausschuss als Ersatz-
Referenzverbindlichkeit verworfen wurde und diese Verbindlichkeit
seit dem betreffenden Feststellungsausschussbeschluss  nicht
wesentlich geéndert wurde.

(b) Ist eines der in Absatz (a)(i) oder (iii) der Definition
"Ersetzungsereignis" genannten Ereignisse in Bezug auf die Nicht-
Standard-Referenzverbindlichkeit eingetreten, so ist die Nicht-
Standard-Referenzverbindlichkeit nicht mehr die
Referenzverbindlichkeit ~ (auer  flir  die  Zwecke des
Verbindlichkeitenmerkmals "Nicht Nachrangig" bzw. des Merkmals
der Bewertungsverbindlichkeiten "Nicht Nachrangig" sowie des
nachstehenden Absatzes (c)(ii)). Ist das in Absatz (a)(ii) der
Definition “Ersetzungsereignis” genannte Ereignis in Bezug auf die
Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit eingetreten und gibt es keine
Ersatz-Referenzverbindlichkeit, so bleibt die Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit so lange die Referenzverbindlichkeit, bis die
Ersatz-Referenzverbindlichkeit ausgewahlt wurde oder (falls dies
friiher eintritt) bis eines der in Absatz (a)(i) oder (a)(iii) der Definition
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"Ersetzungsereignis" genannten Ereignisse in Bezug auf diese Nicht-
Standard-Referenzverbindlichkeit eintritt.

(c) Die Ersatz-Referenzverbindlichkeit ist eine Verbindlichkeit, fir die
am Ersetzungstag Folgendes gilt:

(i) sie ist eine Verbindlichkeit in Form Aufgenommener Gelder, die
der Referenzschuldner (entweder unmittelbar oder als Geber
einer Garantie) schuldet;

(it) sie erflllt am Tag ihrer Begebung bzw. ihres Entstehens (ohne
Beriicksichtigung einer nach diesem Tag eintretenden Anderung
der Zahlungsrangfolge) sowie am Ersetzungstag das Merkmal der
Bewertungsverbindlichkeiten "Nicht Nachrangig"; und

(iii)

(A) wenn die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit bei ihrer
Begebung bzw. bei ihrem Entstehen sowie unmittelbar vor
dem Ersetzungsereignistag eine Konforme
Referenzverbindlichkeit war:

(I) sie ist eine gem&dR Absatz (a) der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit (aber kein Darlehen) oder,
sofern es keine solche Verbindlichkeit gibt,

(I sie ist ein Darlehen (aber kein Privates Darlehen),
das eine nach Absatz (a) der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit darstellt; oder

(B) wenn die  Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit eine
Anleihe (oder eine sonstige Verbindlichkeit in Form
Aufgenommener Gelder, aber kein Darlehen) war, die bei
ihrer Begebung bzw. bei ihrem Entstehen und/oder
unmittelbar vor dem Ersetzungsereignistag eine Nicht
Konforme Referenzverbindlichkeit war:

() sie ist eine Nicht Konforme  Ersatz-
Referenzverbindlichkeit (aber kein Darlehen); oder,
sofern es keine solche Verbindlichkeit gibt,

(I) sie ist eine nach Absatz (a) der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit (aber kein Darlehen);
oder, sofern es keine solche Verbindlichkeit gibt,

(1) sie ist eine  Nicht Konforme  Ersatz-
Referenzverbindlichkeit, die ein Darlehen (aber kein
Privates Darlehen) ist; oder, sofern es keine solche
Verbindlichkeit gibt,

(IV) sie ist ein Darlehen (aber kein Privates Darlehen),
das eine nach Absatz(a) der Definition
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[falls Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit
angegeben ist, einflgen:
Ersatz-
Referenzverbindlichkeits-

"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit darstellt; oder

(C)wenn die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit  ein
Darlehen war, das bei seiner Aufnahme und/oder unmittelbar
vor dem Ersetzungsereignistag eine Nicht Konforme
Referenzverbindlichkeit war:

() sie ist eine Nicht Konforme  Ersatz-
Referenzverbindlichkeit, die ein Darlehen (aber kein
Privates Darlehen) ist; oder, sofern es keine solche
Verbindlichkeit gibt,

() sie ist eine  Nicht Konforme  Ersatz-
Referenzverbindlichkeit (aber kein Darlehen); oder,
sofern es keine solche Verbindlichkeit gibt,

(IM) sie ist eine nach Absatz (a) der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit (aber kein Darlehen);
oder, sofern es keine solche Verbindlichkeit gibt,

(IV) sie ist ein Darlehen (aber kein Privates Darlehen),
das eine nach Absatz (a) der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit darstellt.

(d) Wenn mehr als eine mdgliche Ersatz-Referenzverbindlichkeit durch

(€)

das vorstehend in Absatz (c) beschriebene Verfahren bestimmt wird,
ist die Ersatz-Referenzverbindlichkeit diejenige mdgliche Ersatz-
Referenzverbindlichkeit, die nach  Feststellung durch die
Berechnungsstelle die wirtschaftliche Position, die durch die
Schuldverschreibungen begriindet wird, weitestmdglich
aufrechterhélt. Die Berechnungsstelle informiert die Emittentin und
die Schuldverschreibungsgldubiger gemaBR § 10 (ber die Ersatz-
Referenzverbindlichkeit so schnell wie mdglich, nachdem sie in
Ubereinstimmung mit der Bestimmung gemaR vorstehendem
Absatz (¢) ausgewahlt wurde und die Nicht-Standard-Referenz-
verbindlichkeit wird unmittelbar nach dieser Mitteilung durch die
Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt.

Wenn in Bezug auf die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit ein
Ersetzungsereignis eingetreten ist und die Berechnungsstelle feststellt,
dass fir die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit zur Verfligung steht, wird sich die
Berechnungsstelle vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes (a) und
ungeachtet dessen, dass die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit
moglicherweise nicht mehr die Referenzverbindlichkeit gemaf
vorstehendem Absatz (b) ist, weiterhin bemiihen, die Ersatz-
Referenzverbindlichkeit auszuwahlen.]

in Bezug auf eine Mitteilung an den Secretary, mit der die Einberufung
eines Kreditderivate-Feststellungsausschusses beantragt wird, um (ber
eine  Ersatz-Referenzverbindlichkeit ~ fur  die  Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit zu Beschliel3en, der von dem Secretary 6ffentlich
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beschluss-Antragsdatum

[falls Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit
angegeben ist, einflgen:

Ersetzungsereignis

[falls
Referenzverbindlichkeit
angegeben ist, einflgen:

Ersetzungsereignistag

[falls
Referenzverbindlichkeit
angegeben ist, einfligen:
Ersetzungstag

EUR, Euro und das Symbol
€

Falliger und Zahlbarer
Betrag

bekannt gegebene Tag, den der zustdndige Kreditderivate-
Feststellungsausschuss als den Tag Beschlossen hat, an dem diese
Mitteilung wirksam wird.]

€)] in Bezug auf die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit jedes
der folgenden Ereignisse:

(i) die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit wird in voller
Hohe zuriickgezahlt; oder

(ii) die aus der Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit insgesamt
geschuldeten Betrdge wurden durch Riickzahlung oder auf andere
Weise auf einen Betrag von unter USD 10.000.000 (oder den
betreffenden Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitenwéhrung, wie von der Berechnungsstelle
festgestellt) verringert; oder

(iii) die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit stellt aus einem
anderen Grund als dem Bestehen oder Eintritt eines
Kreditereignisses nicht mehr eine Verbindlichkeit des
Referenzschuldners dar (und zwar weder unmittelbar noch in
Form einer Garantie).

(b) Fur die Zwecke der Auswahl der Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit gilt: Eine Anderung der CUSIP oder
ISIN der Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit oder einer
vergleichbaren Kennnummer allein stellt kein Ersetzungsereignis
dar.

(© Tritt an oder vor dem Valutierungsdatum eines der vorstehend in
Absatz (a)(i) oder (ii) beschriebenen Ereignisse ein, so gilt ein
Ersetzungsereignis als gemaR Absatz (a)(i) bzw. (ii)am
Valutierungsdatum eingetreten.]

in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit der Tag des Eintritts des
jeweiligen Ersetzungsereignisses.]

in Bezug auf eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit der Tag, an dem die
Berechnungsstelle die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger
gemaB § 10 uber die von ihr gemadR der Definition "Ersatz-
Referenzverbindlichkeit” ausgewéhlte Ersatz-Referenzverbindlichkeit
informiert.]

die Wahrung der teilnehmenden Mitgliedstaaten der Européischen Union
wie in der am 3.Mai 1998 verabschiedeten Verordnung (EG)
Nr. 974/98/EG des Rates (ber die Einfuhrung des Euro definiert.

der Betrag, der auf eine Bewertungsverbindlichkeit am Bewertungstag
fallig und zahlbar ist, sei es aufgrund planmaRiger Falligkeit, vorzeitiger
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Feste Obergrenze

Festgelegte Wahrung

Feststellungsausschuss-
beschluss

Feststellungsausschuss-
beschluss-
Beobachtungsenddatum

Feststellungstag flr den
Auktions-Endpreis

Forderungsquantum

Falligstellung, Kindigung oder aus einem sonstigen Grund
(ausgenommen Verzugszinsen, Freistellungsbetrége, steuerlich bedingte
Zusatzbetrdage und ahnliche Betrédge), abzlglich des gesamten Betrags
oder eines Teils des Betrags, der gemaBl den Bedingungen der
Verbindlichkeit (a) Gegenstand einer Unzul&ssigen Malinahme ist oder
(b) anderweitig durch Zeitablauf oder den Eintritt oder Nichteintritt eines
Ereignisses oder eines Umstands (auBer im Wege (i) der Zahlung oder
(i1) einer Zulassigen Bedingten Reduzierung) reduziert werden kann.

in Bezug auf eine Garantie eine festgelegte numerische Begrenzung oder
Obergrenze fiir die Haftung des Referenzschuldners im Hinblick auf
einzelne oder alle auf die Zugrundeliegende Verbindlichkeit geschuldeten
Zahlungen, wobei bei einer Festen Obergrenze eine Begrenzung oder
Obergrenze ausgeschlossen ist, die unter Bezugnahme auf eine Formel
mit einer oder mehreren Variablen bestimmt wird (wobei der ausstehende
Kapitalbetrag oder sonstige im Rahmen der Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit zahlbare Betrédge nicht als Variablen gelten).

jede StandardméRig Festgelegte Wahrung.

Im Falle des Euro schlieBt der Begriff "Festgelegte Wahrung" auch
Verbindlichkeiten ein, die zuvor in Euro zahlbar waren, und zwar
ungeachtet einer spateren  Wahrungsumstellung, sofern  diese
Wahrungsumstellung infolge einer MaRnahme einer Regierungsbehorde
eines Mitgliedstaats der Europaischen Union mit allgemeiner Geltung im
Zusténdigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgte.

(@) eine durch eine verbindliche Abstimmung, bei der die fir den
zustandigen Kreditderivate-Feststellungsausschuss geltenden Mehrheits-
erfordernisse erflllt werden, getroffene konkrete Feststellung oder

(b) falls die geltenden Mehrheitserfordernisse nicht erfullt werden die
konkrete Feststellung, die anderenfalls von dem zustdndigen Kredit-
derivate-Feststellungsausschuss gemaf den fiir diesen Ausschuss
geltenden Regeln als getroffen gilt.

in Bezug auf eine Bekanntgabe eines Kreditereignisbeschlusses, der
Feststellungstag fiir den Auktions-Endpreis, der Auktions-Aufhebungstag
oder der Tag, der 14 Kalendertage nach einem etwaigen Tag der
Bekanntgabe der Nichtdurchfiihrung einer Auktion liegt.

der Tag, an dem der Auktions-Endpreis im Zusammenhang mit einer
Auktion festgestellt wird.

der niedrigste Betrag der Forderung, der gegenuber dem
Referenzschuldner im Hinblick auf den Nicht Bedingten Betrag wirksam
geltend gemacht werden konnte, wenn die Verbindlichkeit im Zeitpunkt
der betreffenden Feststellung rickzahlbar, vorzeitig fallig, gekiindigt
worden oder anderweitig fallig und zahlbar geworden wére, wie von der
Berechnungsstelle am Bewertungstag nach MaRgabe des anwendbaren
Rechts festgestellt (soweit durch die betreffenden Rechtsvorschriften die
Hohe der Forderung reduziert wird oder darauf ein Abschlag
vorgenommen wird, um den urspringlichen Emissionspreis bzw. den
aufgelaufenen Wert der Verbindlichkeit zu berlcksichtigen), wobei das
Forderungsquantum den Nicht Bedingten Betrag nicht U(berschreiten
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[bei Schuldverschreibungen
mit
Referenzverbindlichkeit(en)
einfugen:

Frihere
Referenzverbindlichkeit

Garantie

Geschaftstag

Geschaftstag am
MafRgeblichen Finanzplatz

Geschaftstag-Konvention

kann.

in Fallen, in denen es firr die Schuldverschreibungen keine maRgebliche
Referenzverbindlichkeit gibt, (D) die zuletzt far die
Schuldverschreibungen Referenzverbindlichkeit, sofern vorhanden, und
andernfalls (1) jede anwendbare nicht nachrangige Verbindlichkeit des
Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder.]

eine  MaRgebliche Garantie oder eine
Referenzverbindlichkeit entspricht.

Garantie, die der

Jeder Tag, der ein TARGET-Tag ist und an dem Geschaftsbanken in
[London] [und] [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen
abwickeln.

der im Zusammenhang mit einer Auktion als solcher angegebene Tag.

(@) die Konvention flr die Anpassung eines mafgeblichen Termins
[(auBer [eines][des] Zinszahltags, des Beobachtungs-Endtags oder
des Falligkeitstags)], wenn dieser ansonsten auf einen Tag fallen
wirde, der kein Geschaftstag ist. Wenn die nachstehenden Begriffe
in Verbindung mit dem Begriff "Geschaftstag-Konvention" und
einem Termin verwendet werden, so bedeutet dies, dass eine
Anpassung vorgenommen werden wird, wenn dieser Termin
ansonsten auf einen Tag fallen wirde, der kein Geschaftstag ist.

[falls die Folgender-Geschéftstag-Konvention gilt, einfligen: Es
gilt die "Folgender-Geschéftstag-Konvention”, das heillit der
betreffende Termin wird auf den ndchstfolgenden Geschéftstag
verschoben.]

[falls die Modifizierte Folgender-Geschéaftstag-Konvention gilt,
einfugen: Es gilt die "Modifizierte Folgender-Geschéftstag-
Konvention", das heilt der betreffende Termin wird auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, dieser
Termin fallt in den néchsten Kalendermonat; in diesem Fall wird der
betreffende Termin auf den unmittelbar vorangehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[falls die Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention  gilt,
einfligen: Es gilt die "Vorangegangener-Geschaftstag-Konvention",
das heilst der betreffende Termin wird auf den unmittelbar
vorangehenden Geschaftstag verschoben.]

(b) Wenn der letzte Tag eines unter Bezugnahme auf Kalendertage
berechneten Zeitraums [(aufer im Zusammenhang mit der
Bestimmung [eines][des] Zinszahltags, des Beobachtungs-Endtags
oder des Falligkeitstags)] auf einen Tag fallt, der kein Geschéftstag
ist, so unterliegt dieser letzte Tag jeweils der Anpassung gemaR der
anwendbaren Geschaftstag-Konvention; ist der letzte Tag eines
Zeitraums allerdings der Kreditereignis-Rlickschau-Stichtag oder der
Rickschau-Stichtag bei Nachfolge, so unterliegt er nicht der
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Gewichtete Durchschnitts-
guotierung

Héandler

Hochstlaufzeit

Hochstwert

ISDA

Kategorie der Bewertungs-
verbindlichkeiten

Kein Inhaberpapier

Konforme
Referenzverbindlichkeit

Kreditderivat

Kreditderivate-
Feststellungsausschuss

Kreditereignisbeschluss-
Antrag

Anpassung gemal einer Geschaftstag-Konvention.

entsprechend der Quotierungsmethode der gewichtete Durchschnitt der,
soweit mit vertretbarem Aufwand moglich, von Handlern zum
Bewertungszeitpunkt eingeholten festen Quotierungen — jeweils fur einen
Betrag der [Referenzverbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] mit
einem Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Falligen und Zahlbaren Betrag in
der groRten verfiigbaren Hohe, jedoch unter dem Quotierungsbetrag (die
Quotierungen missen jedoch flr einen Betrag eingeholt werden, der
mindestens dem Mindestquotierungsbetrag entspricht), die insgesamt
ungefahr dem Quotierungsbetrag entsprechen.

eine Person, die Verbindlichkeiten des Typs, fur den Quotierungen
eingeholt werden sollen, handelt. Die Berechnungsstelle wahlt die
Héndler nach ihrem Ermessen aus. Existiert ein Handler nicht mehr (und
gibt es auch keinen Nachfolger) oder handelt ein Handler nicht mehr aktiv
mit Verbindlichkeiten des Typs, fiir den Quotierungen eingeholt werden
sollen, kann die Berechnungsstelle die betreffenden Handler durch andere
ersetzen.

eine Verbindlichkeit mit einer Restlaufzeit, die einen Zeitraum von
dreiBig Jahren nicht Uberschreitet. Die Restlaufzeit wird auf der
Grundlage der im Zeitpunkt der Feststellung geltenden Bedingungen der
Bewertungsverbindlichkeit bestimmt und im Falle einer félligen und
zahlbaren Bewertungsverbindlichkeit betrégt die Restlaufzeit null.

die hochste von der Berechnungsstelle in Bezug auf den Bewertungstag
eingeholte Quotierung.

die International Swaps and Derivatives Association.

bezeichnet die Kategorie der Bewertungsverbindlichkeit ,,Anleihe oder
Darlehen®.

eine Verbindlichkeit, bei der es sich nicht um ein Inhaberpapier handelt,
es sei, es handelt sich um ein Inhaberpapier, bei dem das Clearing in
Bezug auf Miteigentumsanteile oder andere Eigetumsrechten an einem
solchen Inhaberpapier Uber Euroclear, Clearstream International oder ein
anderes international anerkanntes Clearingsystem erfolgt.

eine Referenzverbindlichkeit, die eine gemé&R [Absatz (a)] der Definition
"Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte Bewertungsverbindlichkeit ist.

eine zur Abtrennung und Ubertragung des Kreditrisikos eines zugrunde
liegenden Kreditengagements bestimmte Transaktion.

bezeichnet jeden Ausschuss, der gemdR den DC-Regeln zu dem Zweck
gebildet  wird, bestimmte  Feststellungsausschussbeschliisse  im
Zusammenhang mit Kreditderivaten zu fassen.

bezeichnet eine Mitteilung an den Secretary, mit der die Einberufung
eines Kreditderivate-Feststellungsausschusses beantragt wird, um zu
BeschlieBen, ob ein Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis
darstellt.
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Kreditereignisbeschluss-
Antragsdatum

Kreditereignismitteilung

Kreditereignis-Riickschau-
Stichtag

Marktwert

In Bezug auf einen Kreditereignisbeschluss-Antrag der Tag, wie von dem
Secretary Offentlich bekannt gegeben, den der zustindige Kreditderivate-
Feststellungsausschuss als den Tag Beschlossen hat, an dem dieser
Kreditereignisbeschluss-Antrag wirksam war und an dem der zusténdige
Kreditderivate-Feststellungsausschuss im Besitz Offentlich Verfiigbarer
Informationen im Hinblick auf den betreffenden Kreditereignisbeschluss-
Antrag war.

eine Mitteilung der Emittentin in schriftlicher Form an die
Berechnungsstelle und gemal? § 10 an die Schuldverschreibungsglaubiger,
dass an oder nach dem Kreditereignis-Riickschaustichtag und an oder vor
dem Beobachtungs-Endtag ein Kreditereignis eingetreten ist. Eine
Kreditereignismitteilung  muss  eine  hinreichend  ausfiihrliche
Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Feststellung des
Eintritts eines Kreditereignisses maRgeblich sind. Es ist nicht erforderlich,
dass das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignismitteilung ist,
am Tag der Abgabe der Kreditereignismitteilung noch andauert.

(@) im Zusammenhang mit einem Ereignis, das nach Feststellung durch
einen Feststellungsausschussbeschluss ein Kreditereignis darstellt, der
Tag, der sechzig Kalendertage vor dem Kreditereignisbeschluss-
Antragsdatum liegt, oder (b) in allen anderen Fallen der Tag, der sechzig
Kalendertage vor dem friiheren der folgenden Termine liegt: (i) dem
Mitteilungstag, wenn der Mitteilungstag in der Mitteilungsfrist liegt, und
(if) dem Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum, wenn der Mitteilungstag
in der Zusatzfrist nach Ablehnung liegt. Der Kreditereignis-Riickschau-
Stichtag kann, mit Ausnahme des Falles der Bestimmung der vor Eintritt
des Kreditereignisses Restrukturierung geltenden Bedingungen der
Verbindlichkeit des Referenzschuldners, in keinem der im vorstehenden
Satz beschriebenen Félle vor dem Valutierungsdatum liegen und
unterliegt keiner Anpassung gemal einer Geschaftstags-Konvention.

in Bezug auf eine [Referenzverbindlichkeit] [oder]
[Bewertungsverbindlichkeit] an einem Bewertungstag: (a) wenn mehr als
drei Vollquotierungen eingeholt werden, das arithmetische Mittel dieser
Vollquotierungen, wobei die hdchste und die niedrigste Vollguotierung
unbericksichtigt  bleiben (und, sofern mehr als eine dieser
Vollquotierungen den gleichen Hochst- oder Niedrigstwert aufweisen,
einer dieser Hochst- bzw. Niedrigstwerte unbericksichtigt bleibt);
(b) wenn genau drei Vollquotierungen eingeholt werden, die nach
Herausnahme der hochsten und der niedrigsten Vollquotierung
verbleibende Vollquotierung (wobei, sofern mehr als eine dieser
Vollquotierungen den gleichen Hochst- oder Niedrigstwert aufweisen,
einer dieser Hochst- oder Niedrigstwerte unberlicksichtigt bleibt);
(c)wenn genau zwei Vollguotierungen eingeholt werden, das
arithmetische Mittel dieser VVollquotierungen; (d) wenn weniger als zwei
Vollquotierungen und eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt
werden, diese Gewichtete Durchschnittsquotierung; (e) wenn weniger als
zwei Vollquotierungen und keine Gewichtete Durchschnittsquotierung
eingeholt werden, vorbehaltlich der Bestimmungen von Absatz (b) der
Definition "Quotierung™ ein Betrag, den die Berechnungsstelle an dem
néchsten Geschéftstag, an dem zwei oder mehr Vollquotierungen oder
eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt werden, zu ermitteln
hat; und (f) wenn innerhalb der zusétzlichen Frist von flnf Geschéftstagen
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MaRgebliche Garantie

MaRgebliche Verbindlich-
keiten

gemall Absatz (b) der Definition "Quotierung" weder zwei oder mehr
Vollquotierungen noch eine Gewichtete Durchschnittsquotierung
eingeholt werden, wird der Marktwert gemdR den Bestimmungen der
Definition "Quotierung" ermittelt.

eine Qualifizierte Garantie

Wenn es sich bei einer Verbindlichkeit oder Bewertungsverbindlichkeit
um eine Maligebliche Garantie handelt, gilt das Folgende:

@) Hinsichtlich der Anwendung der Verbindlichkeitenkategorie oder
der Kategorie der Bewertungsverbindlichkeiten gilt die
MaRgebliche Garantie als durch dieselbe Kategorie bzw.
dieselben Kategorien beschrieben wie die Zugrundeliegende
Verbindlichkeit.

(b) Hinsichtlich  der  Anwendung  der  Merkmale  der
Bewertungsverbindlichkeiten gilt: Sowohl die Malgebliche
Garantie als auch die Zugrundeliegende Verbindlichkeit missen
an dem jeweiligen Tag bzw. den jeweiligen Tagen das
nachfolgend aufgefihrte Merkmal der
Bewertungsverbindlichkeiten erfullen: "Festgelegte Wahrung".

© Hinsichtlich  der  Anwendung  der  Merkmale  der
Bewertungsverbindlichkeiten gilt: Nur die Malgebliche Garantie
muss an dem jeweiligen Tag bzw. den jeweiligen Tagen das
Merkmal der Bewertungsverbindlichkeiten "Nicht Nachrangig"
erfillen.

(d) Hinsichtlich  der  Anwendung  der  Merkmale  der
Bewertungsverbindlichkeiten gilt: Nur die Zugrundeliegende
Verbindlichkeit muss an dem jeweiligen Tag bzw. den jeweiligen
Tagen jedes der nachfolgend aufgefiihrten anwendbaren
Merkmale der Bewertungsverbindlichkeiten erfillen,:
"Abtretbares Darlehen", "Darlehen mit Zustimmungserfordernis”,
"Ubertragbar”, "Héchstlaufzeit" und "Kein Inhaberpapier".

(e Hinsichtlich der  Anwendung  der Merkmale  der
Bewertungsverbindlichkeiten —auf eine  Zugrundeliegende
Verbindlichkeit sind Bezugnahmen auf den Referenzschuldner
als Bezugnahmen auf den Zugrundeliegenden Schuldner zu
verstehen.

die unmittelbar vor dem Nachfolgetag (bzw. bei Vorliegen eines
Stufenplans unmittelbar vor Eintritt der Rechtswirksamkeit der ersten
Ubernahme) ausstehenden Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die
der Verbindlichkeitenkategorie "Anleihe oder Darlehen" zuzurechnen
sind, wobei jedoch gilt:

(i) zwischen dem Referenzschuldner und seinen Verbundenen
Unternehmen ausstehende oder von dem Referenzschuldner
gehaltene Anleihen oder Darlehen sind ausgenommen;

(i) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Berechnungsstelle fur

die nach Absatz (a) der Definition "Nachfolger" vorzunehmende
Feststellung geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
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Merkmale fiir Bewertungs-
verbindlichkeiten

Mindestquotierungsbetrag

Mitteilungsfrist

Mitteilungstag

[Mitteilung tiber Offentlich
Verfugbare Informationen

Modifizierter Laufzeit-
beschrankungstag bei Re-
strukturierung

sind, um denjenigen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
Rechnung zu tragen, die der Verbindlichkeitenkategorie "Anleihe
oder Darlehen™ zuzurechnen sind und die zwischen dem Tag der
Rechtswirksamkeit der ersten Ubernahme (einschlieBlich) und
dem Nachfolgetag (einschlieBlich) begeben, eingegangen,
zurlickgezahlt, zurtickgekauft oder gekilindigt werden.

bezeichnet jede der folgenden Merkmale der Bewertungsverbindlichkeit:
,,Nicht Nachrangig*

,Festgelegte Wahrung*

,,Abtretbares Darlehen®

,Darlehen mit Zustimmungserfordernis*

,,Ubertragbar*

,,HOchstlaufzeit: dreilig Jahre*

,Kein Inhaberpapier®.

[[e] (bzw. der Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitenwahrung)][entweder (a) USD 1.000.000 (bzw. der
Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitenwéhrung) oder (b) der
Quotierungsbetrag, je nachdem, welcher Betrag niedriger ist].

der Zeitraum vom Valutierungsdatum (einschlieBlich) bis zum
14. Kalendertag (einschlieflich) nach dem Beobachtungs-Endtag.

der erste Tag, an dem [falls "Mitteilung tber Offentlich Verfuigbare
Informationen** anwendbar ist: sowohl eine  wirksame
Kreditereignismitteilung als auch eine wirksame Mitteilung Uber
Offentlich Verfiigbare Informationen] [falls "Mitteilung tiber Offentlich
Verfugbare Informationen™ nicht anwendbar ist: eine wirksame
Kreditereignismitteilung] den Schuldverschreibungsgldubigern von der
Emittentin Gbermittelt [wurden][wurde].

eine  unwiderrufliche  Mitteilung  der  Emittentin  an  die
Schuldverschreibungsglaubiger gemaR § 10, in der Offentlich Verfuigbare
Informationen enthalten sind, die die fiir die Feststellung des Eintritts des
Kreditereignisses malgeblichen Tatsachen bestdtigen, die in der
Kreditereignismitteilung beschrieben sind. Die Ubermittelte Mitteilung
muss eine Abschrift der betreffenden Offentlich Verfiigbaren
Informationen oder eine angemessen detaillierte Beschreibung davon
enthalten. Wenn die Kreditereignismitteilung Offentlich Verfugbare
Informationen enthélt, gilt diese Kreditereignismitteilung auch als
Mitteilung tiber Offentlich Verfuigbare Informationen.

in Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit der Beschrankungstag, der
an oder unmittelbar nach dem Beobachtungs-Endtag liegt. Vorbehaltlich
der vorstehenden Bestimmungen ist der Modifizierte
Laufzeitbeschrénkungstag bei Restrukturierung der Beobachtungs-
Endtag, wenn der Beobachtungs-Endtag nach dem 10-Jahre-
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Nachfolgebeschluss-
Antragsdatum

Nachfolgemitteilung

Nachfolger

Beschrankungstag liegt.

in Bezug auf eine Mitteilung an den Secretary, mit der die Einberufung
eines Kreditderivate-Feststellungsausschusses beantragt wird, um einen
oder mehrere Nachfolger fiir den Referenzschuldner zu Beschlie3en, der
von dem Secretary Offentlich bekannt gegebene Tag, den der zustéandige
Kreditderivate-Feststellungsausschuss als den Tag Beschlossen hat, an
dem diese Mitteilung wirksam wird.

eine unwiderrufliche Mitteilung der Berechnungsstelle an die
Schuldverschreibungsgléubiger geméaR § 10, in der ein Nachfolgevorgang
beschrieben ist, in Bezug auf den ein Nachfolgetag eingetreten ist, und
geméBR der ein oder mehrere Nachfolger des Referenzschuldners
festgestellt werden konnen. Eine Nachfolgemitteilung muss eine
hinreichend ausfiihrliche Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir
die geméBR Absatz (i) der Definition "Nachfolger" zu treffende
Feststellung mafgeblich sind.

(i) vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (iii), in Bezug auf den
Referenzschuldner der bzw. gegebenenfalls die gemaR den nachstehenden
Absitzen bestimmten Rechtstrager:

(@) vorbehaltlich Unterabsatz (g) unten, 0bernimmt ein
Rechtstrager entweder unmittelbar oder als Geber einer
MaRgeblichen Garantie mindestens 75% der MalRgeblichen
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, so ist dieser
Rechtstrager der alleinige Nachfolger des
Referenzschuldners;

(b) Gbernimmt nur ein Rechtstrager entweder unmittelbar oder als
Geber einer Malgeblichen Garantie mehr als 25% (jedoch
weniger als 75%) der Maligeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25% der
MaRgeblichen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei
dem Referenzschuldner, so ist der Rechtstrager, der mehr als
25% der Malgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gbernimmt, der alleinige Nachfolger des
Referenzschuldners;

(c) Ubernimmt mehr als ein Rechtstrédger entweder unmittelbar
oder als Geber einer MaBgeblichen Garantie mehr als 25%
der Mal3geblichen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
und verbleiben nicht mehr als 25% der MaRgeblichen
Verbindlichkeiten  des  Referenzschuldners bei  dem
Referenzschuldner, so sind die Rechtstrager, die mehr als
25% der Malgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernehmen, jeweils ein Nachfolger des
Referenzschuldners und die Berechnungsstelle ist in diesem
Fall berechtigt, die in Unterabsatz (vi) dieser Definition
beschriebenen Feststellungen sind, vorzunehmen;

(d) dbernehmen ein oder mehrere Rechtstrdger entweder
unmittelbar oder als Geber einer Mal3geblichen Garantie mehr
als 25% der Malgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners und verbleiben mehr als 25% der Mal3-
geblichen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem
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Referenzschuldner, so ist jeder dieser Rechtstrager und der
Referenzschuldner  jeweils ein Nachfolger  des
Referenzschuldners und die Berechnungsstelle ist in diesem
Fall berechtigt, die in Unterabsatz (vi) dieser Definition
beschriebenen Feststellungen, vorzunehmen;

(e) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtstrdger entweder
unmittelbar oder als Geber einer Malgeblichen Garantie
einen Teil der MaRgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, wobei jedoch kein Rechtstrager mehr als
25% der Malgeblichen Verbindlichkeiten des Referenz-
schuldners tbernimmt und der Referenzschuldner fortbesteht,
so gibt es keinen Nachfolger des Referenzschuldners, und es
kommt infolge einer solchen Nachfolge zu keinerlei
Anderungen hinsichtlich des Referenzschuldners und der
Emissionsbedingungen; und

(f) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtstrdger entweder
unmittelbar oder als Geber einer Malgeblichen Garantie
einen Teil der Malgeblichen Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, wobei jedoch kein Rechtstrager mehr als
25% der Maligeblichen Verbindlichkeiten des Referenz-
schuldners Gbernimmt und der Referenzschuldner nicht
fortbesteht, so ist derjenige Rechtstréger, der den grofiten
Prozentsatz an MaRgeblichen  Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Ubernimmt (bzw. in dem Fall, dass zwei
oder mehr Rechtstrdger den gleichen Prozentsatz an
MaRgeblichen Verbindlichkeiten tbernehmen, ist jeder dieser
Rechtstrager ein Nachfolger des Referenzschuldners und die
Berechnungsstelle ist in diesem Fall berechtigt, die in
Unterabsatz ~ (vi)  dieser  Definition  beschriebenen
Feststellungen, vorzunehmen).

(g) Ubernimmt ein  Rechtstrager alle  Verbindlichkeiten
(einschlieBlich mindestens einer MaRgeblichen
Verbindlichkeit) des Referenzschuldners, und (A) besteht der
Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr
oder (B) befindet sich der Referenzschuldner im Zeitpunkt
der Feststellung in Auflésung (unabhangig von der Art des
Auflosungsverfahrens) und ist der Referenzschuldner zu
keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt der Rechtswirksamkeit der
Ubernahme Verbindlichkeiten in Form Aufgenommener
Gelder eingegangen, so ist dieser Rechtstrager (der
"Gesamtrechtsnachfolger") der alleinige Nachfolger.

(ii) Die Feststellung eines Nachfolgers oder mehrerer Nachfolger geman
vorstehendem Absatz (i) obliegt der Berechnungsstelle und ist von
dieser sobald wie mit vertretbarem Aufwand mdglich nach Abgabe
einer Nachfolgemitteilung und mit Wirkung ab dem Nachfolgetag zu
treffen; dabei trifft die Berechnungsstelle eine solche Feststellung
jedoch nicht, wenn zu dem Zeitpunkt der Feststellung der Secretary
Offentlich bekannt gegeben hat, dass der zustandige Kreditderivate-
Feststellungsausschuss Beschlossen hat, dass es in Bezug auf die
maRgebliche Nachfolge fiir MaRgebliche Verbindlichkeiten keinen
Nachfolger gibt. Bei der Berechnung der fur die Feststellung, ob ein
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Rechtstrager gemal vorstehendem Absatz (i) als Nachfolger
anzusehen ist, heranzuziehenden Prozentsdtze betrachtet die
Berechnungsstelle bei Vorliegen eines Stufenplans alle im Rahmen
des Stufenplans verbundenen Nachfolgevorgange insgesamt als eine
einzige Nachfolge.

(iii) Ein Rechtstrager kann nur dann ein Nachfolger sein, wenn:

(@) entweder (A) der maBgebliche Nachfolgetag an oder nach
dem Ruckschau-Stichtag bei Nachfolge eintritt oder (B) der
betreffende Rechtstrager ein Gesamtrechtsnachfolger ist, in
Bezug auf den der Nachfolgetag an oder nach dem 1. Januar
2014 eingetreten ist;

(b) unmittelbar vor dem Nachfolgetag mindestens eine
MaRgebliche  Verbindlichkeit des Referenzschuldners
ausstand und der betreffende Rechtstrdger mindestens eine
MaRgebliche Verbindlichkeit des Referenzschuldners ganz
oder teilweise Ubernimmt

(iv) Die gemalR dieser Definition "Nachfolger" vorzunehmenden

v)

Feststellungen sind (im Fall eines Umtauschangebots) auf der
Grundlage des ausstehenden Nennbetrags der umgetauschten
MaRgeblichen Verbindlichkeiten, nicht jedoch auf der Grundlage des
ausstehenden Nennbetrags der Umtauschanleihen oder -darlehen, zu
treffen.

Wenn zwei oder mehr Rechtstrager (jeweils ein "Madglicher
Gemeinsamer  Nachfolger”) gemeinsam eine  Mal3gebliche
Verbindlichkeit (die "Gemeinsame Malf3gebliche Verbindlichkeit")
entweder unmittelbar oder als Geber einer Malgeblichen Garantie
tbernehmen, so (a) wird eine Gemeinsame MaRgebliche
Verbindlichkeit, bei der es sich um eine direkte Verbindlichkeit des
Referenzschuldners handelt, so behandelt, als hatte sie der Magliche
Gemeinsame Nachfolger (bzw. als hatten sie die Madoglichen
Gemeinsamen Nachfolger zu gleichen Teilen) Ubernommen, der
(bzw. die) die betreffende Gemeinsame MaRgebliche Verbindlichkeit
als direkter Schuldner (bzw. als direkte Schuldner) (ibernommen hat
(bzw. haben), oder (b)wird eine Gemeinsame MaRgebliche
Verbindlichkeit, bei der es sich um eine Malgebliche Garantie
handelt, so behandelt, als hatte sie der Mdgliche Gemeinsame
Nachfolger (bzw. als hétten sie die Mdglichen Gemeinsamen
Nachfolger zu gleichen Teilen) Gbernommen, der (bzw. die) die
betreffende Gemeinsame MalRgebliche Verbindlichkeit als Garant
(bzw. als Garanten) tibernommen hat (bzw. haben), oder andernfalls
als héatten alle Moglichen Gemeinsamen Nachfolger sie zu gleichen
Teilen Ubernommen.

(vi)wenn mehr als ein Nachfolger bestimmt wurde, wird die

Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen solche Anpassungen dieser
Emissionsbedingungen bestimmen, die sie flr geeignet halt, um zu
bericksichtigen, dass es fur den Referenzschuldner mehr als einen
Nachfolger gibt und das Wirksamkeitsdatum dieser Anpassung
festlegen.
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Nachfolgetag

Nachfrist

Nachfrist-Geschéftstag

Nachgeordnetes
Verbundenes Unternehmen

Nach Modifizierten
Kriterien Zul&ssiger
Ubertragungsempfanger

Nachrangige
Verbindlichkeit

Nachrangigkeit

der Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem ein oder
mehrere Rechtstrager alle oder einzelne MaRgebliche Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners ibernehmen, wobei in dem Fall, dass in dem
betreffenden Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt, der Nachfolgetag der Tag
der Rechtswirksamkeit der letzten Ubernahme dieses Stufenplans oder
(sofern dies friiher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung nach
Absatz (a) der Definition "Nachfolger" nicht durch weitere nachfolgende
Ubernahmen nach dem Stufenplan beeinflusst wiirde, oder (ii) der Eintritt
eines  Kreditereignis-Feststellungstags  in Bezug auf  den
Referenzschuldner oder einen Rechtstréger, der ein Nachfolger waére.

@ vorbehaltlich des Absatzes (b) die fir Zahlungen auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist, die geméall den am Tag
der Begebung oder Entstehung der Verbindlichkeit geltenden
Bedingungen bestimmt wird; [und]

(b) wenn am Tag der Begebung oder der Entstehung einer
Verbindlichkeit nach den Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine
Nachfrist fir Zahlungen anwendbar ist oder aber eine Nachfrist
anwendbar ist, die kirzer als drei Nachfrist-Geschaftstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Geschéftstagen als in Bezug auf die
Verbindlichkeit anwendbar; wobei diese angenommene Nachfrist
spatestens am Beobachtungs-Endtag (oder einem Zinszahltag, falls
anwendbar) ablauft.

ein Tag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte an dem Ort bzw.
den Orten und an den Tagen allgemein fir die Abwicklung von
Zahlungen gedffnet sind, die zu diesem Zweck in den Bedingungen der
betreffenden Verbindlichkeit genannt sind, oder, falls dort keine solche
Ortsangabe(n) gemacht ist (sind), (@) bei Euro als
Verbindlichkeitenwéhrung ein TARGET-Tag und (b) in allen anderen
Fallen ein Tag, an dem die Geschaftsbanken und Devisenmarkte am
Hauptfinanzplatz im Land der Verbindlichkeitenwéhrung allgemein fir
die Abwicklung von Zahlungen gedffnet sind.

ein Unternehmen, dessen in Umlauf befindliche Stimmberechtigte Anteile
am Tag des Ereignisses, welches das Kreditereignis ausgelost hat, das
Gegenstand der Kreditereignismitteilung ist[,][oder] am Tag, an dem die
betreffende Bewertungsverbindlichkeit ausgewahlt wird bzw. zum
Zeitpunkt der Bestimmung einer Ersatz-Referenzverbindlichkeit
unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50% von dem Referenzschuldner
gehalten werden.

jede Bank, jedes Finanzinstitut und jeder andere Rechtstrager, das/der
regelmalig Darlehen ausreicht, Wertpapiere erwirbt oder sonstige
Finanzanlagen tatigt oder zu diesem Zweck errichtet wurde.

jede Verbindlichkeit, die gegenuber einer Nicht Nachrangigen
Verbindlichkeit des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder
Nachrangig ist bzw. wdre, wenn es eine Nicht Nachrangige
Verbindlichkeit des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder
gabe.

in Bezug auf eine Verbindlichkeit (die "Zweite Verbindlichkeit") im
Verhéltnis zu einer anderen Verbindlichkeit des Referenzschuldners (die
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Nicht Bedingter Betrag

Nicht Konforme Ersatz-

"Erste Verbindlichkeit") eine vertragliche, treuhdnderische oder
ahnliche Vereinbarung, die vorsieht, dass (a) bei der Liquidation,
Auflésung, Reorganisation oder Abwicklung des Referenzschuldners die
Anspriiche der Glaubiger der Ersten Verbindlichkeit vorrangig vor den
Anspriichen der Glaubiger der Zweiten Verbindlichkeit erfullt werden
mussen oder (b) die Glaubiger der Zweiten Verbindlichkeit zu jedem
Zeitpunkt, zu dem der Referenzschuldner in Bezug auf die Erste
Verbindlichkeit mit seinen Kapitalzahlungen im Ruickstand oder
anderweitig in Verzug ist, nicht zum Erhalt oder Einbehalt von Zahlungen
auf ihre Anspriche dem Referenzschuldner berechtigt sind. Der Begriff
"Nachrangig" ist entsprechend auszulegen. Fur die Zwecke der
Feststellung, ob eine Nachrangigkeit vorliegt oder ob eine Verbindlichkeit
im Verhéltnis zu einer anderen Verbindlichkeit Nachrangig ist,
[(x) ]bleiben vorrangige Glaubiger, die ihre Position kraft Gesetzes oder
aufgrund von Sicherheitsleistungen oder Malnahmen zur Kredit-
unterstitzung oder Bonitatsverbesserung oder
Sicherheitenvereinbarungen innehaben,  unberiicksichtigt  [und][bei
Schuldverschreibungen mit Referenzverbindlichkeit(en) einfiligen:
[(y) ]im Falle der Referenzverbindlichkeit bzw. der Friheren
Referenzverbindlichkeit ist der fir die Bestimmung des Rangs der
Zahlungsverpflichtung mafRgebliche Zeitpunkt der Tag, an dem die
betreffende Referenzverbindlichkeit bzw. Frihere
Referenzverbindlichkeit begeben wurde oder entstanden ist[falls
Standard-Referenzverbindlichkeit angegeben ist, einflgen: (wobei in
Fallen, in denen die Referenzverbindlichkeit bzw. Frlhere
Referenzverbindlichkeit die Standard-Referenzverbindlichkeit ist, der fir
die Bestimmung des Rangs der Zahlungsverpflichtung der
Referenzverbindlichkeit ~ bzw.  Frilheren  Referenzverbindlichkeit
maRgebliche Zeitpunkt der Tag ist, an dem die Auswahl erfolgte)] und
hierbei  bleiben  etwaige  Anderungen der Rangfolge  der
Zahlungsverpflichtung nach diesem Tag jeweils unbertcksichtigt.

die von der Berechnungsstelle am Bewertungstag nach Malgabe der
Bedingungen der Verbindlichkeit bestimmte Differenz zwischen

(M dem Betrag der Kapitalzahlungsverpflichtungen  des
Referenzschuldners [und der Verpflichtungen des
Referenzschuldners zur Zahlung aufgelaufener aber noch
ungezahlter Zinsbetrage] [(wobei dies im Falle einer Garantie
[der niedrigere der folgenden Betréage ist: (A)] der Ausstehende
Kapitalbetrag  [(einschlieBlich  aufgelaufener aber noch
ungezahlter Zinsbetrage)] der Zugrundeliegenden Verbindlichkeit
(so bestimmt, als seien Verweise auf den Referenzschuldner
Verweise auf den Zugrundeliegenden Schuldner) [und (B) der
Betrag der Festen Obergrenze)] [ist]]; und

(i) dem gesamten Betrag oder einem Teil des Betrags, der gemaf
den Bedingungen der Verbindlichkeit (A) Gegenstand einer
Unzuldssigen MaRnahme ist oder (B)anderweitig durch
Zeitablauf oder den Eintritt oder Nichteintritt eines Ereignisses
oder eines Umstands (auBer im Wege (I) der Zahlung oder
(1) einer Zul&ssigen Bedingten Reduzierung) reduziert werden
kann.

eine Verbindlichkeit, die am Ersetzungstag eine geméal [Absatz (a)] der
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Referenzverbindlichkeit

Nicht Konforme
Referenzverbindlichkeit

Nicht Nachrangig

Nicht Nachrangige
Verbindlichkeit

Offentliche Quelle

Offentlich Verfiigbare
Informationen

Definition "Bewertungsverbindlichkeit" bestimmte
Bewertungsverbindlichkeit wére, wenn nicht einer oder mehrere
derselben Griinde vorlagen, die bereits dazu fiihrten, dass die
Referenzverbindlichkeit am Tage ihrer Begebung oder ihres Entstehens
und/oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignistag eine Nicht Konforme
Referenzverbindlichkeit war.

eine Referenzverbindlichkeit, die keine Konforme
Referenzverbindlichkeit ist.

[bei Schuldverschreibungen mit Referenzverbindlichkeit[en]: eine
Verbindlichkeit, die nicht Nachrangig ist gegenuber  der
Referenzverbindlichkeit bzw. der Friiheren Referenzverbindlichkeit.]

[bei Schuldverschreibungen ohne Referenzverbindlichkeit(en): jede nicht
nachrangige Aufgenommene-Gelder-Verbindlichkeit des
Referenzschuldners.]]

jede Verbindlichkeit, die gegenuber einer Nicht Nachrangigen
Verbindlichkeit des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder
Nicht Nachrangig ist.

bezeichnet [wenn Offentliche Quelle angegeben wird, einfiigen: [®] als
Quelle Offentlich Verfiigbarer Informationen][wenn keine Offentliche
Quelle angegeben wird: jede der folgenden Quellen Offentlich
Verfligbarer Informationen: Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires,
The Wall Street Journal, [The New York Times, Nihon KeizaiShimbun,
Asahi Shimbun, Yomiuri Shimbun, ]Financial Times, La Tribune, Les
Echos, [The Australian Financial Review] und Debtwire (und deren
jeweilige Nachfolgepublikationen), die Hauptquelle(n) flir
Wirtschaftsnachrichten in dem Land, in dem der Referenzschuldner
errichtet ist, sowie jede sonstige international anerkannte, verdffentlichte
oder elektronisch verfiigbare Nachrichtenquelle).]

() Informationen, welche die fir die Feststellung des Eintritts des in einer
Kreditereignismitteilung beschriebenen Kreditereignisses maBgeblichen
Fakten hinreichend bestitigen und die (i) in mindestens zwei Offentlichen
Quellen veroffentlicht wurden, unabhéngig davon, ob der Bezug dieser
Informationen kostenpflichtig ist; (ii) von (A) dem Referenzschuldner
oder (B)einer Treuhanderin, Emissionsstelle, Verwaltungsstelle,
Clearingstelle, Zahlstelle, Konsortialftihrerin oder beauftragten Bank ftr
eine Verbindlichkeit bereitgestellt oder verdffentlicht wurden; oder (iii) in
einem Beschluss, einer Verflugung oder einer Mitteilung gleich welcher
Art eines Gerichts, einer Borse, einer Aufsichtsbehdrde oder eines
vergleichbaren Verwaltungs-, Aufsichts- oder Gerichtsorgans oder in
einem bei diesen eingereichten Antrag gleich welcher Art enthalten sind,;

soweit Informationen der vorstehend in Absatz (a)(ii) oder (iii)
beschriebenen Art nicht offentlich zugénglich sind, kénnen sie nur dann
Offentlich Verfligbare Informationen darstellen, wenn sie ohne VerstoR
gegen gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige
Vereinbarungen oder sonstige Beschrdnkungen bezlglich  der
Vertraulichkeit der Informationen veréffentlicht werden kénnen.

(b) Hinsichtlich sdmtlicher Informationen der in den Absétzen (a)(ii) oder
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Potenzielle Nichtzahlung

Privates Darlehen

Qualifizierte Garantie

(iii) bezeichneten Art darf davon ausgegangen werden, dass die Offentlich
Verflighbaren Informationen offengelegt wurden, ohne dass dies einen
Verstoll gegen Gesetze, Vertrdge, Vereinbarungen oder sonstige
Beschrankungen hinsichtlich der Vertraulichkeit dieser Informationen
darstellt, und dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle keine
MaRnahmen ergriffen bzw. Vereinbarungen mit dem Referenzschuldner
oder dessen Verbundenen Unternehmen getroffen haben, die der
Offenlegung dieser Informationen gegeniliber der empfangenden Partei
entgegenstehen oder in Bezug auf die eine solche Offenlegung einen
Verstol darstellen wiirde.

(c) Unter anderem folgende Angaben miissen in Offentlich Verfiigbaren
Informationen nicht enthalten sein: (i) in Bezug auf die Definition von
"Nachgeordnetes  Verbundenes  Unternehmen" die von dem
Referenzschuldner gehaltenen Stimmberechtigten Anteile und die
Angabe, (ii) dass (A) durch das betreffende Ereignis der Zahlungs-
Schwellenbetrag oder der Ausfall-Schwellenbetrag erreicht  oder
Uberschritten wurde, (B) das betreffende Ereignis infolge des
Uberschreitens einer anwendbaren Verlangerungsfrist eingetreten ist oder
(C) das betreffende Ereignis die fur bestimmte Kreditereignisse
festgelegten subjektiven Kriterien erfillt.

Ungeachtet etwaiger gegenteiliger Regelungen in den vorstehenden
Bestimmungen (a) bis (c) gilt eine Vorschrift oder Voraussetzung im
Rahmen dieser Emissionsbedingungen, die die Ubermittlung Offentlich
Verfligbarer Informationen erfordert, dann als erfillt, wenn der Secretary
an oder vor dem letzten fiir diese Ubermittlung vorgesehenen Tag
Offentlich bekannt gibt, dass der zustdndige Kreditderivate-Feststellungs-
ausschuss Beschlossen hat, dass in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner oder eine seiner Verbindlichkeiten ein Ereignis
eingetreten ist, das als Kreditereignis einzustufen ist.

der Fall, dass der Referenzschuldner Zahlungen auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in einer Gesamththe, die mindestens dem Zahlungs-
Schwellenbetrag entspricht, nicht nach Maligabe der im Zeitpunkt der
Nichtzahlung geltenden Bedingungen der betreffenden
Verbindlichkeit(en) bei Falligkeit und am vorgesehenen Zahlungsort
leistet, wobei eine etwaige Nachfrist oder etwaige aufschiebende
Bedingungen fiir den Beginn einer Nachfrist in Bezug auf die
betreffende(n) Verbindlichkeit(en) unbericksichtigt bleiben.

ein Darlehen, bei dem die Dokumentation der Konditionen nicht
Offentlich zuganglich ist bzw. nicht ohne VerstoR gegen gesetzliche
Vorschriften oder vertragliche oder sonstige Vereinbarungen oder
sonstige  Beschrankungen bezlglich der Vertraulichkeit solcher
Informationen verdffentlicht werden kann.

eine in schriftlicher Form (auch durch Gesetz oder Verordnung)
dokumentierte  Garantie, mit der der Referenzschuldner sich
unwiderruflich  verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder
anderweitig verpflichtet ist, simtliche Kapital- und Zinsbetrage (aulRer
wegen des Bestehens einer Festen Obergrenze nicht abgedeckten
Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit fallig sind, deren Schuldner der Zugrundeliegende
Schuldner ist, und zwar durch Zahlungsgarantie und durch
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Quotierung

Inkassogarantie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen
anwendbaren Recht formal gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Der Begriff "Qualifizierte Garantie" umfasst weder

€)] Garantiescheine, Zahlungsgarantien in Form von Versicherungen
oder Kreditbesicherungsgarantien (oder formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarungen); noch

(b) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungspflichten
des Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nichteintritts
eines Ereignisses oder Umstands erfullt, freigegeben, reduziert,
abgetreten oder anderweitig abgeédndert werden, jeweils auBer

(1) durch Zahlung;
(i) im Wege der Zulassigen Ubertragung;
(iii) kraft Gesetzes oder

(iv)  wegen des Bestehens einer Festen Obergrenze.

Enthdlt die Garantie bzw. die Zugrundeliegende Verbindlichkeit
Bestimmungen betreffend die Erfillung, Freigabe, Reduzierung,
Abtretung oder anderweitige Abénderung der
Kapitalzahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners und ist die
Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung
nach MaRgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit aufgehoben oder ausgesetzt, weil oder nachdem in Bezug
auf den Referenzschuldner oder den Zugrundeliegenden Schuldner
() eine  Nichtzahlung im Rahmen der Garantie bzw. der
Zugrundeliegenden Verbindlichkeit oder (Il) ein Ereignis der in der
Definition "Insolvenz" beschriebenen Art eingetreten ist, so gilt die
betreffende Aufhebung bzw. Aussetzung fir diese Zwecke ungeachtet der
Bedingungen der Garantie bzw. der Zugrundeliegenden Verbindlichkeit
als dauerhaft.

Damit die Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt:

(x) muss die aus dieser Garantie geschuldete Leistung zusammen mit der
Zugrundeliegenden Verbindlichkeit geliefert, erneuert und Ubertragen
werden kdnnen; und

(y) mussen, wenn eine Garantie eine Feste Obergrenze vorsieht, alle
Anspriiche auf Betrdge, fir die die Feste Obergrenze gilt, zusammen mit
der Garantie geliefert, erneuert und ubertragen werden konnen.

jede in der nachstehend beschriebenen Weise in Bezug auf eine
[Bewertungsverbindlichkeit][Referenzverbindlichkeit] und einen
Bewertungstag eingeholte und als Prozentsatz seines Ausstehenden
Kapitalbetrags bzw. Faélligen und Zahlbaren Betrags ausgedriickte
Vollquotierung und Gewichtete Durchschnittsquotierung:

(a) Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, fiir jeden Bewertungstag
Vollguotierungen von mindestens fiinf Handlern einzuholen. Ist die
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Quotierungsbetrag

Quotierungsmethode

Rang

[bei Schuldverschreibungen
mit Referenzverbindlichkeit
einfigen:

Referenzverbindlichkeit

Berechnungsstelle nicht in der Lage, zwei oder mehr solcher
Vollquotierungen an demselben Geschéftstag innerhalb von drei
Geschaftstagen nach einem Bewertungstag einzuholen, so wird die
Berechnungsstelle sich am nachstfolgenden Geschéftstag (und, sofern
erforderlich, an allen folgenden Geschéftstagen bis zum zehnten
Geschaftstag nach dem jeweiligen Bewertungstag) bemihen, Voll-
quotierungen von mindestens funf Handlern bzw., wenn nicht
mindestens zwei Vollquotierungen erhéltlich sind, eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung einzuholen.

(b) Ist die Berechnungsstelle nicht in der Lage, an demselben
Geschaftstag an oder vor dem zehnten Geschéftstag nach dem
jeweiligen Bewertungstag zwei oder mehr Vollquotierungen oder eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung einzuholen, so kann die
Berechnungsstelle sich bemiihen, Vollquotierungen von mindestens
funf Handlern bzw., wenn nicht mindestens zwei Vollguotierungen
erhaltlich sind, eine Gewichtete Durchschnittsquotierung einzuholen.
Ist die Berechnungsstelle in der Lage, innerhalb von flnf weiteren
Geschaftstagen an demselben Geschaftstag zwei oder mehr
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung
einzuholen, so wird sie diese Vollguotierungen bzw. die Gewichtete
Durchschnittsquotierung zur Bestimmung des Endpreises anhand der
Bewertungsmethode verwenden. Ist die Berechnungsstelle nicht in
der Lage, innerhalb von fiinf weiteren Geschaftstagen an demselben
Geschaftstag zwei oder mehr Vollguotierungen oder eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung einzuholen, gilt jede von einem H&ndler zum
Bewertungszeitpunkt an diesem flinften Geschéaftstag eingeholte Voll-
quotierung oder, wenn keine Vollquotierung eingeholt werden kann,
der  gewichtete  Durchschnitt der wvon Handlern zum
Bewertungszeitpunkt an diesem funften Geschaftstag in Bezug auf
den gesamten Anteil des Quotierungsbetrags, fiir den diese
Quotierungen eingeholt wurden, eingeholten festen Quotierungen fir
die [Referenzverbindlichkeit][Bewertungsverbindlichkeit] als
Quotierung, wobei in die Berechnung dieses gewichteten
Durchschnitts auch eine mit null angesetzte Quotierung fur den Rest-
betrag des Quotierungsbetrags, fur den an diesem Tag keine festen
Quotierungen eingeholt werden konnten, einflief3t.

der  jeweils insgesamt  ausstehende  Gesamtnennbetrag  der
Schuldverschreibungen  (bzw. der Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitenwahrung, den die Berechnungsstelle unter Bezugnahme
auf die im Zeitpunkt der Einholung der betreffenden Quotierung
geltenden Wechselkurse in wirtschaftlich verniinftiger Weise berechnet).

Bezeichnet die Quotierungsmethode ,,Geld” (Bid), das heift, dass nur
Geldkursquotierungen von den Handlern eingeholt werden.

in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners: "Nicht
Nachrangig".

[falls eine Standard-Referenzverbindlichkeit angegeben ist, einfligen:
die Standard-Referenzverbindlichkeit, d. h. die Verbindlichkeit des
Referenzschuldners mit dem Rang Nicht Nachrangig, die jeweils in der
Liste der Standard-Referenzverbindlichkeiten ("SRV-Liste™) angegeben
ist, die die ISDA jeweils auf ihrer Internetseite www.isda.org (oder auf
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Regierungsbehorde

Restrukturierte Anleihe bzw.

Restrukturiertes Darlehen

Restrukturierungstag

Riickschau-Stichtag bei

einer Nachfolgeseite) oder ein von der ISDA benannter Dritter jeweils auf
seiner Internetseite verdffentlicht. [falls zusatzlich zu einer Standard-
Referenzverbindlichkeit eine Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit
angegeben ist, einflgen: Sofern es  keine  Standard-
Referenzverbindlichkeit gibt, ist die Referenzverbindlichkeit (A) die in
der Tabelle A in § 2 Absatz 1 der Emissionsbedingungen in der Spalte
,,Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit*“ bezeichnete Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit (wobei eine solche Verbindlichkeit, sofern sie
keine Verbindlichkeit des Referenzschuldners ist, keine giltige Nicht-
Standard-Referenzverbindlichkeit fur die Zwecke der
Schuldverschreibungen ist (sondern nur fir die Bestimmung des Rangs
und fur die Zwecke des Merkmals der Bewertungsverbindlichkeit "Nicht
Nachrangig") bis zum ersten Tag der Bekanntgabe der Standard-
Referenzverbindlichkeit (ausschlieRlich) und (B) ab diesem Tag die
Standard-Referenzverbindlichkeit, vorausgesetzt, die bekannt gegebene
Standard-Referenzverbindlichkeit erfullt die in der Definition "Ersatz-
Referenzverbindlichkeit” in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Auswahlkriterien fur eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit.]

Falls die Standard-Referenzverbindlichkeit aus der SRV-Liste geléscht
wird, ist diese Verbindlichkeit nicht langer die Referenzverbindlichkeit
(auRer fir Zwecke des Merkmals der Bewertungsverbindlichkeit "Nicht
Nachrangig®) und es wird so lange keine Referenzverbindlichkeit geben,
bis in der Folgezeit die Verbindlichkeit auf der SRV-Liste ersetzt wird.
Im Fall einer solchen Ersetzung wird die neue Standard-
Referenzverbindlichkeit in Bezug auf den Referenzschuldner als
Referenzverbindlichkeit  behandelt.] [falls nur Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit anwendbar ist, einfligen: die unter der
Definition ,,Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit* in diesen
Emissionsbedingungen bezeichnete Nicht-Standard-
Referenzverbindlichkeit.]]

(@) alle de facto oder de jure bestehenden Regierungsstellen
(einschlieBlich der zugehdrigen Dienststellen, Organe, Ministerien
oder Abteilungen);

(b) alle Gerichte, Verwaltungs- oder sonstigen Regierungsbehdrden,
zwischenstaatlichen oder supranationalen Stellen;

(c) alle Behorden oder sonstigen (privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen) Rechtstrager (einschlieBlich Zentralbanken), die als
Abwicklungsbehorde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen tber die
Finanzmérkte des Referenzschuldners bzw. einzelner oder aller seiner
Verbindlichkeiten betraut sind; oder

(d) alle anderen, mit den in den vorstehenden Absatzen (a) bis (c)
genannten Stellen vergleichbaren Behdrden.

jede Verbindlichkeit, die eine Anleihe oder ein Darlehen ist und
hinsichtlich derer eine Restrukturierung eingetreten ist.

der Tag, an dem eine Restrukturierung geméafl den Bestimmungen der sie
regelnden Dokumente rechtswirksam wird.

fur die Zwecke der Feststellung eines Nachfolgers durch
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Nachfolge

Secretary

Staat

Standardmalig Festgelegte
Wiéhrung

Stimmberechtigte Anteile

Stufenplan

Tag der Bekanntgabe der
Nichtdurchfiihrung einer
Auktion

Ubernehmen, Gbernommen,
Ubernahme/Nachfolge

Feststellungsausschussbeschluss  der  90. Kalendertag vor  dem
Nachfolgebeschluss-Antragsdatum oder in allen anderen Fallen der
90. Kalendertag vor dem friiheren der folgenden Termine: (i) dem Tag, an
dem die Nachfolgemitteilung wirksam wird, oder (ii) in Fallen, in denen
(A) ein  Nachfolgebeschluss-Antragsdatum  eingetreten ist, (B) der
zustandige Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat, keine
Feststellung hinsichtlich eines Nachfolgers zu treffen, und (C) die
Nachfolgemitteilung ~ von der Berechnungsstelle  an die
Schuldverschreibungsglaubiger innerhalb von 14 Kalendertagen nach
dem Tag Ubermittelt wurde, an dem der Secretary offentlich bekannt
gegeben hat, dass der zustdndige Kreditderivate-Feststellungsausschuss
Beschlossen hat, keine Feststellung hinsichtlich eines Nachfolgers zu
treffen, das Nachfolgebeschluss-Antragsdatum. Der Riickschau-Stichtag
bei Nachfolge unterliegt keiner Anpassung gemal einer Geschéftstag-
Konvention.

hat die diesem Begriff in den DC-Regeln zugewiesene Bedeutung.

ein Staat, eine Gebietskorperschaft oder eine Regierung oder eine
Dienststelle, ein Organ, ein Ministerium, eine Abteilung oder eine
sonstige Behorde mit hoheitlicher Funktion, die bzw. das diesen
zuzuordnen st (einschlielich, ohne hierauf beschrankt zu sein, der
jeweiligen Zentralbank).

bezeichnet jeweils die gesetzliche Wéhrung Kanadas, Japans, der
Schweiz, Frankreichs, Deutschlands, des Vereinigten Konigreichs und der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie den Euro und jede
Nachfolgewéhrung einer der genannten Wahrungen (im Falle des Euro ist
dies die Wéhrung, die als Nachfolgew&hrung den Euro insgesamt ersetzt).

in Bezug auf ein Unternehmen die Anteile, die zur Wahl der Mitglieder
des Board of Directors oder eines vergleichbaren Geschaftsfiihrungs-
organs des Unternehmens berechtigen.

ein durch Zuléssige Informationen belegter Plan, demzufolge in Bezug
auf alle oder einzelne MalRgebliche Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners eine Reihe von Ubernahmen erfolgen soll, bei denen
ein oder mehrere Rechtstrager diese Maligeblichen Verbindlichkeiten
tibernehmen.

der Tag, an dem der Secretary erstmals 6ffentlich bekannt gibt, dass (a)
keine Bedingungen fir die Auktionsbasierte Abwicklung von
Kreditderivaten veroffentlicht werden oder (b) der zusténdige
Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat, dass nach einer
friheren gegenteiligen offentlichen Bekanntgabe seitens des Secretary
keine Auktion durchgefihrt wird.

im Sinne der Definition "Nachfolger" und in Bezug auf einen
Referenzschuldner und seine Malgeblichen Verbindlichkeiten der
Umstand, dass ein anderer Rechtstréger als der Referenzschuldner (a) in
diese MafRgeblichen Verbindlichkeiten eintritt oder dafiir haftet, sei es
kraft Gesetzes oder durch Vertrag, oder (b) Anleihen begibt oder
Darlehen aufnimmt (die "Umtauschanleihen oder —darlehen”), die in
MaRgebliche Verbindlichkeiten umgetauscht werden, woraufhin der
Referenzschuldner in beiden Fallen danach in Bezug auf die betreffenden
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Ubertragbar

Unzuldssige MalRnahme

Valutierungsdatum

Verbindlichkeitenkategorie
Verbindlichkeitenwéhrung

Verbundenes Unternehmen

Vollquotierung

Zahlungs-Schwellenbetrag

MaRgeblichen  Verbindlichkeiten  bzw. die  Umtauschanleihen
oder -darlenen (bzw. Verbindlichkeiten) weder unmittelbar noch als
Geber einer Maligeblichen Garantie Schuldner ist. Die Begriffe
"iibernommen* und "Ubernahme/Nachfolge“ sind entsprechend
auszulegen.

eine  Verbindlichkeit, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrankungen auf institutionelle Anleger Ubertragen
werden kann, wobei die folgenden Beschréankungen nicht als vertragliche,
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen gelten:

(a) vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen, die
die Zulassigkeit eines Weiterverkaufs gemal der im Rahmen des US-
Wertpapiergesetzes von 1933 (United States Securities Act of 1933)
in der geltenden Fassung erlassenen Rule 144A oder Regulation S
regeln (sowie jede vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrankung gemaR den Gesetzen einer anderen Rechtsordnung, die
eine &hnliche Wirkung hinsichtlich der Zulassigkeit des
Weiterverkaufs von Verbindlichkeiten entfaltet);

(b) Beschrankungen fir zuldssige Anlagen, wie beispielsweise
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen fir
Versicherungen und Pensionsfonds; oder

(c) Beschrankungen in Bezug auf Sperrfristen an Zahltagen oder um
Zahltage oder wahrend oder um Fristen fiir Stimmabgaben.

ein Gegenanspruch, eine Einrede (mit Ausnahme von Gegenanspriichen
und Einreden, die auf einem der in den Absétzen (i) bis (iv) der Definition
des Begriffes "Kreditereignis” in § 2 Absatz 2 (e) genannten Umsténde
beruhen) oder ein Aufrechnungsrecht des Referenzschuldners oder eines
mafgeblichen Zugrundeliegenden Schuldners.

der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben werden, das heif3t
der [Datum einfugen: ®].

bezeichnet die Kategorie ,,Aufgenommene Gelder*.
bezeichnet die Wahrung(en), auf die eine Verbindlichkeit lautet.

in Bezug auf eine Person jeder Rechtstrager, der unmittelbar oder
mittelbar von dieser Person beherrscht wird, diese unmittelbar oder
mittelbar beherrscht oder unmittelbar oder mittelbar mit dieser
gemeinsam beherrscht wird. In diesem Zusammenhang bezeichnet
"beherrschen” in Bezug auf einen Rechtstrager oder eine Person das
Halten einer Stimmrechtsmehrheit an dem Rechtstrager bzw. der Person.

in  Ubereinstimmung mit der Quotierungsmethode jede von einem
Héandler, soweit mit vertretbarem Aufwand moglich, zum
Bewertungszeitpunkt eingeholte feste Quotierung fur einen Betrag der
[Referenzverbindlichkeit] [oder] [Bewertungsverbindlichkeit] mit einem
dem Quotierungsbetrag entsprechenden Ausstehenden Kapitalbetrag bzw.
Falligen und Zahlbaren Betrag.

USD 1.000.000  oder der Gegenwert in der jeweiligen
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Zeitraum der Feststellung
eines Potenziellen
Kreditereignisses

Zeitraum einer Potenziellen
Nichtzahlung

Zeitraum eines Potenziellen
Kreditereignisses

Verbindlichkeitenwéhrung, jeweils zum Zeitpunkt des Eintritts der
betreffenden Nichtzahlung bzw. Potenziellen Nichtzahlung.

Wenn am oder vor dem Falligkeitstag oder am oder vor dem jeweiligen
Zinszahltag ein Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum eingetreten ist
oder ein Ausstehender Antrag vorliegt, der Zeitraum ab entweder dem
Tag (a) dieses Kreditereignisbeschluss-Antragsdatums oder (b) der
Veroffentlichung der Mitteilung der Berechnungsstelle an die
Schuldverschreibungsgldubiger geméaR § 10, die sie tiber den Eintritt eines
Zeitraums eines Potenziellen  Kreditereignisses informiert,  bis
(einschlieBlich) (a) falls der Kreditderivate-Feststellungsausschuss
Beschlossen hat, dass ein Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist:
zum Tag, der [15][¢] Geschiftstage nach der jeweiligen Bekanntgabe
eines Kreditereignisbeschlusses liegt, (b) falls der Kreditderivate-Fest-
stellungsausschuss Beschlossen hat, dass kein Kreditereignis eingetreten
ist: zum Tag, der [flinf][*] Geschiftstage nach der jeweiligen Bekanntgabe
des Nichtvorliegens eines Kreditereignisses liegt, oder (c) falls der
Kreditderivate-Feststellungsausschuss Beschlossen hat, einen
Kreditereignisbeschluss-Antrag abzulehnen: zum Tag, der [15][¢]
Geschaftstage nach der jeweiligen Ablehnung des
Kreditereignisbeschluss-Antrags liegt.

Wenn die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen feststellt, dass
moglicherweise eine Potenzielle Nichtzahlung vorliegt, der Zeitraum ab
dem Tag des Eintritts dieser Potenziellen Nichtzahlung (einschlieflich)
bis zum Tag, der [drei][®] Geschéaftstage nach dem letzten Tag der
anwendbaren Nachfrist (einschliellich) liegt.

ein Zeitraum einer Potenziellen Nichtzahlung oder ein Zeitraum der
Feststellung eines Potenziellen Kreditereignisses, vorausgesetzt dass es
moglich ist, dass ein Zeitraum einer Potenziellen Nichtzahlung vor
seinem Ablauf durch einen Zeitraum der Feststellung eines Potenziellen
Kreditereignisses ersetzt werden kann, der wahrend dieses Zeitraums
einer Potenziellen Nichtzahlung eintritt.

Die Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsglaubiger gemaR §
10 der Emissionsbedingungen (a) am oder vor dem Félligkeitstag oder am
oder vor dem jeweiligen Zinszahltag mitteilen, dass ein Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses eingetreten ist und (b) am oder vor dem
letzten Tag eines Zeitraums einer Potenziellen Nichtzahlung mitteilen,
dass ein Zeitraum der Feststellung eines Potenziellen Kreditereignisses
wéhrend des Zeitraums einer Potenziellen Nichtzahlung eingetreten ist.
Jede dieser Mitteilungen wird in kurzer Form die Umstdnde oder
Ereignisse beschreiben, die eine Potenzielle Nichtzahlung oder ein
Kreditereignis darstellen koénnen bzw. die zu einer Potenziellen
Nichtzahlung oder einem Kreditereignis fuhren oder diese bzw. dieses
begriinden kénnen (jede derartige Mitteilung, eine "Mitteilung Uber einen
Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses).

Die Bestimmungen, die fir den Zeitraum eines Potenziellen
Kreditereignisses gelten, konnen in mehr als einem Fall Anwendung
finden.

Die Berechnungsstelle kann zu einem beliebigen Zeitpunkt wéahrend eines
Zeitraums eines Potenziellen Kreditereignisses die Feststellung treffen,
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Zugrundeliegende
Verbindlichkeit

Zugrundeliegender
Schuldner

Zuléssige Bedingte
Reduzierung

Zuléssige Informationen
(Eligible Information

Zulassige Ubertragung

dass ein Kreditereignis oder eine Potenzielle Nichtzahlung eingetreten ist,
wobei zur Klarstellung festgehalten wird, dass dieses Kreditereignis oder
diese Potenzielle Nichtzahlung (i) sich von einem Kreditereignis oder
einer Potenziellen Nichtzahlung unterscheiden kann, das bzw. die in der
Mitteilung Uber einen Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses in
Bezug auf diesen Zeitraum eines Potenziellen Kreditereignisses
angegeben, in Bezug genommen oder beschrieben ist und/oder (ii) sich
aus anderen als den in der Mitteilung Uber einen Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf diesen Zeitraum eines
Potenziellen Kreditereignisses angegebenen, in Bezug genommenen oder
beschriebenen Umstédnden oder Ereignissen ergeben kann.

in Bezug auf eine Garantie, die Verbindlichkeit, die Gegenstand der
Garantie ist.

in Bezug auf eine Zugrundeliegende Verbindlichkeit (i) der Emittent im
Falle einer Anleihe, (ii) der Darlehensnehmer im Falle eines Darlehens
oder (iii) der Hauptschuldner im Falle einer anderen Zugrundeliegenden
Verbindlichkeit.

in Bezug auf eine Verbindlichkeit eine Reduzierung der
Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners:

(@) infolge der Anwendung von:

(i) Bestimmungen, die eine Ubertragung gestatten, in deren Rahmen
ein Dritter ~ sé&mtliche Zahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners tibernehmen kann;

(ii) Bestimmungen zur Umsetzung der Nachrangigkeit der
Verbindlichkeit;

(iii) Bestimmungen, die im Falle einer Qualifizierten Garantie eine
Zulassige Ubertragung gestatten (oder Bestimmungen, die im
Falle einer anderen Garantie die Befreiung des
Referenzschuldners  von  seinen  Zahlungsverpflichtungen
gestatten); oder

(b) Uber die Glaubiger der Verbindlichkeit oder ein in ihrem Namen
handelnder Dritter (wie z. B. ein Vertreter oder ein Treuhander) bei
der Auslibung ihrer Rechte aus der Verbindlichkeit oder in Bezug
darauf bestimmen kénnen.

Informationen, die Offentlich verfligbar sind oder die verdffentlicht
werden koénnen, ohne gegen Gesetze, Vereinbarungen, Absprachen oder
sonstige Einschréankungen hinsichtlich ihrer Vertraulichkeit zu verstof3en.

in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie eine Ubertragung dieser
Qualifizierten Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfanger und
die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung
einer neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben
Bedingungen in Fallen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des
gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten) Vermdgens des
Referenzschuldners auf denselben einzigen Ubertragungsempfanger
erfolgt.
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Zusatzfrist nach Ablehnung

der Zeitraum von dem Tag der Ablehnung eines Kreditereignisbeschluss-
Antrags (einschlieBlich) bis zum 14. darauffolgenden Kalendertag
(einschlieBlich) (vorausgesetzt, dass das mafgebliche
Kreditereignisbeschluss-Antragsdatum am oder vor dem Ende des letzten
Tages der Mitteilungsfrist liegt).
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8. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT UND DEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

8.1 Verantwortung fur den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt
(die Emittentin) tragt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben und erklart,
dass diese ihres Wissens richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

8.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angaben bereitzustellen oder Darstellungen zu machen, die nicht
in diesem Basisprospekt oder den Endgultigen Bedingungen enthalten oder mit den darin enthaltenen oder
anderweitig im Zusammenhang mit diesen Dokumenten zur Verfligung gestellten Angaben nicht vereinbar
sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzw. Darstellungen gemacht werden, darf auf diese nicht als von
der Emittentin genehmigte Information oder Darstellung vertraut werden.

Der Basisprospekt stellt weder allein noch in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen ein Angebot
bzw. eine Aufforderung der oder namens der Emittentin zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von
Wertpapieren der Emittentin dar. Die Verbreitung des Basisprospekts oder der Endgiltigen Bedingungen
kann in einigen Landern aufgrund gesetzlicher Bestimmungen verboten sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit der Verbreitung des Basisprospekts und der Endgliltigen Bedingungen
oder des Angebots der Schuldverschreibungen in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs-
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab und Gbernimmt keine Verantwortung
dafiir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen oder ein Angebot
ermodglicht werden. In keinem Land durfen demgemal die Schuldverschreibungen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden oder irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet
oder verdffentlicht werden, es sei denn sie erfolgt in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz des Basisprospekts und der Endglltigen Bedingungen sind, miissen
sich tiber die geltenden Beschrédnkungen informieren und diese einhalten. Erganzend wird auf den Abschnitt
"Verkaufsbeschrankungen” (Ziffer 8.3) verwiesen.

Dieser Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und sonstige im Zusammenhang mit dem Basisprospekt
zur Verfiigung gestellten Angaben stellen keine Kaufempfehlung der Emittentin  fiir die
Schuldverschreibungen an eine Person dar, die diesen Basisprospekt, die Endglltigen Bedingungen oder
andere im Zusammenhang mit dem Basisprospekt bereitgestellte Angaben erhalten hat.

Unabhéngige Bewertung

Jeder potenzielle Kaufer von Schuldverschreibungen der Emittentin muss sich selbst auf der Basis der im
Basisprospekt einschlieBlich der in den durch Verweis einbezogenen Dokumenten sowie der in den
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen ein eigenes Bild von der Bonitat und Zahlungsfahigkeit
der Emittentin machen.

8.3 Verkaufsbeschrankungen

Fur die unter dem Basisprospekt begebenen  Schuldverschreibungen  gelten  folgende
Verkaufsbeschréankungen:

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemél dem U.S. Securities Act von 1933 (der
Securities Act) in der jeweils geltenden Fassung registriert, und der Handel in den Schuldverschreibungen
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wurde und wird nicht von der U.S.-Aufsichtsbehdrde genehmigt. Die Schuldverschreibungen werden
ausschlieBlich auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika und zu keiner Zeit in den Vereinigten Staaten
von Amerika oder an, mit oder fir Rechnung von U.S.-Personen mittelbar oder unmittelbar angeboten,
verkauft, geliefert oder gehandelt werden. U.S.-Personen in diesem Sinne sind (a) solche U.S-Personen wie
in Regulation S des Securities Act definiert, (b) keine ,,Nicht-U.S.-Personen® wie in 4.7 des CFTC definiert
oder (c) eine Person, die im Sinne des Investment Company Act in den Vereinigten Staaten von Amerika
anséssig ist, einschlieRlich jeweils (i) jeder natiirlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in
den Vereinigten Staaten von Amerika, (ii) jeder bzw. jedem nach dem Recht der Vereinigten Staaten von
Amerika gegrundeten und dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegenden
Partnerschaftsgesellschaft oder Unternehmen, (iii) jeder Vermdgensmasse, deren Verwalter eine U.S.-Person
ist und deren Einkiinfte unabhangig von der Herkunft der U.S. Einkommenssteuer unterliegen, (iv) jedem
Trust, der von einer U.S.-Person als Trustee verwaltet wird und dessen Einkiinfte unabhéngig von der
Herkunft der U.S. Einkommenssteuer unterliegen sowie (V) jeder anderen Person, die eine U.S.-Person im
Sinne des Regulation S des U.S. Securities Act ist, die keine ,,Nicht-U.S.-Person* im Sinne des Rule 4.7 des
CFTC ist oder eine Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika im Sinne des
Investment Company Act ist. Diese U.S.-Personen dirfen zu keiner Zeit unmittelbar oder mittelbar eine
Position in den Schuldverschreibungen halten.

Regulation S in diesem Sinne ist Regulation S wie im U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung definiert.

Investment Company Act in diesem Sinne ist das U.S. Investment Company Act von 1940 in der jeweils
geltenden Fassung.

CFTC ist die U.S. Commodity Futures Trading Commission.

Vereinigte Staaten von Amerika bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieflich Puerto Rico, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Islands und Northern Mariana Islands).

Offentliche Angebote gemaR der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt
hat (jeweils ein Relevanter Mitgliedstaat), wird ab dem Tag (einschliellich), an dem die Prospektrichtlinie
in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird bzw. wurde (der Relevante Umsetzungstag), kein
offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des mit diesem Basisprospekt
beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen Endgultigen Bedingungen vervollstdndigten Angebots sind, in
dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet oder unterbreitet werden, wobei jedoch mit Wirkung ab dem
Relevanten Umsetzungstag (einschlieBlich) Schuldverschreibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter
folgenden Umstanden 6ffentlich angeboten werden durfen:

(a) wenn die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehen, dass ein Angebot
der Schuldverschreibungen Uber die in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie genannten Félle
hinaus in dem Relevanten Mitgliedstaat (ein nicht einer Befreiung unterliegendes
Angebot) erfolgen kann, nach dem Tag der Veroffentlichung des Basisprospekts fur die
Schuldverschreibungen, der von der zustdndigen Behdrde in dem Relevanten Mitgliedstaat
gebilligt wurde oder, sofern einschlégig, in einem anderen Relevanten Mitgliedstaat
gebilligt und an die zustdndige Behdrde in diesem Relevanten Mitgliedstaat notifiziert
wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie, und zwar wihrend des
Zeitraums, der an den in diesem Basisprospekt bzw. den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Tagen beginnt und endet und sofern die Emittentin einer Nutzung des
Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen fiir den Zweck eines nicht einer
Befreiung unterliegenden Angebots schriftlich zugestimmt hat,
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(b)  jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind,

(c) jederzeit an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von
qualifizierten Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiert), oder

(d) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie beschriebenen Umstanden,

wobei im Falle eines der in vorstehenden Absédtzen (b) bis (d) genannten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Ver6ffentlichung eines Prospekts gemall Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einem Prospekt geméR Artikel 16 der Prospektrichtlinie nicht
besteht.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet offentliches Angebot von Schuldverschreibungen eine
Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei die diesbeziiglichen Bestimmungen von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MaBBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat geandert werden konnen. Prospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG, in der
jeweils geltenden Fassung, und alle einschldgigen Umsetzungsmalnahmen in jedem Relevanten
Mitgliedstaat.

Alle Rechtsordnungen

Die Schuldverschreibungen werden nicht innerhalb oder aus einer anderen Rechtsordnung heraus angeboten,
verkauft oder geliefert, noch werden irgendwelche Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in oder aus einer Rechtsordnung heraus vertrieben oder verdffentlicht, es sei denn,
dass dies gemaR den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der betreffenden Rechtsordnung zul&ssig ist.

8.4 Art der Veroéffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemal &6 i.V.m. §14 Wertpapierprospektgesetz ohne die Endgiltigen
Bedingungen (die Endgulltigen Bedingungen) veroffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen werden
spatestens am Tag des Offentlichen Angebots bzw. der Einflihrung in der in 8 6 Absatz3 i.V.m. § 14
Wertpapierprospektgesetz vorgesehenen Art und Weise verdffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen zum
Basisprospekt werden in der in Ziffer 9 dargestellten Form présentiert.

Der Basisprospekt und die Endglltigen Bedingungen werden bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und durch Bereithaltung bei der Emittentin in gedruckter Form zur
kostenlosen Ausgabe an das Publikum sowie auf der Internetseite der Emittentin unter www.helaba.de bzw.
unter www.helaba-zertifikate.de verdffentlicht.

8.5 Bereitstellung von Unterlagen

Der vorliegende Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und etwaige Nachtrdge werden bei der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer StraRe 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

8.6 Aktualisierung von Informationen

Unbeschadet einer etwaigen gesetzlichen Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Nachtrags nach
8§ 16 WpPG und unbeschadet etwaiger Bekanntmachungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen

beabsichtigt die Emittentin derzeit nicht, Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen nach
erfolgter Emission zu aktualisieren.
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8.7 Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf das folgende Dokumente geméaR § 11 Wertpapierprospektgesetz verwiesen,
das als Bestandteil des Basisprospekts gilt:

. Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale vom 13. Mai 2015, das in
Ziffer 3 in den Basisprospekt einbezogen wird; und

Das Registrierungsformular vom 13. Mai 2015 wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-

aufsicht hinterlegt und wird bei der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer
StralRe 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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9. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen Nr. ® vom @

zum Basisprospekt fir Referenzschuldnerbezogene Schuldverschreibungen
(Basisprospekt D) vom 13. Mai 2015

[gedndert durch den Nachtrag Nr. ® vom @][,]

[[Nachtrag Nr. ® vom ®][,] [und]] *®

[Nachtrag Nr. ® vom @]

Endgultige Bedingungen

far

[auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen]

[auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogene Schuldverschreibungen]

[Die Schuldverschreibungen werden unter folgende[m][n] Namen vermarktet: @]
der
Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

[Inhaberschuldverschreibungen [@®]]von [@/@]
Emission @
(nachstehend auch Schuldverschreibungen genannt)
WKN: @
ISIN: ®
Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG
(in der jeweils geltenden Fassung) erstellt und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt flr
Referenzschuldnerbezogene Schuldverschreibungen (Basisprospekt D) der Landesbank Hessen-Thiringen

Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt, vom 13. Mai 2015 sowie in Verbindung mit allen etwaigen
Nachtrégen zum Basisprospekt zu lesen.

8 Bei weiteren Nachtragen gegebenenfalls wiederholen.
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Der Basisprospekt, alle etwaigen Nachtrdge zum Basisprospekt und diese Endguiltigen Bedingungen werden
bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden durch Bereithaltung bei der
Emittentin in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum sowie auf der Internetseite der
Emittentin unter www.helaba.de bzw. unter www.helaba-zertifikate.de veroffentlicht.

[Gegebenenfalls im Fall einer ersten Aufstockung einfiigen: [Die Schuldverschreibungen dieser Tranche
[mit einem Angebotsvolumen] [mit einem Emissionsvolumen] [im Gesamtnennbetrag] von ® Euro werden
nach Emission mit den am ®* begebenen [®] Schuldverschreibungen [®], die unter den Endgiiltigen
Bedingungen Nr. ® vom @ (die Ersten Endgultigen Bedingungen) zum Basisprospekt fir
Referenzschuldnerbezogene Schuldverschreibungen (Basisprospekt D) vom 13. Mai 2015 emittiert wurden,
konsolidiert und werden mit diesen eine einheitliche Wertpapieremission bilden ([§ ®] der
Emissionsbedingungen).]]

[Gegebenenfalls im Fall einer zweiten oder weiteren Aufstockung einfligen: [Die Schuldverschreibungen
dieser Tranche [mit einem Angebotsvolumen] [mit einem Emissionsvolumen] [im Gesamtnennbetrag] von ®
Euro werden nach Emission mit den bereits begebenen [®] Schuldverschreibungen [®], die unter den
Endgdltigen Bedingungen Nr. ® vom @ (die Ersten Endgultigen Bedingungen) zum Basisprospekt fir
Referenzschuldnerbezogene Schuldverschreibungen (Basisprospekt D) vom 13. Mai 2015 erstmalig emittiert
wurden (und in Bezug auf die bereits durch [Weitere Endgultige Bedingungen hinzufiigen, wenn es sich
um eine zweite oder weitere Aufstockung handelt: ®] [Bei einer zweiten Aufstockung einfiigen: eine
Aufstockung][Bei allen weiteren Aufstockungen einfligen: weitere Aufstockungen] erfolgte[n])],
konsolidiert und werden mit diesen eine einheitliche Wertpapieremission bilden ([8 ®] der
Emissionsbedingungen).]]

4 Valutierungsdatum einfiigen.
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Prasentation der Endgultigen Bedingungen

Gegenstand  dieser  Endglltigen  Bedingungen Nr.® vom @ zum  Basisprospekt  fur
Referenzschuldnerbezogene Schuldverschreibungen (Basisprospekt D) vom 13. Mai 2015 sind [®]
Schuldverschreibungen [®] mit einem [Angebotsvolumen][Emissionsvolumen] von Euro @, zu begeben von
der Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale (in der Gesamtheit die [®]-Schuldverschreibungen [@®]).

Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben Uber die Emittentin und [das Angebot][die Emission] sich
nur aus dem Basisprospekt (einschliel3lich der per Verweis einbezogenen Dokumente), etwaigen Nachtréagen
und diesen Endgiiltigen Bedingungen zusammen ergeben.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

1. Allgemeine Angaben zu den Schuldverschreibungen ()

2. [Informationen  Uber [den  Referenzschuldner] [den Korb von @
Referenzschuldnern] [und den Referenzzinssatz]]

3. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts ()
4. [Bedingungen fiir das Angebot][Bedingungen fiir die Emission] [
5. [Ubernahme/Platzierung] °
6. Borseneinfiihrung [- Stellung von Ankaufskursen] ()
7. Informationen von Seiten Dritter o
8. [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt @
sind]
9. [Beispielrechnungen fur derivative Wertpapiere] [
10. Emissionsbedingungen ()

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von weniger als 100.000 Euro bzw., sofern von
der Option der Erstellung einer Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird, bei Schuldverschreibungen
mit einer Mindeststiickelung ab 100.000 Euro: Diesen Endgiltigen Bedingungen ist eine
emissionsspezifische Zusammenfassung angefugt.]
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10.

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.1 des Basisprospekts einfligen: @]

[INFORMATIONEN UBER [DEN REFERENZSCHULDNER] [DIE
REFERENZSCHULDNER] [UND DEN REFERENZZINSSATZ] ]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.2 des Basisprospekts einfligen: @]
ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.3 des Basisprospekts einfligen: @]
[BEDINGUNGEN FUR DAS ANGEBOT][BEDINGUNGEN FUR DIE EMISSION]
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.4 des Basisprospekts einfligen: @]
[UBERNAHME/PLATZIERUNG]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.5 des Basisprospekts einfligen: @]
BORSENEINFUHRUNG [- STELLUNG VON ANKAUFSKURSEN]
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.6 des Basisprospekts einfligen: @]
INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.7 des Basisprospekts einfligen: @]

[INTERESSEN SEITENS PERSONEN, DIE AN DER EMISSION BZW. DEM ANGEBOT
BETEILIGT SIND]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.8 des Basisprospekts einfligen: @]
[BEISPIELRECHNUNGEN FUR DERIVATIVE WERTPAPIERE]
[Gegebenenfalls Beispielrechnungen fir derivative Wertpapiere einfligen: @]
EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Anwendbare Emissionsbedingungen aus der Ziffer 7 des Basisprospekts einfligen: @]

[ANHANG ZU DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN]

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von weniger als 100.000 Euro bzw., sofern von
der Option der Erstellung einer Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird, bei Schuldverschreibungen
mit einer Mindeststiickelung ab 100.000 Euro emissionsspezifische Zusammenfassung analog zu Ziffer 1
des Basisprospekts einfligen: @]
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10. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
10.1  Allgemeine Angaben zu den Schuldverschreibungen

@) Risikofaktoren und Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen
Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um

[auf einen einzelnen Referenzschuldner bezogene Schuldverschreibungen mit [fester Verzinsung] [variabler
Verzinsung [mit] [Aufschlag][Abschlag][,][und] [Zinsobergrenze (Cap)][,]J[und] [Zinsuntergrenze (Floor)]
[.1lund] [Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)] [L1lund]
[Partizipationsfaktor/Hebel]]]

[auf einen Korb von Referenzschuldnern bezogene Schuldverschreibungen mit [fester Verzinsung] [variabler
Verzinsung [mit] [Aufschlag][Abschlag][,][und] [Zinsobergrenze (Cap)][,]J[und] [Zinsuntergrenze (Floor)]
[.1lund] [Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)] [Jlund]
[Partizipationsfaktor/Hebel]]].

Es wird besonders auf die Ziffer 2.2 und Ziffer 5 des Basisprospekts verwiesen, die eine besondere
Beschreibung der Risikofaktoren sowie der Funktionsweise fiir Schuldverschreibungen dieses Produkttyps
enthalten.

(b) Valutierungsdatum
Das Valutierungsdatum ist der ®.
(c) [Rating

[Individuelles Rating der Schuldverschreibungen sowie Angaben zur Ansassigkeit der Ratingagentur in
der Union und zur Registrierung der Ratingagentur nach der Ratingagentur-Verordnung einfligen: @]

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststickelung von weniger als 100.000 Euro kurze
Erlauterung der Bedeutung des Ratings einfiigen, wenn diese unlangst von der Ratingagentur erstellt
wurde: @]

]

(d) Verwendung des Nettoemissionserléses

[Der Nettoerlos der Emission dient der Finanzierung der Geschaftsentwicklung des Konzerns.] [anderen
Verwendungszweck einfligen: @]

(e) Erméchtigung

[Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba) und, soweit
erforderlich, entsprechend der Beschlussfassung durch die Tragerversammlung kann der Vorstand nach
MaRgabe der Geschaftsanweisung seine Befugnisse zur Geschéftsfihrung in begrenztem Umfang auf
einzelne seiner Mitglieder oder geeignete Bedienstete (ibertragen. VVon dieser Moglichkeit hat der Vorstand
Gebrauch gemacht und die Produktzustandigkeit fiir Eigenemissionen der Bank auf die Abteilung Liability
Management & Funding (bertragen. Diese entscheidet im Rahmen des Refinanzierungsbedarfes der Bank
Uber die Emission der Schuldverschreibungen, die im Rahmen des Basisprospektes begeben werden.
Insofern liegt die Einwilligung des Vorstandes fur die Emission der Schuldverschreibungen vor.][®]
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10.2  Informationen Uber [den][die] Referenzschuldner [und den Referenzzinssatz]
[Angaben zum Referenzschuldner bzw. den Referenzschuldnern einfligen:

[Beschreibung des Referenzschuldners bzw. jedes einzelnen Referenzschulnders einfligen: @]
[Angaben zum Referenzzinssatz einfligen:

[Beschreibung des Zinssatzes einfligen: @

[Angaben daruber, wo Informationen in aktualisierter Form Uber die historische Kursentwicklung des
Zinssatzes und seiner Volatilitat eingeholt werden kénnen: @1*°]

10.3  Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
[Bei Zustimmung der Nutzung des Prospekts durch Dritte einfligen:
[im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Die Emittentin stimmt [nach Maligabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des
Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage sowie
dieser Endgiltigen Bedingungen) fiir die spatere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts gemaR
§ 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen) zu. Des
Weiteren Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren  WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung der  Schuldverschreibungen durch
Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegenliber einzelnen Finanzintermediéren
einfugen:

Die Emittentin stimmt [nach MalRgabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des
Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage sowie
dieser Endglltigen Bedingungen) fiir die spatere Weiterverdulerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen gegeniiber den folgenden Finanzintermediaren wahrend der Giiltigkeitsdauer des
Prospekts gemadR 89 WpPG(unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf. zustehender
Ubergangsregelungen) zu: [Name und Adresse der Finanzintermediare einfiigen]. Des Weiteren
ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterverauBerung oder endglltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch diese Finanzintermediare,
die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.]

[Die spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediére darf nur [wéhrend der Zeichnungsfrist][anderen Zeitraum einfligen: @] erfolgen.]

Die Zustimmung der Emittentin zur spéteren WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen bezieht sich auf Angebote in Deutschland.

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen: @.] [Die Zustimmung der
Emittentin zur spéteren WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen
unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

% Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen.
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Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen Uber einen Finanzintermediar, wird dieser
Finanzintermedidr Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen
unterrichten.

[Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts
oder etwaiger Nachtrage oder gegebenenfalls zum Zeitpunkt der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen
unbekannt waren, sind wie folgt zu verdffentlichen: [Veroffentlichungsart und Ort, an dem diese
Informationen erhaltlich sind, einfligen: @].]

[Jeder Finanzintermediar, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméaR den Bedingungen verwendet, an die diese
Zustimmung gebunden ist.]]

[Falls keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erfolgt einfligen:

Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der
durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge sowie dieser Endgiiltigen Bedingungen) fir
die spatere WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermedidare.]

[Im Fall Stlickelung < 100.000 Euro einfligen:
104  [Bedingungen fiir das Angebot]*[Bedingungen fiir die Emission]*
[Bei Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis zum @ [(® Uhr [MESZ] [MEZ])] Anlegern in Deutschland
zur Zeichnung oOffentlich angeboten. [Eine Fortsetzung des Offentlichen Angebots zur Zeichnung bei
Hinterlegung von neuen Endgultigen Bedingungen fir die Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt
mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

Die Schuldverschreibungen kdénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse ®] [den Sparkassen @] [der
Emittentin] [ab einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®] Euro]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von (blichen Bankgebiihren] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Gbertragbare Einheit ist [®].
Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen ber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu

beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von @ Euro.
[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen wahrend der Zeichnungsfrist zu erhéhen.] [Sollte die
Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nur das tatsachlich gezeichnete

Volumen emittiert werden.]

[Die Emittentin behélt sich auBerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.]

%! Bei einem Angebot von Schuldverschreibungen einfiigen.
52 Bei einem ausschlieRlichen Zulassungsprospekt einfiigen.
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[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich [wéhrend der Zeichnungsfrist]
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittentin voraussichtlich am @ durch [Verdffentlichung
[in einem uberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]] [Einstellung auf der
Webseite der Emittentin unter ® [/®] unter ®] [Bereithaltung dieser Information bei ®] bekannt gemacht.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [ab dem @][bis zu einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin
(langstens jedoch bis zum Ablauf der Gultigkeitsdauer des Prospekts gemaR § 9 WpPG (unter Einbeziehung
jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen))] [im Zeitraum vom @ bis zum @] Anlegern
in Deutschland freibleibend o6ffentlich angeboten. [Eine Fortsetzung des Offentlichen Angebots bei
Hinterlegung von neuen Endgiltigen Bedingungen flr die Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt
mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

[Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse @] [der Emittentin] [den
Sparkassen @] [ab einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®]
Euro] [gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgebiihren] bezogen werden.] [Das Angebot erfolgt
durch die [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: @].]

Kleinste handelbare und libertragbare Einheit ist [@®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen tber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der L&nder zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von @ Euro.
[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.]
[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft tiber die Hohe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei Zeichnungsfrist und anschlieRendem Abverkauf innerhalb der Giiltigkeitsdauer des Prospekts
einflgen:

Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis zum @ [(® Uhr [MESZ] [MEZ])] Anlegern in Deutschland
zur Zeichnung offentlich angeboten. Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen [ab
dem @][ab dem Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin
(langstens jedoch bis zum Ablauf der Gultigkeitsdauer des Prospekts gemaR § 9 WpPG (unter Einbeziehung
jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen))] Anlegern in Deutschland freibleibend
offentlich angeboten. [Eine Fortsetzung des Offentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen Endgiltigen
Bedingungen fiir die Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt mit langerer Glltigkeitsdauer bleibt
vorbehalten.]

Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse @] [der Emittentin] [den

Sparkassen @] [ab einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®]
Euro] [gegebenenfalls gegen Zahlung von tiblichen Bankgebuhren] bezogen werden.
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Kleinste handelbare und libertragbare Einheit ist [®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der L&nder zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von @ Euro.

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.]

[Die Emittentin behélt sich aul’erdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.]

[Das aktuelle Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird
von der Emittentin [nach Ablauf der Zeichnungsfrist] voraussichtlich am @ durch [Bereithaltung dieser

Information bei ®] bekannt gemacht.]

[[Danach wird die Emittentin][Die Emittentin wird] auf Nachfrage Auskunft lber die Hohe des aktuellen
Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei ausschlieRlichem Zulassungsprospekt einfligen:
Das Emissionsvolumen betrdgt ® Euro. [Die Emittentin behélt sich vor, das Emissionsvolumen zu erhéhen.]
Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit ist [@].]

[gegebenenfalls  weitere bzw. vergleichbare Regelungen zum Angebotszeitraum und den
Angebotsbedingungen einflgen: @]

[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde
geliefert. Die Sammelurkunde ist bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Geschéaftsanschrift:
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn][andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] hinterlegt.]

[Preisfestsetzung
[Bei Angabe des Emissionspreises einfiigen:

[Der Emissionspreis fur die Schuldverschreibungen[, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des
Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfligen: ®] angeboten werden,] betragt [®] % des Nennbetrags].]
[zuzuglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe von [@].][zuzliglich Stiickzinsen in Hohe von [@].]]

[Der anfangliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen [(der Anféangliche Emissionspreis)] [, zu dem
die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: @] angeboten
werden,] betrdgt ® [zuziglich eines Ausgabeaufschlags in Héhe von [®]].] [Danach werden die
Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der Verkaufspreis, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der

Vertriebsstelle einfligen: ®] angeboten werden, kann vom Emissionspreis abweichen und wird von der
[Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] auf Nachfrage mitgeteilt.]
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[Die Emittentin behalt sich vor, in Einzelfallen die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem
anderen Preis anzubieten.][Die Emittentin behélt sich im Rahmen der Emission der Schuldverschreibungen
das Recht wvor, in Einzelfallen von dem festgelegten Emissionspreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an einzelne Anleger zu niedrigeren Emissionspreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Emissionspreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.] ]

[Bei Angabe eines Hochstpreises bzw. einer Preisspanne einfligen:

[Der anfangliche Emissionspreis [(der Anfangliche Emissionspreis)] in Form eines Hochstpreises der
Schuldverschreibungen betragt [am @] [®]. J[Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfangliche Emissionspreis [(der Anfangliche Emissionspreis)] wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist,
d.h. am [@], festgesetzt und [am @] [innerhalb von drei Bankgeschéftstagen] durch [Verdffentlichung [in]
[der Borsen-Zeitung] [einem (Uberregionalen Bdrsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]]
bekannt gemacht. [Die Preisspanne in der Zeichnungsfrist ist auf [ @] bis [ @] festgelegt.]]

[Die Einzelheiten der Festlegung des Emissionspreises orientieren sich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhalten].

[Die Emittentin behalt sich vor, in Einzelfallen die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem
anderen Preis anzubieten.][Die Emittentin behalt sich im Rahmen der Emission der Schuldverschreibungen
das Recht vor, in Einzelfallen von dem festgelegten Emissionspreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an einzelne Anleger zu niedrigeren Emissionspreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Emissionspreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.]]

11

[Falls zutreffend einfligen:

10.5  Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sich [®] verpflichten [wird][werden], die Schuldverschreibungen am
Valutierungsdatum in Hohe des Gesamtnennbetrags von [®] bzw. dem Produkt [®] und dem Anféanglichen
Emissionspreis [sowie weitere Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt wahrend
des fortlaufenden Angebots] zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu Ubernehmen][zu platzieren].] [Die

Ubernahmeprovision betragt @.] [Die Platzierungsprovision betragt @.]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis Gbernommen bzw. [zu
den bestmdglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift: ®

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: @

Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: @

Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovision: @]

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umstdnden eine Vertriebsprovision. [Diese Banken und

Sparkassen werden auf Nachfrage Auskunft iber die Hohe einer etwaigen Vertriebsprovision erteilen.]]

[gegebenenfalls weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ubernahme/Platzierung sowie zu anderen
Vertriebsvereinbarungen bezuglich der Schuldverschreibungen einfligen: @]]
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10.6  Borseneinfuhrung [- Stellung von Ankaufskursen]
[Im Fall einer Emission mit Stiickelung > = 100.000 Euro einftigen:
Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldverschreibungen betrégt [®]]

[Die Schuldverschreibungen sollen in den Handel [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] [der Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse einfligen: @] [eingeflhrt] [einbezogen] werden.]

[Die Schuldverschreibungen sollen nicht in den Handel an einer Borse eingefiihrt bzw. einbezogen werden.]

[Im Fall einer Emission mit Stlckelung < 100.000 Euro und einer beabsichtigten Stellung von
Ankaufskursen einfuigen:

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass [die Emittentin] [Name einfligen:
®] unter gewohnlichen Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldverschreibungen
ankaufen wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Ruckkauf der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.]

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediére im Sekundérhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfigung
zu stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage einfligen: ®]]

[Einflgen flr Emissionen mit Stlckelung < 100.000 Euro falls Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind:

Die Schuldverschreibungen mit der WKN [@®] sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] [der
Frankfurter Wertpapierborse][andere Borse einfligen: @] [eingefiihrt] [einbezogen] worden.]

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung > = 100.000 Euro einfuigen:
Die geschétzten Gesamtkosten fir die Zulassung betragen [®]]
10.7  Informationen von Seiten Dritter

Soweit in diesen Basisprospekt Informationen von Seiten Dritter bernommen wurden, wurden diese
Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus
den von dem Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefuhrend gestalten wirden.

[Soweit in diese Endgiltigen Bedingungen Informationen von Seiten Dritter ibernommen wurden, wurden
diese Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit der Emittentin bekannt und soweit sie
dies aus den von dem Dritten vertffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiilhrend gestalten wiirden.]

10.8  [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind

[Im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen wird die Emittentin regelmdRig
Absicherungsgeschéfte (entweder unmittelbar oder mittelbar) in Bezug auf [den Referenzschuldner oder
seine Verbindlichkeiten][die Referenzschuldner oder ihre Verbindlichkeiten] [oder auf den Referenzzinssatz]
abschlielen, um sich gegen die mit der Emission der Schuldverschreibungen verbundenen Risiken
abzusichern. Es ist jedoch nicht sichergestellt, dass entsprechende Absicherungsgeschéfte in jedem Fall
abgeschlossen werden und wéhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrecht erhalten
werden.
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Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen dariiber hinaus grundsétzlich Geschafte in
Bezug auf [den Referenzschuldner oder seine Verbindlichkeiten][die Referenzschuldner oder ihre
Verbindlichkeiten] [oder auf den Referenzzinssatz] oder hierauf bezogene Derivate abschlieRen. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise
handeln, als wéren die Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden und unterliegen aufgrund der
Emission der Schuldverschreibungen in diesem Zusammenhang keinen Beschréankungen.

Dariiber hinaus konnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen weitere derivative Wertpapiere
in Bezug auf [den Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten] [die Referenzschuldner und ihre
Verbindlichkeiten] [und den Referenzzinssatz] begeben.

[Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdénnen gleichzeitig auch Glaubiger von
Verbindlichkeiten [des Referenzschuldners][der Referenzschuldner] sein oder im Zusammenhang mit
zukinftigen Angeboten [des Referenzschuldners][der Referenzschuldner] auch Mitglied eines die
angebotenen  Wertpapiere  Ubernehmenden  Konsortiums sein oder als Finanzberater [des
Referenzschuldners][der Referenzschuldner] [oder als Geschaftsbank fiir [den Referenzschuldner][die
Referenzschuldner] tatig werden]. ]

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen nicht-6ffentliche Informationen tber [den
Referenzschuldner][die Referenzschuldner] erhalten, zu deren Offenlegung sie gegentber den Inhabern der
Schuldverschreibungen nicht verpflichtet sind und unter Umsténden dazu auch nicht berechtigt sind. Zudem
kénnen die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen [Finanzanalysen oder &hnliche]
Untersuchungen zu [dem Referenzschuldner][den Referenzschuldnern] verdffentlichen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt, die Schuldverschreibungen fir
eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen dariiber hinaus taglich an den
nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten tatig werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen (ben in Bezug auf die Schuldverschreibungen auch
andere Funktionen aus, z.B. als Berechnungsstelle und Zahlstelle. [Dartber hinaus kdnnen sie auch weitere
Funktionen als [®] ausiben.] Die Berechnungsstelle hat nach Maligabe der Emissionsbedingungen die
Aufgabe, eine Vielzahl an Feststellungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen; dies
umfasst unter anderem die Feststellung von Kreditereignissen, die Bestimmung des Endpreises, [die
Bestimmung von Rechtsnachfolgern [des Referenzschuldners][der Referenzschuldner],] [die Bestimmung
von Bewertungsverbindlichkeiten und Ersatz-Referenzverbindlichkeiten][weitere Aufgaben ggf. einfiigen:
®][.] Die Berechnungsstelle kann dartiber hinaus auch Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen[
oder den Wert des Referenzzinssatzes bestimmen]. Im Rahmen der Auslbung ihrer Téatigkeit ist der
Berechnungsstelle in  vielen Féllen ein erhebliches Ermessen eingerdumt. Anleger in die
Schuldverschreibungen sollten sich bewusst sein, dass die von der Berechnungsstelle getroffenen
Feststellungen sich auf die Rechtsposition der  Schuldverschreibungsglaubiger aus den
Schuldverschreibungen auswirken.

Derartige Tatigkeiten, Aktivitaten bzw. erhaltene Informationen kénnen Interessenkonflikte mit sich bringen.
Die Emittentin hat Vorkehrungen fur angemessene MalRnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschaftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr (einschlielich ihrer Mitarbeiter
und der mit ihr verbundenen Unternehmen) und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und
eine Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser Vorkehrungen ist nicht
auszuschlieRen, dass durch derartige Téatigkeiten oder Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende
Interessenkonflikte der Marktpreis, die Liquiditdt oder der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflusst wird.
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[Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken wund Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen  vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen  unter ~ Umstdnden  eine  Vertriebsprovision  (siehe  Ziffer  [10.5][®]
"Ubernahme/Platzierung").]]

[weitere bzw. vergleichbare Informationen ggf. einschlieRlich zu Interessenkonflikten einfligen: @]
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11. NAMEN UND ADRESSEN

Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer Stralle 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt

Bonifaciusstrale 16
99084 Erfurt

Postadresse

60297 Frankfurt am Main
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12. UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 13. Mai 2015

gez. Henning Wellmann gez. Simone Sachse
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