13. Mai 2015

Dieses Dokument umfasst zwei Basisprospekte: (i) den Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 3 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die
Prospektverordnung), und (ii) den Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale auf
Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der Prospektverordnung.

Helaba ‘ 5

Basisprospekt
gemal § 6 Wertpapierprospektgesetz

fur
Schuldverschreibungen (einschliel3lich Pfandbriefe)

(Basisprospekt B)

der

Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale
(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A — E (A.1 — E.7) nummeriert aufgefuhrt.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fur Wertpapiere derselben
Art wie die Schuldverschreibungen und Emittenten derselben Art wie die Emittentin aufzunehmen
sind. Da einige Punkte nicht aufgenommen werden mussen, kann es Licken in der Reihenfolge der
Nummerierung der Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin
maoglicherweise in die Zusammenfassung aufzunehmen ist, besteht die Mdoglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden koénnen. In diesem Fall wird eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis "entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt Geforderte
Angaben

Al Warnhinweis Die Zusammenfassung ist als Einfuhrung zum Prospekt zu verstehen. Der
Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Schuldverschreibungen auf die Prufung des gesamten Prospekts (d.h. dem
Basisprospekt, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger
Nachtrdge und der Endgiiltigen Bedingungen) stiitzen. Fir den Fall, dass vor
einem Gericht Anspriche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europiischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale (Helaba) als Emittentin hat die Verantwortung fur
die Zusammenfassung tbernommen. Die Helaba und diejenigen anderen
Personen, die die Verantwortung flr die Zusammenfassung einschlief3lich
einer Ubersetzung hiervon iibernommen haben oder von denen der Erlass
ausgeht, kdénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur | [im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
Verwendung des | einfligen:

Prospekts
Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgeflhrten

Bedingungen] der Verwendung des Prospekts fur die spéatere
WeiterverduBerung oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermedidre wahrend der Guiltigkeitsdauer des Prospekts gemaR
8 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf. zustehender
Ubergangsregelungen) zu.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegentber
einzelnen Finanzintermediéren einfigen:




Punkt

Geforderte
Angaben

Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgeflhrten
Bedingungen] der Verwendung des Prospekts fir die spatere
WeiterverauBerung oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen
gegenuber den folgenden Finanzintermedidren wahrend der Glltigkeitsdauer
des Prospekts gemal § 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin
gof. zustehender Ubergangsregelungen) zu: [Name und Adresse der
Finanzintermediare einfligen: @].]

[In allen Fallen einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
einflgen:

[Die spatere WeiterverduRBerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre darf nur [wahrend der
Zeichnungsfrist][anderen Zeitraum einfligen: @] erfolgen.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterveraufRerung oder
endgliltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden
weiteren Bedingungen: ®.] [Die Zustimmung der Emittentin zur spéateren
WeiterverdufRerung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen
unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen Uber einen
Finanzintermediar, wird dieser Finanzintermedidr Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen
unterrichten. ]

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Entfallt. Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des
Prospekts.]

Abschnitt B — Emittentin

Punkt | Geforderte
Angaben

B.1 Juristischer  und | Die Emittentin fuhrt die handelsrechtliche Bezeichnung Landesbank Hessen-
kommerzieller Thiringen Girozentrale. Helaba ist der fir kommerzielle Zwecke genutzte
Name der | Name.
Emittentin

B.2 Sitz / Rechtsform | Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine rechtsfahige Anstalt
/ geltendes Recht | des 6ffentlichen Rechts in Deutschland.
/ Land der
Griindung der | Die Bank hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt.
Gesellschaft

B.4b Trendinforma- Wettbewerbsumfeld

tionen

Das Wettbewerbsumfeld der deutschen Kreditwirtschaft ist durch ein




Punkt

Geforderte
Angaben

anhaltendes historisches Niedrigzinsniveau und die Malnahmen zur
Umsetzung der europdischen Bankenunion gepragt. In einigen
Geschaftsfeldern, inshesondere im Retail Banking sowie im Firmenkunden-
und Immobilienkreditgeschaft verscharft sich der Wettbewerbsdruck
deutlich. Dennoch ergeben sich fiir Kreditinstitute mit stabilen
Refinanzierungsstrukturen und Fokussierung auf einzelne
Kerngeschaftsfelder Mdglichkeiten zur Starkung und zum Ausbau von
Marktpositionen.

Bei den aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen ergaben sich folgende
wesentliche Veranderungen:

EZB-Aufsicht (Single Supervisory Mechanism SSM)

Mit Wirkung zum 4. November 2014 hat die Européische Zentralbank (EZB)
im Rahmen des einheitlichen européischen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism SSM) die direkte Aufsichtsfunktion Uber die 120
groBten Banken im Euroraum tbernommen. Die Helaba-Gruppe mit den
verbundenen Tochterinstituten Frankfurter Sparkasse und Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG gehort zu den als ,bedeutend™
eingestuften Instituten, die unter der direkten Aufsicht der EZB stehen.

Eigenkapital und Liquiditat (Basel I1I/CRD IV/CRR)

Durch die CRD IV/CRR verscharfen sich die Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten qualitativ und quantitativ
deutlich. Die neuen Eigenmittelquoten werden stufenweise bis zum Jahr
2019 eingefihrt.

Fur Kapitalinstrumente, die bisher als aufsichtsrechtliches Kernkapital
anerkannt sind, die zukiinftigen Anforderungen an Kernkapital (CET 1-
Kapital) aber nicht mehr erfllen, sieht die CRD IV eine Ubergangsfrist bis
Ende 2021 vor. Dies betrifft bei der Helaba stille Einlagen in Hohe von
nominal 953 Mio. €.

Die europaweit einheitlichen Liquiditatsdeckungsanforderungen (Liquidity
Coverage Ratio — LCR) werden ab Oktober 2015 bindend. Die geforderte
Erfillungsquote wird schrittweise von 60 % im Jahr 2015 auf 100 % im Jahr
2018 angehoben. Fir die zweite Liquiditatskennziffer (Net Stable Funding
Ratio — NSFR) legte der Baseler Ausschuss am 31. Oktober 2014
Uberarbeitete Anforderungen vor. Ob und wie die Kennzahl in Europa
eingefuhrt wird, muss die EU-Kommission bis Ende 2016 entscheiden. Beide
Kennziffern werden grundsatzlich zu einer Erhohung der Kosten fir das
Liquiditdtsmanagement und damit zu Rentabilitatsbelastungen fiihren. Die
Helaba hat sich frihzeitig auf die neuen Anforderungen an das
Liquiditdtsmanagement  eingestellt und sient sich  geristet, die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend zu erfillen.

Die Verschuldungsquote (,,Leverage Ratio®) misst das Verhiltnis des
aufsichtsrechtlichen  Eigenkapitals zu den nicht risikogewichteten




Punkt

Geforderte
Angaben

bilanziellen und auRerbilanziellen Positionen. Die EU-Kommission hat am
10. Oktober 2014 einen delegierten Rechtsakt mit Konkretisierungen der
Berechnungsmethodik vorgelegt. Uber die finale Definition soll friihestens
Ende 2016 entschieden werden.

HETA Asset Resolution AG

Die Bank ist in eine Anleihe der HETA Asset Resolution AG, Klagenfurt,
investiert. Der zum Stichtagskurs bewertete Buchwert betrug am
31. Dezember 2014 77 Mio. Euro. Am 1. Mérz 2015 hat die 6sterreichische
Finanzmarktaufsicht (FMA) ein Moratorium fiir die Verbindlichkeiten der
HETA Asset Resolution AG gegeniiber den Gldubigern bis zum
31. Mai 2016 ausgesprochen. Die Bank wird mdgliche Folgen dieses
Vorgangs in den Abschlissen des Jahres 2015 berticksichtigen.

B.5 Beschreibung der | Zum Helaba-Konzern zédhlen neben der Helaba als Muttergesellschaft
Gruppe Beteiligungen, die sie in  Auslbung oder Unterstitzung ihrer
Geschaftstatigkeiten gegriindet, mitgegriindet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehdren zum einen sogenannte operative
Beteiligungen, zum anderen strategische Beteiligungen.
B.9 Gewinnprognosen | Entfallt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schétzungen vor.
oder -schatzungen
B.10 Beschrankungen | Entféallt. Die Konzernabschlisse sowie die Konzernlageberichte 2014 und
im Bestatigungs- | 2013 und der Jahresabschluss sowie der Lagebericht 2014 der Emittentin
vermerk wurden von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
geprift und erhielten jeweils uneingeschrankte Bestatigungsvermerke.
B.12 Ausgewahlte Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriften Konzernabschluss fir

wesentliche
historische
Finanzinforma-
tionen

das Geschaftsjahr 2014 sowie dem gepriften Konzernlagebericht fir das
Geschéftsjahr 2014 der Emittentin entnommen.

Erfolgszahlen 2014 2013
in Mio. EUR in Mio. EUR
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 1.213 976
Provisionstiberschuss 317 300
Verwaltungsaufwand -1.215 -1.254
Ergebnis vor Steuern 607 483
Ergebnis nach Steuern 397 335
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern 8,3 % 6,9 %
Cost-Income-Ratio 63,9 % 63,4 %




Punkt | Geforderte
Angaben
Bilanzzahlen 2014 2013
in Mio. EUR in Mio. EUR
Forderungen an Kreditinstitute 20.579 21.355
Forderungen an Kunden 91.109 91.032
Handelsaktiva 31.262 32.311
Finanzanlagen und Anteile an at- 26.629 24.196
Equity bewerteten Unternehmen
Verbindlichkeiten 35.612 34.162
gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 45.320 43.916
Verbriefte Verbindlichkeiten 48.320 48.371
Handelspassiva 29.219 33.739
Eigenkapital 7.350 7.241
Bilanzsumme 179.489 178.276

Keine wesentliche
Verschlechterung
der  Aussichten
der Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Verdnderungen
bei der Finanzlage
oder
Handelsposition
der Emittentin

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriften Jahresabschlusses
2014 haben sich keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den
Aussichten der Emittentin ergeben.

Seit dem Datum der jungsten verdffentlichten, gepriften Konzern- und
Jahresabschlusse der Helaba (31.12.2014) hat es keine wesentlichen
Verénderungen in der Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.

B.13

Beschreibung

aller  Ereignisse
aus der jlngsten
Zeit der

Geschaftstatigkeit
der  Emittentin,
die fur die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit
in hohem MaRe
relevant sind

Entfallt. Es bestehen keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit der  Emittentin, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.




Punkt

Geforderte
Angaben

B.14

Ist die Emittentin
von anderen
Unternehmen der
Gruppe abhangig,
ist dies klar
anzugeben

Ein wesentlicher Teil des operativen Geschéftes wird in der Helaba getétigt.
Die operative Abhéngigkeit der Emittentin im Konzern ist beschrankt auf
Dienstleistungs- und Liefervereinbarungen mit einigen
Konzerngesellschaften.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten
der Emittentin

Das strategische Geschaftsmodell der Helaba basiert auf den drei
Unternehmenssparten ,,GrofSkundengeschéft”, ,,Verbund-, Privatkunden- und
Mittelstandsgeschift™ sowie ,,0ffentliches Forder- und Infrastrukturgeschéft®.

Die Bank hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt und ist mit
Niederlassungen in Dusseldorf und Kassel sowie Paris, London und New
York vertreten. Hinzu kommen Reprasentanzen und Vertriebsbiiros sowie
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften.

Die Helaba konzentriert ihre Geschaftsaktivitaten in der Unternehmenssparte
»GroBkundengeschift auf die sechs Kerngeschiftsfelder Immobilien,
Corporate Finance, Finanzinstitutionen und auslandische
Gebietskorperschaften, Global Markets, Asset Management und das
Transaktionsgeschaft. Im Vertrieb verfolgt die Helaba zwei verschiedene
Ansdtze, zum einen gegenuber Produktkunden aus den jeweiligen
Produktbereichen, zum anderen produktibergreifend durch Ausrichtung des
Kundenvertriebs auf Zielkunden im Bereich von GroRunternehmen und des
gehobenen Mittelstandes, institutionellen Kunden sowie inléandischen
offentlichen Gebietskdrperschaften und kommunalnahen Unternehmen.

In der Unternehmenssparte ,,Verbund-, Privatkunden- und
Mittelstandsgeschdft™ ist die Helaba als Sparkassenzentralbank zentraler
Produktlieferant und Dienstleistungsplattform fiir die Sparkassen in Hessen
und Thiringen, Nordrhein-Westfalen und Brandenburg. In Hessen-
Thiringen bilden die Helaba und die Verbundsparkassen die Sparkassen-
Finanzgruppe  Hessen-Thiringen  mit  dem  Geschéftsmodell  der
,,wirtschaftlichen Einheit®, mit einer konsolidierten
Verbundrechenschaftslegung und einem gemeinsamen Verbundrating. Die
Frankfurter Sparkasse, eine hundertprozentige und vollkonsolidierte
Tochtergesellschaft der Helaba in Offentlicher Rechtsform, ist eine
bedeutende Retailbank in der Region Frankfurt/Main. Mit der 1822direkt ist
die Frankfurter Sparkasse im nationalen Direktbankgeschaft tatig. Durch die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG und deren 100 %-Tochter
Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG deckt die Helaba ihr
Angebot fiir Sparkassen im Segment Private Banking, Wealth Management
und Vermdgensverwaltung ab.

113

In der Unternehmenssparte ,,6ffentliches Forder- und Infrastrukturgeschaft
ist die Helaba 0ber die WIBank mit der Verwaltung o6ffentlicher
Forderprogramme des Landes Hessen betraut.

B.16

Beteiligungen
oder

Seit Mitte 2012 sind neben dem Sparkassen- und Giroverband Hessen-
Thiringen und den beiden Léandern Hessen und Thiringen mit dem




Punkt | Geforderte
Angaben
Beherrschungsver | Rheinischen Sparkassen- und Giroverband, dem Sparkassenverband
héltnisse Westfalen-Lippe sowie zwei Treuhandgesellschaften der Sicherungsreserve
der Landesbanken und Girozentralen beziehungsweise der regionalen
Sparkassenstiitzungsfonds der deutschen Sparkassen vier weitere Tréger im
Trégerkreis der Helaba. Das Stammkapital der Helaba in Hohe von 589 Mio.
€ wird mehrheitlich von Tridgern aus der Sparkassenorganisation gehalten
(rund 88 %). Die beiden Bundeslander Hessen und Thiringen halten Anteile
von zusammen rund 12 %.
B.17 Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von

der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten. Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit
suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden.

Es gelten folgende Ratings fiir die Helaba (Stand: Datum des
Basisprospekts):

Moody's Fitch Standard &

Poor's

Langfristige
Verbindlichkeiten A2 A+* A*
Kurzfristige
Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*
Offentliche Pfandbriefe Aaa AAA -
Hypothekenpfandbriefe - AAA -
Viability-Rating - at* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-
Thiringen

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt | Geforderte
Angaben
Cl1 Beschreibung der | [Die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen (die
Wertpapiere/ Schuldverschreibungen) stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne
Wertpapierken- der 88 793 ff. Burgerliches Gesetzbuch dar.]
nung
[Die gedeckten Schuldverschreibungen (Pfandbriefe) werden von der Helaba
in  Form von [Hypothekenpfandbriefen][Offentlicnen  Pfandbriefen]
emittiert.]
Die ISIN ist ® und die WKN ist @,
C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in [Euro][®] begeben.

10




Punkt

Geforderte
Angaben

C5

Beschrankungen
fur  die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

Entféllt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Es gilt jedoch die
MindestgroRe fir den Handel und die Ubertragbarkeit von [@].

C.8

Beschreibung der
mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte
(einschlieRlich
der Rangordnung
und
Beschrankungen
dieser Rechte)

Status und Rang

[Bei nicht-nachrangigen  Schuldverschreibungen  einfligen:  Die
Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die
Schuldverschreibungen  begriinden  nicht  besicherte,  nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig und (ii)
mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen gegenwaértigen und
zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es sei denn,
der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung
anders bestimmt.

[Die Schuldverschreibungen stellen fur die Emittentin Instrumente des
Ergénzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 dar.]]

[Bei Pfandbriefen einfuigen: Die Schuldverschreibungen begriinden nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaRgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit
allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus
[Hypothekenpfandbriefen][Offentlichen Pfandbriefen].]

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Geschaftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn][andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] hinterlegt wird. [Der
Anspruch auf Zahlung von Zinsen ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver
Stlicke [und Zinsscheine] ist ausgeschlossen.

[Marktstérungen und Anpassungsmaf3nahmen

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Berechnungsstelle
Marktstorungen nach MaRgabe der Emissionsbedingungen feststellt. Die
Emissionsbedingungen enthalten zudem Regelungen zu
Anpassungsmallnahmen  bei  Eintritt  von  Anpassungsereignissen.
Marktstorungen konnen die Tilgung der Schuldverschreibungen [bzw.
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Punkt | Geforderte

Angaben
[etwaige][die] Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen]
verzogern. Im Fall von Marktstérungen und Anpassungsmalinahmen
bezuglich des Referenzwerts steht der Berechnungsstelle ein erheblicher
Ermessenspielraum  zu, um  der  Marktstorung  bzw.  den
Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann
sich moglicherweise  nachteilig auf  den Marktwert  der
Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle
getroffenen Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend
erweisen.]
Steuern oder sonstige Abgaben
Alle  Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die
Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei der Emittentin oder bei den
Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zusatzlichen Betrdge flir derartige Steuern oder Abgaben
zahlen.
Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

C.9 Zinssatz Verzinsung der Schuldverschreibungen

Datum, ab dem | [Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen: Entfallt. Die

die Zinsen zahlbar | Schuldverschreibungen sehen keine laufende Verzinsung vor.]

werden und

Zinsfalligkeits-
termine

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen: Wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen werden die Schuldverschreibungen wie folgt
verzinst:

[Bei  festverzinslichen  Schuldverschreibungen,  Stufenzins-Schuld-
verschreibungen und Tilgungsanleihen:

Zinsperiode[ | [Zinszahltag] | [[Festzinssat | [Zinsbetrag [Ausstehen-
n] z] [Zinssatz] | je der
in % [p.a.] | Schuldversch | Nennbetrag]
[bezogen auf | reibung]
den
Nennbetrag]]
[®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®]
][°] [®] [®] [®] [®]
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Punkt

Geforderte
Angaben

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung,
variabel verzinslichen Zielzins-Schuldverschreibungen, variabel
verzinslichen Zielzins-Schuldverschreibungen mit einer gegenléaufig
variablen Verzinsung, Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen,
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufigen Verzinsung,
Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen, Zielzins-Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufigen Verzinsung, Range
Accrual-Schuldverschreibungen, Zielzins-Range Accrual-
Schuldverschreibungen, Switch-Schuldverschreibungen, Trigger Switch-
Schuldverschreibungen und Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen:

[Zinssatz: @]
[Verzinsungsbeginn: @]
[Feststellungstag: @]

]

[Bei Schuldverschreibungen,
verzinsung vorsehen:

die eine Mindest- und/oder HOchst-

Zinsperiode[n]

[Zinszahltag]

[Mindestzins-
satz in % p.a.]

[Hochstzinssatz in
% p.a.]

[®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®]
][°] [®] [®] [®]

[Bei Range Accrual-Schuldverschreibungen und Zielzins-Range Accrual-
Schuldverschreibungen:

Zinsperiode[n] [Zinszahltag] [Ausgangssatz | [Accrualzinssatz in
in %] %]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]
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Punkt

Geforderte
Angaben

[Ereignistage: @]
[Bedingung: @]
[Zinsakkumulationsperiode: ®]]

[bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen: Die Verzinsungsart der
Schuldverschreibungen ~ wechselt ~ wédhrend  der  Laufzeit  der
Schuldverschreibungen einmalig zur nédchsten Zinsperiode, sobald das
Wechselereignis erstmals nach dem [Tag einfligen: @] eintritt. Der Wechsel
der Verzinsungsart wird fur eine Zinsperiode sowie alle nachfolgenden
Zinsperioden wirksam, wenn das Wechselereignis mindestens [finf] [@®]
[Bankgeschéftstage][TARGET-Tage] vor dem ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode eingetreten ist.

Wechselereignis: @]

[bei Switch-Schuldverschreibungen: Die Emittentin hat zu jedem
Wechseltag das Recht, die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen zu
wechseln. Ein Wechsel der Verzinsungsart kann jedoch nur einmal wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen erfolgen.

Wechseltag[e]: @]
[Zinssatz vor dem Wechsel der Verzinsungsart: @]
[Zinssatz nach dem Wechsel der Verzinsungsart: @]

[bei Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen: Bei den
Schuldverschreibungen wird zum Wechseltag ein neuer Zinssatz festgelegt.
Zu diesem neuen ab dem Wechseltag maligeblichen Zinssatz werden die
Schuldverschreibungen fir alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden
Zinsperioden verzinst.

Wechseltag: ®

Zinssatz fur alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden Zinsperioden:
o]

[Bei Schuldverschreibungen mit Beschrankung der Verzinsung auf den
Zielzinsbetrag einfligen:

Beschrankung der Zinszahlungen auf den Zielzinsbetrag: Der Gesamtbetrag
aller Zinszahlungen je Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen (der Gesamtzinsbetrag) ist auf den Zielzinsbetrag
begrenzt. Wenn flr eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel ein Zinssatz
berechnet wird, der zusammen mit der Summe der Zinszahlungen der
vorherigen Zinsperioden dazu fiihren wiirde, dass der Gesamtzinsbetrag tiber
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Punkt

Geforderte
Angaben

Beschreibung des
Referenzwerts,
auf den sich der
Zinssatz stiitzt

Falligkeitstermin
und
Vereinbarungen
fur die
Darlehenstilgung,
einschlielich der
Ruckzahlungs-
verfahren

dem Zielzinsbetrag liegen wiirde, wird der zahlbare Zinsbetrag fur diese
Zinsperiode in der Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je
Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit dem Zielzinsbetrag entspricht. In
diesem Fall erfolgt zudem eine vorzeitige Ruickzahlung der
Schuldverschreibungen am Ende dieser Zinsperiode.

[Zielzinsbetrag: ®]]

[Mindestzinsbetrag: Die Schuldverschreibungen sehen einen
Mindestzinsbetrag bezogen auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor) in Hohe
von ® vor. Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag je
Schuldverschreibung geleisteten bzw. nach der Zinsformel berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der
Mindestzinsbetrag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag
zum Nennbetrag zuzliglich eines Betrags, der der Differenz aus
Mindestzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die
Abschlieflende Zinszahlung), je Schuldverschreibung zuriickgezahit.]

]
Referenzwerte
[Entféllt. Die Schuldverschreibungen sehen keinen Referenzwert vor.]

[Die Schuldverschreibungen sind an [die] folgende[n] Referenzwert[e] ([der
Referenzwert][die Referenzwerte]) geknupft:

Referenzwert[e]: [Referenzzinssatz einfligen: ®] [EUR/USD-Wechselkurs]]
[Beschreibung [des][der] Referenzwert[s][e]: ®]

Rickzahlung

Nennbetrag je Schuldverschreibung: @

Falligkeitstag: ®

[Bei allen Schuldverschreibungen aufler bei Tilgungsanleihen oder
Nullkupon-Schuldverschreibungen mit vom Nennbetrag abweichenden
Rickzahlungsbetrag einfligen: Die Schuldverschreibungen werden
[spatestens] am Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]

[Bei Tilgungsanleihen einfiigen: Die Schuldverschreibungen sehen

wéhrend ihrer Laufzeit Teilrlickzahlungen des angelegten Kapitals an
de[m][n] Teilrickzahlungs-Falligkeitstag[en] vor.

15




Punkt

Geforderte
Angaben

Teilriickzahlungs- Teilrlickzahlungsbetrag | Ausstehender
Falligkeitstag Nennbetrag ab dem
Teilrlickzahlungs-
Félligkeitstag

[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag) zu dem am
Falligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag zurtickgezahlt.][Bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen mit  vom Nennbetrag  abweichenden
Rickzahlungsbetrag: Die Schuldverschreibungen werden [spatestens] am
Falligkeitstag zum Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahit.]

[Riuckzahlungsbetrag: [Rickzahlungsbetrag einfligen, der {ber dem
Nennbetrag liegt: ®]]

[Vorzeitige[r] Falligkeitstag[e]: ®]

[Bei Schuldverschreibungen mit Emittentenkiindigung: Die Emittentin ist
berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
vorzeitig mit Wirkung zu einem Vorzeitigen Falligkeitstag zu kindigen und
zum [Nennbetrag] [Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag][am Vorzeitigen
Falligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag] zuriickzuzahlen. Eine etwaige
Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am [betreffenden] Vorzeitigen
Falligkeitstag (ausschliellich).]

[Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: [Betrag einfligen, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht oder, bei Emission zu einem anfénglichen
Emissionspreis unter dem Nennbetrag, (ber dem anfénglichen
Emissionspreis liegt: ®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Kindigungsrecht bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, zu kiindigen und zum Nennbetrag zuzliglich der bis
zum malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen
Zinsen zurlickzuzahlen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer
Anderung aufsichts- und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer
praktischen Anwendung durch die jeweils zustdndige Behorde nicht mehr
berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im Sinne
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Punkt

Geforderte
Angaben

Rendite

Name
Vertreters

des
der

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein Regulatorisches
Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits absehbar war.]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption: Die
Schuldverschreibungen  werden nach  Eintritt  eines  Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses am néchstfolgenden Vorzeitigen Falligkeitstag
zum Nennbetrag zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag
(ausschlieBlich). Die Schuldverschreibungen werden spatestens am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Vorzeitiges Riickzahlungsereignis: @]

[Bei Schuldverschreibungen mit Glaubigerkindigung: Termin[e] der
ordentlichen Kiindigung durch die Schuldverschreibungsglaubiger: ®
([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Falligkeitstag)

Ein Schuldverschreibungsglaubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene
Schuldverschreibungen vorzeitig zu einem Vorzeitigen Félligkeitstag zu
kiindigen. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen des kundigenden
Schuldverschreibungsgléubigers erfolgt am Vorzeitigen Falligkeitstag [zum
Nennbetrag][zu dem am Vorzeitigen Félligkeitstag Ausstehenden
Nennbetrag]. Eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am
betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieRlich).]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zielzins: Wenn der Gesamtbetrag aller bis
zu einem Zinszahltag (einschliefflich) je Schuldverschreibung geleisteten
bzw. nach der Zinsformel berechneten Zinszahlungen gleich oder gréRer ist
als der Zielzinsbetrag (das Zielzinsbetrag-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen (falls das Zielzinsbetrag-Ereignis vor dem
Falligkeitstag eintritt) am Zinszahltag, an dem das Zielzinsbetrag-Ereignis
eingetreten ist, vorzeitig zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Spétestens werden
die  Schuldverschreibungen am  Falligkeitstag zum  Nennbetrag
zuriickgezahlt. Eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet
am betreffenden Zinszahltag (ausschlief3lich).

[Zielzinsbetrag: ®]]
Rendite

[Die Rendite der Schuldverschreibung betragt [®@].][Entfallt. Dadurch, dass
die Schuldverschreibungen mit Zinsséatzen verzinst werden, deren Hohe bei
Emission der Schuldverschreibungen [fiir eine oder mehrere Zinsperioden]
nicht feststehen, kann die Rendite der Schuldverschreibungen erst nach der
letzten Zinszahlung bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen berechnet
werden.]

Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber
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Punkt

Geforderte
Angaben

Schuldtitelinhaber

Entféllt. Es gibt derzeit keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.

[C.10]

Beschreibung,

wie bei einer
derivativen

Zinskomponente
der Wert der
Anlage durch den
Wert des
Referenzwerts/der
Referenzwerte

beeinflusst wird

[Entfallt. Die Schuldverschreibungen sehen [keine][eine fest vorgegebene]
Verzinsung vor.]

[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen:

Die Hohe der Verzinsung wird [, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],] auf
der Grundlage des Referenzzinssatzes berechnet [,wobei jedoch die
Verzinsung flr eine Zinsperiode mindestens der Hohe der Verzinsung der
vorangegangenen  Zinsperiode  entspricht].  Ein  Ansteigen  des
Referenzzinssatzes fuhrt regelmafRig zu einer hdheren Verzinsung. [Der
Zinssatz kann dabei aber hdchstens bis zum Hdochstzinssatz (Cap) [fir die
betreffende Zinsperiode] steigen.] [Dagegen fiihrt ein Absinken des
Referenzzinssatzes regelmalig zu einer Verringerung der Verzinsung.] [Der
Zinssatz entspricht immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) [fur die
betreffende Zinsperiode].]]

[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer gegenléaufig
variablen  Verzinsung (Schuldverschreibungen  mit  umgekehrter
Zinsberechnung):

Die Schuldverschreibungen weisen eine gegenlaufig variable Verzinsung
auf, d.h. eine Verzinsung, die sich gegenldufig zum Referenzzinssatz
entwickelt (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung). Die
Hohe der Verzinsung wird [, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],] aus der
Differenz aus einem festgelegten Ausgangssatz abziiglich [des
Referenzzinssatzes][eines Wertes, der unter Bezugnahme auf den
Referenzzinssatz  ermittelt wird,] berechnet. Ein  Absinken des
Referenzzinssatzes fiihrt daher regelmaBig zu einer hdheren Verzinsung.
[Der Zinssatz kann dabei aber hochstens bis zum Hochstzinssatz (Cap) [fur
die betreffende Zinsperiode] steigen.] Ein Ansteigen des Referenzzinssatzes
fuhrt dagegen regelméRig zu einer Verringerung der Verzinsung. [Der
Zinssatz entspricht immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) [fur die
betreffende Zinsperiode].]]

[Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen:

Die Hohe der Verzinsung héngt [, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],]
von der Differenz aus zwei Referenzzinssdtzen flr unterschiedliche
Laufzeiten (die Zinsdifferenz) ab. Ein Ansteigen des Werts der
Zinsdifferenz fuhrt daher regelméBig zu einer hoheren Verzinsung. [Der
Zinssatz kann dabei aber hdchstens bis zum Hdéchstzinssatz (Cap) [fur die
betreffende Zinsperiode] steigen.] Eine Reduzierung des Werts der
Zinsdifferenz fihrt dagegen regelméRig zu einer Verringerung der
Verzinsung. [Der Zinssatz entspricht immer mindestens dem
Mindestzinssatz (Floor) [fir die betreffende Zinsperiode].]]

 Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
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Punkt

Geforderte
Angaben

[Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufigen
Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung):

Die Schuldverschreibungen weisen eine gegenldufige Verzinsung in
Abhéngigkeit von der Entwicklung der Differenz aus zwei
Referenzzinssatzen fir unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz) auf,
d.h. eine Verzinsung, die sich gegenléufig zu der Zinsdifferenz entwickelt
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung). Die Hohe der
Verzinsung berechnet sich [, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],] aus der
Differenz aus einem festgelegten Ausgangssatz abziglich des Werts der
Zinsdifferenz. Eine Reduzierung des Werts der Zinsdifferenz flhrt daher
regelmaBig zu einer hoheren Verzinsung. [Der Zinssatz kann dabei aber
hdchstens bis zum Hdochstzinssatz (Cap) [fir die betreffende Zinsperiode]
steigen.] Ein Ansteigen des Werts der Zinsdifferenz fiihrt dagegen
regelmalig zu einer Verringerung der Verzinsung. [Der Zinssatz entspricht
immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) [fiir die betreffende
Zinsperiode].]]

[Range Accrual-Schuldverschreibungen:

Die Hohe der Verzinsung héngt [, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],]
davon ab, an wie vielen  Feststellungstagen in  einer
Zinsakkumulationsperiode  die  [Bei  Schuldverschreibungen  mit
unterschiedlichen Bedingungen wahrend der gesamten Laufzeit: fiir die
betreffende Zinsakkumulationsperiode] festgelegte Bedingung in Bezug auf
[den][die] Referenzwert[e] eingetreten ist (Ereignistag). Je grofRer die
Anzahl der Ereignistage in einer Zinsakkumulationsperiode, desto hoher fallt
der Zinssatz aus. [Der Zinssatz kann dabei aber hochstens bis zum
Hochstzinssatz (Cap) [fur die betreffende Zinsperiode] steigen.] Je geringer
die Anzahl der Ereignistage in einer Zinsakkumulationsperiode, desto
niedriger féallt der Zinssatz aus. [Der Zinssatz entspricht immer mindestens
dem Mindestzinssatz (Floor) [fir die betreffende Zinsperiode].]]

[[Trigger] Switch-Schuldverschreibungen:

Vor dem Wechsel der Verzinsungsart [sehen die Schuldverschreibungen eine
feste Verzinsung vor.][wird][hangt] die Verzinsung [®].

Nach einem etwaigen Wechsel der Verzinsungsart [sehen die
Schuldverschreibungen eine feste Verzinsung vor.]J[wird][h&ngt] die
Verzinsung [0]°]

[Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen:
Die HoOhe der Verzinsung fir alle am oder nach dem Wechseltag

beginnenden Zinsperioden wird auf der Grundlage des Stands des
Referenzzinssatzes zum Wechseltag berechnet. Ein Ansteigen des

2 In C.10 enthaltene Satzbausteine fiir variable Verzinsung oder Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen (einschl. Partizipationsfaktor) einfiigen.
% In C.10 enthaltene Satzbausteine fiir variable Verzinsung oder Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen (einschl. Partizipationsfaktor) einfiigen.
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Punkt

Geforderte
Angaben

Referenzzinssatzes bis zum Wechseltag flihrt regelméRig zu einer héheren
Verzinsung fur alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden
Zinsperioden. Dagegen fuhrt ein Absinken des Referenzzinssatzes bis zum
Wechseltag regelméfRig zu einer Verringerung der Verzinsung fir alle am
oder nach dem Wechseltag beginnenden Zinsperioden.]

[Schuldverschreibungen mit Partizipationsfaktor/ Hebel:

[Da [der Referenzzinssatz][die Zinsdifferenz] mit einem Partizipationsfaktor
Uber 100% (Faktor groRer als 1) multipliziert wird, partizipieren die Anleger
in héherem Male als bei einem Faktor von 1 an einem steigenden
[Referenzzinssatz][Wert der Zinsdifferenz]. Dagegen ist der Anleger bei
einem fallenden [Referenzzinssatz][Wert der Zinsdifferenz] dem Risiko
ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in héherem
MaRe reduziert als bei einem Faktor von 1.] [Da [der Referenzzinssatz][die
Zinsdifferenz] mit einem Partizipationsfaktor unter 100% (Faktor Kleiner als
1) multipliziert wird, partizipieren die Anleger in geringerem Mal3e als bei
einem Faktor von 1 an einem steigenden [Referenzzinssatz][Wert der
Zinsdifferenz].  Andererseits  reduziert sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem fallenden [Referenzzinssatz][Wert der
Zinsdifferenz] auch nur in geringerem Malle als dies bei einem Faktor von 1
(oder dartber) der Fall ware.] [Der Zinssatz kann dabei aber héchstens bis
zum Hochstzinssatz (Cap) [fur die betreffende Zinsperiode] steigen.] [Der
Zinssatz entspricht immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) [fir die
betreffende Zinsperiode].]]

[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler
Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung)
und Partizipationsfaktor/Hebel:

[Da der Referenzzinssatz mit einem Partizipationsfaktor iber 100% (Faktor
groBer als 1) multipliziert wird, erhoht sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem fallenden Referenzzinssatz in héherem
MaRe als bei einem Faktor von 1. Dagegen ist der Anleger bei einem
steigenden Referenzzinssatz dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung
der Schuldverschreibungen in htherem MaRe reduziert als bei einem Faktor
von 1.]

[Da der Referenzzinssatz mit einem Partizipationsfaktor unter 100% (Faktor
kleiner als 1) multipliziert wird, erhoht sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem fallenden Referenzzinssatz in geringerem
MafRe als bei einem Faktor von 1; andererseits reduziert sich die Verzinsung
der Schuldverschreibungen im Falle eines steigenden Referenzzinssatzes
auch nur in geringerem MaRe als dies bei einem Faktor von 1 (oder dariiber)
der Fall ware.] [Der Zinssatz kann dabei aber hochstens bis zum
Hochstzinssatz (Cap) [fur die betreffende Zinsperiode] steigen.] [Der
Zinssatz entspricht immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) [fir die
betreffende Zinsperiode].]]

[Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufigen
Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung)
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und Partizipationsfaktor/Hebel:

[Da die Zinsdifferenz mit einem Partizipationsfaktor Gber 100% (Faktor
groer als 1) multipliziert wird, erhoht sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem fallenden Wert der Zinsdifferenz in
hoherem MaRe als bei einem Faktor von 1. Dagegen ist der Anleger bei
einem steigenden Wert der Zinsdifferenz dem Risiko ausgesetzt, dass sich
die Verzinsung der Schuldverschreibungen in héherem Malie reduziert als
bei einem Faktor von 1.]

[Da die Zinsdifferenz mit einem Partizipationsfaktor unter 100% (Faktor
kleiner als 1) multipliziert wird, erhoht sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem fallenden Wert der Zinsdifferenz in
geringerem MaRe als bei einem Faktor von 1; andererseits reduziert sich die
Verzinsung der Schuldverschreibungen im Falle eines steigenden Werts der
Zinsdifferenz auch nur in geringerem Mafe als dies bei einem Faktor von 1
(oder dartber) der Fall ware.] [Der Zinssatz kann dabei aber héchstens bis
zum Hochstzinssatz (Cap) [fur die betreffende Zinsperiode] steigen.] [Der
Zinssatz entspricht immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor) [flr die
betreffende Zinsperiode].]]

[C.11]*

Bdérsennotierung /
Zulassung  zum
Handel /
Verbreitung

[Wenn kein Listing beabsichtigt ist, einfligen: Entfallt. Es ist nicht
beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefiihrt werden.]

[Wenn nur ein Listing im Freiverkehr beabsichtigt ist, einfigen: Entfallt.
Es ist nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an
einem regulierten Markt eingefuhrt werden. Es ist jedoch beabsichtigt, dass
die Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr [der Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse: ®] einbezogen werden.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt beabsichtigt ist, einfligen:
Es ist beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel am
Regulierten Markt [der Frankfurter Wertpapierborse][andere Borse: @]
eingefuhrt werden.]

[C.21]°

Angabe des
Marktes, an dem
die  Wertpapiere
kinftig gehandelt
werden und fir
den ein Prospekt
veroffentlicht
wurde

Es ist [nicht] beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel
[am  Regulierten  Markt] [im  Freiverkehr]  [der  Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse: @] [eingeflhrt] [einbezogen] werden.

“ Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquiyalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfligen.
®Im Fall einer Emission mit Stiickelung > 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wihrung) Zeile einfiigen, sofern von der
Option der Erstellung einer Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird.
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Abschnitt D — Risiken

Punkt | Geforderte
Angaben
D.2 Zentrale Risiken | Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den

in Bezug auf die
Emittentin

emittentenbezogenen Risikofaktoren ausgesetzt, deren Verwirklichung zu
einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des fur den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fiihren kann.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert, die
ausflhrlicher in den Informationen Uber die Risikofaktoren der Emittentin
dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko

Das  Adressenausfallrisiko  beziehungsweise  Kreditrisiko st  das
wirtschaftliche  Verlustpotenzial —aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten, Kontrahenten
oder Beteiligungen sowie aufgrund von grenziberschreitenden
Beschrankungen des Zahlungsverkehrs oder Leistungsverkehrs.

Unter das Adressenausfallrisiko fallt auch das Beteiligungsrisiko als
wirtschaftliches Verlustpotenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer
Bonitétsverschlechterung einer Beteiligung ergibt und in dessen Folge es zu
einem Rickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklaufigen
Ausschittungen, zu Verlustibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss-
und Haftungsverpflichtungen kommen kann.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko bestent in der Mdoglichkeit der negativen
Wertveranderung von bilanziellen und auRerbilanziellen Geschaften
aufgrund von nachteiligen Verdnderungen der zugrunde liegenden
Marktparameter.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken kénnen bei bilanziellen und auBerbilanziellen Geschaften
auftreten. Das Liquiditatsrisiko umfasst das kurzfristige Liquiditatsrisiko,
d.h. das Risiko den anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen
zu konnen, das strukturelle Liquiditatsrisiko (ein Risiko, das aus einem
unausgewogenen  Verhéltnis in der mittel- und langfristigen
Liquiditatsstruktur entsteht) und das Marktliquiditatsrisiko, das sich aus der
unzureichenden Liquiditat von Vermdégensgegenstanden ergibt.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die
durch die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Hierzu zdhlen auch Rechtsrisiken, Auslagerungsrisiken und steuerliche
Risiken.
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Geschaftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial
verstanden, das auf mogliche Anderungen des Kundenverhaltens oder der
Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen zurtickgefiihrt werden kann. Ursache fir das
verénderte Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Helaba
sein.

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen
der in einem Geschafts- oder sonstigen Verhaltnis zur Bank stehenden
Individuen resultierenden oOffentlichen Rufs der Helaba bezuglich ihrer
Kompetenz, Integritdt und Vertrauenswirdigkeit bezeichnet.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als
wirtschaftliches ~ Verlustpotenzial —aus  Wertschwankungen  eigener
Immobilien sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem
Projektentwicklungsgeschéft erfasst.

[Bei  Schuldverschreibungen  mit  Ausnahme  von  gedeckten
Schuldverschreibungen einfuigen:

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und
bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Fallen der Krise eines
Kreditinstituts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG). Dieses Gesetz kann zur Folge haben, dass nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf  die
Schuldverschreibungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer Intervention
der zustandigen Abwicklungsbehérde in Kernkapitalinstrumente der
Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt werden
(sog. Glaubigerbeteiligung). Die Schuldverschreibungsglédubiger haben in
diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach
Auffassung der zustdndigen Abwicklungsbehdrde der Bestand der
Emittentin gefdhrdet und sie ohne eine solche Umwandlung oder
Herabsetzung nicht zur Fortfiihrung ihrer Geschéfte in der Lage ist. Die
Glaubigerbeteiligung kann — aulRerhalb eines formlichen Insolvenzverfahrens
— zu einer erheblichen  Beeintrdchtigung der Rechte  der
Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu einem tiberwiegenden oder
vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einflgen: Anleger in
nachrangige Schuldverschreibungen sind von derartigen MalRnahmen und
Verfahren in besonders starkem MaRe betroffen. Die nachrangigen
Schuldverschreibungen werden bei einer Aufldsung, in der Insolvenz sowie
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im Rahmen von MaRRnahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
vor einer Heranziehung samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der
Emittentin zur Verlustdeckung herangezogen. Potentielle Anleger in
nachrangige Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie im
Fall einer Krise der Emittentin und damit bereits (weit) vor einer Insolvenz
in besonders starkem MaRe einem Ausfallrisiko ausgesetzt sein werden und
damit rechnen missen, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres
eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die
Preise (Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf
Anderungen der Bonitét beziehungsweise der Ratings im Fall einer Krise der
Emittentin reagieren.]]

D.3

Zentrale Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

Risiken in Bezug auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen
[Festverzinsliche/Stufenzins Schuldverschreibungen:

Aufgrund  der  Festlegung  der  Zinssdatze  partizipiert  der
Schuldverschreibungsglaubiger nicht von einem allgemein steigenden
Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau
besteht bei diesen Schuldverschreibungen das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert.

Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der
(einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang
mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) héher ist
als die Summe aus dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und
allen verbleibenden Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zum
Falligkeitstag oder dieser Summe entspricht, ergibt sich fur den Anleger bis
zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit
und er muss ggf. mit einem Kapitalverlust rechnen.]

[Tilgungsanleihen:

Aufgrund der Festlegung der Zinssétze partizipiert der Anleger nicht von
einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden
allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei diesen Schuldverschreibungen das
Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit
verringert.

Nach einer Teilriickzahlung wird der fur eine Zinsperiode mafRgebliche
Zinsbetrag auf Basis des am ersten Tag der betreffenden Zinsperiode
Ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen berechnet. Insofern
reduziert sich nach einer Teilriickzahlung bei einem gleichbleibenden
Zinssatz der an die Anleger zahlbare Zinsbetrag je Schuldverschreibung.

Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der
(einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang
mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist
als die Summe aus dem Ruickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen,
allen verbleibendem Teilriickzahlungsbetrdgen und allen verbleibenden

24




Punkt

Geforderte
Angaben

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zum Falligkeitstag oder
dieser Summe entspricht, ergibt sich fur den Anleger bis zur Félligkeit der
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmdglichkeit und er muss ggf.
mit einem Kapitalverlust rechnen.]

[Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen:

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist [, mit Ausnahme der
Festzinsperiode[n],]  variabel und wvon der Entwicklung des
Referenzzinssatzes abhangig. Daher besteht fiir den
Schuldverschreibungsglaubiger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes
das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer
Laufzeit erzielt. In diesen Féllen kann auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

Im Fall einer niedrigen variablen Verzinsung besteht fiir den Anleger das
zusétzliche Risiko, dass sich fur ihn bis zur Félligkeit der
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit ergeben kann und
ggf. sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann, wenn er die
Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis erwirbt, der (einschlieflich eines
etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf
aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) héher ist als die Summe
aus dem Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und allen
verbleibenden Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur
Rickzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht.]

[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit gegenldufig variabler
Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung):

Bei den Schuldverschreibungen entwickelt sich die Verzinsung [, mit
Ausnahme der Festzinsperiode[n],] gegenlaufig zur Entwicklung des
Referenzzinssatzes und berechnet sich fir eine Zinsperiode aus der Differenz
aus einem festgelegten Ausgangsatz abzlglich des jeweiligen Werts des
maligeblichen Referenzzinssatzes. Daher besteht fiir den Anleger bei einem
Ansteigen des Referenzzinssatzes das Risiko, dass er nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen
wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
sinken.]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Bei den Schuldverschreibungen erfolgen keine laufenden Zinszahlungen.
[Bei Nullkuponschuldverschreibungen mit positiver Ertragsmoglichkeit
bis zum  Falligkeitstag: Der Differenzbetrag zwischen dem
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem vom Anleger
gezahlten Kaufpreis fur den Erwerb der Schuldverschreibungen
(einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang
mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) stellt die
alleinige Ertragsmoglichkeit des Anlegers bis zur Falligkeit dar.] Erwirbt der
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Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der (einschlief3lich
eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf
aufgewendeter  Provisionen und  Transaktionskosten)  lber dem
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen liegt oder diesem
Ruckzahlungsbetrag entspricht, ergibt sich fir den Anleger bis zur Falligkeit
der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit und er muss
ggf. mit einem Kapitalverlust rechnen. Mdgliche Kursverluste kénnen nicht
durch andere Ertrdge kompensiert werden.]

[Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen:

Bei den Schuldverschreibungen ist die Verzinsung [, mit Ausnahme der
Festzinsperiode[n],] variabel und berechnet sich flr eine Zinsperiode aus der
Differenz aus zwei Referenzzinssétzen fur unterschiedliche Laufzeiten (die
Zinsdifferenz). Daher besteht bei einer Reduzierung des Werts der
Zinsdifferenz fiir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb
des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche
Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen wird auch der
Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufigen
Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung):

Die Schuldverschreibungen weisen[, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],]
eine Verzinsung auf, die sich gegenlaufig zur Entwicklung der Differenz aus
zwei Referenzzinssétzen fir unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz)
entwickelt (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung). Die
Hohe der Verzinsung flr eine Zinsperiode berechnet sich aus der Differenz
aus einem festgelegten Ausgangssatz abzuglich des jeweiligen Werts der
Zinsdifferenz. Daher besteht bei einem Ansteigen des Werts der
Zinsdifferenz fiir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb
des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche
Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen wird auch der
Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Range Accrual-Schuldverschreibungen:

Bei den Schuldverschreibungen ist die Verzinsung [,mit Ausnahme der
Festzinsperiode[n],] variabel und héngt davon ab, an wie vielen
Feststellungstagen in  einer  Zinsakkumulationsperiode die [Bei
Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Bedingungen wahrend der
gesamten Laufzeit: fir die betreffende Zinsakkumulationsperiode]
festgelegte Bedingung in Bezug auf [den][die] Referenzwert[e] eingetreten
ist. Falls sich [der][die] Referenzwert[e] fir die Anleger unginstig
[entwickelt][entwickeln] und nur wenige oder gar keine Ereignistage
eintreten, besteht fir den Anleger das Risiko, dass er mit den
Schuldverschreibungen  nur  eine  Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]
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[Bei [Trigger] Switch-Schuldverschreibungen:

Bei den Schuldverschreibungen ist vor dem Wechsel der Verzinsungsart die
Verzinsung @°.

Nach einem etwaigen Wechsel der Verzinsungsart ist bei den
Schuldverschreibungen die Verzinsung @'.]

[Bei Switch-Schuldverschreibungen:

Bei den Schuldverschreibungen kann im Voraus keine eindeutige Aussage
getroffen werden, ob und wann die Emittentin ihr Recht zu einem Wechsel
der Verzinsungsart ausuben wird. Insofern ist unsicher ob und wann ein
Wechsel in der Verzinsungsart erfolgt.]

[Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen:

Bei den Schuldverschreibungen tritt der Wechsel der Verzinsungsart nur
nach Eintritt des Wechselereignisses ein. Da der Eintritt des
Wechselereignisses von der Entwicklung [des][der] Referenzwert[s][e]
abhéangt, ist es unsicher ob und wann ein Wechsel der Verzinsungsart
erfolgt.]

[Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen:

Mit Ausnahme der Festlegung des neuen Zinssatzes zum Wechseltag weisen
die Schuldverschreibungen eine feste Verzinsung auf und der
Schuldverschreibungsglaubiger partizipiert nicht von einem allgemein
steigenden  Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen
Marktzinsniveau besteht bei den Schuldverschreibungen das Risiko, dass
sich der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen fur alle am oder nach dem
Wechseltag beginnenden Zinsperioden ist vom Stand des Referenzzinssatzes
zum Wechseltag abhangig. Daher besteht fiir den
Schuldverschreibungsglaubiger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes
das Risiko, dass er fur alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden
Zinsperioden nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Schuldverschreibungen mit
vergleichbarer Laufzeit und einem einheitlichen Zinssatz fur die gesamte
Laufzeit erzielt.]

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsénderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken der
Schuldverschreibungen. Das Zinsdnderungsrisiko ergibt sich aus der

® In den vorgehenden Absitzen enthaltene Satzbausteine fiir feste Verzinsung, variable Verzinsung oder Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen

einfiigen.

"In den vorgehenden Absétzen enthaltene Satzbausteine fiir feste Verzinsung, variable Verzinsung oder Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen

einfiigen.
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Ungewissheit Uber die zukinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus.
Das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken
und daher taglich zu Anderungen im Wert der Schuldverschreibungen
fiihren.

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass
sich der Wert der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit reduziert.
[Bei fest- oder variabel verzinslichen Schuldverschreibungen: Dieses
Risiko besteht insbesondere, wenn die [variable] Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter dem allgemeinen Marktzinsniveau liegt.]
Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je deutlicher der
Marktzinssatz ansteigt. Daruber hinaus beeinflusst auch die verbleibende
Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den Umfang der Auswirkungen des
Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer langeren
Restlaufzeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren als
Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Kursénderungsrisiko

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger die Schuldverschreibungen
wéhrend der Laufzeit jederzeit zu [100 % des Nennbetrags][100% des
jeweils Ausstehenden Nennbetrags][100% des anfanglichen
Emissionspreises] veraufern kénnen. Die Anleger sind, insbesondere bei
einem vorzeitigen Verkauf, einem Kursanderungsrisiko ausgesetzt, d.h. der
Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit unter [100 %
des Nennbetrags][100% des jeweils Ausstehenden Nennbetrags][100% des
anfanglichen Emissionspreises] sinken. Der Kurs der Schuldverschreibungen
kann insbesondere dann unter [100 % des Nennbetrags][100% des jeweils
Ausstehenden Nennbetrags][100% des anfanglichen Emissionspreises]
fallen, wenn [die Verzinsung der Schuldverschreibungen][die Rendite bis
zur Ruckzahlung] wunter dem jeweiligen Marktzins vergleichbarer
Schuldverschreibungen liegt.

[Schuldverschreibungen mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sehen fiir [eine] [die] [mehrere] Zinsperiode[n]
einen Hdochstzinssatz (Cap) vor. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die [betreffende[n]] Zinsperiode[n] nach oben
auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab dieser
Grenze nicht mehr von einer fir den Anleger giinstigen Entwicklung [des]
[der] [Referenzwert[s][e]] [Zinsdifferenz] partizipiert.]

[Wéahrungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen lautet der Nennbetrag auf eine andere
Wiéhrung als Euro. Daher sind diese Schuldverschreibungen fir Anleger
aufgrund schwankender Wahrungswechselkurse mit zusatzlichen Risiken
verbunden.]
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[Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass bei der Berechnung der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ein Partizipationsfaktor/Hebel
verwendet wird.

[Bei Schuldverschreibungen ohne gegenlaufige Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100%: Der Anleger partizipiert an
[einer eventuellen positiven Wertentwicklung des Referenzwertes] [der
Zinsdifferenz] regelméfig in geringerem Male als bei einem Faktor von 1,
d.h. die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen steigt nur in
geringerem Mafe an als der Wert [des Referenzwerts][der Zinsdifferenz].]

[Bei Schuldverschreibungen ohne gegenlaufige Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100%: Die Anleger sind regelmalig
dem Risiko ausgesetzt, dass sich, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch
weitere Ausstattungsmerkmale, die Verzinsung der Schuldverschreibungen
bei einer fur den Anleger ungunstigen Wertentwicklung [des Werts des
Referenzwerts] [der Zinsdifferenz] in hoherem Malie reduziert als bei einem
Faktor von 1.]

[Bei Schuldverschreibungen mit gegenlédufig variabler Verzinsung und
einem Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100%: Anleger sollten beachten,
dass sie dem Risiko ausgesetzt sind, dass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem steigenden Referenzzinssatz in héherem
Mafe reduziert als bei einem Faktor von 1.]

[Bei Schuldverschreibungen mit gegenléaufig variabler Verzinsung und
einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100%: Fiir die Anleger besteht
das Risiko, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem
fallenden Referenzzinssatz in geringerem Mal3e erhoht als bei einem Faktor
von 1.]

[Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit gegenlaufiger Verzinsung
und einem Partizipationsfaktor/Hebel von dber 100%: Anleger sollten
beachten, dass sie dem Risiko ausgesetzt sind, dass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einer ansteigenden Zinsdifferenz in hoéherem
MaRe reduziert als bei einem Faktor von 1.]

[Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit gegenlaufiger Verzinsung
und einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100%: Fur die Anleger
besteht das Risiko, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei
einer sinkenden Zinsdifferenz in geringerem Male erhoht als bei einem
Faktor von 1.]]

[Erhohtes Ausfallrisiko bei nachrangigen Schuldverschreibungen
Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin gehen die

Anspriiche der Anleger aus nachrangigen Schuldverschreibungen den
Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
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Verbindlichkeiten im Rang nach. Dies bedeutet, dass in einem solchen Fall
Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen solange nicht
erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger der Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind. Im
Falle der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anleger in
nachrangige Schuldverschreibungen daher einem wesentlich hdheren
Ausfallrisiko  ausgesetzt als Gldaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin und mussen damit rechnen, einen
teilweisen oder vollstdndigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu
erleiden.]

[Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen

[Die Schuldverschreibungen sehen eine vorzeitige Rickzahlung zum
Nennbetrag [bei Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses
vor.][vor, wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag
(einschlieBlich) je Schuldverschreibung geleisteten bzw. nach der Zinsformel
berechneten Zinszahlungen gleich oder gréRer ist als der Zielzinsbetrag.] [Da
der Eintritt des Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses][Da die Hohe der
Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen] wvon der
Entwicklung [des][der] Referenzwert[e][s] abhéngig ist, besteht eine
Unsicherheit, ob und wann es zu einer vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen kommt.]

[Die Schuldverschreibungen sehen zudem vor, dass der fur die letzte
Zinsperiode von der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziert wird, wenn
ohne eine solche Reduzierung wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen die Summe der Zinszahlungen je
Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag Uberschreiten wirde. In einem
solchen Fall wird der zahlbare Zinsbetrag fir diese letzte Zinsperiode in der
Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung
wéhrend der Laufzeit dem Zielzinsbetrag entspricht.]

[Die Schuldverschreibungen sehen ein Recht der Emittentin vor, die
Schuldverschreibungen zu [dem][einem] Vorzeitigen Falligkeitstag
ordentlich zu kiindigen und [zum Nennbetrag][zu dem zum jeweiligen
Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag] zuriickzuzahlen. Die Auslibung des
ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin héngt von einer
Vielzahl von Faktoren ab. Es kann im Voraus keine Aussage getroffen
werden, ob und wann die Emittentin dieses Recht austiben wird.]

[Die Schuldverschreibungen sehen ein vorzeitiges Kundigungsrecht der
Emittentin vor, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts-
und/oder  bilanzrechtlicher ~Bestimmungen oder ihrer praktischen
Anwendung durch die jeweils zustdndige Behorde nicht mehr berechtigt ist,
die nachrangigen Schuldverschreibungen als Ergénzungskapital zu
behandeln. Ubt die Emittentin ein solches vorzeitiges Kiindigungsrecht aus,
werden die Schuldverschreibungen am maligeblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuziglich der bis zum maligeblichen
Vorzeitigen  Falligkeitstag  (ausschlie8lich)  aufgelaufenen  Zinsen
zuriickgezahlt.]
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Im Fall einer niedrigen Verzinsung besteht fur den Anleger das zusétzliche
Risiko, dass sich flr ihn im Falle einer vorzeitigen Kiindigung oder einer
sonstigen vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen bis zur
Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit
ergeben kann und ggf. sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann,
wenn er die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis erworben hat, der
(einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang
mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist
als die Summe aus dem Ruickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen,
allen  erhaltenen  Teilrlickzahlungsbetrdgen und allen  erhaltenen
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur Rickzahlung der
Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht. Bei einer vorzeitigen
Riickzahlung der Schuldverschreibungen [bei Erreichen oder Uberschreiten
des Zielzinses] ergibt sich zudem das Risiko, dass der Anleger
mdoglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrdge zu
vergleichbaren  Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine
Verschlechterung der Rendite fur den Anleger ergeben.]

[Bei allen Schuldverschreibungen einfuigen, die keine Pfandbriefe sind:
Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu
Gunsten der Schuldverschreibungsglédubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten
bestellt.]

Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin diesbeziglich eine
Verpflichtung Gbernimmt), die Schuldverschreibungen in den [Regulierten
Markt][Freiverkehr] einer deutschen Wertpapierbdrse einzufihren bzw.
einzubeziehen. Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen
Wertpapierborse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt flr die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor fiir die Entstehung eines liquiden Marktes ist
die Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist,
desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt
entwickelt. Bei bestimmten Emissionen besteht zudem das Risiko, dass das
tatsachliche Emissionsvolumen unter dem angebotenen bzw. geplanten
Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fur
Schuldverschreibungen entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert
werden, dass dieser Markt bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen
fortbesteht. ]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer
deutschen Wertpapierborse einzubeziehen bzw. einzufuhren. Es ist daher
davon auszugehen, dass kein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen
entstehen wird.]
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In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen berhaupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu
einem Preis verauflern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hétte.

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die
Emittentin oder ein Dritter unter gewdhnlichen Marktbedingungen auf
Anfrage Ankaufskurse fur die Schuldverschreibungen einer Emission stellen
wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Ruckkauf der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.]

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die
entweder Uber ausreichende Kenntnisse verfligen, um die Risiken der
Schuldverschreibungen einschatzen zu koénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung  eine  fachkundige Beratung  durch die
Sparkasse/Hausbank oder durch andere kompetente Berater eingeholt haben.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Es ist mdglich, dass sich die Preisbildung von Schuldverschreibungen nicht
ausschlie3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die
Emittentin oder Dritte (soweit rechtlich zuléssig) im Sekundarmarkt
eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen
stellen kénnen.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt (blichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen und kann sich von den
Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Abschnit

t E— Angebot
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[E.2b]°

das
und

Grinde flr
Angebot
Zweckbestim-
mung der Erlose

Verwendung des Nettoemissionserldses

der Emission dient der
des  Konzerns.][anderen

[Der  Nettoerlos
Geschaftsentwicklung
einfligen: @]

Finanzierung  der
Verwendungszweck

[E.3]°

Beschreibung der
Angebotskondi-
tionen

[Zeichnungsfrist: Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis zum @
Anlegern in Deutschland zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.]

[Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen [ab dem
®][ab dem Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots
durch die Emittentin (l&ngstens jedoch bis zum Ablauf der Giltigkeitsdauer

® Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfligen.
® Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
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des Prospekts gemaBl 8§ 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der
Emittentin  ggf. zustehender Ubergangsregelungen))]  Anlegern in
Deutschland freibleibend 6ffentlich angeboten.]

[Die Schuldverschreibungen werden [ab dem @] [bis zu einer Beendigung
des Angebots durch die Emittentin (l&ngstens jedoch bis zum Ablauf der
Gultigkeitsdauer des Prospekts gemalR 8§ 9 WpPG (unter Einbeziehung
jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen))] [im
Zeitraum vom @ bis zum @] Anlegern in Deutschland freibleibend ¢ffentlich
angeboten.]

[Eine Fortsetzung des offentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen
Endgdltigen Bedingungen fir die Schuldverschreibungen unter einem
Basisprospekt mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

[Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen][der
Sparkasse @][der Emittentin][den Sparkassen] [ab einer Mindestabnahme
von [@®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von [®]] [gegebenenfalls
gegen Zahlung von lblichen Bankgebiihren] bezogen werden.]

[Kleinste handelbare und tibertragbare Einheit: @]

[Angebotsvolumen: @]

[Valutierungsdatum: @]

[Lieferung: Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde geliefert.]

[Emissionspreis: @]
[Anféanglicher Emissionspreis: @]
[Ausgabeaufschlag: @]

[Ubernahme/Platzierung: @]

E.4

Beschreibung
aller Interessen,
die flr die
Emission/das
Angebot
wesentlicher
Bedeutung sind,
einschliel3lich
Interessenskon-
flikte

von

[Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt sind

[Bei Schuldverschreibungen (auRer nachrangigen
Schuldverschreibungen) ohne Referenzwertbezug einfligen: Die Emittentin
und mit ihr  verbundene Unternehmen sind berechtigt,
Schuldverschreibungen fir eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben.
Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen dartiber hinaus
taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten tétig
werden.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen ohne Referenzwertbezug
einflgen: Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission, da
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die Schuldverschreibungen Instrumente des Ergdnzungskapitals der
Emittentin darstellen. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
sind, soweit rechtlich zuléssig, berechtigt, Schuldverschreibungen flr eigene
Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und
weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus taglich an den nationalen
und internationalen Geld- und Kapitalméarkten tatig werden.]

[Bei Schuldverschreibungen (auRer nachrangigen
Schuldverschreibungen) mit Referenzwertbezug einfligen: Die Emittentin
und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit dem
Angebot und der Emission der  Schuldverschreibungen  zu
Absicherungszwecken grundsatzlich Geschafte in Bezug auf den
Referenzwert oder hierauf bezogene Derivate abschlieen oder als Market
Maker tétig werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt,
die Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter
zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben.
Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen dariiber hinaus
taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten tatig
werden. Sie konnen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter
Geschafte auch mit Bezug auf den Referenzwert abschlielen und sie kbnnen
in Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise handeln, als waren die
Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden. Daruiber hinaus kdnnen
die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen weitere derivative
Wertpapiere in Bezug auf den Referenzwert begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen Uben in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auch andere  Funktionen aus, z.B. als
Berechnungsstelle und Zahlstelle. Aufgrund der Austbung dieser
Funktionen kann die Emittentin in der Lage sein, [Entscheidungen Uber die
Anpassung eines Referenzwerts zu treffen,] Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen oder den Kurs bzw. Wert des
Referenzwerts zu bestimmen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen k&nnen nicht-
Offentliche Informationen ({ber den Referenzwert erhalten, zu deren
Offenlegung sie gegeniiber den Inhabern der Schuldverschreibungen nicht
verpflichtet sind. Zudem konnen die Emittentin oder mit ihr verbundene
Unternehmen  Finanzanalysen oder &hnliche Untersuchungen zum
Referenzwert verdffentlichen.

Derartige Tétigkeiten, Aktivitdten bzw. erhaltene Informationen kdnnen
Interessenkonflikte mit sich bringen. Die Emittentin hat VVorkehrungen fur
angemessene MafRnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschéftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr
(einschlieBlich ihrer Mitarbeiter und der mit ihr verbundenen Unternehmen)
und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und eine
Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser
Vorkehrungen ist nicht auszuschlief3en, dass durch derartige Tatigkeiten oder
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Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende Interessenkonflikte
der Marktpreis, die Liquiditat oder der Wert der Schuldverschreibungen
nachteilig beeinflusst wird.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Referenzwertbezug
einfugen: Die Emittentin hat ein wesentliches Interesse an der Emission, da
die Schuldverschreibungen Instrumente des Ergdnzungskapitals der
Emittentin darstellen. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
kénnen im Zusammenhang mit dem Angebot und der Emission der
Schuldverschreibungen zu Absicherungszwecken grundsétzlich Geschéfte in
Bezug auf den Referenzwert oder hierauf bezogene Derivate abschliel3en
oder als Market Maker tatig werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem, soweit
rechtlich zuléssig, berechtigt, die Schuldverschreibungen fiir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und
weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus taglich an den nationalen
und internationalen Geld- und Kapitalmarkten tatig werden. Sie konnen fir
eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter Geschéafte auch mit Bezug auf
den Referenzwert abschlieBen und sie kénnen in Bezug auf diese Geschéfte
auf dieselbe Weise handeln, als waren die Schuldverschreibungen nicht
ausgegeben worden. Darlber hinaus konnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen weitere derivative Wertpapiere in Bezug auf den
Referenzwert begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen tben in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auch andere  Funktionen aus, z.B. als
Berechnungsstelle und Zahlstelle. Aufgrund der Austbung dieser
Funktionen kann die Emittentin in der Lage sein, [Entscheidungen Uber die
Anpassung eines Referenzwerts zu treffen,] Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen oder den Kurs bzw. Wert des
Referenzwerts zu bestimmen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen k&nnen nicht-
offentliche Informationen Uber den Referenzwert erhalten, zu deren
Offenlegung sie gegentber den Inhabern der Schuldverschreibungen nicht
verpflichtet sind. Zudem konnen die Emittentin oder mit ihr verbundene
Unternehmen  Finanzanalysen oder &hnliche Untersuchungen zum
Referenzwert verdffentlichen.

Derartige Tétigkeiten, Aktivitdten bzw. erhaltene Informationen kdnnen
Interessenkonflikte mit sich bringen. Die Emittentin hat VVorkehrungen fiir
angemessene MaRnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschéftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr
(einschlieBlich ihrer Mitarbeiter und der mit ihr verbundenen Unternehmen)
und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und eine
Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser
Vorkehrungen ist nicht auszuschlieRen, dass durch derartige Tatigkeiten oder
Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende Interessenkonflikte
der Marktpreis, die Liquiditat oder der Wert der Schuldverschreibungen
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nachteilig beeinflusst wird.]

[Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und
Sparkassen, die die Schuldverschreibungen vertreiben; sie erhalten im
Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen unter
Umstdnden eine Vertriebsprovision.]] [weitere bzw. vergleichbare
Informationen ggf. einschlieBlich zu Interessenkonflikten einfiigen: @]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Ausgaben in
Rechnung gestellt.][Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zu dem in
E.3 angegebenen  Anfanglichen  Emissionspreis  [zuzlglich  des
Ausgabeaufschlags] erwerben.]
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2. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erwagen, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren sorgfaltig prifen, bevor sie sich zu einem
Kauf der Schuldverschreibungen entschlieen. Diese Anlageentscheidung sollte jeder Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einschlielich der per Verweis einbezogenen Dokumente), der
Endgultigen Bedingungen und der etwaigen Nachtrage zum Basisprospekt treffen.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die F&higkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen nachkommen zu konnen. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und sich dadurch gegenseitig beeinflussen und verstarken kénnen.

Die Schuldverschreibungen kénnen ein erhéhtes Risiko aufweisen und eignen sich deshalb nur fur Anleger,
die sich dieses Risikos bewusst sind. Sie sollten die Schuldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein genaues
Verstandnis der Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikos eines
moglichen Verlusts bewusst zu sein. Fir Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im Umgang mit
derartigen Finanzprodukten ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen méglicherweise nicht geeignet. Sie
sollten als potenzieller Kaufer von Schuldverschreibungen genau priifen, ob unter den gegebenen
Umstanden und vor dem Hintergrund lhrer persoénlichen Verhaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage
in Schuldverschreibungen fir Sie geeignet erscheint.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in einem individuellen Fall vor der Kaufentscheidung gegebenenfalls
notwendige Beratung durch den Anlageberater. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund dieser
Risikohinweise gefallt werden, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele,
Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht
ersetzen kénnen.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des fir den Erwerb
der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fihren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die Emittentin. Schuldverschreibungsglaubiger
kénnen daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach MaRgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
zustehen, ausschlieflich von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationen Uber Risiken, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Erflllung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen beeintrachtigen konnten.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert:
Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beziehungsweise Kreditrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial aufgrund
des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten, Kontrahenten oder
Beteiligungen sowie aufgrund von grenziberschreitenden Beschrankungen des Zahlungsverkehrs oder
Leistungsverkehrs (L&nderrisiko). Die Bestimmung des wirtschaftlichen Verlustpotenzials erfolgt auf Basis
interner oder externer Bonitatsbeurteilungen sowie von der Helaba selbst geschétzter beziehungsweise
aufsichtsrechtlich vorgegebener Risikoparameter.
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Unter das Adressenausfallrisiko fallt auch das Beteiligungsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial, das
sich aus einem Ausfall oder einer Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt, die nicht in den
sonstigen genannten Risikokategorien eingebunden ist. In der Folge kann es zu einem Rickgang des
Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklaufigen Ausschittungen, zu Verlustibernahmen oder zu Einzahlungs-
, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen kommen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Mdglichkeit der negativen Wertveranderung von bilanziellen und
auBerbilanziellen Geschaften aufgrund von nachteiligen Verdnderungen der zugrunde liegenden
Marktparameter wie Zinssatze, Aktien- und Devisenkurse, Rohstoffpreise sowie deren Volatilitaten
einschliellich zugehoriger Optionsrisiken.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiken kénnen bei bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéften auftreten.
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt:

i) Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen zu kdnnen.

i) Generell ergeben sich strukturelle Liquiditatsrisiken aus einem unausgewogenen Verhaltnis in der
mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur und einer unginstigen Veranderung der eigenen
Refinanzierungskurve. Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen unter anderem, wenn aufgrund einer
nicht addquaten Steuerung der Kostenrisiken der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken der
Geldanlage ein unausgewogenes Verhaltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur
entsteht.

iii) Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unzureichenden Liquiditat von Vermdgensgegenstanden,
die dazu fiihrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhaltnisméiig hohen Kosten geschlossen
werden konnen.

Die mit aulerbilanziellen Geschéften verbundenen Liquiditatsrisiken flihren je nach Auspragung zu
kurzfristigen und/oder strukturellen Liquiditatsrisiken.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Operationelles Risiko umfasst auch das Rechtsrisiko, das wie folgt definiert ist:

Risiko von Verlusten aufgrund der Verletzung geltender rechtlicher Bestimmungen sowie rechtlich nicht
durchsetzbarer Anspriiche. Hierzu gehort auch das Risiko, aufgrund einer Anderung der Rechtslage
(gednderte Rechtsprechung oder Gesetzesédnderung) fir in der Vergangenheit abgeschlossene Geschéfte
Verluste zu erleiden.

Operationelles Risiko umfasst ebenfalls Auslagerungsrisiken und steuerliche Risiken. Auslagerungsrisiken
entstehen, wenn ein anderes Unternehmen mit der Wahrnehmung von Aktivitdten und Prozessen im
Zusammenhang mit der Durchflihrung von Bankgeschaften, Finanzdienstleistungen oder sonstigen
institutstypischen Dienstleistungen beauftragt wird, die ansonsten von der Helaba selbst erbracht wiirden.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Verénderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder gednderte
Rechtsprechung.
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Geschaftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial verstanden, das auf mogliche
Anderungen des Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der
allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefuhrt werden kann. Ursache fiir das veranderte
Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Helaba sein.

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen der in einem Geschafts- oder
sonstigen Verhaltnis zur Bank stehenden Individuen resultierenden 6ffentlichen Rufs der Helaba beziiglich
ihrer Kompetenz, Integritdt und Vertrauenswirdigkeit bezeichnet. Die materiellen Auswirkungen von
Reputationsrisiken schlagen sich im Geschafts- und Liquiditatsrisiko nieder, weshalb sie in diesen beiden
Risikoarten berlcksichtigt werden.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial aus
Wertschwankungen eigener Immobilien sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem
Projektentwicklungsgeschéft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in
Fallen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist berechtigt, einem Kreditinstitut einschrankende Auflagen fiir seinen Geschaftsbetrieb
zu erteilen und sonstige Malnahmen (bis hin zur SchlieBung des Kreditinstituts fur den Geschéftsverkehr) zu
ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der
Kapital- und Liquiditdtsanforderungen aufkommen l&sst. Wenngleich derartige bankaufsichtliche
MaRnahmen nicht direkt in die Rechte der Glaubiger eingreifen, kann doch die Tatsache der Anwendung
einer solchen Malnahme durch die Bankenaufsicht erhebliche negative Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen, insbesondere
aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut begebenen
Finanzinstrumente oder auf die Mdglichkeit des Kreditinstitut zur eigenen Refinanzierung.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) — das die EU-Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD)) in deutsches Recht
umsetzt — kann zur Folge haben, dass nach Maligabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  geschuldete  Zahlungen aufgrund einer Intervention der zustidndigen
Abwicklungsbehdrde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Die Schuldverschreibungsgldubiger haben in diesem Fall
keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach MalRgabe der Emissionshbedingungen. Dieser Fall
tritt ein, wenn nach Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehérde der Bestand der Emittentin gefahrdet
und sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfiihrung ihrer Geschafte in der Lage
ist. In diesem Zusammenhang kdnnen zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital zunachst
Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des Ergénzungskapitals und danach auch sogenannte
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten — zu denen die Verpflichtungen der Emittentin aus
Schuldverschreibungen zéhlen, die kein Ergénzungskapital der Emittenten darstellen — dauerhaft
heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden. Das AusmaR, in
dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer
Glaubigerbeteiligung werden kénnen, hdngt von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emittentin nicht
beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann — aufRerhalb eines formlichen Insolvenzverfahrens — zu
einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu einem
Uberwiegenden oder volistandigen Verlust des eingesetzten Kapitals. Die Rechte der Inhaber von
Pfandbriefen entsprechen im Falle einer Malinahme nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
denjenigen im Falle der Eroffnung eines formlichen Insolvenzverfahrens iber das Vermdgen der Emittentin.
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Am 29. April 2015 hat die Bundesregierung den Regierungsentwurf eines Abwicklungsmechanismus-
gesetzes (AbwMechG) beschlossen. Dieser sieht unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte nicht-
nachrangige Schuldtitel (wie die Schuldverschreibungen) (mit Ausnahme von Schuldtiteln, bei denen die
geschuldete Leistung (i) vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels
noch unsicheren Ereignisses abhangig ist, bei dem es sich nicht lediglich um die Entwicklung eines
Referenzzinsatzes handelt, oder (ii) auf andere Weise denn durch Geldzahlung zu erfolgen hat), in der
Insolvenz kraft Gesetzes nachrangig sein sollen. Dadurch entfallt auf derartige Schuldtitel in der Insolvenz
oder bei einer MaRnahme der Glaubigerbeteiligung ein entsprechend gréRerer Verlustanteil. Diese Anderung
des Insolvenzranges und der Reihenfolge der Glaubigerbeteiligung soll (sofern nicht das Insolvenzverfahren
vor dem 1. Januar 2016 erdffnet wird) rickwirkend erfolgen und wiirde daher die Schuldverschreibungen
betreffen.

Die Schuldverschreibungsgldubiger sollten sich daher jedenfalls bewusst sein, dass ihre Rechte als Glaubiger
der Schuldverschreibungen auch auferhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens durch bankaufsichtliche
MaRnahmen erheblich beeintrdchtigen werden kénnen, bis hin zu einem Uberwiegenden oder vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sind von derartigen Matnahmen und Verfahren in besonders
starkem Male betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen aufgenommenen Gelder stellen
Ergénzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtlichen Eigenkapitalvorschriften dar und werden
als solche bei einer Aufldsung, in der Insolvenz sowie im Rahmen von Malinahmen nach dem Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz vor einer Heranziehung samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der Emittentin zur
Verlustdeckung herangezogen. Potentielle Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sollten deshalb
beachten, dass sie im Fall einer Krise der Emittentin und damit bereits (weit) vor einer Insolvenz in
besonders starkem Male einem Ausfallrisiko ausgesetzt sein werden und damit rechnen missen, einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten,
dass die Preise (Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitit
beziehungsweise der Ratings im Fall einer Krise der Emittentin reagieren.

2.2 Risikofaktoren fiir Schuldverschreibungen eines bestimmten Produkttyps

Unter diesem Basisprospekt kénnen unterschiedliche Schuldverschreibungen begeben werden, die jeweils
einem der nachfolgenden Produkttypen zugeordnet sind. Bei mehreren der nachfolgend beschriebenen
Produkttypen kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen von Referenzwerten (der Referenzwert bzw.
zusammen die Referenzwerte) in Form von Referenzzinssatzen oder Wahrungswechselkursen abhdangig
sein. Nachfolgend sind die Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen dargestellt, die nur fur
Schuldverschreibungen eines bestimmten Produkttyps mafgeblich sind.

(@ Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzinsschuldverschreibungen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzinsschuldverschreibungen sehen wéhrend ihrer Laufzeit
eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor, deren Hohe sich aus den
Emissionsbedingungen ergibt. Aufgrund der Festlegung der Zinssatze partizipiert der Anleger nicht von
einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht
bei diesen Schuldverschreibungen das Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der
Laufzeit wverringert. Falls dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist, konnen die
Schuldverschreibungen jedoch eine oder mehrere Zinsperioden ohne Verzinsung vorsehen.

Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der (einschliellich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und
Transaktionskosten) hoher ist als die Summe aus dem Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und
allen verbleibenden Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zum Félligkeitstag oder dieser Summe
entspricht, ergibt sich fiir den Anleger bis zur Félligkeit der Schuldverschreibungen keine positive
Ertragsmdglichkeit und er muss ggf. mit einem Kapitalverlust rechnen.
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(b) Festverzinsliche Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins

Die Tilgungsanleihen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine oder mehrere Teilrlickzahlungen vor. Ist eine
Teilriickzahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgt, reduziert sich der ausstehende Nennbetrag
der Schuldverschreibungen. Der zum jeweiligen Zeitpunkt noch nicht zurlickgezahlte Teil des Nennbetrags
der Schuldverschreibungen wird nach MaBRgabe der Emissionsbedingungen als der Ausstehende
Nennbetrag bezeichnet.

Nach einer Teilruickzahlung wird der fiir eine Zinsperiode mafRgebliche Zinsbetrag auf Basis des am ersten
Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen berechnet. Insofern
reduziert sich nach einer Teilrlickzahlung bei einem gleichbleibenden Zinssatz der an die Anleger zahlbare
Zinsbetrag je Schuldverschreibung.

Festverzinsliche Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins sehen wahrend ihrer Laufzeit eine
im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf den am ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode Ausstehenden
Nennbetrag vor. Die Hohe der Verzinsung ergibt sich aus den Emissionsbedingungen. Aufgrund der
Festlegung der Zinssatze partizipiert der Anleger nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.
Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei diesen Schuldverschreibungen das Risiko,
dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert. Falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, konnen die Schuldverschreibungen jedoch eine oder mehrere
Zinsperioden ohne Verzinsung vorsehen.

Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der (einschlieflich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und
Transaktionskosten) hoher ist als die Summe aus dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, allen
verbleibendem  Teilrlickzahlungsbetrdgen  und  allen  verbleibenden  Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen bis zum Félligkeitstag oder dieser Summe entspricht, ergibt sich fir den Anleger bis
zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmdglichkeit und er muss ggf. mit einem
Kapitalverlust rechnen.

Zudem ergibt sich bei Tilgungsanleihen aufgrund der Teilriickzahlung das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rlckzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Dadurch, dass die Riickzahlung zu unterschiedlichen Zeitpunkten erfolgt, ist die Rendite nicht
vergleichbar mit der Rendite einer Festzinsanleihe mit gleicher Laufzeit.

) Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist die Hohe der Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit
ungewiss und kann nicht fir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden. Falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, konnen die Schuldverschreibungen jedoch eine oder mehrere
Festzinsperioden bzw. Zinsperioden ohne Verzinsung vorsehen.

Die variable Verzinsung ist von der Entwicklung des in den Emissionsbedingungen bestimmten
Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziglich eines Auf- bzw. abzuglich
eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) abh&ngig. Sinkt dieser
Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen, sinkt entsprechend auch die Verzinsung
der Schuldverschreibungen.

Die Referenzzinssatze kdnnen aufgrund von Verdnderungen am Geld- und Kapitalmarkt erheblichen
Schwankungen unterliegen. Daher besteht fiir den Anleger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes das
Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
kann im flr den Anleger ungunstigsten Fall sogar vollstandig entfallen, falls die Schuldverschreibungen
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keinen Mindestzinssatz flr diese Zinsperiode vorsehen, der tber Null Prozent liegt. Bei einem sinkenden
Referenzzinssatz kann auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit sinken.

Im Fall einer niedrigen variablen Verzinsung besteht fur den Anleger das zusatzliche Risiko, dass sich fir
ihn bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit ergeben kann und ggf.
sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann, wenn er die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis
erwirbt, der (einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf
aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) hoher ist als die Summe aus dem Ruckzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen und allen verbleibenden Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur
Riickzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht.

(d) Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung)

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung entwickelt
sich die Verzinsung gegenldufig zu der Entwicklung des maRgeblichen Refenzzinssatzes
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung). Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der
Zinszahlungen wahrend der Laufzeit ungewiss und kann nicht fiir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet
werden. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist von der Entwicklung des Referenzzinssatzes
abhangig. Falls dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist, kénnen die Schuldverschreibungen jedoch
eine oder mehrere Festzinsperioden bzw. Zinsperioden ohne Verzinsung vorsehen.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung) berechnet sich die Hohe der Verzinsung fir eine
Zinsperiode aus der Differenz aus einem in den Emissionsbedingungen im Voraus festgelegten Wert (der
Ausgangssatz) und dem jeweiligen Wert des maRgeblichen Referenzzinssatzes (soweit in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziuglich eines Auf- bzw. abziliglich eines Abschlags und/oder
multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel). Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen regelméRig desto stérker sinken wird, je hoher der Referenzzinssatz steigt.

Die Referenzzinssatze kdnnen aufgrund von Verdnderungen am Geld- und Kapitalmarkt erheblichen
Schwankungen unterliegen. Daher besteht fur den Anleger bei einem Ansteigen des Referenzzinssatzes das
Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
kann im flr den Anleger unginstigsten Fall sogar vollstandig entfallen, falls die Schuldverschreibungen
keinen Mindestzinssatz fur diese Zinsperiode vorsehen, der tber Null Prozent liegt. Bei einem steigenden
Referenzzinssatz kann auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

(e) Nullkupon-Schuldverschreibungen
Keine periodischen Zinszahlungen

Auf  Nullkupon-Schuldverschreibungen werden keine periodischen  Zinsen gezahlt. Falls die
Schuldverschreibungen einer bestimmten Emission zu einem anfanglichen Emissionspreis ausgegeben
werden, der unter dem am Falligkeitstag zahlbaren Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen liegt,
stellt der Differenzbetrag zwischen dem Ruickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem
anfanglichen Emissionspreis die alleinige Ertragsmoglichkeit des Anlegers bis zur Falligkeit dar. Die
Emittentin kann jedoch nicht sicherstellen, dass eine solche Ertragsmdglichkeit bei jeder Emission von
Schuldverschreibungen besteht. Erwirbt der Anleger die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis, der
(einschlieBlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter
Provisionen und Transaktionskosten) tber dem Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen liegt oder
diesem Rickzahlungsbetrag entspricht, ergibt sich fur den Anleger bis zur Falligkeit der
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmdglichkeit und er muss ggf. mit einem Kapitalverlust
rechnen. Mégliche Kursverluste kdnnen nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.
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Risiken bei Veranderungen des Marktzinsniveaus

Die Inhaber von Nullkupon-Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Nullkupon-Schuldverschreibungen bei einem Anstieg des Marktzinses fallt. Die Kurse von Nullkupon-
Schuldverschreibungen schwanken starker als die von festverzinslichen Schuldverschreibungen und
reagieren auch starker auf Verdnderungen des Marktzinses als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit
gleicher Laufzeit.

® Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung vor, deren
Hohe von der Entwicklung zweier Referenzzinssétze fur verschiedene Laufzeiten abhdngig ist. Die Hohe der
Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit ist — mit Ausnahme einer oder mehrerer Festzinsperioden, falls diese in
den Emissionsbedingungen vorgesehen sind — ungewiss und kann daher nicht fur die gesamte Laufzeit im
Voraus berechnet werden. Die Referenzzinssdtze konnen aufgrund von Veranderungen am Geld- und
Kapitalmarkt erheblichen Schwankungen unterliegen.

Der maRgebliche Zinssatz der Schuldverschreibungen wird auf der Grundlage der Differenz aus zwei, in den
Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssatzen fiir unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz)
bestimmt. Die Ho6he der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist daher von der Entwicklung des
jeweiligen Werts der Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziglich eines Auf-
bzw. abzliglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) abhéngig.
Verringert sich der Wert der Zinsdifferenz, reduziert sich im Allgemeinen der Zinssatz der
Schuldverschreibungen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fur den Anleger ungtinstigsten
Fall sogar vollstandig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fur diese
Zinsperiode vorsehen, der tber Null Prozent liegt. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn der jeweilige
Wert der Zinsdifferenz auf den Wert Null fallt oder sogar einen negativen Wert annimmt und die
Emissionsbedingungen keinen Aufschlag auf den Zinssatz oder Mindestzinssatz tiber Null Prozent vorsehen.

Die Anleger sollten Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen regelmaRig nur erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass der nach MalRgabe der Emissionsbedingungen ermittelte Wert der Zinsdifferenz wéhrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ansteigt. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen regelméRig
nur erwerben, wenn sie eine entsprechende Markterwartung hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung der
Zinskurve und damit hinsichtlich der Entwicklung der Zinsdifferenz (einschlieBlich der Entwicklung der
Forwardkurse fiir die betreffenden Laufzeiten) haben. Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen
sollte diese Markterwartung beispielsweise (i) auf eine Erhéhung der Steilheit der Zinskurve (bei
Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem l&ngerfristigen
Referenzzinssatz abziliglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhéangig ist) oder (ii) auf Ausbildung
einer inversen Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem
kirzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhangig ist) ausgerichtet
sein. Falls sich der Markt nicht entsprechend dieser Erwartung des Anlegers entwickelt, erzielt der Anleger
nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche
Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend
der Laufzeit sinken.

(o) Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufigen Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung)

Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufigen Verzinsung (Schuldverschreibungen mit
umgekehrter Zinsberechnung) entwickelt sich die Verzinsung wéhrend ihrer Laufzeit gegenlaufig zur
Differenz aus zwei, in den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssdtzen fir unterschiedliche
Laufzeiten (die Zinsdifferenz). Die Hohe der Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit ist — mit Ausnahme einer
oder mehrerer Festzinsperioden, falls diese in den Emissionsbedingungen vorgesehen sind — ungewiss und

43



kann daher nicht fiir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden. Die Referenzzinssdtze kénnen
aufgrund von Veranderungen am Geld- und Kapitalmarkt erheblichen Schwankungen unterliegen.

Der maRgebliche Zinssatz der Schuldverschreibungen wird auf der Grundlage der Differenz aus zwei, in den
Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssatzen fiir unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz)
bestimmt.

Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenléufigen Verzinsung (Schuldverschreibungen mit
umgekehrter Zinsberechnung) berechnet sich die Hohe der Verzinsung fiir eine Zinsperiode aus einem in den
Emissionsbedingungen im Voraus festgelegten Wert (der Ausgangssatz) abziiglich des jeweiligen Werts der
Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel).

Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen regelméRig umso starker sinken wird, je
starker der jeweilige Wert der Zinsdifferenz ansteigt (Schuldverschreibungen mit umgekehrter
Zinsberechnung). Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fir den Anleger ungunstigsten Fall
sogar vollstandig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir diese Zinsperiode
vorsehen, der tGber Null Prozent liegt. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn der jeweilige Wert der
Zinsdifferenz dem Ausgangssatz entspricht oder diesen Uberschreitet (vorbehaltlich der Anwendung eines
Aufschlags bzw. Abschlags bzw. der Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebels) und die
Emissionsbedingungen keinen Mindestzinssatz iber Null Prozent vorsehen.

Die Anleger sollten Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenléufigen Verzinsung regelmafig
nur erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass sich der nach MaRgabe der Emissionsbedingungen ermittelte
Wert der Zinsdifferenz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen reduziert oder im ldealfall sogar
einen negativen Wert annimmt. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen regelmaRig nur erwerben,
wenn sie eine entsprechende Markterwartung hinsichtlich der zukunftigen Entwicklung der Zinskurve und
damit hinsichtlich der Entwicklung der Zinsdifferenz (einschlieRlich der Entwicklung der Forwardkurse fur
die betreffenden Laufzeiten) haben. Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen sollte diese
Markterwartung  beispielsweise (i) auf eine Ausbildung einer inversen Zinskurve (bei
Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem l&ngerfristigen
Referenzzinssatz abziiglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhangig ist) oder (ii) auf eine Erh6hung
der Steilheit der Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus
einem Kkirzerfristigen Referenzzinssatz abzliglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist)
ausgerichtet sein. Falls sich der Markt nicht entsprechend dieser Erwartung des Anlegers entwickelt, erzielt
der Anleger nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

(h) Range Accrual-Schuldverschreibungen

Range Accrual-Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung vor, deren
Hohe von der Entwicklung des oder der in den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzwerte abhéngig
ist. Die Referenzwerte koénnen erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Hohe der Zinszahlungen
wéhrend der Laufzeit ist — mit Ausnahme von einer oder mehreren Festzinsperioden, falls diese in den
Emissionsbedingungen vorgesehen sind — ungewiss und kann daher nicht fur die gesamte Laufzeit im
Voraus berechnet werden.

Die Hohe der Verzinsung der Range Accrual-Schuldverschreibungen héngt davon ab, an wie vielen
Feststellungstagen in einer Zinsakkumulationsperiode eine in den Emissionsbedingungen vorgegebene
Bedingung in Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwerte erfillt ist (nachfolgend sind diese Tage
als Ereignistage bezeichnet). Die Emissionsbedingungen kénnen auch vorsehen, dass flr die einzelnen
Zinsakkumulationsperioden unterschiedliche Bedingungen maRgeblich sind.
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In den Emissionsbedingungen kann als Bedingung fiir den Eintritt eines Ereignistages verlangt sein, dass der
Referenzwert einen festgelegten Wert nicht Gber- oder unterschreitet oder dass der Referenzwert innerhalb
oder aufBerhalb eines definierten Korridors festgestellt wird. Die Emissionsbedingungen koénnen auch
vorsehen, dass der Eintritt der Bedingung von der Entwicklung von zwei Referenzwerten in Form von
Referenzzinssétzen abhdngt. In diesem Fall kann als Bedingung fur den Eintritt eines Ereignistages verlangt
sein, dass die Differenz zwischen dem ersten und dem zweiten Referenzzinssatz einen festgelegten Wert
nicht tber- oder unterschreitet oder dass dieser Differenzbetrag innerhalb oder auf3erhalb eines definierten
Korridors festgestellt wird.

Die Berechnung des Zinssatzes erfolgt durch Multiplikation eines in den Emissionsbedingungen
vorgegebenen Accrualzinssatzes mit dem Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage geteilt durch die
Anzahl der Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode (soweit in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags).

Dies bedeutet, dass sich die Hohe der Verzinsung maligeblich nach der Anzahl der Ereignistage richtet, die
in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode eingetreten sind. Da die Referenzwerte erheblichen, nicht
vorhersehbaren Schwankungen unterliegen kdénnen, ergibt sich die Ungewissheit, ob die vorgegebene
Bedingung eintreten wird oder nicht und damit ob, und wenn ja, wie viele Ereignistage eintreten werden. Je
geringer die Anzahl der Ereignistage ist, desto niedriger ist der anwendbare Zinssatz der Range Accrual-
Schuldverschreibungen. Ist an keinem Feststellungstag in einer Zinsakkumulationsperiode ein Ereignistag
eingetreten oder ist der Abschlag vom Zinssatz hoher als die aufgrund der Anzahl der Ereignistage
berechnete Verzinsung, kann die Hohe der Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode bis auf Null fallen.
Dies gilt jedoch nur, sofern die jeweiligen Emissionsbedingungen keinen Aufschlag auf den Zinssatz oder
keinen Mindestzinssatz vorsehen, der tber Null Prozent liegt. Falls sich der bzw. die Referenzwerte fur die
Anleger ungunstig entwickeln und nur wenige oder gar keine Ereignistage eintreten, erzielt der Anleger nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit sinken.

Q) Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen

Bei den Switch-Schuldverschreibungen und den Trigger Switch-Schuldverschreibungen handelt es sich um
verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wiéhrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel in der
Verzinsungsart stattfinden kann. Die Hohe der Verzinsung wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
ist aufgrund der Mdglichkeit des Wechsels der Verzinsungsart ungewiss, und kann nicht fiir die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berechnet werden.

Bei den Switch-Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsglaubiger zu einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten
Terminen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fir die nachfolgenden Zinsperioden zu wechseln. Bei
den Trigger Switch-Schuldverschreibungen hingegen ist der Wechsel der Verzinsungsart an ein bestimmtes,
in den Emissionsbedingungen festgelegtes Wechselereignis gekntipft. Nach Eintritt des Wechselereignisses
erfolgt der Wechsel in der Verzinsungsart automatisch mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperioden.

Bei Switch-Schuldverschreibungen kann im Voraus keine eindeutige Aussage getroffen werden, wann und
ob die Emittentin dieses Recht zum Wechsel der Verzinsungsart ausiben wird. Die Anleger missen bei
Switch-Schuldverschreibungen damit rechnen, dass die Emittentin von ihrem Recht, einen Wechsel in der
Verzinsungsart herbeizufiihren, zu einem Zeitpunkt Gebrauch macht, an dem die Verzinsungsart vor einem
solchen Wechsel aufgrund der Marktentwicklungen fur die Anleger vorteilhafter ist, als die Verzinsungsart
der Schuldverschreibungen nach einem erfolgten Wechsel. Die Hohe der Verzinsung kann deshalb nach
einem Wechsel geringer ausfallen als ohne einen solchen Wechsel. Denkbar ist ebenfalls, dass ein Wechsel
der Verzinsung fur die Anleger zu einer héheren Verzinsung der Schuldverschreibungen fuhren wiirde und
dass eine Nichtaustibung dieses Wechselrechts durch die Emittentin daher nachteilig fiir die Anleger ist.
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Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen miissen Anleger damit rechnen, dass das Wechselereignis in den
Emissionsbedingungen so festgelegt ist, dass der Wechsel in der Verzinsungsart zu einem Zeitpunkt erfolgt,
wenn aufgrund der Marktumstdnde eine Fortfihrung der urspringlichen Verzinsungsart fir die
Schuldverschreibungen flir die Anleger besonders vorteilhaft wére und Kurssteigerungen erwartet werden
konnten.

Die Anleger sollten vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen ein genaues Verstdndnis des in den
Emissionsbedingungen beschriebenen Wechselereignisses und der malgeblichen Verzinsungsart der
Schuldverschreibungen vor sowie nach dem Eintritt des Wechselereignisses haben und diese Regelungen
daraufhin prifen, ob sie mit ihren Erwartungen Gbereinstimmen.

Vor einem Wechsel der Verzinsungsart werden die Schuldverschreibungen mit einer bestimmten, in den
Emissionshedingungen festgelegten Verzinsungsart verzinst und der Anleger ist den mit dieser
Verzinsungsart verbundenen Risiken ausgesetzt. Tritt ein Wechsel in der Verzinsung ein, sind die
Schuldverschreibungsglaubiger den mit dieser neuen Verzinsungsart verbundenen Risiken ausgesetzt.

Fur Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kommen sowohl vor als
auch nach einem Wechsel der Verzinsungsart die folgenden Verzinsungsarten in Betracht:

Feste Verzinsung oder Stufenzins

Die Schuldverschreibungen kénnen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart eine feste Verzinsung
oder eine Stufenzins-Verzinsung vorsehen. In den Zinsperioden, in denen die Schuldverschreibungen eine
feste Verzinsung oder eine Stufenzins-Verzinsung aufweisen, sind Anleger den mit einer solchen Verzinsung
verbundenen Risiken ausgesetzt.

Aufgrund der Festlegung der Zinssétze partizipiert der Anleger bei dieser Verzinsungsart nicht von einem
allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht daher das
Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert. Darliber hinaus wird
auf die detaillierte Darstellung der Risiken, die mit festverzinslichen Schuldverschreibungen und
Stufenzinsschuldverschreibungen verbunden sind, verwiesen (siehe oben in Ziffer 2.2 (a)), die entsprechend
auch fur diese Verzinsungsart maf3geblich sind.

Variable Verzinsung abhangig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes

Die Schuldverschreibungen kénnen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart eine variable Verzinsung
abhangig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes vorsehen. In den Zinsperioden, in denen die
Schuldverschreibungen eine variable Verzinsung abhéngig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes
aufweisen, sind die Anleger den mit einer solchen Verzinsung verbundenen Risiken ausgesetzt.

Bei dieser Verzinsungsart ist die Hohe der Zinszahlungen fir die einzelnen Zinsperioden ungewiss und kann
nicht im Voraus berechnet werden. Die variable Verzinsung ist von der Entwicklung des in den
Emissionsbedingungen bestimmten Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen,
zuziiglich  eines Auf- bzw. abziglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem
Partizipationsfaktor/Hebel) abhangig. Sinkt dieser Referenzzinssatz wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen, sinkt entsprechend auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen. Daher besteht
fur den Anleger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes das Risiko, dass er nur eine Verzinsung
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. Bei einem sinkenden Referenzzinssatz kann auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken. Dartiber hinaus wird auf die detaillierte Darstellung der
Risiken, die mit variabel verzinslichen Schuldverschreibungen verbunden sind, verwiesen (siehe oben in
Ziffer 2.2 (c)), die entsprechend auch fr diese Verzinsungsart maf3geblich sind.
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Variable Verzinsung abhangig von der Differenz aus zwei Referenzzinssétzen

Die Schuldverschreibungen kénnen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart eine variable Verzinsung
abhéngig von der Differenz aus zwei Referenzzinssatzen vorsehen. In den Zinsperioden, in denen die
Schuldverschreibungen eine variable Verzinsung abhéngig von der Differenz aus zwei Referenzzinssatzen
fiir verschiedene Laufzeiten aufweisen, sind die Anleger ahnlichen Risiken ausgesetzt, wie Anleger in
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen.

Bei dieser Verzinsungsart wird der Zinssatz fiir eine Zinsperiode auf der Grundlage der Differenz aus zwei,
in den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssatzen fir unterschiedliche Laufzeiten (die
Zinsdifferenz) bestimmt. Die Hohe der Verzinsung ist bei dieser Verzinsungsart von der zukinftigen
Entwicklung des Werts der Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziglich eines
Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) abhangig
und daher ungewiss. Verringert sich der Wert der Zinsdifferenz, reduziert sich im Allgemeinen die
Verzinsung der Schuldverschreibungen.

Anleger sind bei dieser Verzinsungsart daher dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Wert der Zinsdifferenz
verringert und dass Anleger im Fall einer solchen Verringerung nur eine Verzinsung unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit
erzielen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im flr den Anleger unginstigsten Fall sogar
vollstdndig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fur diese Zinsperiode
vorsehen, der tber Null Prozent liegt. In diesen Féllen kann auch der Kurs der Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit sinken. Daruber hinaus wird auf die detaillierte Darstellung der Risiken, die mit
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen verbunden sind, verwiesen (siehe oben in Ziffer 2.2 (f)), die
entsprechend auch fir diese Verzinsungsart mageblich sind.

M Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen

Bei den Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen handelt es sich um festverzinsliche Schuldverschreibungen,
bei denen die Hohe der festen Verzinsung nicht fir die gesamte Laufzeit eine einheitliche Hohe aufweist. Bei
diesen Schuldverschreibungen wird zu einem in den Emissionsbedingungen bezeichneten Zeitpunkt (der
Wechseltag oder der Reset-Tag) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein neuer Zinssatz
festgelegt. Zu diesem neuen ab dem Wechseltag mal3geblichen Zinssatz werden die Schuldverschreibungen
fir die verbleibende Restlaufzeit bis zum Félligkeitstag verzinst. Die Hohe des ab dem Wechseltag
maRgeblichen Zinssatzes entspricht einem Zinssatz, der unter Bezugnahme auf den Stand des in den
Emissionsbedingungen bestimmten Referenzzinssatzes zum Wechseltag bestimmt wird, zu dem (soweit
vorgesehen) ein in den Emissionsbedingungen bezeichneter Aufschlag hinzugerechnet wird oder von dem
(soweit vorgesehen) ein in den Emissionsbedingungen bezeichneter Abschlag abgezogen wird.

Mit Ausnahme der Festlegung des neuen Zinssatzes zum Wechseltag partizipiert der Anleger daher nicht von
einem allgemein steigenden Marktzinsniveau. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht
bei diesen Schuldverschreibungen das Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit verringert.

Die Hohe des ab dem Wechseltag mal3geblichen Zinssatzes ist vom Stand des Referenzzinssatzes zum
Wechseltag abhéngig. Sinkt dieser Referenzzinssatz bis zum Wechseltag, sinkt entsprechend auch die
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen.

Bei Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen ist die Hohe der Zinszahlungen fir die Zinsperioden, die am oder
nach dem Wechseltag beginnen, ungewiss. Die Hohe der Zinszzahlungen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen kann nicht fur die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden.

Der Referenzzinssatz kann aufgrund von Verdnderungen am Geld- und Kapitalmarkt erheblichen
Schwankungen unterliegen. Daher besteht fur den Anleger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes das
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Risiko, dass er fur alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden Zinsperioden nur eine Rendite unterhalb
des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Schuldverschreibungen mit
vergleichbarer Laufzeit und einem einheitlichen Zinssatz fur die gesamte Laufzeit erzielt. Die Verzinsung
der Schuldverschreibungen kann fir alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden Zinsperioden im fir
den Anleger unglnstigsten Fall sogar vollstandig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen
Mindestzinssatz fir diese Zinsperioden vorsehen, der tber Null Prozent liegt.

2.3 Risikofaktoren fiir Schuldverschreibungen mit besonderen Produktmerkmalen

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der Risikofaktoren, die fir Schuldverschreibungen mafRgeblich
sind, die besondere Produktmerkmale aufweisen. Ob eine Schuldverschreibung ein oder mehrere besondere
Produktmerkmale aufweist, ist den Endgiltigen Bedingungen flr die betreffenden Schuldverschreibungen zu
entnehmen.

Vorzeitige automatische Rickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen Ruickzahlungsereignisses

Die Schuldverschreibungen konnen eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt des in den
Emissionsbedingungen festgelegten Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses vorsehen. Nach Eintritt des
Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Riickzahlung der Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Das Vorzeitige Rickzahlungsereignis bezieht sich nach Malgabe der Emissionsbedingungen auf die
Entwicklung des bzw. der Referenzwerte bzw. auf den Differenzbetrag zwischen zwei Referenzwerten. Die
Anleger missen damit rechnen, dass das Vorzeitige Riickzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der
Marktumsténde eine Fortfuhrung der Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders profitabel wére und
Kurssteigerungen erwartet werden kdnnten.

Die automatische Riickzahlung nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses kann zudem
bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer fur die Anleger ginstigen Marktentwicklung vollstandig
ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne die automatische Riickzahlung der Fall ware.

Im Fall einer niedrigen Verzinsung besteht fir den Anleger das zusdtzliche Risiko, dass sich fur ihn im Falle
einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen
keine positive Ertragsmdglichkeit ergeben kann und ggf. sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen
kann, wenn er die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis erworben hat, der (einschlieBlich eines
etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und
Transaktionskosten) hoher ist als die Summe aus dem Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und
allen erhaltenen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur Rickzahlung der
Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht. Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen ergibt sich zudem das Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in der Lage
sein wird, die Rilckzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine
Verschlechterung der Rendite fir den Anleger ergeben.

Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinses

Die Schuldverschreibungen konnen eine vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses vorsehen. Sobald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die
Summe der insgesamt je Schuldverschreibung ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsbetrdge den in den
Emissionsbedingungen  genannten  Zielzinsbetrag  erreicht  oder (berschreitet, werden die
Schuldverschreibungen automatisch an diesem Zinszahltag vorzeitig zum Nennbetrag zuriickgezahlt und nur
bis zum Tag vor der vorzeitigen Riickzahlung verzinst.
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Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses ergibt sich das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die
Ruckzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung
der Rendite fur den Anleger ergeben.

Dariiber hinaus konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der fir die letzte Zinsperiode von der
Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzierung wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag
uberschreiten wirde. In einem solchen Fall wird der zahlbare Zinsbetrag fiir diese letzte Zinsperiode in der
Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht.

Vorzeitiges ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen koénnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin zu einem oder
mehreren in den Emissionshedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches
ordentliches Kiindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag bzw. bei
Tilgungsanleinen zu dem zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag bzw. bei
Nullkuponschuldverschreibungen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen.

Die Austibung des ordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin héngt von einer Vielzahl von
Faktoren ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses
Recht ausiiben wird. Die Anleger missen daher damit rechnen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen dann kindigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumstande flr die
Anleger besonders profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werden kénnten.

Das vorzeitige Kundigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fir die Anleger gunstigen Marktentwicklung vollstandig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies
ohne das vorzeitige Kiindigungsrecht der Fall wére.

Im Fall einer niedrigen Verzinsung besteht fir den Anleger das zusdtzliche Risiko, dass sich fir ihn im Falle
einer vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine
positive Ertragsmdglichkeit ergeben kann und ggf. sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann,
wenn er die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis erworben hat, der (einschlieflich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und
Transaktionskosten) hoher ist als die Summe aus dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen,
gegebenenfalls erfolgten Teilriickzahlungsbetrdgen und allen erhaltenen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen bis zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht. Bei
einer vorzeitigen Kundigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den Anleger ergeben.

Kindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen konnen ein  vorzeitiges
Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder
bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde
nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt
die Emittentin nach Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses das vorzeitige Kundigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen am maRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zuziglich der bis
zum malgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschliellich) aufgelaufenen Zinsen zurlickgezahlt.
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Im Fall einer niedrigen Verzinsung besteht fiir den Anleger das zusétzliche Risiko, dass sich fir ihn im Falle
einer vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen bis zur Félligkeit der Schuldverschreibungen keine
positive Ertragsmoglichkeit ergeben kann und ggf. sogar ein Risiko des Kapitalverlustes bestehen kann,
wenn er die Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis erworben hat, der (einschlielich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und
Transaktionskosten) héher ist als die Summe aus dem Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, allen
erhaltenen Teilruckzahlungsbetragen und allen erhaltenen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis
zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen oder dieser Summe entspricht. Bei einer vorzeitigen Kundigung
der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in der Lage
sein wird, die Riickzahlungsbetrége zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Vorzeitiges ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger

Die Emissionsbedingungen koénnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungsglédubiger die von ihnen
gehaltenen Schuldverschreibungen vorzeitig zu einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen
festgelegten Terminen kiindigen kdnnen. Dabei muss der Anleger in eigener Verantwortung entscheiden, ob
er von seinem Kiindigungsrecht Gebrauch machen mochte. Ubt der Anleger sein Kiindigungsrecht nicht zu
einem der festgelegten Termine aus, verfallt dieses Kiundigungsrecht. Falls sich der Anleger fiir eine
vorzeitige Kindigung entscheidet, tragt er das Risiko einer gemalR den Emissionsbedingungen
ordnungsgemald erstellten und fristgemal an die Emittentin Ubermittelten Auslbungserklarung. Sollte eine
Ausubungserklarung nicht ordnungsgemal erstellt oder der Emittentin nicht fristgemal zugegangen sein,
werden die von dem Anleger gehaltenen Schuldverschreibungen zu dem betreffenden Termin nicht vorzeitig
zuriickgezahlt. Im Falle einer ordentlichen Kindigung durch den Schuldverschreibungsglaubiger werden die
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen vorzeitig am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum
Nennbetrag bzw. bei Tilgungsanleihen zu dem am Vorzeitigen Félligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag
zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen.

Erhohtes Ausfallrisiko bei nachrangigen Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin in der Form von nachrangigen Schuldverschreibungen
begeben werden.

Im Falle einer Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Anspriiche der Anleger aus
nachrangigen Schuldverschreibungen den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach. Dies bedeutet, dass in einem solchen Fall Zahlungen auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriche dieser anderen Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind. Im Falle einer
Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen daher
einem wesentlich hoheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin und missen damit rechnen, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten
Kapitals zu erleiden.

Potenzielle Anleger sollten auch beachten, dass sie ihre Anspriiche aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nicht mit Anspriichen der Emittentin aufrechnen kénnen.

Schuldverschreibungen mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung

Die Emissionsbedingungen konnen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap)
vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir die jeweiligen
Zinsperioden nach oben auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab dieser Grenze
nicht mehr von einer fir den Anleger gunstigen Entwicklung des bzw. der Referenzwerte partizipiert. Die
Begrenzung der HOhe der Verzinsung kann auch dazu fuhren, dass die Verzinsung der
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Schuldverschreibungen unter dem  bestehenden Marktzinsniveau  von  festverzinslichen
Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit liegen kann. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen sinken.

Wahrungsrisiko bei Schuldverschreibungen in Fremdwéahrung

Schuldverschreibungen, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wahrung lautet als Euro, sind fir Anleger
aufgrund schwankender Wéahrungswechselkurse mit zusatzlichen Risiken verbunden.

Schwankende Wahrungswechselkurse konnen das Verlustrisiko fur den Anleger zusétzlich dadurch erhéhen,
dass sich durch eine ungunstige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der
erworbenen Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen
umgerechnet in Euro entsprechend vermindert.

Die Wertentwicklung von Waéhrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hoéchstem MaRe ungewiss. Die Entwicklung von
Waéhrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kdnnen. Dazu gehdren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitit der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit
von Finanzanlagen in der betreffenden Wéhrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften, die regelmagig einen Grof3teil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlieflich
Mafnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wé&hrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wahrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fur den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf
den Wahrungswechselkurs und auf die Verfligbarkeit einer Wéhrung auswirken, wodurch es der Emittentin
gegebenenfalls unmdglich sein kann, eine Zahlung in der Fremdwéhrung vorzunehmen.

Dartiber hinaus besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wéhrung
lautet als Euro das Risiko, dass die Schuldverschreibungsglaubiger die erhaltenen Zahlungen in der
Fremdwahrung moéglicherweise aufgrund von Devisenbeschrankungen in Bezug auf die Fremdwahrung nicht
mehr in den Euro konvertieren kénnen (Transferrisiko).

Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass bei der Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen ein nach den Emissionsbedingungen ermittelter Wert mit einem
Partizipationsfaktor/Hebel multipliziert wird.

Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% partizipiert der Anleger an einer eventuellen positiven
Wertentwicklung des Referenzwertes bzw. der Zinsdifferenz regelmaBig in geringerem Mafe als bei einem
Faktor von 1, d.h. dass die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen nur in geringerem Malie ansteigt
als der Wert des Referenzwerts bzw. der Zinsdifferenz. Dagegen ist der Anleger bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von (ber 100% regelmaRig dem Risiko ausgesetzt, dass sich, vorbehaltlich der
Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei
einer fur den Anleger ungunstigen Wertentwicklung des Werts des Referenzwerts bzw. der Zinsdifferenz in
hoherem Malie reduziert als bei einem Faktor von 1.

Abweichend vom vorstehenden Absatz sollten Anleger in variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit
gegenlaufig variabler Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung) beachten, dass
sie bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100% (Faktor groer 1) dem Risiko ausgesetzt sind, dass
sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem steigenden Referenzzinssatz in htherem Mafe
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reduziert als bei einem Faktor von 1. Dagegen besteht in diesem Fall bei einem Partizipationsfaktor/Hebel
von unter 100 % (Faktor kleiner 1) fiir den Anleger das Risiko, dass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem fallenden Referenzzinssatz in geringerem Male erhoht als bei einem
Faktor von 1.

Zudem sollten Anleger in Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit gegenlaufiger Verzinsung
(Schuldverschreibungen  mit  umgekehrter ~ Zinsberechnung)  beachten, dass sie bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von (ber 100% (Faktor grofRer 1) dem Risiko ausgesetzt sind, dass sich die
Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einer ansteigenden Zinsdifferenz in hoherem Malie reduziert als
bei einem Faktor von 1. Dagegen besteht bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % (Faktor
kleiner 1) fur den Anleger das Risiko, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einer
sinkenden Zinsdifferenz in geringerem MaRe erhoht als bei einem Faktor von 1.

2.4 Risikofaktoren fur Schuldverschreibungen, bei denen die Héhe der Verzinsung von der
Entwicklung von Referenzwerten abhéngig ist

Risiko durch Schwankungen im Wert von Referenzwerten

Bei Schuldverschreibungen, bei denen die HOhe der Verzinsung von der Entwicklung von einem oder
mehreren Referenzwerten abhangig ist, ist der Anleger den mit dem Referenzwert bzw. den Referenzwerten
verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert des bzw. der Referenzwerte kann im Zeitablauf erheblichen
Schwankungen unterworfen sein. Die Wertentwicklung des bzw. der Referenzwerte kann von einer Vielzahl
verschiedener Faktoren abhéngen, wie z.B. volkswirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen oder politischen
Ereignissen, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

Risiko durch referenzwertbezogene Geschéfte der Emittentin

Bei Schuldverschreibungen, die eine Verzinsung bezogen auf die Entwicklung von Referenzwerten
vorsehen, kénnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen Geschéfte in Bezug auf den oder
die Referenzwerte (einschliellich auf Referenzwerte bezogener Derivate) auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden abschlieRen. Dartiber hinaus kdnnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen ein oder mehrere
Absicherungsgeschéafte in Bezug auf den oder die Referenzwerte oder hierauf bezogene Derivate abschlielien
oder als Market Maker fiir den oder die Referenzwerte auftreten. Es ist nicht auszuschlieflen, dass solche
Geschafte oder Aktivitaten der Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditdat oder den Wert der
Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen.

Unsicherheiten hinsichtlich der zuktinftigen Wertentwicklung

Historische Werte bieten keine Gewéhr flr die zukiinftige Wertentwicklung des bzw. der Referenzwerte.
Veranderungen im Wert des bzw. der Referenzwerte beeinflussen den Marktwert der
Schuldverschreibungen, und es ist nicht vorhersehbar, ob der bzw. die Referenzwerte eine positive
Wertentwicklung aufweisen werden. Der Anleger sollte daher hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung
des bzw. der Referenzwerte seine eigenen Einschatzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und
Informationsquellen vornehmen.

Schuldverschreibungen bezogen auf Referenzzinssatze

Referenzzinssatze werden im Wesentlichen durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Geldmaérkten bestimmt, die wiederum durch volkswirtschaftliche Faktoren (wie beispielsweise dem Zins-
und Kursniveau an den Kapitalmérkten und Wechselkursentwicklungen), Spekulationen sowie Malinahmen
von Regierungen sowie Zentral- und Notenbanken beeinflusst werden. Diese Faktoren kénnen erhebliche
Bewegungen und Schwankungen der Referenzzinssitze verursachen und kdnnen zudem den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.
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RegelméRig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der
Referenzzinssétze. Diese werden in der Regel von einer unabhdngigen Organisation oder einer staatlichen
Behorde ermittelt, hdufig auf der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen,
zu denen auch die Emittentin gehoren kann. Die Berechnungsmethode und sonstige Methodik zur Ermittlung
der Referenzzinssétze kann zukunftig geandert werden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Berechnung der
Referenzzinssdtze oder die Verdffentlichung von Informationen Uber die Referenzzinssatze wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen geédndert, eingestellt oder ausgesetzt wird. Jedes dieser Ereignisse kann
sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Schuldverschreibungen bezogen auf Wahrungswechselkurse

Die Wertentwicklung von Waéhrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hdchstem MaBe ungewiss. Die Entwicklung von
Wahrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kdénnen. Dazu gehdren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Léndern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit
von Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften, die regelmaRig einen Grofiteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlieflich
MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wéahrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wihrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fiir den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf
den Wahrungswechselkurs und die Verfligbarkeit einer Wahrung auswirken.

Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen in Bezug auf den
bzw. die Referenzwerte feststellen kann sowie Anpassungsmalinahmen bei Eintritt von
Anpassungsereignissen in Bezug auf den bzw. die Referenzwerte vornehmen kann. Marktstérungen kénnen
die Tilgung der Schuldverschreibungen bzw. gegebenenfalls Zinszahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen verzégern. Im Fall von Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen bezlglich des
bzw. der Referenzwerte steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der
Marktstérung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann sich
moglicherweise nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen
Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend erweisen.

25 Risikofaktoren, die flr alle Schuldverschreibungen mafgeblich sind

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der Risikofaktoren, die fiir alle Schuldverschreibungen neben den
in 2.2 bis 2.4 genannten spezifischen Risikofaktoren mafigeblich sind.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsénderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken der Schuldverschreibungen. Das
Zinsénderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit (ber die zukinftigen Verdnderungen des
Marktzinsniveaus. Das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann tdglich schwanken und daher
taglich zu Anderungen im Wert der Schuldverschreibungen filhren. Das Marktzinsniveau wird weitgehend
durch die staatliche Haushaltspolitik, die Politik der Notenbank, die Entwicklung der Konjunktur, die
Inflation sowie das ausléandische Zinsniveau und die Wechselkurserwartungen beeinflusst.
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Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit reduziert. Dieses Risiko besteht insbesondere bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen, bei Schuldverschreibungen, die eine feste Verzinsung vorsehen und bei
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, wenn die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen
unter dem allgemeinen Marktzinsniveau liegt. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je
deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Daruber hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit von
Schuldverschreibungen den Umfang der Auswirkungen des Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen
mit einer ldngeren Restlaufzeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren als
Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Kursénderungsrisiko

Die Schuldverschreibungen sehen eine Rickzahlung zu 100% des Nennbetrags vor bzw bei
Tilgungsanleihen zu 100% des Ausstehenden Nennbetrags bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen
gegebenenfalls zu einem Gber dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag.

Anleger bleiben aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass bei einer
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin die fir den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten
Mittel teilweise oder vollstandig verloren gehen kénnen.

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit jederzeit zu
100% des Nennbetrags bzw. bei Tilgungsanleihen zu 100% des jeweils Ausstehenden Nennbetrags bzw. bei
Nullkupon-Schuldverschreibungen, die zu einem anfénglichen Emissionspreis unter dem Nennbetrag
ausgegeben werden, zu 100% des betreffenden anfanglichen Emissionspreises verduflern konnen. Die
Anleger sind, insbesondere bei einem vorzeitigen Verkauf, einem Kursanderungsrisiko ausgesetzt, d.h. der
Kurs der Schuldverschreibungen kann wéhrend der Laufzeit unter 100% des Nennbetrags bzw. bei
Tilgungsanleihen unter 100% des jeweils Ausstehenden Nennbetrags bzw. bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen, die zu einem anfanglichen Emissionspreis unter dem Nennbetrag ausgegeben
werden, unter 100% des betreffenden anfanglichen Emissionspreises sinken. Dies liegt darin begriindet, dass
der Kurs der Schuldverschreibungen von verschiedenen Marktparametern wie insbesondere der tatsachlichen
und erwarteten Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus und der Zinsstrukturkurven, einer etwaigen
Verzinsung der Schuldverschreibungen, der tatsachlichen und erwarteten Volatilitat der Zinsmarkte, der
Bonitdt der Emittentin, gegebenenfalls der tatsdchlichen und erwarteten Entwicklung des bzw. der
Referenzwerte, etwaigen vorzeitigen Kindigungsrechten und vorzeitigen Rickzahlungsmdglichkeiten der
Schuldverschreibungen, der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen und den tatséchlichen und den
erwarteten Korrelationen dieser Faktoren untereinander abhangt. Der Kurs der Schuldverschreibungen
kann deshalb insbesondere dann unter 100% des Nennbetrags bzw. 100% des jeweils Ausstehenden
Nennbetrags bzw. 100% des betreffenden anfanglichen Emissionspreises fallen, wenn die Verzinsung
der Schuldverschreibungen oder bei Nullkupon-Schuldverschreibungen, die anfangliche Rendite der
Schuldverschreibungen bis zur Rickzahlung, unter dem jeweiligen Marktzins vergleichbarer
Schuldverschreibungen liegt.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen, die einen
besonderen Sicherungsmechanismus aufweisen) sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf
ihre Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Schuldverschreibungsglaubiger
keine dinglichen (z.B. Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.
Handelbarkeit/Verfligbarkeit der Schuldverschreibungen — Liquiditatsrisiko

Falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann es beabsichtigt sein, die Schuldverschreibungen in

den Regulierten Markt oder den Freiverkehr einer deutschen Wertpapierbdrse einzufuhren bzw.
einzubeziehen.

54



Fur Schuldverschreibungen, die nicht an einer Wertpapierborse gehandelt werden, ist davon auszugehen,
dass kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen entstehen wird. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen an einer Wertpapierborse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fiir
die Entstehung eines liquiden Marktes ist die Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das
Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. In
diesem Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter
dem angebotenen Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen
entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Félligkeitstag fortbesteht. In
einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen Uberhaupt nicht oder
zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verauf3ern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hatte.

Zudem besteht das Risiko, dass eine etwaige Notierung an einer Wertpapierborse nicht wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrecht erhalten wird. In einem solchen Fall ist es moglich,
dass ein Anleger die Schuldverschreibungen (berhaupt nicht oder nur mit erheblichen Preisabschlédgen
verdulern kann.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kann es beabsichtigt sein (ohne dass sich die Emittentin
hierzu verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméfig
Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Die Emittentin
ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrer Laufzeit borslich (sofern die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in einen borslichen Handel beantragt und bewilligt wurde) oder auBerbdrslich
gehandelt werden. Es ist moglich, dass sich die Preisbildung von bestimmten Schuldverschreibungen im
Gegensatz zu anderen Schuldverschreibungen nicht ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und
Nachfrage orientiert, da die Emittentin oder Dritte (soweit rechtlich zuldssig) im Sekundarmarkt eigenstéandig
berechnete An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kénnen.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt {blichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Die Preisberechnung berticksichtigt dabei unter anderem die Entwicklung und die erwartete Entwicklung des
allgemeinen  Marktzinsniveaus und der Zinsstrukturkurven, eine etwaige Verzinsung  der
Schuldverschreibungen, die tatsachliche und erwartete Volatilitat der Zinsmarkte, die Bonitat der Emittentin,
die Entwicklung und erwartete Entwicklung des bzw. der Referenzwerte, etwaige vorzeitige
Kindigungsrechte und vorzeitige Riickzahlungsmdglichkeiten der Schuldverschreibungen, die Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen und die tatsachlichen und die erwarteten Korrelationen dieser Faktoren
untereinander.

Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Absicherungsgeschéfte vornimmt,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Absicherungsgeschafte einen nachteiligen Einfluss auf die
Festlegung der An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen haben kdnnen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung
Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fur Anleger geeignet, die entweder (ber ausreichende
Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschétzen zu kdnnen oder die vor einer

Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.
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Diese Risikohinweise kdnnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Absicherungsgeschéfte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéfte abschliefen konnen, durch die sie ihre Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlielen oder einschranken kénnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweiligen zugrunde
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umstédnden konnen solche Geschafte nur zu einem unglnstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei der
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zusatzlichen Betrage fr derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Ein Steuereinbehalt nach FATCA kann sich auf die Zahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auswirken

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
(FATCA) wird ein neues Steuermeldesystem und eine potenzielle Quellensteuer in Hohe von 30 % auf
(i) bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten, (ii) "auslandische durchgeleitete
Zahlungen (foreign passthru payments)" an bestimmte Nicht-US-Finanzinstitute, die an dem neuen
Steuermeldesystem nicht teilnehmen, sowie (iii) Zahlungen an bestimmte Anleger, die keinen
Identitdtsnachweis in Bezug auf die von einem teilnehmenden Nicht-US-Finanzinstitut ausgegebenen
Instrumente erbracht haben, eingefiihrt. Solange die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind
und tber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main oder ein anderes Clearingsystem gehalten werden,
wird sich FATCA aller Voraussicht nach nicht auf die Héhe der bei den Clearingsystemen eingehenden
Zahlungen auswirken. FATCA kann jedoch anschlielend in der zum Endanleger fuhrenden Zahlungskette
die Hohe der Zahlungen reduzieren, die an Depotstellen oder Finanzintermediare geleistet werden, wenn
solche Depotstellen oder Finanzintermedidre generell nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne Abzug der
FATCA-Quellensteuer zu erhalten. FATCA kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken, bei
denen es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug der FATCA-
Quellensteuer berechtigt sind, oder auf Zahlungen an Endanleger, die es versaumen, ihrer Depotbank (oder
sonstigen Depotstellen oder Finanzintermedidren, die Zahlungen an sie leisten) Informationen, Formulare,
sonstige Unterlagen oder Einwilligungen vorzulegen, die zur Leistung von Zahlungen ohne Abzug der
FATCA-Quellensteuer mdoglicherweise  notwendig sind.  Anleger sollten  Depotstellen  oder
Finanzintermedidre mit Bedacht auswéhlen (um sicherzustellen, dass diese die FATCA-Vorgaben bzw.
sonstige mit FATCA verbundenen Gesetze oder Vereinbarungen beachten) und sémtlichen Depotstellen oder
Finanzintermedidren alle Informationen, Formulare, sonstigen Unterlagen oder Einwilligungen vorlegen, die
diese mdglicherweise bendétigen, um Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer leisten zu kénnen.
Durch eine Zahlung an das Clearingsystem durch die Emittentin hat die Emittentin ihre Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erfillt und sie ist somit fiir anschliefend durch die Clearingsysteme und Depotstellen
bzw. Finanzintermediére weitergeleitete Zahlungen nicht verantwortlich. Dartber hinaus sind ausléndische
Finanzinstitute in einem Staat, der eine zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten
(intergovernmental agreement; IGA) abgeschlossen hat, aller Voraussicht nach grundsétzlich nicht
verpflichtet, auf von ihnen geleistete Zahlungen einen Einbehalt nach FATCA oder nach einem IGA (oder
einem Gesetz zur Umsetzung eines IGA) vorzunehmen. Weiterfuhrende Informationen zum Steuereinbehalt
nach FATCA befinden sich im Abschnitt "Besteuerung — Foreign Account Tax Compliance Act".
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Einfluss von Kosten auf die Ertragsmoglichkeit

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallen konnen, fihren — insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu
Kostenbelastungen, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene Ertragsmdoglichkeit
vermindern bzw. das Verlustrisiko des Anlegers erhéhen kénnen. Der Anleger sollte sich deshalb vor
Erwerb der Schuldverschreibungen Uber alle beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Geschéfts leisten zu kénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin tberprifen, ob der Anleger zur Zinszahlung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden
mussen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Schuldverschreibungen erwagen, wenn sie (ber
ausreichend finanzielle Mittel verfligen, um etwaige Verluste aus der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu kénnen.

Abhéngigkeit von Informationen Dritter

Soweit sich die Berechnungsstelle bei den in Bezug auf die Emissionsbedingungen vorzunehmenden

Berechnungen auf Angaben verlassen muss, die ihr von Dritten zur Verfugung gestellt werden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstandige Angaben in ihren Berechnungen fortsetzen.
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURINGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschlieBlich der Informationen ber ihre Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale vom 13. Mai 2015
enthalten und wird in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen (siehe in diesem Basisprospekt unter
Ziffer 8.7 "Liste mit Verweisen").

Das Registrierungsformular vom 13. Mai 2015 wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) gebilligt (die Prifung des Registrierungsformulars durch die BaFin erfolgt gemaRk § 13
Absatz 1 Wertpapierprospektgesetz auf Vollstdndigkeit einschlielllich Kohdrenz und Verstédndlichkeit) und
nach der Billigung durch Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale, Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main sowie auf www.helaba.de bzw.
www.helaba-zertifikate.de veroffentlicht.
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4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe
der Zeit &ndern konnen, beschrieben. Anleger sollten jedoch beachten, dass ein Rating keine Empfehlung
darstellt, von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Zudem kodnnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung oder Zurlickziehung des Ratings in Bezug auf die
Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Aufgrund der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der derzeit geltenden Fassung (die Ratingagentur-
Verordnung) bestehen fiir Schuldverschreibungsglaubiger, die zu den regulierten Investoren'® gehéren und
in der Union anséssig sind, bestimmte Beschrankungen hinsichtlich der Verwendung von Ratings fir
aufsichtliche Zwecke, es sei denn, das betreffende Rating wurde von einer in der Union ansdssigen
Ratingagentur abgegeben, welche nach der Ratingagentur-Verordnung ordnungsgemaR registriert ist und
deren Registrierung nicht widerrufen wurde.

GemaR Artikel 4 (1) Unterabsatz 2 der Ratingagentur-Verordnung missen klare und unmissverstandliche
Informationen im Basisprospekt dariiber enthalten sein, ob diese Ratings von einer Ratingagentur mit Sitz in
der Union abgegeben wurden, die im Einklang mit der Ratingagentur-Verordnung registriert wurde. Die
Ratings der Helaba wurden von den Ratingagenturen Moody's Deutschland GmbH (hachstehend Moody's),
Fitch Deutschland GmbH (nachstehend Fitch) und Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited (nachstehend Standard & Poor's) abgegeben, die ihren Sitz in der Union haben und gemaR der
Ratingagentur-Verordnung registriert wurden.'

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Bewertungen der Helaba durch die Ratingagenturen Moody's, Fitch
und Standard & Poor's zum Datum dieses Basisprospekts. Die jeweils aktuellen Ratings der Helaba sind auf
der Internetseite der Helaba abrufbar: www.helaba.de/Ratings.

Bonitats-, Pfandbriefrating

Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten und Pfandbriefe reicht bei Moody's von Aaa (Beste
Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis C (héchstes Ausfallrisiko) und bei Fitch und Standard & Poor's von
AAA/Aaa (Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis D (hdchstes Ausfallrisiko).

Die Ratingskala fur kurzfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's von P-1 (Prime-1) bis NP (Not Prime),
bei Fitch von F1+ (Hochste Kreditqualitat) bis D (hochstes Ausfallrisiko) und bei Standard & Poor's von A-
1+ (besonders hoher Sicherheitsgrad) bis D (héchstes Ausfallrisiko).

10 Zu den regulierten Investoren gehoren gemaR Artikel 4.1 der Ratingagentur-Verordnung derzeit die folgenden Unternehmen: (i) Kreditinstitute, (ii)
Wertpapierfirmen, (iii) Versicherungsunternehmen, (iv) Riickversicherungsunternehmen, (v) Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung,
(vi) Verwaltungs- und Investmentgesellschaften, (vii) VVerwalter alternativer Investmentfonds und (viii) zentrale Gegenparteien.

" Die aktuelle Fassung des Verzeichnisses der gemaR der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen ist auf der Webseite der
Européischen Kommission unter http://ec.europa.eu/finance/rating-agencies/index_de.htm abrufbar. Dieses Verzeichnis wird gemaR Artikel 18
Absatz 3 der Ratingagentur-Verordnung innerhalb von 30 Tagen aktualisiert, sobald die zustdndige Behorde eines Herkunftsmitgliedstaats der
Kommission eine Anderung im Hinblick auf die registrierten Ratingagenturen mitgeteilt hat.
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Es gelten folgende Ratings fur die Helaba (Stand zum Datum dieses Basisprospekts):

Moody's Fitch Standard & Poor's
Langfristige Verbindlichkeiten A2 A+* A*
Kurzfristige Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*
Offentliche Pfandbriefe Aaa AAA -
Hypothekenpfandbriefe - AAA -
Viability-Rating - a+* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen
Viability-Rating

Das Viability-Rating beurteilt ausschlieflich die eigene, fundamentale Finanzkraft des S-Verbundes Hessen-
Thiringen als selbststdndige Einheit. Die externe Unterstiitzung einer Bank durch ihre Eigentlimer sowie
sonstige externe Bonitétsfaktoren und Haftungsmechanismen bleiben unbericksichtigt. Das Viability-Rating
wird von der Ratingagentur Fitch vergeben. Die Ratingskala reicht von aaa (hdchste fundamentale
Kreditqualitat) bis f (Ausfall bzw. Ausfall nur verhindert durch aullergewdhnliche externe
Stlitzungsmaflnahmen).

Finanzkraftrating

Moody’s hat am 16.03.2015 eine liberarbeitete Ratingmethodik fiir Banken veroffentlicht. Im Zuge dieser
Uberarbeitung wird das Finanzkraftrating (,,Bank Financial Strength Rating — BFSR*) von Moody’s
grundsitzlich nicht mehr vergeben. Moody’s hat daher das Finanzkraftrating der Helaba am 17.03.2015 auf
dem Niveau von ,,.D+ zuriickgezogen.

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thiuringen verfugt tber ein Verbundrating von Fitch. Auf Basis des
Geschaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wurde der Helaba und den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteilt. Auch das Viability-Rating von Fitch wird nicht fur die
Helaba als Einzelinstitut angegeben, sondern bezieht sich aufgrund des Geschaftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbund Hessen-Thiringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Sparkassen der S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings erteilt. Die Ratings von Standard & Poor's spiegeln die Finanzkraft der
Gruppe als Ganzes wider. Flr die Ratinganalyse wurden die Sparkassen und die Helaba als eine miteinander
verbundene, wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden von der Emittentin nach bestem Wissen zusammengestellt.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den von Dritten vertffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefihrend gestalten wiirden.
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5. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Schuldverschreibungen im
Hinblick auf die Rickzahlung und die Verzinsung, die fur ein Verstandnis der Funktionsweise der
Schuldverschreibungen wesentlich sind.

Alle Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus den Emissionsbedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen enthalten sind. Anleger sollten
daher lhre Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage der in diesem Abschnitt enthaltenen
Informationen, sondern nur auf der Grundlage des Inhalts des gesamten Basisprospektes (einschlieRlich der
per Verweis einbezogenen Dokumente), der Endgiiltigen Bedingungen und aller etwaigen Nachtrdge zum
Basisprospekt treffen.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

5.1 Ruckzahlung
@ Schuldverschreibungen ohne Teilriickzahlungen

Vorbehaltlich einer moglichen vorzeitigen Riickzahlung (wie in Ziffer 5.2 naher beschrieben), werden alle
unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen, mit Ausnahme der im nachfolgenden Absatz
(b) beschriebenen Tilgungsanleihen, an dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Félligkeitstag zur
Riickzahlung féllig. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag erfolgt zum Nennbetrag
bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem Uber dem Nennbetrag liegenden
Riickzahlungsbetrag, der in den Emissionsbedingungen festgelegt ist.

(b) Tilgungsanleihen

Die Tilgungsanleihen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine oder mehrere Teilrlickzahlungen des angelegten
Kapitals vor. Der bzw. die Zeitpunkte fur die Teilriickzahlungen sowie die jeweiligen
Teilrlickzahlungsbetrage sind in den Emissionsbedingungen festgelegt. Ist eine Teilrlickzahlung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen erfolgt, reduziert sich der Nennbetrag der Schuldverschreibungen. Der zum
jeweiligen Zeitpunkt noch nicht zurlickgezahlte Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen wird nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen als der Ausstehende Nennbetrag bezeichnet. Die abschlieRende
Riickzahlung der Schuldverschreibungen am Félligkeitstag erfolgt zu dem am Félligkeitstag Ausstehenden
Nennbetrag.

5.2 Regelungen (ber eine vorzeitige Kindigung bzw. eine vorzeitige Rlckzahlung der
Schuldverschreibungen

Unter bestimmten, in den Emissionsbedingungen naher definierten Umsténden besteht die Mdglichkeit, dass
es zu einer vorzeitigen Beendigung der Laufzeit der Schuldverschreibungen kommt und diese von der
Emittentin vor dem Félligkeitstag zurtickgezahlt werden:

(a) Vorzeitige automatische Riickzahlung bei Eintritt eines VVorzeitigen Rickzahlungsereignisses

Eine vorzeitige Beendigung der Laufzeit von Schuldverschreibungen kann eintreten, wenn die
Emissionsbedingungen ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis vorsehen. Nach Eintritt des \orzeitigen
Rickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum
Nennbetrag und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen. Spatestens werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahit.
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Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis bezieht sich auf die Entwicklung des bzw. der Referenzwerte bzw. auf
den Differenzbetrag zwischen zwei Referenzwerten. Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen tritt ein
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis ein, wenn der in den Endgultigen Bedingungen festgelegte Referenzwert
bzw. der Differenzbetrag zwischen 2zwei festgelegten Referenzwerten an einem in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungstag oder an einem Tag wéhrend des vorgegebenen
Zeitraums den in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert unterschreitet bzw. Uberschreitet oder
gegebenenfalls diesem Wert entspricht.

Die Anleger miissen damit rechnen, dass das Vorzeitige Riickzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der
Marktumstande eine Fortfuhrung der Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders profitabel wére und
Kurssteigerungen erwartet werden kénnten.

(b) Vorzeitige automatische Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags

Eine vorzeitige Beendigung der Laufzeit von Schuldverschreibungen kann eintreten, wenn die
Emissionsbedingungen eine vorzeitige Rulckzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Zielzinses vorsehen.

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt je
Schuldverschreibung ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsbetrage den in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Zielzinsbetrag erreicht oder uUberschreitet, werden die Schuldverschreibungen automatisch an
diesem Zinszahltag vorzeitig zum Nennbetrag zuriickgezahlt und eine Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Rickzahlung der Schuldverschreibungen. Spatestens werden
die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

Dariiber hinaus konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der flr die letzte Zinsperiode von der
Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzierung wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag
uberschreiten wirde. In einem solchen Fall wird der zahlbare Zinsbetrag fir diese letzte Zinsperiode in der
Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht. Falls die Schuldverschreibungen eine solche Reduzierung des Zinsbetrags bei
Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags nicht vorsehen, wird in der letzten Zinsperiode vor der
Riickzahlung der Zinsbetrag auch insoweit in voller Hohe gezahlt, als dies dazu fuhrt, dass die Summe der
Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag Uberschreitet.

() Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin zu einem oder
mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches
ordentliches Kundigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag bzw. bei
Tilgungsanleihen zu dem zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag bzw. bei Nullkupon-
Schuldverschreibungen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Rickzahlungsbetrag
zurtickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag der Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen (ausschlieRlich).

Die Austibung des ordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin hdngt von einer Vielzahl von
Faktoren ab, unter anderem davon, ob sich die Emittentin auf den Kapitalmérkten zu einem Zinssatz
refinanzieren kann, der unter der Verzinsung der Schuldverschreibungen liegt. Es kann deshalb im Voraus
keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht austiben wird.
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(d) Kindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen konnen ein  vorzeitiges
Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder
bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behdrde
nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt
die Emittentin nach Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses das vorzeitige Kundigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen am mafRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zuztiglich der bis
zum maligeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezanhit.

(e) Ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger

Die Emissionsbedingungen kénnen ein ordentliches Klindigungsrecht flir die Schuldverschreibungsglaubiger
vorsehen. In einem solchen Fall sind in den Emissionsbedingungen ein oder mehrere Termine festgelegt, an
denen die Schuldverschreibungsglaubiger berechtigt sind, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kundigen. Die Austibung des Kindigungsrechts durch den Anleger setzt voraus, dass der
Schuldverschreibungsglaubiger eine Ausubungserklarung an die Emittentin Ubermittelt hat, die gemaR den
Bestimmungen der Emissionsbedingungen ordnungsgemal® erstellt und der Emittentin fristgemal
zugegangen ist.

Der Anleger muss in eigener Verantwortung entscheiden, ob er von seinem Kindigungsrecht Gebrauch
machen mdchte. Ubt der Anleger sein Kiindigungsrecht nicht zum dafiir vorgesehenen Termin aus, verféllt
dieses Kiindigungsrecht.

Ubt ein Schuldverschreibungsglaubiger das ordentliche Kiindigungsrecht ordnungsgemaR aus, werden die
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen vorzeitig am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum
Nennbetrag bzw. bei Tilgungsanleihen zu dem am Vorzeitigen Félligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag
zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen.

53 Verzinsung der Schuldverschreibungen

Nachfolgend findet sich eine allgemeine Beschreibung von Merkmalen der Schuldverschreibungen im
Hinblick auf die Verzinsung. Die Beschreibung erfolgt gesondert fur jeden Produkttyp von
Schuldverschreibungen.

(@ Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-Schuldverschreibungen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer
Laufzeit eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor, deren Hohe sich aus den
Emissionsbedingungen ergibt. Aufgrund der Festlegung der Zinssatze partizipiert der Anleger nicht von
einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen bleibt die Zinshéhe fur die gesamte Laufzeit unverdndert.
Stufenzins-Schuldverschreibungen sehen eine jeweils im Voraus festgelegte Zinshohe fir jede Zinsperiode
vor. Die Verzinsung fiir die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe aufweisen.
Beispielsweise kdnnen Stufenzins-Schuldverschreibungen einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen. Sowohl festverzinsliche Schuldverschreibungen als auch Stufenzins-
Schuldverschreibungen kdnnen vorsehen, dass fur einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden

kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw.
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klrzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtréglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

(b) Festverzinsliche Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihenmit Stufenzins

Tilgungsanleihen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren
jeweils Ausstehenden Nennbetrag vor, deren Héhe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Aufgrund der
Festlegung der Zinssatze partizipiert der Anleger nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Nach einer Teilrlickzahlung nach MaRgabe der Emissionsbedingungen wird der fiir eine Zinsperiode
maligebliche Zinsbetrag auf Basis des am ersten Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden
Nennbetrags der Schuldverschreibungen berechnet. Insofern reduziert sich bei einem gleichbleibenden
Zinssatz der an die Anleger zahlbare Zinsbetrag je Schuldverschreibung nach einer Teilrlickzahlung.

Bei festverzinslichen Tilgungsanleihen bleibt die Zinshéhe fir die gesamte Laufzeit unverdndert.
Tilgungsanleihen mit Stufenzins sehen eine jeweils im Voraus festgelegte Zinshéhe flr jede Zinsperiode vor.
Die Verzinsung fur die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe aufweisen.
Beispielsweise konnen Tilgungsanleihen mit Stufenzins einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen. Sowohl festverzinsliche Tilgungsanleihen als auch Tilgungsanleihen mit
Stufenzins kénnen vorsehen, dass flr einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode l&nger bzw.
klrzer sein als die tbrigen Zinsperioden. Die Zinsen werden jeweils in Bezug auf den am ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode Ausstehenden Nennbetrag berechnet und sind nachtraglich am Ende der jeweiligen
Zinsperiode an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

(©) Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in
Bezug auf ihren Nennbetrag vor. Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist die Hohe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ungewiss und von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes
abhéngig. Als Referenzzinssatz fiir die Verzinsung der Schuldverschreibungen dienen auf dem Kapitalmarkt
ubliche Marktzinssatze, die in den Emissionsbedingungen festgelegt sind.

Die Emissionsbedingungen koénnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode l&nger bzw.
klrzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtréglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Berlicksichtigung des Stands des Referenzzinssatzes ermittelt. Bei
den Schuldverschreibungen fiihrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméfig zu einer hoheren
Verzinsung der Schuldverschreibungen, wéhrend hingegen ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen fiihrt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung
bzw. ohne Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen fir eine oder mehrere

Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode
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nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird.
Maoglich ist auch, dass flir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Variabel verzinsliche Schudlverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung entwickelt
sich die Verzinsung gegenlaufig zum maRgeblichen Referenzzinssatz (Schuldverschreibungen mit
umgekehrter Zinsberechnung). Daher fiihrt bei diesen Schuldverschreibungen ein Absinken des
Referenzzinssatzes regelméRig zu einer héheren Verzinsung der Schuldverschreibungen, wahrend hingegen
ein Ansteigen des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
fiihrt.

Die Emissionsbedingungen koénnen dariber hinaus insbesondere ein oder mehrere der folgenden
Berechnungskomponenten aufweisen:

Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass fur die Berechnung des Zinssatzes der
Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Dabei kann der Aufschlag bzw.
der Abschlag fir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen. Bei einem Aufschlag
wird dem jeweiligen Referenzzinssatz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet,
wahrend bei einem Abschlag von dem Referenzzinssatz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert
abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen koénnen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap)
vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten
Prozentsatz nach oben begrenzt ist und Schuldverschreibungsglaubiger daher nicht an einer fiir sie glinstigen
Entwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes partizipieren, die zu einem Zinssatz (iber der Zinsobergrenze
(Cap) fuhren wirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen kdénnen fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor)
vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fur die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen mindestens in Hohe des in den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt unabhdngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kdnnen fir eine, mehrere oder
alle Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar) vorsehen, wobei
die Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fur die einzelnen Zinsperioden
unterschiedliche Hohen aufweisen konnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall unabhéngig von der
Entwicklung des Referenzzinssatzes nicht unter die Zinsuntergrenze fallen. Gleichzeitig ist die Verzinsung
der  Schuldverschreibungen auf einen  bestimmten  Prozentsatz nach  oben  begrenzt.
Schuldverschreibungsglaubiger partizipieren daher nicht an einer fur sie gunstigen Entwicklung des
jeweiligen Referenzzinssatzes, die zu einem Zinssatz (iber der Zinsobergrenze fiihren wirde.
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Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)

Die Emissionsbedingungen koénnen einen Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinsbetrag (Global Floor) fir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen an  die  Schuldverschreibungsgldubiger  zahlbaren  Zinszahlungen je
Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen festgelegten Betrag. Dies
gilt auch, wenn der maligebliche Referenzzinssatz sich fiir den Anleger ungiinstig entwickelt und daher die
Summe der wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsglaubiger
zahlbaren variablen Zinsbetrdge je Schuldverschreibung insgesamt unter dem Mindestzinsbetrag (Global
Floor) fir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen Fall erfolgt am
Falligkeitstag eine zusatzliche AbschlieBende Zinszahlung an die Schuldverschreibungsglaubiger in Hohe
der Differenz aus dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen
abziiglich der Summe der je Schuldverschreibung bis einschlieBlich zum Falligkeitstag zahlbaren
Zinszahlungen.

Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen koénnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebel erfolgt. Bei der Berechnung der
Hohe des Zinssatzes fir eine Zinsperiode wird bei diesen Schuldverschreibungen der jeweilige Stand des
Referenzzinssatzes mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Partizipationsfaktor/Hebel
multipliziert. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von (iber 100% partizipieren die Anleger an einem
steigenden Referenzzinssatz regelméBig in héherem Male als bei einem Faktor von 1, dagegen ist der
Anleger bei einem fallenden Referenzzinssatz regelmaBig dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung
der Schuldverschreibungen in héherem Malle reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% partizipieren die Anleger an einem steigenden Referenzzinssatz
regelmalRig in geringerem Malie als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100% (oder dariiber) der
Fall waére; andererseits reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% im Falle eines fallenden Referenzzinssatz auch regelmaliig nur in
geringerem Mal3e als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100% (oder darliber) der Fall waére.

Ratchet-Mechanismus

Die Schuldverschreibungen konnen eine Verzinsung mit Ratchet-Mechanismus vorsehen. Dies bedeutet,
dass die Verzinsung fiir eine Zinsperiode eine nach MaRgabe der Emissionsbedingungen bestimmte variable
Verzinsung aufweist, jedoch mindestens der Hohe der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode
entspricht. Daher weisen variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit Ratchet-Mechanismus die
Besonderheit auf, dass die variable Verzinsung fiir eine Zinsperiode nicht unter die Verzinsung der
vorangegangenen Zinsperiode absinken kann.

Variabel verzinsliche  Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen  Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung)

Die variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kdnnen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung
ausgestattet sein. Bei diesen Schuldverschreibungen entwickelt sich die Verzinsung gegenldufig zum
maRgeblichen Referenzzinssatz (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung). Die Hohe der
Verzinsung fir eine Zinsperiode wird aus der Differenz aus einem in den Emissionsbedingungen im Voraus
festgelegten Wert (der Ausgangssatz) und dem jeweiligen Wert des mafgeblichen Referenzzinssatzes
(soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuzlglich eines Auf- bzw. abzliglich eines Abschlags
und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) berechnet. Dies bedeutet, dass die Verzinsung
der Schuldverschreibungen flr eine Zinsperiode im Allgemeinen umso hoher ist, desto geringer der jeweilige
Wert des Referenzzinssatzes ist. Dagegen gilt: Je starker der jeweilige Wert des Referenzzinssatzes ansteigt,
desto starker wird regelmdRig auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen sinken. Aus diesem Grund
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sollten Anleger variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit gegenldufig variabler Verzinsung
insbesondere erwerben, wenn sie die Markterwartung haben, dass sich der Wert des maligeblichen
Referenzzinssatzes wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen reduziert.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsung (Schuldverschreibungen
mit umgekehrter Zinsberechnung) kénnen dariiber hinaus weitere der in den vorgenannten Absatzen dieses
Abschnitts 5.3(c) beschriebenen Berechnungskomponenten aufweisen, wobei Anleger Folgendes beachten
sollten:

Variabel verzinsliche  Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen  Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung) und einem Partizipationsfaktor/Hebel

Abweichend von der Beschreibung in den vorgenannten Absétzen dieses Abschnitts 5.3(c) partizipieren
Anleger bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit gegenléufig variabler Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung) und einem Partizipationsfaktor/Hebel von Uber
100% (Faktor groRer 1) an einem fallenden Referenzzinssatz regelméRig in hoherem Male als bei einem
Faktor von 1; dagegen ist der Anleger bei einem steigenden Referenzzinssatz dem Risiko ausgesetzt, dass
sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen regelmafig in htherem Mafe reduziert als bei einem Faktor
von 1. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% partizipieren die Anleger an einem fallenden
Referenzzinssatz regelmaRig in geringerem Malie als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100%
(oder dartiber) der Fall ware; andererseits reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei
einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% im Falle eines steigenden Referenzzinssatzes auch
regelmalig nur in geringerem Male als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100% (oder dariiber)
der Fall ware.

(d) Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen sehen  keine periodischen Zahlungen von Zinsen an die
Schuldverschreibungsglaubiger vor. Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen sind verschiedene Szenarien
denkbar: Beispielsweise konnen die Schuldverschreibungen zu einem anfanglichen Emissionspreis
ausgegeben werden, der unter dem Nennbetrag liegt. In diesem Fall kénnen die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass die Schuldverschreibungen zu einem Rickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags
zuriickgezahlt werden. Oder bei einer Emission entspricht der anfangliche Emissionspreis der
Schuldverschreibungen dem Nennbetrag. In diesem Fall kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass
die Schuldverschreibungen zu einem Uber dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt
werden, der in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. Der Differenzbetrag zwischen dem
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem vom Anleger gezahlten Kaufpreis fiir den Erwerb
der Schuldverschreibungen (einschliellich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder im Zusammenhang mit
dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) stellt in diesen Fallen die alleinige
Ertragsmdglichkeit des Schuldverschreibungsglaubigers bis zur Félligkeit dar. Ebenso denkbar ist es, dass
sich bei einer Emission von Schuldverschreibungen aufgrund des anfanglichen Emissionspreises kein
derartiger positiver Differenzbetrag ergibt und deshalb bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen keine
positive Ertragsmoglichkeit fur den Anleger besteht und der Anleger ggf. mit einem Kapitalverlust rechnen
muss. Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kénnen mdgliche Kursverluste nicht durch andere Ertréage
kompensiert werden.

(e) Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf
ihren Nennbetrag vor. Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen ist die Héhe der Verzinsung ungewiss, da
die Verzinsung von der Entwicklung zweier Referenzzinssétze fur verschiedene Laufzeiten abhdngig ist. Der
fiir die Schuldverschreibungen maRgebliche Zinssatz wird auf der Grundlage der Differenz aus den zwei, in
den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssédtzen (die Zinsdifferenz) bestimmt. Je groRer der
jeweilige Wert der Zinsdifferenz ist, desto hoher ist im Allgemeinen der Zinssatz der
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Schuldverschreibungen. Der Zinssatz der Schuldverschreibungen reduziert sich hingegen im Allgemeinen,
sofern sich der jeweilige Wert der Zinsdifferenz reduziert. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann
im flr den Anleger ungunstigsten Fall sogar vollstdndig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen
Mindestzinssatz fur diese Zinsperiode vorsehen, der tber Null Prozent liegt. Dies kann beispielsweise der
Fall sein, wenn der jeweilige Wert der Zinsdifferenz auf den Wert Null fallt oder sogar einen negativen Wert
annimmt und die Emissionsbedingungen keinen Aufschlag auf den Zinssatz oder Mindestzinssatz tber Null
Prozent vorsehen.

Die Anleger sollten die Schuldverschreibungen regelmaRig nur erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der
nach Maligabe der Emissionsbedingungen ermittelte Wert der Zinsdifferenz wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ansteigt. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen regelmaRig nur erwerben,
wenn sie eine entsprechende Erwartung hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung der Zinskurve und damit
hinsichtlich der Entwicklung der Zinsdifferenz (einschlieflich der Entwicklung der Forwardkurse fur die
betreffenden Laufzeiten) haben. Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen sollte diese
Markterwartung  beispielsweise (i) auf eine Erhohung der Steilheit der Zinskurve (bei
Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem l&ngerfristigen
Referenzzinssatz abzliglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhangig ist) oder (ii) auf Ausbildung
einer inversen Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem
kirzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist) ausgerichtet
sein.

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsperiode oder mehrere
Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden konnen jahrlich, halbjéhrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in
den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder
die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am
Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung bzw. ohne
Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen koénnen fir eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode
nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird.
Maoglich ist auch, dass fiir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen koénnen dartiber hinaus eine oder
mehrere der folgenden Berechnungskomponenten aufweisen:

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einem Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen konnen vorsehen, dass fir die
Berechnung des Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Bei
einem Aufschlag wird dem jeweiligen Wert der Zinsdifferenz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter
Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von dem jeweiligen Wert der Zinsdifferenz ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)
Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kdnnen fir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen

Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt ist und die
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Schuldverschreibungsglaubiger daher nicht an einer fiir sie ginstigen Entwicklung der Zinsdifferenz
partizipieren, die zu einem Zinssatz iber der Zinsobergrenze (Cap) fiihren wiirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen fir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fur die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Héhe aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt auch
dann, wenn der auf Grundlage der Zinsdifferenz berechnete Zinssatz unter der Zinsuntergrenze liegen wirde.
Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen ist die Zinsuntergrenze (Floor) mindestens bei O (Null) Prozent
p.a. festgelegt. Die Emissionsbedingungen koénnen jedoch auch eine héhere Zinsuntergrenze (Floor)
vorsehen.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen konnen fur eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar) vorsehen, wobei die
Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fur die einzelnen Zinsperioden unterschiedliche
Hohen aufweisen koénnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall nicht unter die Zinsuntergrenze fallen,
unabhéngig von dem Zinssatz, der auf Grundlage des Werts der Zinsdifferenz berechnet wird. Gleichzeitig
ist die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt.
Schuldverschreibungsglaubiger partizipieren daher nicht an einer flr sie ginstigen Entwicklung der
Zinsdifferenz, die zu einem Zinssatz (iber der Zinsobergrenze flihren wirde.

Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)

Die Emissionsbedingungen koénnen einen Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinsbetrag (Global Floor) fir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen an  die  Schuldverschreibungsgldubiger ~ zahlbaren  Zinszahlungen je
Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen festgelegten Betrag. Dies
gilt auch, wenn sich die Zinsdifferenz fiir den Anleger unglnstig entwickelt und daher die Summe der
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbaren
Zinsbetrdge je Schuldverschreibung insgesamt unter dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fir die
Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen Fall erfolgt am Falligkeitstag eine
zusétzliche AbschlieBende Zinszahlung an die Schuldverschreibungsglédubiger in Hohe der Differenz aus
dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen abziiglich der
Summe der je Schuldverschreibung bis einschlieBlich zum Fé&lligkeitstag zahlbaren Zinszahlungen.

Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebels erfolgt. Bei der Berechnung der
Hohe des Zinssatzes flr eine Zinsperiode wird bei den Schuldverschreibungen der jeweilige, auf der
Grundlage des jeweiligen Werts der Zinsdifferenz zwischen der beiden Referenzzinssatze ermittelte Zinssatz
mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Partizipationsfaktor/Hebel multipliziert. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von iber 100% partizipieren die Schuldverschreibungsgladubiger in héherem
MaRe als bei einem Faktor von 1 von einer steigenden Zinsdifferenz, dagegen ist der Anleger bei einer
sinkenden Zinsdifferenz regelméRig dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen in  héherem MalRe reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% steigt die Verzinsung der Schuldverschreibungen im Falle einer
steigenden Zinsdifferenz regelméfig in geringerem Malie als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von
100% (oder dartiber) der Fall wére; andererseits reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei
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einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% im Falle einer sinkenden Zinsdifferenz auch regelmafig
nur in geringerem Male als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100% (oder dartiber) der Fall
ware.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufigen Verzinsung (Schuldverschreibungen mit
umgekehrter Zinsberechnung)

Die Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kdnnen mit einer gegenlaufigen Verzinsung ausgestattet sein. Bei
diesen Schuldverschreibungen entwickelt sich die Verzinsung gegenldufig zum jeweiligen Wert der
Zinsdifferenz (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung). Die Hohe der Verzinsung flr eine
Zinsperiode wird aus einem in den Emissionsbedingungen im Voraus festgelegten Wert (der Ausgangssatz)
abziiglich des jeweiligen Werts der Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen,
zuziglich  eines  Auf- bzw. abziglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem
Partizipationsfaktor/Hebel) berechnet. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir
eine Zinsperiode im Allgemeinen umso hoher ist, je geringer der jeweilige Wert der Zinsdifferenz ist.
Dagegen gilt: Je starker der jeweilige Wert der Zinsdifferenz ansteigt, desto stérker wird regelméafig auch die
Verzinsung der Schuldverschreibungen sinken. Wenn beide Referenzzinssétze den gleichen Wert aufweisen
und die Zinsdifferenz daher einen Wert von Null aufweist, entspricht die Verzinsung der
Schuldverschreibungen dem Ausgangssatz (vorbehaltlich der Anwendung eines Aufschlags bzw. Abschlags
bzw. der Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebels).

Aus diesem Grund sollten Anleger Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenléufigen
Verzinsung regelmalig nur erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass sich der nach Malgabe der
Emissionsbedingungen ermittelte Wert der Zinsdifferenz wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
reduziert oder im Idealfall sogar einen negativen Wert annimmt. Anleger sollten daher die
Schuldverschreibungen regelméRig nur erwerben, wenn sie eine entsprechende Markterwartung hinsichtlich
der zukinftigen Entwicklung der Zinskurve und damit hinsichtlich der Entwicklung der Zinsdifferenz
(einschlieBlich der Entwicklung der Forwardkurse fiir die betreffenden Laufzeiten) haben. Je nach
Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen sollte diese Markterwartung beispielsweise (i) auf eine
Ausbildung einer inversen Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der
Differenz aus einem langerfristigen Referenzzinssatz abziglich einem kirzerfristigen Referenzzinssatz
abhangig ist) oder (ii) auf eine Erhéhung der Steilheit der Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen
die Verzinsung von der Differenz aus einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem langerfristigen
Referenzzinssatz abhéngig ist) ausgerichtet sein.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufigen Verzinsung (Schuldverschreibungen mit
umgekehrter Zinsberechnung) kdnnen dartiber hinaus weitere der in den vorgenannten Absédtzen dieses
Abschnitts 5.3(e) beschriebenen Berechnungskomponenten aufweisen, wobei Anleger Folgendes beachten
sollten:

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung (Schuldverschreibungen
mit umgekehrter Zinsberechnung) und einem Partizipationsfaktor/Hebel

Abweichend von der Beschreibung in den vorgenannten Absdtzen dieses Abschnitts 5.3(e) partizipieren
Anleger bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit  einer  gegenldufigen  Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung) und einem Partizipationsfaktor/Hebel von Gber
100% (Faktor groRer 1) von einer sinkenden Zinsdifferenz regelméfRRig in héherem Male als bei einem
Faktor von 1; dagegen ist der Anleger bei einer ansteigenden Zinsdifferenz dem Risiko ausgesetzt, dass sich
die Verzinsung der Schuldverschreibungen regelméfig in hoherem Malie reduziert als bei einem Faktor von
1. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel wvon wunter 100% erhoht sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen im Falle einer sinkenden Zinsdifferenz regelméfiig in geringerem Malle als dies bei
einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100% (oder dariiber) der Fall ware; andererseits reduziert sich die
Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% im Falle einer
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ansteigenden Zinsdifferenz auch regelméfRig nur in geringerem Male als dies bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von 100% (oder dartiber) der Fall wére.

® Range Accrual-Schuldverschreibungen

Range Accrual-Schuldverschreibungen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf
ihren Nennbetrag vor. Bei Range Accrual-Schuldverschreibungen ist die Héhe der Verzinsung von der
Entwicklung des bzw. der in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten Referenzwerte abhangig. Die Hohe
der Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiode hangt davon ab, an wie vielen
Feststellungstagen in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode eine in den Emissionshedingungen
vorgegebene Bedingung in Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwerte erfillt ist (diese
Feststellungstage werden nachfolgend als Ereignistage bezeichnet). Die Emissionsbedingungen kdnnen
auch vorsehen, dass fiir die einzelnen Zinsakkumulationsperioden unterschiedliche Bedingungen mafi3geblich
sind. Die Berechnung des Zinssatzes fiir eine Zinsperiode erfolgt durch Multiplikation eines in den
Emissionsbedingungen vorgegebenen Accrualzinssatzes mit dem Quotienten aus der Anzahl der
Ereignistage geteilt durch die Anzahl der Feststellungstage in Bezug auf die betreffende
Zinsakkumulationsperiode.

Dies bedeutet, dass Anleger die maximale Verzinsung flr eine Zinsperiode erzielen, wenn das vorgegebene
Ereignis an allen Feststellungstagen in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode erfillt ist und daher alle
Feststellungstage auch Ereignistage sind. Dagegen ist die Verzinsung am niedrigsten, wenn an keinem der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode das vorgegebene Ereignis eintritt und
deshalb kein Feststellungstag ein Ereignistag ist.

In den Emissionsbedingungen kann als Bedingung fiir den Eintritt eines Ereignistages verlangt sein, dass der
Referenzwert einen festgelegten Wert nicht Uber- oder unterschreitet oder dass der Referenzwert innerhalb
oder auBerhalb eines definierten Korridors festgestellt wird. Die Emissionsbedingungen kdénnen auch
vorsehen, dass der Eintritt der Bedingung von der Entwicklung von zwei Referenzwerten in Form von
Referenzzinssétzen abhangt. In diesem Fall kann als Bedingung fur den Eintritt eines Ereignistages verlangt
sein, dass die Differenz zwischen dem ersten und dem zweiten Referenzzinssatz einen festgelegten Wert
nicht tber- oder unterschreitet oder dass dieser Differenzbetrag innerhalb oder auf3erhalb eines definierten
Korridors festgestellt wird.

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kdénnen eine Zinsperiode oder
mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine
andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die
erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kirrzer sein als die Gbrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind
nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsgléubiger zahlbar.

Range Accrual-Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung bzw.
ohne Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von Range Accrual-Schuldverschreibungen kdnnen zudem fiir eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode
nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird.
Madglich ist auch, dass fiir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen koénnen dariiber hinaus eine oder
mehrere der folgenden Berechnungskomponenten aufweisen:
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Range Accrual-Schuldverschreibungen mit einem Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen koénnen vorsehen, dass fir die
Berechnung des Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Bei
einem Aufschlag wird dem jeweiligen, nach der maRgeblichen Formel berechneten Zinssatz ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von diesem Zinssatz
ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen konnen fir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. In diesem Fall ist die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt. Daher partizipieren
Schuldverschreibungsglaubiger nicht an einer Entwicklung des bzw. der Referenzwerte, die zu einem
Zinssatz tber der Zinsobergrenze (Cap) fiihren wiirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kdnnen fir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fur die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Héhe aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt auch
dann, wenn wegen einer unginstigen Entwicklung des bzw. der Referenzwerte der auf Grundlage der Anzahl
der Ereignistage berechnete Zinssatz unter der Zinsuntergrenze liegen wirde.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und einer Zinsobergrenze (Collar) vorsehen,
wobei die Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fur die einzelnen Zinsperioden
unterschiedliche Hohen aufweisen konnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall unabhangig von dem auf
Grundlage der Anzahl der Ereignistage berechneten Zinssatz nicht unter die Zinsuntergrenze fallen.
Gleichzeitig ist die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben
begrenzt. Dies bedeutet, dass Schuldverschreibungsglaubiger nicht an einer Entwicklung des bzw. der
Referenzwerte partizipieren, die zu einem Zinssatz tber der Zinsobergrenze fiihrt.

Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen konnen einen Mindestzinsbetrag
(Global Floor) fir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinshetrag
(Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis
zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbaren
Zinszahlungen je Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen
festgelegten Betrag. Dies gilt auch, wenn der bzw. die Referenzwerte sich fiir den Anleger unginstig
entwickeln und daher die Summe der wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbaren Zinsbetrdge je Schuldverschreibung insgesamt unter dem
Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen
Fall erfolgt am  Falligkeitstag eine  zusdtzliche  AbschlieRende  Zinszahlung an  die
Schuldverschreibungsglaubiger in Hohe der Differenz aus dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiur die
Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen abziiglich der Summe der je Schuldverschreibung bis
einschlielllich zum Falligkeitstag zahlbaren Zinszahlungen.
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(o) Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen

Bei den Switch-Schuldverschreibungen und den Trigger Switch-Schuldverschreibungen handelt es sich um
verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wahrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel in der
Verzinsungsart stattfinden kann.

Bei den Switch-Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsglaubiger zu einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten
Terminen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperioden zu wechseln. Ein
einmal erfolgter Wechsel in der Verzinsungsart ist unwiderruflich. Die Austibung des Rechts zum Wechsel
der Verzinsungsart durch die Emittentin h&ngt von unterschiedlichen Marktparametern ab. Es kann deshalb
im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird. Die
Anleger mussen bei Switch-Schuldverschreibungen damit rechnen, dass die Emittentin von ihrem Recht,
einen Wechsel in der Verzinsungsart herbeizufiihren, zu einem Zeitpunkt Gebrauch macht, an dem die
Verzinsungsart vor einem solchen Wechsel aufgrund der Marktentwicklungen fur die Anleger vorteilhafter
ist, als die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen nach einem erfolgten Wechsel.

Bei den Trigger Switch-Schuldverschreibungen hingegen ist der Wechsel der Verzinsungsart an ein
bestimmtes, in den Emissionsbedingungen festgelegtes Wechselereignis geknipft. Nach Eintritt des
Wechselereignisses erfolgt der Wechsel in der Verzinsungsart automatisch mit Wirkung fur die
nachfolgenden Zinsperioden. Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen bezieht sich das Wechselereignis
nach Maligabe der Emissionsbedingungen auf die Entwicklung eines Referenzzinssatzes bzw. auf den
Differenzbetrag zwischen zwei Referenzzinssdatzen. Die Anleger missen damit rechnen, dass das
Wechselereignis in den Emissionsbedingungen so festgelegt ist, dass der Wechsel in der Verzinsungsart zu
einem Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der Marktumstande eine Fortfihrung der urspriinglichen
Verzinsungsart fiir die Schuldverschreibungen fir die Anleger besonders vorteilhaft wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden kdnnten.

Die Emissionsbedingungen der Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen
kénnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden kdnnen jahrlich, halbjéhrlich
oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den
Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die Ubrigen
Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar. Die Emissionsbedingungen kénnen unabhéngig vom Wechsel der
Verzinsungsart fir eine oder mehrere vorgeschaltete Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren
Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die Schuldverschreibungen kénnen zudem vorsehen, dass
der Zinssatz fur eine vorgeschaltete Festzinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz
bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird. Mdglich ist auch, dass fur einzelne Zinsperioden keine
Verzinsung erfolgt.

Switch-Schuldverschreibungen  und  Trigger  Switch-Schuldverschreibungen  kénnen  folgende
Verzinsungsarten vor oder gegebenenfalls nach einem Wechsel der Verzinsungsart vorsehen:

Feste Verzinsung oder Stufenzins

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kénnen zu Beginn der Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine feste Verzinsung oder Stufenzins-Verzinsung vorsehen.
Bei einer festen Verzinsung bleibt die Zinshtéhe fur die verschiedenen Zinsperioden unverdndert. Bei einer
Stufenzins-Verzinsung sehen die Emissionsbedingungen eine im Voraus festgelegte Zinshéhe fiur jede
Zinsperiode vor. Die Verzinsung fir die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe
aufweisen. Beispielsweise kann eine Stufenzins-Verzinsung einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen.
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Variable Verzinsung abhangig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kénnen zu Beginn der Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine variable Verzinsung vorsehen, die von der Entwicklung
eines Referenzzinssatzes abhangig ist. Bei dieser Verzinsungsart ist die Hohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen ungewiss.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Beriicksichtigung des Stands des Referenzzinssatzes ermittelt. Bei
den Schuldverschreibungen fiihrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes regelméRig zu einer hoheren
Verzinsung der Schuldverschreibungen, wéahrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen flhrt. Die Emissionsbedingungen kénnen fur die
Berechnung der Verzinsung darliber hinaus ein oder mehrere Berechnungskomponenten in der Form eines
Auf- oder Abschlags, einer Zinsobergrenze (Cap), einer Zinsuntergrenze (Floor), einer Kombination aus
Zinsobergrenze und Zinsuntergrenze (Collar) oder einen Partizipationsfaktor/Hebel aufweisen. Fir eine
Beschreibung dieser Berechnungskomponenten wird auf die Beschreibung der variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen (siehe oben in Ziffer 5.3(c)) verwiesen.

Variable Verzinsung abhangig von der Differenz aus zwei Referenzzinssatzen

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kdénnen zu Beginn ihrer Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine variable Verzinsung vorsehen, die von der Differenz aus
zwei Referenzzinssdtzen abhédngig ist. Bei dieser Verzinsungsart wird der Zinssatz fur eine Zinsperiode auf
der Grundlage der Differenz aus zwei, in den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssétzen fir
unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz) bestimmt. Die HOhe der Verzinsung bei dieser
Verzinsungsart ist von der zukiinftigen Entwicklung beider Referenzzinssatze abhangig und daher ungewiss.
Erhoht sich der Wert der Zinsdifferenz, erhéht sich im Allgemeinen die Verzinsung der
Schuldverschreibungen. Verringert sich dagegen der Wert der Zinsdifferenz, reduziert sich im Allgemeinen
auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen. Die Emissionsbedingungen konnen fir die Berechnung der
Verzinsung dariiber hinaus ein oder mehrere Berechnungskomponenten in der Form eines Auf- oder
Abschlags, einer Zinsobergrenze (Cap), einer Zinsuntergrenze (Floor), einer Kombination aus
Zinsobergrenze und Zinsuntergrenze (Collar) oder einen Partizipationsfaktor/Hebel aufweisen. Fir eine
Beschreibung dieser Berechnungskomponenten sowie fir eine Beschreibung der Markterwartung, die ein
Anleger vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen mit der Verzinsungsart "Variable Verzinsung abhangig
von der Differenz aus zwei Referenzzinssdtzen" haben sollte, wird auf die Beschreibung der Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen (siehe oben in Ziffer 5.3(d)) verwiesen.

(h) Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen

Bei den Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen handelt es sich um festverzinsliche Schuldverschreibungen,
bei denen die Hohe der festen Verzinsung nicht fur die gesamte Laufzeit eine einheitliche Hohe aufweist. Bei
diesen Schuldverschreibungen wird zu einem in den Emissionsbedingungen bezeichneten Zeitpunkt (der
Wechseltag oder der Reset-Tag) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein neuer Zinssatz
festgelegt. Bei den Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen bleibt die Hohe der Verzinsung mit Ausnahme der
Anderung des Zinssatzes mit Wirkung ab dem Wechseltag fiir die gesamte Laufzeit unverandert. Aufgrund
der Festlegung der Zinssétze partizipiert der Anleger mit Ausnahme der Festlegung des neuen malRgeblichen
Zinssatzes am Wechseltag nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Die HoOhe des bis zum Wechseltag maligeblichen festen Zinssatzes ergibt sich aus den
Emissionsbedingungen. Dieser feste Zinssatz ist fir die Verzinsung der Schuldverschreibungen fur alle bis
zum Wechseltag endenden Zinsperioden malgeblich. Zu dem ab dem Wechseltag maRgeblichen Zinssatz
werden die Schuldverschreibungen fir die verbleibende Restlaufzeit bis zum Falligkeitstag verzinst. Die
Hohe des ab dem Wechseltag maRgeblichen Zinssatzes wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Berilcksichtigung des maRgeblichen Referenzzinssatzes fur den
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Wechseltag und damit unter Berlicksichtigung eines anerkannten Marktzinssatzes ermittelt. Steigt der
Referenzzinssatz bis zum Wechseltag an, fuhrt dies bei den Schuldverschreibungen regelmdRig zur
Festlegung eines hoheren Zinssatzes fur alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen.
Umgekehrt fiihrt ein Absinken des Referenzzinssatzes bis zum Wechseltag regelmaRig zur Festlegung eines
niedrigeren Zinssatzes fiir alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen.

Die Emissionsbedingungen konnen dartber hinaus vorsehen, dass fir die Berechnung des ab dem
Wechseltag maRgeblichen Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag
verwendet wird. Bei einem Aufschlag wird auf den Stand des Referenzzinssatzes ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von dem Stand des
Referenzzinssatzes ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw.
klrzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

5.4 Allgemeine Informationen Uber rechtliche Rahmenbedingungen fur Schuldverschreibungen in
Form von Pfandbriefen

Falls in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehen, kénnen die Schuldverschreibungen in der Form von
Pfandbriefen begeben werden.

Grundlage fur das Pfandbriefgeschaft der Helaba ist das Pfandbriefgesetz in der jeweils geltenden Fassung.
Die nachfolgenden allgemeinen Informationen Uber Pfandbriefe stellen auf die Fassung des
Pfandbriefgesetzes zum Datum des Basisprospektes ab.

Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen
Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes und untersteht der
Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit
einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschéfts (oder aufgrund einer
Bestandsschutzregelung gemaR Pfandbriefgesetz) emittieren. Die BaFin (bt die Aufsicht (ber die
Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des Pfandbriefgesetzes und des Kreditwesengesetzes aus. Das
Pfandbriefgesetz gibt der BaFin weitreichende Informationsrechte. Eine Pfandbriefbank muss der BaFin
vierteljghrlich Meldung (ber die im Umlauf befindlichen Pfandbriefe und Werthaltigkeit der
Deckungsmassen machen. Pfandbriefbanken, die bestimmte Kriterien erfiillen, unterliegen darliber hinaus
auch der Aufsicht durch die Europdische Zentralbank (EZB) nach den Vorgaben der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (ber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die Capital
Requirements Regulation (CRR)).

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fir die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch zusatzlich
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die Deckungsmasse) gesichert oder "gedeckt"
werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedliche Gattungen von Pfandbriefen emittieren, zum Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fiir jede Pfandbriefgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw.
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Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt sein. Der Barwert der eingetragenen Deckungswerte
muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2% (bersteigen (Sichernde
Uberdeckung). Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zulassige Werte fiir
die Sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes,
eines Sondervermdgens des Bundes, eines Landes, der Européischen Union, eines anderen EU- oder EWR-
Mitgliedstaates, der Européischen Investitionsbank, der Internationalen Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates oder der Europaischen Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht entsprechend dem Rating einer anerkannten internationalen
Ratingagentur der Bonitétsstufe 1 nach Tabelle 1 des Artikels 114 Absatz 2 der CRR zugeordnet worden ist,
der Schweiz, der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas oder Japans, (ii) Schuldverschreibungen, die
von einer der unter (i) genannten Stellen garantiert werden, und (iii) Guthaben bei der EZB, bei
Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaates oder bei bestimmten geeigneten Kreditinstituten mit Sitz in einem
der unter (i) genannten Staaten, sofern diese bestimmte Ratingkriterien erfillen und der Pfandbriefbank die
Hohe der Forderung bereits bei Erwerb bekannt ist.

Zusétzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der jeweiligen Deckungsmasse fir die néchsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und der féllig
werdenden  Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen
Derivategeschéften vorzunehmen. Dabei ist fur jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden
Tagesdifferenzen zu bilden. Die groBte sich ergebende negative Summe in den ndchsten 180 Tagen muss
jederzeit durch EZB-fahige Deckungswerte und die Werte der Sichernden Uberdeckung gedeckt sein.

SchlieBlich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in Héhe des
Nennbetrags oder, sollte dieser hoher sein, in Hohe des maximalen Einlésungswerts (der bei Emission
bekannt sein muss) jederzeit durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.

Falls eine werthaltige Deckung nicht sichergestellt erscheint oder falls bestimmte Mangel festgestellt
wurden, ist die BaFin berechtigt, Uber die oben beschriebene Pfandbriefdeckung hinausgehende
Deckungsanforderungen anzuordnen.

Treuhander

Ein von der BaFin bestellter unabhangiger Treuhander hat weit reichende Aufgaben bei der Uberwachung
der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuh&nder
Uberwacht insbesondere das Vorhandensein der Pfandbriefdeckung. Pfandbriefe dirfen nur mit einer
Deckungsbescheinigung des Treuhénders ausgegeben werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus Derivaten in das
Deckungsregister fur die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eintragen. Derivate
dirfen nur mit Zustimmung des Treuhdnders und des Vertragspartners eingetragen werden. Im
Deckungsregister eingetragene Werte kdnnen nur mit Zustimmung des Treuh&nders geldscht werden.

Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe besteht in erster Linie aus Hypotheken, die bis zur Héhe der
ersten 60% des Beleihungswerts des belasteten Grundstiicks zur Deckung benutzt werden dirfen. Dieser
Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unabhdngigen Gutachter der Pfandbriefbank
gemall umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt. Der Beleihungswert ist der Wert, der sich im
Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukiinftigen Verkauflichkeit (Beriicksichtigung der nachhaltigen
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Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheiten ohne spekulative Elemente) ergibt; er darf den nach
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwert nicht Gbersteigen. Die Hypotheken miissen auf
Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts oder solchen Rechten einer auslédndischen
Rechtsordnung lasten, die den grundsticksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die
belasteten Grundstiicke und die Grundstiicke, an denen die belasteten Rechte bestehen, missen in
Deutschland, einem anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaat, in der Schweiz, in den Vereinigten Staaten von
Amerika, in Kanada, in Japan, in Australien, in Neuseeland oder in Singapur belegen sein. Grundschulden
und solche auslédndische Sicherungsrechte, die eine vergleichbare Sicherheit bieten und den Glaubiger
berechtigen, seine Forderung auch durch Verwertung des belasteten Grundstiicks oder Rechts zu befriedigen,
stehen den Hypotheken gleich. Beleihungen auferhalb der EU, bei denen das Vorrecht der
Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt ist, dirfen 10 % des Gesamtbetrags der Beleihungen, bei denen
Vorrecht sichergestellt ist, nicht Gbersteigen.

Dariiber hinaus kann die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe in begrenztem Umfang auch die
folgenden weiteren Werte enthalten: (i) bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte
Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung, (ii) bis zu insgesamt 10% des Gesamtbetrags
der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe und vorbehaltlich bestimmter Einschrankungen die oben
unter (i) und (ii) genannten Werte der Sichernden Uberdeckung sowie Geldforderungen gegen die EZB,
gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder gegen geeignete Kreditinstitute,
denen nach MaRgabe von Artikel 119 Absatz 1 der CRR (d.h nach dem Rating bestimmter anerkannter
Ratingagenturen) ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120
Absatz 1 der CRR, ein der Bonitétsstufe 2 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120
Absatz 1 der CRR in Verbindung mit der diesbeziiglichen Allgemeinverfiigung der BaFin vom 22.12.2014
oder ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der
CRR zugeordnet ist, sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist
(dies schliefit jeweils Forderungen aus Kontoguthaben bei den genannten Stellen ein), (iii) bis zu insgesamt
20% des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe diejenigen Werte, die auch in
der unten beschriebenen Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe enthalten sein dirfen, wobei die unter
(ii) genannten Deckungswerte angerechnet werden, und (iv) Anspriiche aus zuldssigen Derivategeschaften,
die mit bestimmten geeigneten Vertragspartnern auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage mit
abgeschlossen wurden, sofern sichergestellt ist, dass die Anspriiche aus diesen Derivategeschaften im Falle
der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der anderen von ihr gehaltenen Deckungsmassen nicht beeintréchtigt
werden konnen. Der Anteil der Anspriiche der Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmasse
aufgenommenen Derivategeschaften am Gesamtbetrag der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowie der
Anteil der Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus diesen Derivategeschaften am Gesamtbetrag der im
Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe zuzuglich der Verbindlichkeiten aus Derivategeschéaften dirfen
jeweils 12 % nicht Uberschreiten; die Berechnung erfolgt auf der Grundlage der Barwerte.

Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschéften oder andere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich gegen bestimmte 6ffentliche Schuldner richten, insbesondere gegen (i) den
Bund, die Lander, Gebietskdrperschaften und sonstige geeignete 6ffentlich-rechtliche Kdorperschaften in
Deutschland, (i) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie deren  Zentralnotenbanken,
Regionalverwaltungen sowie Gebietskorperschaften, (iii) die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die
Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken, sofern ihnen nach den Ratings anerkannter
internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist,
(iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskorperschaften der unter (iii) genannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behorde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder ein Rating der
Bonitdtsstufe 1 besitzen, (v) die  Européische  Zentralbank sowie bestimmte  multilaterale
Entwicklungsbanken und internationale Organisationen, (vi) 6ffentliche Stellen eines EU- oder EWR-
Mitgliedstaats, (vii) 6ffentliche Stellen der unter Buchstabe (iii) genannten Staaten, sofern sie von der
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jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder sofern ihnen nach den
Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht
zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fur deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) genannten
offentlichen Stellen oder bestimmte Exportkreditversicherer, die die Anforderungen an eine 6ffentliche
Stelle i.S.v. Buchstabe (vi) oder (vii) erfiillen, die volle Gewahrleistung Ubernommen hat. Soweit sich die
Forderungen gegen die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz oder Kanada, deren 6¢ffentliche
Stellen sowie multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale Organisationen richten bzw. (mit
Ausnahme der Offentlichen Stellen) von diesen gewéhrleistet werden, reicht eine Zuordnung des Schuldners
bzw. des Garanten zur Bonitétsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der Forderung in das
Deckungsregister der Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 % des Gesamtbetrags der
ausstehenden Offentlichen Pfandbriefe nicht ibersteigen. Forderungen gegen Schuldner oder Garanten
auflerhalb der EU, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt ist, diirfen 10 % des
Gesamtbetrags der Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht tbersteigen.

Die Deckungsmasse kann daruber hinaus die folgenden Werte enthalten: (i) bestimmte, in
Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung
(i) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe
Geldforderungen gegen die EZB, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder
gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach Maligabe von Artikel 119 Absatz 1 der CRR (d.h nach dem
Rating bestimmter anerkannter Ratingagenturen) ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach
Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR, ein der Bonitatsstufe 2 entsprechendes Risikogewicht nach
Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR in Verbindung mit der diesbeziiglichen Allgemeinverfiigung
der BaFin vom 22.12.2014 oder ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des
Artikels 121 Absatz 1 der CRR zugeordnet worden ist, sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank
bereits beim Erwerb bekannt ist (dies schlieft jeweils Forderungen aus Kontoguthaben bei den genannten
Stellen ein), und (iii) Anspriiche aus Derivategeschaften vorbehaltlich der oben beschriebenen Bedingungen
und Beschrénkungen.

Insolvenzverfahren
Insolvenzfreie Vermdgen fur die Pfandbriefglaubiger

Die in die Deckungsregister eingetragenen Werte bilden vom allgemeinen Vermégen der Pfandbriefbank
getrennte Vermdgensmassen, die nicht in die Insolvenzmasse fallen, wenn ber das Vermdgen der
Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren erdéffnet wird (insolvenzfreie Vermaégen). In diesem Fall bestehen die
Deckungsmassen fir die jeweilige Pfandbriefgattung als eine Pfandbriefbank mit beschrénkter
Geschéftstatigkeit  fort, deren Zweck die vollstdndige und  fristgerechte  Erfillung  der
Pfandbriefverbindlichkeiten ist. Die Insolvenz der Pfandbriefbank fuhrt daher nicht automatisch zur
Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Falle einer gleichzeitigen oder spateren Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung einer Deckungsmasse findet auf Antrag der BaFin in Bezug auf die betreffende
Deckungsmasse (d.h. in Bezug auf die betreffende Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftsfahigkeit) ein
gesondertes Insolvenzverfahren fur die betreffenden Pfandbriefglaubiger und die anderen Glaubiger von
durch diese Deckungsmasse gedeckten Verbindlichkeiten statt. Sollten die Pfandbriefglaubiger in diesem
Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, kdnnen sie (oder flir sie der oder die unten beschriebene(n)
Sachwalter oder der Insolvenzverwalter lber die Deckungsmasse) ihre Forderungen gegen das Ubrige
Vermogen der Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, geltend machen. Hinsichtlich dieses
ubrigen Vermdgens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank.

Verwaltung durch Sachwalter
Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werden ein bis drei Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen

Deckungsmassen und zur Geschaftsfihrung der jeweiligen Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit ausschliellich zur Erfillung der Pfandbriefverbindlichkeiten ernannt. Der oder die
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Sachwalter wird bzw. werden auf Antrag und Vorschlag der BaFin vor oder nach Erdffnung des
Insolvenzverfahrens in Bezug auf die Pfandbriefbank von dem fur die Pfandbriefbank zustédndigen
Insolvenzgericht ernannt. Der oder die Sachwalter steht bzw. stehen unter der Aufsicht dieses Gerichts und
der BaFin hinsichtlich der Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Verwaltung der Werte in
der jeweiligen Deckungsmasse. Der oder die Sachwalter ist bzw. sind berechtigt, Uber die Werte in der
Deckungsmasse zu verfiigen und alle Zahlungen auf die betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um die
vollstandige Befriedigung der Pfandbriefglaubiger sicherzustellen. Insbesondere kann der Sachwalter liquide
Mittel zur zeitgerechten Bedienung der ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem Zusammenhang ist er
auch berechtigt, ein neues Refinanzierungsregister nach dem Kreditwesengesetz einzurichten oder ein
bestehendes Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu nutzen. Da die Bankerlaubnis der Pfandbriefbank
fiir die jeweilige Pfandbriefbank mit beschrénkter Geschaftsfahigkeit grundsatzlich fortbesteht, kann oder
kénnen der bzw. die Sachwalter mit Wirkung fur die jeweilige Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit aulerdem zu Refinanzierungszwecken Schuldverschreibungen emittieren oder an
Zentralbankgeschéften teilnehmen. Soweit Deckungswerte offensichtlich nicht zur Befriedigung der
Anspriiche notwendig sein werden, kann der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank verlangen, dass diese
der Insolvenzmasse zugefiihrt werden. Eine Anfechtung der Handlungen des Sachwalters durch den
Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank ist ausgeschlossen.

Der oder die Sachwalter kann bzw. kénnen mit Zustimmung der BaFin alle oder einen Teil der
Deckungswerte und Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Pfandbriefbank
ubertragen oder, soweit eine andere Pfandbriefbank die Haftung fir die gedeckten Verbindlichkeiten
ubernimmt, die Deckungswerte ganz oder teilweise fir diese andere Pfandbriefbank treuhdnderisch
verwalten.

Die oben beschriebenen Vorschriften des Pfandbriefgesetzes lber das insolvenzfreie Vermogen fur die
Pfandbriefglaubiger und die Verwaltung durch den bzw. die Sachwalter sind im Falle von Malinahmen nach
dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz zu beachten. Im Falle einer MaRnahme nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz entsprechen die Rechte der Inhaber von Pfandbriefen den oben fur den Fall der
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens uber das Vermogen der Pfandbriefbank beschriebenen Rechten.
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6. BESTEUERUNG
Quellensteuer

Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Art auf Kapital oder bzw. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen.

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaltenden Quellensteuer zu unterscheiden ist die vom Anleger
geschuldete Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), fiir deren Einbehaltung die Auszahlende Stelle (wie
nachfolgend definiert) verantwortlich ist.

Die Emittentin tbernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
Zusatzliche Informationen fir Anleger zur Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfihrungen zu den mit den Schuldverschreibungen verbundenen steuerlichen
Wirkungen, die von einem in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger als
(i) Privatanleger oder (ii) in einem steuerpflichtigen Betriebsvermdgen gehalten werden, stellen lediglich
allgemeine steuerrechtliche Hinweise dar. Sie entsprechen nach Einschatzung der Emittentin dem Stand der
steuerlichen Praxis zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospekts. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung im Laufe der Zeit — unter Umstdnden auch rickwirkend — durch
geanderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung andert.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleger tiber — unter Umstanden auch riickwirkende — Anderungen
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen zu informieren oder ihn flr etwaige nachteilige
Anderungen zu kompensieren.

Die Darstellung der zusatzlichen Informationen zur Besteuerung von in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Anlegern erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit der Informationen, die
fiir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angebotenen bzw. emittierten Schuldverschreibungen notwendig
sein kdnnen. Daher kdnnen die Ausfuhrungen nicht als verbindliche Auskunft oder Zusicherung hinsichtlich
des Eintritts bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werden. Die Ausfiihrungen kénnen zudem eine
umfassende und am Einzelfall orientierte steuerrechtliche Beratung nicht ersetzen, da die steuerlichen
Auswirkungen eines Investments in die Schuldverschreibungen bei jedem Schuldverschreibungsinhaber von
dessen individuellen Verhdltnissen abhdngen. Daher sollte der Anleger vor dem Erwerb der
Schuldverschreibungen hinsichtlich der steuerlichen Folgen (einschlieBlich derer nach Landes- und
Kommunalrecht und moglicher Kirchensteuerfolgen) des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von
Schuldverschreibungen nach dem Recht Deutschlands und eines jeden anderen Landes, in dem er ansassig ist
oder aus anderen Grinden der Besteuerung unterliegt, den Rat eines mit seinen Vermdgens- und
Steuerverhaltnissen vertrauten, fachkundigen Rechts- oder Steuerberaters einholen.

Ertragsbesteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt bezieht sich auf Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, also einen
Wohnsitz, stdndigen Aufenthalt, statutarischen Sitz oder Ort der Geschaftsleitung in der Bundesrepublik
Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und VeraufRerungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an einen Privatanleger unterliegen dem

Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer inldndischen
Zweigstelle eines in- oder auslandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstitutes, einem
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inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine
Auszahlende Stelle) verwahrt oder verwaltet werden. Der Steuersatz betragt 25 % (zuztglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag darauf, damit insgesamt 26,375 %). Fir naturliche Personen, die kirchensteuerpflichtig
sind, findet ein elektronisches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer auf Kapitaleinkiinfte
Anwendung, mit der Folge, dass Kirchensteuer von der Auszahlenden Stelle im Wege des Einbehalts
erhoben wird, es sei denn, beim Bundeszentralamt fur Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in
diesem Falle wird der Anleger zur Kirchensteuer veranlagt.

Gewinne aus der VeréufRerung, Einlosung, Riickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen (d.h. die
Differenz zwischen dem Erlés nach Abzug der Kosten fiir die VerduRRerung, Einlésung, Rickzahlung oder
Abtretung einerseits und den Anschaffungskosten andererseits), die ein Privatanleger erzielt, unterliegen dem
gleichen Steuerabzug, wenn die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem Depot bei derselben
Auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet werden. Wurden in dem selben Wertpapierdepot verwahrte
oder verwaltete Schuldverschreibungen zu unterschiedlichen Zeitpunkten angeschafft, gelten die zuerst
angeschafften Schuldverschreibungen fir Zwecke der Ermittlung des VerduRerungsgewinns als zuerst
verduRert. Sofern die Schuldverschreibungen nicht in Euro sondern in fremder Wé&hrung erworben, veréuRRert
oder eingeldst werden, sind die VerauRerungs- oder Einldsungserldse und die Anschaffungskosten auf Basis
des zum jeweiligen VerauBerungs- bzw. Anschaffungszeitpunkt geltenden Wechselkurses in Euro
umzurechnen, so dass Wahrungsgewinne bzw. -verluste Teil des VeraduBerungsgewinns sind. Die Einnahmen
aus der getrennten VerdufRerung von Zinsforderungen (d.h. ohne Ver&ufRerung der dazugehdrigen
Schuldverschreibungen) unterliegen ebenfalls dem Kapitalertragsteuerabzug. Gleiches gilt fur die separate
Einlosung von Zinsforderungen durch den ehemaligen Inhaber der Schuldverschreibungen.

Wurden die Schuldverschreibungen seit ihrem Erwerb nicht in einem Depot bei derselben Auszahlenden
Stelle verwahrt, wird bei der VerduRerung, Einlésung, Riickzahlung oder Abtretung Kapitalertragsteuer in
Hohe von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) auf
30 % des VerduRerungserloses zuziiglich etwaiger vereinnahmter Stlckzinsen erhoben, sofern die
Auszahlende Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stelle oder durch eine Bescheinigung eines
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums oder gewisser
anderer Vertragsstaaten nach Artikel 17 Abs. 2 der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) (z.B. Schweiz oder Andorra),
tber die tatsachlichen Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen in Kenntnis gesetzt wurde.

Nach Auffassung der deutschen Finanzverwaltung ist ein Forderungsausfall steuerlich nicht als VVerauRerung
einzustufen. Gleiches gilt fur einen Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine
Kapitalgesellschaft vorliegt. Danach konnen Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls oder
Forderungsverzichts nicht steuerlich abgezogen werden. Im Falle eines wertlosen Verfalls der
Schuldverschreibungen durfte diese Verwaltungsregelung gleichermallen anwendbar sein, so dass Verluste
unter Umstdnden im Ergebnis nicht steuerlich abziehbar sind. Eine Verauferung wird von den
Finanzbehorden generell nur anerkannt, wenn der erzielte VerduRerungserlds die tatsachlichen
Transaktionskosten tbersteigt.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer beriicksichtigt die Auszahlende Stelle grundsétzlich negative
Kapitalertrage (z.B. Verluste aus der Veraullerung von Wertpapieren mit Ausnahme von Aktien), die der
Privatanleger der Schuldverschreibungen oder (bei Erteilung eines gemeinsamen Freistellungsauftrages) sein
Ehegatte oder eingetragener Lebenspartner (iber die Auszahlende Stelle realisiert hat. Die Auszahlende Stelle
zieht ebenfalls Stiickzinsen, die bei Erwerb der Schuldverschreibungen oder anderer Wertpapiere ber die
Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer ab. Ferner rechnet
die Auszahlende Stelle — abh&ngig von bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen — auslandische
Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitalertrdge aus Wertpapieren einbehalten wurden, die die
Auszahlende Stelle fiir den Privatanleger verwahrt oder verwaltet, auf die deutsche Kapitalertragsteuer an.

Dariiber hinaus steht dem Privatanleger ein jahrlicher Sparer-Pauschbetrag fur alle Kapitalertrage eines
Jahres in Hohe von 801 Euro (bzw. 1.602 Euro bei zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern im
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Sinne des Gesetzes (ber die Eingetragene Lebenspartnerschaft) zu. Sofern der Privatanleger der
Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat, wird die Auszahlende Stelle den Sparer-
Pauschbetrag in entsprechender Hohe bei der Ermittlung der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer
berucksichtigen. Grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer wird einbehalten, sofern der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen Finanzamts vorlegt.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Koérperschaft gehalten, unterliegen nur Zinszahlungen und
andere laufende Zahlungen der Kapitalertragsteuer, nicht aber Gewinne aus der Verduferung, Einlésung,
Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen. Wenn die Schuldverschreibungen in einem
steuerpflichtigen  Betriebsvermdgen gehalten werden, gilt dies entsprechend, sofern gewisse
Voraussetzungen (insbesondere die Abgabe einer entsprechenden Erklarung nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck gegeniiber der Auszahlenden Stelle) erfillt werden.

Eine steuermindernde Verrechnung von Verlusten sowie eine Anrechnung von auslandischer Quellensteuer
auf Ebene der Auszahlenden Stelle ist bei Korperschaften als Anleger und bei in einem Betriebsvermogen
gehaltenen Schuldverschreibungen nicht mdglich.

Besteuerung von laufenden Einkinften und VeraufRerungsgewinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf aus den Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertrdge und VerauRerungsgewinne ist
die Einkommensteuerschuld des Privatanlegers grundsétzlich abgegolten. Soweit keine Kapitalertragsteuer
erhoben wurde, wie etwa bei einer Verwahrung der Schuldverschreibungen im Ausland oder wenn keine
Auszahlende Stelle in den Zahlungsprozess eingeschaltet ist, muss der Privatanleger die aus den
Schuldverschreibungen erzielten Ertrdge und VerduRerungsgewinne in seiner Steuererkl&drung angeben und
wird dann ebenfalls mit einem Steuersatz von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf seine Einkiinfte besteuert. Wenn die Kapitalertragsteuer auf der Grundlage von 30 % des
erzielten Erldses aus der VerauRerung, Einldsung, Rickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
(und nicht auf Basis der tatsachlichen Ver&uRerungsgewinne) berechnet wurde und die tatséchlich erzielten
VerdauBerungsgewinne hoher sind, muss der Privatanleger die tatsachlichen VerdulRerungsgewinne
grundsatzlich ebenfalls in seiner Steuererkldrung angeben.

Weiterhin kann der Privatanleger verlangen, dass alle Kapitalertrage eines Jahres im Rahmen einer
Steuerveranlagung mit seinem niedrigeren personlichen Steuersatz besteuert werden, wobei die
einbehaltenen Kapitalertragsteuern, soweit sie die Steuerschuld Gbersteigen, erstattet werden. Eine
Steuerveranlagung ist auch in bestimmten weiteren Fallen mdglich (z.B. bei einem nicht vollstdndig
ausgeschopften Sparer-Pauschbetrag oder einem noch nicht bei der Auszahlenden Stelle berlcksichtigten
Verlust). Ein Abzug von allgemeinen Werbungskosten (im Gegensatz zu Transaktionskosten) ist jedoch auch
in Veranlagungsfallen nicht zuléssig. Verluste in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen kénnen
nur mit Einklnften aus Kapitalvermdgen des Privatanlegers oder seines Ehegatten bzw. eingetragenen
Lebenspartners (nur bei Zusammenveranlagung) verrechnet werden, die diese im selben oder aber in einem
spateren Veranlagungszeitraum erzielen.

Gehoren die Schuldverschreibungen zu einem steuerpflichtigen Betriebsvermégen oder werden die Ertrége
aus den Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung eingestuft, gilt die
personliche Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld nicht als durch die einbehaltene Kapitalertragsteuer
abgegolten. Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsvermdgen gehdéren, sind die anfallenden
Zinsen grundsétzlich fir den jeweiligen Gewinnermittlungszeitraum zeitanteilig als Einnahmen zu erfassen.
Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen, die zu einem inlandischen Betriebsvermdgen gehdren, ist jedes Jahr
die zeitanteilige Differenz zwischen Ausgabe- oder Kaufpreis und einem dariiber liegenden
Rickzahlungsbetrag der Nullkupon-Schuldverschreibung als Einnahmen zu erfassen. Der Anleger der
Schuldverschreibungen muss Einnahmen und Betriebsausgaben bzw. Werbungskosten in seiner
Steuererkldrung angeben. Ein positiver Saldo wird dann mit dem persdnlichen Steuersatz des Anlegers
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besteuert. Gegebenenfalls einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die persénliche Einkommen- bzw.
Kdorperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet.

Gehoren die Schuldverschreibungen zu einem inléandischen Gewerbebetrieb, so kdnnen die Ertrdge und
Gewinne aus ihrer Verdulerung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung auch der Gewerbesteuer
unterliegen.

Erbschaftsteuer und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt keiner
deutschen Erbschaft- oder Schenkungsteuer, wenn, im Fall der Erbschaftsteuer, weder der Erblasser noch der
Erbe, oder, im Fall der Schenkungsteuer, weder der Schenker noch der Beschenkte, in Deutschland ansassig
ist und die Schuldverschreibungen nicht zu einem Betriebsvermdgen gehoéren, flir das in Deutschland eine
Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist. Ausnahmen von dieser Regel
bestehen fiir bestimmte deutsche Staatsangehdrige, die friher ihren Wohnsitz im Inland hatten.

Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen féllt in
Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Registrierungsteuer oder -abgabe an. Vermdgensteuer wird in
Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Die EU-Kommission und bestimmte EU-Mitgliedstaaten (darunter Deutschland) planen derzeit die
Einfuhrung einer Finanztransaktionssteuer (voraussichtlich auf Sekundarmarkttransaktionen unter
Einschaltung mindestens eines Finanzmarktintermediérs). Derzeit sind sowohl der Zeitpunkt der
Beschlussfassung uber die Einfiihrung der Finanztransaktionssteuer wie auch der Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung der Finanztransaktionssteuer auf Geschéfte mit Schuldverschreibungen in den teilnehmenden
Mitgliedstaaten noch ungewiss.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie sind Mitgliedstaaten zur Ubermittlung von Auskiinften iiber Zinsen
oder &hnlichen Einkinften gegentiber den Steuerbehdrden anderer Mitgliedstaaten verpflichtet, wenn diese
Einkunfte von einer in dem Mitgliedstaat ansassigen Person an oder zu Gunsten von in anderen
Mitgliedstaaten anséssigen nattirlichen Personen oder bestimmten dort errichteten Einrichtungen gezahlt
oder von diesen vereinnahmt werden.

Am 24. Mérz 2014 hat der Rat der Europaischen Union eine Richtlinie zur Anderung und Erweiterung des
Anwendungsbereichs der vorstehend beschriebenen Verpflichtungen beschlossen. Die Mitgliedstaaten sind
verpflichtet diese Anderungen ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden. Durch die Anderungen wird der Bereich
der unter die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie fallenden Zahlungen erweitert, insbesondere sind bestimmte
weitere Ertrage aus Wertpapieren in die Meldungen einzubeziehen. Durch die Anderungsrichtlinie werden
zudem die Meldepflichten fiir Falle erweitert, in denen Zahlungen lediglich indirekt zu Gunsten von in den
Mitgliedstaaten anséssigen natirlichen Personen geleistet werden. Dies gilt, unter bestimmten
Voraussetzungen, flir Zahlungen an oder Vereinnahmungen durch bestimmte Personen, Einrichtungen und
Rechtsvereinbarungen (einschlieBlich Treuhandverhéltnisse) und kann auch dann Anwendung finden, wenn
die betreffende Person, Einrichtung oder Rechtsvereinbarung auRRerhalb der Européischen Union errichtet
wurde oder von auf3erhalb der Europaischen Union aus verwaltet wird.

Wahrend eines Ubergangszeitraums muss Osterreich (es sei denn, es entscheidet sich wahrend dieses
Zeitraums anderweitig) in Bezug auf entsprechende Zahlungen einen Steuereinbehalt vornehmen. Die
vorstehend dargestellten Anderungen erweitern auch den Umfang der Zahlungen, die dem Steuereinbehalt in
den Mitgliedstaaten unterliegen, die im Zeitpunkt des Inkrafttretens der Anderungen weiterhin ein
Quellensteuersystem betreiben.
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Das Ende dieses Ubergangszeitraums hingt vom Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen tber den
Austausch von Informationen mit bestimmten anderen L&ndern ab. Eine Reihe von Nicht-EU-L&ndern und -
Gebieten, darunter die Schweiz, haben entsprechende MalRnahmen eingefuhrt (im Fall der Schweiz ein
System des Steuereinbehalts).

Die Umsetzung des Informationsaustausches auf Grundlage der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in deutsches
Recht erfolgte durch Verordnung der Bundesregierung vom 26. Januar 2004. Diese Bestimmungen gelten
seit dem 1. Juli 2005.

Foreign Account Tax Compliance Act

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
(FATCA) wird ein neues Steuermeldesystem sowie ein potenzieller Steuereinbehalt in Hohe von 30 % auf
bestimmte Zahlungen eingefiihrt, und zwar solche an (i) Nicht-US-Finanzinstitute (jeweils ein auslandisches
Finanzinstitut oder FFI) (im Sinne des FATCA)), die nicht aufgrund einer Vereinbarung mit der US-
Bundessteuerbehorde (U.S. Internal Revenue Service; IRS) ein Teilnehmendes FFI (Participating FFI)
werden und der IRS somit bestimmte Angaben (iber ihre Kontoinhaber und Anleger ibermitteln oder nicht
anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit sind oder als im Einklang mit dessen Vorschriften
stehend gelten, und (ii) Anleger (sofern nicht anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit), die nicht
ausreichende Angaben bermitteln, um die Feststellung zu ermdglichen, ob der Anleger eine US-Person ist
oder anderweitig als Inhaber eines US-Kontos (United States account) der Emittentin (so genannter Nicht
kooperierender Kontoinhaber (Recalcitrant Holder)) zu behandeln ist. Die Emittentin kann als FFI
eingestuft werden.

Das neue Quellensteuersystem wurde inzwischen fir Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten eingefuhrt und gilt fir ausléandische durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru payments) (ein
bislang nicht definierter Begriff) friihestens ab 1. Januar 2017. Diese Quellensteuer gilt potenziell fir
Zahlungen in Bezug auf (i) Schuldverschreibungen, die flir US-Bundessteuerzwecke als
Fremdkapitalbeteiligung (debt) eingestuft werden (bzw. nicht anderweitig als Eigenkapitalbeteiligung
(equity) eingestuft werden und eine feste Laufzeit haben), und die nach dem Bestandsschutztermin
(grandfathering date) begeben wurden, d. h. fur Schuldverschreibungen, die ausschlieflich ausléandische
durchgeleitete Zahlungen ausldsen, sechs Monate nach dem Tag, an dem endgdiltige US-Steuerrichtlinien mit
einer Definition des Begriffs "auslandische durchgeleitete Zahlungen" beim Federal Register, dem
Mitteilungsblatt der US-Behérden fur amtliche Bekanntmachungen, eingereicht werden oder die nach dem
Bestandsschutztermin wesentlich geédndert werden, und (ii) Schuldverschreibungen, die fur US-
Bundessteuerzwecke als Eigenkapitalbeteiligung eingestuft werden oder keine feste Laufzeit haben,
unabhéngig vom Tag ihrer Emission. Werden Schuldverschreibungen an oder vor dem Bestandsschutztermin
begeben und zuséatzliche Schuldverschreibungen derselben Serie nach diesem Termin begeben, so greift fir
die zusétzlichen Schuldverschreibungen unter Umstanden kein Bestandsschutz, was sich auf die bestehenden
Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann, unter anderen im Hinblick auf ihren Marktpreis.

Die Vereinigten Staaten und eine Reihe anderer Staaten haben zwischenstaatliche Vereinbarungen
(intergovernmental agreements; IGA) abgeschlossen, um die Umsetzung des FATCA zu erleichtern. GemaR
FATCA und den von den Vereinigten Staaten herausgegebenen "Modell 1"- und "Modell 2"-IGA kann ein
FFI in einem IGA-Unterzeichnerstaat im Hinblick auf alle von ihm vereinnahmten Zahlungen als von
Steuereinbehalten nach FATCA befreites Meldendes FI (Reporting FI) behandelt werden. Dariiber hinaus
wére ein FFI in einem IGA-Staat grundsatzlich nicht verpflichtet, Einbehalte auf von ihr vereinnahmte
Zahlungen nach FATCA oder gemal einer IGA (oder einer Rechtsvorschrift zur Umsetzung einer IGA) (ein
solcher Einbehalt wird als FATCA-Einbehalt bezeichnet) vorzunehmen. Beide IGA-Modelle sehen vor,
dass ein Meldendes FI weiterhin verpflichtet ist, bestimmte Angaben in Bezug auf seine Kontoinhaber und
Anleger an die Behodrden des Heimatlandes bzw. die IRS zu melden. Die Vereinigten Staaten und
Deutschland haben eine zwischenstaatliche Vereinbarung geschlossen (die IGA USA-Deutschland), die im
Wesentlichen auf der "Modell 1"-1GA basiert.
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Sofern die Emittentin nach der IGA USA-Deutschland als Meldendes Fl behandelt wird, wird sie ihrer
Erwartung nach nicht zur Vornahme eines FATCA-Einbehalts auf die von ihr geleisteten Zahlungen
verpflichtet sein. Es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass die Emittentin
tatsdchlich als Meldendes FI behandelt wird oder dass sie in Zukunft nicht zur Vornahme von FATCA-
Einbehalten auf Zahlungen, die sie leistet, verpflichtet sein wird. Die Emittentin und die Finanzinstitute, Uber
die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden, sind unter Umstdanden zu FATCA-
Einbehalten verpflichtet, wenn (i) ein FFI, tber oder an das Zahlungen auf diese Schuldverschreibungen
geleistet werden, kein Teilnehmendes FFI oder Meldendes FI ist und auch nicht anderweitig von der
Anwendung des FATCA befreit ist oder als im Einklang mit dessen Vorschriften stehend gilt, oder (ii) ein
Anleger ein Nicht kooperierender Kontoinhaber ist.

Solange die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind und Uber Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main oder ein anderes Clearingsystem gehalten werden, wird sich FATCA aller Voraussicht
nach nicht auf die Hohe der auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin und einer
Zahlstelle zu leistenden Zahlungen auswirken, da jede Stelle innerhalb der Zahlungskette, von der Emittentin
bis hin zu den Teilnehmern des jeweiligen Clearingsystems, ein bedeutendes Finanzinstitut ist, dessen
Geschaftstatigkeit von der Einhaltung der Bestimmungen des FATCA abhéngig ist, und da nicht davon
auszugehen ist, dass ein im Rahmen einer IGA mdglicherweise eingefiihrter alternativer Ansatz
Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben wiirde.

FATCA ist besonders komplex und seine Anwendung ist derzeit noch unklar. Die obige Beschreibung
basiert zum Teil auf Vorschriften, amtlichen Leitlinien und Modell-IGA, die insgesamt Anderungen
unterliegen oder in wesentlich gednderter Form umgesetzt werden konnen. Dem Anleger wird daher
empfohlen, vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen hinsichtlich der méglichen Auswirkungen der
Anwendung der in diesem Abschnitt beschriebenen Regelungen eine auf seine individuellen
steuerlichen Verhaltnisse ausgerichtete Beratung durch einen mit seinen Vermdgens- und
Steuerverhéltnissen vertrauten, fachkundigen Rechts- oder Steuerberater einzuholen.

Die geplante Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die EU-Kommission einen Vorschlag fir eine Richtlinie zu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer der"teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland,
Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und Slowakei verdffentlicht.

Die von der EU-Kommission vorgeschlagene Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte nach
ihrer Einfihrung auf bestimmte Transaktionen mit den Schuldverschreibungen (darunter auch
Sekundérmarktgeschéfte) unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden. Die Emission und
Zeichnung von Schuldverschreibungen dirften hiervon jedoch ausgenommen sein.

Nach dem Vorschlag der EU-Kommission kénnte die Finanztransaktionssteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf innerhalb und aulerhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten anséssige Personen
Anwendung finden. Grundsatzlich soll die Steuer fiir bestimmte Transaktionen mit den
Schuldverschreibungen gelten, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut ist und bei denen
mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig ist. Die Falle, in denen ein
Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "ansassig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind weit
gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person, die in
einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansdssig ist, sowie (b) Félle, in denen das zugrunde liegende
Finanzinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Nach gemeinsamen Stellungnahmen von teilnehmenden Mitgliedstaaten besteht die Absicht einer
Einfuhrung der Finanztransaktionssteuer ab dem 1. Januar 2016.

85



Allerdings wird der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer derzeit noch zwischen den teilnehmenden
Mitgliedstaaten verhandelt und der Anwendungsbereich einer solchen kiinftigen Steuer ist unsicher. Weitere
EU-Mitgliedstaaten werden sich mdglicherweise noch fur eine Teilnahme entscheiden.

Potenziellen Investoren der Schuldverschreibungen wird deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater
hinsichtlich der Auswirkungen der Finanztransaktionssteuer zu konsultieren.
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7.

7.1

EMISSIONSBEDINGUNGEN
[Festverzinsliche Schuldverschreibungen][Stufenzins-Schuldverschreibungen]™

[Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] festverzinslichen [ungedeckten [Stufenzins-]Schuldverschreibungen] [gedeckten

[Stufenzins-]Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als ® bezeichnet]™

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einflgen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [nachrangigen]
festverzinslichen [®] Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @
(die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]**

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]"

2 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
%2 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

4 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

%5 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [maf3geblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag
(8 3 Absatz [2][3][und][®]) (ausschlieBlich) verzinst.]*®

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maRgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz [®]) (ausschlieRlich) verzinst.]"’

[Wéhrend des Zeitraums vom @ bis zum @ erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[[®, ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Bertcksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erstmals] vom @ (einschlieRlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]*®

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[,®, ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung geméal & 4 Absatz @) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschliefflich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]*

Stuickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

18 Bei einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfugen.

7 Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen.

%8 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemalR ICMA Regel 251[, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode entspricht dem in der nachfolgenden Tabelle
angegebenen Festzinssatz in Prozent [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag.] [Der Zinsbetrag je
Schuldverschreibung fir die [jeweilige] Zinsperiode entspricht dem in der nachfolgenden Tabelle
bezeichneten Zinsbetrag je Schuldverschreibung.]

Zinsperiode Festzinssatz in % [Zinsbetrag je

[p.a.] [bezogen auf | Schuldverschreibung]
den Nennbetrag]

[®] [®] [®]

[®] [®] [®]

[®] [®] [®]

[®] [®] [®]

[®] [®] [®]

[®] [®] [®]

§3

(Falligkeit, Ruickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1.

2.

]

Die Schuldverschreibungen werden am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausibung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ (Vorzeitiger Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor
dem Vorzeitigen Félligkeitstag zu erklaren und unverziglich geméR 8§ 7 bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausubung hdngt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]
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[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kundigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfiigen:

Das Kiindigungsrecht gemaf Abs. 2 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglaubiger bereits von ihrem Kindigungsrecht gemall Abs. @ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einftigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ und danach [zu jedem Zinszahltag][zum ®, @] (jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kundigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschaftstagen][TARGET-Tagen] vor dem maligeblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zu erklaren und unverziglich gema § 7 bekannt zu machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung héngt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Klndigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfligen:

Das Kindigungsrecht gemal Abs. 2 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsgléubiger bereits von ihrem Kdindigungsrecht gem&R Abs. @ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.] ]

[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kuindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
einfugen:

Ein Schuldverschreibungsgléubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag am ® und danach] [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zum Zinszahltag am
o[, ®]] [zum jeweiligen Zinszahltag] ([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Falligkeitstag) zu kiindigen.
Der Schuldverschreibungsglaubiger hat die Kiindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weniger
als [einen Monat] [Frist einfliigen: ®] vor dem Zinszahltag, an dem die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgen soll, der Emittentin (Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale,
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]

[Neue Mainzer StralRe 52-58, 60311 Frankfurt am Main][Strahlenberger StralRe 15, 63067
Offenbach]) durch schriftliche Mitteilung lber die Austibung des Kundigungsrechts in Form der bei
der Zahlstelle erhaltlichen Ausubungserklarung (die Ausubungserklarung) zu erkléren. In der
Ausubungserklarung sind durch den Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) die Anzahl der
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je @, fiir die das Kiindigungsrecht ausgeubt wird, (ii) die
ISIN dieser Schuldverschreibungen und (iii) der Vorzeitige Falligkeitstag, an dem die Kindigung
und Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgen soll. Die Kiindigung durch den
Schuldverschreibungsglaubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemdR 0bersandten und ordnungsgemald erstellten
Austiibungserklarung die Schuldverschreibungen, auf die sich die Ausiibungserklarung bezieht, zum
Nennbetrag am in der Ausiibungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Falligkeitstag gegen Lieferung
der geklndigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung durch einen Schuldverschreibungsgléubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigenden Schuldverschreibungsgléubigers bis zum fur
die Kundigung maRgeblichen Zinszahltag (§ 3 ®) (ausschlieBlich) verzinst.

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem Kindigungsrecht der Emittentin
einfugen:

Dem Schuldverschreibungsgldubiger steht das Recht zur Kindigung der Schuldverschreibungen
gemal Abs. @ nicht zu, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen bereits zuvor gemal diesem
§ 3 geklindigt hat.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfligen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kindigungserklarung ist unwiderruflich und gemdR &7 bekannt zu machen. Die
Kindigungserklarung hat einen vorzeitigen Falligkeitstag (ein Vorzeitiger Falligkeitstag) zu
bestimmen, der innerhalo von maximal [30][®] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der
Kundigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum Rickzahlungsbetrag bei
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die Schuldverschreibungsgléubiger zuriickgezahlt
werden. Zudem muss die Kindigungserklarung den Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als
Kindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts-
und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils
zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor,
wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Ruckzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen Félligkeitstag (ausschlieRlich)
aufgelaufenen Zinsen).

Die Ausubung dieses Kiindigungsrechts liegt im freien Belieben der Emittentin. Ihre Wirksamkeit

héngt von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustédndigen Behorde ab, soweit eine solche
aufgrund von Rechtsvorschriften erforderlich ist.
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]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Ruickzahlungsoption einfiigen:

[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatischer Rickzahlungsoption einftigen:

Die Schuldverschreibungen werden am Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der
Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Vorzeitiger Falligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag am @] [bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschaftstag (8 3 Absatz ®) ist, den nachstfolgenden Bankgeschéftstag], vorausgesetzt dass
[am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absatz ®) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatischer Rickzahlungsoption einfigen:

Die Schuldverschreibungen werden an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage (Absatze 2 bis @),
spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absatz ®) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im @] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag (8 3 Absatz ®) ist, am
néachstfolgenden Bankgeschaftstag][Datum einfligen: @] (der Erste Vorzeitige Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am ndchstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einflgen: @] (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Rickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einflgen: @] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum @ bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einfliigen: ®] (der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.] [weitere
Abséatze analog der vorstehenden Absatze (2) bis (5) bei mehr als vier Vorzeitigen Falligkeitstagen
einfugen: @]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 bis @,
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zuriickgezahlt.

Der Erste Vorzeitige Falligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Félligkeitstag] [, der Dritte
Vorzeitige Félligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Félligkeitstag,][weitere Vorzeitige
Falligkeitstage einfiigen: @] sind jeweils ein Vorzeitiger Falligkeitstag. ]

Das Vorzeitige Rickzahlungsereignis ist eingetreten, wenn [der [CMS @ Jahre][®-Monats-
Euribor®®] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag] einen Wert von [®] [erreicht oder]
[iiberschreitet][unterschreitet].] [die Differenz aus [CMS @ Jahre][®-Monats-Euribor®] minus [CMS

% Euribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.l.][anderen Markeninhaber einfugen: [®]]
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® Jahre][®-Monats-Euribor®] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag] einen Wert von [@]
[erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet].]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Falligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, unverziiglich gemaR § 7
bekannt machen.

Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:

[Bei Schuldverschreibungen mit CMS Jahressatzen als Referenzzinssatz einfiigen:

()

(b)

CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschéaft mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
[betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschéaft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
[betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einflgen: @]
sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fir CMS @ Jahre [oder fir CMS @ Jahre] angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken deren Quotierung fur den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein EUR-
Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren [beziiglich der Bestimmung von
"CMS @ Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von @ Jahren beziglich der Bestimmung "CMS @
Jahre", jeweils] mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach
dem [jeweiligen] Feststellungstag gegeniiber filhrenden Banken im Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der ausgewdhlten Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMS @ Jahre [und CMS @ Jahre] berechnet als das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fur den jahrlich
zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @
Jahren [(bezuglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre") bzw. von @ Jahren (beziiglich der
Bestimmung von "CMS @ Jahre™)] (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das
néachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hdchste
Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der héchsten Quotierungen) sowie die
niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen)
nicht berdicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Quotierungen nennen, entspricht der CMS @ Jahre [bzw. der CMS @ Jahre] dem von
der Berechnungsstelle festgelegten Wert.

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen

Mitgliedsstaaten der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.]

93



(©)

(d)

(€)

()

[Referenzbanken sind [[fiinf][[®] von der Berechnungsstelle benannte fiihrende Swap-
Handler im Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale und zwei
von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemall Absatz 2.]

[Bankgeschéaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und
Geschéftshanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen
Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Euribor® als Referenzzinssatz einfiigen:

(@)

®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brussel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO01] [andere Seite
einflgen: @] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle
bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird
der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssatze, die von den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit
[Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] an dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in
Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fir einen ®-Monats-
Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegenuber filhrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den
®-Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag
mitteilen, wird der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)
jeweils] berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der
Grundlage der Angebotssétze dieser Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fur den ®-
Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw.
der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle
festgelegt wird][von @ festgelegt wird].
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(b) [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.]

(c) [Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende
Kreditinstitute im  Interbanken-Markt[,deren  Angebotssatze zur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][malgeblichen Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt
auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thuringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

(d) [Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemal Absatz 2.]

(e) [Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und
Geschéftshanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen
Zahlungen abwickeln].]

()] [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]]

84
(Zahlungen)

Samtliche gemalk den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen wvon ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzlige gemal einer Vereinbarung
gemall Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemal Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einfligen:
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Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstdnden, die auRerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefuihrte Nachfolgewahrung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfullen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grof3er zeitlicher Nahe dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite "HELABAFXREF"(bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Waéhrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verflighar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fir
einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdéglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

4.

Wenn der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemaR 8 3 ist, so besteht
der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am ndchstfolgenden
Bankgeschaftstag[.][,][ es sei denn, jener wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] # [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu
verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kindigungsrecht der
Emittentin, Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger oder Schuldverschreibungen mit automatischer Rickzahlungsoption
einflgen:

4.

Wenn [der][ein] [maRgebliche] [Vorzeitige[r] Falligkeitstag[,]] [oder] [der Falligkeitstag[,]] oder
[ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschéftstag gemalR § 3 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am ndchstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei
denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich
entsprechend.]? [Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

2 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
22 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfliigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfligen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (aulRer Pfandbriefen), die nachrangig sind, einftigen:

1. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwaértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt.
Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Anspriiche der
Schuldverschreibungsgldubiger den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

2. [Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusatzlich einfigen: Die
Schuldverschreibungen sind Instrumente des Ergdnzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
575/2013. Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck
erreicht wird.]

3. [Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusatzlich einfligen: Der Nennbetrag
der Schuldverschreibungen kann bis auf Null herabgesetzt oder in eines oder mehrere Instrumente
des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden und die Zinsen kénnen entfallen, wenn und
soweit die jeweils zustdndige Behorde dies verlangt. Die Wirkungen einer solchen MaRnahme treten
unmittelbar durch Entscheidung der jeweils zustandigen Behorde ein und werden von der Emittentin
gemaR 8§ 7 bekannt gemacht. Sie befreien die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter
diesen Emissionsbedingungen und berechtigen die Schuldverschreibungsglaubiger weder zur
Kindigung der Schuldverschreibungen oder sonstiger Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur
Geltendmachung sonstiger diesbezliglicher Einwendungen, Einreden oder Gestaltungsrechte.]

4. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

5. Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder

durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden.]
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§6
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aushahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen (ber die Borse oder durch
aulerborsliche Geschafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraulert werden.

§7
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdrucklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfligen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit (berregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Be?fchnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer Dbezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfiigen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedrftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemaR 8 7 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.
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4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglédubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgléubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berucksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmafstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§9
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Geblhren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfullungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (ibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der  Interessen der Emittentin - und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
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Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

8§11
(Zusatzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][ ®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiuhren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin  zur  Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 7 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Uberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaR 87 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Riickzahlungserklarung iber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle geméal Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absatze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger  gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemal? Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrdge hoher ist.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die

Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
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fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergénzungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern gemaR 87
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.2

[Tilgungsanleihen]®

[Emissionsbedingungen

der festverzinslichen [ungedeckten Tilgungsanleihen] [gedeckten Tilgungsanleihen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als ® bezeichnet]*

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wéhrung einfiigen: @] (die Festgelegte Wéahrung)] begebenen festverzinslichen [@]
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @ (die
Schuldverschreibungen). Der Ausstehende Nennbetrag je Schuldverschreibung entspricht am @
(das Valutierungsdatum) dem Nennbetrag sowie an jedem anderen Tag dem Nennbetrag abziglich
aller bis zu diesem Tag (einschlieflich) gemal § 5 Absatz 1 an die Hinterlegungsstelle zur
Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlten Teilriickzahlungsbetrége.

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfliigen: ®] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] (ibertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhander versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemaf § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der ausstehende  Gesamtnennbetrag der  Schuldverschreibungen  (der  Ausstehende
Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem
zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag entspricht dem valutierten Betrag der
Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen
EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*®

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) am Valutierungstag
betragt [@].]°

2 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
2 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

% Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Falligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlief3lich) in Bezug auf den jeweiligen Ausstehenden Nennbetrag
verzinst.

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kundigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [maRgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag
(8 3 Absatz [2][3][4][und][®]) (ausschlieRlich) in Bezug auf den jeweiligen Ausstehenden
Nennbetrag verzinst.]*’

[Wéhrend des Zeitraums vom @ bis zum @ erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

2. [Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[[®, ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Bertcksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieflich), erstmals] vom @ (einschlieRlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]®

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[,®, ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung geméal & 4 Absatz @) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieflich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]”®

3. Stuickzinsen werden [nicht] berechnet.
[Die Berechnung [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags] [sowie] [der
Stlickzinsen] erfolgt auf Basis des am ersten Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden

Nennbetrags der Schuldverschreibungen

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt, geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

%" Bei einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfugen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251[, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz fir die [jeweilige] Zinsperiode entspricht dem in der nachfolgenden Tabelle
angegebenen Festzinssatz in Prozent [p.a.][bezogen auf den jeweils am ersten Tag der betreffenden
Zinsperiode Ausstehenden Nennbetrag.] [Der Zinsbetrag je Schuldverschreibung fur die [jeweilige]
Zinsperiode entspricht dem in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Zinsbetrag je
Schuldverschreibung.]

Zinsperiode | Festzinssatz in [Zinsbetrag je Fur die
% [p.a.] Schuldverschreibung] | Berechnung der
[bezogen auf Verzinsung
den am ersten mafgeblicher
Tag der Ausstehender
betreffenden Nennbetrag
Zinsperiode
Ausstehenden
Nennbetrag]
[®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®]

§3
(Falligkeit, Teilriickzahlung, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden an [den][dem] in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten
Teilrickzahlungs-Falligkeitstag[en] ([jeweils ein][der] Teilrtickzahlungs-Falligkeitstag) teilweise
[zu einem Teilrickzahlungsbetrag in Hohe von @ je Schuldverschreibung (d.h. ® % des
Nennbetrags)] [in Hohe des in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Teilrlickzahlungsbetrags je
Schuldverschreibung (jeweils ein Teilrtickzahlungsbetrag)] zuriickgezahlt.

[

Teilrtickzahlungs- [Teilrickzahlungs- [Ausstehender
Féalligkeitstag betrag] Nennbetrag ab

dem

Teilrickzahlung-

Falligkeitstag]

[®] [®] Q

[®] [®] [®]

[e] [e] [®]
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]

[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

Die Schuldverschreibungen werden am @ (der Falligkeitstag) zu dem am Falligkeitstag
Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Kundigung durch die Emittentin gem&R Absatz 4 werden die
Schuldverschreibungen an [den][dem] in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Teilriickzahlungs-
Falligkeitstag[en] ([jeweils ein][der] Teilrickzahlungs-Falligkeitstag) teilweise [zu einem
Teilriickzahlungsbetrag in Hohe von @ je Schuldverschreibung (d.h. ® % des Nennbetrags)] [in
Hohe des in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Teilrlickzahlungsbetrags je
Schuldverschreibung (jeweils ein Teilriickzahlungsbetrag)] zuriickgezahlt.

[
Teilrtickzahlungs- [Teilrickzahlungs- [Ausstehender
Falligkeitstag betrag] Nennbetrag ab
dem
Teilrtickzahlungs-
Féalligkeitstag]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
]

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin gemall Absatz 4 werden die
Schuldverschreibungen am @ (der Falligkeitstag) zu dem am Falligkeitstag Ausstehenden
Nennbetrag zurlickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen werden bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag zu dem am Vorzeitigen Féalligkeitstag Ausstehenden
Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ (Vorzeitiger Falligkeitstag) zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor
dem Vorzeitigen Félligkeitstag zu erklaren und unverziglich geméR § 7 bekannt zu machen. Die
Kundigung ist unwiderruflich.
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[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kundigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfiigen:

Das Kindigungsrecht gemaf Abs. 4 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglaubiger bereits von ihrem Kindigungsrecht gemal Abs. @ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Kundigung durch die Emittentin geméR Absatz 4 werden die
Schuldverschreibungen an [den][dem] in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Teilriickzahlungs-
Falligkeitstag[en] ([jeweils ein][der] Teilrickzahlungs-Falligkeitstag) teilweise [zu einem
Teilriickzahlungsbetrag in Hohe von @ je Schuldverschreibung (d.h. ® % des Nennbetrags)] [in
Hohe des in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Teilrlickzahlungsbetrags je
Schuldverschreibung (jeweils ein Teilrtickzahlungsbetrag)] zuriickgezahlt.

[
Teilrtickzahlungs- [Teilrickzahlungs- [Ausstehender
Falligkeitstag betrag] Nennbetrag ab
dem
Teilriickzahlungs-
Falligkeitstag]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
]

Vorbehaltlich einer vorzeitigen Kundigung durch die Emittentin gem&R Absatz 4 werden die
Schuldverschreibungen am @ (der Falligkeitstag) zu dem am Falligkeitstag Ausstehenden
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag zu dem am Vorzeitigen Féalligkeitstag Ausstehenden
Nennbetrag zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ und danach [zu jedem Zinszahltag][zum ®, ®] (jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kundigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschaftstagen][TARGET-Tagen] vor dem maligeblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zu erklaren und unverzuglich gemaR 8 7 bekannt zu machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
ist ausgeschlossen.]
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[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kuandigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfligen:

Das Kiindigungsrecht gemaR Abs. 5 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsglaubiger bereits von ihrem Kindigungsrecht gemal Abs. @ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.] ]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kuindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
einflgen:

Ein Schuldverschreibungsgléubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag am ® und danach] [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zum Zinszahltag am
o[, ®]] [zum jeweiligen Zinszahltag] ([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Falligkeitstag) zu kiindigen.
Der Schuldverschreibungsglaubiger hat die Kiindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weniger
als [einen Monat] [Frist einfligen: ®] vor dem Zinszahltag, an dem die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgen soll, der Emittentin (Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale,
[Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main][Strahlenberger Stralle 15, 63067
Offenbach]) durch schriftliche Mitteilung tber die Ausiibung des Kiindigungsrechts in Form der bei
der Zahlstelle erhéltlichen Ausubungserkldarung (die Austbungserklarung) zu erklaren. In der
Ausiibungserklarung sind durch den Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) die Anzahl der
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je ®, fur die das Kundigungsrecht ausgeubt wird, (ii) die
ISIN dieser Schuldverschreibungen und (iii) der Vorzeitige Félligkeitstag, an dem die Kiindigung
und Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgen soll. Die Kiindigung durch den
Schuldverschreibungsglaubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemaR (bersandten und ordnungsgemald erstellten
Ausiibungserklarung die Schuldverschreibungen, auf die sich die Austbungserklarung bezieht, am in
der Ausubungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Falligkeitstag zu dem zu diesem Zeitpunkt
Ausstehenden Nennbetrag gegen Lieferung der gekiindigten Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Schuldverschreibungsglaubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigenden Schuldverschreibungsgldubigers bis zum fir
die Kuindigung maRgeblichen Zinszahltag (§ 3 ®) (ausschlieBlich) verzinst.

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin
einflgen:

Dem Schuldverschreibungsgldubiger steht das Recht zur Kindigung der Schuldverschreibungen

gemall Abs. @ nicht zu, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen bereits zuvor gemal diesem
§ 3 gekiindigt hat.]
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84
(Zahlungen)

Samtliche gemalk den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen wvon ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzlige geméal einer Vereinbarung
gemall Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemal Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einflgen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstédnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewéhrung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wird, kann die Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofer zeitlicher Nahe dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF*“ (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Wéhrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verflighar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fir
einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wéhrung.]]
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[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einftigen:

4. Wenn der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemal 8 3 ist, so besteht
der Anspruch der Schuldverschreibungsglédubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag[.][,][ es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] ¥ [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kindigungsrecht der
Emittentin  oder  bei  Schuldverschreibungen  mit  ordentlichem  Kindigungsrecht  der
Schuldverschreibungsglaubiger einfiigen:

4. Wenn [der][ein] [malgebliche] [Vorzeitige[r] Falligkeitstag[,]] [oder] [der Falligkeitstag[,]] oder
[ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag geméBR § 3 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am ndchstfolgenden Bankgeschéftstag [.][.][es sei
denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich
entsprechend.]** [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfligen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§6
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsgldubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

% Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
® Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

109



2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen {ber die Boérse oder durch
auBerborsliche Geschafte zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraulert werden.

87
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einflgen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Be§r§chnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einflgen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gem&l 8 7 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlielflich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
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angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmafBstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§9
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der  Interessen der Emittentin  und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
oOffentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§11
(Zusétzliche Bestimmungen)

1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekrzt.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausléndischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder é&hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin  zur  Anfechtung gegenliber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 7 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefiillte Riickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsgléaubigers Uberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaB 87 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Riickzahlungserklarung iber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemal? Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemal Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéaftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem nachstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrége hoher ist.

Widerspriichliche oder llickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergénzungen werden den Schuldverschreibungsgldaubigern gemaR 87
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsglédubiger ungeachtet der Absatze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.3

[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen]*

[Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] variabel verzinslichen [ungedeckten Schuldverschreibungen] [gedeckten

Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als ® bezeichnet]®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [nachrangigen]
variabel verzinslichen [®] Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @
(die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] uUbertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemaR § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]**

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]*

# Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
# Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

* Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschlieflich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [maligeblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag
(§ 3 Absatz [2][®][und][®]) (ausschlieRlich) verzinst.]*®

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maRgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz ®) (ausschlieRlich) verzinst.]*’

[Wéhrend des Zeitraums vom @ bis zum @ erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[® ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Bertcksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erstmals] vom @ (einschlief3lich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]*

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtréglich [jeweils] am ®
[,® ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung geméal & 4 Absatz ®) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]*

Stuickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieBlich) und am @ endenden (ausschlieflich)
Zinsperiode)]®

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

% Bei einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

* Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

“0 Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemals ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemalt ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode berechnet sich wie folgt [jeweils] [als Prozentsatz p.a.]:

(@)

(b)

[In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*]*

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*]*

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]**]*

[Bei interpoliertem Zinssatz fur erste bzw. letzte Zinsperiode einfligen:

In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] entspricht der Zinssatz dem Interpolierten
Zinssatz am Feststellungstag fur die betreffende Zinsperiode [multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor] [sowie] [zuziiglich eines [Aufschlags][Abschlags] von ® %]*'[, wobei
der Zinssatz mindestens ® und hochstens @ betragt]. Der Zinssatz wird von der
Berechnungsstelle (& 8) [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][finf][®] Nachkommastellen
festgestellt][kaufmannisch auf [drei] [funf] [®] Nachkommastellen gerundet].]

Der Zinssatz fir [jede][die] [andere]*® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 8) am
[jeweiligen] Feststellungstag geméaR der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz
[(ochne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufmannisch auf [drei] [fiinf] [®] Nachkommastellen gerundet wird]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit CMS Jahressatzen als Referenzzinssatz:

! Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

“2 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

“3 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

> Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

“6 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

“7 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Interpolierten Zinssatz vorgesehen ist.

“8 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
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Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([®-]*° [Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1° [® *T°* [(CMS @ Jahre am Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [® %][den
Aufschlag fir die betreffende Zinsperiode][den Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]*.

[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betrdgt mindestens dem hoheren aus ® % p.a. sowie der Verzinsung der
vorangegangenen Zinsperiode.]**

[Der Zinssatz entspricht mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]
[Der Zinssatz betragt htchstens ® % p.a.]
[Der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem] [mindestens dem fir die

betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [héchstens
dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfigen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fur die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %

[®] [®]

[®] [®]

[®] [®]

[®] [®]

[®] [®]
]
[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschlagen pro Zinsperiode
einfugen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fur die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefuhrten [Aufschlag][Abschlag]:

4 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnungeinfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
%! Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

52 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

%8 Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir ein EUR
-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jéhrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift ['"EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einfligen: ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fir CMS @ Jahre [oder fir CMS @ Jahre] angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken deren Quotierung fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als
Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von
® Jahren [bezlglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von @ Jahren
beziiglich der Bestimmung "CMS @ Jahre", jeweils] mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-
Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach dem [jeweiligen] Feststellungstag gegenuber fiihrenden Banken
im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS @ Jahre [und CMS @ Jahre] berechnet als das arithmetische Mittel der von den
Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fir den jéhrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren [(bezuglich der Bestimmung von "CMS
® Jahre") bzw. von @ Jahren (bezliglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre")] (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) und wobei jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hichsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten
Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS @ Jahre [bzw. der CMS @ Jahre] dem von der
Berechnungsstelle festgelegten Wert.

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem CMS @ Jahre und dem CMS @ Jahre am
Feststellungstag fur die betreffende Zinsperiode[.][, wobei dieser Satz nach Malkgabe der
nachfolgenden Formel von der Berechnungsstelle ermittelt wird:
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10.

11.

12.

13.

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));

wobei die in der Formel verwendeten Abkirzungen die folgende Bedeutung haben
NLZ entspricht dem CMS @ Jahre am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem CMS @ Jahre am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fur die Ermittlung des CMS @ Jahre
herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fur die Ermittlung des CMS @ Jahre
herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fir die betreffende Zinsperiode
abziglich (ii) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte fihrende Swap-Handler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.] ]

[Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemald Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [Wert einfligen: @]]

[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit @ Euribor® als Referenzzinssatz:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([®-]* [Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1° [® *]*° [(® Euribor® am Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [®%][den
Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][den Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]®’.

[Der Zinssatz betrdgt mindestens ®% p.a.]

[Der Zinssatz betragt mindestens ®% p.a. sowie mindestens der Verzinsung der vorangegangenen
Zinsperiode, je nachdem was héher ausfallt.]”®

[Der Zinssatz entspricht mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]

[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
% Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

¥ Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

% Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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[Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem] [mindestens dem fir die
betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [héchstens
dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz in % [Hochstzinssatz in %

p.a.] p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einflgen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fur die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschlagen pro Zinsperiode
einfugen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefihrten [Aufschlag][Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®@] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in Euro
flir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfigen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fur Einlagen in Euro
flir einen ®@-Monats-Zeitraum wiedergibt.]
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Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfligen: @]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird der ®-Monats-
Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das arithmetische Mittel (auf
die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssatze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: @] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in HOhe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir einen ®-Monats-Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegeniber
fiihrenden Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken flr den ®@-Monats-Zeitraum [oder den ®-
Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der
®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend) jeweils] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der Angebotssétze dieser
Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-Monats-
Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-
Euribor® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von @
festgelegt wird].

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem ®- Euribor® und dem ®- Euribor® am
Feststellungstag flr die betreffende Zinsperiode[.][, wobei dieser Satz nach Malgabe der
nachfolgenden Formel von der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));

wobei die in der Formel verwendeten Abkirzungen die folgende Bedeutung haben

NLZ entspricht dem ®- Euribor® am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem ®- Euribor®am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fir die Ermittlung des ®- Euribor®
herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fir die Ermittlung des ®- Euribor®
herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fiur die betreffende Zinsperiode
abzuglich (ii) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im

Interbanken-Markt[, deren Angebotssatze zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][maRgeblichen
Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt
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10.

11.

12.

13.

wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle
benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemall Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [Wert einfligen: @]]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System [Zahlungen abwickelt][und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdaR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Libor, Nibor, Stibor oder anderem
Referenzzinssatz einfligen:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([®-]*°[Ausgangssatz fir die [betreffende] Zinsperiode-
1% [®*] ®* [(®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®] am
Feststellungstag fir die [betreffende] Zinsperiode)] ) [+][-] [®%][den Aufschlag flr die betreffende
Zinsperiode][den Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]®.

[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betrdgt mindestens ® % p.a. sowie mindestens der Verzinsung der vorangegangenen
Zinsperiode, je nachdem was héher ausfallt.]®

[Der Zinssatz entspricht mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]
[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]
[Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem] [mindestens dem fir die

betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiinrten Mindestzinssatz] [sowie] [héchstens
dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuhrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Héchstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
8 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

8 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

8 Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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[bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfuigen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fur die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschldgen pro Zinsperiode
einfugen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fur die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefuhrten [Aufschlag][Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® bezeichnet den
Zinssatz p.a., der auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]-
Bildschirmseite um oder gegen [11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt
wird und den Angebotssatz im [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einflgen: @]
Interbanken-Markt ~ fur  Einlagen in  [US  Dollar][Australische  Dollar][Schweizer
Franken][Schwedische Kronen][Norwegische Kronen][andere Wahrung einfligen: @] fir einen ®-
Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° bezeichnet den
Zinssatz p.a., der auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]-
Bildschirmseite um oder gegen [11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt
wird und den Angebotssatz im [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen: @]
Interbanken-Markt ~ fur  Einlagen in  [US  Dollar][Australische  Dollar][Schweizer
Franken][Schwedische Kronen][Norwegische Kronen][andere Wahrung einfiigen: @] fir einen ®-
Monats-Zeitraum wiedergibt.]

[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]-Bildschirmseite bezeichnet die
[Reuters-Seite [LIBORO1][LIBOR02][SIDE mit der Uberschrift "FIXINGS"][NIBR]] [andere Seite
einflgen: ®] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen

Referenzzinssatz einfigen: ®]-Bildschirmseite nicht oder nicht fir den ®-Monats-Zeitraum [oder
den @-Monats-Zeitraum] erscheint, wird der ®-Monats-@®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen
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Referenzzinssatz  einfigen: ®]° [bzw. der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz einfiigen: ®]° (falls zutreffend)] berechnet als das arithmetische Mittel (auf die
[dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssédtze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
[Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen: @] Interbanken-Markt um oder gegen
[11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit [London][Stockholm][Oslo] [anderen Ort einfligen: ®] an dem
[betreffenden] Feststellungstag fur Einlagen in [US Dollar][Australische Dollar][Schweizer
Franken][Schwedische Kronen][Norwegische Kronen][andere Wahrung einfiigen: @] in Hohe des
der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fur einen ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-
Zeitraum] gegenuber flihrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-
Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der
®-Monats-@-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. der ®-Monats-
®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° (falls zutreffend) jeweils]
berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der
Angebotssatze dieser Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-Monats-
Zeitraum [oder den @®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-@®-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. der ®-Monats-®-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° (falls zutreffend)] der Zinssatz, der
[von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von @ festgelegt wird].

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem ®-Monats-®@-[Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz ~ einfigen: ®]° und dem ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz einfiigen: ®]° am Feststellungstag fiir die betreffende Zinsperiode[.][, wobei
dieser Satz nach MalRgabe der nachfolgenden Formel von der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));
wobei die in der Formel verwendeten Abkirzungen die folgende Bedeutung haben

NLZ entspricht dem ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°®
am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°
am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fir die Ermittlung des ®-Monats-@-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fir die Ermittlung des ®-Monats-®-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fir die betreffende Zinsperiode
abzlglich (ii) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
[Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen  Ort einfugen: ®] Interbanken-Markt[, deren
Angebotssatze zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][maligeblichen Angebotssatzes] verwendet
wurden, als dieser zuletzt auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: @]-
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10.

11.

12.

Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und zwei von
der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort
einfligen: @] Bankgeschaftstag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der] Zinsperiode gemal
Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [Wert einfligen: @]]

[[Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen: ®] Bankgeschéaftstag ist ein Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag) an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte in
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: @] fir den allgemeinen Geschéftsverkehr
geoffnet sind.]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln] [und an dem
Geschéaftsbanken und Devisenmadrkte in [London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfiigen: @] fiir
den allgemeinen Geschaftsverkehr gedffnet sind].]

Der nach der Zinsformel gemdR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Falligkeit, Ruckzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfigen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuziiglich einer
etwaigen AbschlieRenden Zinszahlung geméal Absatz 2] zurtickgezahlt.

[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestzinsbetrag bezogen auf die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen einfligen:

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag (einschlieflich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Betrag, der ® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (der Mindestzinsbetrag), werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuzliglich eines Betrags, der der Differenz aus
Mindestzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die Abschliefende Zinszahlung),
je Schuldverschreibung zurtickgezahlt.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt.
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]

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ (Vorzeitiger Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor
dem Vorzeitigen Félligkeitstag zu erklaren und unverziglich geméR § 7 bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausibung hangt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglédubiger
ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Klndigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfligen:

Das Kindigungsrecht gemal Abs. 2 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als
Schuldverschreibungsgléubiger bereits von ihrem Kindigungsrecht gem&R Abs. ® dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ und danach [zu jedem Zinszahltag] [zum ®, @] (jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kindigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschaftstagen][TARGET-Tagen] vor dem malgeblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zu erklaren und unverziiglich gemaR § 7 bekannt zu machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausibung hédngt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustindigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Klndigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger einfiigen:

Das Kiindigungsrecht gemal Abs. 2 steht der Emittentin insoweit nicht zu, als

Schuldverschreibungsgldubiger bereits von ihrem Kdindigungsrecht geméaBR Abs. @ dieser
Emissionsbedingungen Gebrauch gemacht haben.]
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[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
einfugen:

Ein Schuldverschreibungsglaubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag am ® und danach] [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zum Zinszahltag am
o[, ®]] [zum jeweiligen Zinszahltag] ([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Falligkeitstag) zu kiindigen.
Der Schuldverschreibungsglaubiger hat die Kiindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weniger
als [einen Monat] [Frist einfligen: ®] vor dem Zinszahltag, an dem die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgen soll, der Emittentin (Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale,
[Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main][Strahlenberger Stralle 15, 63067
Offenbach]) durch schriftliche Mitteilung lber die Auslibung des Kiindigungsrechts in Form der bei
der Zahlstelle erhdltlichen Austbungserklarung (die Austbungserklarung) zu erkléren. In der
Ausubungserklarung sind durch den Schuldverschreibungsglaubiger anzugeben: (i) die Anzahl der
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je @, fiir die das Kiindigungsrecht ausgeubt wird, (ii) die
ISIN dieser Schuldverschreibungen und (iii) der Vorzeitige Félligkeitstag, an dem die Kundigung
und Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgen soll. Die Kiindigung durch den
Schuldverschreibungsglaubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemaR (bersandten und ordnungsgemald erstellten
Ausiibungserklarung die Schuldverschreibungen, auf die sich die Auslbungserklarung bezieht, zum
Nennbetrag am in der Ausiibungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Falligkeitstag gegen Lieferung
der gekiindigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung durch einen Schuldverschreibungsglaubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigenden Schuldverschreibungsglaubigers bis zum fir
die Kundigung maRgeblichen Zinszahltag (§ 3 ®) (ausschlieBlich) verzinst.

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem Kindigungsrecht der Emittentin einftigen:

]

Dem Schuldverschreibungsgléaubiger steht das Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemal Abs. @ nicht zu, wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen bereits zuvor geméaf diesem
§ 3 gekiindigt hat.]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfligen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kindigungserklarung ist unwiderruflich und gemdR &7 bekannt zu machen. Die
Kindigungserklarung hat einen vorzeitigen Falligkeitstag (ein Vorzeitiger Falligkeitstag) zu
bestimmen, der innerhalo von maximal [30][®] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der
Kundigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum Riickzahlungsbetrag bei
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt
werden. Zudem muss die Kundigungserklarung den Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als
Kindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts-
und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils
zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Ergédnzungskapital im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor,
wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.
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]

Ruckzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen (zuziglich der bis zum Vorzeitigen Félligkeitstag (ausschlieBlich)
aufgelaufenen Zinsen).

Die Ausubung dieses Kiindigungsrechts liegt im freien Belieben der Emittentin. lhre Wirksamkeit
héngt von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustandigen Behorde ab, soweit eine solche
aufgrund von Rechtsvorschriften erforderlich ist.

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einftigen:

[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatischer Riickzahlungsoption einftigen:

Die Schuldverschreibungen werden am Vorzeitigen Falligkeitstag, spétestens jedoch am @ (der
Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Vorzeitiger Falligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag im @] [bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschaftstag (8 2 Absatz @) ist, den nachstfolgenden Bankgeschaftstag], vorausgesetzt dass
[am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absatz ®) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatischer Ruickzahlungsoption einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden an einem der Vorzeitigen Félligkeitstage (Absétze 2 bis @),
spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absatz ®) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im @] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag (§ 2 Absatz ®) ist, am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum einfiigen: @] (der Erste VVorzeitige Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Rickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am ndchstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einflgen: @] (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum @ bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Rickzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einfligen: @] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum @ bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einfiigen: ®] (der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.][weitere
Abséatze analog der vorstehenden Absatze (2) bis (5) bei mehr als vier Vorzeitigen Falligkeitstagen
einfligen: @]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 bis ®,
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurtickgezahlt.
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10.

Der Erste Vorzeitige Falligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Félligkeitstag] [, der Dritte
Vorzeitige Félligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Féalligkeitstag,][weitere Vorzeitige
Falligkeitstage einfligen: @] sind jeweils ein Vorzeitiger Falligkeitstag.]

Das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis ist eingetreten, wenn [der [CMS @ Jahre] [®-Monats-
Euribor®] [®-Monats-®-[Libor] [Nibor] [Stibor] [anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]®] an
einem [TARGET-Tag] [Londoner] [Stockholmer] [Osloer] [anderen Ort einflgen: @]
[Bankgeschéftstag] einen Wert von [®] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet].] [die Differenz
aus [CMS @ Jahre] [®-Monats-Euribor®] [®-Monats-®-[Libor] [Nibor] [Stibor] [anderen
Referenzzinssatz einfiigen: ®]°] minus [CMS @ Jahre] [®-Monats-Euribor®] [@-Monats-@-[Libor]
[Nibor] [Stibor] [anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]%] an einem [TARGET-Tag] [Londoner]
[Stockholmer] [Osloer] [anderen Ort einfligen: ®] [Bankgeschéftstag] einen Wert von [@®] [erreicht
oder] [Uberschreitet][unterschreitet].]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Falligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, unverziiglich gemaRt § 7
bekannt machen.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]]

§4
(Zahlungen)

Samtliche gemalk den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemal einer Vereinbarung
gemall Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemal Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einfugen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die auRerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Waéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewahrung nicht mehr fir die Abwicklung von
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internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfullen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitlicher N&he dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF* (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Wahrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéahrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verflighar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Européischen Zentralbank fir
einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wéhrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

4. [Wenn der Félligkeitstag [oder [ein] [der] Zinszahltag] kein Bankgeschaftstag gemaR 8 2 ist, so
besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] ® [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzogerung zu
verlangen.]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kindigungsrecht der
Emittentin, Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindigungsrecht der
Schuldverschreibungsglaubiger oder Schuldverschreibungen mit automatischer
Rickzahlungsoption einfligen:

5. [Wenn [der][ein] [maRgebliche] [Vorzeitige[r] Falligkeitstag[,]] [oder] [der Falligkeitstag] [oder
[ein] [der] Zinszahltag] kein Bankgeschaftstag gemal §2 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am néachstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es sei
denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich
entsprechend.]® [Die Schuldverschreibungsgléubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entsch&digung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]]]

8 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfliigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfligen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (aufRer Pfandbriefen), die nachrangig sind, einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwaértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt.
Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglaubiger den Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

2. [Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusétzlich einfligen: Die
Schuldverschreibungen sind Instrumente des Ergdnzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
575/2013. Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsféallen so auszulegen, dass dieser Zweck
erreicht wird.]

3. [Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusatzlich einfligen: Der Nennbetrag
der Schuldverschreibungen kann bis auf Null herabgesetzt oder in eines oder mehrere Instrumente
des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden und die Zinsen kdnnen entfallen, wenn und
soweit die jeweils zustdndige Behorde dies verlangt. Die Wirkungen einer solchen MaRnahme treten
unmittelbar durch Entscheidung der jeweils zustdndigen Behdrde ein und werden von der Emittentin
gemaR 8§ 7 bekannt gemacht. Sie befreien die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter
diesen Emissionsbedingungen und berechtigen die Schuldverschreibungsglaubiger weder zur
Kindigung der Schuldverschreibungen oder sonstiger Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur
Geltendmachung sonstiger diesbeziiglicher Einwendungen, Einreden oder Gestaltungsrechte.]

4. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

5. Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder

durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden.]
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§6
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen” einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen (ber die Bodrse oder durch
auflerborsliche Geschafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurtick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraulert werden.

§7
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkladrungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdrucklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfligen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Be?fchnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer Dbezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Bdrsen einfiigen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedrftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemaR 8 7 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.
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4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgléubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beruicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgléubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berucksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§9
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskdrperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfullungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der {ibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der  Interessen der Emittentin - und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
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Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

8§11
(Zusatzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][ ®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin  zur  Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemal 8§ 7 zu erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Gberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserkldrung gemaBR 87 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemald ausgefillten Rickzahlungserklarung lber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle geméal Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absatze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger  gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung gemal Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrdge hoher ist.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die

Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
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fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erganzungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern gemédBR § 7
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder é&hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.4

[Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen]®

[Emissionsbedingungen

der variabel verzinslichen [ungedeckten Zielzins-Schuldverschreibungen] [gedeckten Zielzins-

Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
[auch als ® bezeichnet]”’

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiigen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen variabel verzinslichen
[®] Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @ (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]®

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]%°

% Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
%7 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

% Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Falligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [malgeblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag (8 3 [Absatz 2][Absdtze 2 und @])
(ausschlieBlich) verzinst.

[Wahrend des Zeitraums vom @ bis zum @ erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am @
[,® ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Bertcksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschliel3lich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @ (einschlieBlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]”

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am @
[,® ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Berlicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]*

Stuickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stuckzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieBlich) und am @ endenden (ausschlieflich)
Zinsperiode)]

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemall ICMA Regel 251)]

7 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
"™ Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
"2 Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemal ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

4. Der Zinssatz berechnet sich fiir die [jeweilige] Zinsperiode [jeweils] [als Prozentsatz p.a.] gemal der
[im nachfolgenden Absatz bezeichneten Zinsberechnungsmethode][in den nachfolgenden Abséatzen
(@) und (b) bezeichneten Zinsberechnungsmethoden][, wobei der Gesamtbetrag aller Zinszahlungen
je Schuldverschreibung wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (der Gesamtzinsbetrag)
auf den Zielzinsbetrag (8 3 Absatz 2) begrenzt ist. Wenn flr eine Zinsperiode aufgrund der
Zinsformel ein Zinssatz berechnet wird, der zusammen mit der Summe der Zinszahlungen der
vorherigen Zinsperioden dazu fiihren wiirde, dass der Gesamtzinsbetrag uber dem Zielzinsbetrag
liegen wirde, wird der Zinssatz und der zahlbare Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode in der Weise
reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht, und die Schuldverschreibungen werden, sofern es sich nicht um die letzte
Zinsperiode vor dem Félligkeitstag handelt, gemaR § 3 Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahlt.]” [, wobei
klargestellt wird, dass bei den Schuldverschreibungen eine Reduzierung des Zinsbetrags bei
Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags nicht erfolgt.] [:]

@ [In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je

Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]™.”

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrdgt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]”®]"”

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]"*]"

[Bei interpoliertem Zinssatz fur erste bzw. letzte Zinsperiode einfiigen:

In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] entspricht der Zinssatz dem Interpolierten
Zinssatz am Feststellungstag fur die betreffende Zinsperiode [multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor] [sowie] [zuziliglich eines [Aufschlags][Abschlags] von @ %] [, wobei
der Zinssatz mindestens ® und hochstens @ betragt]. Der Zinssatz wird von der
Berechnungsstelle (& 8) [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][finf][®] Nachkommastellen
festgestellt][kaufmannisch auf [drei][funf][®] Nachkommastellen gerundet].]

(b) Der Zinssatz fir [jede][die] [andere]*® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 8) am
[jeweiligen] Feststellungstag geméaR der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz

" Einfiigen bei Begrenzung der Gesamtverzinsung der gesamten Laufzeit auf den Zielzinsbetrag.

™ Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

75 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

76 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

" Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

"8 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

™ Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

® Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.

137



[(chne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufmannisch auf [drei][funf][®] Nachkommastellen gerundet wird]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit CMS Jahressatzen als Referenzzinssatz:
Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([®-]*'[Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1% [® *]* [(CMS ® Jahre am Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [® %][den
Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][den Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]®*.

[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betrdgt mindestens ® % p.a. sowie mindestens der Verzinsung der vorangegangenen
Zinsperiode, je nachdem was héher ausfallt.]*

[Der Zinssatz entspricht mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]
[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]
[Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem] [mindestens dem flr die

betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiinrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens
dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Héchstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinshberechnung und Stufenzins einfligen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fir die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %

[®] [®]

[®] [®]

[®] [®]

[®] [®]

[®] [®]
]
[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschlagen pro Zinsperiode
einfligen:

8 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
® Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

® Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

% Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fur die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefihrten [Aufschlag][Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfligen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird.

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einfligen: ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maBgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fir CMS @ Jahre [oder fir CMS @ Jahre] angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken deren Quotierung fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als
Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von
® Jahren mit Laufzeitbeginn [beziiglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre" bzw. mit einer
Laufzeit von @ Jahren bezliglich der Bestimmung "CMS @ Jahre", jeweils] [zwei] [®] [TARGET-
Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach dem [jeweiligen] Feststellungstag gegenuber fiihrenden Banken
im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS @ Jahre [und CMS @ Jahre] berechnet als das arithmetische Mittel der von den
Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz firr ein
EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von ® Jahren [(beziiglich der Bestimmung von "CMS
® Jahre") bzw. von @ Jahren (beziiglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre™)] (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) und wobei jeweils die hdchste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der héchsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten
Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS @ Jahre [bzw. der CMS @ Jahre] dem von der
Berechnungsstelle festgelegten Wert.

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem CMS @ Jahre und dem CMS @ Jahre am
Feststellungstag flr die betreffende Zinsperiode[.][, wobei dieser Satz nach Malgabe der
nachfolgenden Formel von der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));
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10.

11.

12.

13.

wobei die in der Formel verwendeten Abkirzungen die folgende Bedeutung haben
NLZ entspricht dem CMS @ Jahre am betreffenden Feststellungstag
NKZ entspricht dem CMS @ Jahre am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fir die Ermittlung des CMS @ Jahre
herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des CMS @ Jahre
herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fir die betreffende Zinsperiode
abziglich (ii) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte fihrende Swap-Handler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist jeweils der ® TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemald Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [Wert einfligen: @]]
[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am

Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdaR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit @ Euribor® als Referenzzinssatz:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([®-]**[Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1% [® *1%® [(® Euribor® am Feststellungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [®%][den
Aufschlag fiir die betreffende Zinsperiode][den Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]®.

[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betrdgt mindestens ® % p.a. sowie mindestens der Verzinsung der vorangegangenen
Zinsperiode, je nachdem was héher ausfallt.]”

[Der Zinssatz entspricht mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]

[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
® Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

® Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

% Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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[Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem] [mindestens dem fiir die
betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [héchstens
dem fir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuhrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einflgen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fur die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschlagen pro Zinsperiode
einfugen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefihrten [Aufschlag][Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®@] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in Euro
flir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfligen: @]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird der ®-Monats-
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Euribor® [bzw. der ® Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das arithmetische Mittel (auf
die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssatze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: @] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in H6he des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir einen ®-Monats-Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegeniber
fuhrenden Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den @®-Monats-Zeitraum einen solchen
Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der ®-Monats-Euribor® berechnet als
das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der Angebotssatze dieser
Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen flr den ®-Monats-Zeitraum [oder
den ®-Monats-Zeitraum] Zinssatz mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor®
(falls zutreffend) jeweils] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von @
festgelegt wird].

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem ®- Euribor® und dem ®- Euribor® am
Feststellungstag fir die betreffende Zinsperiode[.][, wobei dieser Satz nach Malgabe der
nachfolgenden Formel von der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));

wobei die in der Formel verwendeten Abkirzungen die folgende Bedeutung haben

NLZ entspricht dem ®- Euribor® am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem ®- Euribor® am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fir die Ermittlung des ®- Euribor®
herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fiir die Ermittlung des ®- Euribor®
herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fir die betreffende Zinsperiode
abzlglich (ii) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[, deren Angebotssatze zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][maRgeblichen
Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt
wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle
benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemal Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [Wert einfligen: @]]
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10.

11.

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdaR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemaR 8 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Libor, Nibor, Stibor oder anderem
Referenzzinssatz einfligen:

Zinssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode = ([®-]"* [Ausgangssatz fiir die [betreffende] Zinsperiode-
1% [® *] % [(®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®] am

Feststellungstag fur die [betreffende] Zinsperiode)]) [+][-] [®%][den Aufschlag fir die betreffende
Zinsperiode][den Abschlag fiir die betreffende Zinsperiode]®.

[Der Zinssatz betragt mindestens ®% p.a.]

[Der Zinssatz betrdgt mindestens ®% p.a. sowie mindestens der Verzinsung der vorangegangenen
Zinsperiode, je nachdem was héher ausfallt.]”

[Der Zinssatz entspricht mindestens der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode.]
[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]
[Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode entspricht [zudem] [mindestens dem fir die

betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiinrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens
dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinshberechnung und Stufenzins einfligen:

Ausgangssatz bezeichnet den Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., der fur die [jeweilige]
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefihrt ist:

Zinsperiode Ausgangssatz in %
[®] [®]
[®] [®]

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung und Stufenzins einfiigen.
% Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

% Bei Schuldverschreibungen mit Ratchet Variante einfiigen.
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[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

[bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlich hohen Auf- bzw. Abschlagen pro Zinsperiode
einflgen:

[Aufschlag][Abschlag] bezeichnet den fur die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefihrten [Aufschlag][Abschlag]:

Zinsperiode [Aufschlag][Abschlag]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® bezeichnet den
Zinssatz p.a., der auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]-
Bildschirmseite um oder gegen [11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt
wird und den Angebotssatz im [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einflgen: @]
Interbanken-Markt ~ fur  Einlagen in  [US  Dollar][Australische  Dollar][Schweizer
Franken][Schwedische Kronen][Norwegische Kronen][andere Wéahrung einfligen: @] fir einen ®-
Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® bezeichnet den
Zinssatz p.a., der auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]-
Bildschirmseite um oder gegen [11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt
wird und den Angebotssatz im [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einflgen: @]
Interbanken-Markt ~ fiir ~ Einlagen in  [US  Dollar][Australische  Dollar][Schweizer
Franken][Schwedische Kronen][Norwegische Kronen][andere Wahrung einfiigen: @] fir einen ®-
Monats-Zeitraum wiedergibt.]

[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®@]-Bildschirmseite bezeichnet die
[Reuters-Seite [LIBORO1][LIBOR02][SIDE mit der Uberschrift "FIXINGS"][NIBR]] [andere Seite
einfligen: @] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz einfligen: ®]-Bildschirmseite nicht oder nicht fir den ®-Monats-Zeitraum [oder
den @-Monats-Zeitraum] erscheint, wird der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz  einfiigen: ®]° [bzw. der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz einfiigen: ®]® (falls zutreffend)] berechnet als das arithmetische Mittel (auf die
[dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssétze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
[Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen: @] Interbanken-Markt um oder gegen
[11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit [London][Stockholm][Oslo] [anderen Ort einfligen: ®] an dem
[betreffenden] Feststellungstag fur Einlagen in [US Dollar][Australische Dollar][Schweizer
Franken][Schwedische Kronen][Norwegische Kronen][andere W&hrung einfligen: @] in Hohe des
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der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-
Zeitraum] gegenuber flihrenden Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-
Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der
®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. der ®-Monats-
®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® (falls zutreffend) jeweils]
berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der
Angebotssatze dieser Referenzbanken.

Far den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fir den ®-Monats-
Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-@-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. der ®-Monats-@-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der
[von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von @ festgelegt wird].

[Interpolierter Zinssatz bezeichnet in Bezug auf eine Zinsperiode den auf Basis einer linearen
Interpolation ermittelten Satz p.a. zwischen dem @-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz ~ einfiigen: ®]® und dem ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz einfiigen: ®]® am Feststellungstag fiir die betreffende Zinsperiode[.][, wobei
dieser Satz nach Maligabe der nachfolgenden Formel von der Berechnungsstelle ermittelt wird:

Interpolierter Zinssatz= NKZ + (D * (NLZ-NKZ) / (ATNLZ-ATNKZ));
wobei die in der Formel verwendeten Abkirzungen die folgende Bedeutung haben

NLZ entspricht dem ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°
am betreffenden Feststellungstag

NKZ entspricht dem ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°®
am betreffenden Feststellungstag

ATNLZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fir die Ermittlung des ®-Monats-@-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° herangezogen wird

ATNKZ entspricht der Anzahl der Tage in dem Zeitraum, der fur die Ermittlung des ®-Monats-@-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® herangezogen wird

D entspricht der Differenz zwischen (i) der Anzahl der Tage fiir die betreffende Zinsperiode
abzlglich (ii) ATNKZ.]]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
[Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen  Ort einfigen: ®] Interbanken-Markt[, deren
Angebotssatze zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][maligeblichen Angebotssatzes] verwendet
wurden, als dieser zuletzt auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: @®]-
Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und zwei von
der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort
einfligen: ®] Bankgeschaftstag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der] Zinsperiode gemaR
Absatz 2.]

[Partizipationsfaktor bezeichnet [Wert einfligen: @]]
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10.

[[Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen: ®] Bankgeschéaftstag ist ein Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag) an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte in
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: @] fir den allgemeinen Geschéftsverkehr
gedffnet sind.]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfliigen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln] [und an dem
Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfiigen: @] fiir
den allgemeinen Geschaftsverkehr getffnet sind].]

Der nach der Zinsformel gemdR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemaR § 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Falligkeit, Ruckzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestens jedoch am
® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer etwaigen AbschlieBenden Zinszahlung
(Absatz 3)]* zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (einschlief3lich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel berechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt, gleich oder groRer ist als der Betrag (der Zielzinsbetrag), der ® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (das Zielzinsbetrag-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen, falls das Zielzinsbetrag-Ereignis in Bezug auf einen Zinszahltag vor dem
Falligkeitstag eintritt, am Zinszahltag, an dem das Zielzinsbetrag-Ereignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Falligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Félligkeitstag (einschlieRlich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Zielzinsbetrag, werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziglich eines Betrags, der der Differenz aus
Zielzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die AbschlieBende Zinszahlung), je
Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]*’

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch [die Schuldverschreibungsglaubiger]
[und] [die Emittentin] ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit ordentlichem Kindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger
einfugen:

5.

Ein Schuldverschreibungsglaubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Schuldverschreibungen
[erstmals zum Zinszahltag am ® und danach] [zu jedem weiteren Zinszahltag] [zum Zinszahltag am
o[, ®]] [zum jeweiligen Zinszahltag] ([jeweils ein][der] Vorzeitige[r] Falligkeitstag) zu kiindigen.
Der Schuldverschreibungsglaubiger hat die Kiindigung seiner Schuldverschreibungen nicht weniger
als [einen Monat] [Frist einfligen: ®] vor dem Zinszahltag, an dem die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen erfolgen soll, der Emittentin (Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale,
[Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main][Strahlenberger Stralle 15, 63067
Offenbach]) durch schriftliche Mitteilung tber die Ausiibung des Kiindigungsrechts in Form der bei

% Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfiigen.
%7 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfiigen.
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der Zahlstelle erhaltlichen Ausubungserklarung (die Austbungserklarung) zu erklaren. In der
Austibungserklarung sind durch den Schuldverschreibungsgldubiger anzugeben: (i) die Anzahl der
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je ®, fur die das Kundigungsrecht ausgeubt wird, (ii) die
ISIN dieser Schuldverschreibungen und (iii) der Vorzeitige Falligkeitstag, an dem die Kindigung
und Rickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgen soll. Die Kindigung durch den
Schuldverschreibungsglaubiger ist unwiderruflich.

Die Emittentin hat nach Erhalt einer fristgemaR (bersandten und ordnungsgemal erstellten
Austiibungserklarung die Schuldverschreibungen, auf die sich die Ausiibungserklarung bezieht, zum
Nennbetrag am in der Ausubungserklarung bezeichneten Vorzeitigen Falligkeitstag gegen Lieferung
der geklndigten Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung durch einen Schuldverschreibungsglaubiger
werden die Schuldverschreibungen des kiindigenden Schuldverschreibungsgléubigers bis zum fir
die Kundigung maRgeblichen Zinszahltag (8 3 ®) (ausschlieBlich) verzinst.

84
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzlige geméal einer Vereinbarung
gemal Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemalR Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbezuglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wahrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einfligen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Waéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewéhrung nicht mehr fir die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann  die  Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsgléubiger sind nicht berechtigt,
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zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grof3er zeitlicher Nahe dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF*“ (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Waéhrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfligbar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fir
einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdéglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

4, [Wenn [der][ein] Vorzeitige[r] Falligkeitstag, der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemall § 2 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am néachstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] * [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]]

85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maligabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfliigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

86
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des

% Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen U(ber die Boérse oder durch
aulerborsliche Geschafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverdullert werden.

§7
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdrtcklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einflgen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsgléubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Be§r§chnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfliigen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemal 8 7 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begrindet.
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5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beruicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§9
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben . Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zuséatzliche Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (ibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin - und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Ber(icksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen

Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.
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§11
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte VVorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegentiber  den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemdR § 7 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spéatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spater ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfigung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Uberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaBR 87 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsgldubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Rickzahlungserklarung lber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemaR Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemall Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betréage hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Erganzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglédubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergénzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern gemal §7
mitgeteilt.
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Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger  Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.5

[Nullkupon-Schuldverschreibungen]*

[Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gedeckten Nullkupon- Schuldverschreibungen

(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]*®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einflgen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [®] Nullkupon-
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte [®] Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je ® (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stilicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméafl den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] (ibertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhander versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemaf § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]***

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]'*

§2
(Verzinsung)

Es werden keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen vorgenommen.

% Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
100 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

101 Bej Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

102 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§3
(Falligkeit, Ruckzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden am @ (der Falligkeitstag) zum [Rickzahlungsbetrag (der
Ruckzahlungsbetrag) in Hohe von [Betrag einfligen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht:
@] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zuriickgezahlt.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglédubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (der Vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag) in Hohe von [Betrag einfuigen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht
oder, bei Emission zu einem anfénglichen Emissionspreis unter dem Nennbetrag, tUber dem
anfanglichen Emissionspreis liegt: ®] je Schuldverschreibung spéatestens jedoch am @ (der
Falligkeitstag) zum [Ruckzahlungsbetrag (der Ruckzahlungsbetrag) in Hohe von [Betrag
einfligen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht: ®] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag]
zuriickgezahit.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ (Vorzeitiger Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor
dem Vorzeitigen Félligkeitstag zu erklaren und unverziglich geméR § 7 bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlossen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des Vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag zum fur diesen vorzeitigen Féalligkeitstag jeweils wie in der
nachfolgenden Tabelle festgelegten Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (jeweils ein \Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag), spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum [Rlickzahlungsbetrag (der
Ruckzahlungsbetrag), in Hohe von [Betrag einfiigen, der mindestens dem Nennbetrag entspricht:
®] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zuriickgezahlt.

Vorzeitiger Falligkeitstag Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
[®] [Betrag einfligen, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht oder, bei Emission
zu einem anfanglichen Emissionspreis
unter dem Nennbetrag, Gber dem
anfanglichen Emissionspreis liegt: @]
[®] [Betrag einfligen, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht oder, bei Emission
zu einem anfanglichen Emissionspreis
unter dem Nennbetrag, Giber dem
anfanglichen Emissionspreis liegt: @]
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Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ und danach zum ®, ® (jeweils ein Vorzeitiger Falligkeitstag) zu kindigen. Die
Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit einer Frist von mindestens [funf] [®]
[Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor dem mafigeblichen Vorzeitigen Félligkeitstag zu
erklaren und unverziglich gemal § 7 bekannt zu machen. Die Kindigung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
ist ausgeschlossen.]]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen
abzuwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

84
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemal einer Vereinbarung
gemall Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemalR Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbezuglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einflgen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstédnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Waéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewahrung nicht mehr fir die Abwicklung von
internationalen Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erflllen. Die Schuldverschreibungsgléubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
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Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grof3er zeitlicher Nahe dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF*“ (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Wahrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs st (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfligbar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fur
einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wéhrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

4, Wenn der Félligkeitstag kein Bankgeschaftstag gemall § 3 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschéftstag[.][,][es sei
denn, jener wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsglaubiger
sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschddigung wegen einer solchen
Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

4, Wenn der [maBgebliche] Vorzeitige Félligkeitstag, der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag geman
83 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am
néchstfolgenden Bankgeschéftstag [.][.][es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen
oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen die keine Pfandbriefe sind einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein VVorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maligabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]
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§6
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Wertpapieremission bilden, wobei
in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen (ber die Bodrse oder durch
auBerborsliche Geschafte zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraulert werden.

87
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einflgen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Be§r§chnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zabhlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedlrftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemal 8 7 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.
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4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgldubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemall diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beruicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgléubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu berucksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§9
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfullungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (ibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
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Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

8§11
(Zusatzliche Bestimmungen)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte VVorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin  zur  Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 7 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Uberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaR 87 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Riickzahlungserklarung iber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemalR Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absatze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung gemal Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrdge hoher ist.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die

Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Erganzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
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fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergénzungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern gemaR 87
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.6

[Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen]'®

[Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [ungedeckten Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen] [gedeckten Zinsdifferenz-

Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]**

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [nachrangigen] [@®]
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @ (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]**

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]'%

193 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
104 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

105 Bej Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

1% Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [mal3geblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag
(§ 3 Absatz [2][®][und][®]) (ausschlieBlich) verzinst.]"’

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maRgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz ®) (ausschlieRlich) verzinst.]'®

[Wéhrend des Zeitraums vom @ bis zum @ erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[® ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Berlcksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erstmals] vom @ (einschlieRlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]**

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[,® ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung geméal & 4 Absatz ®) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]*°

Stuickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieBlich) und am @ endenden (ausschlieflich)
Zinsperiode)]**

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

97 Bej einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfligen.

198 Bej Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen.

109 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

110 Bej Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

"1 Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemals ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemalt ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode berechnet sich wie folgt [jeweils] [als Prozentsatz p.a.]:

(@)

(b)

[In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.J]**]**

[Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]**]**°

[Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.J]**¢]**

Der Zinssatz fiir [jede][die] [andere]**® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 8) am
[jeweiligen] Feststellungstag gemal der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz
[(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufmannisch auf [drei][funf][®] Nachkommastellen gerundet wird]:

[Bei Zinsdifferenz aus CMS Jahressatzen einfligen:

Zinssatz =

[([® %-]"° [® *]**° (CMS ® Jahre - CMS @ Jahre) [[+][-] ® %])]

[([® *]*** (CMS @ Jahre,, - CMS @ Jahrey) [+][-] ® %])].

[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]

12 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

113 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

14 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

15 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

16 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

117 Bej Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
19 Bej Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

20 Einflgen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

121 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
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[Der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens dem fiir die betreffende
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fir die
betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in
der Spalte mit der Uberschrift ['EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre, ist der hochste Satz fiir CMS @ Jahre, der an einem der Feststellungstage fur die
betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahrep,, ist der niedrigste Satz fir CMS @ Jahre, der an einem der Feststellungstage fir
die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einfligen: ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fur CMS @ Jahre oder fir CMS @ Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken deren Quotierung fir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als
Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @
Jahren beziglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von @ Jahren
beziglich der Bestimmung "CMS @ Jahre", jeweils mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-
Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach dem [jeweiligen] Feststellungstag gegenuber fiihrenden Banken
im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS @ Jahre und CMS @ Jahre berechnet als das arithmetische Mittel der von den
Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren (bezlglich der Bestimmung von "CMS
® Jahre") bzw. von @ Jahren (beziiglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre") (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) und wobei jeweils die hdchste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hdchsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten
Quotierungen) nicht bericksichtigt wird.
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10.

11.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS @ Jahre bzw. CMS @ Jahre dem von der
Berechnungsstelle festgelegten Wert.

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte filhrende Swap-Héndler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemall Absatz 2.] [Feststellungstag ist [[jeweils der ® in jeder Woche][jeweils der ®
eines jeden Monats] in der betreffenden Zinsperiode gemall Absatz 2.][jeder TARGET-Tag vom
(und einschlieBlich) ® TARGET-Tag vor dem ersten Tag der [betreffenden] Zinsperiode bis zum
(und einschlieflich) dem ® TARGET-Tag vor dem letzten Tag der [betreffenden] Zinsperiode
gemaR Absatz 2.]]

[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdaR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

[Bei Zinsdifferenz aus @ -Monats-Euribor® einfiigen:

Zinssatz =

[([® %-]*** [® *]'* (®-Monats-Euribor® - ®-Monats-Euribor®)[[+][-] ® %])]

[([® *]*** (®-Monats-Euribor® .y - ®-Monats-Euribor®y,)[[+][-] ® %])].

[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]

[Der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens dem fir die betreffende

Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuhrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fir die
betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

122 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.
2 Einflgen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
124 Einfigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
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[®] [®] [®]
(] [®] [®]

]

@®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®@] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einflgen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fur Einlagen in Euro
fur einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor®,,, ist der hochste Zinssatz fiir den ®-Monats-Zeitraum, der an einem der
Feststellungstage fur die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

@®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®@] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einflgen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fur Einlagen in Euro
fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor®y, ist der niedrigste Zinssatz fiir den ®-Monats-Zeitraum, der an einem der
Feststellungstage fur die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfligen: @]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fur den @®-Monats-Zeitraum oder den ®-Monats-Zeitraum erscheint, wird der ®-Monats-
Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® berechnet (falls zutreffend) als das arithmetische Mittel (auf
die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssédtze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: @] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in H6he des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fur einen ®-Monats-Zeitraum bzw. den ®-Monats-Zeitraum gegenuber flihrenden
Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fur den ®-Monats-Zeitraum oder den ®-Monats-
Zeitraum einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der ®@-
Monats- Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend) jeweils berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der Angebotssétze dieser
Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-Monats-
Zeitraum oder den ®-Monats-Zeitraum mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® bzw. der ®-Monats-
Euribor® (falls zutreffend) der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von ®
festgelegt wird].

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[,deren Angebotssdtze zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][mafligeblichen
Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt
wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle
benannte erstklassige Kreditinstitute.]]
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[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gem&lR Absatz 2.][Feststellungstag ist [[jeweils der ® in jeder
Woche][jeweils der ® eines jeden Monats] in der betreffenden Zinsperiode geméal3 Absatz 2.][jeder
TARGET-Tag vom (und einschlieRlich) ® TARGET-Tag vor dem ersten Tag der [betreffenden]
Zinsperiode bis zum (und einschliellich) dem ® TARGET-Tag vor dem letzten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode gemall Absatz 2.]]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdaR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird

gemaR 8 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Falligkeit, Ruckzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer
etwaigen AbschlieRenden Zinszahlung gemal Absatz 2] zuriickgezahlt.

[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestzinsbetrag bezogen auf die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen einfuigen:

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag (einschlieflich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Betrag, der ® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (der Mindestzinsbetrag), werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziglich eines Betrags, der der Differenz aus
Mindestzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die AbschlieBende Zinszahlung),
je Schuldverschreibung zurtickgezahlt.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einftigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausibung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ (Vorzeitiger Falligkeitstag) zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor
dem Vorzeitigen Félligkeitstag zu erklaren und unverziglich geméR 8§ 7 bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.
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[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Austibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung héngt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
ist ausgeschlossen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag)
zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ und danach [zu jedem Zinszahltag] [zum ®, @] (jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kundigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschaftstagen][TARGET-Tagen] vor dem maligeblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zu erklaren und unverziiglich gemaR § 7 bekannt zu machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung héngt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
ist ausgeschlossen.]]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfligen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kindigungserklarung ist unwiderruflich und gemdR &7 bekannt zu machen. Die
Kindigungserklarung hat einen vorzeitigen Falligkeitstag (ein Vorzeitiger Falligkeitstag) zu
bestimmen, der innerhalo von maximal [30][®] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der
Kundigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum Riickzahlungsbetrag bei
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die Schuldverschreibungsglaubiger zurlickgezahlt
werden. Zudem muss die Kindigungserkldarung den Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als
Kindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts-
und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils
zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor,
wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Ruckzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den Nennbetrag

der Schuldverschreibungen (zuziglich der bis zum Vorzeitigen Félligkeitstag (ausschlieBlich)
aufgelaufenen Zinsen).
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° Die Austbung dieses Kundigungsrechts liegt im freien Belieben der Emittentin. Ihre Wirksamkeit
hangt von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustdandigen Behorde ab, soweit eine solche
aufgrund von Rechtsvorschriften erforderlich ist.

]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfligen:
[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatischer Rickzahlungsoption einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden am Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der
Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Vorzeitiger Falligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag im @] [bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschaftstag (8 2 Absatz ®) ist, den néchstfolgenden Bankgeschéftstag], vorausgesetzt dass
[am @] [im Zeitraum @® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis (Absatz @) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatischer Riickzahlungsoption einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen werden an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage (Absétze 2 bis @),
spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

2. Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im ®] ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absatz @) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im @] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag (8 2 Absatz ®) ist, am
néachstfolgenden Bankgeschaftstag][Datum einfligen: ®] (der Erste Vorzeitige Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt.

3. [Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am ndchstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einfligen: @] (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahit.]

4, [Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am ndchstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einflgen: @] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]

5. [Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einfiigen: @] (der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.][weitere
Abséatze analog der vorstehenden Absatze (2) bis (5) bei mehr als vier Vorzeitigen Falligkeitstagen
einfugen: @]

6. Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 bis @,
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zuriickgezahlt.

7. Der Erste Vorzeitige Falligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Félligkeitstag] [, der Dritte

Vorzeitige Félligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag,][weitere Vorzeitige
Falligkeitstage einfligen: @] sind jeweils ein Vorzeitiger Falligkeitstag.]
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10.

Das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis ist eingetreten, wenn [der [CMS @ Jahre] [®-Monats-
Euribor®] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag] einen Wert von [®] [erreicht oder]
[iiberschreitet][unterschreitet]] [die Differenz aus [CMS ® Jahre] [®-Monats-Euribor®] minus
[CMS @ Jahre] [®-Monats-Euribor®] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag] einen Wert von
[®] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet]].

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riuckzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Falligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, unverziiglich gemaR} § 7
bekannt machen.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]]

84
(Zahlungen)

Samtliche gemalk den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemaR einer Vereinbarung
gemal Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemal Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wahrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einfugen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umsténden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Waéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewéhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: @] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in méglichst groRRer zeitlicher N&he dazu)
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als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF* (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite), sowie unter http://www.helaba.de veréffentlicht wird. Sollte ein
Waéhrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs st (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfligbar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéahrung, der von der Européischen Zentralbank fir
einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdoglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

4. [Wenn der Félligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemal 8 2 ist, so
besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] ** [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kuindigungsrecht einfiigen:

4. [Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag
kein Bankgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgléaubiger
auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] **® [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]]]

85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen die keine Pfandbriefe sind einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maligabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

125 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
126 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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[Bei Schuldverschreibungen (auRer Pfandbriefen), die nachrangig sind, einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwaértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt.
Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglaubiger den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriche dieser anderen Gldaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zuséatzlich einfligen: Die
Schuldverschreibungen sind Instrumente des Erganzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
575/2013. Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck
erreicht wird.]

[Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zuséatzlich einfligen: Der Nennbetrag
der Schuldverschreibungen kann bis auf Null herabgesetzt oder in eines oder mehrere Instrumente
des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden und die Zinsen kénnen entfallen, wenn und
soweit die jeweils zustdndige Behorde dies verlangt. Die Wirkungen einer solchen MaRnahme treten
unmittelbar durch Entscheidung der jeweils zustdndigen Behorde ein und werden von der Emittentin
gemaR 8 7 bekannt gemacht. Sie befreien die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter
diesen Emissionsbedingungen und berechtigen die Schuldverschreibungsglaubiger weder zur
Kindigung der Schuldverschreibungen oder sonstiger Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur
Geltendmachung sonstiger diesbezliglicher Einwendungen, Einreden oder Gestaltungsrechte.]

Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

Fir die Rechte der Schuldverschreibungsgldubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden.]

§6
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen (ber die Bdrse oder durch
aulerborsliche Geschafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverdullert werden.
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§7
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdricklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfligen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Be?fchnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer Dbezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemal § 7 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschliellich als Beauftragte der Emittentin
und ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.
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6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
Mafnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§9
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukulnftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin - und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
oOffentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§11
(Zusatzliche Bestimmungen)
1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte VVorlegungsfrist wird auf [5][ ®] Jahre abgekirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausléndischen

Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

3. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin  zur  Anfechtung gegenuber den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 7 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die

174



Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefillte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin  wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Gberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung geméaBR 87 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Rickzahlungserklarung Uber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemalk Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absatze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemal? Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem nachstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betréage hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fir die Schuldverschreibungsglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erganzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern gemal §7
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absatze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]

175



7.7

[Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen]*’

[Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen] [gedeckten Zielzins-Zinsdifferenz-

Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]*?®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [®] Zielzins-
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @ (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]**

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]**°

27 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
128 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

12% Bej Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

%0 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Falligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maRgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 2) (ausschliellich) verzinst.

[Wahrend des Zeitraums vom @ bis zum @ erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am @
[,® ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemall § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fiir den Zeitraum (mit Berlicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschliel3lich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @ (einschlieBlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]**

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am @
[,® ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Berlicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erstmals] vom ®
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]**

Stlickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stuckzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieflich) und am ® endenden (ausschliellich)
Zinsperiode)]**

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemall ICMA Regel 251)]

31 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
182 Bej Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
133 Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemal ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz berechnet sich fiir die [jeweilige] Zinsperiode [jeweils] [als Prozentsatz p.a.] gemal der
[im nachfolgenden Absatz bezeichneten Zinsberechnungsmethode][in den nachfolgenden Abséatzen
(@) und (b) bezeichneten Zinsberechnungsmethoden][, wobei der Gesamtbetrag aller Zinszahlungen
je Schuldverschreibung wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (der Gesamtzinsbetrag)
auf den Zielzinsbetrag (8 3 Absatz 2) begrenzt ist. Wenn flr eine Zinsperiode aufgrund der
Zinsformel ein Zinssatz berechnet wird, der zusammen mit der Summe der Zinszahlungen der
vorherigen Zinsperioden dazu fiihren wiirde, dass der Gesamtzinsbetrag uber dem Zielzinsbetrag
liegen wirde, wird der Zinssatz und der zahlbare Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode in der Weise
reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht, und die Schuldverschreibungen werden, sofern es sich nicht um die letzte
Zinsperiode vor dem Filligkeitstag handelt, gemaR § 3 Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahlt.]** [, wobei
klargestellt wird, dass bei den Schuldverschreibungen eine Reduzierung des Zinsbetrags bei
Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags nicht erfolgt.] [:]

@ [In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]J]**]**

[Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]**']**

[Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]**]*°

(b)  Der Zinssatz fiir [jede][die] [andere]"** Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 8) am
[jeweiligen] Feststellungstag geméaR der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz
[(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufmannisch auf [drei][funf][®] Nachkommastellen gerundet wird]:

[Bei Zinsdifferenz aus CMS Jahressatzen einfligen:

Zinssatz =

[([® %-]*2 [® *]*** (CMS ® Jahre - CMS ® Jahre) [[+][-] ® %])]

3 Einfiigen bei Begrenzung der Verzinsung auf den Zielzins.

1% Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

1% Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

37 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

%8 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

139 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

40 Bej Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

41 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
42 Bej Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.

43 Einfuigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
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[([® *]*** (CMS @ Jahre, - CMS @ Jahrey) [[+][-] ® %])].

[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betragt htchstens ® % p.a.]

[Der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens dem flr die betreffende

Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuhrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fir die
betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Héchstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
]
5. CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein

EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in
der Spalte mit der Uberschrift ['"EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre. ist der hochste Satz fiir CMS @ Jahre, der an einem der Feststellungstage fur die
betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

CMS @ Jahre ist der jéhrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre, ist der niedrigste Satz fir CMS @ Jahre, der an einem der Feststellungstage fir
die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einfligen: ®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maBgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fir CMS @ Jahre oder fir CMS @ Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken deren Quotierung flr den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als
Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @
Jahren beziglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von @ Jahren
beziiglich der Bestimmung "CMS @ Jahre", jeweils mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-
Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach dem [jeweiligen] Feststellungstag gegenuber fiihrenden Banken
im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS @ Jahre und CMS @ Jahre berechnet als das arithmetische Mittel der von den

144 Einfuigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
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10.

11.

Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fiir den jéhrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von ® Jahren (beztglich der Bestimmung von "CMS
® Jahre") bzw. von @ Jahren (beziiglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre") (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) und wobei jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hchsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten
Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS @ Jahre bzw. CMS @ Jahre dem von der
Berechnungsstelle festgelegten Wert.

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte filhrende Swap-Héndler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der]
Zinsperiode gemall Absatz 2.] [Feststellungstag ist [[jeweils der ® in jeder Woche][jeweils der ®
eines jeden Monats] in der betreffenden Zinsperiode gemal Absatz 2.][jeder TARGET-Tag vom
(und einschlieBlich) ® TARGET-Tag vor dem ersten Tag der [betreffenden] Zinsperiode bis zum
(und einschlieflich) dem ® TARGET-Tag vor dem letzten Tag der [betreffenden] Zinsperiode
gemal Absatz 2.]]

[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

[Bei Zinsdifferenz aus @ -Monats-Euribor® einfiigen:

Zinssatz =

[([® %-]** [® *]**® (®-Monats-Euribor® - ®-Monats-Euribor®)[[+][-] ® %])]
[([® *]**" (®-Monats-Euribor® . - ®-Monats-Euribor®y,)[[+][-] ® %])].
[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betragt htchstens ® % p.a.]

45 Bei Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung einfiigen.
8 Einflgen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
7 Einfuigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.
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[Der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens dem fiir die betreffende
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fir die
betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten HOchstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

@®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einflgen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in Euro
fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor®,,, ist der hochste Zinssatz fiir den ®-Monats-Zeitraum, der an einem der
Feststellungstage fur die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einflgen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in Euro
fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor®y, ist der niedrigste Zinssatz fiir den ®-Monats-Zeitraum, der an einem der
Feststellungstage fur die betreffende Zinsperiode festgestellt wurde.]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfligen: @]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fur den @®-Monats-Zeitraum oder den ®-Monats-Zeitraum erscheint, wird der ®-Monats-
Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® berechnet (falls zutreffend) als das arithmetische Mittel (auf
die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssédtze, die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: @] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fur einen ®-Monats-Zeitraum bzw. den ®-Monats-Zeitraum gegenuber flihrenden
Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fur den ®-Monats-Zeitraum oder den ®-Monats-
Zeitraum einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der ®-
Monats-Euribor® bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend) jeweils berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der Angebotssatze dieser
Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-Monats-
Zeitraum oder den ®-Monats-Zeitraum mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® bzw. der ®-Monats-
Euribor® (falls zutreffend) der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von @
festgelegt wird].
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[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[,deren Angebotssdtze zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][maRgeblichen
Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt
wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle
benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Feststellungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemaR Absatz 2.][Feststellungstag ist [[jeweils der ® in jeder
Woche][jeweils der ® eines jeden Monats] in der betreffenden Zinsperiode gemal Absatz 2.][jeder
TARGET-Tag vom (und einschlieRlich) ® TARGET-Tag vor dem ersten Tag der [betreffenden]
Zinsperiode bis zum (und einschlielich) dem ® TARGET-Tag vor dem letzten Tag der
[betreffenden] Zinsperiode gemal Absatz 2.]]

[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

Der nach der Zinsformel gemdR Absatz ® berechnete Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode wird
gemaR § 7 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Falligkeit, Ruckzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestens jedoch am
® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer etwaigen AbschlieBenden Zinszahlung
(Absatz 3)]'*® zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (einschliellich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel berechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt, gleich [oder groRer ist als der][dem] Betrag (der Zielzinsbetrag), der
® % des Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (das Zielzinsbetrag-Ereignis), werden
die Schuldverschreibungen, falls das Zielzinsbetrag-Ereignis in Bezug auf einen Zinszahltag vor
dem Félligkeitstag eintritt, am Zinszahltag, an dem das Zielzinsbetrag-Ereignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Falligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zurlickgezahit.

[Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Félligkeitstag (einschlieRlich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Zielzinsbetrag, werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziglich eines Betrags, der der Differenz aus
Zielzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die Abschlieende Zinszahlung), je
Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]**°

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglédubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

148 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieRender Zinszahlung einfiigen.
49 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfiigen.
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84
(Zahlungen)

Samtliche gemé&R den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen wvon ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzlige geméal einer Vereinbarung
gemall Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemal Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einflgen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstédnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewéhrung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrage im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofer zeitlicher Nahe dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF*“ (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Wéhrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verflighar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fir
einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wéhrung.]]

[Wenn der Vorzeitige Falligkeitstag, der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein

Bankgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf
Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschéaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den
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néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] **° [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]]

85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maligabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§6
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsgléubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aushahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen (ber die Bdrse oder durch
auBerborsliche Geschafte zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraulert werden.

87
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einflgen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die

130 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsgléubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

(Zahl- und Be§r(§chnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemal 8 7 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und Gbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmaflstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]
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§9
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskdrperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusétzliche Betrége flir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§10
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfullungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (ibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néachsten kommt.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, &ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

8§11
(Zusatzliche Bestimmungen)
1. Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][ ®] Jahre abgekiirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen

Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

3. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin  zur  Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund geméaR 8§ 7 zu erkl&ren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
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Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsgléaubigers Uberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserkldrung geméR 87 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 7 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Riickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemaR Absatz 3 die Rlckzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsachliche Erwerbspreis  (wie in  der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung geméall Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéaftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrége hoher ist.

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglédubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergénzungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern geméR §7
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absédtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.8

[Range Accrual-Schuldverschreibungen]*!

[Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [ungedeckten Range Accrual-Schuldverschreibungen] [gedeckten Range-Accrual

Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]**

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [nachrangigen] [@®]
Range Accrual-Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @ (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal? § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]™*

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrégt [@].]">*

81 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
152 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

158 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

54 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [maf3geblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag
(§ 3 Absatz [2][®][und][®]) (ausschlieBlich) verzinst.]**

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maRgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz ®) (ausschlieRlich) verzinst.]™®

[Wéhrend des Zeitraums vom @ bis zum @ erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtréaglich [jeweils] am ®
[® ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemaRl § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fir den Zeitraum (mit Berlcksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschlieRlich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erstmals] vom @ (einschlieRlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]*’

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am ®
[,® ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung geméal & 4 Absatz ®) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Beriicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]**®

Stuickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieBlich) und am @ endenden (ausschlieflich)
Zinsperiode)]™*

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

1% Bei einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

1% Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen.

%7 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

158 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

%% Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemafll ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

4. Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode berechnet sich wie folgt:

(@)

(b)

[In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.J]**°]**

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]**]*®®

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]***]**®

Der Zinssatz [in % p.a.] fir [jede][die] [andere]**® Zinsperiode entspricht [(aa)] dem Produkt
aus (i) dem Accrualzinssatz [flr die betreffende Zinsperiode] und (ii) dem Quotienten aus
der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl der Feststellungstage in der betreffenden
Zinsakkumulationsperiode, [und (bb) [zuzuglich ® %][abziiglich ® %],] wobei der Zinssatz
[(ochne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufmannisch auf [drei][finf][®] Nachkommastellen gerundet wird].

[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]

[Der Zinssatz betragt htchstens @ % p.a.]

5. Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@)

Ereignistage bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der [jeweiligen]
Zinsakkumulationsperiode die [Bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen
Bedingungen  wadhrend der  gesamten Laufzeit:  fur  die  betreffende
Zinsakkumulationsperiode maRgebliche] Bedingung erfiillt ist.

180 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

161 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

162 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

163 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

164 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

185 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

186 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
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[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag] sein, wird fir die
Feststellung, ob an dem betreffenden Tag die Bedingung erfullt ist, auf den unmittelbar
vorhergehenden [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag] abgestellt. Ist an diesem unmittelbar
vorhergehenden [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag] die Bedingung erfullt, so gilt die
Bedingung auch am betreffenden Kalendertag als eingetreten.]*®’

(b) Feststellungstage bezeichnet die [Bankgeschéftstage] [Kalendertage] [TARGET-Tage] in
der[ jeweiligen] Zinsakkumulationsperiode.

(©) [Accrualzinssatz ist [® % p.a.] [ergibt sich fur die [jeweilige] Zinsperiode aus der
nachfolgenden Tabelle:]

Zinsperiode [Accrualzinssatz]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

(d) [Bei Schuldverschreibungen mit einheitlicher Bedingung wéhrend der gesamten Laufzeit:
Die Bedingung ist an einem Feststellungstag erfullt, wenn am betreffenden Feststellungstag:

[der CMS @ Jahre gréRer [als][oder gleich] ® %]**® [der CMS ® Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]*° [] [der CMS @ Jahre groRer [als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich] ® %] [der CMS @ Jahre entweder groRer [als][oder gleich] ® % oder aber
kleiner [als] [oder gleich] ® %] [ist.]

[der ®-Monats-Euribor® Kleiner [als] [oder gleich] ® %]'" [der ®-Monats-Euribor® gréRer
[als] [oder gleich] ® % ]'™* [,] [der ®-Monats-Euribor® gréRer [als] [oder gleich] ® %,
zugleich jedoch kleiner [als][oder gleich] ® %] [der ®-Monats-Euribor® entweder groRer
[als] [oder gleich] ® % oder aber Kkleiner [als][oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre groRer [als][oder gleich]
® %] '" [die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre kleiner
[als][oder gleich] ® %]'" [] [die Differenz aus dem CMS ® Jahre abziiglich dem CMS @
Jahre groRer [als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] ® %] [die
Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre entweder grofer [als][oder
gleich] ® % oder aber Kkleiner [als] [oder gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® gréRer
[als][oder gleich] ® %]'™* [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-
Monats-Euribor® kleiner [als][oder gleich] ® %] [,] [die Differenz aus dem ®-Monats-
Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® groRer [als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch
kleiner [als] [oder gleich] ® %)] [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem

87 |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
168 Je nach gewdhlter BezugsgroRe einfiigen.
%69 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
70 Je nach gewdhlter BezugsgroRe einfiigen.
™ Je nach gewdhlter BezugsgroRe einfiigen.
72 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
7 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
74 Je nach gewdhlter BezugsgroRe einfiigen.
7 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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®-Monats-Euribor® entweder gréRer [als][oder gleich] ® % oder aber kleiner [als] [oder
gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[der Referenzpreis des Referenzwerts groRer [als][oder gleich] ®]'® [der Referenzpreis des
Referenzwerts kleiner [als][oder gleich] ®]'"" [] [der Referenzpreis des Referenzwerts
groRer [als][oder gleich] ®, zugleich jedoch Kleiner [als] [oder gleich] ®] [der Referenzpreis
des Referenzwerts entweder groRer [als][oder gleich] ® oder aber kleiner [als] [oder gleich]

@] [ist.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Bedingungen wahrend der gesamten
Laufzeit: Die Bedingung ist an einem Feststellungstag in einer Zinsakkumulationsperiode
erflllt, wenn die in der nachfolgenden Tabelle fiir die jeweilige Zinsakkumulationsperiode
maRgebliche Bedingung am betreffenden Feststellungstag eingetreten ist:

Zinsakkumulationsperiode Malgebliche Bedingung fir die
jeweilige
Zinsakkumulationsperiode
[®] [0] "
[®] [0] "
[®] [0] "
[®] [0] "
[®] [0] "
[®] [0

]

(e) Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum vom ersten Tag der [jeweiligen]
Zinsperiode (einschlieBlich) bis zum [fiinften] [zehnten] [®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem [letzten][®] Tag der [jeweiligen] Zinsperiode
[(ausschlieBlich)][(einschliellich)].

0] [CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einfigen: @]
sowie jeder Funktionsnachfolger.

78 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

7 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

' Eine der Bedingungen wie in der vorangehenden Arbeitsanweisung fiir Schuldverschreibungen mit einheitlicher Bedingung wahrend der gesamten
Laufzeit einfigen.
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(9)

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fir CMS @ Jahre [oder fir CMS @ Jahre] angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken CMS deren Quotierung fiir den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren [bezliglich der Bestimmung von
"CMS @ Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von @ Jahren bezlglich der Bestimmung "CMS @
Jahre", jeweils] mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach
dem [jeweiligen] Feststellungstag gegeniiber filhrenden Banken im Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken CMS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMS @ Jahre [und CMS @ Jahre] berechnet als das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungen fur den
jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit
von @ Jahren [(bezlglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre") bzw. von @ Jahren
(beztiglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre")] (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néchste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei
jeweils die hdochste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hdochsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der
niedrigsten Quotierungen) nicht berlcksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken CMS oder keine Referenzbank CMS der
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, entspricht der CMS ® Jahre [bzw. CMS @
Jahre] dem von der Berechnungsstelle festgelegten Wert.]

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brussel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO01] [andere Seite
einfigen: @] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle
bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird
der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssatze, die von den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit
[Brissel] [anderen Ort einfiigen: ®] an dem [betreffenden] Feststellungstag fur Einlagen in
Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fir den ®-Monats-
Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegenuber fiihrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den
®-Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag
mitteilen, wird der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)
jeweils] berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der
Grundlage der Angebotssétze dieser Referenzbanken.
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(h)

@)

(k)

(1

(m)

Fur den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-
Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw.
der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle
festgelegt wird][von @ festgelegt wird].]

[Referenzpreis des Referenzwerts an einem Feststellungstag ist [der von der
Berechnungsstelle auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt am betreffenden
Feststellungstag um ca. [13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)][anderen Zeitpunkt
einfigen: @] festgestellte Referenzkurs fir den EUR/USD-Wechselkurs (der
Referenzwert); der Referenzkurs wird auf der Reuters Bildschirmseite ,,HELABAFXREF*
(oder eine diese ersetzende Seite) und auf der Internetseite http://www.helaba.de
veroffentlicht.] [der Euro-Referenzkurs der EZB fir den EUR/USD-Wechselkurs (der
Referenzwert), der auf der Reuters Bildschirmseite ,,ECB37 (oder eine diese ersetzende
Seite) um ca. 14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) verdffentlicht wird.]]

[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und die
Geschaftsbanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen
Zahlungen abzuwickeln].]

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.

Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.

[Referenzbanken CMS sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte fiihrende
Swap-Handler im Interbanken-Markt.] [die [®] von der Berechnungsstelle benannte
erstklassige Kreditinstitute.]J]*"

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende
Kreditinstitute im Interbanken-Markt[.][, deren Angebotssatze zur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][maRgeblichen Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt
auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde.]] [die Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]**

6. Der nach der Zinsformel gemé&R Absatz ® berechnete Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode wird
geman § [8] [®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.

83
(Falligkeit, Ruickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden am ® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Bei

Schuldverschreibungen mit Mindestzinsbetrag bezogen auf die Gesamtlaufzeit der

Schuldverschreibungen einftigen:

78 Bei CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
180 Beij Euribor® als Referenzzinssatz einfiigen.
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Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag (einschliellich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Betrag, der ® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (der Mindestzinsbetrag), werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuzliglich eines Betrags, der der Differenz aus
Mindestzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die Abschliefende Zinszahlung),
je Schuldverschreibung zurtickgezahlt.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ (Vorzeitiger Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kindigung mit einer Frist von mindestens [finf] [®] [Bankgeschéaftstagen][TARGET-Tagen] vor
dem Vorzeitigen Falligkeitstag zu erklaren und unverziglich gemal § [8][®] bekannt zu machen.
Die Kundigung ist unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Austibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausiibung héngt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
ist ausgeschlossen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag)
zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ und danach [zu jedem Zinszahltag] [zum ®, @] (jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kundigung mit einer Frist von
mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschaftstagen][TARGET-Tagen] vor dem malgeblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zu erklaren und unverziglich gemal 8§ [8][®] bekannt zu machen. Die Kiindigung ist
unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Austibung hé&ngt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
ist ausgeschlossen.]]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfuigen:
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]

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. Die
Kindigungserklédrung ist unwiderruflich und gemdR §[8][®] bekannt zu machen. Die
Kindigungserklarung hat einen vorzeitigen Félligkeitstag (ein Vorzeitiger Falligkeitstag) zu
bestimmen, der innerhalb von maximal [30][®] Bankgeschaftstagen nach dem Datum der
Kundigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum Ruickzahlungsbetrag bei
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt
werden. Zudem muss die Kiindigungserklarung den Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als
Kindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts-
und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils
zustandige Behorde nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Ergédnzungskapital im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor,
wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Ruckzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen (zuziglich der bis zum Vorzeitigen Félligkeitstag (ausschlieBlich)
aufgelaufenen Zinsen).

Die Ausubung dieses Kiindigungsrechts liegt im freien Belieben der Emittentin. lhre Wirksamkeit
héngt von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustdandigen Behorde ab, soweit eine solche
aufgrund von Rechtsvorschriften erforderlich ist.

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einftigen:

[bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden am Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der
Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Vorzeitiger Falligkeitstag bezeichnet den [Zinszahltag im @] [bzw. wenn dieser Tag Kkein
Bankgeschaftstag (8 2 Absatz @) ist, den néchstfolgenden Bankgeschéftstag], vorausgesetzt dass
[am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absatz @) eingetreten ist.]

[bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage (Absétze 2 bis @),
spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (Absatz ®) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am
[Zinszahltag im @] [bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschéftstag (§ 2 Absatz ®) ist, am
néchstfolgenden Bankgeschaftstag][Datum einfiigen: ®] (der Erste VVorzeitige Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am nachstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einflgen: @] (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahlt.]
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10.

11.

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am ndchstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einfligen: @] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @] ein VVorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist werden die Schuldverschreibungen am [Zinszahltag im @]
[bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, am ndchstfolgenden Bankgeschéftstag][Datum
einfigen: ®] (der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.][weitere
Absatze analog der vorstehenden Absétze (2) bis (5) bei mehr als vier Vorzeitigen Falligkeitstagen
einfligen: @]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 bis @,
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zuriickgezahlt.

Der Erste Vorzeitige Falligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag] [, der Dritte
Vorzeitige Félligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Félligkeitstag,]J[weitere Vorzeitige
Falligkeitstage einfligen: ®] sind jeweils ein Vorzeitiger Falligkeitstag.]

Das Vorzeitige Rlckzahlungsereignis ist eingetreten, wenn [der [CMS ® Jahre] [®-Monats-
Euribor®] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag] einen Wert von [®] [erreicht oder]
[iiberschreitet][unterschreitet]] [die Differenz aus [CMS ® Jahre] [®-Monats-Euribor®] minus
[CMS @ Jahre] [®-Monats-Euribor®] an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag] einen Wert von
[®] [erreicht oder] [Uberschreitet][unterschreitet]].

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Falligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, unverziglich gemal
§ [8][®] bekannt machen.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]]

84
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemalR einer Vereinbarung
gemal Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemalR Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbezuglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
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konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einflgen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstédnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Waéhrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewahrung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofer zeitlicher Nahe dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF*“ (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Wéhrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verflighar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fur
einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdéglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wahrung.]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Klindigungsrecht einfiigen:

4.

[Wenn der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschéftstag gemaR § 2 ist, so
besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] *** [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu
verlangen.]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kuindigungsrecht einfiigen:

4.

[Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag
kein Bankgeschaftstag geméal § 2 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgléaubiger
auf Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] ** [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]]]

181 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
182 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfliigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfligen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (aulRer Pfandbriefen), die nachrangig sind, einftigen:

1. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwaértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt.
Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Anspriiche der
Schuldverschreibungsglaubiger den Anspriichen anderer Gléubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

2. [Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusétzlich einfligen: Die
Schuldverschreibungen sind Instrumente des Ergdnzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
575/2013. Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck
erreicht wird.]

3. [Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusatzlich einfligen: Der Nennbetrag
der Schuldverschreibungen kann bis auf Null herabgesetzt oder in eines oder mehrere Instrumente
des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden und die Zinsen kdnnen entfallen, wenn und
soweit die jeweils zustdndige Behorde dies verlangt. Die Wirkungen einer solchen MaRnahme treten
unmittelbar durch Entscheidung der jeweils zustdndigen Behorde ein und werden von der Emittentin
gemaR 8§ [8][®] bekannt gemacht. Sie befreien die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen
unter diesen Emissionsbedingungen und berechtigen die Schuldverschreibungsgléaubiger weder zur
Kindigung der Schuldverschreibungen oder sonstiger Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur
Geltendmachung sonstiger diesbeziiglicher Einwendungen, Einreden oder Gestaltungsrechte.]

4. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

5. Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder

durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden.]

199



[86
(Marktstérung; Anpassungsregeln)

[Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem [Feststellungstag] [Bankgeschéftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag] eine Marktstorung (8 6 Absatz [®]) vorliegt, dann wird [der
betreffende [Feststellungstag] [Bankgeschéftstag] [Kalendertag] [TARGET-Tag] auf den
néchstfolgenden [Feststellungstag] [Bankgeschaftstag] [Kalendertag] [TARGET-Tag] verschoben,
an dem keine Marktstorung mehr vorliegt][der betreffende [Feststellungstag][Bankgeschéftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag] nicht  als  Feststellungstag [®] innerhalb  der
Zinsakkumulationsperiode fur die Berechnung des Zinssatzes berlcksichtigt]. Die Berechnungsstelle
wird sich bemihen, den Schuldverschreibungsglaubigern unverziglich gemar § [8][®] mitzuteilen,
dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.]

[Eine Marktstérung liegt in den folgenden Fallen vor:
(@) [die Nichtveroffentlichung des Euro-Referenzkurses auf der Bildschirmseite; [oder]]
(b) die Aussetzung oder wesentliche Einschrankung des Handels in dem Referenzwert,[oder][

(c) die Einschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden Wéhrungen, die
Bestandteil des Referenzwerts sind oder die Einschrankung des Umtauschs einer der beiden
Wahrungen, die Bestandteil des Referenzwerts sind]

sofern diese Ereignisse nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich sind.]*®

[Wird [der betreffende Feststellungstag] [®] nach MaRgabe von Absatz 1 um [®] hintereinander
liegende [Bankgeschéftstage][TARGET-Tage][Berechnungstage] verschoben und besteht auch an
diesem Tag die Marktstérung fort, gilt dieser [achte][®] [Bankgeschéftstag][TARGET-
Tag][Berechnungstag] als Feststellungstag. Die Berechnungsstelle wird an diesem Tag einen
maRgeblichen [EUR/USD-Wechselkurs] [Referenzkurs des Referenzwertes] bestimmen, der nach
ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.] [Der jeweilige
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.]

[Andert sich die Ermittlungsmethode fiir die Bestimmung des Referenzwerts, wird der Referenzpreis
des Referenzwerts auf der Grundlage einer anderen Ermittlungsmethode bestimmt, die die
Berechnungsstelle festlegt. Die Auswahl der neuen Ermittlungsmethode ist mit dem Ziel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie méglich so zu stellen,
wie sie vor der Anderung der Ermittlungsmethode standen.

Falls ein Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen
anpassen. Anpassungen sind mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger
wirtschaftlich soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor dem Anpassungsereignis standen.
Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf [den Referenzwert] [,] [den Referenzpreis]
sowie andere maRgebliche Variablen beziehen.

Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:
@ [die Kursfeststellung flr den Referenzwert dauerhaft eingestellt wird,]
@ [der Devisenhandel fur wenigstens eine der beiden Wahrungen, die Bestandteil des

Referenzwerts sind, erheblich eingeschrankt wird oder der Umtausch einer der beiden
Waéhrungen, die Bestandteil des Referenzwerts sind, erheblich eingeschrankt wird]

183 Bei Wahrungswechselkursen als Referenzwert, falls in dem zugrundeliegenden Hedgegeschaft vorgesehen einfiigen.
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(b) [der Referenzwert oder eine darin enthaltene Wé&hrung Gegenstand von
Waéhrungsumstellungen oder einer anderen Art von Wahrungsreform ist oder wird oder
gesetzliche MaRnahmen eingefilhrt werden, die das Halten, die Ubertragbarkeit oder
Konvertierung von einer im Referenzwert enthaltenen Wahrung beschranken]

(©) [ein allgemeines Moratorium in dem bzw. den Landern verhdngt wird, das bzw. die eine im
Referenzwert enthaltene Wahrung herausgibt bzw. herausgeben]; oder

(d) andere als die vorgenannten Anpassungsereignisse, die in ihren Auswirkungen mit den
genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und die eine zuverladssige
Feststellung des Referenzwert unméglich oder praktisch undurchfiihrbar machen.] *]

§[7][®]
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen U(ber die Boérse oder durch
auBerborsliche Geschafte zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverauliert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einflgen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

§ [9][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.

2. Zahlstelle ist die Emittentin.

18 Bei EUR/USD Wechselkurs als Referenzwert einfiigen, falls in dem zugrundeliegenden Hedgegeschaft vorgesehen.
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Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsgldaubiger
hierliber gemal § [8][ ®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemél diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

[Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§ [11][e®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfullungsort)

Form wund Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der

Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.
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Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin - und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néachsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaBnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegeniiber  den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR & [8][®] zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann der Schuldverschreibungsglaubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefillte Riickzahlungserkldrung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Rickzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Gberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemal § [8][®] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal? § [8][®] durch Einreichung
einer ordnungsgeman ausgefillten Ruckzahlungserklérung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle
sowie durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemal Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.
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Als  Erwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 wund 4 qgilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatséchliche Erwerbspreis  (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung geméal Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néachstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrdge hoher ist.

Widerspruchliche oder luckenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern geméR § [8][@]
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absédtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.9

[Zielzins-Range Accrual-Schuldverschreibungen]™

[Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Zielzins-Range Accrual-Schuldverschreibungen] [gedeckten Zielzins-Range-

Accrual-Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]*®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [®] Zielzins-Range
Accrual-Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @ (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einflgen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*’

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]'%

8 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
1% Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

187 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

1% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschlieflich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maRgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 2) (ausschliellich) verzinst.

[Wahrend des Zeitraums vom @ bis zum ® erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am @
[,® ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemall § 4 Absatz ®) zahlbar und werden flir den Zeitraum (mit Berlicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach 8 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschliellich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @ (einschlieBlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]**®

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am @
[,® ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Berlicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erstmals] vom ®
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]**°

Stlickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stuckzinsen] [sowie] [des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieflich) und am ® endenden (ausschliellich)
Zinsperiode)]**

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemall ICMA Regel 251)]

'8 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
1% Bej Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
%1 Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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5.

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemalR ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

Der Zinssatz berechnet sich fiir die [jeweilige] Zinsperiode [jeweils] [als Prozentsatz p.a.] gemaR der
[im nachfolgenden Absatz bezeichneten Zinsberechnungsmethode][in den nachfolgenden Abséatzen
(@) und (b) bezeichneten Zinsberechnungsmethoden][, wobei der Gesamtbetrag aller Zinszahlungen
je Schuldverschreibung wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (der Gesamtzinsbetrag)
auf den Zielzinsbetrag (8 3 Absatz 2) begrenzt ist. Wenn flr eine Zinsperiode aufgrund der
Zinsformel ein Zinssatz berechnet wird, der zusammen mit der Summe der Zinszahlungen der
vorherigen Zinsperioden dazu fiihren wirde, dass der Gesamtzinsbetrag uber dem Zielzinsbetrag
liegen wirde, wird der Zinssatz und der zahlbare Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode in der Weise
reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht, und die Schuldverschreibungen werden, sofern es sich nicht um die letzte
Zinsperiode vor dem Filligkeitstag handelt, gemaR § 3 Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahlt.]** [, wobei
klargestellt wird, dass bei den Schuldverschreibungen eine Reduzierung des Zinsbetrags bei
Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags nicht erfolgt.] [:]

@ [In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]***]***

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrdgt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]J]***]**®

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]*"]**

(b) Der Zinssatz [in % p.a.] fiir [jede][die] [andere]**® Zinsperiode entspricht [(aa)] dem Produkt
aus (i) dem Accrualzinssatz [flr die betreffende Zinsperiode] und (ii) dem Quotienten aus
der Anzahl der Ereignistage und der Anzahl der Feststellungstage in der betreffenden
Zinsakkumulationsperiode, [und (bb) [zuzlglich ® %][abzliglich ® %],] wobei der Zinssatz
[(ochne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufmannisch auf [drei][finf][®] Nachkommastellen gerundet wird].

[Der Zinssatz betragt mindestens ®% p.a.]
[Der Zinssatz betragt htchstens % p.a.]

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Definitionen:

192 Ejnfiigen bei Begrenzung der Gesamtverzinsung der gesamten Laufzeit auf den Zielzins.

1% Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

1% Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

1% Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

1% Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

197 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

1% Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

199 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variable verzinslich sind.
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@) Ereignistage bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der [jeweiligen]
Zinsakkumulationsperiode die [Bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen
Bedingungen  wahrend  der  gesamten  Laufzeit:  fir  die  betreffende
Zinsakkumulationsperiode maRgebliche] Bedingung erflllt ist.

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag] sein, wird fur die
Feststellung, ob an dem betreffenden Tag die Bedingung erflllt ist, auf den unmittelbar
vorhergehenden [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag]abgestellt. Ist an diesem unmittelbar
vorhergehenden [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag] die Bedingung erfillt, so gilt die
Bedingung auch am betreffenden Kalendertag als eingetreten.]*®

(b) Feststellungstage bezeichnet die [Bankgeschéftstage] [Kalendertage] [TARGET-Tage] in
der [jeweiligen] Zinsakkumulationsperiode.

(©) [Accrualzinssatz ist [®% p.a.] [ergibt sich fur die jeweilige Zinsperiode aus der
nachfolgenden Tabelle:]

Zinsperiode [Accrualzinssatz]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]
[®] [®]

]

(d) [Bei Schuldverschreibungen mit einheitlicher Bedingung wéhrend der gesamten Laufzeit:
Die Bedingung ist an einem Feststellungstag erfullt, wenn am betreffenden Feststellungstag:

[der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleich] ® %]** [der CMS ® Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %]* [] [der CMS ® Jahre groRer [als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich] ® %] [der CMS @ Jahre entweder groRer [als][oder gleich] ® % oder aber
kleiner [als] [oder gleich] ® %] [ist.]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner [als] [oder gleich] ® %]** [der ®-Monats-Euribor® groRer
[als] [oder gleich] ® % ]?*[,] [der ®-Monats-Euribor® gréRer [als] [oder gleich] ® %,
zugleich jedoch kleiner [als][oder gleich] ® %] [der ®-Monats-Euribor® entweder groRer
[als][oder gleich] ® % oder aber Kleiner [als] [oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre groRer [als][oder gleich]
® %] *® [die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre kleiner
[als][oder gleich] ® %]*® [] [die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @
Jahre groRer [als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] ® %] [die
Differenz aus dem CMS @ Jahre abziglich dem CMS @ Jahre entweder gréBer [als][oder
gleich] ® % oder aber Kkleiner [als] [oder gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

200 |m Fall der Verwendung von Kalendertagen einfiigen.
01 Je nach gewdhlter BezugsgroRe einfiigen.
202 Je nach gewdhlter BezugsgroRe einfiigen.
203 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
204 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
25 Je nach gewdhlter BezugsgroRe einfiigen.
206 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.
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[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® gréRer
[als][oder gleich] ® %]*°" [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-
Monats-Euribor® kleiner [als][oder gleich] ® %]*® [,] [die Differenz aus dem ®-Monats-
Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® groRer [als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch
kleiner [als] [oder gleich] ® %] [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem
®-Monats-Euribor® entweder groRer [als][oder gleich] ® % oder aber kleiner [als] [oder
gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[der EUR/USD-Wechselkurs groRer [als][oder gleich] ®]*° [der EUR/USD-Wechselkurs
kleiner [als][oder gleich] ®]%*° [,] [der EUR/USD-Wechselkurs groRer [als][oder gleich] ®,
zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] ®] [der EUR/USD-Wechselkurs entweder grofer
[als][oder gleich] ® oder aber kleiner [als] [oder gleich] @] [ist.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Bedingungen wahrend der gesamten
Laufzeit: Die Bedingung ist an einem Feststellungstag in einer Zinsakkumulationsperiode
erfullt, wenn die in der nachfolgenden Tabelle fur die jeweilige Zinsakkumulationsperiode
maRgebliche Bedingung am betreffenden Feststellungstag eingetreten ist:

Zinsakkumulationsperiode Mafgebliche Bedingung fiir die
jeweilige
Zinsakkumulationsperiode
[®] [o]™
[®] [0
[®] [o]"
[®] [0
[®] [0
[®] [0

]

Zinsakkumulationsperiode ist jeweils der Zeitraum vom ersten Tag der [jeweiligen]
Zinsperiode (einschlieBlich) bis zum [funften] [zehnten] [®] [Kalendertag] [TARGET-Tag]
[Bankgeschéftstag] vor dem [letzten][®] Tag der [jeweiligen] Zinsperiode
[(ausschlieBlich)][(einschlieRlich)].

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfligen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.]

27 je nach gewahlter BezugsgroRe einfligen.

28 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfligen.

209 Je nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

210 3e nach gewahlter BezugsgroRe einfiigen.

21 Eine der Bedingungen wie in der vorangehenden Arbeitsanweisung fiir Schuldverschreibungen mit einheitlicher Bedingung wéhrend der gesamten
Laufzeit einfigen.

209



(9)

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einfligen: @]
sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die maRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fur CMS @ Jahre [oder fir CMS @ Jahre] angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken CMS deren Quotierung fur den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fur ein EUR-
Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren [beziiglich der Bestimmung von
"CMS @ Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von ® Jahren bezlglich der Bestimmung "CMS @
Jahre", jeweils] mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach
dem [jeweiligen] Feststellungstag gegeniber fhrenden Banken im Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken CMS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMS @ Jahre [und CMS @ Jahre] berechnet als das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungen fur den
jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit
von @ Jahren [(beziglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre") bzw. von @ Jahren
(bezuglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre")] (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néchste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei
jeweils die hdchste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hdochsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der
niedrigsten Quotierungen) nicht berlcksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken CMS oder keine Referenzbank CMS der
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, entspricht der CMS @ Jahre [bzw. CMS @
Jahre] dem von der Berechnungsstelle festgelegten Wert.]

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®@-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO01] [andere Seite
einfligen: @] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle
bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird
der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssatze, die von den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit
[Brissel] [anderen Ort einfiigen: ®] an dem [betreffenden] Feststellungstag fur Einlagen in
Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fiir den ®-Monats-
Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegenuber filhrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den
®-Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag
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(h)

(i)

@)

(k)

(1

(m)

mitteilen, wird der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)
jeweils] berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der
Grundlage der Angebotssétze dieser Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-
Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw.
der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle
festgelegt wird][von @ festgelegt wird].]

[Referenzpreis des Referenzwerts an einem Feststellungstag ist [der von der
Berechnungsstelle auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt am betreffenden
Feststellungstag um ca. [13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)][anderen Zeitpunkt
einfligen: @] festgestellte Referenzkurs fur den EUR/USD-Wechselkurs (der
Referenzwert); der Referenzkurs wird auf der Reuters Bildschirmseite ,,HELABAFXREF*
(oder eine diese ersetzende Seite) und auf der Internetseite http://www.helaba.de
veroffentlicht.] [der Euro-Referenzkurs der EZB fir den EUR/USD-Wechselkurs (der
Referenzwert), der auf der Reuters Bildschirmseite ,,ECB37° (oder eine diese ersetzende
Seite) um ca. 14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.]]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und die
Geschéftshanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen
Zahlungen abzuwickeln].]

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.

Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.

[Referenzbanken CMS sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte fuhrende
Swap-Héndler im Interbanken-Markt.] [die [®] von der Berechnungsstelle benannte
erstklassige Kreditinstitute.]]**?

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende
Kreditinstitute im Interbanken-Markt[.][, deren Angebotssatze zur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][maligeblichen Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt
auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde.]] [die Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]**

6. Der nach der Zinsformel gemdaR Absatz ® berechnete Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § [8] [®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.

212 Bej CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
213 Bei Euribor® als Referenzzinssatz einfiigen.
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§3
(Falligkeit, Ruckzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz 2), spatestens jedoch am
® (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag [zuzlglich einer etwaigen Abschlielenden Zinszahlung
(Absatz 3)]** zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (einschlief3lich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel berechneten Zinszahlungen, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt, gleich oder groRer ist als der Betrag (der Zielzinsbetrag), der ® % des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (das Zielzinsbetrag-Ereignis), werden die
Schuldverschreibungen, falls das Zielzinsbetrag-Ereignis in Bezug auf einen Zinszahltag vor dem
Falligkeitstag eintritt, am Zinszahltag, an dem das Zielzinsbetrag-Ereignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Falligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zurlickgezahit.

[Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag (einschlieBlich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) Kleiner ist als der Zielzinsbetrag, werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuzlglich eines Betrags, der der Differenz aus
Zielzinsbetrag und Berechneter Gesamtverzinsung entspricht (die AbschlieBende Zinszahlung), je
Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]**®

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

84
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzlige geméal einer Vereinbarung
gemal Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemal Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbezuglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Waéhrung war].]

214 Bej Schuldverschreibungen mit AbschlieRender Zinszahlung einfiigen.
215 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfiigen.
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[Gof. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wé&hrung nicht der Euro ist,
einfugen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefuihrte Nachfolgewahrung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfullen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitlicher Nahe dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF* (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Wahrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fir
einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfugbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wéhrung.]]

4. [Wenn der Vorzeitige Félligkeitstag, der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemall § 2 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] *® [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]]

85
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:
Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die

untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Malgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei

218 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfligen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[86
(Marktstérung; Anpassungsregeln)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem [Feststellungstag] [Bankgeschaftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag] eine Marktstorung (8 6 Absatz [®]) vorliegt, dann wird [der
betreffende [Feststellungstag] [Bankgeschéftstag] [Kalendertag] [TARGET-Tag] auf den
néchstfolgenden [Feststellungstag] [Bankgeschaftstag] [Kalendertag] [TARGET-Tag] verschoben,
an dem keine Marktstorung mehr vorliegt][der betreffende [Feststellungstag][Bankgeschaftstag]
[Kalendertag] [TARGET-Tag] nicht als  Feststellungstag [®] innerhalb  der
Zinsakkumulationsperiode fur die Berechnung des Zinssatzes berticksichtigt]. Die Berechnungsstelle
wird sich bemihen, den Schuldverschreibungsglaubigern unverziglich gemaR § [8][®] mitzuteilen,
dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.]

2. [Eine Marktstorung liegt in den folgenden Fallen vor:
@) [die Nichtverdffentlichung des Euro-Referenzkurses auf der Bildschirmseite; [oder]]
(b) die Aussetzung oder wesentliche Einschrankung des Handels in dem Referenzwert,[oder][

() die Einschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden Wahrungen, die
Bestandteil des Referenzwerts sind oder die Einschrdnkung des Umtauschs einer der beiden
Wéhrungen, die Bestandteil des Referenzwerts sind]

sofern diese Ereignisse nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich sind.]**’

3. [Wird [der betreffende Feststellungstag] [®] nach Maligabe von Absatz 1 um [®] hintereinander
liegende [Bankgeschaftstage][TARGET-Tage][Berechnungstage] verschoben und besteht auch an
diesem Tag die Marktstérung fort, gilt dieser [achte][®] [Bankgeschéftstag][TARGET-
Tag][Berechnungstag] als Feststellungstag. Die Berechnungsstelle wird an diesem Tag einen
maRgeblichen [EUR/USD-Wechselkurs] [Referenzkurs des Referenzwertes] bestimmen, der nach
ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.] [Der jeweilige
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.]

4, [Andert sich die Ermittlungsmethode fiir die Bestimmung des Referenzwerts, wird der Referenzpreis
des Referenzwerts auf der Grundlage einer anderen Ermittlungsmethode bestimmt, die die
Berechnungsstelle festlegt. Die Auswahl der neuen Ermittlungsmethode ist mit dem Ziel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsgléubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen,
wie sie vor der Anderung der Ermittlungsmethode standen.

5. Falls ein Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen
anpassen. Anpassungen sind mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger
wirtschaftlich soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor dem Anpassungsereignis standen.
Derartige Anpassungen koénnen sich insbesondere auf [den Referenzwert] [,] [den Referenzpreis]
sowie andere mafRgebliche Variablen beziehen.

6. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

@ [die Kursfeststellung flr den Referenzwert dauerhaft eingestellt wird,]

217 Bei Wahrungswechselkursen als Referenzwert, falls in dem zugrundeliegenden Hedgegeschaft vorgesehen einfiigen.
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@) [der Devisenhandel fur wenigstens eine der beiden Wahrungen, die Bestandteil des
Referenzwerts sind, erheblich eingeschrankt wird oder der Umtausch einer der beiden Wahrungen,
die Bestandteil des Referenzwerts sind, erheblich eingeschrénkt wird]

(b) [der Referenzwert oder eine darin enthaltene Wéhrung Gegenstand von
Wahrungsumstellungen oder einer anderen Art von Wahrungsreform ist oder wird oder gesetzliche
MaRnahmen eingefiihrt werden, die das Halten, die Ubertragbarkeit oder Konvertierung von einer im
Referenzwert enthaltenen Wéhrung beschrénken]

(c) [ein allgemeines Moratorium in dem bzw. den Landern verhdngt wird, das bzw. die eine im
Referenzwert enthaltene Wahrung herausgibt bzw. herausgeben]; oder

(d) andere als die vorgenannten Anpassungsereignisse, die in ihren Auswirkungen mit den
genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und die eine zuverlassige Feststellung des
Referenzwert unméglich oder praktisch undurchfiihrbar machen.] %]

§[7][®]
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aushahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen uber die Borse oder durch
aulerborsliche Geschafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraulert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkladrungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfligen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit (berregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

§ [9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.

218 Bej EUR/USD Wechselkurs als Referenzwert einfiigen, falls in dem zugrundeliegenden Hedgegeschaft vorgesehen.
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2. Zahlstelle ist die Emittentin.

3. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemal § [8][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniliber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsgléaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Geblhren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.
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§ [11][e®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfillungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, &ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§[12][e]
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte VVorlegungsfrist wird auf [5][ ®] Jahre abgekirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung gegenuber den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § [8][®] zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefiillte Riickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Rickzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Uberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemal § [8][®] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
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Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglédubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal § [8][®] durch Einreichung
einer ordnungsgeman ausgefillten Riickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle
sowie durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemdaR Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 wund 4 gilt der wvom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsachliche ~ Erwerbspreis  (wie  in  der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung geméal Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrége hoher ist.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglédubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erganzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern geméaR 8§ [8][®]
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder é&hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.10

[[Trigger] [Switch][Festsatz-Reset]-Schuldverschreibungen]**®

[Emissionsbedingungen

der [nachrangigen] [ungedeckten [Trigger] [Switch] [Festsatz-Reset]-Schuldverschreibungen]

[gedeckten [Trigger] [Switch] [Festsatz-Reset]-Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]??

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [nachrangigen] [@®]
[Trigger] [Switch] [Festsatz-Reset]-Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag)
von je ® (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2 bis 4) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stlicke und Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger)
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [@®] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trdgt die eigenhandige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle]. [Der
Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]***

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]%%

219 berschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
220 Bej Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

221 Bej Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

222 Bej Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung, Wechsel der Verzinsungsart)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschliellich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Félligkeitstag (8 5 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer vorzeitigen [ordentlichen] Kindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [mafigeblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag
(8 5 Absatz [2][3][und][®]) (ausschlieBlich) verzinst.]**

[Wahrend des Zeitraums vom @ bis zum ® erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich jeweils am @
[[® ®][und ®] (jeweils ein Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
[wahrend des Zeitraums [vor][nach] dem Wechselereignis] gemél § 6 Absatz ®) zahlbar und werden
fur den Zeitraum (mit Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltags [wéhrend des
Zeitraums [vor][nach] dem Wechselereignis] nach §6 Absatz ®) von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals vom @
(einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlieBlich) (jeweils eine Zinsperiode) berechnet.]?**

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlielich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich jeweils am ®
[[® ®][und ®] (jeweils ein Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung [wahrend des Zeitraums [vor][nach] dem Wechselereignis] gemal 8 6 Absatz ®)
zahlbar und werden fiir den Zeitraum (ohne Berlicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des
Tages der Zinszahlung [wahrend des Zeitraums [vor][nach] dem Wechselereignis] nach 8§ 6
Absatz @) von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag
(ausschlieBlich), erstmals vom @ (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlieBlich)
(jeweils eine Zinsperiode) berechnet.]**

[[Stiickzinsen werden [nicht] berechnet.]

[Die Berechnung [der Stickzinsen] [sowie] [des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags] erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieBlich) und am @ endenden (ausschlieflich)
Zinsperiode)]*

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr

228 Bej einfach bzw. mehrfach durch die Emittentin kiindbaren Schuldverschreibungen oder durch die Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses kiindbaren Schuldverschreibungen einfugen.

224 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

225 Bej Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

228 Einfiigen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
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(taggenau/taggenau gemalR ICMA Regel 251)] [auf der Grundlage der taggenauen Berechnung
gemal ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsachlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)].]]**’

[Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode ergibt sich aus den Absatzen 5 [und 6][bis [®]] in
Verbindung mit 88§ 3 und 4.

[Fur Switch-Schuldverschreibungen einfligen:

5.

Die Emittentin hat wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einmalig das Recht, die
Verzinsungsart zu wechseln. Dieses Recht kann die Emittentin [erstmals] mit Wirkung zum [@] [und
danach [mit Wirkung zu jedem Zinszahltag][mit Wirkung zum @®]] ([jeweils ein][der] Wechseltag)
ausiiben.

Fir alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, an dem die Emittentin das Recht zum
Wechsel der Verzinsungsart ausiibt (der MaRgebliche Wechseltag), richtet sich die Verzinsung
nach 8 3. Fur alle Zinsperioden, die an oder nach dem MalRgeblichen Wechseltag beginnen, richtet
sich die Verzinsung nach § 4.

Die Ausiibung des Rechts, die Verzinsungsart zu wechseln, erfolgt durch die Emittentin spatestens
[finf] [®] [Bankgeschaftstage][TARGET-Tage] vor dem betreffenden Wechseltag und ist durch
Bekanntmachung gemall 8 9 zu verdffentlichen. Ein ausgelibter Wechsel der Verzinsungsart ist
unwiderruflich.]

[Fur Trigger Switch-Schuldverschreibungen einfiigen:

5.

Die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen wechselt wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen einmalig zur néchsten Zinsperiode, sobald das Wechselereignis (wie in
Absatz 6 definiert) erstmals nach dem [Tag einfligen: @] eintritt. Der Wechsel der Verzinsungsart
wird fur eine Zinsperiode sowie alle nachfolgenden Zinsperioden wirksam, wenn das
Wechselereignis mindestens [flinf] [®] [Bankgeschaftstage][TARGET-Tage] vor dem ersten Tag der
betreffenden Zinsperiode eingetreten ist.

Das Wechselereignis ist eingetreten, wenn [der [CMS @ Jahre][®-Monats-Euribor®] (wie in § @
definiert) an einem [TARGET-Tag] [Bankgeschaftstag] einen Wert von [@®] [erreicht oder]
[Uiberschreitet][unterschreitet].] [die Differenz aus [CMS @ Jahre][®-Monats-Euribor®] (wie in § ®
definiert) minus [CMS @ Jahre][®-Monats-Euribor®] (wie in § ® definiert) an einem [TARGET-
Tag] [Bankgeschéftstag] einen Wert von [@] [erreicht oder] [liberschreitet][unterschreitet].]]

Fur alle Zinsperioden vor dem wirksamen Wechsel der Verzinsungsart richtet sich die Verzinsung
nach 8 3. Fir alle Zinsperioden nach dem wirksamen Wechsel der Verzinsungsart richtet sich die
Verzinsung nach § 4.

Die Emittentin wird den Eintritt des Wechselereignisses sowie den Zeitpunkt, an dem der Wechsel
der Verzinsungsart wirksam wird, unverzuglich gemag § 9 bekannt machen.]

[Fur Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen einfiigen:

5.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen wird wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
einmalig am [Datum einfligen: ®] (der Wechseltag) [(vorbehaltlich einer Verschiebung gemal § 6
Absatz @)] neu festgelegt.

227 Bej Schuldverschreibungen, bei denen Zinsberechnungsmethode und Stiickzinsberechnung einheitlich fiir alle Zinsperioden erfolgt, einfiigen.
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Fir alle Zinsperioden, die an oder vor dem Wechseltag enden, richtet sich die Verzinsung nach § 3.
Fur alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen, richtet sich die Verzinsung nach

§4]

83
(Verzinsung vor dem Wechsel der Verzinsungsart)

Der Zinssatz flr alle Zinsperioden[, die an oder vor dem [Malgeblichen] Wechseltag (§ 2 Absatz ®)
enden,] [vor dem wirksamen Wechsel der Verzinsungsart (8 2 Absatz 5)] errechnet sich wie folgt
[jeweils als Prozentsatz p.a.]:

(@)

(b)

[In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]J]?%]**

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrdgt der Zinssatz @ %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.J]*°]***

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode.] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode.]]?]%

Der Zinssatz fur [jede][die] [folgende] Zinsperiode

[betragt ® % p.a. (Festzinssatz).]

[betragt ® % p.a. und setzt sich zusammen aus ® % p.a. plus einem Emissionsspread in
Hohe von @ % p.a.]***

[ergibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in % p.a.
[0 [e]
[0 [e]
[0 [e]
[0 [e]
[0 [e]

228 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

229 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

20 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

281 Bej Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

2% Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

288 Bej Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

2 Bej Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen mit Aufschlag in Hohe des Emissionsspreads einfiigen.
2% Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%6 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%7 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
28 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
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]240

[wird von der Berechnungsstelle (8 10) am jeweiligen Feststellungstag gemal der folgenden
Formel bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®]
Nachkommastellen festgestellt wird][kaufménnisch auf [drei][flinf][®] Nachkommastellen
gerundet wird]:

[Bei variabler Verzinsung mit CMS Jahressétzen als Referenzzinssatz:

Zinssatz = ([® *]** [(CMS @ Jahre)])[+][-] [® %]***. [Der Zinssatz betragt mindestens ® %
p.a.][Der Zinssatz betrdgt hochstens ® % p.a.] [Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode
entspricht [mindestens dem fir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefuhrten Mindestzinssatz] [sowie] [hdchstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der
folgenden Tabelle aufgefuhrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[0]°" [®] [®]
[0 [®] [®]
[0]°* [®] [®]
[0]°* [®] [®]
[0] [®] [®]
[0]°* [®] (]

1

[Bei variabler Verzinsung mit @ Euribor® als Referenzzinssatz:

Zinssatz = ([@® *]** [(®Euribor®)])[+][-] [® %]**°. [Der Zinssatz betrdgt mindestens ® %
p.a.][Der Zinssatz betragt hochstens ® % p.a.] [Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode
entspricht [mindestens dem flr die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefuhrten Mindestzinssatz] [sowie] [hdchstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der
folgenden Tabelle aufgefuihrten Héchstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Héchstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
o]~ [®] [®]
[0]>* [®] [®]
[0]7 [®] [®]
[o1™ [®] [®]

2 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
20 Ejnfiigen bei Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung.

21 Einfuigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

22 Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

22 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
¥ Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
5 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
26 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
27 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
28 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
9 Einfugen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

%0 Einflgen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

31 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%2 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%3 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%4 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
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[0]™° [®] [®]
[0]1™° [®] [®]

1

[Bei Zinsdifferenz aus CMS Jahressatzen einfuigen:

Zinssatz = ([® *]*" (CMS ® Jahre - CMS ® Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt
mindestens ® % p.a.] [Der Zinssatz betrdgt hdchstens ® % p.a.] [Der Zinssatz flr die
betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der
folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [hdchstens dem fiir die betreffende
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[0]™" [®] [®]
[0 [®] [®]
[0]™" [®] [®]
[0]™ [®] [®]
[0]° [®] [®]
[0]™ [®] [®]

1

[Bei Zinsdifferenz aus Euribor® Satzen einfiigen:

Zinssatz = ([® *]*** (®-Monats-Euribor® - ®-Monats-Euribor®)[[+][-] ® %]. [Der Zinssatz
betragt mindestens ® % p.a.] [Der Zinssatz betragt hochstens ® % p.a.] [Der Zinssatz fiir die
betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der
folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [héchstens dem fiir die betreffende
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefuhrten Héchstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[0] [®] [®]
[0] [®] [e]
[0 [e] [e]
[0] [®] [e]
[0 [e] [e]
[0] [e] [e]

%5 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%6 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%7 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

%8 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%° Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%0 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%1 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%2 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%3 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%4 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

%5 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%6 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%7 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%8 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%9 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
20 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass nicht zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
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m

Die im Rahmen dieses § 3 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:

(@)

(b)

(©)

[Feststellungstag ist jeweils der ® TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag einer
Zinsperiode gemal § 2 Absatz 2.]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am betreffenden Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfligen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am betreffenden Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet die Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einfligen: @]
sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die maBRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fir CMS @ Jahre [oder fir CMS @ Jahre] angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken CMS deren Quotierung fiir den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir ein EUR-
Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren [beziiglich der Bestimmung von
"CMS @ Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von @ Jahren beziiglich der Bestimmung "CMS @
Jahre", jeweils] mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach
dem jeweiligen Feststellungstag gegeniiber fiihrenden Banken im Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am betreffenden Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken CMS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMS @ Jahre [und CMS @ Jahre] berechnet als das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungen fir den
jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit
von @ Jahren [(beziglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre") bzw. von @ Jahren
(beztiglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre")] (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néchste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei
jeweils die hdchste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hdochsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der
niedrigsten Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken CMS oder keine Referenzbank CMS der
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, entspricht der CMS ® Jahre [bzw. CMS @
Jahre] dem von der Berechnungsstelle festgelegten Wert. ]

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am betreffenden
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am betreffenden
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro flir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO01] [andere Seite
einflgen: @] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle
bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am betreffenden Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird
der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotsséatze, die von den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit
[Brissel] [anderen Ort einfiigen: ®] an dem betreffenden Feststellungstag fir Einlagen in
Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fiir den ®-Monats-
Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegenuber fuhrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fir den ®-Monats-Zeitraum [oder den
®-Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem betreffenden Feststellungstag mitteilen,
wird der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend) jeweils]
berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der
Angebotssatze dieser Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fur den ®-
Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw.
der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle
festgelegt wird][von @ festgelegt wird].]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und die
Geschéftshanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen
Zahlungen abzuwickeln].]

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.

Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.

[Referenzbanken CMS sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte fuhrende
Swap-Handler im Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und
zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]*"*

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende
Kreditinstitute im Interbanken-Markt[.][, deren Angebotssatze zur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][maligeblichen Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt
auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde.]] [die Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]*”

3. [Der nach der Zinsformel in Absatz 1 berechnete Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode wird geméaR
8 9 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

71 Bej CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
272 Bei Euribor® als Referenzzinssatz einfiigen.
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[[Stiickzinsen werden in Bezug auf eine Zinsperiode, flr die die Verzinsung nach diesem § 3
bestimmt wird, [nicht] berechnet.]

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] [des Zinsbetrags] in Bezug auf eine Zinsperiode, fur die
sich der Zinssatz nach diesem § 3 bestimmt, erfolgt

[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieBlich) und am @ endenden (ausschlieflich)
Zinsperiode)]*”

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]]*"

§4
(Verzinsung nach dem Wechsel der Verzinsungsart)

Der Zinssatz fur alle Zinsperioden [, die an oder nach dem [MaRgeblichen] Wechseltag (8 2
Absatz @) beginnen,] [nach dem wirksamen Wechsel der Verzinsungsart (8 2 Absatz 5)] errechnet
sich wie folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:

Der Zinssatz fiir jede Zinsperiode

[betragt ® % p.a. (Festzinssatz).]

[ergibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %
[0]" [®]
[0]° [®]
[o]" [®]
[0]° [®]
[0]"" [®]

] 280

23 Einfligen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.

24 Bei Schuldverschreibungen, bei denen Zinsberechnungsmethode und Stiickzinsberechnung nicht fiir alle Zinsperioden einheitlich erfolgt, einfiigen.

15 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
218 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
27 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
28 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
2 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
20 Einfiigen bei Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung.
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[wird von der Berechnungsstelle (8 10) am [jeweiligen] Feststellungstag gemaR der folgenden
Formel bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][®]
Nachkommastellen festgestellt wird][kaufmannisch auf [drei][funf][®] Nachkommastellen gerundet
wird]:

[Bei variabler Verzinsung mit CMS Jahressatzen als Referenzzinssatz oder Festsatz-Reset-
Schuldverschreibungen mit Zinsfeststellung in Abhéngigkeit von CMS Jahressatzen:

Zinssatz = ([@ *]**' [(CMS @ Jahre)])[+][-] [® %]*** [Emissionsspread in Hohe von @ % p.a]*®.
[Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.][Der Zinssatz betragt hochstens ® % p.a.] [Der Zinssatz
fur die betreffende Zinsperiode entspricht [mindestens dem fur die betreffende Zinsperiode in der
folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fir die betreffende
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[0]" [®] [®]
[0]™ [®] [®]
[0] [®] [®]
[0] [®] [®]
[0]™ [®] [®]
[0 [®] (]

1

[Bei variabler Verzinsung mit @ Euribor® als Referenzzinssatz:

Zinssatz = ([® *]**° [( ® Euribor®)])[+][-] [® %]*". [Der Zinssatz betragt mindestens ® % p.a.]J[Der
Zinssatz betragt hochstens ® % p.a.] [Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode entspricht
[mindestens dem fir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [héchstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefuhrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Héchstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[0]7* [®] [®]
[0 [®] [®]
[0]™ [®] [®]
[0 [®] [®]
[0]7" [®] [®]

%1 Einflgen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

%82 Einflgen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

%83 Bej Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen mit Aufschlag in Hohe des Emissionsspreads einfiigen.
%4 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%5 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
6 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%7 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
28 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
2 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
20 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

1 Einflgen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.

22 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
2% Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
24 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
25 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
2% Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
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| [0]™ | [®] [®]

1

[Bei Zinsdifferenz aus CMS Jahressatzen einfligen:

Zinssatz = ([@ *]**® (CMS @ Jahre - CMS @ Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt mindestens
® % p.a.] [Der Zinssatz betrdgt hochstens ® % p.a.] [Der Zinssatz fur die betreffende Zinsperiode
entspricht [mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten
Mindestzinssatz] [sowie] [héchstens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefuhrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Hochstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[0]™" [®] [®]
[0 [®] [®]
[0 [®] [®]
[0]™ [®] [®]
[0]™ [®] [®]
[o]™ [®] (]

1

[Bei Zinsdifferenz aus Euribor®-Satzen einfiigen:

Zinssatz = ([® *]** (®-Monats-Euribor® - ®-Monats-Euribor®)[[+][-] ® %]. [Der Zinssatz betragt
mindestens ® % p.a.] [Der Zinssatz betragt hochstens ® % p.a.] [Der Zinssatz fur die betreffende
Zinsperiode entspricht [mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der folgenden Tabelle
aufgefuhrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fir die betreffende Zinsperiode in der
folgenden Tabelle aufgefuihrten Hochstzinssatz].

Zinsperiode [Mindestzinssatz [Héchstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]
[0]"® [®] [®]
[0 [®] [®]
[0]™ [®] [®]
[0]™” [®] [®]
[0]™ [®] [®]
[o]* [®] [®]

m

%7 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
2% Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

29 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
30 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
¥ Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%2 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%8 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%4 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%5 Einfiigen falls Partizipationsfaktor vorgesehen ist.

%6 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%7 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%8 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
%9 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
310 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
®11 Dies gilt unter der Voraussetzung, dass zuvor ein Wechsel der Verzinsung eingetreten ist.
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Die im Rahmen dieses § 4 verwendeten Begriffe haben folgende Bedeutung:

()

(b)

(©)

[Feststellungstag ist [jeweils] der ® TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der
am Wechseltag beginnenden] Zinsperiode gemaR § 2 Absatz 1.]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedrickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschédft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfligen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir
ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ['"EURIBOR-
Basis-EUR"] [andere Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am betreffenden Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet die Reuters Seite [ISDAFIX2] [andere Seite einfligen: @]
sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die maBRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fir CMS @ Jahre [oder fir CMS @ Jahre] angezeigt, wird die
Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken CMS deren Quotierung fur den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir ein EUR-
Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren [beziiglich der Bestimmung von
"CMS @ Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von ® Jahren beziglich der Bestimmung "CMS @
Jahre", jeweils] mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschaftstage] nach
dem [jeweiligen] Feststellungstag gegentber fihrenden Banken im Interbanken-Markt um
ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken CMS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der CMS @ Jahre [und CMS @ Jahre] berechnet als das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungen fur den
jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit
von @ Jahren [(beziglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre") bzw. von @ Jahren
(bezlglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre")] (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das néchste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei
jeweils die hdchste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hochsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der
niedrigsten Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken CMS oder keine Referenzbank CMS der
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, entspricht der CMS @ Jahre [bzw. CMS @
Jahre] dem von der Berechnungsstelle festgelegten Wert.]

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am betreffenden
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: ®] am betreffenden
Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fir Einlagen in
Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt.]
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO01] [andere Seite
einfigen: @] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle
bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am betreffenden Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint, wird
der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssdtze, die von den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit
[Brissel] [anderen Ort einfiigen: ®] an dem betreffenden Feststellungstag fir Einlagen in
Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fir den ®-Monats-
Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum] gegenuber filhrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den
®-Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem betreffenden Feststellungstag mitteilen,
wird der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend) jeweils]
berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der
Angebotssatze dieser Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-
Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw.
der ®-Monats-Euribor® (falls zutreffend)] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle
festgelegt wird][von @ festgelegt wird].]

[Bankgeschéftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und die
Geschaftsbanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen
Zahlungen abzuwickeln].]

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.

Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.

[Referenzbanken CMS sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte fuhrende
Swap-Héndler im Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und
zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]J]**?

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende
Kreditinstitute im Interbanken-Markt[.][, deren Angebotssatze zur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][malgeblichen Angebotssatzes] verwendet wurden, als dieser zuletzt
auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde.]] [die Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]] **°

3. [Der nach der Zinsformel in Absatz 1 berechnete Zinssatz [fir die jeweilige Zinsperiode] wird
gemal § 9 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

4. [[Stiickzinsen werden in Bezug auf eine Zinsperiode, fir die die Verzinsung nach diesem § 4
bestimmt wird, [nicht] berechnet.]

*12 Bej CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
#13 Bei Euribor® als Referenzzinssatz einfiigen.
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[Die Berechnung [der Stiickzinsen] sowie] [des Zinsbetrags] in Bezug auf eine Zinsperiode, fur die
sich der Zinssatz nach diesem 8 4 bestimmt, erfolgt

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemals ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemalt ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatsachlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].J]***

85
(Falligkeit, Ruckzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

1.

2.

Die Schuldverschreibungen werden am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einftigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ (Vorzeitiger Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige
Kiindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor
dem Vorzeitigen Félligkeitstag zu erklaren und unverziglich gemall 8 9 bekannt zu machen. Die
Kindigung ist unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausibung hangt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
ist ausgeschlossen.]]

%14 Bei Schuldverschreibungen, bei denen Zinsberechnungsmethode und Stiickzinsberechnung nicht fiir alle Zinsperioden einheitlich erfolgt, einfiigen.
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[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausibung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die
Emittentin am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag)
zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit
Wirkung zum @ und danach [zu jedem Zinszahltag] [zum ®, @] (jeweils ein Vorzeitiger
Falligkeitstag) zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kindigung mit einer Frist von
mindestens [funf] [®] [Bankgeschaftstagen][TARGET-Tagen] vor dem mafgeblichen Vorzeitigen
Falligkeitstag zu erklaren und unverziiglich gemaR § 9 bekannt zu machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich.

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt
im freien Belieben der Emittentin. Die Wirksamkeit der Ausibung héngt von der vorherigen
Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche aufgrund von
Rechtsvorschriften erforderlich ist.]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
ist ausgeschlossen.]]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses einfligen:

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
Kindigungserklarung ist unwiderruflich und gemdR 89 bekannt zu machen. Die
Kindigungserklarung hat einen vorzeitigen Falligkeitstag (ein Vorzeitiger Falligkeitstag) zu
bestimmen, der innerhalb von maximal [30][®] Bankgeschaftstagen nach dem Datum der
Kundigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum Riickzahlungsbetrag bei
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt
werden. Zudem muss die Kindigungserkldarung den Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als
Kindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts-
und/oder bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils
zustandige Behdrde nicht mehr berechtigt ist, die Schuldverschreibungen als Erganzungskapital im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu behandeln. Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor,
wenn eine solche Anderung bei Emission der Schuldverschreibungen bereits absehbar war.

Ruckzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen (zuziiglich der bis zum Vorzeitigen Félligkeitstag (ausschlieBlich)
aufgelaufenen Zinsen).

Die Ausubung dieses Kiindigungsrechts liegt im freien Belieben der Emittentin. Ihre Wirksamkeit

héngt von der vorherigen Zustimmung der jeweils zustdndigen Behorde ab, soweit eine solche
aufgrund von Rechtsvorschriften erforderlich ist.
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§6
(Zahlungen)

Samtliche gemé&R den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzlige geméal einer Vereinbarung
gemall Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemal Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten VVorgehensweise.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einflgen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstédnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewéhrung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet wird, kann die Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Berechnungsstelle auf der Grundlage der Quotierungen im Interbankenmarkt [am Zahlungstag um
[13.00 Uhr][® Uhr] (Frankfurter Zeit)][anderen Zeitpunkt einfligen: ®] (oder zu einem von der
Berechnungsstelle als praktikabel bestimmten Zeitpunkt in mdglichst grofer zeitlicher Nahe dazu)
als Helaba FX Referenzkurs festgestellt und auf der Reuters-Seite ,,HELABAFXREF*“ (bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite) sowie unter http://www.helaba.de verdffentlicht wird. Sollte ein
Wéhrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéahrung festzulegen.] [Der
Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verflighar ist) derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fir
einen Tag festgelegt und verdffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und
so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wéhrung.]]
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[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einftigen:

4. [Wenn der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag ist, so besteht der
Anspruch  der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich [wahrend des Zeitraums [vor][hach] dem Wechselereignis]
entsprechend.]**® [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschédigung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kindigungsrecht einfligen:

4, [Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der Félligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag
kein Bankgeschaftstag ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung
erst am néchstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich [wahrend des Zeitraums [vor][nach]
dem Wechselereignis] entsprechend.]**° [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]]]

§7
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maligabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen
Pfandbriefen einfuigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[Bei Schuldverschreibungen (auBer Pfandbriefen), die nachrangig sind, einfligen:

1. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) mit allen anderen nicht besicherten und
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, es
sei denn, der Rang innerhalb des Nachrangs wird durch eine gesetzliche Regelung anders bestimmt.
Im Falle der Auflgsung oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Anspriiche der
Schuldverschreibungsgldubiger den Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.

%15 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
%16 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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2. [Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zusétzlich einfiigen: Die
Schuldverschreibungen sind Instrumente des Erganzungskapitals im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
575/2013. Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck
erreicht wird.]

3. [Gegebenenfalls bei nachrangigen Schuldverschreibungen zuséatzlich einfligen: Der Nennbetrag
der Schuldverschreibungen kann bis auf Null herabgesetzt oder in eines oder mehrere Instrumente
des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden und die Zinsen kénnen entfallen, wenn und
soweit die jeweils zustdndige Behorde dies verlangt. Die Wirkungen einer solchen Malinahme treten
unmittelbar durch Entscheidung der jeweils zustdndigen Behorde ein und werden von der Emittentin
gemaRl 8§ [9][®] bekannt gemacht. Sie befreien die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen
unter diesen Emissionsbedingungen und berechtigen die Schuldverschreibungsglédubiger weder zur
Kindigung der Schuldverschreibungen oder sonstiger Rechtsgeschafte mit der Emittentin noch zur
Geltendmachung sonstiger diesbeztiglicher Einwendungen, Einreden oder Gestaltungsrechte.]

4. Die  Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

5. Fir die Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukiinftigen Zeitpunkt bestellt werden.]

§8
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aushahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen™ einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen (ber die Borse oder durch
auflerborsliche Geschafte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zurlick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterveraulert werden.

§9
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfligen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und][oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]
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810
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer Dbezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfiigen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsgldaubiger
hieriber gemall § 9 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglédubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmafstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsgléubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§11
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukulnftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Geblhren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zuséatzliche Betrage fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.
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§12
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfillungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der ergdnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, &ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§13
(Zuséatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte VVorlegungsfrist wird auf [5][ ®] Jahre abgekirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MalRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegeniiber  den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 9 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefiillte Riickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Rickzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Uberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemal 89 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
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Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 9 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Riickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemdaR Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 wund 4 gilt der wvom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsachliche ~ Erwerbspreis  (wie  in  der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung geméal Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néachstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrége hoher ist.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglédubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergénzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern geméR 89
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder é&hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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8. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT UND DEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

8.1 Verantwortung fur den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt
(die Emittentin) tragt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben und erklért,
dass diese ihres Wissens richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

8.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angaben bereitzustellen oder Darstellungen zu machen, die nicht
in diesem Basisprospekt oder den Endgultigen Bedingungen enthalten oder mit den darin enthaltenen oder
anderweitig im Zusammenhang mit diesen Dokumenten zur Verfligung gestellten Angaben nicht vereinbar
sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzw. Darstellungen gemacht werden, darf auf diese nicht als von
der Emittentin genehmigte Information oder Darstellung vertraut werden.

Der Basisprospekt stellt weder allein noch in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen ein Angebot
bzw. eine Aufforderung der oder namens der Emittentin zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von
Wertpapieren der Emittentin dar. Die Verbreitung des Basisprospekts oder der Endgiltigen Bedingungen
kann in einigen Landern aufgrund gesetzlicher Bestimmungen verboten sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit der Verbreitung des Basisprospekts und der Endglltigen Bedingungen
oder des Angebots der Schuldverschreibungen in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs-
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab und tbernimmt keine Verantwortung
dafiir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen oder ein Angebot
ermodglicht werden. In keinem Land dirfen demgemal die Schuldverschreibungen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden oder irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet
oder verdffentlicht werden, es sei denn sie erfolgt in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz des Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen sind, mussen
sich tiber die geltenden Beschrédnkungen informieren und diese einhalten. Erganzend wird auf den Abschnitt
"Verkaufsbeschrankungen” (Ziffer 8.3) verwiesen.

Dieser Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und sonstige im Zusammenhang mit dem Basisprospekt
zur Verfiigung gestellten Angaben stellen keine Kaufempfehlung der Emittentin  fiir die
Schuldverschreibungen an eine Person dar, die diesen Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen oder
andere im Zusammenhang mit dem Basisprospekt bereitgestellte Angaben erhalten hat.

Unabhéngige Bewertung

Jeder potenzielle Kaufer von Schuldverschreibungen der Emittentin muss sich selbst auf der Basis der im
Basisprospekt einschlieRlich der in den durch Verweis einbezogenen Dokumenten sowie der in den
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen ein eigenes Bild von der Bonitat und Zahlungsfahigkeit
der Emittentin machen.

8.3 Verkaufsbeschrankungen

Fur die unter dem Basisprospekt begebenen  Schuldverschreibungen  gelten  folgende
Verkaufsbeschréankungen:

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemél dem U.S. Securities Act von 1933 (der
Securities Act) in der jeweils geltenden Fassung registriert, und der Handel in den Schuldverschreibungen
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wurde und wird nicht von der U.S.-Aufsichtsbehdrde genehmigt. Die Schuldverschreibungen werden
ausschlieBlich auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika und zu keiner Zeit in den Vereinigten Staaten
von Amerika oder an, mit oder fir Rechnung von U.S.-Personen mittelbar oder unmittelbar angeboten,
verkauft, geliefert oder gehandelt werden. U.S.-Personen in diesem Sinne sind (a) solche U.S-Personen wie
in Regulation S des Securities Act definiert, (b) keine ,,Nicht-U.S.-Personen® wie in 4.7 des CFTC definiert
oder (c) eine Person, die im Sinne des Investment Company Act in den Vereinigten Staaten von Amerika
anséssig ist, einschlieRlich jeweils (i) jeder natiirlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in
den Vereinigten Staaten von Amerika, (ii) jeder bzw. jedem nach dem Recht der Vereinigten Staaten von
Amerika gegrundeten und dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegenden
Partnerschaftsgesellschaft oder Unternehmen, (iii) jeder Vermdgensmasse, deren Verwalter eine U.S.-Person
ist und deren Einkiinfte unabhangig von der Herkunft der U.S. Einkommenssteuer unterliegen, (iv) jedem
Trust, der von einer U.S.-Person als Trustee verwaltet wird und dessen Einkiinfte unabhdngig von der
Herkunft der U.S. Einkommenssteuer unterliegen sowie (v) jeder anderen Person, die eine U.S.-Person im
Sinne des Regulation S des U.S. Securities Act ist, die keine ,,Nicht-U.S.-Person* im Sinne des Rule 4.7 des
CFTC ist oder eine Person mit Wohnsitz bzw. Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika im Sinne des
Investment Company Act ist. Diese U.S.-Personen dirfen zu keiner Zeit unmittelbar oder mittelbar eine
Position in den Schuldverschreibungen halten.

Regulation S in diesem Sinne ist Regulation S wie im U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung definiert.

Investment Company Act in diesem Sinne ist das U.S. Investment Company Act von 1940 in der jeweils
geltenden Fassung.

CFTC ist die U.S. Commodity Futures Trading Commission.

Vereinigte Staaten von Amerika bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieflich Puerto Rico, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Islands und Northern Mariana Islands).

Offentliche Angebote gemaR der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt
hat (jeweils ein Relevanter Mitgliedstaat), wird ab dem Tag (einschlieflich), an dem die Prospektrichtlinie
in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird bzw. wurde (der Relevante Umsetzungstag), kein
offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des mit diesem Basisprospekt
beabsichtigten und durch die diesbezuglichen Endgultigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in
dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet oder unterbreitet werden, wobei jedoch mit Wirkung ab dem
Relevanten Umsetzungstag (einschlieBlich) Schuldverschreibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter
folgenden Umstanden 6ffentlich angeboten werden dirfen:

@) wenn die Endglltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehen, dass ein Angebot der
Schuldverschreibungen Gber die in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie genannten Félle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (ein nicht einer Befreiung unterliegendes Angebot) erfolgen kann, nach
dem Tag der Veroffentlichung des Basisprospekts fur die Schuldverschreibungen, der von der
zustandigen Behorde in dem Relevanten Mitgliedstaat gebilligt wurde oder, sofern einschldgig, in
einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt und an die zustdndige Behorde in diesem
Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie,
und zwar wéhrend des Zeitraums, der an den in diesem Basisprospekt bzw. den Endgultigen
Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet und sofern die Emittentin einer Nutzung des
Basisprospekts und der Endglltigen Bedingungen fiir den Zweck eines nicht einer Befreiung
unterliegenden Angebots schriftlich zugestimmt hat,

(b) jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind,
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(c) jederzeit an weniger als 150 natlrliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von qualifizierten
Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiert), oder

(d) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie beschriebenen Umsténden,

wobei im Falle eines der in vorstehenden Absédtzen (b) bis (d) genannten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts gemdaR Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einem Prospekt gemal Artikel 16 der Prospektrichtlinie nicht
besteht.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet offentliches Angebot von Schuldverschreibungen eine
Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei die diesbeziiglichen Bestimmungen von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MaBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat geandert werden konnen. Prospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG, in der
jeweils geltenden Fassung, und alle einschldgigen UmsetzungsmalRnahmen in jedem Relevanten
Mitgliedstaat.

Alle Rechtsordnungen

Die Schuldverschreibungen werden nicht innerhalb oder aus einer anderen Rechtsordnung heraus angeboten,
verkauft oder geliefert, noch werden irgendwelche Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in oder aus einer Rechtsordnung heraus vertrieben oder veréffentlicht, es sei denn,
dass dies gemaf’ den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der betreffenden Rechtsordnung zuléssig ist.

8.4 Art der Veroéffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemal &6 i.V.m. 8§14 Wertpapierprospektgesetz ohne die Endgiltigen
Bedingungen (die Endgultigen Bedingungen) verdffentlicht. Die Endgiltigen Bedingungen werden
spatestens am Tag des Offentlichen Angebots bzw. der Einfiihrung in der in 8 6 Absatz3 i.V.m. § 14
Wertpapierprospektgesetz vorgesehenen Art und Weise verdffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen zum
Basisprospekt werden in der in Ziffer 9 dargestellten Form présentiert.

Der Basisprospekt und die Endglltigen Bedingungen werden bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und durch Bereithaltung bei der Emittentin in gedruckter Form zur
kostenlosen Ausgabe an das Publikum sowie auf der Internetseite der Emittentin unter www.helaba.de bzw.
unter www.helaba-zertifikate.de verdffentlicht.

8.5 Bereitstellung von Unterlagen

Der vorliegende Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und etwaige Nachtrdge werden bei der
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer StraRe 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

8.6 Aktualisierung von Informationen

Unbeschadet einer etwaigen gesetzlichen Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Nachtrags nach
8§ 16 WpPG und unbeschadet etwaiger Bekanntmachungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen

beabsichtigt die Emittentin derzeit nicht, Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen nach
erfolgter Emission zu aktualisieren.
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8.7 Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Dokumente gemal § 11 Wertpapierprospektgesetz verwiesen,
die als Bestandteil des Basisprospekts gelten:

. Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale vom 13. Mai 2015, das in
Ziffer 3 in den Basisprospekt einbezogen wird; und

o Emissionsbedingungen (Ziffer 7, Seite 68 bis 211 (einschlieRlich)) des Basisprospekts der Emittentin
fiir Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom 13. Mai 2013, die in
Ziffer 7 in den Basisprospekt einbezogen werden; und

° Emissionsbedingungen (Ziffer 7, Seite 77 bis 216 (einschlieBlich)) des Basisprospekts der Emittentin
fiir Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom 13. Mai 2014, die in
Ziffer 7 in den Basisprospekt einbezogen werden.

Die nicht per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Teile des Basisprospekts der Emittentin fir
Schuldverschreibungen (einschlieflich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom 13. Mai 2013 sowie die nicht per
Verweis einbezogenen Teile des Basisprospekts der Emittentin fir Schuldverschreibungen (einschlieRlich
Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom 13. Mai 2014 sind fiir den Anleger nicht relevant oder bereits an anderer
Stelle in diesem Basisprospekt enthalten.

Das Registrierungsformular vom 13. Mai 2015, der Basisprospekt der Emittentin fur Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom 13. Mai 2013 sowie der Basisprospekt der Emittentin fur
Schuldverschreibungen (einschlieRlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom 13. Mai 2014 wurden bei der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden bei der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer StralRe 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten.
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9. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen Nr. ® vom @

zum Basisprospekt fur Schuldverschreibungen

(einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom 13. Mai 2015
[gedndert durch den Nachtrag Nr. ® vom @][,]

[[Nachtrag Nr. ® vom @][,] [und]] >’

[Nachtrag Nr. ® vom @]

Endgultige Bedingungen

far

[[nachrangige] Festverzinsliche [ungedeckte [Stufenzins-]Schuldverschreibungen]
[gedeckte [Stufenzins-]Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]
[ungedeckte Tilgungsanleihen]
[gedeckte Tilgungsanleihen (Pfandbriefe)]
[[nachrangige] Variabel verzinsliche [ungedeckte Schuldverschreibungen] [gedeckte
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]
[Variabel verzinsliche [ungedeckte Zielzins-Schuldverschreibungen] [gedeckte Zielzins-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]
[[ungedeckte Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gedeckte Nullkupon- Schuldverschreibungen
(Pfandbriefe)]]
[[nachrangige] [ungedeckte Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen] [gedeckte Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]
[[ungedeckte Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen] [gedeckte Zielzins-Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]
[[nachrangige] [ungedeckte Range Accrual-Schuldverschreibungen] [gedeckte Range-Accrual
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]
[[ungedeckte Zielzins Range Accrual-Schuldverschreibungen] [gedeckte Zielzins Range Accrual-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]
[[nachrangige] [ungedeckte [Trigger] Switch-Schuldverschreibungen] [gedeckte [Trigger] Switch-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]
[[nachrangige] [ungedeckte Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen] [gedeckte Festsatz-Reset-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]]

[[Die ungedeckten Schuldverschreibungen] [Die gedeckten Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)] werden
unter folgende[m][n] Namen vermarktet: @]

der

%17 Bei weiteren Nachtragen gegebenenfalls wiederholen.
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Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

[Inhaberschuldverschreibungen [®]][Hypothekenpfandbriefe [@]] [Offentliche Pfandbriefe [@]]von [@/®]
[Emission @][Serie ®][Ausgabe ®]
(nachstehend auch Schuldverschreibungen genannt)
WKN: @
ISIN: ®

Diese Endgiltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG
(in der jeweils geltenden Fassung) erstellt und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fir
Schuldverschreibungen (einschlielich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt, vom 13. Mai 2015 [, einschliel3lich der Emissionsbedingungen,
welche dem friiheren Basisprospekt vom [13. Mai 2013][13. Mai 2014] entnommen wurden und welche per
Verweis in den Basisprospekt vom 13. Mai 2015 einbezogen wurden] sowie in Verbindung mit allen
etwaigen Nachtragen zum Basisprospekt zu lesen.

Der Basisprospekt, alle etwaigen Nachtrdge zum Basisprospekt und diese Endgultigen Bedingungen werden
bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden durch Bereithaltung bei der
Emittentin in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum sowie auf der Internetseite der
Emittentin unter www.helaba.de bzw. unter www.helaba-zertifikate.de verdffentlicht.

[Gegebenenfalls bei Neudokumentierung der Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeitsdauer
des Prospekts einfligen: Die vorliegenden Endgltigen Bedingungen dienen der Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots der Schuldverschreibungen, die durch die Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom @ zum
Basisprospekt fir Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom [13. Mai
2013][13. Mai 2014] [und zuvor durch die Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom ® zum Basisprospekt fur
Schuldverschreibungen (einschlieRlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom [13. Mai 2013]] dokumentiert
wurden, deren Giiltigkeitsdauer abgelaufen ist.]

[Gegebenenfalls im Fall einer ersten Aufstockung einfligen: [Die Schuldverschreibungen dieser Tranche
[mit einem Angebotsvolumen] [mit einem Emissionsvolumen] [im Gesamtnennbetrag] von [® Euro][Betrag
in anderer Wahrung einfiigen: @] werden nach Emission mit den am @ ' begebenen [®@]
Schuldverschreibungen [®], die unter den Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom @ (die Ersten Endgultigen
Bedingungen) zum Basisprospekt flir Schuldverschreibungen (einschliellich Pfandbriefe) (Basisprospekt B)
vom [13. Mai 2013][13. Mai 2014][13. Mai 2015] emittiert wurden, konsolidiert und werden mit diesen eine
einheitliche Wertpapieremission bilden ([§ ®] der Emissionsbedingungen).]]

[Gegebenenfalls im Fall einer zweiten oder weiteren Aufstockung einfligen: [Die Schuldverschreibungen
dieser Tranche [mit einem Angebotsvolumen] [mit einem Emissionsvolumen] [im Gesamtnennbetrag] von
[® Euro][Betrag in anderer Wahrung einfligen: ®] werden nach Emission mit den bereits begebenen [@®]
Schuldverschreibungen [®], die unter den Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom @ (die Ersten Endgultigen
Bedingungen) zum Basisprospekt fir Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B)
vom [13. Mai 2013] [13. Mai 2014][ 13. Mai 2015] erstmalig emittiert wurden (und in Bezug auf die bereits
durch [Weitere Endgultige Bedingungen hinzufiigen, wenn es sich um eine zweite oder weitere
Aufstockung handelt: ®] [Bei einer zweiten Aufstockung einfiigen: eine Aufstockung][Bei allen weiteren

#18 Valutierungsdatum einfiigen.
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Aufstockungen einfligen: weitere Aufstockungen] erfolgte[n])], konsolidiert und werden mit diesen eine
einheitliche Wertpapieremission bilden ([§ ®] der Emissionsbedingungen).]]
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Prasentation der Endgultigen Bedingungen

Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom @ zum Basisprospekt fiir Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt B) vom 13. Mai 2015 sind [®] Schuldverschreibungen [@®] mit
einem [Angebotsvolumen][Emissionsvolumen] von [® Euro][Betrag in anderer Wahrung bzw. Stiickzahl
einfligen: @], zu begeben von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (in der Gesamtheit die [®]-
Schuldverschreibungen [@]).

Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben lber die Emittentin und [das Angebot][die Emission] sich
nur aus dem Basisprospekt (einschliellich der per Verweis einbezogenen Dokumente), etwaigen Nachtragen
und diesen Endgtiltigen Bedingungen zusammen ergeben.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

1. Allgemeine Angaben zu den Schuldverschreibungen ()
2. [Informationen Uber [den Referenzwert] [die Referenzwerte]] ()
3. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts ()
4. [Bedingungen fiir das Angebot][Bedingungen fiir die Emission] [
5. [Ubernahme/Platzierung] °
6. Borseneinfuihrung [- Stellung von Ankaufskursen] ()
7. Informationen von Seiten Dritter o
8. [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt @
sind]
9. [Beispielrechnungen fur Zinsberechnungen mit derivativer Komponente] o
10. Emissionsbedingungen ()

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststlickelung von weniger als 100.000 Euro (oder jeweils das
Aquivalent in einer anderen Wé&hrung) bzw., sofern von der Option der Erstellung einer
Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird, bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststtickelung ab
100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung): Diesen Endgultigen Bedingungen
ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung angefiigt.]
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10.

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.1 des Basisprospekts einfligen: @]
[INFORMATIONEN UBER [DEN REFERENZWERT] [DIE REFERENZWERTE]]
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.2 des Basisprospekts einfligen: @]
ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.3 des Basisprospekts einfligen: @]
[BEDINGUNGEN FUR DAS ANGEBOT][BEDINGUNGEN FUR DIE EMISSION]
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.4 des Basisprospekts einfligen: @]
[UBERNAHME/PLATZIERUNG]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.5 des Basisprospekts einfligen: @]
BORSENEINFUHRUNG [- STELLUNG VON ANKAUFSKURSEN]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.6 des Basisprospekts einfligen: @]
INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.7 des Basisprospekts einfligen: @]

[INTERESSEN SEITENS PERSONEN, DIE AN DER EMISSION BZW. DEM ANGEBOT
BETEILIGT SIND]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.8 des Basisprospekts einfligen: @]

[BEISPIELRECHNUNGEN FUR  ZINSBERECHNUNGEN MIT DERIVATIVER
KOMPONENTE]

[Gegebenenfalls Beispielrechnungen flr Zinsberechnungen mit derivativer Komponente
einfugen: @]

EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Anwendbare Emissionsbedingungen aus der Ziffer 7 des Basisprospekts einfligen: @]

[ANHANG ZU DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN]

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststlickelung von weniger als 100.000 Euro (oder jeweils das
Aquivalent in einer anderen Wa&hrung) bzw., sofern von der Option der Erstellung einer
Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird, bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung ab
100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) emissionsspezifische
Zusammenfassung analog zu Ziffer 1 des Basisprospekts einfligen: @]
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10. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
10.1  Allgemeine Angaben zu den Schuldverschreibungen

(@) Risikofaktoren und Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen
Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um

[[festverzinsliche Schuldverschreibungen] [Stufenzins-Schuldverschreibungen][[Festverzinsliche]
Tilgungsanleihen [mit Stufenzins]].]

[variabel verzinsliche [Zielzins-]Schuldverschreibungen [mit] [Aufschlag][Abschlag][,][und]
[Zinsobergrenze (Cap)][,]J[und] [Zinsuntergrenze (Floor)] [,][und] [Kombination aus Zinsuntergrenze und
Zinsobergrenze (Collar)] [,]J[und] [Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)] [,][und]
[Partizipationsfaktor/Hebel] [,][und] [Ratchet-Mechanismus].]

[variabel verzinsliche [Zielzins-]Schuldverschreibungen mit einer gegenléufig variablen Verzinsung
(Schuldverschreibungen  mit  umgekehrter  Zinsberechnung) [mit] [Aufschlag][Abschlag][,][und]
[Zinsobergrenze (Cap)][,]J[und] [Zinsuntergrenze (Floor)] [,][und] [Kombination aus Zinsuntergrenze und
Zinsobergrenze (Collar)] [J[und] [Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)] [,][und]
[Partizipationsfaktor/Hebel] [,][und] [Ratchet-Mechanismus].]

[Nullkupon-Schuldverschreibungen.]

[[Zielzins-]Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen [mit einer gegenlaufigen Verzinsung
(Schuldverschreibungenmit ~ umgekehrter ~ Zinsberechnung)]  [mit]  [Aufschlag][Abschlag][,][und]
[Zinsobergrenze (Cap)][,]J[und] [Zinsuntergrenze (Floor)] [,][und] [Kombination aus Zinsuntergrenze und
Zinsobergrenze (Collar)] [Jlund] [Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)] [,]J[und]
[Partizipationsfaktor/Hebel].]

[[Zielzins-]Range Accrual-Schuldverschreibungen [mit unterschiedlichen Bedingungen fiir die einzelnen
Zinsakkumulationsperioden und] [mit] [Aufschlag][Abschlag][,]J[und] [Zinsobergrenze (Cap)][,][und]
[Zinsuntergrenze (Floor)] [,][und] [Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)] [,][und]
[Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)].]

[[Switch-Schuldverschreibungen] [Trigger Switch-Schuldverschreibungen] mit den Verzinsungsarten

[feste Verzinsung]®™® [und]

[variable Verzinsung abhdngig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes [(mit [Aufschlag]
[Abschlag][,][und] [Zinsobergrenze (Cap)][.]J[und] [Zinsuntergrenze (Floor)] [,]J[und] [Kombination aus
Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)] [,][und] [Partizipationsfaktor/Hebel])]]**° [und]

[variable  Verzinsung abh&ngig wvon der Differenz aus zwei Referenzzinssdatzen [(mit
[Aufschlag][Abschlag][,]J[und] [Zinsobergrenze (Cap)][,]lund] [Zinsuntergrenze (Floor)] [,][und]

[Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)] [,][und] [Partizipationsfaktor/Hebel])]]**" ]

[Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen.]

#19 Bej abweichender Reihenfolge der Verzinsungsarten bei den Schuldverschreibungen die Reihenfolge entsprechend anpassen.
%0 Bej abweichender Reihenfolge der Verzinsungsarten bei den Schuldverschreibungen die Reihenfolge entsprechend anpassen.
%21 Bej abweichender Reihenfolge der Verzinsungsarten bei den Schuldverschreibungen die Reihenfolge entsprechend anpassen.
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Es wird besonders auf die Ziffer 2.2 und Ziffer 5 des Basisprospekts verwiesen, die eine besondere
Beschreibung der Risikofaktoren sowie der Funktionsweise fiir Schuldverschreibungen dieses Produkttyps
enthalten.

[Zudem verfiigen die Schuldverschreibungen Uber ein[e]

[Regelung zur  vorzeitigen  automatischen  Rickzahlung bei  Eintritt eines  Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses]

[und eine] [Regelung zur vorzeitigen automatischen Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinsbetrags]

[und ein] [ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

[und ein] [Klndigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses]

[und ein] [ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsgléubiger].

Es wird zudem besonders auf die Abschnitte in den Risikofaktoren sowie der Beschreibung der
Funktionsweise fir Schuldverschreibungen verwiesen, die in Ziffer 2.3 und Ziffer 5.2 des Basisprospekts
abgedruckt sind. Diese enthalten besondere Beschreibungen der Regelungen, die zu einer vorzeitigen
Beendigung der Laufzeit der Schuldverschreibungen fihren kénnen.]

(b) Valutierungsdatum

Das Valutierungsdatum ist der ®.

(©) Rendite

[Die Rendite der Schuldverschreibung betragt [@].]*%

[Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinssétzen verzinst werden, deren Héhe bei Emission der
Schuldverschreibungen [fir eine oder mehrere Zinsperioden] nicht feststehen, kann die Rendite der
Schuldverschreibungen erst nach der letzten Zinszahlung bei Rickzahlung der Schuldverschreibungen

berechnet werden.]

[Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen,
falls die Angabe einer Rendite moglich ist:

Die Methode zur Berechnung der Rendite entspricht der Methode des Internen ZinsfulRes. Die Rendite wurde
auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode geteilt durch 365 berechnet.

Im Rahmen der Berechnung des Internen ZinsfuBBes wird derjenige Zinssatz gesucht, bei dem der Kapitalwert
der Geldanlage gleich Null ist. Dieser Zinssatz, kaufmannisch gerundet auf 2 Nachkommastellen, entspricht
der Rendite.]

(d) [Rating

[Individuelles Rating der Schuldverschreibungen sowie Angaben zur Ansassigkeit der Ratingagentur in
der Union und zur Registrierung der Ratingagentur nach der Ratingagentur-Verordnung einfligen: @]

%22 Einfugen, falls die Angabe einer Rendite moglich ist.
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[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von weniger als 100.000 Euro (oder jeweils das
Aquivalent in einer anderen Wahrung) kurze Erlauterung der Bedeutung des Ratings einfiigen, wenn
diese unlangst von der Ratingagentur erstellt wurde: @]

]

(e) Verwendung des Nettoemissionserldses

[Der Nettoerlds der Emission dient der Finanzierung der Geschéftsentwicklung des Konzerns.] [anderen
Verwendungszweck einfligen: @]

® Erméchtigung

[Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba) und, soweit
erforderlich, entsprechend der Beschlussfassung durch die Tragerversammlung kann der Vorstand nach
MaRgabe der Geschaftsanweisung seine Befugnisse zur Geschaftsfihrung in begrenztem Umfang auf
einzelne seiner Mitglieder oder geeignete Bedienstete Ubertragen. Von dieser Mdglichkeit hat der Vorstand
Gebrauch gemacht und die Produktzustandigkeit fiir Eigenemissionen der Bank auf die Abteilung Liability
Management & Funding Ubertragen. Diese entscheidet im Rahmen des Refinanzierungsbedarfes der Bank
uber die Emission der Schuldverschreibungen, die im Rahmen des Basisprospektes begeben werden.
Insofern liegt die Einwilligung des Vorstandes fur die Emission der Schuldverschreibungen vor.][®]

10.2  [Informationen Uber [den Referenzwert] [die Referenzwerte]
[Angaben zum Referenzwert/zu den Referenzwerten einfligen:
[Beschreibung des bzw. der Referenzzinssatze einfligen: @

[Angaben daruber, wo Informationen in aktualisierter Form Uber die historische Kursentwicklung des
bzw. der Referenzzinssétze und ihre Volatilitat eingeholt werden kénnen: @133

[Beschreibung des Euro-US-Dollar Wechselkurses als Referenzwert einfiigen: @
[Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen:

Angaben darlber einfiigen, wo Informationen in aktualisierter Form ({ber die historische
Kursentwicklung des Euro-US-Dollar Wechselkurses und seine Volatilitdt eingeholt werden konnen:

o111l

10.3  Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
[Bei Zustimmung der Nutzung des Prospekts durch Dritte einfligen:
[im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Die Emittentin stimmt [nach Maligabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des
Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrédge sowie
dieser Endglltigen Bedingungen) fiir die spatere Weiterverdulerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts gemaR
§ 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen) zu. Des
Weiteren Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer

3 Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen.
¥4 Bei Schuldverschreibungen mit einem oder mehreren Zinssatzen als Referenzwert einfiigen.
%5 Bei Schuldverschreibungen mit einem Wechselkurs als Referenzwert einflgen.
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spateren  WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung der  Schuldverschreibungen  durch
Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegenliber einzelnen Finanzintermediéren
einflgen:

Die Emittentin stimmt [nach MalRgabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des
Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge sowie
dieser Endgiiltigen Bedingungen) fiir die spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen gegentiber den folgenden Finanzintermedidren wéhrend der Gultigkeitsdauer des
Prospekts gemdR 89 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf. zustehender
Ubergangsregelungen) zu: [Name und Adresse der Finanzintermediare einfiigen]. Des Weiteren
Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverauBerung oder endglltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch diese Finanzintermediére,
die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.]

[Die spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare darf nur [wéhrend der Zeichnungsfrist][anderen Zeitraum einfligen: ®] erfolgen.]

Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterveraullerung oder endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen bezieht sich auf Angebote in Deutschland.

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen: @.] [Die Zustimmung der
Emittentin zur spéteren WeiterverduRBerung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen
unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen Uber einen Finanzintermediar, wird dieser
Finanzintermedidr Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen
unterrichten.

[Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts
oder etwaiger Nachtrage oder gegebenenfalls zum Zeitpunkt der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen
unbekannt waren, sind wie folgt zu verdffentlichen: [Verdffentlichungsart und Ort, an dem diese
Informationen erhaéltlich sind, einfligen: @].]

[Jeder Finanzintermediar, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen verwendet, an die diese
Zustimmung gebunden ist.]]

[Falls keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erfolgt einfligen:
Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der
durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge sowie dieser Endglltigen Bedingungen) fir

die spatere WeiterverauBerung oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermedidre.]
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[Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen:

326 327

10.4 [Bedingungen fiir das Angebot]**[Bedingungen fiir die Emission]

[Bei Zeichnungsfrist einfugen:

Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis zum @ [(® Uhr [MESZ] [MEZ])] Anlegern in Deutschland
zur Zeichnung offentlich angeboten. [Eine Fortsetzung des Offentlichen Angebots zur Zeichnung bei
Hinterlegung von neuen Endgultigen Bedingungen flr die Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt
mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse @] [den Sparkassen @] [der
Emittentin] [ab einer Mindestabnahme von [@®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®]
[Euro][andere Wahrung einfligen: ®]] [gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgebihren]
bezogen werden.

Kleinste handelbare und lbertragbare Einheit ist [@®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der L&nder zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von [@® Euro] [Betrag in anderer Wahrung bzw. Stlickzahl einfligen: @].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen wahrend der Zeichnungsfrist zu erhéhen.] [Sollte die
Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nur das tatsachlich gezeichnete
Volumen emittiert werden.]

[Die Emittentin behélt sich auBerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.]

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich [wéhrend der Zeichnungsfrist]
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittentin voraussichtlich am ® durch [Veroffentlichung
[in einem uberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]] [Einstellung auf der
Webseite der Emittentin unter ® [/®] unter ®] [Bereithaltung dieser Information bei ®] bekannt gemacht.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [ab dem @][bis zu einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin
(langstens jedoch bis zum Ablauf der Gliltigkeitsdauer des Prospekts gemaR § 9 WpPG (unter Einbeziehung
jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen))] [im Zeitraum vom @ bis zum @] Anlegern
in Deutschland freibleibend o6ffentlich angeboten. [Eine Fortsetzung des Offentlichen Angebots bei
Hinterlegung von neuen Endgultigen Bedingungen fir die Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt
mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

[Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse ®] [der Emittentin] [den
Sparkassen @] [ab einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®]
[Euro][andere Wahrung einfligen: ®]] [gegebenenfalls gegen Zahlung von ublichen Bankgebihren]

%6 Bej einem Angebot von Schuldverschreibungen einfiigen.
%27 Bej einem ausschlieRlichen Zulassungsprospekt einfiigen.
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bezogen werden.] [Das Angebot erfolgt durch die [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle
einflgen: @].]

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit ist [®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von [® Euro] [Betrag in anderer Wahrung bzw. Stiickzahl einfligen: @].
[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.]
[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft tiber die Hohe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei Zeichnungsfrist und anschlielendem Abverkauf innerhalb der Gultigkeitsdauer des Prospekts
einfugen:

Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis zum @ [(® Uhr [MESZ] [MEZ])] Anlegern in Deutschland
zur Zeichnung 6ffentlich angeboten. Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen [ab
dem @][ab dem Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin
(langstens jedoch bis zum Ablauf der Glltigkeitsdauer des Prospekts gemaR § 9 WpPG (unter Einbeziehung
jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen))] Anlegern in Deutschland freibleibend
offentlich angeboten. [Eine Fortsetzung des Offentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen Endgultigen
Bedingungen fiir die Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt
vorbehalten.]

Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse @] [der Emittentin] [den
Sparkassen @] [ab einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®]
[Euro][andere Wahrung einfligen: ®]] [gegebenenfalls gegen Zahlung von ublichen Bankgebihren]
bezogen werden.

Kleinste handelbare und Gbertragbare Einheit ist [®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen ber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von [® Euro] [andere W&hrung bzw. Stiickzahl einfligen: @].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.]

[Die Emittentin behélt sich auBerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.]

[Das aktuelle Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird

von der Emittentin [nach Ablauf der Zeichnungsfrist] voraussichtlich am @ durch [Bereithaltung dieser
Information bei ®] bekannt gemacht.]
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[[Danach wird die Emittentin][Die Emittentin wird] auf Nachfrage Auskunft tiber die HOhe des aktuellen
Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei ausschlieRlichem Zulassungsprospekt einfligen:

Das Emissionsvolumen betragt [® Euro] [Betrag in anderer Wahrung bzw. Stlickzahl einfligen: ®]. [Die
Emittentin behalt sich vor, das Emissionsvolumen zu erhéhen.]

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit ist [@®].]

[gegebenenfalls  weitere bzw. vergleichbare Regelungen zum Angebotszeitraum und den
Angebotsbedingungen einflgen: @]

[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde
geliefert. Die Sammelurkunde ist bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Geschaftsanschrift:
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn][andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] hinterlegt.]

[Preisfestsetzung
[Bei Angabe des Emissionspreises einfligen:

[Der Emissionspreis fur die Schuldverschreibungen[, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des
Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfligen: ®] angeboten werden,] betragt [®] % des Nennbetrags].]
[zuzuglich eines Ausgabeaufschlags in HGhe von [®].][zuzuglich Stiickzinsen in Hohe von [@].]]

[Der anfangliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen [(der Anféangliche Emissionspreis)] [, zu dem
die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfliigen: @] angeboten
werden,] betragt ® [zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in Héhe von [®]].] [Danach werden die
Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der Verkaufspreis, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der
Vertriebsstelle einfligen: ®] angeboten werden, kann vom Emissionspreis abweichen und wird von der
[Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: @] auf Nachfrage mitgeteilt.]

[Die Emittentin behalt sich vor, in Einzelfallen die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem
anderen Preis anzubieten.][Die Emittentin behalt sich im Rahmen der Emission der Schuldverschreibungen
das Recht vor, in Einzelfallen von dem festgelegten Emissionspreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an einzelne Anleger zu niedrigeren Emissionspreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Emissionspreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.] ]

[Bei Angabe eines Hochstpreises bzw. einer Preisspanne einfligen:

[Der anfangliche Emissionspreis [(der Anféngliche Emissionspreis)] in Form eines Hochstpreises der
Schuldverschreibungen betragt [am @] [®]. ][Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfangliche Emissionspreis [(der Anfangliche Emissionspreis)] wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist,
d.h. am [@®], festgesetzt und [am ®] [innerhalb von drei Bankgeschéftstagen] durch [Ver6ffentlichung [in]
[der Borsen-Zeitung] [einem (berregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]]
bekannt gemacht. [Die Preisspanne in der Zeichnungsfrist ist auf [@®] bis [®] festgelegt.]]
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[Die Einzelheiten der Festlegung des Emissionspreises orientieren sich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhalten].

[Die Emittentin behalt sich vor, in Einzelfallen die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem
anderen Preis anzubieten.][Die Emittentin behélt sich im Rahmen der Emission der Schuldverschreibungen
das Recht vor, in Einzelfdllen von dem festgelegten Emissionspreis abzuweichen und die

Schuldverschreibungen an einzelne Anleger zu niedrigeren Emissionspreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Emissionspreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.]]

11

[Falls zutreffend einfiigen:

10.5  Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sich [®] verpflichten [wird][werden], die Schuldverschreibungen am
Valutierungsdatum in Hohe des Gesamtnennbetrags von [®] bzw. dem Produkt [®] und dem Anféanglichen
Emissionspreis [sowie weitere Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem spéteren Zeitpunkt wahrend
des fortlaufenden Angebots] zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu Gbernehmen][zu platzieren].] [Die
Ubernahmeprovision betragt @.] [Die Platzierungsprovision betragt @.]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis Gbernommen bzw. [zu
den bestmdglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift: ®

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: @

Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: @

Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovision: @]

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umstanden eine Vertriebsprovision. [Diese Banken und

Sparkassen werden auf Nachfrage Auskunft ber die Hohe einer etwaigen Vertriebsprovision erteilen.]]

[gegebenenfalls weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ubernahme/Platzierung sowie zu anderen
Vertriebsvereinbarungen beztiglich der Schuldverschreibungen einfuigen: @]]

10.6  Borseneinfuhrung [- Stellung von Ankaufskursen]

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung > = 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen
Wahrung) einfiigen:

Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldverschreibungen betragt [®]]

[Die Schuldverschreibungen sollen in den Handel [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] [der Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse einfligen: @] [eingeflhrt] [einbezogen] werden.]

[Die Schuldverschreibungen sollen nicht in den Handel an einer Borse eingefuihrt bzw. einbezogen werden.]
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[Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen
Wahrung) und einer beabsichtigten Stellung von Ankaufskursen einfiigen:

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass [die Emittentin] [Name einfligen:
@] [Bei nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: soweit rechtlich zulassig und] unter gewdhnlichen
Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldverschreibungen ankaufen wird. Es besteht
jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Rickkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen.]

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediére im Sekundérhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfuigung
zu stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage einfligen: @®]]

[Einfiigen fur Emissionen mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen
Wahrung) falls Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind:

Die Schuldverschreibungen mit der WKN [®] sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] [der
Frankfurter Wertpapierborse][andere Borse einfligen: @] [eingefiihrt] [einbezogen] worden.]

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung > = 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen
Wahrung) einfiigen:

Die geschétzten Gesamtkosten flir die Zulassung betragen [®]]
10.7  Informationen von Seiten Dritter

Soweit in diesen Basisprospekt Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, wurden diese
Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus
den von dem Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten wiirden.

[Soweit in diese Endgultigen Bedingungen Informationen von Seiten Dritter (bernommen wurden, wurden
diese Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit der Emittentin bekannt und soweit sie
dies aus den von dem Dritten veréffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.]

10.8  [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind]

[Bei Schuldverschreibungen (auffer nachrangigen Schuldverschreibungen) ohne Referenzwertbezug
einfligen: Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen fur
eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen darlber hinaus taglich an den
nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten tétig werden.] [Weitere Interessen an der Emission
bestehen bei den Banken und Sparkassen, die die Schuldverschreibungen vertreiben; sie erhalten im
Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen unter Umstdnden eine Vertriebsprovision
(siehe Ziffer [10.5][®] "Ubernahme/Platzierung").]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen ohne Referenzwertbezug einfiigen: Die Emittentin hat ein
wesentliches Interesse an der Emission, da die Schuldverschreibungen Instrumente des Erganzungskapitals
der Emittentin darstellen. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind, soweit rechtlich
zuléssig, berechtigt, Schuldverschreibungen flr eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und
zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin und mit ihr verbundene
Unternehmen koénnen dartber hinaus téglich an den nationalen und internationalen Geld- und
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Kapitalmarkten tatig werden.] [Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und Sparkassen,
die die Schuldverschreibungen vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen  unter  Umstdnden eine  Vertriebsprovision  (siehe  Ziffer  [10.5][®]
"Ubernahme/Platzierung").]

[Bei Schuldverschreibungen (auBer nachrangigen Schuldverschreibungen) mit Referenzwertbezug
einfligen: Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit dem
Angebot und der Emission der Schuldverschreibungen zu Absicherungszwecken grundséatzlich Geschéfte in
Bezug auf den Referenzwert oder hierauf bezogene Derivate abschliefen oder als Market Maker tétig
werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt, die Schuldverschreibungen flr
eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen dariiber hinaus taglich an den
nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmarkten tatig werden. Sie kdnnen fir eigene Rechnung oder
fur Rechnung Dritter Geschéfte auch mit Bezug auf den Referenzwert abschlie}en und sie kénnen in Bezug
auf diese Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als wéren die Schuldverschreibungen nicht ausgegeben
worden. Dartiber hinaus kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen weitere derivative
Wertpapiere in Bezug auf den Referenzwert begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen Uben in Bezug auf die Schuldverschreibungen auch
andere Funktionen aus, z.B. als Berechnungsstelle und Zahlstelle. Aufgrund der Auslibung dieser Funktionen
kann die Emittentin in der Lage sein, [Entscheidungen ber die Anpassung eines Referenzwerts zu treffen,]
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen oder den Kurs bzw. Wert des Referenzwerts zu
bestimmen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen nicht-6ffentliche Informationen Uber den
Referenzwert erhalten, zu deren Offenlegung sie gegeniber den Inhabern der Schuldverschreibungen nicht
verpflichtet sind. Zudem konnen die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen Finanzanalysen oder
ahnliche Untersuchungen zum Referenzwert veroffentlichen.

Derartige Tatigkeiten, Aktivitaten bzw. erhaltene Informationen kdnnen Interessenkonflikte mit sich bringen.
Die Emittentin hat Vorkehrungen fuir angemessene Mafinahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschaftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr (einschlieRlich ihrer Mitarbeiter
und der mit ihr verbundenen Unternehmen) und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und
eine Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser Vorkehrungen ist nicht
auszuschlieRen, dass durch derartige Téatigkeiten oder Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende
Interessenkonflikte der Marktpreis, die Liquiditdt oder der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflusst wird.

[Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen  vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen  unter  Umstdnden eine  Vertriebsprovision  (siehe  Ziffer  [10.5][®]
"Ubernahme/Platzierung™).]]

[Bei nachrangigen Schuldverschreibungen mit Referenzwertbezug einflgen: Die Emittentin hat ein
wesentliches Interesse an der Emission, da die Schuldverschreibungen Instrumente des Erganzungskapitals
der Emittentin darstellen. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Zusammenhang
mit dem Angebot und der Emission der Schuldverschreibungen zu Absicherungszwecken grundsétzlich
Geschafte in Bezug auf den Referenzwert oder hierauf bezogene Derivate abschliefen oder als Market
Maker tatig werden.

258



Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem, soweit rechtlich zuléssig, berechtigt, die
Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und
weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen
dariiber hinaus taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten tatig werden. Sie
kénnen fir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter Geschafte auch mit Bezug auf den Referenzwert
abschlieen und sie kdnnen in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als waren die
Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden. Dariiber hinaus konnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen weitere derivative Wertpapiere in Bezug auf den Referenzwert begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen (iben in Bezug auf die Schuldverschreibungen auch
andere Funktionen aus, z.B. als Berechnungsstelle und Zahlstelle. Aufgrund der Ausiibung dieser Funktionen
kann die Emittentin in der Lage sein, [Entscheidungen Uber die Anpassung eines Referenzwerts zu treffen,]
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen oder den Kurs bzw. Wert des Referenzwerts zu
bestimmen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen nicht-6ffentliche Informationen Uber den
Referenzwert erhalten, zu deren Offenlegung sie gegentber den Inhabern der Schuldverschreibungen nicht
verpflichtet sind. Zudem kdnnen die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen Finanzanalysen oder
ahnliche Untersuchungen zum Referenzwert veroffentlichen.

Derartige Tatigkeiten, Aktivitaten bzw. erhaltene Informationen kénnen Interessenkonflikte mit sich bringen.
Die Emittentin hat Vorkehrungen fur angemessene MaRnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschaftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr (einschlieBlich ihrer Mitarbeiter
und der mit ihr verbundenen Unternehmen) und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und
eine Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser Vorkehrungen ist nicht
auszuschlieRen, dass durch derartige Téatigkeiten oder Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende
Interessenkonflikte der Marktpreis, die Liquiditat oder der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflusst wird.

[Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen  vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen  unter  Umstdnden eine  Vertriebsprovision  (siehe  Ziffer [10.5][®]
"Ubernahme/Platzierung”).]] [weitere bzw. vergleichbare Informationen ggf. einschlieRlich zu
Interessenkonflikten einfligen: @]
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11. NAMEN UND ADRESSEN

Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer Stralle 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt

Bonifaciusstrale 16
99084 Erfurt

Postadresse

60297 Frankfurt am Main
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12. UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 13. Mai 2015

gez. Henning Wellmann gez. Simone Sachse
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