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Nachtrag vom 07. April 2015
gemal § 16 Wertpapierprospektgesetz

zu Basisprospekten der

Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Dieser Nachtrag wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und wird in
gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten sowie auf der
Internetseite der Emittentin unter www.helaba.de bzw. unter www.helaba-zertifikate.de verdffentlicht.
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Wichtige Hinweise

Dieser Nachtrag aktualisiert die in der Tabelle auf Seite 5 (die Tabelle) aufgefiihrten Basisprospekte in der
Fassung des Nachtrags Nr. 4 vom 13.05.2014 (flir die Basisprospekte 1, 2 und 3) bzw. in der Fassung vom
13.05.2014 (fur die Basisprospekte 4, 5 und 6) in Bezug auf die bereitgestellten und in diesem Nachtrag
genannten Angaben und bildet mit diesen jeweils eine Einheit. Die mit diesem Nachtrag bereitgestellten
Informationen sind mit den in den Basisprospekten zur Verfiigung gestellten Angaben im Zusammenhang zu
lesen.

Dieser Nachtrag vom 07. April 2015 (der Nachtrag), die Basisprospekte sowie die Nachtrdge zu den
Basisprospekten 1, 2, 3 und das jeweils per Verweis einbezogene Dokument wurden bei der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden in gedruckter Form bei der Emittentin zur
kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten sowie auf der Internetseite der Emittentin unter
www.helaba.de bzw. unter www.helaba-zertifikate.de verdffentlicht.

Belehrung tGber das Widerrufsrecht gemaR § 16 Absatz 3 WpPG

Anleger, die vor Veroéffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung von unter
den Basisprospekten angebotenen Wertpapieren gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, haben
das Recht, diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Verdoffentlichung dieses Nachtrags zu
widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit gemaR § 16 Absatz 1 WpPG vor dem
endgultigen Schluss des ¢ffentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.
Der Widerruf muss keine Begrindung enthalten und ist in Textform gegentber der Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer Str. 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zu erklaren. Zur
Fristwahrung gentigt die rechtzeitige Absendung.

Inhalt dieses Nachtrags

Durch den Nachtrag vom 07. April 2015 werden die in der Tabelle aufgefiihrten Basisprospekte gemaR § 16
WpPG, aufgrund der mit Wirkung zum 31. Maéarz 2015 (12:55 Uhr) durch die Helaba erfolgten
Verdffentlichung ihres Jahresabschlusses und Lageberichtes 2014 nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB), an der folgenden Stelle geéndert:

Anderung der in der Tabelle aufgefiihrten Basisprospekte in Bezug auf die
Beschreibung der Emittentin Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

Die im Abschnitt ,,Beschreibung der Emittentin Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale® aufgefiihrten
Angaben, werden wie folgt ergénzt:

,,Historische Finanzinformationen

Die Emittentin hat am 31. Mérz 2015 ihren Jahresabschluss und ihren Lagebericht nach den Vorschriften des
HGB flr das Geschaftsjahr 2014 veroffentlicht. Dieser Jahresabschluss und dieser Lagebericht nach den
Vorschriften des HGB wurde von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprift und
erhielt einen uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk.



Lagebericht und Jahresabschluss 2014 der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)

Die nachfolgenden Seiten A-1 bis A-77 sind dem Jahresfinanzbericht 2014 der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale entnommen, der bei der Helaba, Neue Mainzer Stralle 52 — 58, 60311 Frankfurt am
Main erhéltlich oder unter www.helaba.de abrufbar ist.”
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Lagebericht der
Landesbank Hessen-Thuringen



Lagebericht

Grundlagen der Bank

Geschiftsmodell der Bank

Als offentlich-rechtliches Kreditinstitut verfiigt die Landesbank
Hessen-Thiiringen (Helaba) iiber das langfristig angelegte
strategische Geschiftsmodell einer Universalbank mit starkem
regionalen Fokus, ausgewéhlter internationaler Prdsenz und
enger Integration in die Sparkassenorganisation. Dieses
Geschiftsmodell ist die Basis fiir die sehr stabile, positive

Geschifts- und Ertragsentwicklung der letzten Jahre.

Das strategische Geschiftsmodell der Helaba basiert auf den
drei Unternehmenssparten GroBkundengeschift, Verbund-,
Privatkunden- und Mittelstandsgeschéft sowie 6ffentliches
Forder- und Infrastrukturgeschéft. Die Bank hat ihre Sitze in
Frankfurt am Main und Erfurt und ist mit Niederlassungen in
Diisseldorf und Kassel sowie Paris, London und New York ver-
treten. Hinzu kommen Reprédsentanzen und Vertriebsbiiros
sowie Tochter- und Beteiligungsgesellschaften. Aufbauorgani-
satorisch und in der Geschéftssteuerung gilt das Prinzip der
konzernweiten Divisionalisierung, das heif3t, es erfolgt konzern-
weit eine einheitliche Steuerung aller Produkt-, Kunden- und
Servicebereiche.

Die Helaba konzentriert ihre Geschéftsaktivitdten in der Unter-
nehmenssparte Grokundengeschéft auf die sechs Kernge-
schéftsfelder Immobilien, Corporate Finance, Finanzinstituti-
onen und ausldndische Gebietskorperschaften, Global Markets,
Asset Management und das Transaktionsgeschéft. Im Vertrieb
verfolgt die Helaba zwei verschiedene Ansétze, zum einen ge-
geniiber Produktkunden aus den jeweiligen Produktbereichen,
zum anderen produktiibergreifend durch Ausrichtung des
Kundenvertriebs auf Zielkunden im Bereich von GroRunter-
nehmen und des gehobenen Mittelstandes, institutionellen
Kunden sowie inldndischen 6ffentlichen Gebietskorperschaften
und kommunalnahen Unternehmen.

In der Unternehmenssparte Verbund-, Privatkunden- und Mittel-
standsgeschéft verfolgt die Helaba das strategische Ziel, ihre
Position als fithrende Sparkassenverbundbank in Deutschland
weiter zu stiarken. In Hessen-Thiiringen bilden die Helaba und
die Verbundsparkassen die Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-
Thiiringen mit dem Geschéftsmodell der wirtschaftlichen Ein-
heit, mit einer konsolidierten Verbundrechenschaftslegung
und einem gemeinsamen Verbund-Rating. In Nordrhein-West-
falen wurden mit den Sparkassen und ihren Verbdnden um-
fangreiche Kooperationsvereinbarungen getroffen. Mit den
Sparkassen in Brandenburg bestehen ebenfalls Vereinbarun-
gen zur vertrieblichen Zusammenarbeit. Die Vereinbarungen
mit den Sparkassen in Nordrhein-Westfalen und Brandenburg
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ergdnzen das Verbundkonzept der Sparkassen-Finanzgruppe
Hessen-Thiiringen, das unverindert fortbesteht. Uber die recht-
lich unselbststdndige Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen
ist die Helaba in beiden Bundesldndern einer der Marktfiihrer
im Bausparkassengeschift. Die Frankfurter Sparkasse, eine
100%ige und vollkonsolidierte Tochtergesellschaft der Helaba
in 6ffentlicher Rechtsform, ist mit tiber 800.000 Kunden die
fiihrende Retail-Bank in der Region Frankfurt am Main und
mit der 1822direkt im nationalen Direktbankgeschéft tatig.
Durch die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG und deren
100 %-Tochter Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG
deckt die Helaba ihr Angebot fiir Sparkassen im Segment Private
Banking, Wealth Management und Vermdégensverwaltung ab.

In der Unternehmenssparte offentliches Forder- und Infra-
strukturgeschéft ist die Helaba tiber die Wirtschafts- und Infra-
strukturbank Hessen (WIBank) — als rechtlich unselbststdndige
Anstalt in der Helaba — mit der Verwaltung 6ffentlicher Férder-
programme des Landes Hessen betraut. Fiir die WIBank besteht
in Ubereinstimmung mit EU-Recht eine unmittelbare Gewéhr-
tragerhaftung des Landes Hessen. Daher verfiigt die WIBank
bei S&P iiber ein ,AA“-Rating fiir langfristige unbesicherte
Verbindlichkeiten. Die Helaba ist dariiber hinaus an zahlrei-
chen anderen Fordereinrichtungen in Hessen und Thiiringen,
insbesondere an Biirgschaftsbanken und mittelstdndischen
Beteiligungsgesellschaften, beteiligt. Der Thiiringer Aufbaubank
hat die Helaba ein Nachrangdarlehen in Héhe von 40 Mio. €
gewdhrt.

Steuerungsinstrumentarium und

nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung verfiigt die Helaba tiber
integrierte Systeme zur Geschéftssteuerung. Grundlage ist
eine mehrstufige Deckungsbeitragsrechnung. Die Steuerung
beinhaltet dabei sowohl die Steuerung der absoluten Ertrage
und Kosten als auch die integrierte Steuerung der Deckungs-
beitrdge. Zielsetzung ist das Erreichen eines Kosten-Ertrag-
Verhiéltnisses von 60 %. In dieser Systematik erfolgt auch
die jdhrliche Planung, aus der eine Bilanz- und GuV-Planung
abgeleitet wird. Ausgehend von einer unterjahrig regelmaQig
erstellten betriebswirtschaftlichen Ergebnisrechnung im De-
ckungsbeitragsschema werden regelméRBige Plan-Ist-Vergleiche
erzeugt und Abweichungsanalysen durchgefiihrt. Die Segment-
informationen basieren entsprechend der Berichterstattung
an das Management sowohl auf der internen Steuerung
(Deckungsbeitragsrechnung) als auch auf dem externen Rech-

nungswesen.
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Eine wesentliche Kennzahl zur Steuerung der Bestidnde ist das
Abschlussvolumen im mittel- und langfristigen Neugeschift
(groRer ein Jahr). Insbesondere zur risiko- und rentabilitéts-
orientierten Steuerung der Neugeschifte wird eine systemati-
sche Vorkalkulation der Kreditgeschéfte durchgefiihrt.

Das Eigenkapital wird iiber die Allokation regulatorischer und
okonomischer Limite sowie {iber die Eigenmittelquote gesteuert.
Die Rentabilitdtsziele werden iiber die bilanzielle und regula-
torische Eigenkapitalrentabilitit gesteuert. Die Zielquoten der
Bank berticksichtigen die gestédrkte Kapitalbasis sowie die regu-
latorisch getriebenen Kostenbelastungen der nédchsten Jahre.

Die Geschiftsaktivitdten der Helaba sind auf die Bediirfnisse
der Kunden ausgerichtet. Die Bank ist Produkt- und Dienst-
leistungslieferant fiir ein breites Spektrum unterschiedlicher
Kundengruppen. Die Geschiftsaktivitdten der Bank sind eng
mit der Realwirtschaft verzahnt. Den Grad der Verzahnung mit
der Realwirtschaft zeigt der Anteil der Kundengeschifte an der
Gesamtbilanz.

Bei ihrer Refinanzierung nutzt die Helaba unterschiedliche
Refinanzierungsquellen und -produkte. Ein besonderer Fokus
liegt dabei auf den sich durch die Zugehorigkeit zu einem
starken Verbund ergebenden Anker-Refinanzierungsquellen
durch direktes und indirektes Sparkassengeschéft (Depot A
und Depot B). Hinzu kommen die tiber die WIBank aufgenom-
menen Fordermittel sowie die Pfandbriefemissionen als kosten-

effizienter Bestandteil der stabilen Funding-Basis.

In der Unternehmenssparte Verbund-, Privatkunden- und Mittel-
standsgeschéft verfolgt die Helaba die StofSrichtung, ihre Posi-
tion als fiihrende Verbundbank der deutschen Sparkassen-
organisation weiter auszubauen. Mit den Sparkassen in
Hessen-Thiiringen ist die Helaba tiber das satzungsrechtlich
verankerte Verbundkonzept verbunden. Mit den Sparkassen
in Nordrhein-Westfalen bestehen umfangreiche vertragliche
Kooperationsvereinbarungen. Ziel beider Vereinbarungen ist
insbesondere die Intensivierung der Zusammenarbeit der
angeschlossenen Sparkassen mit der Helaba-Verbundbank.
Angestrebt wird eine durchgéingige Verbundquote im Ziel-
korridor von 60 % bis 80 %.

Motivierte und qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
sind ein wesentlicher Erfolgsfaktor fiir die Helaba. Ein breites
Spektrum von Mallnahmen zur Mitarbeiterférderung tragt
wesentlich zur Attraktivitdt der Helaba als Arbeitgeber bei.
Aufgrund eines qualifizierten Personalmanagementsystems
werden Potenziale der Mitarbeiter erkannt sowie zielgerichtet
entwickelt und geférdert. Individuelle Weiterbildungsmafnah-
men stellen sicher, dass die Mitarbeiter den sich wandelnden
Herausforderungen gewachsen sind. Auch die Nachwuchs-
forderung tragt dazu bei, dass rund die Hélfte der offenen
Stellen durch interne Mitarbeiter besetzt werden kann. Diverse
Kennzahlen wie beispielsweise eine geringe Fluktuationsrate,
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die Dauer der Betriebszugehorigkeit und ein niedriger Kranken-
stand bestédtigen die Zufriedenheit und das hohe Engagement
der Mitarbeiter.

Die Geschiéftsstrategie und die Risikostrategie definieren die
Handlungsspielrdume fiir die Beschéftigten. Daran ausgerich-
tet ist auch das Vergiitungssystem. In der Vergiitungsstrategie
und den Vergiitungsgrundsitzen hat die Bank den Zusammen-
hang zwischen Geschiéftsstrategie, Risikostrategie und Vergii-
tungsstrategie geregelt. Die Vergiitungsstrategie beriicksichtigt
die Erfiillung der Zielvorgaben aus der operativen Planung bei
der Ermittlung eines Gesamtbankbudgets und der Zuordnung
der Budgets fiir die variable Vergiitung auf Bereichsebene.
Der Bezug zwischen Vergiitungsstrategie und strategischen
Zielen der Geschiftsbereiche ist somit sichergestellt. Bei den
Corporate-Center-Bereichen orientiert sich die Zuordnung
von Bereichsbudgets am Ergebnis der Gesamtbank und an der
Erreichung qualitativer Ziele. Durch dieses Vorgehen wird aus-
geschlossen, dass bei einzelnen Beschiftigten Anreize zur
Eingehung unverhéltnisméBig hoher Risiken entstehen. Die
Festgehilter orientieren sich an den Markterfordernissen.

Als Kreditinstitut mit 6ffentlicher Rechtsform und gemein-
wohlorientiertem Auftrag iibernimmt die Helaba - iiber ihre
kreditwirtschaftlichen Aufgaben und Zielsetzungen hinaus -
gesellschaftliche und 6kologische Verantwortung. Mit ihren
Nachhaltigkeitsleitsdtzen bekennt sich die Helaba nach innen
und gegeniiber der Offentlichkeit zu ihrer 6kologischen und
gesellschaftlichen Verantwortung. Die Nachhaltigkeitsleitsidtze
enthalten Kernaussagen und Verhaltensmalistibe zu den
Themen Geschiftstitigkeit, Geschéftsbetrieb (betrieblicher
Umweltschutz, Corporate Governance und Compliance), Mit-
arbeiter sowie gesellschaftliches Engagement. Ihre Verantwor-
tung gegeniiber Umwelt und Gesellschaft hat die Helaba
dariiber hinaus in verbindliche Vorgaben in ihrer Geschéfts-
strategie umgesetzt. Danach flielen die Identifizierung und
Bewertung von Umweltrisiken und von sozialen und ethischen
Gesichtspunkten in die Risikobeurteilungs- und Risikomanage-
mentprozesse der Helaba ein. Die Helaba priift die Erstellung
und Installierung eines Regelprozesses zur angemessenen
Beriicksichtigung von Umweltrisiken sowie sozialen und ethi-
schen Gesichtspunkten bei der Entscheidung {iber die Vergabe
einschlédgiger Kredite. Herstellung und Handel kontroverser
Waffenarten werden von der Helaba nicht finanziert. Auf Spe-
kulationsgeschéfte mit Agrarrohstoffen verzichtet die Helaba
ebenso wie auf die Entwicklung von Investment-Produkten
mit Bezug zu Agrarrohstoffen. Einen Beitrag zum Klimaschutz
leistet die Helaba durch MaBnahmen zur betrieblichen
Energieeinsparung. Dem MAIN TOWER, dem Hauptgeb&dude
der Helaba am Standort Frankfurt am Main, wurde nach den
Standards von ,Leadership in Energy and Environmental
Design (LEED)“ im Jahr 2011 die Auszeichnung ,LEED Gold*“
als umweltfreundliches, ressourcenschonendes und nach-
haltiges Gebédude verliehen. Die Frankfurter Sparkasse verfiigt
tiber ein validiertes Umweltmanagementsystem geméal Verord-

5



nung (EG) Nr. 76/2001 (EMAS II) und nach DIN EN ISO 14001.
Thr gemeinsames Engagement auf dem Gebiet der Nachhaltig-
keit bringen Helaba und Frankfurter Sparkasse durch den
Bezug von Strom aus erneuerbaren Energien zum Ausdruck.
Durch die jahrliche Ermittlung von Umweltkennzahlen und
deren Veroffentlichung im Internet macht die Helaba wesent-
liche Elemente ihres 6kologischen Profils transparent und

schafft Anreize fiir die weitere Verringerung von Verbrauchs-

Wirtschaftsbericht

Comprehensive Assessment (CA) der EZB

Die Helaba-Institutsgruppe hat sich im Comprehensive Assess-
ment - Asset Quality Review (AQR) mit anschlieBendem Stress-
test von Europdischer Zentralbank (EZB) und European Banking
Authority (EBA) — erwartungsgemaélf als sehr solide und belast-
bar erwiesen. Die konzernweite harte Kernkapitalquote (CET 1),
die zum Jahresende 2013 mit 12,5 % ausgewiesen wurde, redu-
zierte sich als Ergebnis des AQR leicht um 0,3 Prozentpunkte
auf 12,2 %.

Die EZB hat die von der Helaba angewandten Bilanzierungs-
methoden (accounting policies) vollumfénglich bestétigt. Mit
ihren von der IFRS-Rechnungslegung abweichenden Ansitzen
(prudential valuation) ermittelte die EZB im AQR eine Wert-
korrektur auf die Geschéftsportfolios von 195 Mio. €. Dabei hat
die EZB im Abschluss der Helaba zum 31. Dezember 2013
gebuchte Portfoliowertberichtigungen fiir Engagements, fiir
die keine akuten Ausfallrisiken vorliegen, in Héhe von rund
150 Mio. € nicht berticksichtigt. Auch unter Zugrundelegung
der vorsichtigen Bewertungsansétze der EZB liegt im AQR
die CET 1-Quote der Helaba mit 12,2 % deutlich tiber den ge-
forderten 8,0 %. Unter Beriicksichtigung der 150 Mio. € wiirde
die CET 1-Quote 12,4 % betragen.

Im Rahmen des reguldren Risikovorsorgeprozesses der Helaba
wird die Angemessenheit der Risikovorsorge regelméaflig iiber-
prift und gegebenenfalls angepasst. Die hierbei im Laufe des
Jahres 2014 gewonnenen neuen Erkenntnisse, etwa aus aktu-
ellen Wertgutachten, hat die Helaba in der Risikovorsorge zum
31. Dezember 2014 beriicksichtigt. Auch fiir im AQR gepriifte
Engagements wurden im Rahmen dieser Prozesse Wertberich-
tigungen gebildet oder fortgeschrieben.

In der kombinierten Betrachtung von AQR, Stresstest und
Join-up ergibt sich fiir die Helaba im Baseline-Szenario eine
CET 1-Quote von 11,4 %, deutlich {iber den geforderten 8 %. Im
adversen Szenario weist die Helaba eine CET 1-Quote von 8,2 %
auf. Diese liegt ebenfalls deutlich iiber den geforderten 5,5 %
und spiegelt das gute Risikoprofil der Helaba wider.
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und Emissionswerten. Helaba und Frankfurter Sparkasse ge-
horen zu den Unterzeichnern der ,Charta der Vielfalt“, einer
Selbstverpflichtungserkldrung von Unternehmen zu einer
vorurteils- und diskriminierungsfreien Unternehmenskultur.
Die Helaba ist direkt beziehungsweise tiber die Frankfurter
Sparkasse als Sponsor in vielen Bereichen des 6ffentlichen
Lebens engagiert und fordert zahlreiche Einrichtungen und

Projekte in Kultur, Bildung, Umwelt, Sport und Sozialwesen.

Die Leverage Ratio sinkt im AQR nur unwesentlich von 3,9 %
auf 3,8 %. Damit libertrifft die Bank bereits heute die zukiinftig
geforderten aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen.

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen in Deutschland

Die deutsche Volkswirtschaft startete mit Dynamik ins Jahr
2014. Der extrem milde Winter stimulierte insbesondere die
Bautédtigkeit. Danach liel die Schrittfolge allerdings deutlich
nach. Schwache Schwellenldnder, Probleme in der Eurozone
und der Konflikt mit Russland belasteten die deutsche Industrie.
Trotz alledem wurde im Gesamtjahr noch ein Wirtschafts-
wachstum von 1,6 % erreicht und damit mehr als im Durch-
schnitt der letzten zehn Jahre. Der Auflenbeitrag lieferte hier-
von 0,4 Prozentpunkte, wiahrend vom privaten und 6ffentlichen
Konsum 0,8 Prozentpunkte kamen. Beschéftigungszuwéchse,
hohere Lohnabschliisse bei einer gleichzeitig sehr niedrigen
Inflation von nur 0,8 % lieBen die Realeinkommen steigen.
Hiervon profitierten die Konsumenten.

Enttduschend verlief dagegen die Investitionstédtigkeit der
Unternehmen. Die Unsicherheiten beim Export machten sich
hier bemerkbar, obwohl niedrige Kapitalmarktzinsen und eine
durchschnittliche Kapazitdtsauslastung eigentlich fiir mehr
Investitionen gesprochen hitten. Der Wohnungsbau weist schon
seit einiger Zeit eine Sonderkonjunktur auf, auch wenn die
Dynamik im Laufe des Jahres nachgelassen hat. Die hohe Nach-
frage nach Wohnraum in Grostéddten, sehr niedrige Hypotheken-
zinsen, der Mangel an Anlagealternativen sowie mehr Investi-

tionen in den Bestand lassen diesen Bereich expandieren.

Das Wettbewerbsumfeld der deutschen Kreditwirtschaft ist
durch ein anhaltendes historisches Niedrigzinsniveau und die
MalBnahmen zur Umsetzung der europdischen Bankenunion
gepragt. In einigen Geschéftsfeldern, insbesondere im Retail
Banking sowie im Firmenkunden- und Immobilienkredit-
geschift, verscharft sich der Wettbewerbsdruck deutlich.
Dennoch ergeben sich fiir Kreditinstitute mit stabilen Refinan-
zierungsstrukturen und Fokussierung auf einzelne Kern-
geschiéftsfelder Moglichkeiten zur Starkung und zum Ausbau
von Marktpositionen.
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Bei den aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen ergaben

sich folgende wesentliche Verdnderungen:

= EZB-Aufsicht (Single Supervisory Mechanism — SSM)

Mit Wirkung zum 4. November 2014 hat die Européische
Zentralbank (EZB) im Rahmen des einheitlichen européischen
Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism — SSM)
die direkte Aufsichtsfunktion tiber die 120 groSten Banken im
Euroraum tibernommen. Die Helaba-Gruppe mit den verbun-
denen Tochterinstituten Frankfurter Sparkasse und Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG gehort zu den als ,,bedeu-
tend“ eingestuften Instituten, die unter der direkten Aufsicht
der EZB stehen.

= Eigenkapital und Liquiditét (Basel III/CRD IV/CRR)

Durch die CRD IV/CRR verschirfen sich die Anforderungen an
die Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten qualitativ und
quantitativ deutlich. Die neuen Eigenmittelquoten werden
stufenweise bis zum Jahr 2019 eingefiihrt. Zum Abschlussstich-
tag betragt die harte Kernkapitalquote der Helaba (Einzelinstitut)
12,4 % (phased-in) beziehungsweise 12,0 % (fully loaded) und
die Gesamtkapitalquote 18,9 % (phased-in). Die Helaba verfiigt
damit tiber eine komfortable Eigenmittelausstattung und er-
fiillt alle derzeit bekannten aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen. Dies beinhaltet auch die mit Bescheid der EZB vom Feb-
ruar 2015 kommunizierten aufsichtlichen Anforderungen.

Fir Kapitalinstrumente, die bisher als aufsichtsrechtliches
Kernkapital anerkannt sind, die zukiinftigen Anforderungen an
Kernkapital (CET 1-Kapital) aber nicht mehr erfiillen, sieht die
CRD 1V eine Ubergangsfrist bis Ende 2021 vor. Dies betrifft bei
der Helaba stille Einlagen in H6he von nominal 953 Mio. €.

Die europaweit einheitlichen Liquiditdtsdeckungsanforderun-
gen (Liquidity Coverage Ratio — LCR) werden ab Oktober 2015
bindend. Die geforderte Erfiillungsquote wird schrittweise
von 60 % im Jahr 2015 auf 100 % im Jahr 2018 angehoben. Die
Helaba erfiillt die ab Ende 2015 geforderte Liquiditéts-
deckungsanforderung bereits heute mit einem deutlichen
Puffer zur geforderten Mindestquote. Fiir die zweite Liquiditéts-
kennziffer (Net Stable Funding Ratio — NSFR) legte der Baseler
Ausschuss am 31. Oktober 2014 iiberarbeitete Anforderungen
vor. Ob und wie die Kennzahl in Europa eingefiihrt wird, muss
die EU-Kommission bis Ende 2016 entscheiden. Beide Kenn-
ziffern werden grundsétzlich zu einer Erh6hung der Kosten fiir
das Liquiditdtsmanagement und damit zu Rentabilitdtsbelas-
tungen fiithren. Die Helaba hat sich frithzeitig auf die neuen
Anforderungen an das Liquiditdtsmanagement eingestellt und
sieht sich gut gertistet, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen

entsprechend zu erfiillen.

Die Verschuldungsquote (,Leverage Ratio“) misst das Verhalt-
nis des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals zu den nicht risiko-
gewichteten bilanziellen und auerbilanziellen Positionen. Die
EU-Kommission hat am 10. Oktober 2014 einen delegierten
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Rechtsakt mit Konkretisierungen der Berechnungsmethodik
vorgelegt. Uber die finale Definition soll friihestens Ende 2016
entschieden werden. Davon losgeldst hat die EZB bereits im
Rahmen der Veroffentlichung der Stresstestergebnisse die
Leverage Ratio zum 31. Dezember 2013 offengelegt. Zum
31. Dezember 2014 betragt die Leverage Ratio der Helaba 3,8 %
(phased-in).

= Sicherungseinrichtungen

Mitte November 2014 hat die Bundesregierung den Entwurf
des Einlagensicherungsgesetzes verabschiedet, das eine ver-
bindliche EU-Richtlinie in deutsches Recht umsetzt und am
3.7Juli 2015 in Kraft treten wird. Institutssichernde Systeme, wie
der bestehende Haftungsverbund der deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe, konnen auch in Zukunft - nach rechtlicher und
finanzieller Anpassung an die neuen gesetzlichen Vorgaben
und aufsichtsrechtlicher Anerkennung - als Einlagensicherungs-
systeme fortbestehen.

Geschiftsverlauf

Die Geschifts- und Ertragslage der Helaba war im Geschifts-
jahr 2014 geprigt von einem mit 1,6 % moderaten realen Wirt-
schaftswachstum in Deutschland und einem anhaltenden
Niedrigzinsumfeld, in dem neue historische Tiefstinde ver-

zeichnet wurden.

In diesem wirtschaftlichen Umfeld hat sich das operative Ge-
schift der Helaba weiter positiv entwickelt. Im Kreditgeschaft
mit Kunden konnte das Abschlussvolumen im mittel- und
langfristigen Neugeschéft (groer ein Jahr) erneut um 6 % auf
17,2 Mrd. € (2013: 16,3 Mrd. €) gesteigert werden. Durch das
hohe Neugeschiftsvolumen konnten Filligkeiten und Sonder-
tilgungen vollstdndig kompensiert werden. Die Forderungen
an Kunden betragen wie im Vorjahr 81 Mrd. €. Bei den Kunden-
forderungen stehen Zuwichsen im gewerblichen Immobilien-
kreditgeschift Bestandsverringerungen gegeniiber den 6ffent-
lichen Gebietskorperschaften und sonstigen Kunden gegentiber.
Die Forderungen an angeschlossene Sparkassen betragen zum
Jahresende rund 10 Mrd. € (2013: 11 Mrd. €). Die Fokussierung
der Kreditvergabe auf Kerngeschiftsfelder und die Sparkassen
als Verbundpartner entspricht der kundenorientierten Aus-
richtung des Geschéftsmodells der Helaba. Der Grad der Ver-
zahnung mit der Realwirtschaft, das heiSt der Anteil der Kunden-
geschifte an der Konzernbilanz, liegt bei 60 % (2013: 57 %).

Aufgrund ihres hohen Marktstandings und des insgesamt posi-
tiven Marktumfelds konnte die Helaba zur fristenkongruenten
Refinanzierung ihres Neugeschiftsvolumens an den Geld- und
Rentenmaérkten problemlos die erforderlichen Mittel beschaffen.
Bei den mittel- und langfristigen Refinanzierungen sind die
ungedeckten Bankschuldverschreibungen (4,4 Mrd. €) sowie
die 6ffentlichen (4,4 Mrd.€) und die Hypothekenpfandbriefe
(1,9 Mrd.€) sowie Schuldscheine und andere Darlehen
(4,0 Mrd. €) die wesentlichen Mittel. Hinzu kommen Nachrang-
mittel (0,5 Mrd. €) und zweckgebundene Mittel der Forder-



A-6

institute. Neben in- und ausldndischen institutionellen Inves-
toren bilden bundesweit die Sparkassen und ihre Kunden einen

wesentlichen Bestandteil der Investorenbasis der Helaba.

Die Helaba ist Verbundbank fiir 166 Sparkassen in vier Bun-
desldndern und damit fiir rund 40 % der bundesdeutschen
Sparkassen. Die Zusammenarbeit mit den angeschlossenen
Sparkassen in Hessen-Thiiringen konnte im Jahr 2014 auf sehr
hohem Niveau weiter gesteigert werden und liegt aktuell am
oberen Ende des Zielkorridors. Die Erhebung einheitlich er-
mittelter Verbundquoten fiir alle Regionen, in denen die Helaba
die Funktion der Sparkassenzentralbank innehat, wird mit der
Errichtung einer gemeinsamen Clearingstelle angestrebt.

Aufgrund diverser Projektarbeiten und Reorganisationen dnder-
ten sich im abgelaufenen Jahr 2014 die Aufgabenschwerpunkte
und Stellenanforderungen vieler Mitarbeiter. Durch ein struk-
turiertes Weiterbildungsmanagement wurden die Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter auf diese neuen Aufgaben vorbereitet.

Thre Verpflichtung zum Klimaschutz hat die Bank in der Ge-

schiftsstrategie verankert. Mit MaBnahmen zur Emissionsver-

ringerung der Dienstfahrzeuge sowie durch die weiterhin er-
folgte Ermittlung ihrer Verbrauchs- und Emissionskennzahlen
wurde dieser Verpflichtung Rechnung getragen. Die Helaba
ergreift Manahmen zur weiteren Begrenzung der CO,-Emis-
sionen ihrer Betriebsstdtten. Als Nutzer des Gebdudekomplexes
»Sparkassen-Finanzzentrum Erfurt nahm die Helaba 2014 zu-
sammen mit weiteren Nutzern an dem Okologischen Projekt
fiir integrierte Umwelttechnik (,Okoprofit*) der thiiringischen
Landeshauptstadt Erfurt teil. Ziel dieses Kooperationsprojekts
ist es, Ressourcen zu sparen, Emissionen zu vermeiden und
dadurch betriebliche Kosten wie auch 6kologische Folgekosten
zu senken.

Auch im Geschiftsjahr 2014 erzielte die Helaba ein Ergebnis,
das die Bedienung aller Nachrangmittel, Genussrechte und
stiller Einlagen, die Dotierung der Gewinnriicklage zur Stir-
kung des Kernkapitals sowie den Ausweis eines Bilanzgewinns
erlaubt.

Das Kosten-Ertrag-Verhéltnis liegt zum Stichtag 31. Dezem-
ber 2014 bei 63,7 % und damit leicht oberhalb des Zielkorridors
(<60 %).

Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage

Wesentliche Daten zur Entwicklung 2014

2014 2013 Veranderungen

Mio. € Mio. € Mio. € %
Geschéftsvolumen 175.521 183.210 -7.689 -4,2
Bilanzsumme 150.973 161.823 -10.850 -6,7
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 484 684 -200 -29,2
Risikovorsorge-/Bewertungsergebnis -98 -304 206 -67,8
JahresUberschuss 240 210 30 14,3
Die Bank berticksichtigt wie in den Vorjahren den Aufwand fiir ~ Ertragslage

die Bedienung ihrer stillen Einlagen in der Darstellung der Er-
tragslage nicht. Der Zinsiiberschuss und damit auch das Be-
triebsergebnis sind in der Ertragslage daher um 65 Mio. € (2013:
65 Mio. €) hoher ausgewiesen als in der Gewinn- und Verlust-
rechnung.

Dem Riickgang des operativen Ergebnisses von —262 Mio. €
stehen ebenfalls verringerte Verwaltungsaufwendungen sowie
reduzierte Aufwendungen fiir die Risikovorsorge gegeniiber.
Im Saldo lag der Jahresiiberschuss bei 240 Mio. €.
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Ertragslage
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2014 2013 Veranderungen

Mio. € Mio. € Mio. € %
Zinstiberschuss 1.134 1.167 -33 -2,8
ProvisionsUberschuss 166 154 12 7,8
Nettoertrag des Handelsbestands 161 303 -142 -46,9
Sonstiges betriebliches Ergebnis -127 -28 -99 353,6
Operatives Ergebnis 1.334 1.596 -262 -16,4
Verwaltungsaufwendungen -850 -912 62 -6,8
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 484 684 -200 -29,2
Risikovorsorge-/Bewertungsergebnis -98 -304 206 -67,8
Zuflhrung/Auflésung von Vorsorgereserven (§ 340f HGB) 0 -6 6 -100,0
AuBerordentliches Ergebnis -13 -13 0 0,0
Betriebsergebnis vor Steuern 373 361 12 3,3
Steuern vom Einkommen und Ertrag -132 -101 -31 30,7
Zuflhrung Fonds flr allgemeine Bankenrisiken (§ 340g HGB) 0 -50 50 -100,0
JahresUberschuss 240 210 30 14,3

Der Zinstiberschuss als wesentliche Erfolgskomponente fiir die
Helaba liegt bei 1.134 Mio. € nach 1.167 Mio. € im Vorjahr. Zu
dem Riickgang haben insbesondere hohere Belastungen aus
der vorzeitigen SchlieSung von Derivatepositionen (Closeout-
Zahlungen) beigetragen, denen wirtschaftlich Einlésungs-
gewinne im Bewertungsergebnis gegentiberstehen. Der Ergeb-
nisbeitrag aus Fonds- und Beteiligungsausschiittungen blieb
in der Summe stabil, obwohl ein Einmaleffekt in Héhe von
30 Mio. € aus dem Vorjahr weggefallen ist.

Der Provisionsiiberschuss (166 Mio. €) liegt mit einem Anstieg
von 12 Mio.€ um 7,8 % {iber dem Niveau des Vorjahrs. Die
Steigerung des Provisionsiiberschusses geht vor allem auf
Provisionen aus dem Wertpapiergeschift, dem Kredit- und

Avalgeschift sowie dem Cash Management zurtick.

Im Nettoertrag des Handelsbestands werden alle realisierten
und unrealisierten Ergebnisbeitrdge der Handelsgeschifte
ausgewiesen. Der Nettoertrag 2014 hat sich erwartungsgemaf
auf 161 Mio. € (im Vorjahr 303 Mio. €) normalisiert. Die leicht
fallenden Credit Spreads hatten, anders als in den Vorjahren,
nur einen geringen Einfluss auf das Ergebnis. Somit war das
kundengetriebene Kapitalmarktgeschift der wesentliche Treiber
dieses Ergebnisses. Das niedrige Zinsniveau fiihrte bei den
iiber Plan liegenden Ergebnisbeitrdgen zu zusitzlichen und im
Vergleich zum Vorjahr deutlich h6heren Bewertungsabschldgen
bei den Derivaten. Die Bank hat im Berichtsjahr keine Zufiih-
rung zum Sonderposten nach § 340e HGB vorgenommen.

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Er-
trdgen liegt bei—127 Mio. € (2013: - 28 Mio. €). Wahrend Ertrédge
und Aufwendungen aus Geb&duden in der Berichtsperiode nur
leicht riickldufig gewesen sind, haben sich die Aufwendungen
fiir die Aufzinsung von Riickstellungen aufgrund des niedrigen

Zinsniveaus deutlich erhoht. Insbesondere ist der in dieser
Position gezeigte Aufwand fiir die Aufzinsung der Pensions-
riickstellungen infolge des auf 4,54 % gesunkenen Abzinsungs-
zinssatzes gestiegen. Aullerdem wurden einige Riickstellungen,
darunter die Riickstellung fiir Restrukturierungsaufwendungen
(Projekt PRO), deutlich erhoht.

Die Verwaltungsaufwendungen sind um 62 Mio. € auf -850 Mio. €
gesunken. Diese setzen sich aus Personalaufwendungen in
Hohe von -367 Mio. € (2013: —366 Mio. €), Sachaufwendungen
in H6he von -464 Mio. € (2013: —516 Mio. €) sowie Abschrei-
bungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegen-
stdnde in Hohe von -19 Mio. € (2013: -30 Mio. €) zusammen.
Die Personalaufwendungen konnten trotz zwischenzeitlicher
Tariferh6hung konstant gehalten werden. Zum Riickgang der
Sachaufwendungen haben geringere Beratungskosten im Zu-
sammenhang mit dem Ubernahme- und Integrationsprojekt
sowie Umsetzungsprojekten aufsichtsrechtlicher Anforderun-
gen beigetragen. Die Servicierungsgebiihr fiir das noch auf
der IT-Plattform der Portigon AG betriebene Verbundbank-
Geschift hat sich im Gesamtjahr 2014 auf -34 Mio. € halbiert,
da die Servicierung nur bis zum 30. Juni 2014 bezogen worden
ist. Die Bankenabgabe hat mit —36 Mio. € (nach —47 Mio. € in
2013) ebenfalls zur Entlastung der Sachaufwendungen beige-
tragen. Die Aufwendungen fiir Verbandsumlagen und Reserve-
fonds sind leicht angestiegen. Am Jahresende waren 3.525 Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter (2013: 3.511) beschéftigt. Die
durchschnittliche Mitarbeiteranzahl erhohte sich leicht von
3.511 auf 3.519.

Das operative Ergebnis von 1.334 Mio. € und Verwaltungsauf-
wendungen von -850 Mio. € fithren zu einem Betriebsergebnis
vor Risikovorsorge von 484 Mio. €. Dies entspricht einem Riick-
gang gegeniiber dem Vorjahr um -200 Mio. € oder —29,2 %.
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2014 2013 Veranderungen
Mio. € Mio. € Mio. € %
Ergebnis des Kreditgeschafts -167 -321 154 -48,0
Ergebnis des Beteiligungsgeschafts -2 -23 21 -91,3
Ergebnis der Wertpapiere der Liquiditatsreserve, des Anlagevermogens
und der Bankbuchderivate 71 40 31 77,5
Risikovorsorge-/Bewertungsergebnis -98 -304 206 -67,8

Der Aufwand fiir die Vorsorge fiir Risiken im Kreditgeschéft ist
im Jahr 2014 deutlich gesunken. Er belduft sich im Saldo auf
—-167 Mio. € und liegt damit signifikant unter dem Vorjahres-
wert. Zu dem Riickgang haben geringere Zufiihrungen zu Ein-
zelwertberichtigungen (im Saldo —-159 Mio. € nach -213 Mio. €
in 2013) gefiihrt. Aulerdem sind die Aufwendungen fiir pau-
schalierte Risikovorsorgen (Linderwertberichtigungen und
Pauschalwertberichtigungen) riicklaufig gewesen.

Das Ergebnis des Beteiligungsgeschifts liegt bei —2 Mio. €
gegeniiber —23 Mio. € im Vorjahr.

Das Ergebnis der Wertpapiere der Liquiditdtsreserve ist der
Saldo aus Abschreibungen nach dem strengen Niederstwert-
prinzip, aus VerduBerungsgewinnen und -verlusten sowie han-
delsrechtlich nach § 253 Abs. 5 HGB gebotenen Zuschreibun-
gen. Zusammen mit dem Einlésungsergebnis aus Wertpapieren
des Anlagevermogens und dem Bewertungsergebnis aus Bank-
buchderivaten resultiert ein Ergebnisbeitrag von 71 Mio. €. Der
Anstiegum 31 Mio. € gegeniiber dem Vorjahreswert von 40 Mio. €
resultiert aus hoheren VerduBBerungserlésen. Gegenlédufige Er-

Entwicklung der Aktiva

gebnisauswirkungen aus der Auflosung von Derivaten sind im

Zinsergebnis verarbeitet.

Die Vorsorgereserven nach § 340f HGB blieben unverindert, so
dass sich das Betriebsergebnis nach Bewertung auf insgesamt
386 Mio. € belduft (2013: 374 Mio. €). Aus der Umstellung auf
BilMoG resultiert fiir das Jahr 2014 wie in den Vorjahren ein
aullerordentlicher Aufwand von —-13 Mio. € aufgrund des tiber
mehrere Perioden gestreckten Anteils fiir die Umstellung der
Dotierung der Pensionsriickstellungen auf das durch das

BilMoG vorgegebene Bemessungsverfahren.

Somit belduft sich das Betriebsergebnis vor Steuern auf
373 Mio. € gegeniiber 361 Mio. € im Vorjahr, was einem Anstieg
von 3,3 % entspricht.

Mit einem Steueraufwand von -132 Mio. € ergibt sich ein
Jahrestiberschuss von 240 Mio. €, der neben einer Bedienung
aller Nachrangmittel und der stillen Einlagen auch die Dotie-
rung der Gewinnriicklagen zur Stdarkung des Kernkapitals und
den Ausweis eines Bilanzgewinns erlaubt.

2014 2013 Veranderungen

Mio. € Mio. € Mio. € %
Forderungen an Kreditinstitute 17.070 24.360 -7.290 -29,9
Forderungen an Kunden 80.802 80.796 6 0,0
Schuldverschreibungen und Aktien 19.575 17.423 2.152 12,4
Handelsbestand (Aktiv) 28.320 33.342 -5.022 -15,1
Beteiligungen/Anteile an verbundenen Unternehmen 1.880 2.111 -231 -10,9
Ubrige Aktivbestande 3.326 3.791 -465 -12,3
Bilanzsumme 150.973 161.823 -10.850 -6,7
Geschéftsvolumen 175.521 183.210 -7.689 -4,2

Die Bilanzsumme der Helaba hat sich im Geschéftsjahr 2014
von 161,8 Mrd. € auf 151,0 Mrd. € deutlich verringert. Der Riick-
gang resultiert zum {iberwiegenden Teil aus der erstmals vor-
genommenen Saldierung von Derivaten durch Verrechnung
mit den entsprechenden gestellten Sicherheiten.

Die Forderungen an Kreditinstitute inklusive der Barreserve
verringerten sich um 7,3 Mrd. € auf 17,1 Mrd. €. Die Verminde-
rung ist im Wesentlichen auf einen Riickgang der gestellten
Barsicherheiten um 5,3 Mrd. €, nach Saldierung mit Derivaten
des Handelsbestands, sowie auf den Abbau des Liquiditétsiiber-
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schusses in der Barreserve (2014: 0,7 Mrd.€, 2013: 1,4 Mrd. €)
zurlickzufiihren. Die Refinanzierungsmittel, die den Sparkassen
in Hessen und Thiiringen, Nordrhein-Westfalen und Branden-
burg zur Verfiigung gestellt wurden, sind ebenfalls leicht ge-
sunken.

Die Forderungen an Kunden sind im Saldo nahezu unveridndert
geblieben (2014: 80,8 Mrd. €, 2013: 80,8 Mrd. €). Wahrend die
Kommunaldarlehen um 0,8 Mrd. € sowie die anderen Forde-
rungen um 0,7 Mrd. € zuriickgegangen sind, stiegen die Hypo-
thekendarlehen um 1,9 Mrd. € an. Die Baudarlehen der Bau-
sparkasse blieben nahezu konstant. Auch in den Forderungen
an Kunden wirkt sich die Saldierung von gestellten Barsicher-
heiten mit Derivaten des Handelsbestands durch einen Riick-

gang um 0,5 Mrd. € aus.

Das Volumen der Schuldverschreibungen und Aktien, die dem
Anlage- und Liquiditidtsbestand zugeordnet sind, hat sich im
abgelaufenen Geschiftsjahr um 2,2 Mrd. € auf 19,6 Mrd. € erhoht.
Den Schwerpunkt der Anlagen bilden mit 17,1 Mrd. € Schuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
(2013: 15,1 Mrd.€). Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere werden mit 2,4 Mrd. € (2013: 2,5 Mrd. €) ausgewiesen.

Der Handelsbestand (Aktiv) ist in der Berichtsperiode um

5,0 Mrd. € auf 28,3 Mrd. € zuriickgegangen. Schuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden im

Entwicklung der Passiva
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Jahresverlauf weiter abgebaut, so dass zum 31. Dezember 2014
ein Volumen von noch 17,0 Mrd. € resultiert, nach 21,3 Mrd. €
im Vorjahr. Die Derivate im Handelsbestand (Aktiv) sind mit
9,2 Mrd. € ausgewiesen (2013: 8,6 Mrd. €). Bei leicht erhthten
Nominalvolumen wird der Anstieg von Bewertungseffekten
infolge des niedrigen Zinsniveaus nicht vollstdndig durch den
Riickgang aufgrund der vorgenommenen Saldierung kompen-
siert. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
sind lediglich mit 0,1 Mrd.€ (2013: 0,2 Mrd. €) enthalten. For-
derungen des Handels liegen mit 2,0 Mrd. € unter dem Wert des
Vorjahrs (3,3 Mrd. €).

Der Anstieg der Buchwerte der Beteiligungen und verbunde-
nen Unternehmen ist im Wesentlichen auf eine nachtragliche

Kaufpreisanpassung zurtickzufiihren.

Das Geschiftsvolumen, das zusétzlich zur Bilanzsumme das
aulerbilanzielle Geschift umfasst, sank um 7,7 Mrd. € auf
175,5 Mrd. €. Der Riickgang féllt damit weniger ausgepragt als
der der Bilanzsumme aus. Kompensierend wirkten die Platzie-
rungs- und Ubernahmeverpflichtungen sowie die unwider-
ruflichen Kreditzusagen, die um 2,9 Mrd. € auf 18,9 Mrd. €
anstiegen. Die Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften,
Gewdhrleistungen und Garantien erhdhten sich ebenfalls von
5,4 Mrd. € auf 5,7 Mrd. €. Hier sind mit 0,6 Mrd. € (2013: 0,7 Mrd. €)
wie Garantien behandelte Credit Default Swaps, die nicht dem
Handelsbestand zuzuordnen sind, enthalten.

2014 2013 Verénderungen

Mio. € Mio. € Mio. € %
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 37.585 36.136 1.449 4,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 28.493 27.749 744 2,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 47.830 48.618 -788 -1,6
Handelsbestand (Passiv) 20.241 33.820 -138.579 -40,2
Eigene Mittel 11.588 11.117 471 4,2
Ubrige Passivbestande 5.236 4.383 853 19,5
Bilanzsumme 150.973 161.823 -10.850 -6,7

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhohten
sich gegeniiber dem Vorjahr auf 37,6 Mrd. € (2013: 36,1 Mrd. €).
Der Anstieg entféllt sowohl auf Verbindlichkeiten gegeniiber
Banken (1,1 Mrd. €) als auch auf solche gegeniiber angeschlos-
senen Sparkassen (0,8 Mrd. €).

Die Verbindlichkeiten gegentiiber Kunden stiegen um 0,7 Mrd. €
auf 28,5 Mrd. €. In den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
sind Bauspareinlagen in Héhe von 4,1 Mrd. € (2013: 3,8 Mrd. €)
enthalten.

Die verbrieften Verbindlichkeiten reduzierten sich leicht um
0,8 Mrd. €. Der Bestand an begebenen Schuldverschreibungen

betrug 45,6 Mrd. € (2013: 47,2 Mrd. €). Innerhalb der verbrieften
Verbindlichkeiten betrégt die Position Andere verbriefte Ver-
bindlichkeiten, die iiberwiegend die Emissionsprogramme
kurzfristiger Geldmarktpapiere enthdlt, 2,3 Mrd.€ (2013:
1,4 Mrd.€).

Der Handelsbestand (Passiv) ist um 13,6 Mrd. € auf 20,2 Mrd. €
zurilickgegangen. Maligeblicher Bestandteil sind die Verbind-
lichkeiten des Handels mit 16,5 Mrd. € (2013: 24,2 Mrd. €). Die
Derivate im Handelsbestand sind nach Saldierung noch mit
3,7 Mrd. € ausgewiesen. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Sparkassen in Hessen und Thiiringen im Handelsbestand sind
auf 1,3 Mrd. € nach 1,1 Mrd. € im Vorjahr angestiegen.



Eigene Mittel

Die in der Bilanz ausgewiesenen eigenen Mittel der Bank
(Eigenkapital ohne Bilanzgewinn, einschlielich Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken, Genussrechtskapital und nachrangige
Verbindlichkeiten) betragen zum 31. Dezember 2014 11,6 Mrd. €.
Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Emission von
nachrangigen Verbindlichkeiten.

Aufsichtsrechtlich belaufen sich die Eigenmittel der Bank zum
31. Dezember 2014 - das heil3t vor Feststellung des Jahresab-
schlusses und somit vor Beriicksichtigung von Zufiihrungen
zu den Gewinnriicklagen und inklusive —144 Mio. € aus dem
Vergleich der Expected Losses zu den Wertberichtigungen des
Jahresendes 2013 — auf 9,4 Mrd. €. Darin enthalten ist Kern-
kapital in Hohe von 6,9 Mrd. €. Die dem harten Kernkapital
zuzurechnenden Kapitaleinlagen betragen 1,9 Mrd. € und die
dem zusitzlichen Kernkapital zurechenbaren stillen Einlagen
betragen 843 Mio. €.

Die Eigenkapitalanforderungen der Bank gemdf§ CRR in Ver-
bindung mit der Solvabilitdtsverordnung betrugen 4,0 Mrd. €
zum 31. Dezember 2014. Daraus ergibt sich fiir die Helaba eine
Gesamtkennziffer von 18,9 %; die Kernkapitalquote betréagt
13,9 %; die harte Kernkapitalquote betragt 12,4 %.

Die nach der CRR in Verbindung mit der Solvabilitdtsverord-
nung geforderte Eigenmittelunterlegung der anrechnungs-
pflichtigen Positionen wurde im Geschéftsjahr 2014 jederzeit
eingehalten.

Mit der Zufiihrung zu den Gewinnriicklagen hat die Helaba ihr
bilanzielles Eigenkapital sowie ihre aufsichtsrechtlichen Eigen-
mittel wie in den Vorjahren weiter gestérkt.

Vergleich mit der Vorjahresprognose

Die folgende Tabelle vergleicht fiir das abgelaufene Geschifts-
jahr die Ist-Werte der von der Helaba verwendeten Kennzahlen
mit der urspriinglichen Prognose:

Prognose 2013 fiir 2014 Ergebnisse 2014
ZinsUberschuss leicht unter dem Vorjahresniveau -2,8%
Provisionsuberschuss 10 % Uber Vorjahreswert +7,8%
Nettoertrag des Handelsbestands deutlich geringer -46,9%
Sonstiges betriebliches Ergebnis unter dem Vorjahreswert =100 %
Personalkosten leicht rtcklaufig +0,5%
Sachaufwand rund 9 % unter Vorjahreswert -9,9%
Risikovorsorge Ruckgang um 30 % -48,0%
Ergebnis vor Steuern auf Vorjahresniveau +3,3%
Cost-Income-Ratio 60,0 % 63,7 %
Abschlussvolumen im mittel- und langfristigen Neugeschaft 15,4 Mrd. € 17,2 Mrd. €

Die Geschiftsentwicklung der Helaba verlief weitgehend im
Rahmen der Prognose. Die wesentlichen Abweichungen wer-

den im Folgenden erlédutert.

Die gute Geschéftsentwicklung im Immobilienkreditgeschift
hat dazu beigetragen, dass die Risikovorsorge noch stédrker als
prognostiziert zurtickgegangen ist und das Abschlussvolumen
oberhalb der Prognose liegt.

Das sonstige betriebliche Ergebnis liegt unter der Prognose.
Zum einen spiegeln sich hier die Aufwendungen fiir die Auf-
zinsung der Pensionsriickstellungen wider, die durch den wei-
teren Zinsriickgang deutlich angestiegen sind. Zum anderen
haben die Zufiihrungen zu der Restrukturierungsriickstellung
,Helaba PRO“ sowie zu den anderen Riickstellungen das Ergeb-

nis stirker belastet als geplant.

Ertragslage nach Geschiftsfeldern

Im Immobilienkreditgeschéft erhdhte sich das Abschluss-
volumen im mittel-/langfristigen Neugeschéft gegeniiber dem
Vorjahr um rund 9 % auf 9,5 Mrd. € und lag damit tiber dem

Planwert. Bei zufriedenstellenden Neugeschiftsmargen konnte
die Zinsmarge im Bestand gegeniiber dem Vorjahr leicht aus-
geweitet werden. Bei hoheren Kundenforderungen stiegen die
Ertrége insgesamt um rund 9 % gegeniiber dem Vorjahr. Damit
lag die Entwicklung im Immobilienkreditgeschaft in 2014 {iber
den Erwartungen.

Im Bereich Corporate Finance lag das Abschlussvolumen im
mittel-/langfristigen Neugeschift trotz einer intensiven Wett-
bewerbssituation mit 4,6 Mrd. € um rund 7 % iiber dem Vor-
jahresniveau und damit leicht iiber dem Planwert. Die Kunden-
forderungen entwickelten sich gegeniiber dem Vorjahresstichtag
aufgrund von auflerplanméRigen Tilgungen leicht riickldufig.
Die Ertrége erreichten insgesamt das Vorjahresniveau und

lagen leicht unter Plan.

Das inldndische Kommunalkreditgeschift verlief in 2014 mit
einem Abschlussvolumen im mittel-/langfristigen Kreditge-
schift in Héhe von 1,2 Mrd. € im Rahmen der Planung. Mit
ausldndischen Finanzinstitutionen und Gebietskorperschaften
wurden in 2014 nur selektiv Neugeschiftsabschliisse getétigt.
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Das Ergebnis im Kapitalmarktgeschaft 2014 hat sich erwar-
tungsgemdl normalisiert. Die leicht fallenden Credit Spreads
hatten, anders als in den Vorjahren, nur einen geringen Einfluss
auf das Ergebnis. Somit war das kundengetriebene Kapital-
marktgeschift der wesentliche Treiber dieses Ergebnisses, wel-
ches unterhalb des Jahresergebnisses 2013, aber auf Plan-
niveau liegt. Vor allem konnte das Primdrmarktgeschaft weiter
ausgebaut werden. Auch konnte das Aktien- und Rentengeschéft

im Zuge der Helaba-Verwahrstellenfunktion gesteigert werden.

Im Verbundgeschift stiegen die Ertrdge gegeniiber dem Vorjahr
um rund 14 %. Der erwartete Anstieg resultierte insbesondere
aus der Intensivierung der Geschéftstétigkeit mit den Sparkassen
in NRW und wurde iiber die gesamte Produktpalette erzielt.

Das Neugeschift der Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen
entwickelte sich in 2014 zufriedenstellend. Die Ertrédge blieben
aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus in Verbindung

Nachtragsbericht

Vorgédnge von besonderer Bedeutung haben sich nach Schluss
des Geschiftsjahres zum 31. Dezember 2014 nicht ergeben.

Risikobericht

Der Vorstand tragt die Verantwortung fiir alle Risiken der Helaba
und ist fiir die Festlegung einer mit der Geschéftsstrategie kon-
sistenten Risikostrategie zustandig. Die Risikostrategie legt in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen, satzungsméRigen und
bankaufsichtsrechtlich zu beachtenden Anforderungen den
grundsitzlichen Umgang mit Risiken, die Ziele der Risikosteu-
erung und die Malnahmen zur Zielerreichung in der Helaba
und den in das gruppenweite Risikomanagement eingebunde-
nen Unternehmen fest. Die Risikostrategie wird nach Verab-
schiedung dem Verwaltungsrat und der Tragerversammlung

zur Kenntnis gegeben und mit diesen erortert.

Die Geschiftsstrategie des Helaba-Konzerns ist eingebunden
in die Geschifts- und Risikostrategie der Sparkassen-Finanz-
gruppe Hessen-Thiiringen und bildet den Rahmen fiir die
Risikostrategie.

Im Mittelpunkt der Risikostrategie steht das ertragsorientierte
Eingehen von Risiken unter Bertiicksichtigung des 6konomi-
schen und des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals bei gleich-
zeitiger Sicherstellung der Liquiditdt und eines konservativen
Risikoprofils. Das Risikomanagementsystem ist daher ein we-
sentlicher Bestandteil der Unternehmenssteuerung.

Lagebericht der Landesbank Hessen-Thiringen Landesbank Hessen-Thiringen

mit einer geringen Nachfrage nach Finanzierungen auf dem

Vorjahresniveau.

Mit der WIBank nimmt die Helaba im Auftrag des Landes Hessen
offentliche Forderaufgaben wahr. Die Entwicklung in 2014
wurde neben der Abwicklung der verschiedenen Férderpro-
gramme durch die Administration des Kommunalen Schutz-
schirms Hessen gepragt. Das Geschiftsvolumen stieg dadurch
leicht an. Die systemtechnischen Umstellungen auf die neue
EU-Forderperiode und die hohere Fordertdtigkeit schlugen
sich in hoheren Kosten nieder, deren Erstattung durch das
Land Hessen entsprechend zu gestiegenen Ertragen fiihrte.

Im Cash Management standen in 2014 die SEPA-Umstellung
sowie der Abschluss der technischen Integration aus der Uber-
nahme von Geschéftsaktivitdten der NRW-Verbundbank im
Mittelpunkt. Der Anstieg der Ertrdge lag mit 8 % leicht unter
den Erwartungen.

Im Laufe der Jahre wurde der Risikomanagementprozess ver-
feinert, so dass die Helaba tiber ausgereifte Instrumentarien
und Rahmenbedingungen verfiigt. Neben organisatorischen
Regelungen, wie Kompetenzrichtlinien und Prozess- bezie-
hungsweise Systemdokumentationen, wurden auch die Me-
thoden zur Risikoidentifizierung, -quantifizierung, -kontrolle
und -steuerung stetig weiterentwickelt.

Prinzipien

Verantwortung der Geschiftsleitung

Im Rahmen der Verantwortung der Geschiftsleitung tragt der
Vorstand — unabhdngig von der Geschiftsverteilung - die Ver-
antwortung fiir alle Risiken der Helaba und ist fiir die konzern-
weite Umsetzung der Risikopolitik zustdndig. Er legt unter
Berticksichtigung der Risikotragfdhigkeit der Helaba auf der
Grundlage einer Analyse der geschéftspolitischen Ausgangs-
situation sowie der Einschidtzung der damit verbundenen, im
Rahmen der Risikoinventur festgelegten wesentlichen Risiken
die Risikostrategie fest und tragt fiir deren Umsetzung Sorge.
Gegenstand der Risikostrategie sind alle wesentlichen Geschéfts-
aktivitdten der Helaba-Gruppe. Bei den Tochterunternehmen
werden die Strategien, Prozesse und Verfahren im Rahmen



ihrer gesellschaftsrechtlichen und tatsdchlichen Einfluss-
moglichkeiten implementiert. Dariiber hinaus werden die
Konzern-Unternehmen unter Beriicksichtigung der Wesent-
lichkeit und der gesellschaftsrechtlichen Moglichkeiten in das
Controllinginstrumentarium der einzelnen Risikoarten ein-
gebunden. Damit wird ein gruppenweites Risikocontrolling
sichergestellt.

Vermogensschutz

Risiken diirfen grundsédtzlich nur im Rahmen der Risikostrategie
im Einklang mit der Erreichung der Unternehmensziele - ins-
besondere der Gewéhrleistung der nachhaltigen Ertragskraft
bei bestmoglichem Schutz des Vermogens der Helaba - einge-
gangen werden. Diesem Zweck dienen bestehende Risikolimit-
strukturen sowie Anreizsysteme und die dafiir notwendigen

Kontrollmechanismen.

Reputationsschutz

Zur Aufrechterhaltung des positiven Images und fiir die Erzie-
lung eines bestmoglichen Ratings sind ein funktionierendes
Risikomanagement sowie die Vermeidung rufschadigender
Versto3e gegen gesetzliche und aufsichtsrechtliche Vorschriften

von existenzieller Bedeutung.

Klare Kompetenzen

Die Verantwortlichkeit, dass in den jeweiligen Markteinheiten
ein angemessenes Verhiltnis zwischen eingegangenen Risiken
und erzielten Ertrdgen herrscht, obliegt den Fiihrungskréften
dieser Einheiten. Die Kontrolleinheiten haben dafiir Sorge zu
tragen, dass das angemessene Verhiltnis laufend iberwacht und
bei bestehenden beziehungsweise moglichen Diskrepanzen
dem entsprechenden Kompetenztréger aufgezeigt wird.

Funktionstrennung

Um Objektivitdt und Transparenz zu ermdoglichen, ist die
Gewdhrleistung der Unabhéngigkeit von Risikocontrolling
und -steuerung erforderlich. Unabhidngige Kontrollprozesse
sind tiberall dort zu implementieren, wo es die Art und die
Hohe der Risiken bedingen.

Transparenz

Eine vollstdndige und sachliche Berichterstattung sowie
Offenlegung der Risiken ist ein weiterer wichtiger Baustein
der Risikostrategie der Helaba. Nur auf dieser Grundlage ist
eine sachgerechte Unterrichtung der Gremien durch den Vor-
stand mdéglich.

Kosteneffizienz

Einen weiteren Aspekt stellt die Kosteneffizienz der Kontroll-
einheiten, insbesondere der eingesetzten Systeme, dar. Die
getdtigten Aufwendungen, die im Rahmen der Risikokontrolle
(aber auch des Risikomanagements) anfallen, stehen unter Be-
riicksichtigung aufsichtsrechtlicher Vorgaben in einer verniinf-
tigen Relation zu den jeweils betrachteten Risiken.

Risikotragfahigkeit

Uber ihre Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken stellt
die Helaba sicher, dass die wesentlichen Risiken jederzeit durch
das Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind und damit die
Risikotragfdhigkeit gegeben ist. Die Risikostrategie wird unter
Berlicksichtigung der Risikotragfahigkeit der Helaba festgelegt.

Erfiillung aufsichtsrechtlicher Normen

Entscheidend fiir die Gestaltung der Risikostrategie ist nicht
zuletzt die Umsetzung aufsichtsrechtlicher Regelungen, die in
einem engen Dialog mit der Bankenaufsicht erfolgt. Die regu-
latorische Kapitalunterlegung der Helaba sowie die Ermittlung
des regulatorischen Kapitals erfolgen seit 2014 nach den Rege-
lungen der Capital Requirements Regulation (CRR).

Risikobewusstes Verhalten

Die Erreichung der Ziele sowie die Einhaltung gesetzlicher
Normen héngen von der Disziplin aller Beteiligten hinsichtlich
Strategie, Prozessen, Kontrollen und Compliance ab.

Priifung

Die interne Revision priift grundsitzlich alle Betriebs- und Ge-
schiftsabldufe, wobei Umfang und Risikogehalt der jeweiligen
Betriebs- beziehungsweise Geschéftstitigkeit berticksichtigt
werden. Damit wird die Einhaltung definierter Abldaufe gefor-
dert. Die Beurteilung von Wirksamkeit und Angemessenheit des
internen Kontrollsystems unterstiitzt die Weiterentwicklung

und Verbesserung der Risikomanagementprozesse.

Risikoklassifizierung

Risikoarten

Risikoarten, die fiir die Helaba von Bedeutung sind, resultieren
unmittelbar aus ihrer operativen Geschaftstédtigkeit. Im Rahmen
der strukturierten Risikoinventur wird regelmiRig, gegebenen-
falls auch anlassbezogen, tiberpriift, welche Risiken die Ver-
mogenslage (inklusive Kapitalausstattung), die Ertragslage oder
die Liquiditdtslage der Helaba-Gruppe und des Helaba-Einzel-
instituts wesentlich beeintrdchtigen kénnen. Folgende wesent-
liche Risikoarten wurden fiir die Helaba-Gruppe und das Helaba-
Einzelinstitut (mit Ausnahme des Immobilienrisikos) identifiziert:

= Das Adressenausfallrisiko beziehungsweise Kreditrisiko ist
das okonomische Verlustpotenzial aufgrund des Ausfalls
oder der Bonitdtsverschlechterung von Kreditnehmern,
Emittenten, Kontrahenten oder Beteiligungen sowie auf-
grund von grenziiberschreitenden Beschrédnkungen des Zah-
lungsverkehrs oder Leistungsverkehrs (Ldnderrisiko). Die
Bestimmung des 6konomischen Verlustpotenzials erfolgt auf
Basis interner oder externer Bonitédtsbeurteilungen sowie
von der Helaba selbst geschitzter beziehungsweise auf-
sichtsrechtlich vorgegebener Risikoparameter. Bonitétsrisi-
ken, die im Marktpreisrisiko unter dem Residualrisiko und
dem inkrementellen Risiko abgebildet werden, sind nicht
Bestandteil des Adressenausfallrisikos.
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= Unter das Adressenausfallrisiko fallt auch das Beteiligungs-
risiko als 6konomisches Verlustpotenzial, das sich aus einem
Ausfall oder einer Bonitédtsverschlechterung einer Beteiligung
ergibt, die nicht auf Ebene der Einzelrisikoarten gesteuert
wird. In der Folge kann es zu einem Riickgang des Anteils-
werts, zu ausbleibenden oder riickldaufigen Ausschiittungen,
zu Verlustiibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss-

und Haftungsverpflichtungen kommen.

Das Marktpreisrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial,
das aus nachteiligen Marktwertdnderungen der Positionen
aufgrund von Anderungen der Zinssitze, der Devisenkurse,
der Aktienkurse und der Rohwarenpreise sowie ihrer Volatili-
taten resultiert. Dabei fithren Verdnderungen des Zinsniveaus
eines Marktsegments zu allgemeinen Zinsédnderungsrisiken,
spezifische Zinssatzverdnderungen (zum Beispiel eines Emit-
tenten) zu Residualrisiken und Preisverdnderungen bonitéts-
behafteter Wertpapiere aus Rating-Verdnderungen (inklusive
Default) zu inkrementellen Risiken.

= Das Liquiditétsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt. Das
kurzfristige Liquiditétsrisiko ist das Risiko, den anfallenden
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu kénnen.
Strukturelle Liquiditétsrisiken ergeben sich aus einem un-
ausgewogenen Verhéltnis in der mittel- und langfristigen
Liquiditatsstruktur und einer ungiinstigen Verdnderung der
eigenen Refinanzierungskurve. Marktliquiditatsrisiken erge-
ben sich aus der unzureichenden Liquiditdt von Vermégens-
gegenstdnden, die dazu fiihrt, dass Positionen nicht oder nur
zu unverhéltnismélig hohen Kosten geschlossen werden
konnen. Die mit auBerbilanziellen Geschéften verbundenen
Liquiditdtsrisiken fiithren je nach Auspragung zu kurzfristigen
und/oder strukturellen Liquiditatsrisiken.

= Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von
Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch
externe Ereignisse verursacht werden. Operationelles Risiko
umfasst auch das Rechtsrisiko, das wie folgt definiert ist:
Risiko von Verlusten aufgrund der Verletzung geltender recht-
licher Bestimmungen sowie rechtlich nicht durchsetzbarer
Anspriiche. Hierzu gehort auch das Risiko, aufgrund einer
Anderung der Rechtslage (gednderte Rechtsprechung oder
Gesetzesdnderung) fiir in der Vergangenheit abgeschlossene
Geschifte Verluste zu erleiden.

= Unter dem Geschiéftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlust-
potenzial verstanden, das auf mégliche Anderungen des
Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im
Marktumfeld ebenso wie der allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen zuriickgefiihrt werden kann. Ursache fiir das
verdnderte Kundenverhalten kann auch ein Reputations-
verlust der Helaba sein.

Lagebericht der Landesbank Hessen-Thiringen Landesbank Hessen-Thiringen

= Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus
Wahrnehmungen der in einem Geschifts- oder in sonstigen
Verhiltnissen zur Bank stehenden Individuen resultierenden
offentlichen Rufs der Helaba beziiglich ihrer Kompetenz,
Integritdt und Vertrauenswiirdigkeit bezeichnet. Die mate-
riellen Auswirkungen von Reputationsrisiken schlagen sich
im Geschifts- und Liquiditdtsrisiko nieder, weshalb sie in

diesen beiden Risikoarten berticksichtigt werden.

= Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbe-
standsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial aus Wert-
schwankungen eigener Immobilien sowie das Immobilien-
projektierungsrisiko aus dem Projektentwicklungsgeschéft
erfasst. Hierzu gehoren nicht Risiken aus der Bereitstellung
von Eigen- und Fremdkapital fiir das jeweilige Projekt sowie

Risiken aus Immobilienfinanzierungen.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen kénnen innerhalb einer und zwischen
verschiedenen Risikoarten entstehen. Das Management der
Risikokonzentrationen — das heif3t die Identifizierung, Quanti-
fizierung, Steuerung und Uberwachung - sowie die Berichter-
stattung liber identifizierte Risikokonzentrationen erfolgen in
der Helaba von den risikoiiberwachenden Bereichen gemaf3
ihren Zustédndigkeiten fiir wesentliche Risikoarten, Risikotrag-
fahigkeit und Stresstests.

Sowohl Konzentrationen innerhalb einer Risikoart (Intrakon-
zentrationen) als auch zwischen den Risikoarten (Interkonzen-
trationen) werden analysiert und sind in die Berichts- und
Entscheidungsprozesse des Risikomanagements integriert. Fiir
Risikokonzentrationen aus Adressenausfallrisiken wird, zu-
sdtzlich zur Limitsteuerung, in der Risikotragfdhigkeitsrech-
nung ein Kapitalpuffer bereitgehalten. Zwischen den Risiko-
arten werden keine risikomindernden Diversifikationseffekte
in der Risikotragfdhigkeitsrechnung angesetzt. Ferner werden
durch die Ausgestaltung des risikoarteniibergreifenden
Stress-Szenarien der extremen Marktverwerfungen die fiir die
Helaba wesentlichen Risikokonzentrationen zwischen den

Risikoarten beriicksichtigt.

Risikomanagementprozess
Das Risikomanagement in der Helaba umfasst vier Elemente, die

als aufeinander folgende Phasen in einem Prozess zu sehen sind:

1. Risikoidentifikation

Die Identifikation der fiir die Helaba beziehungsweise die in
das Risikomanagement auf Gruppenebene eingebundenen
Gesellschaften bestehenden Risiken erfolgt laufend wiahrend
der taglichen Geschéftstdtigkeit. Davon ausgehend wird die
Klassifizierung der Risiken durchgefiihrt. Insbesondere bei der
Einfiihrung von neuen Produkten und komplexen Geschéften
sind eine umfassende Identifikation sowie die Einbindung in
bestehende Risikomesssysteme und die dazugehorigen Risiko-
tiberwachungsprozesse wichtig.



Im Rahmen des Neue-Produkte-Prozesses fiir das Kreditge-
schift und das Handelsgeschift sind die zentralen Uber-
wachungsbereiche in die Autorisierung neuer Produkte ein-
bezogen. Daneben fiihrt auch die jdhrlich durchzufiihrende
beziehungsweise anlassbezogene Risikoinventur in der Helaba-
Gruppe dazu, dass bisher unbekannte Risiken identifiziert und
im Falle der Wesentlichkeit in den Risikomanagementprozess

aufgenommen werden.

2. Risikoquantifizierung

Eine qualitativ gute Abbildung der Einzelgeschifte beziehungs-
weise Risikoparameter in den Risikomesssystemen erlaubt eine
fundierte — sowohl quantitative als auch qualitative — Risiko-
messung beziehungsweise -bewertung fiir die einzelnen Risiko-
arten. Hierbei kommen verschiedene Modelle, Methoden und
Verfahren zum Einsatz. Das aus dem Einsatz von Modellen
resultierende und im Rahmen von Validierungen sich bestéti-
gende Modellrisiko deckt die Bank iiber entsprechende Auf-
beziehungsweise Abschlédge ab.

3. Risikosteuerung

Auf Basis der aus der Risikoidentifikation und -quantifizierung
erhaltenen Informationen erfolgt die Risikosteuerung durch die
dezentralen Managementeinheiten. Sie umfasst die Gesamtheit
der MaBnahmen, die darauf abzielen, Risiken im Rahmen der
vom Vorstand vorgegebenen Limite einzugehen, zu verringern,
zu begrenzen, zu vermeiden oder zu {ibertragen.

4. Risikoiiberwachung/-controlling und -reporting

Im Rahmen eines unabhingigen Risikocontrollings findet ein
ausfiihrliches und objektives Reporting hinsichtlich der be-
stehenden Risiken an die jeweils zustdndigen Kompetenztréger
statt. Des Weiteren werden auch die Methoden der vorherigen
Prozessphasen und die Giite der verwendeten Daten kontrol-

liert sowie die Ergebnisse plausibilisiert.

Risikomanagementstruktur

Gremien

Der Vorstand der Helaba trigt die Verantwortung fiir alle Risi-
ken der Bank und ist fiir die konzernweite Umsetzung der
Risikopolitik zustédndig. Dariiber hinaus hat der Vorstand unter
Beachtung der bestehenden bankaufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen einen Risikoausschuss etabliert. Die Hauptaufgabe
des Risikoausschusses besteht in der Umsetzung und Uber-
wachung der Risikostrategie der Helaba. Dem Risikoausschuss
obliegt die Zusammenfiihrung und Gesamtbeurteilung aller in
der Bank eingegangenen Risiken, namentlich der Adressenaus-
fallrisiken, der Marktpreis- und Liquiditétsrisiken, der opera-
tionellen Risiken, der Geschiftsrisiken und der Immobilien-
risiken. Zielsetzung sind die frithestmégliche Erkennung von
Risiken in der Helaba-Gruppe, die Konzeptionierung und
Uberwachung der Risikotragfdhigkeitsrechnung sowie die
Ableitung von Mallnahmen zur Risikovermeidung und zur
Generierung von Steuerungsimpulsen fiir das Risikomanage-

ment. Zudem bewilligt der Risikoausschuss die Steuerungs-
und Quantifizierungsmethoden der jeweiligen Bereiche und
beurteilt unter Beriicksichtigung des RisikoausmaRes die

ZweckmiRigkeit der eingesetzten Instrumentarien.

Unterhalb des Risikoausschusses operieren der Dispositions-
ausschuss, der Kreditmanagementausschuss (KMA) und der
Vorstands-Kreditausschuss (VS-KA). Dem Dispositionsaus-
schuss obliegt die Uberwachung der Marktpreisrisiken ein-
schlieflich der dazugehérenden Limitauslastung sowie die
Steuerung des strategischen Marktrisikoportfolios und des
Portfolios der unverzinslichen Passiva. Dem KMA obliegen die
Steuerung der Adressenausfallrisiken des Gesamtportfolios
sowie die zentrale Koordinierungsfunktion im Syndizierungs-,
Strukturierungs- und Platzierungsgeschift. Der VS-KA ist zu-
stdndig fiir kontrahentenbezogene Kredit- und Settlement-

Risiken sowie fiir Landerrisiken.

Die Besetzung sowie die Aufgaben, Kompetenzen und Verant-
wortlichkeiten der Ausschiisse sind in separaten Geschiftsord-
nungen geregelt.

Fiir Entscheidungen von besonderer Bedeutung, wie zum Bei-
spiel Erwerb, Verdnderung und VerduBerung von Beteiligungen,
Kreditentscheidungen ab einer bestimmten Gré8enordnung
oder die Festlegung des Gesamtlimits fiir Marktpreisrisiken,
sehen die Organisationsrichtlinien vor, dass die Zustimmung
des Gesamtvorstands beziehungsweise des Verwaltungsrats
oder eines seiner Ausschiisse notwendig ist. Das Eingehen oder
die Verdnderung von strategischen Beteiligungen mit Anteilen
groller 25% bedarf zudem gemé&l der Satzung der Bank der

Zustimmung der Trdgerversammlung.

Risikomanagement der Konzern-Unternehmen

der Helaba-Gruppe

Die Einbindung von gruppenangehérigen Unternehmen in das
Risikomanagement auf Gruppenebene erfolgt unter Beriick-
sichtigung der Risiken, die im Rahmen der jdhrlichen oder
auch einer anlassbezogenen Risikoinventur ermittelt werden.
Die Identifikation der Risiken im Rahmen der Risikoinventur
findet dabei auf Ebene der direkten Beteiligungen der Helaba
statt, das hei3t, diese gruppenangehorigen Unternehmen be-
werten das Risiko gesamthaft, also auch fiir die jeweils eigenen
Beteiligungen. Der Ausgangspunkt zur Bestimmung des Ein-
beziehungskreises sind alle handelsrechtlichen direkten Betei-
ligungen des Einzelinstituts sowie Zweckgesellschaften und
Sondervermdogen. Der Einbeziehungskreis fiir die Durchfiih-
rung der regelmaBigen Risikoinventur ergibt sich aus gruppen-
angehorigen Unternehmen, fiir die eine wirtschaftliche, juris-
tische oder 6konomische Notwendigkeit zur Einbeziehung
besteht. Die Festlegung des Einbeziehungskreises erfolgt hier-
bei anhand eines Kriterienkatalogs. Nicht in die Risikoinventur
einbezogene gruppenangehorige Gesellschaften werden im
residualen Beteiligungsrisiko eingebunden.
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Als Ergebnis der Wesentlichkeitsbewertung der Risikoinventur
wird bestimmt, welche gruppenangehdorigen Gesellschaften
mit welchen Risikoarten in das Risikomanagement auf Gruppen-
ebene einzubinden sind und welche gruppenangehérigen
Gesellschaften {iber das residuale Beteiligungsrisiko einge-
bunden werden. Werden die Risikopotenziale einer gruppen-
angehorigen Gesellschaft als wesentlich eingestuft, ist die
gruppenangehorige Gesellschaft entsprechend klaren und
verbindlichen Standards und Vorgaben in das Risikomanage-

ment auf Gruppenebene einzubinden.

Des Weiteren hat das gruppenangehorige Unternehmen fiir
seine eigenen Risiken, die der Risikoart auf Gruppenebene zu-
geordnet sind, einen geeigneten Risikomanagementprozess
einzurichten. Die Art und Weise der Einbindung wird durch die
jeweiligen Risikoarten- und Methodenverantwortlichen fest-
gelegt. Dabei gestaltet sich die Einbindung in die Methoden
des Risikomanagementprozesses je nach Risikoart unter-
schiedlich.

Risikoarten

Risikosteuernde Bereiche
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Wesentliche Risikoiiberwachungsbereiche

Wihrend die Aufgabe der Risikosteuerung durch dezentrale
Markteinheiten wahrgenommen wird, obliegen den zentralen
Uberwachungseinheiten die Identifikations-, Quantifizierungs-
und Uberwachungs-/Controllingfunktion, die die Reporting-
pflicht einschlieen, sowie die jeweilige Methodenkompetenz.
Die aufbauorganisatorische Trennung von Risikocontrolling
und Risikosteuerung ist bis in die Vorstandsebene klar voll-

zogen.

Durch diese klare Aufgabenteilung und das enge Zusammen-
spiel zwischen den beteiligten Bereichen wird eine effiziente
Umsetzung von risikopolitischen Steuerungsimpulsen erreicht.

Fiir die wesentlichen Risikoarten sind die in folgender Tabelle

genannten Bereiche zentral fiir die Risikosteuerung bezie-

hungsweise die Risikoiiberwachung verantwortlich.

Risikoliiberwachende Bereiche

Adressenausfallrisiko
inklusive Beteiligungsrisiko

Marktbereiche,
Kapitalmarkte,

(Kommunalkredite)

Aktiv-/Passivsteuerung

Risikocontrolling (Portfolioebene),
Credit Risk Management
(Einzelengagementebene),
Vorstandsstab und Konzernstrategie
(Beteiligungsrisiko)

Marktpreisrisiko Kapitalmarkte,

Risikocontrolling

Aktiv-/Passivsteuerung

Liquiditatsrisiko

Kapitalméarkte (Geldhandel),
Aktiv-/Passivsteuerung

Risikocontrolling

Operationelles Risiko Alle Bereiche Risikocontrolling,
Recht (Rechtsrisiko)
Geschéftsrisiko Marktbereiche Risikocontrolling

Immobilienrisiko

mit Immobilienrisiken

Immobilienmanagement,
gruppenangehdrige Unternehmen

Risikocontrolling,
Immobilienmanagement

Neben den in oben dargestellter Tabelle genannten Bereichen
tragen weitere Einheiten zum Risikomanagement im Konzern
bei.

Interne Revision

Die interne Revision ist direkt dem Vorstand unterstellt und
priift und beurteilt weisungsunabhéngig die Aktivitdten der
Bank sowie von Tochtergesellschaften. Priifungsplanung und
Priifungsdurchfithrung erfolgen risikoorientiert. Die Beurtei-
lung der Risikolage, die Ordnungsmaifigkeit der Bearbeitung
sowie die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sind dabei
besondere Priifungskriterien.

Umfang und Ergebnis der Priifung werden nach einheitlichen
Standards dokumentiert. Der Vorstand sowie die Verantwortli-
chen der gepriiften Bereiche erhalten aussagekréftige Priifungs-
berichte. Die interne Revision berichtet dem Verwaltungsrat
quartalsweise tiber wesentliche Priifungsergebnisse.

Kapitalmarkt-Compliance, Compliance Geldwésche- und

Betrugsbekdmpfung, MaRisk-Compliance sowie Datenschutz
Die Bank hat die unabhidngigen Funktionen der Compliance-
Stelle Kapitalmarkt, der Compliance-Stelle Geldwédsche- und
Betrugsbekdampfung, der MaRisk-Compliance und des Daten-

schutzbeauftragten eingerichtet.

Die Compliance-Stelle Kapitalmarkt berdt die operativen Be-
reiche, tiberwacht und bewertet die Grundsétze, Prozesse und
Verfahrensweisen insbesondere im Hinblick auf die Anforde-
rungen des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), der Wertpapier-
dienstleistungs-Verhaltens- und Organisationsverordnung
(WpDVerOV) und der WpHG-Mitarbeiteranzeige-Verordnung
(WpHGMaAnzV), Verlautbarungen der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) sowie einschlédgige Verlautba-
rungen der European Securities and Markets Authority (ESMA).
Dariiber hinaus bewertet die Compliance-Stelle Kapitalmarkt
inhdrente Risiken und kontrolliert die Einhaltung der relevanten
aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Die Compliance-Stelle



Kapitalmarkt fiihrt die Uberwachungshandlungen regelmiRig
und risikoorientiert auf Basis eines Uberwachungsplans durch,
der auf einer zuvor vorgenommenen Risikoanalyse basiert. Sie
tiberwacht dabei insbesondere das Verbot von Insidergeschéften
und identifiziert und regelt konzernweit Interessenkonflikte
mit Risikopotenzialen.

Die Compliance-Stelle Geldwésche- und Betrugsbekdmpfung
entwickelt als zentrale Stelle im Sinne des § 25h KWG interne
Grundsidtze sowie angemessene geschifts- und kunden-
bezogene Sicherungssysteme und Kontrollen zur Verhinderung
von Geldwésche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen straf-
baren Handlungen. Als Grundlage fiir die zu ergreifenden
organisatorischen Vorkehrungen dienen unter anderem die
Gefdahrdungsanalyse des Konzerns (Geldwéasche, Terrorismus-
finanzierung sowie Betrugsbekdmpfung) sowie die Group
Policy, die die allgemeinen Rahmenbedingungen des Konzerns
wiedergibt, die den nationalen und internationalen aufsichts-
rechtlichen Anforderungen entsprechen. Mit dem Einsatz
modernster Monitoring- und Research-Software erfolgt eine
kontinuierliche Uberwachung der Geschiftsbeziehungen. Die
Compliance-Stelle Geldwédsche- und Betrugsbekdampfung
verantwortet aullerdem die Umsetzung der gesetzlichen
Anforderungen aus dem Abkommen zwischen der Bundes-
republik Deutschland und den Vereinigten Staaten von
Amerika zur Férderung der Steuerehrlichkeit (FATCA).

Die MaRisk-Compliance-Funktion wirkt auf die Implementie-
rung wirksamer Verfahren zur Umsetzung und Einhaltung der
unter Risikogesichtspunkten identifizierten wesentlichen
rechtlichen Regelungen und Vorgaben hin und fithrt Kontroll-
handlungen durch.

Die Datenschutzbeauftragte wirkt auf die Einhaltung und Um-
setzung der Datenschutzgesetze hin und nimmt die Uberwa-
chungs-, Beratungs-, Koordinations-, Vorschlags- und Berichts-

funktion wahr.

Diese unabhédngigen Funktionen sind unmittelbar dem Vor-
stand unterstellt. Daher bestehen, wie aufsichtsrechtlich ge-
fordert, aufbau- und ablauforganisatorisch addquate sowie
wirksame interne Kontrollverfahren zur Steuerung und Uber-

wachung der genannten Risiken.

Risikotragféahigkeit

Uber ihre Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken
stellt die Helaba sicher, dass alle wesentlichen Risiken im
Helaba-Konzern jederzeit durch Risikodeckungsmasse abge-
deckt sind und damit die Risikotragfdhigkeit gegeben ist.

In die risikoarteniibergreifende Risikotragfdhigkeitsrechnung
flieBen Risikopotenziale fiir Adressenausfallrisiken, Marktpreis-
risiken, operationelle Risiken, Geschifts- sowie Immobilien-
risiken ein. Dabei werden im Rahmen einer 6konomischen
Betrachtung Risikopotenziale quantifiziert sowie der regulato-

rische Expected Loss (EL) und der regulatorische Kapitalbedarf
unter Anwendung der regulatorischen Bewertungsvorschriften
ermittelt. Ein Kapitalabzug aus dem regulatorischen EL-/Wert-
berichtigungsabgleich findet bei der Quantifizierung der regu-
latorischen Eigenmittel Berticksichtigung.

Neben der deckungsmassenbasierten Risikotragfdhigkeit wer-
den in Bezug auf die Marktpreisrisiken das Ergebnis des regu-
latorischen Zinsschocks sowie fiir die Liquiditatsrisiken der

Liquiditédtshorizont als weitere Ergebnisgrolen ausgewiesen.

Die Darstellung der Risikotragfdhigkeit basiert auf einem Zeit-
horizont von einem Jahr. Sowohl Risikopotenziale als auch
Risikodeckungsmassen sind fiir diesen Zeitraum konzipiert

und quantifiziert.

Zusétzlich zu einem Basisszenario, das die Risikotragfahigkeit
zum Berichtsstichtag abbildet, werden die Auswirkungen
von historischen und hypothetischen Stress-Szenarien auf
die Risikotragfahigkeit untersucht. Dabei werden ein makro-
o0konomisches Stress-Szenario und ein Szenario extremer
Marktverwerfungen, dessen Basis beobachtete Marktverwer-
fungen im Rahmen einer globalen Finanzkrise bilden, betrach-
tet. Dariiber hinaus werden inverse Stresstests durchgefiihrt.

In der Konzern-Risikotragfdahigkeitsrechnung der Helaba
werden zwei unterschiedliche Steuerungskreise abgebildet, die
der aufsichtsrechtlichen Unterscheidung in einen Fortfiith-
rungsansatz (auch Going Concern-Ansatz genannt) und einen
Liquidationsansatz (auch Gone Concern-Ansatz genannt) ent-
sprechen.

Im Fortfithrungsansatz erfolgt der Nachweis, dass die regula-
torischen Mindestkapitalanforderungen auch bei schlagend
werdenden erwarteten und unerwarteten Verlusten eingehalten
werden konnen. Analog zur Umstellung der regulatorischen
Meldung auf die Anforderungen der CRR/CRD IV wurde der
Fortfiihrungsansatz der Helaba-Risikotragfdhigkeitsrechnung
zum 1. Januar 2014 angepasst, so dass die neuen regulatorischen
Vorgaben fiir Eigenmittel und Eigenmittelanforderungen ange-
messen berticksichtigt werden. Die Quantifizierung der Risiko-
potenziale erfolgt hier zu einem 95,0 %-Konfidenzniveau. Im
Liquidationsansatz der Risikotragfahigkeit wird nachgewiesen,
dass selbst im Fall schlagend werdender seltener und schwerer
Verlustauspragungen (erwartete sowie unerwartete Verluste zu
einem Konfidenzniveau von 99,9 %) das Kapital des Helaba-
Konzerns ausreicht, um die Gldaubiger in voller Hohe zu befrie-
digen.

Im Rahmen des Fortfiihrungsansatzes werden die gesamten
okonomischen Risikopotenziale der Konzern-Risikotragfiahig-
keitsrechnung einem nachhaltigen Ergebnis vor Risiken sowie
den regulatorisch nicht gebundenen Eigenmitteln (je nach
Szenario abziiglich eines intern definierten Risikopuffers) ge-
geniibergestellt. Zur Analyse der Auswirkungen auf die regula-
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torischen Kapitalquoten werden im Fortfiihrungsansatz auch
die Auswirkungen der Stress-Szenarien auf den regulatori-
schen Kapitalbedarf sowie auf die regulatorischen Eigenmittel

quantifiziert.

Der Fortfithrungsansatz, der als Ergebnisgrof3e die regulatori-
schen Kapitalquoten betrachtet, ist eng mit der Kapitalalloka-
tion in der Helaba verzahnt. Die Allokation des regulatorischen
Kapitals auf Geschiftsbereiche und Konzerneinheiten der
Helaba erfolgt unter Bertiicksichtigung der damit verbundenen
erwarteten Entwicklungen der Eigenkapitalquoten. Hiermit
wird die Konsistenz zwischen der Kapitalallokation bei An-
nahme einer Vollauslastung der Limite und der sich hieraus
ergebenden ErgebnisgroBe der Risikotragfahigkeitsrechnung
sichergestellt. Zusitzlich erfolgt eine Limitierung der kono-
mischen Risikopotenziale, so dass bei gleichzeitiger Auslastung
der regulatorischen Allokation und auch der 6konomischen
Risikopotenziale sichergestellt ist, dass die intern vorgegebenen
Mindestkapitalanforderungen selbst bei schlagenden 6kono-
mischen Risiken nicht unterschritten werden.

Im Liquidationsansatz wird eine auf dem IFRS-Rechnungs-
legungswerk basierende 6konomische Deckungsmasse zur
Abdeckung des internen Kapitalbedarfs herangezogen. Kom-
ponenten sind das zum Berichtsstichtag aufgelaufene Konzern-
ergebnis, das Eigenkapital sowie das Nachrangkapital nach IFRS.
Zusitzlich erfolgt eine 6konomisch bedingte Korrektur von
Deckungsmassenbestandteilen. Stille Reserven werden im Liqui-

dationsansatz nicht als Deckungsmassenkomponente angesetzt.

Die risikoartentibergreifende Risikotragféahigkeitsbetrachtung
fiir den Konzern weist zum Ende des Jahres 2014 weiterhin eine
deutliche Uberdeckung der quantifizierten Risikopotenziale
durch die bestehenden Risikodeckungsmassen aus und doku-
mentiert die konservative Risikoeinstellung der Helaba. Dies
gilt analog fiir die Risikotragfdahigkeitsrechnung des Helaba-

Einzelinstituts.

Im Basisszenario des Fortfiihrungsansatzes fiir den Konzern
besteht gegeniiber den 6konomischen Risikopotenzialen, nach
Berticksichtigung eines internen Risikopuffers, ein Kapitalpuffer
in Hohe von 3,3 Mrd.€ (2013: 3,2 Mrd. €). Im Liquidations-
ansatz fiir den Konzern besteht gegeniiber den 6konomischen
Risikopotenzialen ein Kapitalpuffer in Héhe von 6,1 Mrd. €
(2013: 7,3 Mrd. €).

Die im Rahmen der simulierten Stress-Szenarien erreichten
Kapitalquoten liegen deutlich oberhalb der regulatorischen

Mindestanforderungen.

Dariiber hinaus fiihrt die Helaba zwei inverse Stresstests durch,
um zu untersuchen, welche Ereignisse die Uberlebensfihigkeit
des Instituts gefdhrden konnten. Dabei werden in den Szena-
rien ,Unterschreitung der Mindestkapitalanforderungen*®
sowie ,Illiquiditat“ die Auswirkungen diverser wirtschaftlicher
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Ereignisse untersucht, die zur Nichteinhaltung der regulatori-
schen Gesamtkapitalquote beziehungsweise zum vollstdndi-
gen Verbrauch der Liquiditdtsreserven fithren konnten. Derzeit

bestehen keinerlei Anzeichen fiir einen Eintritt dieser Szenarien.

Weitere Sicherungsmechanismen

Zusatzlich zur Risikodeckungsmasse bestehen weitere Siche-
rungsmechanismen. Die Helaba ist Mitglied in der Sicherungs-
reserve der Landesbanken und Girozentralen und ist somit
einbezogen in den auf dem Prinzip der Institutssicherung
basierenden bundesweiten Haftungsverbund der Sparkassen-
Finanzgruppe. Wesentliche Merkmale dieses Sicherungssystems
sind die institutssichernde Wirkung, das hei8t der Schutz der
angeschlossenen Institute in ihrem Bestand, insbesondere von
deren Liquiditdt und Solvenz, ein Risikomonitoring-System zur
Fritherkennung besonderer Risikolagen und die risikoorien-
tierte Bemessung der vom jeweiligen Institut an die Siche-
rungseinrichtung zu leistenden Beitrdge. Auch die rechtlich
unselbststdndige Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen, die
Tochtergesellschaft Frankfurter Sparkasse und die Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG, ein Tochterunternehmen
der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, sind direkt an
diesem Sicherungssystem beteiligt.

Institutssichernde Systeme kdnnen auch unter dem neuen Ein-
lagensicherungsgesetz, das im Juli 2015 in Kraft treten wird,
fortbestehen, sofern eine aufsichtliche Anerkennung vorliegt.

Es ist vorgesehen, die Anerkennung zu beantragen.

Dariiber hinaus gehoren satzungsrechtlich die Helaba und die
Frankfurter Sparkasse dem Reservefonds des Sparkassen- und
Giroverbands Hessen-Thiiringen als Mitglieder an. Der Reserve-
fonds gewihrleistet im Haftungsfall eine weitere, neben dem
bundesweiten Haftungsverbund bestehende Sicherung und
rdumt Gldubigern der angeschlossenen Institute (Helaba,
Sparkassen) ein unmittelbares, betragsmélig unbegrenztes
Forderungsrecht ein. Das Gesamtvolumen des Fonds belduft
sich auf 5 %o der gemal SolvV gewichteten aufsichtsrechtlichen
Risikoaktiva der angeschlossenen Institute und betrdgt Ende
2014 insgesamt 508 Mio. €. Bis zur vollstdndigen Einzahlung
des Gesamtvolumens hat der Sparkassen- und Giroverband
Hessen-Thiiringen die Haftung fiir die Zahlung des Differenz-
betrags zwischen tatsdchlicher Dotierung und Gesamtvolumen

iibernommen.

Auch der Rheinische Sparkassen- und Giroverband (RSGV) und
der Westfilisch-Lippische Sparkassen- und Giroverband (SVWL)
haben jeweils einen zusétzlichen regionalen Reservefonds ein-
seitig fiir die Helaba geschaffen.

Fiir das Forderinstitut WIBank, das als rechtlich unselbststédn-
dige Anstalt in der Landesbank Hessen-Thiiringen organisiert
ist, besteht gesetzlich geregelt und in Ubereinstimmung mit
den EU-beihilferechtlichen Anforderungen eine unmittelbare
Gewdhrtragerhaftung des Landes Hessen.
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Adressenausfallrisiken

Das Kreditgeschift stellt ein wesentliches Kerngeschift der
Helaba dar. Entsprechend sind das Eingehen von Adressenaus-
fallrisiken sowie die Kontrolle und Steuerung dieser Risiken
Kernkompetenzen der Helaba. Sowohl durch die Weiterent-
wicklung des Marktumfelds als auch durch neue Entwicklungen
im regulatorischen Umfeld der Kreditinstitute ergeben sich
permanent neue Herausforderungen fiir die interne Steuerung
der Adressenausfallrisiken, die eine konsequente Uberpriifung
der bestehenden Verfahren erfordern.

Als Basis hierfiir dient eine umfassende, aus der Geschifts-
strategie abgeleitete, einheitliche Risikostrategie, die in Anleh-
nung an die Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) verbindlich festgelegt wurde. In der Teilrisikostrategie
Adressenausfallrisiken wird fiir alle Geschédftssegmente die
Risikoneigung differenziert nach Produkten, Kundensegmenten
und Risikoklassen definiert. Die Teilrisikostrategie Adressen-
ausfallrisiken wird jdhrlich tiberpriift und mit dem weiteren
Ausbau der aktiven Kreditportfolio-Steuerung sukzessive weiter-
entwickelt.

Basel III/CRR

Seit dem 1. Januar 2014 ist die neue EU-Verordnung der Capital
Requirements Regulation (CRR) auf Basis von Basel III in Kraft
getreten. Die CRR regelt in Ablosung der Regelung zur ange-
messenen Eigenkapitalausstattung (Sdule 1 von Basel II/
EU-Capital Requirements Directive, SolvV) die Anforderungen

an die Eigenkapitalausstattung und -unterlegung der Institute.

Aktuell wendet die Helaba den Basisansatz fiir interne Ratings
an. Mit den internen Rating-Verfahren (Ausfall-Rating) fiir
das Kreditportfolio, dem Sicherheitenverwaltungssystem, der
Credit Loss Database, die zur Erfassung und Analyse des Aus-
fallportfolios und der Einzelwertberichtigungen dient, sowie
einem zentralen Risikodatenpool sind die entsprechenden
aufsichtsrechtlichen Regelungen nach Basel III/CRR in den
Verfahren und Systemen der Helaba umgesetzt.

Risikoiiberwachung mit dem Global-Limit-System

Die Helaba verfiigt tiber ein Global-Limit-System, in dem zeit-
nah sdmtliche kontrahentenbezogenen Adressenausfallrisiken
strukturiert und transparent aufbereitet werden. Die Kontra-
hentenlimite orientieren sich sowohl an der Bonitédt (Rating)
der Kontrahenten als auch an der Risikotragfdhigkeit der Bank.

Zur Uberwachung, Begrenzung und Steuerung von Adressen-
ausfallrisiken werden im Global-Limit-System kreditnehmer-
bezogene Gesamtlimite auf Konzernebene erfasst. Auf diese
Gesamtlimite werden alle Arten von Krediten gemal$ Art. 389f
der CRR, sowohl aus Handels- als auch Bankbuchaktivitdten,
gegeniiber den Kreditnehmern angerechnet. Vorleistungs- und
Abwicklungsrisiken aus Devisen- und Wertpapiergeschéften
sowie Kontokorrent-Intraday-Risiken werden als direkte wirt-
schaftliche Risiken bewilligt und in voller Hohe auf separate

Limite angerechnet.

Die bewilligten Gesamtlimite werden entsprechend der Be-
schlussvorlage auf Einzelkreditnehmer, Produktarten und
die betroffenen operativen Geschéftsbereiche allokiert. Die
Ausnutzung der einzelnen Limite wird tédglich tiberwacht;
bei etwaigen Limitiiberschreitungen werden umgehend die
erforderlichen Mallnahmen eingeleitet.

Die Anrechnung von Swaps, Termingeschéften und Optionen
auf das Gesamtlimit erfolgt mit den — gemé&R der CRR ermittel-
ten — Kreditdquivalenzbetrdgen. Alle weiteren Handelsbuch-
positionen (zum Beispiel Geldhandel, Wertpapiere) werden mit
Marktpreisen bewertet.

Ergdnzend werden als indirekte wirtschaftliche Risiken Sekun-
dérrisiken aus Leasingengagements (Leasingnehmer) oder aus
erhaltenen Biirgschaften und Garantien sowie Lastschrift-

einreicher-Risiken beim jeweiligen Risikotrager erfasst.

In Grafik 1 ist das Gesamtkreditvolumen per 31. Dezem-
ber 2014, das sich aus Kreditinanspruchnahmen und nicht
genutzten zugesagten Kreditlinien zusammensetzt, des Helaba-
Einzelinstituts in Hohe von 174,8 Mrd. € (2013: 172,3 Mrd.€),
aufgeteilt nach Kundengruppen, dargestellt.



A-19

Lagebericht der Landesbank Hessen-Thiringen

Landesbank Hessen-Thiringen

Gesamtkreditvolumen nach Kundengruppen (Helaba-Einzelinstitut)

Grafik 1
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Bonitéts-/Risikobeurteilung

Die Bank verfiigt tiber 15 in Kooperation mit dem Deutschen
Sparkassen- und Giroverband (DSGV) beziehungsweise ande-
ren Landesbanken entwickelte Rating-Verfahren sowie drei
selbstentwickelte Rating-Verfahren. Diese Verfahren basieren
auf statistischen Modellen und ordnen die Kreditengagements
unabhéngig von der Kunden- oder Objektgruppe kardinal tiber
eine 25-stufige Ausfall-Rating-Skala einer festen Ausfallwahr-
scheinlichkeit (Probability of Default, PD) zu.

Da die Ermittlung der kunden- beziehungsweise transaktions-
spezifischen Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) allein noch keine
Einschdtzung der Verlustrisikopotenziale eines Geschéfts er-
moglicht, werden danach weitere relevante risikomindernde

Gesamtkreditvolumen nach Risiko-Rating-Klassen
Grafik 2

beziehungsweise -erhohende Faktoren des jeweiligen Kredit-
geschifts (insbesondere Restlaufzeit, Besicherung, Rangigkeit
der Finanzierung) betrachtet. Die Helaba hat dafiir ergdnzend
zum Ausfall-Rating ein Risiko-Rating entwickelt, mit dem
segmentiibergreifend ein Vergleich des Risikogehalts von
Geschiften ermoglicht wird. Das Risiko-Rating bildet néhe-
rungsweise den erwarteten Verlust (Expected Loss, EL) ab.
Dazu werden ausgehend vom Ausfall-Rating die EL-relevanten
Anpassungen zur Bestimmung des Risiko-Ratings vorgenom-

men.
In Grafik 2 ist das Gesamtkreditvolumen des Helaba-Einzel-

instituts in Hohe von 174,8 Mrd. € (2013: 172,3 Mrd. €) nach dem
Risiko-Rating aufgeteilt.

in Mrd. €

50

40

30

20

e W
18 19 20 21 22 23 24

21



22

A-20

Sicherheiten

Neben der Bonitédt der Kreditnehmer beziehungsweise der
Kontrahenten sind die zur Verfiigung stehenden Sicherheiten
(beziehungsweise allgemeine Risikominderungstechniken)
von maflgeblicher Bedeutung fiir das Ausmal3 der Adressen-
ausfallrisiken. Sicherheiten werden nach den Beleihungs-
grundsidtzen der Bank bewertet. Im Rahmen des turnusméRBigen
oder anlassbezogenen Uberwachungsverfahrens wird die
Bewertung angepasst, wenn sich bewertungsrelevante Faktoren

andern.

Das Sicherheitenverwaltungssystem der Helaba bietet die
Voraussetzungen, um die umfassenden Moglichkeiten zur
Beriicksichtigung eigenkapitalentlastender Kreditrisikominde-
rungstechniken nach CRR ausschopfen zu konnen. Es gentigt
den umfangreichen und komplexen Anforderungen an die
Nutzung, Abbildung und Anerkennung von ,klassischen“ Kredit-
sicherheiten (insbesondere Grundpfandrechte auf Immobilien,
Garantien und Biirgschaften, Verpfaindungen und Abtretungen
von Forderungen und Wertpapierpositionen, Registerpfand-
rechte auf Schiffe und Flugzeuge), die im Basisansatz fiir in-
terne Ratings gestellt werden. Das Sicherheitenverwaltungs-
system stellt seinen Datenbestand dem zentralen
Risikodatenpool bereit, der wiederum die Priifung und Vertei-
lung der anrechenbaren Sicherheitenwerte auf die besicherten
Risikopositionen durchfiihrt.

Lénderrisiken

Das Landerrisiko besteht aus Transfer-, Konvertierungs- und
Eventrisiken (zum Beispiel Lieferrisiken). Die Helaba verfiigt
iiber eine am wirtschaftlichen Risikotréger orientierte Methodik
zur internen Lénderrisikobemessung und -zuordnung, das
heillt, dass das zunédchst nach dem strengen Domizilprinzip
dem Sitzland des Kreditnehmers zugeordnete Risiko unter
bestimmten Voraussetzungen auf das Sitzland der Konzern-
mutter, des Leasingnehmers oder bei Cashflow-Konstruktionen
und bei Beriicksichtigung von Sicherheiten auf das Land des
wirtschaftlichen Risikotrédgers {ibertragen wird.

Das Landerrisikosystem dient als zentrales Instrument zur
vollstdndigen, zeitnahen, risikogerechten und transparenten
Erfassung, Uberwachung und Steuerung der Linderrisiken.
In die Steuerung der Landerrisiken sind sdmtliche Kredit- und
Handelsbereiche der Helaba einschlieflich der Tochtergesell-
schaften Helaba Asset Services, Frankfurter Sparkasse und
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG einbezogen. Das
gesamte Linderrisiko — ohne Léander der Eurozone — darf das
Sechsfache des haftenden Eigenkapitals der Helaba-Instituts-
gruppe nicht tiberschreiten. Die Ausnutzung zum 31. Dezem-
ber 2014 belief sich auf weniger als das Dreifache des haftenden

Eigenkapitals.

Lénderlimite werden fiir alle Linder mit Ausnahme weniger
Lander der Eurozone und weiterer insbesondere unter Transfer-
risikogesichtspunkten erstklassiger Lander (zurzeit Schweiz,

GroBbritannien, USA, Ddanemark, Schweden, Norwegen) fest-
gelegt. Das einem Land zugestandene Gesamtlimit wird unter-
teilt in ein Kredit- und ein Handelslimit. Zusitzlich werden die
Lénderrisiken fiir langfristige Geschifte durch Unterlimite
begrenzt.

Das interne Rating-Verfahren fiir Linder- und Transferrisiken
unterscheidet 25 mogliche Lander-Rating-Klassen nach der
bankweit einheitlichen Masterskala. Alle Einstufungen werden
mindestens jahrlich vom Bereich Volkswirtschaft/Research
ermittelt und vom Bereich Credit Risk Management final fest-
gelegt. Verdnderungen der politischen oder wirtschaftlichen
Lage eines Landes aufgrund aktueller Ereignisse fiihren auch
unterjihrig zu einer auBerplanmiRigen Uberpriifung der Ein-
stufung. Auf Basis dieser Lander-Ratings werden dem Linder-
limit-Ausschuss, dem mit dem Auslandsgeschift befasste Lei-
tungsfunktionstrager angehoren, von den fiir Auslandsgeschifte
zustdndigen Geschéftseinheiten Vorschlédge fiir Lainderlimite
unterbreitet. Der Landerlimit-Ausschuss fiihrt diese vorwie-
gend volkswirtschaftlich fundierten Vorschldge mit bankspe-
zifischen, geschiftspolitischen und risikomethodischen Uber-
legungen zu einem Gesamturteil zusammen, auf dessen Basis
der Bereich Credit Risk Management einen abschliefenden
Limitvorschlag fiir den VS-KA abgibt. Der VS-KA setzt — unter
Beriicksichtigung der Voten und der Risikogruppierung — Limite
fiir die einzelnen Lander fest.

Die in den Landerrisikogruppen jeweils zuldssigen Geschifts-
arten sind in einer Matrix festgelegt. In Abhdngigkeit von der
jeweiligen Risikogruppe umfasst diese Matrix neben den Kredit-
und Wertpapiergeschéften auch die verschiedenen Formen
der Kapitalmarktfinanzierungen, Geld- und Devisenhandels-
geschifte sowie den Handel mit Derivaten. Abgestuft nach der
Risikogruppe nehmen die Geschiftsmoglichkeiten ab. Fir
Liander mit den schlechtesten Rating-Klassen hat die Bank

keine Landerlimite vorgesehen.

Die Transfer-, Konvertierungs- und Eventrisiken aus Auslei-
hungen des Helaba-Einzelinstituts an Kreditnehmer mit Sitz
im Ausland in Hohe von 41,1 Mrd. € (2013: 41,1 Mrd. €) kon-
zentrieren sich regional vorwiegend auf Europa (82,2 %) und
Nordamerika (14,7 %). Sie sind per 31. Dezember 2014 zu 91,0 %
(2013: 91,6 %) den Linder-Rating-Klassen 0 und 1 zugeordnet.
Weitere 7,9 % (2013: 6,8 %) werden in den Rating-Klassen 2-9
generiert. Lediglich 0,2 % (2013: 0,3 %) sind mit Rating-Klasse 14
und schlechter geratet.

Engagement in ausgewdhlten europidischen Staaten

Per 31. Dezember 2014 betrug das Nettoexposure der Helaba
im engen Konzernkreis gegeniiber Kreditnehmern in den
GIIPS-Staaten 4,4 Mrd. € (2013: 5,2 Mrd. €). Es teilt sich wie
folgt auf:
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in Mio. €
Land
Griechenland Irland Italien

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014

Landerrating intern (LCR) 23 20 8 7 11 10
Landerrating extern (S&P/Moody’s) B-/Caa3 B/Caat BBB+/Bal A/Baat BBB/Baa2 BBB-/Baa2

Sektor
Staat 0 0 0 0 260 70
Banken/sonstige Finanzunternehmen 3 1 15 2 886 680
Corporates 177 177 274 258 213 208
Sonstige (inkl. nat. Personen) 0 0 4 5 34 30
Direktes Bruttoexposure 180 178 294 265 1.393 988
Abzgl. Sicherheiten -177 -177 -121 -122 -71 -76
Direktes Nettoexposure 3 1 173 144 1.322 912
in Mio. €
Land
Portugal Spanien

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014

Landerrating intern (LCR) 14 13 11 10
Landerrating extern (S&P/Moody’s) BB/Ba3 BB/Ba1 BBB-/Baa3 BBB/Baa2

Sektor

Staat 3 0 1.059 749
Banken/sonstige Finanzunternehmen 22 4 1.308 1.445
Corporates 34 19 1.256 1.193
Sonstige (inkl. nat. Personen) 4 3 111 103
Direktes Bruttoexposure 63 26 3.734 3.490
Abzgl. Sicherheiten 0 0 -67 -149
Direktes Nettoexposure 63 26 3.667 3.341

Gegeniiber Kreditnehmern in den Staaten Malta, Russische
Foderation, Slowakei, Slowenien und Zypern betrug das Netto-
exposure per 31. Dezember 2014 insgesamt 0,5 Mrd. €, davon
Russische Foderation und Slowakei jeweils 0,2 Mrd. € (2013:
0,4 Mrd. €, davon Russische Foderation 0,2 Mrd. €, Slowakei
0,1 Mrd. €). Gegeniiber Kreditnehmern in der Ukraine bestand
zum 31. Dezember 2014 kein Nettoexposure.

Kreditrisikoprozesse und Organisation

Die MaRisk enthalten differenzierte Regelungen zur Organisa-
tion des Kreditgeschéfts sowie zu den Kreditprozessen und zur
Ausgestaltung der Verfahren zur Identifizierung, Uberwachung
und Steuerung der Risiken im Kreditgeschift.

Die wesentlichen geschéftspolitischen Vorgaben zur Aufbau-
und Ablauforganisation im Kreditgeschift hat der Vorstand in
gesonderten Rahmenbedingungen fiir das Kreditgeschéft fest-

gelegt.

Genehmigungsverfahren
Das Genehmigungsverfahren der Bank garantiert, dass Kredit-
risiken nicht ohne vorherige Genehmigung eingegangen wer-

den. Nach der Geschiftsanweisung fiir den Vorstand bediirfen
Kredite ab einer bestimmten Hohe der Zustimmung des Ver-
waltungsrats beziehungsweise eines seiner Ausschiisse; unter
diesen Betragsgro3en liegende Engagements werden abgestuft
nach Kompetenzen (Vorstand, Mitarbeiter) genehmigt. Grund-
lage fiir Kreditgenehmigungen bilden detaillierte Risikobeur-
teilungen. Bestandteil der Kreditvorlagen sind entsprechend
den MaRisk im so genannten risikorelevanten Geschéft immer
zwei voneinander unabhéngige Voten durch den zustédndigen
Marktbereich sowie den zustdndigen Credit-Risk-Management-

Bereich.

Erganzt wird das Verfahren durch aus der Risikotragfahigkeit
der Bank abgeleitete Konzentrationslimite, die abgestuft
nach Ausfall-Rating-Klasse der wirtschaftlichen Kreditnehmer-
einheit die Engagements zusétzlich begrenzen. Auerdem sind
alle Kredite mindestens einmal innerhalb von zw6lf Monaten
zu iiberwachen. Ein tdgliches Uberziehungsmanagement
wird unter anderem durch das Global-Limit-System gewdhr-
leistet, das alle Kredite (Linien und Inanspruchnahmen) des
engen Konzernkreises pro Kreditnehmereinheit zusammen-
fiihrt.
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Quantifizierung der Adressenausfallrisiken

Die Quantifizierung erwarteter und unerwarteter Adressen-
ausfallrisiken erfolgt tiber den zentralen Risikodatenpool.
Erwartete Adressenausfallrisiken werden in Form des Expected
Loss einzelgeschiftlich kalkuliert. Die Berechnung fiir regula-
torische Zwecke erfolgt auf Basis der internen Rating-Verfahren
und regulatorisch vorgegebener Loss-Given-Defaults (LGD).
Zur Abdeckung unerwarteter Verluste wird das gem&B CRR vor-
zuhaltende Eigenkapital ebenfalls einzelgeschéftlich ermittelt
und sowohl in der Einzelgeschéftssteuerung als auch in der
Risikokapitalsteuerung verwendet. Dariiber hinaus erfolgt in
der internen Steuerung eine differenziertere Quantifizierung
unerwarteter Verluste aus Adressenausfallrisiken durch Bertick-
sichtigung intern geschétzter LGD-Parameter. Die entsprechend
quantifizierten erwarteten und unerwarteten Verluste werden
verschiedenen Szenariobetrachtungen unterworfen, um Aus-

wirkungen entsprechender Stresssituationen aufzuzeigen.

Im Basisszenario der Risikotragfahigkeitsrechnung ergibt sich
aus Adressenausfallrisiken fiir den Konzern ein 6konomisches
Risikopotenzial von 750 Mio. € (2013: 806 Mio. €). Der Riickgang
in 2014 ist im Wesentlichen die Folge methodischer Anpassungen

bei einzelnen Portfolios.

Risikovorsorge

Fiir Adressenausfallrisiken wird eine ausreichende Risikovor-
sorge gebildet. Die Angemessenheit der Risikovorsorge wird
regelmiRig tiberpriift und gegebenenfalls angepasst. Die Er-
fassung und Fortschreibung der Einzelwertberichtigungen

erfolgt in der Credit Loss Database.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken werden diejenigen Risiken aus Be-
teiligungen zusammengefasst, deren Einzelrisikoarten nicht
separat im Risikocontrolling fiir die einzelnen Risikoarten be-
riicksichtigt werden. Werden alle fiir eine Beteiligung relevan-
ten Risikoarten unter Beriicksichtigung der Wesentlichkeit und
gesellschaftsrechtlicher Moglichkeiten in das konzernweite
Risikomanagement integriert, ist die Betrachtung von Beteili-
gungsrisiken fiir diese Beteiligung nicht relevant. Neben den
handelsrechtlichen Beteiligungen werden auch solche Finanz-
instrumente unter dem Beteiligungsrisiko ausgewiesen, die
nach CRR der Forderungsklasse Beteiligungen zugeordnet

werden.

Der Risikogehalt der einzelnen Beteiligung wird im Hinblick
auf die Werthaltigkeit anhand eines zweistufigen Kriterien-
katalogs (Ampelverfahren) klassifiziert. Daneben erfolgt die
Risikobeurteilung auf Basis der Bonitidtseinschitzung und
-entwicklung des jeweiligen Unternehmens im Rahmen des
bankinternen Rating-Verfahrens. Die Beteiligungsrisiken wer-
den vierteljdhrlich an den Risikoausschuss des Vorstands und
den Risiko- und Kreditausschuss des Verwaltungsrats (bis
31. Dezember 2013: Verwaltungsrat-Kreditausschuss) berichtet.

Die Zusammensetzung des Beteiligungsportfolios ist im Ver-
gleich zum Jahresende 2013 nahezu unverdndert. Im Basis-
szenario des Fortfithrungsansatzes fiir die Risikotragféahigkeits-
rechnung ergibt sich aus Beteiligungsrisiken fiir den Konzern
ein gegeniiber dem Jahresende 2013 geringeres 6konomisches
Risikopotenzial von 11 Mio. € (2013: 30 Mio. €). Das geringere
Risikopotenzial ist unter anderem auf Rating-Verbesserungen

und Verduflerungen von Beteiligungen zuriickzufiihren.

Marktpreisrisiken

Risikosteuerung

Integriert in die Gesamtbanksteuerung erfolgt die Steuerung
von Marktpreisrisiken in der Helaba fiir das Handelsbuch und
das Bankbuch. Klar definierte Verantwortlichkeiten und Ge-
schiftsprozesse schaffen die Voraussetzungen fiir ihre effektive
Begrenzung und Steuerung. Auf Basis der Risikoinventur
werden in Abhdngigkeit von der Geschéftstétigkeit die Tochter-
gesellschaften im Rahmen des gruppenweiten Risikomanage-
ments in abgestufter Weise in den Steuerungsprozess ein-
bezogen. Schwerpunkte bilden die Tochtergesellschaften
Frankfurter Sparkasse und Frankfurter Bankgesellschaft
(Schweiz) AG. Die Quantifizierung der Marktpreisrisiken erfolgt
nach den Methoden der Helaba.

Der strategische Schwerpunkt der Handelsaktivitdten liegt auf
dem kundengetriebenen Geschéft, das durch ein bedarfs-
orientiertes Produktangebot unterstiitzt wird. Die Steuerung
der Positionen des Handelsbuchs liegt in der Verantwortung
des Bereichs Kapitalmirkte. Dem Bereich Aktiv-/Passivsteue-
rung obliegt die Steuerung der Refinanzierung sowie das
Management der Zins- und Liquiditétsrisiken des Bankbuchs.
Zusitzlich verantwortet der Bereich Aktiv-/Passivsteuerung
den zum Handelsbuch gehérenden Riickflussbestand eigener
Emissionen.

Limitierung von Marktpreisrisiken

Zur Begrenzung von Marktpreisrisiken verwendet die Helaba
eine einheitliche Limitstruktur. In den Prozess zur Allokation
der Limite ist neben den internen Gremien der Bank auch der
Kreditausschuss des Verwaltungsrats eingebunden. Er geneh-
migt das Gesamtlimit fiir Marktpreisrisiken, das vom Vorstand
auf Basis der Risikotragfahigkeit der Bank vorgeschlagen wird.
Die Vorbereitung dieser Entscheidung erfolgt durch den Risiko-
ausschuss.

Im Rahmen des fiir Marktpreisrisiken festgelegten Gesamt-
limits allokiert der Risikoausschuss tiber den Dispositionsaus-
schuss Limite auf die risikonehmenden Geschéftsbereiche
sowie auf die einzelnen Marktpreisrisikoarten. Zusitzlich er-
folgt hier eine separate Limitierung fiir das Handelsbuch und
das Bankbuch. Die Suballokation von Limiten auf untergeord-
nete Organisationseinheiten sowie die einzelnen Standorte der
Helaba liegt in der Verantwortung der mit einem Limit ausge-
statteten Geschéftsbereiche. Dariiber hinaus werden in den
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Handelsbereichen eigenstdndig Stop-Loss-Limite sowie Volu-

menlimite zur Begrenzung von Marktpreisrisiken eingesetzt.

Das Marktpreisrisikogesamtlimit wurde im Berichtsjahr stets
eingehalten. Genauso gab es keine Limitiiberschreitungen auf
den Hauptaggregationsstufen Handels- und Bankbuch der
Bank und der Gruppe sowie fiir die einzelnen Marktpreisrisi-
koarten.

Risikoiiberwachung

Die Identifikation, Quantifizierung und Uberwachung von
Marktpreisrisiken liegt in der Verantwortung des Bereichs
Risikocontrolling. Hierzu gehéren neben der Risikomessung
auch die Uberpriifung der Geschéfte auf Marktkonformitit und
die Ermittlung des betriebswirtschaftlichen Ergebnisses. Zu-
sétzlich wird die Uberleitungsrechnung zum externen Rech-

nungswesen erstellt.

Die kontinuierliche fachliche und technische Weiterentwick-
lung der eingesetzten Verfahren und Systeme sowie eine inten-
sive Datenpflege tragen wesentlich zur addquaten Erfassung
der Marktpreisrisiken in der Helaba bei. Bei der Einfiihrung
neuer Produkte ist ein durch den ,Ausschuss Neue Produkte“
verankerter Prozess zu durchlaufen. Die Autorisierung eines
neuen Produkts setzt die korrekte Verarbeitung in den bend-
tigten Systemen zur Positionserfassung, Abwicklung, Ergebnis-
ermittlung, Risikomessung sowie fiir das Rechnungswesen und

das Meldewesen voraus.

Im Rahmen eines umfassenden Reportings werden die zustidn-
digen Vorstandsmitglieder sowie die positionsfithrenden Stel-
len tdglich tiber die ermittelten Risikozahlen und die erzielten
betriebswirtschaftlichen Ergebnisse auf Basis aktueller Markt-
preise unterrichtet. Zusétzlich erhalten wochentlich der Ge-
samtvorstand und der Dispositionsausschuss sowie monatlich
der Risikoausschuss Informationen tiber die aktuelle Risiko-
und Ergebnissituation. Etwaige Uberschreitungen der festge-
legten Limite setzen den Eskalationsprozess zur Begrenzung
und Riickfithrung der Risiken in Gang.

Quantifizierung von Marktpreisrisiken

Die Quantifizierung der Marktpreisrisiken erfolgt mit Hilfe
eines Money-at-Risk-Ansatzes, der durch Stresstests, die Mes-
sung von Residualrisiken und Sensitivitdtsanalysen fiir Credit-
Spread-Risiken sowie durch die Betrachtung inkrementeller

Konzern-MaR nach Risikoarten
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Risiken fiir das Handelsbuch ergdnzt wird. Das Money-at-Risk
(MaR) gibt die Obergrenze fiir den potenziellen Verlust eines
Portfolios oder einer Position an, die aufgrund von Markt-
schwankungen innerhalb einer vorgegebenen Haltedauer mit
einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) nicht
tiberschritten wird.

Fiir jede der Marktpreisrisikoarten (Zinsen, Aktien und Devisen)
werden in der Helaba Risikomesssysteme auf Basis gleicher
statistischer Parametrisierungen eingesetzt, um eine Vergleich-
barkeit zwischen den einzelnen Risikoarten zu gewihrleisten.
Gleichzeitig wird dadurch die Aggregation der Risikoarten zu
einem Gesamtrisiko ermdoglicht. Das Gesamtrisiko basiert auf
der Annahme des simultanen Eintretens der einzelnen Verluste.
Dabei stellt der mit Hilfe der Risikomodelle ermittelte MaR-
Betrag ein Mal fiir den maximalen Verlust dar, der mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99,0 % auf Basis des zugrunde gelegten
historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr bei einer
Haltedauer der Position von zehn Handelstagen nicht {iber-
schritten wird.

Grafik 3 enthilt eine Stichtagsbetrachtung der eingegangenen
Marktpreisrisiken (inklusive Korrelationseffekten zwischen den
Portfolios) zum Jahresultimo 2014 sowie eine Aufteilung nach
Handels- und Bankbuch. Den gréB8ten Anteil an den Markt-
preisrisikoarten hat das lineare Zinsdnderungsrisiko. Neben
Swap- und Pfandbriefkurve werden zusétzlich unterschiedliche
ratingabhéngige Government-, Financials- und Corporate-Zins-
kurven zur Bewertung eingesetzt. Fiir das Gesamtportfolio des
engen Konzernkreises entfallen beim linearen Zinsdnderungs-
risiko 70 % (2013: 83 %) auf Positionen in Euro und 22 % (2013:
11 %) auf Positionen in US-Dollar. Im Aktienbereich des Handels
stehen im DAX und DJ Euro Stoxx 50 notierte Werte im Fokus.
Den Schwerpunkt im Wéhrungsrisiko bilden Positionen in
US-Dollar, Schweizer Franken, japanischen Yen und britischen
Pfund. Das im Jahr 2013 eingefiihrte Residualrisiko belduft sich
fiir den Konzern auf 23 Mio. € (2013: 27 Mio. €). Das inkremen-
telle Risiko im Handelsbuch betrédgt bei einem Betrachtungs-
horizont von einem Jahr und einem 99,9 %-Konfidenzniveau
192 Mio. € (2013: 171 Mio. €). Im Basisszenario des Fortfiihrungs-
ansatzes fiir die Risikotragfidhigkeitsrechnung ergibt sich aus
Marktpreisrisiken fiir die Gruppe ein 6konomisches Risiko-
potenzial in Héhe von 273 Mio. € (2013: 350 Mio. €). Der Riick-
gang hier und im linearen Zinsdnderungsrisiko ist im Wesent-

lichen auf das gesunkene Euro-Zinsniveau zuriickzufiihren.

Grafik 3 in Mio. €
Gesamtrisiko Zinsanderungsrisiko Wahrungsrisiko Aktienrisiko
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Gesamt 45 83 30 65 1 2 14 16
Handelsbuch 11 28 10 26 0 0 1 1
Bankbuch 36 66 22 48 1 2 13 15

25
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Allen Risikomesssystemen liegen ein modifizierter Varianz-
Kovarianz-Ansatz oder eine Monte-Carlo-Simulation zugrunde.
Letztere wird insbesondere fiir die Abbildung komplexer
Produkte und Optionen eingesetzt. Nichtlineare Risiken im
Devisenbereich sind in der Helaba von untergeordneter Bedeu-
tung. Sie werden mit Hilfe von Sensitivitdtsanalysen tiber-
wacht. Durch die vollstindige Migration der Positionen aus der
Ubernahme der NRW-Verbundbank auf die Helaba-Systeme
wurde die temporédre Verwendung der Risikomesssysteme der
Portigon AG im zweiten Quartal 2014 wie geplant eingestellt.

Internes Modell gem&f Capital Requirements

Regulation (CRR)

Zur Berechnung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalbedarfs
fiir das allgemeine Zinsédnderungsrisiko verfiigt die Helaba

iber ein von der Bankenaufsicht anerkanntes internes Modell

Tagliches MaR des Handelsbuchs im Geschaftsjahr 2014
Grafik 4

gemilB CRR, das sich aus den Risikomesssystemen MaRC2
(lineares Zinsrisiko) und ELLI (Zinsoptionsrisiko) zusammen-

setzt.

Marktpreisrisiken im Handelsbuch

Die Berechnung aller Marktpreisrisiken erfolgt taglich auf Basis
der Tagesendposition des vorangegangenen Handelstags und
der aktuellen Marktparameter. Die Helaba verwendet auch fiir
die interne Risikosteuerung die aufsichtsrechtlich vorgegebene
Parametrisierung. In Grafik 4 ist das MaR des Handelsbuchs
(Helaba-Einzelinstitut) fiir das Geschiftsjahr 2014 dargestellt.
Im Gesamtjahr 2014 betrug das durchschnittliche MaR 18 Mio. €
(2013: 33 Mio. €), der maximale Wert 32 Mio. € (2013: 44 Mio. €)
und der minimale Wert 11 Mio. € (2013: 26 Mio. €). Der Risiko-
riickgang gegeniiber 2013 ist im Wesentlichen auf das in 2014

weiterhin gesunkene Zinsniveau zuriickzufiihren.
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Zur Ermittlung konsolidierter MaR-Betrédge fiir den Konzern
stellen die ausldndischen Niederlassungen der Helaba sowie die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG und die Frankfurter
Sparkasse der Konzernzentrale in einem Bottom-up-Verfahren
die aktuellen Geschiftsdaten aus den positionsfiihrenden

Systemen zur Verfiigung. In einem Top-down-Verfahren
werden umgekehrt die Marktparameter einheitlich bereit-
gestellt. Dies ermoglicht neben der Risikomessung in der
Konzernzentrale auch die dezentrale Risikomessung in den
Standorten.
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Grafik 5 zeigt die durchschnittlichen tédglichen MaR-Betrége fiir
das Handelsbuch.

Landesbank Hessen-Thiringen

Durchschnittliches MaR fiir das Handelsbuch im Geschaftsjahr 2014

Grafik 5 @ MaR in Mio. €
1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal Gesamt
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Zinsanderungsrisiko 25 29 17 28 13 36 12 27 17 30
Wahrungsrisiko 0 1 0 0 1 0 0 0 1
Aktienrisiko 1 2 1 1 1 1 1 1 2
Gesamtrisiko 26 32 18 32 15 38 13 28 18 33

Anzahl der Handelstage: 249 (2013: 249)

Fiir die Frankfurter Sparkasse ergibt sich im Handelsbuch
im Jahresdurchschnitt ein MaR von 0 Mio. € (2013: 0 Mio. €).
Das durchschnittliche MaR des Handelsbuchs der Frankfurter
Bankgesellschaft (Schweiz) AG beléduft sich auf 0 Mio. € (2013:
0 Mio. €).

Backtesting

Zur Uberpriifung der Prognosequalitit der Risikomodelle wird
téglich fiir alle Marktpreisrisikoarten ein Clean Backtesting
durchgefiihrt. Hierbei wird der MaR-Betrag bei einer Halte-
dauer von einem Handelstag, einem einseitigen 99 %-Konfi-

denzniveau sowie einem historischen Beobachtungszeitraum

Backtesting fiir das Handelsbuch im Geschéftsjahr 2014
Grafik 6

von einem Jahr ermittelt. Dieser prognostizierte Risikobetrag
wird der hypothetischen Nettovermdgensdnderung gegeniiber-
gestellt. Die hypothetische Nettovermogensdnderung stellt die
Wertédnderung des Portfolios iiber einen Handelstag bei unver-
dnderter Position und Zugrundelegung neuer Marktpreise dar.
Ein Backtesting-Ausreiller liegt vor, wenn die Nettovermégens-

minderung den potenziellen Risikobetrag {ibersteigt.

In Grafik 6 ist das Backtesting der Helaba-Risikomodelle fiir das
Handelsbuch tiber alle Marktpreisrisikoarten im Geschéaftsjahr
2014 dargestellt. Es traten keine negativen Ausreiller auf (2013:

keine negativen Ausreiller).

Nettovermégens-
anderung

MaR
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Im internen Modell fiir das allgemeine Zinsédnderungsrisiko,
das aus den Modellkomponenten MaRC? und ELLI besteht,
traten im Jahr 2014 keine negativen AusreifSer auf (2013: keine
negativen Ausreiler). Fiir das ebenfalls tdglich durchgefiihrte
Dirty Backtesting, bei dem der prognostizierte Risikobetrag der
tatsdchlichen Wertdnderung gegeniibergestellt wird, traten
ebenso keine Ausreifler auf (2013: keine Ausreif3er).

Stresstestprogramm

Die Analyse der Auswirkungen auergewdhnlicher, aber realis-
tischer Marktsituationen erfordert neben der taglichen Risiko-
messung den Einsatz von Stresstests. Fiir verschiedene Port-
folios erfolgt regelm&Rig eine Neubewertung auf Basis extremer
Marktsituationen. Die Auswahl der Portfolios orientiert sich,
soweit nicht durch aufsichtsrechtliche Vorgaben explizit gefor-
dert, an der Hohe des Exposures (Materialitdt) und etwaiger
Risikokonzentrationen. Fiir das Optionsbuch der Helaba werden
tédglich Stresstests durchgefiihrt. Die Ergebnisse der Stresstests
sind in das Reporting iiber Marktpreisrisiken an den Vorstand
integriert und werden im Rahmen des Limitallokationspro-
zesses berlicksichtigt.

Als Instrumentarien stehen die historische Simulation, die
Monte-Carlo-Simulation, ein modifizierter Varianz-Kovarianz-
Ansatz sowie verschiedene Szenariorechnungen — unter ande-
rem auf Basis der Hauptkomponenten der Korrelationsmatrix —
zur Verfligung. Des Weiteren fiihrt die Helaba auch Stresstests
zur Simulation extremer Spread-Anderungen durch. Risiko-
artentibergreifende Stresstests im Rahmen der Risikotragfahig-
keitsberechnung der Helaba und inverse Stresstests ergédnzen
die Stresstests fiir Marktpreisrisiken.

Marktpreisrisiken im Bankbuch

Zur Abbildung der Marktpreisrisiken im Bankbuch setzt die
Helaba den fiir das Handelsbuch verwendeten MaR-Ansatz ein.
Téglich erstellte Fristenablaufbilanzen, aus denen die Laufzeit-
struktur der Positionsnahmen erkennbar ist, ergdnzen dabei
die mit Hilfe dieses Ansatzes ermittelten Risikokennzahlen.
RegelméRige Stresstests mit Haltedauern zwischen zehn Tagen
und zwo6lf Monaten flankieren die tédgliche Bankbuch-Risiko-
messung.

Die Quantifizierung von Zinsdnderungsrisiken im Bankbuch
ist auch Bestandteil regulatorischer Anforderungen. Dort wird
eine Risikoberechnung auf Basis standardisierter Zinsschocks
gefordert. Dabei werden gemé&R den Festlegungen der Banken-
aufsicht ein Zinsanstieg und eine Zinssenkung um 200 Basis-
punkte untersucht. Ein derartiger Zinsschock wiirde fiir die
Helaba-Gruppe zum Jahresultimo 2014 im ungiinstigen Fall zu
einer negativen Wertveranderung im Bankbuch von 234 Mio. €
fiihren (2013: 252 Mio. €). Dabei entfallen auf die Heimatwéh-
rung 215 Mio. € (2013: 233 Mio. €) und auf Fremdwéhrungen
19 Mio. € (2013: 19 Mio. €). Die Untersuchungen eines Zins-
schocks fiihrt die Helaba mindestens vierteljéhrlich durch.

Performance-Messung

Zur Beurteilung des Erfolgs einzelner Organisationseinheiten
fithrt die Bank regelméflig Risk-Return-Vergleiche durch. Dabei
wird die erzielte Performance zum durchschnittlichen MaR in
Beziehung gesetzt. Da jedoch die kurzfristige Gewinnerzielung
nicht das alleinige Ziel der Handelsstellen ist, werden zur Be-

urteilung weitere, auch qualitative Faktoren herangezogen.

Liquiditatsrisiken

Die Sicherung der Liquiditdt besitzt fiir die Helaba héchste
Prioritdt. Entsprechend steht fiir die Erfassung, Steuerung und
Uberwachung der Liquiditétsrisiken ein umfangreiches Instru-
mentarium zur Verfiigung, das fortlaufend weiterentwickelt
wird. Die bestehenden Prozesse, Instrumente und Verantwort-
lichkeiten fiir das Management der Liquiditétsrisiken haben
sich auch in den vergangenen Jahren im Rahmen der globalen
Finanzmarktkrise und der daraus resultierenden Verwerfungen
an den Geld- und Kapitalmérkten bewéhrt. Die Liquiditét der
Helaba war auch im Jahr 2014 jederzeit vollumfianglich gesi-
chert.

In der Helaba-Gruppe existiert ein dezentrales Steuerungs- und
Uberwachungskonzept fiir Liquiditétsrisiken, das heilit, jede
Gesellschaft ist selbst fiir die Sicherstellung ihrer Zahlungsfihig-
keit verantwortlich. Die Rahmenbedingungen hierfiir werden
mit der Helaba abgestimmt. Im Rahmen des gruppenweiten
Risikomanagements berichten die Tochtergesellschaften des
engen Konzernkreises regelméfig ihre Liquiditatsrisiken an die
Helaba. Die dabei angewendeten Methoden sind an das Helaba-

Verfahren angelehnt.

Liquiditédts- und Refinanzierungsrisiko

Die Bank unterscheidet bei der Steuerung der Liquiditéts-
risiken zwischen dem kurzfristigen und dem strukturellen
Liquiditdtsmanagement. Die Gesamtverantwortung obliegt
dem Bereich Aktiv-/Passivsteuerung. Wahrend der Geldhandel
die tdgliche Zahlungsfihigkeit steuert, ist der Bereich Aktiv-/
Passivsteuerung im Rahmen der strukturellen Liquiditéts-
steuerung fiir die Refinanzierung des Kreditneugeschifts unter
Beachtung einer ausgewogenen mittel- und langfristigen
Liquiditédtsstruktur verantwortlich. Die zentrale Steuerung der
liquiden Sicherheiten sowohl fiir die Zwecke des aufsichts-
rechtlichen Liquiditdatspuffers zur Erfiillung der Liquidity
Coverage Ratio (LCR) als auch fiir das Collateral Management
erfolgt ebenfalls durch den Bereich Aktiv-/Passivsteuerung.
Die Kostenverrechnung ist durch ein Liquiditdtstransferpreis-
system geregelt.

Der Bereich Risikocontrolling berichtet téglich tiber die kurz-
fristige Liquiditétssituation an die relevanten Leitungsfunktions-
trdger und monatlich im Risikoausschuss iiber die insgesamt
eingegangenen Liquiditétsrisiken. Die Berichterstattung be-
inhaltet zudem verschiedene Stress-Szenarien wie verstédrkte
Ziehungen aus Liquiditétslinien, keine Verfiigbarkeit von Inter-
bankenliquiditdt an den Finanzmérkten und die mogliche
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Auswirkung einer signifikanten Rating-Herabstufung auf die
Helaba. Die Stress-Szenarien umfassen sowohl institutseigene
als auch marktweite Ursachen. Zudem werden inverse Stress-
tests durchgefiihrt. Fiir extreme Marktsituationen sind Ad-hoc-
Berichts- und -Entscheidungsprozesse eingerichtet.

Kurzfristiges Liquiditétsrisiko

Zur Sicherung der kurzfristigen Liquiditédt unterhélt die Helaba
einen hochliquiden Bestand an Wertpapieren, der bei Bedarf
zur Liquiditatsgenerierung eingesetzt werden kann. Die aktuelle
Liquiditdtssituation wird anhand eines kurzfristigen Liquidi-
tdtsstatus gesteuert. In ihm werden téglich die zu erwartenden
Liquiditatsanforderungen fiir die nachsten 250 Handelstage
der verfligbaren Liquiditdt aus dem liquiden Wertpapierbe-
stand gegentibergestellt. Die verfiigbare Liquiditat wird kon-
servativ unter Berticksichtigung von Abschldgen ermittelt, um
auch unerwartete Marktentwicklungen einzelner Wertpapiere
abdecken zu konnen. Wertpapiere, die zu Sicherungszwecken
im Collateral Management verwendet werden und damit belegt
sind, werden dem liquiden Wertpapierbestand nicht zugerech-
net. Mallgebliche Wahrung im Hinblick auf die kurzfristige
Liquiditat ist fiir die Helaba in erster Linie der Euro, gefolgt

vom US-Dollar.

Die Helaba verfiigt tiber die Zulassung fiir ein institutseigenes
Liquiditédtsrisikomess- und -steuerungsverfahren geméafd § 10
der Liquiditatsverordnung (LiqV) durch die BaFin. Damit darf
die Helaba anstelle der monatlichen Meldung nach dem LiqV-
Standardverfahren ihr eigenes Verfahren zur Ermittlung des
kurzfristigen Liquiditdtsstatus fiir die aufsichtsrechtliche
Meldung verwenden. Fiir Rest-Positionen, die im Rahmen der
Ubernahme der NRW-Verbundbank von der Portigon AG servi-
ciert wurden, kam bis zum Ubergang auf die IT-Systeme der
Helaba im zweiten Quartal 2014 das Standardverfahren der
Liquiditdtsverordnung, ergdnzt um zusitzliche Stresstests, zum
Einsatz. Die bankaufsichtsrechtlichen Liquiditdtsanforderungen
hat die Helaba im Geschiftsjahr 2014 immer voll erfiillt.

Das Konzept des kurzfristigen Liquiditédtsstatus ist so gewdhlt,
dass verschiedene Stress-Szenarien abgebildet werden. Dabei
wird der kumulierte Liquiditédtssaldo (Liquiditdtsbedarf) der ver-
fugbaren Liquiditit gegeniibergestellt. Je nach Szenario erfolgt
die Limitierung von 30 Tagen bis hin zu einem Jahr. Die Uber-
wachung der Limite obliegt dem Bereich Risikocontrolling. Die
Auslastung des Szenarios mit der grofSten Relevanz (Zahlungs-
fahigkeit) betrdgt zum Bilanzstichtag 22 % (2013: 30 %). Bei
Einbeziehung der Frankfurter Sparkasse ergeben sich 29 %
(2013: 37 %). Die durchschnittliche Auslastung liegt im Jahr
2014 bei 34 % (2013: 41 %).

Die operative Gelddisposition zur Sicherung der kurzfristigen
Liquiditat erfolgt im Geldhandel {iber Mittelaufnahmen/-anlagen
im Geldmarkt (Interbanken- und Kundengeschéft, Commercial
Paper) und Fazilitdten bei der Europdischen Zentralbank (EZB).
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Parallel zur internen Steuerung der Liquiditdt hat die Bank im
Geschiftsjahr 2014 ein Projekt zur Erfiillung der aufsichts-
rechtlichen Liquiditdtsanforderungen nach Basel III bezie-
hungsweise CRR fortgefiihrt. Die Ermittlung der Kennzahlen
(Liquidity Coverage Ratio - LCR - und Net Stable Funding Ratio —
NSFR) erfolgt im Rahmen des Liquiditdtsmanagements. Die
LCR lag fiir alle monatlichen Stichtage tiber der ab 1. Okto-
ber 2015 aufsichtsrechtlich relevanten MindestgrofSe von 60 %.

Die zentral in einer Datenbank erfassten aulerbilanziellen
Kredit- und Liquiditdtszusagen werden regelmaRig hinsichtlich
ihres Ziehungspotenzials und liquiditdtsrelevanter Besonder-
heiten untersucht und in das Liquiditdtsmanagement integ-
riert. Darin sind auch die von der Helaba initiierte Verbriefungs-
plattform sowie das US-Public-Finance-Geschift einbezogen.
Ebenfalls werden Avale (Biirgschaften und Garantien) unter-
sucht. In Abhédngigkeit von der internen Risikoklassifikation
werden Liquiditdtskosten berechnet und den verantwortlichen
Fachbereichen zugewiesen. Die zu bevorratende Liquiditat
wird mittels einer Szenariorechnung, die insbesondere auch
eine Marktstorung unterstellt, kalkuliert und vorab disponiert.
Backtesting-Untersuchungen haben gezeigt, dass wihrend der
letzten Jahre der Finanzmarktkrise jederzeit mehr Liquiditét
bevorratet als tatsdchlich gezogen wurde.

Fiir die von der Helaba initiierte Verbriefungsplattform waren
zum Bilanzstichtag 1,2 Mrd. € an Liquiditdtszusagen abgerufen.
Das ist ein Riickgang um 0,8 Mrd. € gegeniiber dem Vorjahr. Im
US-Public-Finance-Geschift lag zum Bilanzstichtag (unverédn-
dert zum Jahresende 2013) kein Liquiditdtsabruf aus Stand-by-
Linien vor.

In Kreditvertrégen, insbesondere von konsolidierten Immobi-
lienobjektgesellschaften, konnen Kreditklauseln enthalten
sein, die zu Ausschiittungsbeschrankungen bis hin zur Kiindi-
gung fiihren konnen. Selbst wenn in Einzelfédllen eine solche
Kiindigung drohen sollte, besteht fiir den Konzern kein nennens-
wertes Liquiditétsrisiko.

Strukturelles Liquiditétsrisiko

Der Bereich Aktiv-/Passivsteuerung steuert tiber das zentrale
Dispositionssystem die Liquiditdtsrisiken des kommerziellen
Bankgeschifts der Helaba, das im Wesentlichen die Kreditge-
schifte einschlieflich der zinsvariablen Rollover-Geschifte, die
Wertpapiere des Liquiditdtsanlagebestands sowie die mittel-
und langfristige Finanzierung umfasst. Die Steuerung erfolgt auf
Basis Cashflow-orientierter Liquiditdtsablaufbilanzen, deren
Liquiditidtskongruenzen limitiert sind. Die Uberwachung ob-
liegt dem Bereich Risikocontrolling. Zum Jahresende zeigt die
Liquiditédtsablaufbilanz tiber alle Wahrungen und Lokationen
einen kumulierten Refinanzierungsbedarf von 6,6 Mrd. € bei
einem Limit von 12,5 Mrd. € (2013: 0,9 Mrd. €). Wesentliches
Ziel der Liquiditatsdisposition ist die Sicherung der kalkulier-
ten betriebswirtschaftlichen Erfolge aus dem Aktivgeschéft.
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Das Refinanzierungsmanagement (Mittelbeschaffung) verfolgt
als wesentliche Zielsetzung die Vermeidung von Kostenrisiken
bei der Beschaffung mittel- und langfristiger Passivmittel sowie
die Begrenzung der Abhéngigkeit von kurzfristigen Refinan-
zierungsmitteln. Strukturelle Liquiditdtsengpédsse werden
durch moglichst fristenkongruente Refinanzierungen sowie
eine Diversifikation der Refinanzierungsquellen (Produkte,
Mairkte, Investoren) vermieden. Ergeben sich Liquiditatsunter-
deckungen oder -iiberhdnge, werden sie temporér kurzfristig

refinanziert beziehungsweise angelegt.

Marktliquiditétsrisiko

Die Messung des Marktliquiditdtsrisikos erfolgt innerhalb des
MaR-Modells fiir Marktpreisrisiken. Hier wird bereits modell-
maiRig das Liquiditatsrisiko durch die Annahme einer Halte-
dauer von zehn Tagen konservativ beriicksichtigt. Zusitzlich
werden unter Variation der Haltedauer monatlich Szenario-
rechnungen fiir das Risiko unzureichender Marktliquiditat
durchgefiihrt. Das skalierte MaR impliziert zum 31. Dezem-
ber 2014 kein signifikantes Marktliquiditatsrisiko. Auferdem
wird die Marktliquiditdt anhand der Spanne zwischen Geld-
und Briefkurs beobachtet.

Festlegung der Risikotoleranz

Mindestens jahrlich legt der Vorstand die Risikotoleranz fiir das
Liquiditatsrisiko fest. Das umfasst die Limitierung des kurz-
fristigen und strukturellen Liquiditétsrisikos, die Liquiditats-
bevorratung fiir aulerbilanzielle Liquiditétsrisiken sowie die
Festlegung der dazugehoérigen Modelle und Annahmen. Fiir
etwaige Liquiditdtsengpdsse wird fiir alle Standorte ein umfas-
sender Handlungsplan vorgehalten.

Operationelle Risiken

Steuerungsgrundsitze

Im Einklang mit den Eigenkapitalvorschriften wird in der
Helaba das operationelle Risiko definiert als das , Risiko von
Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch
externe Ereignisse verursacht werden“. Diese Definition schlie3t
Rechtsrisiken ein. Das strategische Risiko und das Reputations-
risiko sind nicht Teil des operationellen Risikos. Basierend auf
den regulatorischen Anforderungen verfiigt die Helaba tiber
einen integrierten Ansatz fiir das Management operationeller
Risiken. Mit diesem Ansatz werden operationelle Risiken iden-
tifiziert, bewertet und gesteuert.

Das Management und das Controlling operationeller Risiken
werden im Ansatz der Helaba disziplinarisch und organisato-
risch getrennt. Demnach sind die einzelnen Bereiche der
Helaba dezentral fiir das Risikomanagement zustdndig. Sie
werden dabei durch zentrale Steuerungsbereiche unterstiitzt.
Das Controlling operationeller Risiken ist zentral im Bereich
Risikocontrolling angesiedelt.

Instrumentarium
Seit 2007 wendet die Helaba den Standardansatz fiir die Eigen-

mittelunterlegung an.

Grundlage der Steuerung und der Uberwachung operationeller
Risiken ist ein Risikomanagementsystem, in dem Risiken und
Schadensfille strukturiert identifiziert, erfasst und dargestellt
werden. Dadurch sind ein systematischer Abgleich zwischen
Risiken und Schadensfalldaten und deren Steuerung auf Basis
von Mallnahmen mdglich.

Die systematische Klassifizierung operationeller Risiken erfolgt
auf Basis des Risikomodells der Helaba. Das Risikomodell der
Helaba basiert ausschlieBlich auf den Baseler Ereigniskatego-
rien, so dass fiir die interne Risikobetrachtung vollstdndig
auf die aufsichtsrechtliche Risikosicht abgestellt wird. Die
Quantifizierungsmethodik wurde 2014 deutlich ausgebaut.
Sie basiert jetzt vollstdndig auf einem Modellierungsansatz, der
interne und externe Schadensfélle sowie von den Geschifts-
einheiten erstellte und vom Bereich Risikocontrolling plausi-
bilisierte Risikoszenarien umfasst.

Technisch unterstiitzt wird das Management operationeller
Risiken durch eine webbasierte Anwendung mit dezentralem
Datenzugriff und zentraler Datenbank. Diese Anwendung wird
in regelméligen Abstdnden durch fachliche Vorgaben weiter-
entwickelt.

Zur Vermeidung oder Begrenzung operationeller Risiken dienen
neben Versicherungen, die bestimmte Schadensfille bis zu
vereinbarten Hochstgrenzen abdecken, etablierte Malnahmen

in internen Prozessen und sonstigen Abldufen.

Risikoiiberwachung

In der Risikoberichterstattung werden die zustdndigen Gremien,
der Risikoausschuss und die dezentral fiir die Risikosteuerung
verantwortlichen Bereiche tiber die Risikosituation und einge-
tretene Schadensfélle informiert.

Die nachfolgende Grafik 7 enthdlt das Risikoprofil des engen
Konzernkreises zuziiglich weiterer Tochtergesellschaften des
Jahres 2014.
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Erwarteter Verlust per 31. Dezember 2014 nach Verlustereignissen

Grafik 7
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Der erwartete Verlust per 31. Dezember 2014 betrug 36 Mio. €
(2013: 28 Mio. €) und resultiert aus einer angepassten Risiko-

bewertung.

Das Gesamtrisikoprofil der Bank wird im Rahmen einer jdhr-
lichen Uberpriifung aktualisiert. Zur Erstellung des Konzern-
risikoprofils werden die Risikoprofile der Tochterunternehmen
ergédnzt. Die Integration der Verbundbank wurde 2014 abge-

schlossen.

Schadensfille aus schlagend gewordenen operationellen Risiken
werden regelméRig dezentral durch die Fachbereiche in der
Helaba gemeldet. Meldungen der Tochterunternehmen tiber
aufgetretene Schadensfille erfolgen grundsétzlich quartals-
weise und erméglichen die Darstellung der Schadenssituation
im Konzern. Ferner wird fiir Zwecke der internen Steuerung die
Schadensfalldatensammlung um externe Schadensfille aus
dem VOB-Datenkonsortium ergianzt.

Quantifizierung

Fiir die interne Steuerung erfolgt eine Quantifizierung operati-
oneller Risiken auf Basis der quantitativen Risikoeinschédtzung
der Bereiche. Neben der Schétzung erwarteter Verluste wird eine
Quantifizierung fiir die unerwarteten Verluste vorgenommen.
Im Basisszenario des Fortfithrungsansatzes fiir die Risikotrag-
fahigkeitsrechnung ergibt sich aus operationellen Risiken fiir
den Konzern ein unerwarteter Verlust (6konomisches Risiko-
potenzial) in Hohe von 97 Mio. € (2013: 138 Mio. €). Der Riick-
gang resultiert aus einer methodischen Anpassung des Quan-

tifizierungsmodells.

Dokumentationswesen

Das Dokumentationswesen der Helaba entspricht den nach
den MaRisk vorgeschriebenen Anforderungen. Darin werden
die ordnungsgeméRBe Geschéftsorganisation sowie die internen

Kontrollverfahren und Sicherheitsvorkehrungen fiir den Ein-

satz der elektronischen Datenverarbeitung geregelt.

Fiir die Erstellung und laufende Aktualisierung der einzelnen
Bestandteile des Dokumentationswesens sind in der Helaba
klare Zustdndigkeiten definiert. Die fiir die Aktivitdten und
Prozesse verantwortlichen Fachbereiche werden bei der Erstel-
lung und Veréffentlichung der Regelungen durch die Abteilung

Bankorganisation unterstiitzt.

Recht

Die Uberwachung des Rechtsrisikos gehort zu den Aufgaben
des Bereichs Recht. Im Risikoausschuss der Bank ist er mit be-
ratender Stimme vertreten und berichtet {iber diejenigen
Rechtsrisiken, die als laufende oder drohende Gerichtsverfah-
ren der Bank oder ihrer Tochtergesellschaften quantifizierbar

geworden sind.

Wesentliche Vorhaben werden unter rechtlichen Gesichtspunk-
ten mit dem Bereich Recht abgestimmt. Zur Risikoprévention
stellt der Rechtsbereich Muster und Erlduterungen fiir Vertrage
und andere rechtlich bedeutsame Erklarungen bereit, soweit
dies sinnvoll ist. Bei Abweichungen oder neuartigen Regelun-
gen sind die Juristen des Bereichs Recht einzubeziehen. Soweit
die Hilfe externer Juristen im In- und Ausland in Anspruch ge-
nommen wird, liegt die grundsitzliche Steuerung ebenfalls
beim Bereich Recht.

In seiner begleitenden Rechtsberatung gestaltet der Bereich
Recht in Zusammenarbeit mit den anderen Bereichen der Bank
die Vertrdge, allgemeinen Geschéftsbedingungen sowie sons-
tigen rechtlich bedeutsamen Erkldrungen. Wo rechtliche Texte
von dritter Seite vorgelegt werden, ist der Rechtsbereich in ihre
Priifung und Verhandlung eingebunden.
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Falls unvorhergesehene Entwicklungen zum Nachteil der Bank
eingetreten oder Fehler unterlaufen sind, wirken die Juristen
an der Erkennung, Beseitigung und kiinftigen Vermeidung der
Fehler mit. Sie tibernehmen die Priifung und Bewertung der
Vorkommnisse nach rechtlich relevanten Fakten und steuern
eine etwaige Prozessfithrung. Dies gilt insbesondere fiir die
Abwehr von gegen die Bank geltend gemachten Anspriichen.

Die Berichterstattung des Bereichs Recht iiber rechtliche Risi-
ken erfolgt durch Vorstandsvorlagen, die Dokumentation der
laufenden und drohenden Gerichtsverfahren sowie durch ins-
titutionalisierte Abstimmungen mit anderen Bereichen.

Auslagerungen

Risiken aus wesentlichen Auslagerungen leiten sich aus den fiir
die Geschéftsbereiche geltenden Zielen ab und kénnen in
jedem Bereich, der eine Auslagerung vorgenommen hat, auf-
treten. Je nach Wesentlichkeit der Auslagerung ist zur Begren-
zung der Risiken aus Auslagerungen die fiir die Auslagerung
verantwortliche Stelle auf Basis von Reports fiir eine kontinu-
ierliche Uberwachung der Leistungserbringung des Auslage-
rungsunternehmens und die Berichterstattung an den zustian-
digen Dezernenten verantwortlich. Der Bereich Organisation
und Informatik halt als zentrale Stelle ein Verzeichnis aller
durchgefiihrten Ein- und Auslagerungen vor und fiithrt im Rah-
men einer jahrlichen Qualitdtssicherung die Verdnderungen
hinsichtlich bestehender Ein- und Auslagerungen zusammen.

Im Umkehrschluss dazu werden Risiken aus Einlagerungen, die
im Rahmen einer Tétigkeitsiibernahme durch die Helaba von
einem Dritten entstehen, analog behandelt.

Informationssicherheit, IT-Risikomanagement

und Business Continuity Management

Die in der Helaba definierten Strategien und Regeln der Infor-
mationssicherheit sind die Basis fiir ein angemessenes internes
Kontrollverfahren und den sicheren Einsatz der elektronischen
Datenverarbeitung. Das Niveau sowie die Angemessenheit der
Informationssicherheit werden im Rahmen eines Informations-
sicherheitsmanagementsystems (ISMS) kontinuierlich tiber-
wacht und angepasst. Zusédtzlich werden im Rahmen von
Monitoring-Tatigkeiten wesentliche Systeme kontinuierlich
tiberwacht. Auch werden wichtige Prozesse und Verfahren
sowie wesentliche Auslagerungen im Rahmen von regelmafi-

gen Informationssicherheits-Audits tiberpriift.

Im Rahmen der Anwendungsentwicklung und des IT-Betriebs
verbindlich einzuhaltende Informationssicherheits-Richtlinien
(IS-Richtlinien) und Sicherheitskonzepte haben zum Ziel, dass
Risiken frithzeitig erkannt und angemessene Mafinahmen
zur Risikominimierung definiert und umgesetzt werden. Diese
Dokumente werden kontinuierlich weiterentwickelt. Ferner
erfolgt ein aktives Management der IT-Risiken (als Teil der ope-
rationellen Risiken). Die IT-Risiken, wie auch die zugehorigen
Sicherheitsmalnahmen und Kontrollen, werden periodisch

und anlassbezogen iiberpriift, iiberwacht, gesteuert und be-
richtet. Damit sind die drei Aspekte der Informationssicher-
heit - Verfiigbarkeit, Integritét, Vertraulichkeit — in der Bank in
angemessener Weise beriicksichtigt, um eine Beeintrachtigung
der Handlungsfahigkeit der Bank zu vermeiden.

Die Bereiche und Niederlassungen der Helaba haben fiir die
kritischen Geschiftsprozesse im Rahmen der Notfallvorsorge
Ausfall- und Geschiftsfortfithrungsplédne erstellt. Diese Ge-
schiéftsfortfithrungspldne werden regelméfig aktualisiert,
weiterentwickelt und ihre Wirksamkeit mittels Tests und
Ubungen iiberpriift. Hierdurch werden sowohl der Wieder-
anlauf und die Durchfiihrung des angemessenen Notbetriebs
als auch die Riickfithrung in den Normalbetrieb sichergestellt.

Fiir die an externe Dienstleister (Finanz Informatik und Finanz
Informatik Technologie Service fiir Anwendungs- und Rechen-
zentrumsbetrieb sowie HP fiir Desktop Services) ausgelagerten
IT-Dienstleistungen bestehen Vereinbarungen in den Service
Level Agreements zu prédventiven und risikobegrenzenden
Mafinahmen. Die dokumentierten Verfahren zur Sicherstellung
des Betriebs beziehungsweise der technischen Wiederherstel-
lung der Datenverarbeitung werden regelmaflig gemeinsam

mit Fachbereichen der Helaba getestet.

Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem der
Helaba hat, bezogen auf den Rechnungslegungsprozess, das
Ziel einer ordnungsméfigen und verldsslichen Finanzbericht-
erstattung. Beteiligt am Rechnungslegungsprozess der Helaba
sind einzelne Meldestellen, bei denen in sich geschlossene
Buchungskreise gefiihrt werden und lokale (Teil-)Abschliisse
nach HGB und IFRS erstellt werden. Die Meldestellen der
Helaba sind die Bank Inland, die Auslandsniederlassungen, die
LBS sowie die WIBank.

Im Bereich Bilanzen und Steuern der Helaba wird aus den Teil-
abschliissen der Meldestellen durch Konsolidierung der Einzel-
abschluss nach HGB erstellt. Hier werden auch die Abschluss-
daten analysiert, aufbereitet und an den Vorstand kommuniziert.

Komponenten des internen Kontroll- und Risikomanagement-
systems, bezogen auf den Rechnungslegungsprozess, sind

= Kontrollumfeld,

= Risikoeinschétzung,

= Kontrollen und Abstimmungen,

= Uberwachung der Kontrollen und Abstimmungen,

= Verfahrensdokumentation und

= Ergebniskommunikation.
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Das Kontrollumfeld der Helaba im Rechnungslegungsprozess
umfasst unter anderem eine sachgerechte Ausstattung der be-
teiligten Bereiche, insbesondere des Bereichs Bilanzen und
Steuern, mit qualifiziertem Personal. Durch eine regelméflige
Kommunikation wird sichergestellt, dass den einzelnen Mitar-
beitern die fiir ihre Arbeit notwendigen Informationen zeitnah
und vollstdndig vorliegen. Trotz aller Kontrollen aufgetretene
Fehler werden im Rahmen eines definierten Prozesses ange-
sprochen und korrigiert. Die im Rechnungslegungsprozess
genutzte IT-Systemlandschaft unterliegt Strategien und Regeln
der IT-Sicherheit, die eine Einhaltung der Grundsitze ordnungs-
mafiger Buchfithrung (GoB) beziehungsweise der Grundsitze
ordnungsmaéRiger DV-gestiitzter Buchfiihrungssysteme (GoBS)
gewdhrleisten.

Bei der Einschdtzung von Risiken im Rechnungslegungsprozess
stellt die Helaba primér auf Eintrittswahrscheinlichkeit und
Hohe eines potenziellen Fehlers ab. Daneben spielt auch eine
Einschéitzung der Auswirkung auf die Abschlussaussagen eine
Rolle, sollte das Risiko schlagend werden (Vollstdndigkeit,
Richtigkeit, Ausweis etc.).

Die zahlreichen Kontrollen und Abstimmungen im Rechnungs-
legungsprozess sind darauf ausgelegt, die Risiken im Rechnungs-
legungsprozess zu minimieren. Neben Kontrollmafnahmen wie
dem Vier-Augen-Prinzip, mit denen die Richtigkeit manueller
Tatigkeiten wie Dateneingaben oder Berechnungen sicher-
gestellt wird, sind umfangreiche IT-unterstiitzte Kontrollen
und Abstimmungen im Einsatz. Damit werden unter anderem
Nebenbuch-/Hauptbuchabstimmungen oder HGB-/IFRS-Kon-
sistenzpriifungen durchgefiihrt. Statistische Auswertungen zu
den Abstimmungen sowie Reviews einzelner Validierungsmaf3-
nahmen dienen zur Uberwachung der Kontroll- und Abstimm-
verfahren. Der Bereich interne Revision ist Teil der Kontrollver-
fahren und fiihrt regelmaRig Priifungen zur Rechnungslegung
durch.

Die Vorgehensweise in der Rechnungslegung ist in mehreren,
sich ergdnzenden Dokumentationsformen geregelt. In Bilan-
zierungshandbiichern fiir HGB und IFRS werden Vorgaben zu
den anzuwendenden Methoden der Rechnungslegung ge-
macht. Der Regelungsumfang umfasst neben den Vorschriften
zu Ansatz, Bewertung, Ausweis und Angabepflichten auch or-
ganisatorische Aspekte und den Erstellungsprozess. Von den
einzelnen Meldestellen werden in eigener Verantwortung und
in abgestuftem Detaillierungsgrad Vorgaben zum Vorgehen bei
der eigenen Erstellung der Abschliisse in den einzelnen Pro-
zessen und Teilprozessen gemacht. Bilanzierungshandbiicher
und Arbeitsanweisungen sind fiir die Mitarbeiter {iber das

Intranet der Bank jederzeit verfiigbar.

Die Ergebnisse der Finanzberichterstattung, das heif3t die er-
mittelten Abschlusszahlen, werden im Bereich Bilanzen und
Steuern analytischen Priifungshandlungen unterzogen. Dazu
wird die Entwicklung der Zahlen wéhrend des Jahres auf Plau-

sibilitdt gepriift. Dartiber hinaus werden die Abschlusszahlen
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mit Planungen, Erwartungen sowie Hochrechnungen auf Basis
des Geschiftsverlaufs abgeglichen. SchlieBlich werden die
Zahlen auf ihre Konsistenz mit anderen, unabhéngig im Haus
erzeugten Auswertungen gepriift. Nach dieser Voranalyse und
Validierung werden die Zahlen regelm&Rig mit dem Vorstand
diskutiert.

Steuern

Aufgaben im Zusammenhang mit der Besteuerung der Bank im
Inland und ausgewihlter Tochtergesellschaften werden von der
dem Bereich Bilanzen und Steuern angehodrenden Steuerabtei-
lung wahrgenommen. Die Steuern der ausldndischen Nieder-
lassungen sowie der tibrigen Einheiten im Konzern werden
dezentral betreut. Wesentliche Entwicklungen und Ergebnisse
finden Eingang in die Meldungen an die Steuerabteilung zur
zentralen Abschlusserstellung. Im Bedarfsfall sowie grundsétz-
lich fiir die Steuerdeklaration der ausldndischen Einheiten
werden externe Steuerberatungsleistungen in Anspruch ge-
nommen. Entwicklungen des Steuerrechts im In- und Ausland
werden laufend beobachtet und in ihrer Wirkung auf die Bank
und Tochtergesellschaften analysiert. Erforderliche Malnah-
men werden durch die Steuerabteilung beziehungsweise in
Abstimmung mit ihr eingeleitet und steuerliche Risiken da-

durch entweder vermieden oder bilanziell versorgt.

Geschaftsrisiken

Unter dem Geschéftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlust-
potenzial verstanden, das auf mogliche Anderungen des
Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im
Marktumfeld ebenso wie der allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen zuriickgefiihrt werden kann. Ursache fiir das ver-
dnderte Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust
der Helaba sein.

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahr-
nehmungen der in einem Geschifts- oder sonstigen Verhéltnis
zur Bank stehenden Individuen resultierenden 6ffentlichen
Rufs der Helaba beziiglich ihrer Kompetenz, Integritdt und Ver-
trauenswiirdigkeit bezeichnet. Die materiellen Auswirkungen
von Reputationsrisiken schlagen sich im Geschéfts- und Liqui-
ditdtsrisiko nieder, weshalb sie in diesen beiden Risikoarten
beriicksichtigt werden. Uber das Geschiftsrisiko werden die
notwendigen Kapitalbedarfe fiir die Risikotragfdhigkeitsrech-
nung vorgehalten. Das kurzfristige Liquiditétsrisiko bertick-
sichtigt etwaige Liquiditdtsengpésse aus Reputationsverlusten.

Die operative und strategische Risikosteuerung wird durch die
Marktbereiche der Bank und die Geschiftsfiihrung der jewei-
ligen Beteiligungen vorgenommen. Der Bereich Risikocont-
rolling analysiert die Entwicklung der Geschiftsrisiken und
iibernimmt die vierteljahrliche Risikoberichterstattung an den
Risikoausschuss des Vorstands.

Zum Stichtag 31. Dezember 2014 haben sich die Geschifts-
risiken gegeniiber dem Jahresende 2013 um 13 Mio. € auf
156 Mio. € erhoht.
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Immobilienrisiken

Unter den Immobilienrisiken werden das Immobilienbestands-
risiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial aus Wertschwan-
kungen eigener Immobilien sowie das Immobilienprojektierungs-
risiko aus dem Projektentwicklungsgeschéft erfasst. Hierzu
gehoOren nicht Risiken aus der Bereitstellung von Eigen- und
Fremdkapital fiir das jeweilige Projekt sowie Risiken aus Immo-

bilienfinanzierungen.

Risiken aus Wertschwankungen des Marktwerts treten derzeit
insbesondere bei den Bestandsimmobilien der GWH-Gruppe
(GWH Wohnungsgesellschaft mbH Hessen) und den eigenen
Immobilien der Helaba auf. Risiken aus dem Projektentwick-
lungsgeschift ergeben sich aus Termin-, Qualitits-, Kosten- und
Vermarktungsrisiken und treten insbesondere in den unterneh-
merisch selbststdndigen Tochtergesellschaften der OFB-Gruppe
(OFB Projektentwicklung GmbH) und der GWH-Gruppe (im
Rahmen des Bautrdgergeschifts) sowie in direkt oder mittelbar
von der Helaba gehaltenen Immobilienprojektgesellschaften auf.

Bei den unternehmerisch selbststandigen Tochtergesellschaf-
ten obliegt die unmittelbare Steuerung der jeweiligen Ge-
schiftsfithrung der Beteiligung. Die Steuerung der Immobili-
enrisiken erfolgt hier auf zwei Stufen:

= operativ-in den jeweiligen gruppenangehorigen Unterneh-
men durch die Geschéftsfiihrung

= strategisch — durch die Aufsichtsgremien der gruppenange-
hérigen Unternehmen und den Bereich Immobilienmanage-

ment

Bei den direkt und indirekt gehaltenen Immobilienprojekt-
gesellschaften liegt die Risikosteuerung im Bereich Immobi-
lienmanagement. Dariiber hinaus tibernimmt der Bereich
Immobilienmanagement die Risikosteuerung bankeigener
Bestandsimmobilien. Die Risikoliberwachung wird durch die
Bereiche Risikocontrolling und Immobilienmanagement vor-

genommen.

Zur Steuerung der Projektierungsrisiken dient die quartals-
weise erstellte Chancen- und Risikotibersicht zur Identifikation

Prognose- und Chancenbericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im Jahr 2015 werden die maligeblichen Impulse wie schon 2014
von den Industrieldndern ausgehen. Schrittmacher bleibt die
US-Wirtschaft, die bereits spiirbar an Fahrt aufgenommen hat.
Chinas Wachstumstrend schwicht sich weiter ab und in Russ-
land sowie anderen 6lexportierenden Lindern bleibt die Lage
schwierig. Der Euroraum kann dank des schwachen Euro und

und Verfolgung zukiinftiger, nicht budgetierter Projektchancen
und -risiken. Darin werden Chancen, Kosten-, Ertrags- und
sonstige Risiken in einem strukturierten Prozess ermittelt und
hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf das Budget im Sinne einer
Risikotragfahigkeitsanalyse und hinsichtlich ihrer Eintritts-
wahrscheinlichkeit anhand bestimmter Eintrittsszenarien
bewertet. Der Bereich Immobilienmanagement begleitet die
Erstellung der Chancen- und Risikotibersicht und plausibilisiert
die Angaben. Als wesentliches Risikocontrolling-Instrument
fiir die Steuerung der Risiken aus Bestandsimmobilien dienen
regelméRig in Auftrag gegebene Wertgutachten zu den Bestands-
immobilien sowie die laufende Beobachtung von Wertdnde-
rungsrenditen in den relevanten Mérkten, abgegrenzt nach
Regionen und Nutzungsarten.

Der Bereich Risikocontrolling analysiert die Entwicklung der
Risiken aus Bestandsimmobilien und aus dem Immobilien-
projektierungsgeschéft und ibernimmt die vierteljahrliche
Risikoberichterstattung an den Risikoausschuss des Vorstands.
Parallel dazu wird die Risikolage im Rahmen der operativen
Steuerung in den Sitzungen der Aufsichtsgremien der jeweili-

gen gruppenangehorigen Unternehmen dargestellt.

Die Risiken aus Immobilienprojekten und Immobilienbestén-
den sind in 2014 auf 31 Mio. € (2013: 19 Mio. €) im Wesentlichen
aufgrund neuer Projektentwicklungen angestiegen. Die Risiken
sind unveridndert vollstdndig durch die erwarteten Ertrage aus
diesem Geschéft abgedeckt.

Zusammenfassung

Fiir die Helaba ist das kontrollierte Eingehen von Risiken inte-
graler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Grundlage
hierfiir ist ein umfassendes System zur Risikoidentifikation,
-quantifizierung, -kontrolle und -steuerung. Die verwendeten
Methoden und Systeme, die sich bereits auf hohem Niveau be-
finden und sdmtlichen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen geniigen, werden fortlaufend weiterentwickelt.
Die organisatorischen Rahmenbedingungen sind so ausge-
staltet, dass die Umsetzung der festgelegten Risikostrategie
gewdhrleistet ist. Insgesamt verfiigt die Helaba tiber wirksame
und erprobte Methoden und Systeme zur Beherrschung der

eingegangenen Risiken.

niedriger Energiepreise endlich etwas an Dynamik gewinnen.
Mehr als eine moderate Besserung ist allerdings nicht zu er-
warten. Das weltweite Wirtschaftswachstum wird in etwa wie

im Vorjahr um 3 % liegen.

Deutschland diirfte 2015 im Vergleich zum Euroraum erneut
uberdurchschnittlich wachsen. Die Vorjahresrate von 1,6 %
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diirfte anndhernd wieder erreicht werden. Dazu sollte insbe-
sondere die Binnennachfrage beitragen: Die Investitionen ge-
winnen allméhlich an Schwung und die Bautétigkeit nimmt zu.
Realeinkommen und Beschiftigung werden sich weiter positiv
entwickeln, so dass der Konsum einen wesentlichen Wachs-
tumsbeitrag leisten kann. Der Aullenhandel profitiert vom
schwicheren Euro. Die staatlichen Haushalte sollten auch 2015
schwarze Zahlen schreiben, nachdem schon 2014 ein kleiner
Budgetiiberschuss erreicht wurde. Die Steuereinnahmen neh-
men weiter zu. In der Eurozone bleiben die Wachstumsunter-
schiede groR. In Irland und in Spanien, Beispielen fiir eine
gelungene Strukturpolitik, diirfte das Wirtschaftswachstum
tuberdurchschnittlich zulegen. Frankreich und Italien dagegen
haben spét und mit geringem Tempo mit Reformen begonnen.
Beide Linder werden daher in diesem Jahr nur unterdurch-

schnittlich wachsen.

Das weiterhin moderate Wachstum bei sehr niedriger Inflation
ermoglicht es vielen Notenbanken, die extrem expansive Geld-
politik fortzusetzen. Die US-Notenbank hat hingegen ihre
Anleihekidufe bereits eingestellt und steuert auf eine erste Leit-
zinserhohung Mitte 2015 zu. Die EZB startet im Mé&rz erstmals
ein umfangreiches Anleihekaufprogramm mit einem Volumen
von mehr als einer Billion Euro bis voraussichtlich September
2016. Damit bleiben die langfristigen Zinsen in Deutschland
zwar niedrig, unter dem Einfluss des US-Rentenmarkts diirfte
es aber trotzdem bis Jahresende zu einem leichten Anstieg
kommen.

Chancenbericht

Die Helaba verfiigt seit Jahren {iber ein stabiles und zukunfts-
fahiges strategisches Geschéftsmodell. Die Bank konnte deshalb
in den letzten Jahren nicht nur die Belastungen aus der Krise
aus eigener Kraft bewdiltigen und ihre Marktposition in den
Kerngeschiftsfeldern festigen, sondern auch ihre Ergebnisse
kontinuierlich steigern. Auf der Grundlage der erzielten guten
Betriebsergebnisse wurden durchgéngig alle nachrangigen Ver-
bindlichkeiten, Genussrechte und stillen Einlagen vollumféng-
lich bedient sowie regelmélige Dividendenzahlungen vorge-
nommen. Die wesentlichen Erfolgsfaktoren der Helaba sind
zum einen das konservative Risikoprofil in Verbindung mit
einem wirksamen Risikomanagement, zum anderen das kon-
zernweit geltende strategische Geschéftsmodell einer Universal-
bank mit eigenem Retailgeschift, einer starken Verankerung in
der Region, einem engen Verbund mit den Sparkassen sowie
einer soliden Eigenkapital- und Liquiditdtsausstattung. Trotz
der andauernden Niedrigzinsphase in Verbindung mit deutlich
gestiegenen Bankstrukturkosten infolge national und inter-
national verdnderter regulatorischer Rahmenbedingungen
konnte die Helaba ihr Ergebnis vor Steuern im Vergleich zum

Vorjahr steigern.

Von den Rating-Agenturen Fitch Ratings (Fitch), Standard &
Poor’s und Moody’s Investors Service wird die Helaba bei lang-
fristigen unbesicherten erstrangigen Verbindlichkeiten mit
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»A+“, ,A“ und ,A2“, bei den kurzfristigen Verbindlichkeiten mit
»F-1+%, ,A-1“ und ,P-1“ eingestuft. Die Ratings von Fitch und
Standard & Poor’s basieren auf einem gemeinsamen Ver-
bund-Rating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen.
Die strategisch bedeutsamen Refinanzierungsinstrumente 6f-
fentliche Pfandbriefe und Hypothekenpfandbriefe weisen
»AAA“-Ratings auf. Aufgrund ihres hohen Standings bei insti-
tutionellen und privaten Investoren und ihrer diversifizierten
Produktpalette stand der Helaba auch in den letzten Jahren
trotz krisenbedingter Belastungen an den Finanzmérkten der
Zugang zu den Refinanzierungsmirkten unmittelbar offen. Die
Zugehorigkeit zu einem starken Verbund stédrkt die nachhaltige
Refinanzierungsfdhigkeit der Helaba an den Geld- und Kapital-
maérkten weiter.

Aufgrund des anhaltenden Wettbewerbs- und Ertragsdrucks ist
davon auszugehen, dass sich in den ndchsten Jahren der Kon-
solidierungsprozess im Landesbankensektor weiter fortsetzen
wird. Die Helaba ist aufgrund ihrer Tragerstruktur (88 % der
Anteile werden von Trégern aus der Sparkassenorganisation
gehalten) und ihrer Zentralbankfunktion fiir 40 % der bundes-
deutschen Sparkassen nachhaltig in der Sparkassenorganisa-
tion verankert. Hierdurch ergeben sich bei zukiinftigen Verédn-
derungen im Sektor zahlreiche strategische Chancen. Die
Helaba verfolgt strategisch das Ziel, ihre Stellung als fithrende
Verbundbank der deutschen Sparkassen weiter auszubauen.
Der durch den Wettbewerb im Retail Banking begriindete und
durch die Niedrigzinsphase verstéarkte Rentabilitdtsdruck wird
zu einer weiteren Intensivierung der Arbeitsteilung im Verbund

fuhren.

Das Immobiliengeschift ist ein strategisches Kerngeschaftsfeld
der Helaba. Entlang der Wertschépfungskette werden fast alle
Produkte und Dienstleistungen von der Strukturierung tiber
die Finanzierung bis hin zum Portfoliomanagement angeboten.
Langfristige Kundenbeziehungen sowie eine nachhaltige Ge-
schiftspolitik in den gewédhlten in- und ausldndischen Ziel-
markten sind die Grundlage der positiven Entwicklung des
Neugeschifts der letzten Jahre. Auch in Phasen des zunehmen-
den Wettbewerbs- und Margendrucks sieht die Helaba gute
Chancen, aufgrund ihrer langjdhrigen Verankerung in den
Mirkten und ihrer Produktexpertise, ihre Marktposition im

Immobilienkreditgeschéaft weiter zu starken.

Exportorientierte Firmenkunden erwarten von ihrer Partner-
bank Produktangebote zur Begleitung der Kunden im Ausland.
Die institutionelle Verankerung in der Sparkassenorganisation
und die erweiterte Kundenbasis ermdéglichen es der Helaba,
sich als fithrende Adresse in der Auenhandelsfinanzierung
und im Auslandszahlungsverkehr in der Sparkassen-Finanz-
gruppe zu etablieren und das Geschiftsvolumen und die Er-
trage in diesem Segment zu steigern. Hierzu wurden verschie-
dene regionale Fokusregionen definiert. Die Er6ffnung einer
neuen Reprasentanz in Singapur ist fiir das erste Halbjahr 2015
geplant.
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Gemessen am abgewickelten Zahlungsverkehrsvolumen ist
die Helaba der zweitgrote Zahlungsverkehrs-Clearer in
Deutschland. Auch im Kartengeschift nimmt die Bank eine
flihrende Rolle im Geschift mit Sparkassen, Handelskunden
und Netzbetreibern ein. Diese Marktposition ermoglicht es der
Helaba, die erforderlichen Weichenstellungen fiir die Zukunft
mitzugestalten. Im neuen, stark wachsenden Geschiftsfeld
E- und M-Commerce ist die Helaba eingebettet in der Gesamt-
strategie der Sparkassen-Finanzgruppe und arbeitet an Pro-
jekten zu Bezahlverfahren im Internet und Sparkassen-S-Wallet
mit. Speziell bei geplanten Mehrwertdiensten und moglichen
Absatzfinanzierungen sieht die Helaba gute Chancen, sich neue
Geschiftsfelder zu erschlieBen.

Insgesamt ist die Helaba mit ihrem strategischen Geschéfts-
modell fiir die Zukunft nachhaltig gut aufgestellt und sieht
weitere Entwicklungsméglichkeiten im Ausbau des regionalen
Privatkunden- und Mittelstandsgeschéfts, des Verbundgeschifts,
des offentlichen Forder- und Infrastrukturgeschifts sowie,
auch international, in der Abrundung der Kundenbasis und der
Produktpalette im Groffkundengeschéft. Zielsetzung der Ren-
tabilitédtsstrategie der Helaba sind unter Berticksichtigung ge-
dnderter regulatorischer Rahmenbedingungen und merklich
gestiegener Bankstrukturkosten die weitere Verbesserung der
nachhaltigen Ertragskraft zur Starkung der Kapitalbasis und
die Mehrung des Unternehmenswerts bei Wahrung der Risiko-
tragfahigkeit.

In ihrer mittelfristigen Geschéfts- und Ertragsplanung strebt
die Helaba deshalb zur Schéarfung und Fokussierung ihres stra-
tegischen Geschéftsmodells und zur Stabilisierung der Ertrags-
entwicklung in den néchsten Jahren Portfolioanpassungen in
ihren Kerngeschiftsfeldern an. Sie sind ausgerichtet an den
Zielen

= einer noch stirkeren Ausrichtung auf das Kunden- und Ver-
bundgeschéft und damit auf die realwirtschaftliche Veran-
kerung,

= einer starken regionalen Fokussierung auf Deutschland und
angrenzende europdische Kernldnder bei Aufrechterhaltung
der Niederlassungen in London, New York und Paris zur
Absicherung der Leistungstiefe fiir das Kunden- und Ver-
bundgeschéft und zur Sicherung des Zugangs zu den Refi-
nanzierungsmarkten, insbesondere auch fiir die Wahrungen
US-Dollar und britisches Pfund,

= einer umfassenden Prozess- und Ressourcenoptimierung,

= eines moderaten geschiftsbedingten Anstiegs der Risiko-
aktiva, unter Einhaltung der in der Eigenkapitalstrategie

formulierten Ziel-Kapitalquoten.

Voraussichtliche Entwicklung der Bank
Mit der starken regionalen Verankerung des Geschéftsmodells
bilden die volkswirtschaftlichen Prognosen fiir Deutschland

und Westeuropa die maflgeblichen Rahmenbedingungen fiir
die Entwicklung in 2015. Gleichwohl ist das stark kundenori-
entierte Geschiftsmodell die Grundlage, auch bei niedrigem
Zinsniveau und volatilen Wechselkursen stabile operative
Ertrége zu erzielen.

Im inldndischen Immobilienkreditgeschift erwartet die Helaba
auch in 2015 ein stabiles Marktumfeld, begleitet von einem
intensiven Wettbewerb. Im Ausland fokussiert sich die Helaba
weiterhin auf stabile und umsatzstarke Mirkte. Das Abschluss-
volumen im mittel-/langfristigen Kreditgeschéft wird in 2015
mit 7,5 Mrd. € um rund 20 % unterhalb des Vorjahrs geplant.
Dieses Neugeschift fiihrt unter Beriicksichtigung der erwarte-
ten Tilgungen zu einer leichten Erhohung der Kundenforde-

rungen, so dass die Ertrdge um 2 % hoher erwartet werden.

Im Corporate Finance wird trotz der konjunkturellen Belebung
fiir 2015 mit einer weiterhin verhaltenen Kreditnachfrage bei
einer hohen Wettbewerbsintensitdt gerechnet. Das Abschluss-
volumen im mittel-/langfristigen Kreditgeschéft wird in 2015
daher mit 3,9 Mrd. € um rund 14 % unter dem Niveau des
Vorjahrs geplant. Unter Berticksichtigung der erwarteten Til-
gungen wird eine leichte Erh6hung der Kundenforderungen
erwartet. Aus diesem Bestandsaufbau und der Intensivierung
des Aullenhandelsgeschéfts mit Firmenkunden werden die
Ertrdge um 4 % steigen.

Das inldndische Kommunalkreditgeschift wird auch in 2015
durch die Diskussion tiber die Verschuldung 6ffentlicher Haus-
halte geprigt. Das Abschlussvolumen im mittel-/langfristigen
Kreditgeschift mit dieser Kundengruppe wird fiir 2015 mit
1,0 Mrd. € auf dem Niveau des Vorjahrs geplant. Das Geschift
mit ausldndischen Finanzinstitutionen und Gebietskdrper-
schaften wird in 2015 weiterhin nur selektiv betrieben. Das
Abschlussvolumen im mittel- und langfristigen Kreditgeschaft
mit dieser Kundengruppe wird fiir 2015 mit 0,3 Mrd. € geplant.
Bei hohen Filligkeiten wird fiir 2015 ein Riickgang der Forde-
rungen erwartet. Die Ertrdge entwickeln sich aufgrund steigen-
der Durchschnittsmargen seitwérts.

In 2015 wird mit einer weiteren Normalisierung des Ergebnisses
im Kapitalmarktgeschift in Verbindung mit einem Riickgang
der Handelsaktiva gerechnet. Trotz des niedrigen Zinsumfelds
soll das Ergebnis durch die weitere Ausweitung der kunden-
getriebenen Kapitalmarktaktivitdten getragen werden. Dabei
sollen in allen Kundensegmenten Marktanteile gewonnen wer-
den. Gleichzeitig wird das Primadrmarktgeschéft als wesentlicher
Treiber weiter gestérkt.

In der Sparte Privatkunden- und Mittelstandsgeschéft wird im
Geschiftsfeld Verbundgeschift die Zusammenarbeit mit den
Sparkassen im Kerngeschiftsgebiet Hessen und Thiiringen im
Rahmen des Verbundkonzepts kontinuierlich fortgesetzt. Die
Zusammenarbeit in der Region Nordrhein-Westfalen, aber
auch tiberregional, wird durch die kontinuierliche Verbesse-



A-35

rung im Produktangebot sowie {iber entsprechende Vertriebs-
und Marktinitiativen weiter intensiviert. Fiir 2015 wird der
Ausbau des Angebots im Auslandsgeschiéft fiir die Sparkassen
fortgesetzt. Die Vertriebsaktivitdten erfolgen unter Einbindung
der Tochtergesellschaften Helaba Invest Kapitalanlagegesell-
schaft mbH und Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG.
Auf dieser Basis wird im Verbundgeschéft auch in 2015 insge-

samt ein Anstieg der Ertrdge um mehr als 10 % erwartet.

Im Bereich Cash Management werden die aufgrund des nied-
rigen Zinsniveaus geringen Zinsertrdge bereits weitgehend
durch hohere Provisionen kompensiert. Durch den Ausbau der
Marktposition wird in 2015 ein Anstieg der Ertrdge um rund
12 % erwartet.

In der Unternehmenssparte 6ffentliches Forder- und Infra-
strukturgeschéft nimmt die Helaba iiber die WIBank im Auftrag
des Landes Hessen 6ffentliche Férderaufgaben, insbesondere
in den Bereichen Wohnungs- und Stddtebau, Infrastruktur,
Wirtschaft, Landwirtschaft und Umwelt, wahr. Die Entwicklung
in 2015 wird durch den weiteren Ausbau des Fordergeschéfts
und die neue EU-Forderperiode, insbesondere im Hinblick auf
die systemtechnischen Umstellungen, geprégt sein. Fiir das
Neugeschift im Jahr 2015 wird von einer Gréenordnung von
1,5 Mrd. € an Krediten nach 1,4 Mrd. € im Jahr 2014 und einem
konstanten Niveau von 0,7 Mrd. € an Treuhandzuschiissen aus-
gegangen. Die Ertrdge werden in 2015 voraussichtlich durch
das steigende Geschiftsvolumen leicht zunehmen, jedoch
werden ihnen auch hohere Verwaltungsaufwendungen gegen-
iiberstehen. Insgesamt ist von einem moderaten Anstieg des

Gesamtergebnisses der WIBank auszugehen.

Das gesamte Abschlussvolumen im mittel- und langfristigen
Kreditgeschift wird in 2015 mit 15,0 Mrd. € um rund 13 % unter-
halb des Vorjahrs geplant. Unter Einrechnung der erwarteten
Félligkeiten und eines seitwérts verlaufenden Neugeschéfts im
kurzfristigen Laufzeitbereich wird fiir 2015 mit einem Anstieg
der Kundenforderungen um rund 3 % gerechnet. Bei seitwirts
geplanten Zinsertrigen aus Beteiligungen und weiteren
Ergebniskomponenten fiihrt dies zu einem leichten Anstieg
des Zinsiiberschusses.

Der Provisionsiiberschuss wird durch den kontinuierlichen
Ausbau des Kundengeschifts im Cash Management sowie in
der Verbundbank um rund 15 % héher geplant.

Das Nettoergebnis des Handelsbestands wird auch in 2015
wesentlich durch das kundengetriebene Kapitalmarktgeschéft
gepragt. Mit weiter zusammenlaufenden Credit Spreads sowie
belastenden Bewertungsabschldgen bei den Derivaten durch
das niedrige Zinsniveau wird fiir 2015 nicht gerechnet. Insge-
samt steigt das Nettoergebnis des Handelsbestands gegeniiber
dem Vorjahr um 8 %.

Lagebericht der Landesbank Hessen-Thiringen Landesbank Hessen-Thiringen

Im sonstigen betrieblichen Ergebnis werden die operativen
Gebdudeertrdge und Aufwendungen in Hohe des Vorjahrs ge-
plant. Da auch in 2015 durch ein Absinken des Bewertungs-
zinses mit tiberdurchschnittlichen Aufwendungen fiir die
Aufzinsung der Pensionsriickstellungen gerechnet wird, wird
das sonstige betriebliche Ergebnis weiterhin deutlich negativ
erwartet. Riickstellungen fiir das Restrukturierungsprojekt
Helaba-PRO und andere Sachverhalte werden fiir 2015 nur in
einer Hohe von rund 5 Mio. €, und damit deutlich unter dem
Vorjahreswert, geplant.

Der Personalbestand wird in 2015 weitgehend konstant ge-
plant. Einem selektiven Aufbau an ausgewahlten Stellen stehen
erste Abbaumafnahmen im Rahmen der Umsetzung des Effi-
zienzsteigerungs- und Ressourcenoptimierungsprogramms
gegeniiber. Wesentliche Effekte aus diesem Programm werden
erst ab 2016 erwartet. Der Personalaufwand steigt in 2015 auf-
grund der Tarifsteigerung um rund 2 %.

Der geplante Sachaufwand im Jahr 2015 reduziert sich gegen-
iiber 2014 deutlich um 44 Mio €. Dabei werden sich auch in
2015 anhaltend hohe Projektkosten zur Sicherstellung auf-
sichtsrechtlicher Anforderungen und Bankstrukturkosten im
Sachaufwand niederschlagen. Dazu gehoren auch steigende
Umlagen und die Beriicksichtigung einer h6heren Banken-
abgabe. Gegenldufig wirkt sich der Wegfall der Servicierungs-
gebiihr fiir das bis zum 30. Juni 2014 auf der IT-Plattform der

Portigon betriebene Verbundbank-Geschéft aus.

Die Cost-Income-Ratio wird fiir 2015 riickldufig, bei unter 60 %,

erwartet.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft wird in 2015 wie auch in
2014 durch die Entwicklung in einigen Marktsegmenten bezie-
hungsweise Einzelengagements gepragt (Schifffahrt, regene-
rative Energie, Immobilien). Fiir 2015 wird vor diesem Hinter-
grund eine Risikovorsorge im Kreditgeschift auf dem Niveau
des Jahres 2014 erwartet. In 2015 werden keine systematischen
Ergebnisbeitrdge aus dem Verkauf von Wertpapieren geplant.

Im Saldo rechnet die Bank fiir das Jahr 2015 mit einem Ergebnis

vor Steuern deutlich iiber dem Niveau des Vorjahrs.

Fiir 2016 wird eine kontinuierliche Entwicklung in den Ge-
schiftsfeldern mit einem systematischen Ausbau der Kunden-
ertrdge angestrebt. Durch die Umsetzung des Kostensenkungs-
programms steht dem eine nachhaltige Kostenreduktion
gegeniiber. Insgesamt plant die Helaba mittelfristig mit einem

Anstieg des Ergebnisniveaus.

Risiken fiir die Ergebnisentwicklung der Bank resultieren aus
der anhaltend hohen Verschuldung nationaler und internatio-
naler Gebietskorperschaften. Trotz einer insgesamt robusten
konjunkturellen Entwicklung sind Negativentwicklungen in
einzelnen Marktsegmenten nicht auszuschlieBen. Die Bank
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geht von einer anhaltenden Niedrigzinsphase und einem
schwachen Euro aus. Risiken bestehen dann, wenn sich das
Zinsniveau oder der Aulenwert des Euro noch deutlicher in
den Negativbereich bewegen. Auf der Aufwandsseite stellt die
Umsetzung des Kostenmanagements zur Beherrschung der
steigenden Bankstrukturkosten die grof3te Herausforderung
dar. Ein Risiko besteht insbesondere dann, wenn durch die
Konkretisierung der verschiedenen aufsichtsrechtlichen MaR-
nahmen die Kosten iiber die in der Planung erwartete Hohe

steigen.

Gesamtaussage

Im Geschiftsjahr 2014 konnte die Helaba das Ergebnis vor
Steuern um 12 Mio. € beziehungsweise 3,3 % auf nunmehr
373 Mio. € steigern. Maf3geblich fiir diese Ergebnisentwicklung
waren Zuwéchse im Provisionsiiberschuss und die Riickgédnge

in der Risikovorsorge und — nach Abschluss der Integration der

Frankfurt am Main/Erfurt, den 27. Februar 2015

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Der Vorstand
Brenner Fenk Grof Dr. Hosemann
Krick Mulfinger Dr. Schraad

NRW-Verbundbank - im Verwaltungsaufwand, die die markt-
bedingte Reduktion des Nettoertrags des Handelsbestands

mehr als kompensieren konnten.

Trotz der Vielzahl an regulatorischen Anforderungen ist die
Helaba mit ihrem strategischen, an den Anforderungen der
Realwirtschaft und des Sparkassenverbunds ausgerichteten
Geschiftsmodell fiir die Zukunft nachhaltig gut aufgestellt und
sieht weitere Entwicklungsmdoglichkeiten im Ausbau des Ver-
bund- und Kundengeschifts sowie des dffentlichen Forder-
und Infrastrukturgeschifts sowie, auch international, in der
Abrundung der Kundenbasis und der Produktpalette im Grof3-
kundengeschift. Zielsetzung der Rentabilitdtsstrategie der
Helaba sind unter Beriicksichtigung der regulatorisch steigen-
den Bankstrukturkosten die Absicherung der nachhaltigen
Ertragskraft und die Stabilisierung des Unternehmenswerts bei
Wahrung der Risikotragfahigkeit.
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Jahresbilanz der Landesbank Hessen-Thuringen
Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt,

zum 31. Dezember 2014

Aktivseite in Tsd. €
Siehe Anhang Ziffer 2014 2013
Barreserve
a) Kassenbestand 6.935 8.025
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 699.093 1.421.549
706.028 1.429.574

Darunter: Bei der Deutschen Bundesbank 196.198 (313.963)
Forderungen an Kreditinstitute (2), (82), (43)

a) Hypothekendarlehen - 2.064
b) Kommunalkredite 12.080.513 13.610.117
c) Andere Forderungen 4.283.604 9.318.727

16.364.117 22.930.908

Darunter:

Taglich fallig 1.170.835 6.372.027

Gegen Beleihung von Wertpapieren -

Darunter: Baudarlehen der Bausparkasse:

Bauspardarlehen - _
Forderungen an Kunden (3), (382), (43) 80.801.893 80.795.564
a) Hypothekendarlehen 16.885.466 14.937.628
b) Kommunalkredite 24.149.672 25.416.404
c) Andere Forderungen 38.917.677 39.5669.921

Darunter: Gegen Beleihung von Wertpapieren -

d) Baudarlehen der Bausparkasse

da) Aus Zuteilungen (Bauspardarlehen) 306.388 368.671

db) Zur Vor- und Zwischenfinanzierung 537.977 497.979

dc) Sonstige 4.713 4.962

849.078 871.611

Darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 530.250 (554.863)
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere (4)

a) Geldmarktpapiere
aa) Von offentlichen Emittenten - -
Darunter:
Beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - -
ab) Von anderen Emittenten 691.204 691.204 -
Darunter:
Beleihbar bei der Deutschen Bundesbank — -
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) Von 6ffentlichen Emittenten 5.723.435 6.003.695
Darunter:
Beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 5.5657.246 (5.917.174)

bb) Von anderen Emittenten 10.728.800 9.067.971

16.452.235 15.071.666

Darunter:
Beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 8.856.517 (8.474.170)
c) Eigene Schuldverschreibungen - -
17.143.439 15.071.666
Nennbetrag - -
Ubertrag: 115.015.477 120.227.712
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Landesbank Hessen-Thiringen

Passivseite in Tsd.€
Siehe Anhang Ziffer 2014 2013
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten (15), (18), (43)
a) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 10.775 37.477
b) Begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 1.156.539 1.213.045
¢) Andere Verbindlichkeiten 36.389.724 34.862.157
Darunter: Taglich fallig 6.181.832 (7.975.220)
Zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe -
Offentliche Namenspfandbriefe -
d) Bauspareinlagen 28.078 23.261
37.585.116 36.135.940
Darunter: Auf zugeteilte Vertrage 5172 (5.070)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (19), (43)
a) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 2.051.360 2.127.400
b) Begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 5.135.399 5.476.522
c) Einlagen aus dem Bauspargeschaft und Spareinlagen
ca) Bauspareinlagen 4.098.182 3.837.737
Darunter:
Auf gekundigte Vertrage 38.090 (30.582)
Auf zugeteilte Vertrage 78.674 (76.735)
cb) Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten - -
cc) Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0 0
4.098.182 3.837.737
d) Andere Verbindlichkeiten 17.208.224 16.307.207
- 28.493.165 |  27.748.866
Darunter: Taglich fallig 7.518.209 (6.435.205)
Zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe -
Offentliche Namenspfandbriefe =
Verbriefte Verbindlichkeiten (20), (31)
a) Begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 4.110.577 3.389.409
ab) Offentliche Pfandbriefe 14.578.500 11.850.517
ac) Sonstige Schuldverschreibungen 26.885.051 31.989.129
45.574.127 47.229.056
b) Andere verbriefte Verbindlichkeiten 2.255.508 1.389.012
47.829.635 48.618.068
Darunter: Geldmarktpapiere 2.255.508 (1.389.012)
Handelsbestand (21), (34), (43) 20.240.860 33.819.529
Treuhandverbindlichkeiten (22) 877.475 884.795
Darunter: Treuhandkredite 602.290 (608.120)
Sonstige Verbindlichkeiten (23) 1.718.656 671.602
Ubertrag: 136.744.907 147.878.800
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Aktivseite in Tsd. €
Siehe Anhang Ziffer 2014 2013

Ubertrag: 115.015.477 120.227.712
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere (5) 2.432.014 2.351.893
Handelsbestand (6), (14), (34), (43) 28.319.624 33.342.342
Beteiligungen (7), (17), (43) 92.485 237.878
Darunter:
An Kreditinstituten 49.967 (55.019)
An Finanzdienstleistungsinstituten 16.215 (16.215)
Anteile an verbundenen Unternehmen (8), (17), (43) 1.788.291 1.872.572
Darunter:
An Kreditinstituten 855.465 (836.312)
An Finanzdienstleistungsinstituten - -
Treuhandvermdgen 9) 877.475 884.795
Darunter: Treuhandkredite 602.290 (608.120)
Immaterielle Anlagewerte (10), (17)
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte

und &hnliche Rechte und Werte -
b) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 26.365 29.265
c) Geschéfts- oder Firmenwert — _
d) Geleistete Anzahlungen 3.436 171

29.801 29.436
Sachanlagen (11), (17) 55.233 60.073
Sonstige Vermdgensgegenstande (12) 1.324.582 1.433.770
Rechnungsabgrenzungsposten (13)
a) Aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 1.010.097 1.353.726
b) Andere 28.191 29.212
1.038.288 1.382.938

Summe der Aktiva 150.973.270 161.823.409
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Landesbank Hessen-Thiringen

Passivseite in Tsd.€
Siehe Anhang Ziffer 2014 2013
Ubertrag: 136.744.907 147.878.800
Rechnungsabgrenzungsposten (24)
a) Aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 1.071.657 1.476.756
b) Andere 189.400 154.887
1.261.056 1.631.644
Rickstellungen (25)
a) Ruckstellungen fur Pensionen
und &hnliche Verpflichtungen 780.589 693.690
b) Steuerriickstellungen 103.435 65.572
c) Andere Ruckstellungen 376.012 328.020
1.260.036 1.087.282
Fonds zur bauspartechnischen Absicherung 9.020 9.020
Nachrangige Verbindlichkeiten (26) 3.618.829 3.082.009
Genussrechtskapital (28) 678.000 708.804
Darunter: Vor Ablauf von zwei Jahren fallig - (30.804)
Fonds fur allgemeine Bankrisiken (28) 593.925 593.925
Davon: Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB 119.000 (119.000)
Eigenkapital (28)
a) Gezeichnetes Kapital
aa) Stammkapital 588.889 588.889
ab) Kapitaleinlage 1.920.000 1.920.000
ac) Einlagen stiller Gesellschafter 953.337 1.053.337
3.462.226 3.562.226
b) Kapitalriicklage 1.546.412 1.546.412
c) Gewinnrticklagen 1.688.859 1.623.287
d) Bilanzgewinn 110.000 100.000
6.807.497 6.831.925
Summe der Passiva 150.973.270 161.823.409
Eventualverbindlichkeiten (29)
Verbindlichkeiten aus Burgschaften
und Gewahrleistungsvertragen 5.656.220 5.382.105
Andere Verpflichtungen (80)
a) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 2.102.871 1.909.621
b) Unwiderrufliche Kreditzusagen 16.789.051 14.095.588
18.891.922 16.005.209
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Gewinn- und Verlustrechnung der
Landesbank Hessen-Thiuringen Girozentrale,

Frankfurt am Main/Erfurt,

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

in Tsd. €
Siehe Anhang Ziffer 2014 2013
Zinsertrage aus (36)
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 3.176.273 3.229.521
Darunter: Zinsertrage der Bausparkasse:
aa) Aus Bauspardarlehen 14.326 (17.984)
ab) Aus Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 19.403 (19.579)
ac) Aus sonstigen Baudarlehen 176 (218)
b) Festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 234176 253.729
3.410.449 3.483.250
Zinsaufwendungen 2.530.251 2.569.341
Darunter: Fur Bauspareinlagen 76.802 (75.244)
880.198 913.909
Laufende Ertrage aus (36)
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren 52.945 26.347
b) Beteiligungen 2.938 20.412
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 50.345 76.374
106.228 123.133
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinn-
abfluihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertradgen 82.594 64.810
Provisionsertrage (36), (37) 230.741 218.438
Darunter: Provisionsertrdge der Bausparkasse:
a) Aus Vertragsabschluss und -vermittlung 23.592 (22.591)
b) Aus der Darlehensregelung nach der Zuteilung 384 (1.714)
c) Aus der Bereitstellung und Bearbeitung von
Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten 8 (2)
Provisionsaufwendungen 64.666 63.810
Darunter: Fur Vertragsabschluss und -vermittlung
der Bausparkasse 32.829 (31.038)
166.075 154.628
Nettoertrag des Handelsbestands (36) 161.133 303.035
Sonstige betriebliche Ertrage (36), (38) 85.293 92.051
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 303.778 295.336
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fur Unterstiitzung 63.786 70.460
367.564 365.796
Darunter: Flr Altersversorgung 17.796 (26.854)
b) Andere Verwaltungsaufwendungen 464.424 515.487
831.988 881.283
Ubertrag: 2.313.509 2.532.849




A-43

Jahresabschluss der Landesbank Hessen-Thiringen

Landesbank Hessen-Thiringen

in Tsd. €
Siehe Anhang Ziffer 2014 2013
Ubertrag: 2.313.509 2.532.849
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 18.627 30.447
Sonstige betriebliche Aufwendungen (38) 210.662 119.012
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zuflihrungen zu Rickstellungen im
Kreditgeschaft (39 101.455 301.535
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft - -
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelte Wertpapiere - 1.873
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen
und Anteilen an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 3.277 -
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 4 6.851
Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken - 50.000
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 322.062 260.565
AuBerordentliche Ertrage = -
AuBerordentliche Aufwendungen 13.236 13.429
AuBerordentliches Ergebnis (40) 13.236 13.429
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 41) 131.838 100.732
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten
Sonstige betriebliche Aufwendungen ausgewiesen 1.416 1.210
133.254 101.942
Jahresiiberschuss 175.572 145.194
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0 17
Einstellung in Gewinnricklagen 65.572 45.211
Bilanzgewinn 110.000 100.000
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Anhang der Landesbank
Hessen-Thuringen Girozentrale,

Frankfurt am Main/Erfurt, zum 31. Dezember 2014

Der Jahresabschluss der Landesbank Hessen-Thiiringen Giro-
zentrale, Anstalt des offentlichen Rechts, Frankfurt am Main,
wird nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) in
Verbindung mit der Verordnung tiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
und dem Pfandbriefgesetz (PfandBG) aufgestellt.

Die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den
Vorgaben der RechKredV gegliedert. Sie wurden um die fiir
Pfandbriefbanken und fiir Bausparkassen vorgeschriebenen
Posten ergédnzt. Die im Anhang aufzunehmenden Angaben zum
Bausparkassengeschéft sind in dem gesondert ver6ffentlichten
Jahresabschluss der Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen
(LBS) enthalten.

(1) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Vermogensgegenstinde und Schulden werden nach den Vor-
schriften der §§ 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der beson-
deren Regelungen fiir Kreditinstitute (§§ 340 ff. HGB) bewertet.

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 werden grundsitz-
lich die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie
im Jahresabschluss des Vorjahrs angewendet. Anderungen wer-
den jeweils nachfolgend erldutert, sollten sich diese ergeben
haben.

Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen sind mit dem Nennbetrag, Verbindlichkeiten mit
dem Erfiillungsbetrag bilanziert. Aullerhalb des Handelsbe-
stands und aufllerhalb der Wertpapiere der Liquiditdtsreserve
werden Unterschiedsbetrdge mit Zinscharakter zwischen
Nennbetrag und Auszahlungsbetrag oder Anschaffungskosten
als Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen und tiber die
Laufzeit periodisiert aufgeldst. Abgezinst begebene Schuldver-
schreibungen und dhnliche Verbindlichkeiten sowie auf abge-
zinster Basis erworbene Wertpapiere und Forderungen werden
zum Barwert angesetzt.

Negative Zinsen (Zinsertrage aus Verbindlichkeiten oder Zins-
aufwendungen aus Krediten und Forderungen) werden im
Zinsaufwand beziehungsweise Zinsertrag ausgewiesen, da
negative Zinsen die Kosten fiir die Geldaufnahme beziehungs-
weise den Ertrag aus den Geldanlagen reduzieren. Die Bank hat
einen Betrag in Hohe von 1 Mio. € vereinnahmt.

Durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen oder Riick-
stellungen wurde sdmtlichen erkennbaren Risiken Rechnung
getragen. Fiir latente (Kredit-)Risiken bestehen — neben dem
in der Bilanz ausgewiesenen Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
nach § 340g HGB — Pauschalwertberichtigungen, ldnderrisiko-
spezifische Pauschalwertberichtigungen und Vorsorgereserven
gemdld § 340f HGB.

Wertpapiere

Die in den Posten Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere enthaltenen Bestdnde sind — mit Aus-
nahme von Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB sowie des
Anlagevermdogens — nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Sie sind folglich mit dem beizulegenden Wert anzu-
setzen, sofern dieser unterhalb der (fortgefiihrten) Anschaf-
fungskosten liegt. Der beizulegende Wert entspricht bei aktiven
Mirkten dem Borsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag.
Bei der Analyse des Wertpapierbestands zum Bilanzierungs-
stichtag wurde ein aktiver Markt fiir alle Wertpapiere festgestellt.
Die gesetzlich vorgeschriebenen Wertaufholungen wurden vor-

genommen.

Das Anlagevermogen umfasst Restbestdnde von Wertpapieren,
die im Jahr 2008 umgewidmet wurden, die im Jahr 2010 von der
Tochtergesellschaft Helaba Dublin {ibernommen wurden sowie
Wertpapierbestinde, die durch die Ubernahme der Verbund-
bank der ehemaligen WestLB zugegangen sind. Das Anlagever-
mogen enthélt auch Anteile an inldndischen geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaften und vergleichbaren aus-
landischen Strukturen nach § 17 RechKredV in Verbindung mit
der Definition von Investmentvermdogen nach § 1 KAGB.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Bei voraussichtlich
dauerhafter Wertminderung werden Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Sofern die
Griinde fiir eine Wertminderung in fritheren Geschéftsjahren
entfallen sind, erfolgen Zuschreibungen bis zur Hohe des Zeit-
werts, maximal bis zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungs-

kosten.

Handelsbestand
Handelsbestinde werden in der Bilanz in den Posten Handels-
aktiva und -passiva ausgewiesen. Die institutsinternen festge-
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legten Kriterien fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten
in den Handelsbestand haben sich im Geschiéftsjahr nicht ge-
dndert. Die Bewertung der Handelsgeschéfte erfolgt einzel-
geschiftsbezogen. Finanzinstrumente des Handelsbestands
werden gemdl § 340e Abs. 3 HGB zum beizulegenden Zeitwert
abziiglich eines Risikoabschlags fiir Handelsaktiva und zuziig-
lich eines Risikoaufschlags fiir Handelspassiva bewertet. Die
Hohe, der Zeitpunkt und die Sicherheit zukiinftiger Zahlungs-
strome, als Basis fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeit-
werts, werden im Wesentlichen vom Zinsumfeld, von den Ent-
wicklungen an den Aktien- und Rentenmirkten sowie den
Entwicklungen der Credit Spreads beeinflusst. Die Ermittlung
der Risikozu- und -abschldge erfolgt unter Beachtung der Vor-
gaben der Bankaufsicht nach den Vorschriften des KWG fiir
samtliche Handelsbestédnde. Die Methodik zur Ermittlung des
Risikoabschlags orientiert sich an den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben zu den Mindestanforderungen an das Risikomanage-
ment (MaRisk) sowie an den Vorgaben des Art. 365 Capital
Requirements Regulation (CRR). Der Risikoabschlag wird dabei
in Form eines Money-at-Risk (MaR) mit einem Konfidenz-
niveau von 99 %, einer Haltedauer von zehn Tagen sowie einem
Beobachtungszeitraum von einem Jahr errechnet. Die Risikozu-

und -abschldge werden fiir jede Risikokategorie vorgenommen.

Fremde Bonitétsrisiken aus der Erfiillung von OTC-Derivaten
werden durch einen kontrahentenbezogenen Bewertungs-
abschlag (Credit Valuation Adjustment, CVA) berticksichtigt.
Das eigene Bonitétsrisiko findet durch die Bildung eines Debit
Valuation Adjustments (DVA) Berticksichtigung. CVA und DVA
werden an jedem Bilanzstichtag durch die Bewertung des
potenziellen Ausfallrisikos unter Beriicksichtigung von gestell-
ten beziehungsweise erhaltenen Sicherheiten und des Effekts
von Nettingvereinbarungen ermittelt.

Wertdnderungen, realisierte Gewinne und Verluste, Provisionen
und laufende Ertrdge aus Finanzinstrumenten des Handels-
bestands sowie Zinsaufwendungen zur Refinanzierung der
Handelsaktivitdten werden im Nettoertrag oder Nettoaufwand
des Handelsbestands ausgewiesen.

Gemdl § 340e Abs. 4 HGB wird zum Abschlussstichtag ein
Betrag, der mindestens zehn vom Hundert der Nettoertrage
des Handelsbestands entspricht, dem gesonderten Bestand
im Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken zugefiihrt. Die
Zufiihrung erfolgt, bis der entsprechende Bestand 50 % des
Durchschnitts der letzten fiinf vor dem Berechnungstag erziel-
ten jahrlichen Nettoertrdge des Handelsbestands erreicht oder
eine Auflosung zum Ausgleich von Nettoaufwendungen des
Handelsbestands vorgenommen wird. Die Zufithrung erfolgt
zulasten der Nettoertrdge des Handelsbestands. Die Bank hat

im Berichtsjahr keine Zufiihrung vorgenommen.

Die Bank hat in diesem Geschiftsjahr erstmals Derivate des
aktiven und passiven Handelsbestands, die unter Rahmen-
vertragen je Kontrahent mit einem Credit Support Annex und
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taglicher Besicherungsermittlung abgeschlossen wurden,
gegeneinander verrechnet. Hierbei wurden die Buchwerte
der Derivate und die Sicherheitsleistung je Kontrahent in der
Verrechnung berticksichtigt. Die Verrechnung umfasst auch
Derivate und Sicherheitsleistungen, die {iber einen zentralen
Kontrahenten abgeschlossen wurden.

Sachanlagevermoégen und immaterielle Vermogenswerte

Gegenstinde des Sachanlagevermodgens und immaterielle
Vermégensgegenstdnde, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist,
werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich auler-
planmé&Riger Abschreibungen auf niedrigere Zeitwerte ausge-
wiesen. PlanméRige Abschreibungen werden auf die wirtschaft-
liche Nutzungsdauer verteilt vorgenommen. Geringwertige
Wirtschaftsgiliter werden im Zugangsjahr vollstandig abge-
schrieben. Auf die Aktivierung von selbsterstellten immateri-

ellen Vermogensgegenstdnden hat die Bank verzichtet.

Riickstellungen

Steuerriickstellungen und andere Riickstellungen sind gemaf
den Grundsétzen verniinftiger kaufménnischer Beurteilung in
Hohe des Erfiillungsbetrags der ungewissen Verbindlichkeiten
oder der drohenden Verluste aus schwebenden Geschiften
unter Beriicksichtigung erwarteter Preis- und Kostensteigerun-
gen zu bilden. Mittel- und langfristige Riickstellungen (Rest-
laufzeit >1 Jahr) werden mit den von der Bundesbank ver-
offentlichten Zinssidtzen gemdR § 253 Abs. 2 HGB abgezinst. Bei
der Ermittlung der Verdnderung durch Aufzinsung wird unter-
stellt, dass eine Verdnderung des Abzinsungssatzes erst zum
Ende der Periode eintritt. Effekte aus der Aufzinsung werden
im sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen.

Die Pensionsverpflichtungen werden jdhrlich durch externe
versicherungsmathematische Gutachter ermittelt. Die Bewer-
tung erfolgt nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren, wobei
neben biometrischen Annahmen (Richttafeln 2005G von Prof.
Dr. Heubeck) kiinftig zu erwartende Gehalts- und Rentenerhé-
hungen sowie der von der Bundesbank veroffentlichte durch-
schnittliche Marktzinssatz, der sich bei einer angenommenen

Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, zugrunde gelegt werden.

Die angewandten Bewertungsparameter sind der folgenden

Tabelle zu entnehmen:

31.12.2014 31.12.2013
Zinssatz 4,54 % 4,90 %
Gehaltstrend 2,25% 2,25%
Rententrend 1,0-2,25% 1,0-2,25%
Fluktuationsrate 3,0% 3,0%

Fiir einen Teil der Pensionsverpflichtungen bestehen Vermo-
gensgegenstdnde (Wertpapiere), die dem Zugriff aller tibrigen
Glédubiger entzogen sind und ausschlieBlich der Erfiillung
von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen dienen
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(Deckungsvermogen). Sie werden gemal3 § 253 Abs. 1 S. 4 HGB
mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Der Verpflich-
tungsumfang ergibt sich durch Maximierung der garantierten
Leistungszusage mit dem beizulegenden Wert der zugehdrigen
Wertpapiere zum Abschlussstichtag. Die Vermdgensgegen-
stdnde und die korrespondierenden Pensionsverpflichtungen
werden miteinander verrechnet.

Der erfolgswirksam zu erfassende Pensionsaufwand umfasst
im Wesentlichen den Vorsorgeaufwand und den Zinsaufwand.
Der Vorsorgeaufwand stellt die Erthhung der Pensionsver-
pflichtungen dar, die auf die von den Mitarbeitern im Geschéfts-
jahr erbrachte Arbeitsleistung zuriickzufiihren ist; er wird im
Verwaltungsaufwand ausgewiesen. Der Zinsaufwand stellt die
Barwerterh6hung der Pensionsverpflichtungen dar, der sich
aus der Annédherung an den Erfiillungszeitpunkt und somit
der Verkiirzung der Abzinsungsperiode ergibt. Der Zinsauf-
wand wird mit den Ertrdgen aus dem Deckungsvermogen
saldiert. Sowohl der Zinsaufwand als auch das Ergebnis aus
dem Deckungsvermogen sind im sonstigen betrieblichen
Ergebnis enthalten.

Ermittlung von Zeitwerten

Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu dem ein Vermo-
genswert zwischen sachverstiandigen, vertragswilligen und
voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern (ausgenommen
im Fall einer Notabwicklung) getauscht oder eine Schuld be-

glichen werden konnte.

Der beste Indikator fiir den beizulegenden Zeitwert von Finanz-
instrumenten ist der Marktpreis. Bei Vorliegen eines aktiven
Markts werden zur Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierten Finanzinstrumente beobachtbare Marktpreise
herangezogen. Dies sind tiblicherweise Bérsenkurse oder auf
dem Interbankenmarkt quotierte Marktpreise. Fiir den Fall,
dass fiir ein Finanzinstrument kein beobachtbarer Marktpreis
vorliegt, erfolgt die Bewertung mittels anerkannter und markt-
iiblicher Bewertungsmethoden, wobei alle zu bertiicksichtigen-
den Daten (zum Beispiel Zinskurven, Volatilitdten, Spreads) auf
beobachtbaren Marktdaten beruhen und aus externen Quellen
entnommen werden. Dabei handelt es sich insbesondere um
Discounted-Cashflow-basierte Forward-Pricing- und Swap-
Pricing-Modelle oder Optionspreismodelle (zum Beispiel Black-
Scholes sowie Varianten davon). Ublicherweise werden diese
Bewertungsmethoden bei OTC-Derivaten (einschlieflich Kredit-
derivaten) und nicht an einem aktiven Markt gehandelten, zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten Finanzinstrumenten ver-
wendet. In den Fillen, bei denen nicht alle zu berticksichti-
genden Parameter direkt am Markt beobachtbar sind, werden
der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte realistische, auf
Marktgegebenheiten beruhende Annahmen zugrunde gelegt.
Diese Bewertungsmethode ist insbesondere Grundlage fiir
komplex strukturierte (derivative) Spread-Produkte, bei denen
nicht direkt am Markt beobachtbare Korrelationen einen we-
sentlichen Bewertungsfaktor darstellen. Soweit bei nicht deri-

vativen Finanzinstrumenten keine Marktpreise verfiigbar sind,
werden sogenannte Arranger-Preise herangezogen. Die Bewer-
tung von nicht bérsennotierten Beteiligungen beruht auf nicht
beobachtbaren Parametern, insbesondere den aus der Unter-
nehmensplanung abgeleiteten Ertragsiiberschiissen.

Wiéhrungsumrechnung

Die Umrechnung der im Jahresabschluss enthaltenen Verma-
gensgegenstdnde und Schulden in fremder Wahrung sowie
am Bilanzstichtag nicht abgewickelten Kassageschifte erfolgt
gemdl den Grundsédtzen in den §§ 256a HGB und 340h HGB
und sie werden zum Devisenkassamittelkurs umgerechnet. Bei
auf Fremdwéhrung lautenden Termingeschiften des Handels-
bestands erfolgt eine Abgrenzung der Swap-Stellen sowie eine
Bewertung der Reststellen. Die Bank wendet den Grundsatz der
besonderen Deckung gemal § 340h HGB an. Alle Wahrungs-
ergebnisse werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Derivate

Derivate (Termin- und Optionsgeschéfte im Zins-, Aktien-,
Wiéhrungs-, Kredit- und Rohwarenbereich sowie Swap-Verein-
barungen) werden bei Geschéftsabschluss dem Handels- oder
dem Nichthandelsbestand zugeordnet. Die Beriicksichtigung
derivativer Finanzinstrumente im Rahmen der handelsrecht-
lichen Bilanzierung erfolgt auf Basis der einschlédgigen Stellung-
nahmen und Hinweise zur Rechnungslegung des IDW und
nach den Grundsétzen der ordnungsgeméflen Buchfiihrung.
Bei strukturierten Finanzinstrumenten, deren derivative Neben-
abreden ein anderes Risikoprofil als das Grundgeschift aufwei-
sen, werden diese Derivate abgespalten, dem Handelsbestand
zugeordnet und getrennt bewertet.

Derivate aulerhalb des Handelsbestands und des in Bewer-
tungseinheiten befindlichen Bestands werden zur Steuerung
des allgemeinen Zinsdnderungsrisikos im Bankbuch einge-
setzt. Bei der Bewertung des Bankbuchs wird fiir das allge-
meine Zinsrisiko nach den Grundsétzen des IDW BFA 3 eine
Gesamtbetrachtung aller zinstragenden bilanziellen Aktiva
und Passiva einschlieBlich der Zinsderivate durchgefiihrt.
Dabei werden Forderungen, verzinsliche Wertpapiere, Verbind-
lichkeiten und Derivate des Bankbuchs nicht hinsichtlich
Marktpreisrisiken einzeln imparititisch bewertet, sondern in
einem Refinanzierungsverbund gesehen. Die Notwendigkeit
zur Bildung einer Drohverlustriickstellung aus dem Refinan-
zierungsverbund war - unter Anwendung einer periodischen
(GuV-orientierten) Betrachtungsweise — im Berichtsjahr nicht
gegeben.

Laufende Ertrdge aus Swap-Geschiften des Nichthandels-
bestands werden zeitanteilig abgegrenzt und die Abgrenzung
unter den sonstigen Vermogensgegenstinden beziehungsweise
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Bewertungseinheiten

Die Helaba hat im Bankbuch Bewertungseinheiten gemiQ
§ 254 HGB gebildet, die sich aus Wertpapieren der Liquiditéts-
reserve und den zugehorigen zu Sicherungszwecken abge-
schlossenen Zinsswaps zusammensetzen (,Asset Swaps“). Die
Bewertungseinheiten bestehen aus Asset-Swap-Kombinationen
in Form von Mikro-Bewertungseinheiten. Die Absicherung be-
zieht sich ausschlieflich auf Zinsdnderungsrisiken. Fiir die sich
zwischen Grundgeschéft und Sicherungsinstrument ausglei-
chenden Wertédnderungen wird die Einfrierungsmethode an-
gewendet. Die Grundgeschifte werden stets zu 100 % des
Nominalvolumens fiir die gesamte Restlaufzeit abgesichert.
Die prospektive Wirksamkeit der Bewertungseinheiten ist auf-
grund der Ubereinstimmung wesentlicher wertbestimmender
Faktoren gegeben. Die Ermittlung der prospektiven Effektivitat
erfolgt iberwiegend unter Verwendung der Regressionsanalyse,
in Einzelfdllen kommt die Critical-Term-Match-Methode zur
Anwendung. Die gegenldufigen Wert- und Zahlungsstrom-
anderungen haben sich am Bilanzstichtag weitestgehend aus-
geglichen und werden sich voraussichtlich auch weiterhin

(2) Forderungen an Kreditinstitute

Landesbank Hessen-Thiringen

ausgleichen. Bis zum vorgesehenen Ende der Bewertungs-
einheiten (Zeitpunkt der Félligkeit von Grundgeschift und
Sicherungsinstrument) werden sich die Wertdnderungen aus
den abgesicherten Risiken vollstdndig ausgleichen.

Latente Steuern

Latente Steuern werden nicht ausgewiesen, da der bestehende
Aktiviiberhang unter Ausnutzung des Wahlrechts des § 274 HGB
bilanziell nicht angesetzt wird. Die aktiven latenten Steuern
resultieren im Wesentlichen aus tempordren Differenzen aus
steuerlich nicht nachvollzogenen Risikovorsorgen, Pensions-
riickstellungen, aus Anteilen an Spezialfonds sowie aus
Abgrenzungsposten und sonstigen Riickstellungen. Bei der
Bewertung der latenten Steuern wurden die unternehmens-
individuellen Steuersitze herangezogen. Im Inland ergibt sich
fiir die Bank bei einem durchschnittlichen Gewerbesteuer-
hebesatz von 452 % ein kombinierter Ertragsteuersatz von
31,7%. Latente Steuern in den auslédndischen Berichtseinheiten
werden mit den dort geltenden statutarischen Steuersédtzen
bewertet.

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
In diesem Posten sind enthalten:
Forderungen an angeschlossene Sparkassen 10.077 11.106
Forderungen an verbundene Unternehmen 6.174 6.138
Forderungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 23 4
Der Unterposten — Andere Forderungen - enthalt:
Nachrangige Forderungen 50 50
Davon an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht 0 1
Taglich fallig 1171 6.372
Restlaufzeiten:
Bis drei Monate 9.205 8.835
Mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.868 1.034
Mehr als ein Jahr bis funf Jahre 2.904 4.995
Mehr als funf Jahre 1.217 1.695
Als Deckung verwendet 2.453 3.499

Der Riickgang der Forderungen an Kreditinstitute resultiert im
Wesentlichen aus dem Riickgang des Ausweises von hinter-
legten Sicherheitsleistungen um 5,3 Mrd. €, die im Zuge der
Saldierung von Derivatepositionen aufgerechnet wurden.
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(3) Forderungen an Kunden

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an verbundene Unternehmen 784 1.208

Forderungen an Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.233 1.051

Nachrangige Forderungen 647 610

Davon an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht 17 20
Restlaufzeiten:

Bis drei Monate 4.584 6.114

Mehr als drei Monate bis ein Jahr 9.428 10.319

Mehr als ein Jahr bis funf Jahre 36.404 34.749

Mehr als funf Jahre 26.838 26.291

Mit unbestimmter Laufzeit 3.547 3.323
Als Deckung verwendet 19.002 19.551
(4) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Verbriefte Forderungen:

An verbundene Unternehmen = -

An Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 683 687
Von den boérsenfahigen Wertpapieren sind:

Bérsennotiert 14.900 14.794

Nicht bérsennotiert 839 334
Restlaufzeiten:

Im Folgejahr féllig werdende Betrége 3.653 3.381
Nachrangige Vermdgensgegenstande 27 72
Im Rahmen von Offenmarktgeschéften sind in Pension gegeben 2.250 -
Buchwert der Wertpapiere im Anlagebestand 148 299
Beizulegender Wert der Wertpapiere im Anlagebestand 151 292
Vortbergehende Wertminderung der Wertpapiere im Anlagebestand 1 11
Die Bank schitzt die Wertminderung der Wertpapiere im Anlage-
bestand als nicht dauerhaft ein und rechnet daher mit einer
vollstdndigen Riickzahlung der Wertpapiere bei Falligkeit.

(5) Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Von den boérsenfahigen Wertpapieren sind:
Bdérsennotiert 0 0
Nicht bdrsennotiert 25 43

Der Posten beinhaltet Anteile an acht ausschlieBlich von der titionsabsicht der Helaba investieren diese Sondervermdégen

Helaba gehaltenen Wertpapiersondervermégen (Mischfonds
beziehungsweise reine Rentenfonds) mit einem Buchwert
von insgesamt 2,3 Mrd. €. Im Rahmen der langfristigen Inves-

iiberwiegend in zinstragende Wertpapiere. Weitere Anteile ent-
fallen auf 19,68 % eines Publikumsfonds (Buchwert 10,8 Mio. €)
mit einer weltweit und an Aktienmarkten orientierten Anlage-
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strategie. Zum Bilanzstichtag erfolgte die Bewertung bei allen
Anteilen zu einem eventuellen niedrigeren Marktwert. Es be-
standen keine wesentlichen Kurswertreserven am Bilanzstich-
tag. Die Ertrédge aus erhaltenen Ausschiittungen in 2014 betra-
gen insgesamt 45 Mio. €.

(6) Handelsbestand (aktiv)

Landesbank Hessen-Thiringen

Entsprechend § 17 RechKredV in Verbindung mit der Definition
von Investmentvermdégen gemdll § 1 KAGB enthilt dieser
Posten auch Anteile an inldndischen geschlossenen Invest-
mentkommanditgesellschaften und vergleichbaren auslédndi-
schen Strukturen in Héhe von 104,0 Mio. €. Im Vorjahr entfielen
auf solche Investmentvermdégen 144,5 Mio. € und wurden im
Posten Beteiligungen ausgewiesen.

in Mio. €

31.12.2014 31.12.2013

Derivative Finanzinstrumente 9.248 8.534
Forderungen 1.964 3.270
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 16.968 21.347

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 140 191
Nachrangige Vermdgensgegenstande - -
Sonstige Vermdgensgegenstande - -

Der Riickgang des Handelsbestands (aktiv) resultiert im
Wesentlichen aus dem planméfigen Abbau des Bestands an
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren. Daneben ist eine Saldierung von Derivaten des

(7) Beteiligungen

Handelsbestands (passiv) sowie zugehoriger Sicherheitsleis-

tungen berticksichtigt, die zu einer Verrechnung in Héhe von

4,7 Mrd. € fiihrt.

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Von den Wertpapieren sind:
Bdrsenfahig 19 19
Bdrsennotiert - _
(8) Anteile an verbundenen Unternehmen
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Von den Wertpapieren sind:
Borsenfahig 104 111
Bdrsennotiert = _
(9) Treuhandvermdgen
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
In diesem Posten sind enthalten:
Forderungen an Kreditinstitute 136 89
Forderungen an Kunden 466 519
Beteiligungen 61 63
Anteilsbesitz an verbundenen Unternehmen = 203
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 203 -
Sonstige Vermdgensgegenstande 11 11
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in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Erworbene standardisierte Software 26 30
(11) Sachanlagen
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
In diesem Posten sind enthalten:
Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke
und Gebéaude 13 17
Betriebs- und Geschaftsausstattung 35 37
(12) Sonstige Vermdgensgegenstande
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Wesentliche Posten sind:
Zinsforderungen aus Swap-Vereinbarungen 744 835
Sonstige 581 599
(13) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
in Mio. €
Aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 31.12.2014 31.12.2013
In diesem Posten sind enthalten:
Agien aus Forderungen 334 394
Disagien aus Verbindlichkeiten und begebenen
Schuldverschreibungen 676 960
(14) Echte Pensionsgeschéfte
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
In Pension gegebene Vermdgensgegenstande des Handelsbestands 945 300
In Pension gegebene Vermdgensgegenstande der Liquiditatsreserve 503 35
(15) Als Sicherheit Ubertragene Vermdgensgegensténde
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Fir nachfolgende Verbindlichkeiten wurden Vermégens-
gegenstande in angegebener Hohe Ubertragen:
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 4.333" 4.092"
Handelspassiva 7.676" 4.322"

1 EinschlieBlich 1.479 Mio. € (2013: 18 Mio. €) entliehener Wertpapiere, die an Kreditinstitute

im Zusammenhang mit echten Pensionsgeschéften weiterlibertragen wurden.
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Landesbank Hessen-Thiringen

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
27.245 28.175
(17) Anlagenspiegel
in Mio. €
Anteile an
Wertpapiere verbunde-
Immaterielle Sach- des Anlage- Beteili- nen Unter-
Anlagevermogen Anlagewerte anlagen vermdgens gungen nehmen Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten 1.1.2014 124 148 299 286 1.950 2.807
Zugénge 12 5 - 8 20 45
Abgange 1 10 151 73 110 345
Wechselkursveranderungen 1 2 - 6 6 15
Umgliederung 104 -104
Kumulierte Abschreibungen 107 89 - 30 78 304
Bilanzwert am 31.12.2014 29 56 252 93 1.788 2.218
Bilanzwert Vorjahr 29 60 299 238 1.873 2.499
Abschreibungen 2014 11 7 - - - 18
(18) Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
In diesem Posten sind enthalten:
Verbindlichkeiten gegentiber angeschlossenen Sparkassen 10.741 10.070
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 4.600 4.280
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 2 9
Taglich fallig 6.182 7.975
Restlaufzeiten:
Bis drei Monate 3.185 1.771
Mehr als drei Monate bis ein Jahr 4.693 2.150
Mehr als ein Jahr bis funf Jahre 13.144 13.568
Mehr als funf Jahre 10.354 10.648
(19) Verbindlichkeiten gegenliber Kunden
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
In diesem Posten sind enthalten:
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 365 889
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 48 36
Taglich féllig 7.518 6.435
Restlaufzeiten:
Bis drei Monate 1.718 1.266
Mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.909 1.034
Mehr als ein Jahr bis funf Jahre 4.392 4.678
Mehr als funf Jahre 8.863 10.497
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(20) Verbriefte Verbindlichkeiten

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013

In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen - -

Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht - -
Restlaufzeiten des Unterpostens -
Begebene Schuldverschreibungen:

Im Folgejahr féllig werdende Betrége 14.290 9.011
Restlaufzeiten des Unterpostens -
Andere verbriefte Verbindlichkeiten:

Bis drei Monate 1.592 1.124

Mehr als drei Monate bis ein Jahr 663 265

Mehr als ein Jahr bis funf Jahre = -

Mehr als funf Jahre = -
(21) Handelsbestand (passiv)

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013

Derivative Finanzinstrumente 3.728 9.570
Verbindlichkeiten 16.501 24.222
Risikoaufschlag 12 28

Der Riickgang des Handelsbestands (passiv) resultiert im
Wesentlichen aus dem Verrechnungseffekt von Derivaten des

Handelsbestands mit Derivaten des Handelsbestands (aktiv)

(22) Treuhandverbindlichkeiten

und mit hinterlegten Sicherheitsleistungen. Der Verrechnungs-
effekt in diesem Posten betrdgt im Geschiftsjahr insgesamt
10,2 Mrd. €.

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich in:
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 2 3
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 803 808
Sonstige Verbindlichkeiten 72 74
(23) Sonstige Verbindlichkeiten
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Wesentliche Posten sind:
Zinsverpflichtungen aus Swap-Vereinbarungen
des Nichthandelsbestands 378 464
Zinsen fUr Genussrechte und stille Einlagen 101 101
Ausgleichsposten aus der Devisenbewertung 1.163 9
Erhaltene Optionspramien des Nichthandelsbestands 6 6
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(24) Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Landesbank Hessen-Thiringen

in Mio. €
Aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 31.12.2014 31.12.2013
Der Posten enthalt im Wesentlichen:
Disagien aus dem Darlehensgeschaft 507 627
Agien aus Verbindlichkeiten 565 850

(25) Ruckstellungen

Aufgrund der Anwendung von Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB ergibt
sich zum Bilanzstichtag eine Unterdeckung der ausgewiesenen
Pensionsriickstellungen in Hohe von 132 Mio. € (2013: 145 Mio. €).

Die Anschaffungskosten der geml § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit
Riickstellungen verrechneten Vermogensgegenstiande betragen
25 Mio. € (2013: 24 Mio. €), der beizulegende Zeitwert 28 Mio. €
(2013: 25 Mio. €). Der Erfiillungsbetrag der verrechneten Schul-
den belduft sich auf 31 Mio. € (2013: 29 Mio. €). In der Gewinn-
und Verlustrechnung wurden Ertrdge aus diesen Vermogens-

(26) Nachrangige Verbindlichkeiten
Die nachrangigen Mittelaufnahmen, die jeweils 10 % der Ge-

samtposition {ibersteigen, sind wie folgt ausgestaltet:

Waéhrungsbetrag in Mio. Waéhrung

Aktueller Zinssatz %

gegenstinden in Hohe von 2,4 Mio. € (2013: 1,5 Mio. €) mit
Aufwendungen aus den korrespondierenden Schulden in Hohe
von 3,1 Mio. € (2013: 1,4 Mio. €) verrechnet.

Die anderen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fiir dem
Personalbereich zuzuordnende Sachverhalte und fiir Bonitéts-
und Landerrisiken im aulerbilanziellen Kreditgeschéft gebil-
det. Riickstellungen fiir Prozessrisiken werden gebildet, wenn
eine Inanspruchnahme wahrscheinlich ist. Weitere Riickstel-
lungsbetréige entfallen auf diverse der Hohe oder dem Grunde
nach ungewisse Verbindlichkeiten.

Vorzeitige Riickzahlungs-

Fallig in verpflichtung

500 EUR

5,50 2015 =

Die Bedingungen der Nachrangigkeit dieser Mittel entsprechen
den Anforderungen des Kreditwesengesetzes fiir die anrechen-
baren Eigenmittel. Eine Umwandlung in Kapital oder andere

Schuldformen ist weder vereinbart noch vorgesehen.

(27) Von den Schulden lauten auf Fremdwé&hrung

Im Ausweis sind anteilige Zinsen in Héhe von 27 Mio. € (2013:
19 Mio. €) enthalten. Fiir nachrangige Mittelaufnahmen betrug
der Zinsaufwand im Geschéftsjahr 121 Mio. € (2013: 88 Mio. €).

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
14.868 8.980
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(28) Eigene Mittel

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Gezeichnetes Kapital 3.462 3.562
a) Stammkapital 589 589
b) Kapitaleinlage 1.920 1.920
c) Einlagen stiller Gesellschafter 953 1.053
Kapitalricklage 1.546 1.546
Gewinnrlcklagen 1.689 1.623
EinschlieBlich des Genussrechtskapitals, 678 709
des Fonds fur allgemeine Bankrisiken 594 594
sowie nachrangiger Verbindlichkeiten 3.619 3.082
beliefen sich die aus der Bilanz ersichtlichen haftenden Eigenmittel auf 11.588 11117
Der auf den Sonderposten nach § 340e HGB entfallende und
damit einer faktischen Ausschiittungssperre unterliegende An-
teil des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken betrdgt 119 Mio. €.
(29) Eventualverbindlichkeiten
in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
In diesem Posten sind enthalten:
Kreditbdrgschaften 2.389 2.419
Sonstige Blurgschaften und Gewahrleistungen 3.267 2.963

Die Helaba schétzt das Risiko, dass die Kreditnehmer ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen und mit Inanspruchnah-
men zu rechnen ist, als gering ein. Avalkredite unterliegen dem

Risikovorsorgeprozess der Bank. In einzelnen Fillen, in denen

(30) Andere Verpflichtungen

ein Verlust aus der zu erwartenden Inanspruchnahme wahr-
scheinlich ist, hat die Helaba entsprechende Riickstellungen
gebildet.

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013

In diesem Posten sind enthalten:
Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 2.103 1.910
Unwiderrufliche Kreditzusagen fir Buchkredite 16.789 14.096

Aufgrund der durchgefiihrten Bonitdtsanalysen geht die Helaba
davon aus, dass die Kreditnehmer ihren Verpflichtungen nach-
kommen und somit nicht mit Inanspruchnahmen zu rechnen

ist. In einzelnen Féllen, in denen ein Verlust aus der zu erwar-
tenden Inanspruchnahme wahrscheinlich ist, wurden Riick-
stellungen gebildet.
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(31) Pfandbriefe und Deckungsrechnung

Gesamtiibersicht gemal § 28 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG

Landesbank Hessen-Thiringen

in Mio. €
Nennwert Barwert
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Hypothekenpfandbriefe
Deckungsmasse 9.874 9.179 10.572 9.730
Pfandbriefumlauf 5.867 5.493 6.309 5.815
Uberdeckung 4.007 3.686 4.263 3.915
Risikobarwert geman Barwertverordnung - - 4.183 3.809
Offentliche Pfandbriefe
Deckungsmasse 24.568 24.996 27.332 26.848
Pfandbriefumlauf 21.365 18.821 23.747 20.424
Uberdeckung 3.202 6.175 3.585 6.424
Risikobarwert gemaRl Barwertverordnung - - 3.497 6.094

Zum Geschiftsjahresende befindet sich kein Derivat in Deckung.
Der Risikobarwert gemi Barwertverordnung gibt den bar-

wertigen Deckungssaldo nach Stresstest an. Fiir die Simulation

Aufgliederung der Deckungswerte nach Zinsbindungsfristen
und Aufgliederung der Pfandbriefe nach Restlaufzeiten gemaR
§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

von Zinsrisiken wurde das interne Modell MaRC2? herangezogen;
die Simulation von Wahrungsrisiken erfolgte auf Basis des

dynamischen Verfahrens.

in Mio. €
Deckungsmasse Pfandbrief
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Zinsbindungsfristen/Restlaufzeiten
Hypothekenpfandbriefe
Bis 1 Jahr 2.585 2.421 111 1.481
Mehr als 1 Jahr bis 2 Jahre 1.210 1.698 365 111
Mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre 1.706 1.296 2.222 365
Mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre 1.499 1.612 1.396 1.560
Mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre 1.056 654 1.014 396
Mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 1.753 1.444 339 1.105
Uber 10 Jahre 66 54 421 475
Offentliche Pfandbriefe
Bis 1 Jahr 6.085 4.057 2.375 1.853
Mehr als 1 Jahr bis 2 Jahre 2.996 5.353 4.130 2.373
Mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre 2.114 2.621 2.985 4127
Mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre 2.469 1.960 2.077 1.982
Mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre 1.647 2.233 3.181 2.075
Mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 5.952 5.784 3.777 3.770
Uber 10 Jahre 3.306 2.988 2.841 2.641
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in Mio. €
Weitere Deckung
31.12.2014 31.12.2013

Hypothekenpfandbriefe
Deckungsmasse 9.874 9.179

Davon: Weitere Deckung 190 534
Offentliche Pfandbriefe
Deckungsmasse 24.568 24.996

Davon: Weitere Deckung 174 127
Aufgliederung der Deckungsmasse der Hypothekenpfand-
briefe nach Nutzungsart

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Gewerblich 8.120 7.001
Wohnwirtschaftlich 1.564 1.643
Weitere Deckung 190 534
Aufgliederung der Deckungsmasse der Hypothekenpfand-
briefe nach Nutzungsart und Land
Davon Aufgliederung wohnwirtschaftlich genutzt:
Einfamilien- Mehrfamilien- Bauplatze und
Wohnungen hauser hauser Rohbauten Summe
Land 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Deutschland 45 53 57 68 1.462 1.622 0 0 1.564 1.643
Davon Aufgliederung gewerblich genutzt:
Handels- Industrie- Sonstige Bauplatze/
Birogebaude gebaude gebaude Gebéaude Rohbauten Summe

Land 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Deutschland 3.022 2.923 2.858 2.436 195 201 255 275 7 13 6.337 5.848
Belgien 14 - - - - - - - - - 14 -
Frankreich 452 419 108 108 - - 0 - - - 560 527
Luxemburg 71 73 - - - - - - - - 71 73
Schweden 30 - 155 44 - - - - - - 185 44
Niederlande 205 217 - 9 - - - - - - 205 226
Osterreich - - 72 - - - - - - - 72 -
Polen 135 - 100 31 54 - - - - - 289 31
Tschechien - - 51 - - - - - - - 51 -
GroBbritannien 129 69 - - - - - - - - 129 69
USA 208 183 - - - - - - - - 208 183
Gesamt 4.266 3.884 3.344 2.628 249 201 255 275 7 13 8.121 7.001
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Aufgliederung der Deckungsmasse der
Hypothekenpfandbriefe nach GroRenklassen

in Mio. €

31.12.2014 31.12.2013

Bis 0,3 Mio. € 220 245
GroBer 0,3 Mio. € bis 1 Mio. € 188 231
GroBer 1 Mio. € bis 10 Mio. € 1.629 1.750
GroBer 10 Mio. € 7.648 6.419
Weitere Deckung 190 534

Der Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstdndigen  versteigerungs- noch Zwangsverwaltungsfille auf noch muss-
Leistungen betrug 0,0 Mio. € (2013: 0,0 Mio. €) und betraf in- ten Grundstiicke zur Vermeidung von Verlusten tibernommen

landische Schuldner. Im Geschéftsjahr traten weder Zwangs- werden.

Zinsriickstinde aus dem Hypothekengeschift

in Mio. €

31.12.2014 31.12.2013
Gewerblich 0 0
Wohnwirtschaftlich 0 0
Gesamtbetrag 0 0
Aufgliederung der Deckungswerte fiir
Offentliche Pfandbriefe nach Schuldner

i Offentlich-
Regionale Ortliche rechtliche
Gebietskorper- Gebietskorper- Kreditinstitute/
Staat schaft schaft Sonstige Summe

Land 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Deutschland 682 763 2.576 3.183 12.341 11.584 7.489 7.972 23.088 23.502
Dénemark - - - - - - 42 - 42 -
Frankreich inkl. Monaco - - 230 103 22 - - - 252 103
GroBbritannien/Nordirland 309 321 - - - - - - 309 321
Luxemburg 8 8 - - - - - - 8 8
Niederlande - - - - - - - - - -
Spanien - - 595 821 - - - - 595 821
Osterreich - - 31 - - - - - 31 -
Schweiz - - - - - - 242 241 242 241
Gesamt 999 1.092 3.432 4.107 12.363 11.584 7.773 8.213 24.567 24.996

Die mindestens 90 Tage riickstandigen Leistungen beliefen sich
bei den 6ffentlichen Pfandbriefen auf einen Gesamtbetrag von
0 Tsd. € (2013: 0 Tsd. €).
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(32) Derivative Finanzinstrumente
des Nichthandelsbestands

Die Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten werden ge-
trennt nach Handels- und Nichthandelsbestdnden vorgenom-
men.

Die Darstellung des Geschéfts mit derivativen Produkten des

Nichthandelsbestands erfolgt entsprechend den Publizitits-

anforderungen gemal § 285 Nr. 19 HGB i.V.m. § 36 RechKredV.
Derivative Finanzinstrumente im Nichthandelsbestand werden
zur Absicherung beziehungsweise zur Steuerung von Risiken
von Bankbuchgeschiften abgeschlossen (Aktiv-/Passivsteue-
rung).

Das Nominalvolumen derivativer Geschifte des Nichthandels-
bestands hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 2,6 % erhoht.

Derivative Geschéfte des Nichthandelsbestands - Darstellung der Volumina in Mio. €
Positive Negative
Nominalwerte Marktwerte Marktwerte
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014
Zinsrisiken
Zinsswaps 108.098 108.902 6.581 3.138
Forward Rate Agreements - - - -
Zinsoptionen 7.684 8.259 21 1.646
Kaufe 440 358 21 0
Verkaufe 7.244 7.901 0 1.646
Caps, Floors 10.478 11.365 202 7
Borsenkontrakte 8.084 11.696 0 7
Sonst. Zinstermingeschéfte - - - -
Zinsrisiken - insgesamt - 134.344 135.222 6.804 4.798
Wahrungsrisiken
Devisentermingeschéfte 6.487 2.915 74 22
Wahrungsswaps/Zins-Wahrungs-Swaps 14.182 12.563 27 1.168
Devisenoptionen - - - -
Kaufe - - - -
Verkéufe - - - -
Wahrungsrisiken - insgesamt - 20.669 15.478 101 1.190
Aktien- und sonst. Preisrisiken
Aktienoptionen - - - -
Kaufe - - - -
Verkéufe - - - -
Borsenkontrakte - - - -
Aktien-, sonst. Preisrisiken - insgesamt - - - - -
Kreditderivate
Kaufe 22 246
Verkaufe 599 702
Kreditderivate - insgesamt - 621 948
Rohwarenrisiken
Rohwarenswaps - - - -
Rohwarenrisiken - insgesamt - - - - -
Gesamtsumme 155.634 151.648 6.905 5.993

Neben den Nominalvolumina sind die positiven und negativen
Marktwerte getrennt ausgewiesen. Netting- oder Collateral-
Vereinbarungen finden in dieser Darstellung keine Beriicksich-
tigung.

Positive Markt-/Barwerte, die als Indikator fiir die mit diesen
Geschiften verbundenen potenziellen Adressenausfallrisiken
dienen kénnen, betragen 4,4 % des Nominalwerts (2013: 3,2 %).
Die Marktwerte sind aufgrund des Absicherungscharakters der
Geschifte stets im Zusammenhang mit den zugrundeliegenden
Geschiften zu sehen.



A-59

Jahresabschluss der Landesbank Hessen-Thiringen

Den Marktwerten stehen zum Teil noch nicht vereinnahmte
Pramien- und Sonderzahlungsfliisse sowie Zinsabgrenzungen
aus Derivaten gegeniiber, die in der Bilanz unter den sonstigen
Vermogensgegenstidnden/Verbindlichkeiten sowie aktiven/
passiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen sind.

Derivative Geschéafte des Nichthandelsbestands - Fristengliederung

Landesbank Hessen-Thiringen

Dabei belduft sich der Betrag der insgesamt im Zusammen-
hang mit Derivaten stehenden Aktiva auf 1.339 Mio. €, der
im Zusammenhang mit Derivaten stehenden Passiva auf
1.987 Mio. €.

in Mio. €

Aktien- und sonstige
Zinsrisiken Wahrungsrisiken Preisrisiken

Nominalwerte 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Restlaufzeiten:

Bis drei Monate 14.626 12.027 6.440 3.347 = -

Bis ein Jahr 13.709 17.182 952 1.218 = -

Bis funf Jahre 63.532 66.546 10.0383 8.688 = -

Uber fiinf Jahre 42.477 39.467 3.244 2.225 = -
Summe 134.344 135.222 20.669 15.478 - -

Derivative Geschafte des Nichthandelsbestands - Fristengliederung in Mio. €
Kreditderivate Rohwarenderivate
Nominalwerte 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Restlaufzeiten:
Bis drei Monate - - - -
Bis ein Jahr 12 215 - -
Bis funf Jahre 609 733 - -
Uber funf Jahre - - _ _
Summe 621 948 - -

Bei den Zinsgeschéften ist das Volumen im kurz- und mittel-
fristigen Laufzeitbereich leicht zuriickgegangen, im langfristigen
Laufzeitbereich leicht angestiegen. Beim Zinsgeschift betrégt

der Anteil des kurzfristigen Laufzeitbereichs (bis ein Jahr Rest-
laufzeit) am gesamten Geschift dieser Risikokategorie nun-
mehr 21,1 % (2013: 21,6 %).

Derivative Geschéafte des Nichthandelsbestands - Kontrahentengliederung in Mio. €
Positive Negative
Nominalwerte Marktwerte Marktwerte
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014
Banken in der OECD 84.255 95.122 4.859 4.820
Banken auBerhalb der OECD 17 17 0 3
Offentliche Stellen in der OECD 26.761 31.578 1.251 502
Sonstige Kontrahenten 44.601 24.931 795 668
Summe 155.634 151.648 6.905 5.993

Die Kontrahentengliederung dient der Darstellung der mit dem
derivativen Geschéft verbundenen Adressenausfallrisiken. Die
Helaba schlieBt derivative Geschéfte vorwiegend mit OECD-
Banken ab.

Der iiberwiegende Anteil der positiven Marktwerte und damit
der Wiedereindeckungsrisiken konzentriert sich wie schon in
den Vorjahren auf OECD-Banken.

Ein wesentlicher Teil der Geschifte mit sonstigen Kontra-
henten entféllt auf Bérsenkontrakte sowie OTC-Transaktionen
iiber zentrale Clearing-Stellen; bezogen auf das Nominal-

volumen betragt der Anteil 97,5 %.
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(33) Derivative Finanzinstrumente
des Handelsbestands

Die Darstellung des Geschifts mit derivativen Produkten er-
folgt entsprechend den Publizitdtsanforderungen gema® § 285
Nr. 20 HGB i.V.m. § 36 RechKredV.

Das Nominalvolumen derivativer Geschéfte des Handels hat
sich gegeniiber dem Vorjahr um 1,0 % erhéht. Der moderate
Anstieg beruht gréfStenteils auf kurzfristigen bérsengehandel-
ten Zinstermin- und -optionskontrakten sowie Devisentermin-
geschéften. Das Volumen der Kreditderivate wurde weiter zu-

riickgefiihrt.

Derivative Geschéfte des Handelsbestands - Darstellung der Volumina in Mio. €
Positive Negative
Nominalwerte Marktwerte Marktwerte
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014
Zinsrisiken
Zinsswaps 260.385 261.131 10.524 11.182
Forward Rate Agreements 20.274 27.107 7 12
Zinsoptionen 25.688 23.907 2.004 1.509
Kaufe 11.750 12.000 1.954 12
Verkaufe 13.938 11.907 50 1.497
Caps, Floors 12.648 17.825 100 66
Borsenkontrakte 41.543 28.932 6 17
Sonstige Zinstermingeschafte 58 282 0 9
Zinsrisiken - insgesamt - 360.596 359.184 12.641 12.795
Wahrungsrisiken
Devisentermingeschafte 27.870 21.943 671 546
Wahrungsswaps/Zins-Wahrungs-Swaps 9.480 10.716 449 430
Devisenoptionen 803 775 17 18
Kaufe 399 385 17 0
Verkaufe 404 390 0 18
Wahrungsrisiken - insgesamt - 38.153 33.434 1.137 994
Aktien- und sonst. Preisrisiken
Aktienoptionen 2.200 2.104 111 88
Kaufe 1.289 1.220 111 0
Verkaufe 911 884 0 88
Borsenkontrakte 798 867 16 29
Aktien-, sonst. Preisrisiken — insgesamt - 2.998 2.971 127 117
Kreditderivate
Kaufe 1.653 2.575 1 25
Verkaufe 1.605 2.548 26 1
Kreditderivate - insgesamt - 3.258 5.123 27 26
Rohwarenrisiken
Rohwarenswaps 44 233 B B
Rohwarenoptionen 112 182 2 2
Rohwarenrisiken - insgesamt - 156 415 7 7
Gesamtsumme 405.161 401.127 13.939 13.939

Neben den Nominalvolumina sind die positiven und negativen
Marktwerte getrennt ausgewiesen. Netting- oder Collateral-
Vereinbarungen finden in dieser Darstellung keine Beriicksich-
tigung.

Positive Markt-/Barwerte, die als Indikator fiir die mit diesen
Geschiften verbundenen potenziellen Adressenausfallrisiken

dienen kénnen, betragen 3,4 % des Nominalwerts (2013: 2,1 %).
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Derivative Geschéafte des Handelsbestands - Fristengliederung

Landesbank Hessen-Thiringen

in Mio. €

Aktien- und sonst.
Zinsrisiken Wahrungsrisiken Preisrisiken
Nominalwerte 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Restlaufzeiten:
Bis drei Monate 60.677 60.562 13.514 11.935 416 422
Bis ein Jahr 73.555 70.276 12.065 9.526 819 767
Bis funf Jahre 117.212 119.225 9.480 9.424 1.698 1.663
Uber fiinf Jahre 109.152 109.121 3.094 2.549 65 119
Summe 360.596 359.184 38.153 33.434 2.998 2.971
Derivative Geschafte des Handelsbestands - Fristengliederung in Mio. €
Kreditderivate Rohwarenderivate
Nominalwerte 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Restlaufzeiten:
Bis drei Monate 182 200 50 53
Bis ein Jahr 431 408 15 172
Bis funf Jahre 2.640 4.460 91 125
Uber fiinf Jahre 5 55 0 65
Summe 3.258 5.123 156 415

Beim Zinsgeschift betrégt der Anteil des kurzfristigen Laufzeit-
bereichs (bis ein Jahr Restlaufzeit) am gesamten Geschéft
dieser Risikokategorie nunmehr 37,2 % (2013: 36,4 %). Bei den

wihrungsbezogenen Geschiften wurde das Volumen im kurz-
fristigen Laufzeitbereich leicht gesteigert.

Derivative Geschéafte des Handelsbestands - Kontrahentengliederung in Mio. €
Positive Negative
Nominalwerte Marktwerte Marktwerte
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014
Banken in der OECD i15iF873 182.814 5.671 9.698
Offentliche Stellen in der OECD 34.174 38.579 3.825 1.969
Sonstige Kontrahenten 219.614 179.734 4.445 2.272
Summe 405.161 401.127 13.941 13.939

Die Kontrahentengliederung dient der Darstellung der mit dem
derivativen Geschéft verbundenen Adressenausfallrisiken.

Der iiberwiegende Anteil der positiven Marktwerte und damit
der Wiedereindeckungsrisiken konzentriert sich wie schon in
den Vorjahren auf OECD-Banken und 6ffentliche Stellen in der
OECD.

Ein wesentlicher Teil der Geschifte mit sonstigen Kontra-
henten entfillt auf Bérsenkontrakte sowie OTC-Transaktionen
tiber zentrale Clearing-Stellen; bezogen auf das Nominalvolu-
men betrdgt der Anteil 75,6 %.

Der Anteil der Derivate des Handelsbestands am gesamten
Derivatevolumen ist gegeniiber dem Vorjahr mit 72,2 % leicht
zuriickgegangen (2013: 72,6 %).

Wie in den vergangenen Jahren bilden Zinskontrakte den
Schwerpunkt der Handelstatigkeit. Hier entfallen 72,9 % des
Gesamtbestands auf den Handelsbestand (2013: 72,6 %). Bei
den Wéhrungsrisiken betreffen 64,9 %, bei den Kreditderivaten
84,0 % der Kontrakte den Handelsbestand.
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(34) Handelsprodukte

in Mio. €
Nettoertrag des
Aktiv Passiv Handelsbestands
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Derivative Finanzinstrumente
Zinshandel 12.641 7.556 12.795 8.539 -484 81
Aktienhandel 127 116 117 98 19 18
Devisenhandel 1.137 811 994 885 9 30
Kreditderivate 27 43 26 40 -6 -6
Rohwaren 7 8 7 8 4 9
Forderungen/Verbindlichkeiten
Schuldscheindarlehen 1.610 1.897 — - 151 2
Tages- und Termingelder 39 779 12.315 20.905 -55 -37
Repos/Reverse Repos/Wertpapierleihe 124 396 1.879 254 1 0
Begebene Geldmarktpapiere/Verbriefte
Verbindlichkeiten - - 1.889 2.603 -5 -12
Begebene Aktien/Indexzertifikate 139 161 25 0
Sonstiges 191 198 168 105 16 -4
Schuldverschreibungen u. a. festverzinsliche
Wertpapiere 16.968 21.347 123 222 557 294
Aktien u. a. nicht festverzinsliche
Wertpapiere 140 191 - - -12 -5
Sonstiges
Provisionen -29 -33
Fonds fir allg. Bankrisiken gemaB 340e
HGB - -34
Summe 33.011 33.342 30.452 33.820 161 303

In der Bilanz sind derivative Finanzinstrumente in Hé6he von
4,7 Mrd. € bei den Handelsaktiva sowie 10,2 Mrd. € bei den
Handelspassiva mit Sicherheitsleistungen saldiert worden.

(35) Bewertungseinheiten gemaB § 254 HGB

Per 31. Dezember 2014 betragt der Buchwert der in Bewertungs-

einheiten einbezogenen Wertpapiere 8.839 Mio. €.

Fiir nicht vollstdndig ausgeglichene Bewertungseffekte aus

dem abgesicherten Risiko wird eine Drohverlustriickstellung

gebildet, fiir bonitdtsinduzierte Wertminderungen der Grund-

geschifte wird eine Abschreibung vorgenommen. Im Berichts-

jahr wurden Abschreibungen vorgenommen.

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Bonitatsinduzierte Abschreibungen auf Wertpapiere -1 15
Drohverlustriickstellung fur nicht vollstandig ausgeglichene
zinsinduzierte Bewertungseffekte -3 -1
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(36) Gliederung nach geographischen Markten

Der Gesamtbetrag der Posten Zinsertrége, Laufende Ertrage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Be-

Landesbank Hessen-Thiringen

teiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen, Pro-
visionsertriage, Nettoertrag des Handelsbestands sowie Sons-

tige betriebliche Ertrége verteilt sich auf die folgenden Mérkte:

in Mio. €

31.12.2014 31.12.2013

Inland 3.827 3.698
Européische Union ohne Deutschland 147 360
Ubriges Ausland 173 163

(87) Provisionsertrage

Diese Position enthdlt im Wesentlichen Provisionsertriage aus
Biirgschaften und Garantien sowie aus dem Zahlungsverkehr.
Weitere Komponenten bilden Provisionsertrdge aus Dienst-
leistungen, die gegeniiber Dritten fiir die Verwaltung und Ver-
mittlung von Wertpapiergeschéften und sonstigen Bankdienst-

leistungen erbracht wurden.

(38) Sonstige betriebliche Ertradge und
Aufwendungen

In der Position Sonstige betriebliche Ertrédge werden in der
Bank im Berichtsjahr unter anderem Ertrdge aus Vermietung
und Verpachtung in Héhe von 27 Mio. € (2013: 30 Mio. €) und
Kostenerstattungen aus Auftragsarbeiten fiir Dritte in Hohe
von 20 Mio. € (2013: 13 Mio. €) ausgewiesen.

Der Aufwand aus der Aufzinsung von Riickstellungen betrégt
94 Mio. € (2013: 64 Mio. €). Die Aufwendungen fiir nicht eigen-
genutzte Gebdude belaufen sich im Berichtsjahr auf 16 Mio. €
(2013: 10 Mio. €).

Der Posten enthilt periodenfremde Ertrage sowie Ertrdge aus
der Auflésung von Riickstellungen in Héhe von 28 Mio. € und
periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 2 Mio. €.

(39) Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufuhrungen zu Rickstellungen im
Kreditgeschaft

Die Risikovorsorgen im Kreditgeschéft werden in dieser Position
ausgewiesen. Beim Ausweis der Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift
haben wir von der Méglichkeit der Uberkreuzkompensation
gemdl § 340f HGB Gebrauch gemacht.

(40) AuBerordentliches Ergebnis

Das aullerordentliche Ergebnis resultiert ausschliellich aus
Riickstellungszufiihrungen, analog dem Vorjahr, in Héhe von
13 Mio. €. Die Bank macht von dem Wahlrecht Gebrauch, im
Jahr 2014 fiir die Riickstellung fiir laufende Pensionen oder An-
wartschaften auf Pensionen 1/15 des Unterschiedsbetrags aus
der gednderten Riickstellungsbewertung aufgrund der erst-

maligen Anwendung des BilMoG zuzufiihren.

(41) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Ertragsteuern entfallen im Wesentlichen auf die Besteue-
rung der in Deutschland sowie in den USA (Niederlassung

New York) steuerpflichtigen Ergebnisse.

(42) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Am Bilanzstichtag bestehen Einzahlungsverpflichtungen der
Bank auf das gezeichnete Kapital bei 22 Gesellschaften in Hohe
von insgesamt 47 Mio. €. Hiervon entfallen 8 Mio. € auf verbun-

dene Unternehmen.

Die Bank ist als unbeschrankt haftender Gesellschafter an der
GLB GmbH & Co. OHG, Frankfurt am Main, und der Horrido-
Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs
OHG, Mainz, beteiligt.

Aus der Anwachsung der Tochterunternehmen hat die Bank
als Rechtsnachfolgerin die Verpflichtungen der Tochterunter-

nehmen iibernommen.

Weiterhin ist die Bank in der Mithaftung fiir die Erfiillung der
Nachschusspflicht anderer dem Deutschen Sparkassen- und
Giroverband e.V. angehodrender Gesellschafter. Fiir den Fall
der Inanspruchnahme eines fritheren Gewahrtrégers der
DekaBank im Rahmen der fiir die Gewadhrtragerhaftung gelten-
den Bestandsschutzregelungen gemaR Briisseler Verstdndi-
gung I ist die Helaba zu einem internen anteiligen Haftungs-
ausgleich verpflichtet. Die Trédger der DekaBank am 18. Juli
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2005 haften fiir die Erfiillung sdmtlicher zu diesem Zeitpunkt
bestehender Verbindlichkeiten der DekaBank. Fiir solche Ver-
bindlichkeiten, die bis zum 18. Juli 2001 vereinbart waren, gilt
dies zeitlich unbegrenzt, fiir danach bis zum 18. Juli 2005 ver-
einbarte Verbindlichkeiten gilt dies nur, wenn deren Laufzeit
nicht tiber den 31. Dezember 2015 hinausgeht.

Den Sicherungseinrichtungen der deutschen Sparkassen-
organisation ist die Bank iiber ihre Mitgliedschaft in der Siche-
rungsreserve der Landesbanken und Girozentralen ange-
schlossen. Diese Sicherungseinrichtung hat institutssichernde
Wirkung, das heif3t, sie ist darauf angelegt, die angeschlossenen
Institute selbst in ihrem Bestand zu schiitzen. Im Fall des
Eintritts von Stiitzungsfillen besteht eine Nachschussver-

pflichtung.

Des Weiteren ist die Helaba dem Reservefonds des Sparkassen-
und Giroverbands Hessen-Thiiringen angeschlossen. Er ge-
wéhrleistet eine zusitzliche, neben den bestehenden Siche-
rungseinrichtungen existierende Vorsorge und entfaltet nicht
nur instituts-, sondern auch gldubigerschiitzende Wirkung. Der
Fonds wird von der Landesbank Hessen-Thiiringen und den
Sparkassen sukzessive dotiert, bis 5 %o der Bemessungsgrund-
lage (anrechnungspflichtige Positionen gemil der Solvabilitéts-
verordnung) erreicht sind. Die Einzahlungsverpflichtung eines
Instituts bemisst sich risikoorientiert unter Beriicksichtigung
von Bonus- und Malusfaktoren. Bis zur erstmaligen vollstdn-
digen Bareinzahlung des Gesamtvolumens iibernimmt der
Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiiringen die Haftung

fiir die Zahlung des ausstehenden Differenzbetrags.

Beziiglich der Helaba Asset Services (vormals: Helaba Dublin
Landesbank Hessen-Thiiringen International) sowie der
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Ziirich, tragt die
Helaba dafiir Sorge, dass die jeweilige Gesellschaft, abgesehen
vom Fall des politischen Risikos, ihre vertraglichen Verpflich-

tungen erfiillen kann.

Zur Abwicklung von Clearing-Geschéften sowie fiir aufller-
bilanzielle Ziehungsrisiken waren Wertpapiere im Wert von
5.744 Mio. € hinterlegt. Der Kurswert der Papiere fiir das
besicherte Geldhandelsgeschift betrug 3.795 Mio. €. Nach aus-
landischen Bestimmungen waren Wertpapiere mit einem Kurs-
wert von umgerechnet 1.260 Mio. € als Sicherheitsleistung
gebunden.

Die Helaba hat sich verpflichtet, im Falle der Zahlungsunfihig-
keit der LBS Immobilien GmbH beziehungsweise der OFB
Projektentwicklung GmbH (beides verbundene Unternehmen)
deren Ausgleichsbetrédge zur jeweiligen Zusatzversorgungs-

kasse zu tragen.

Fiir den Fall, dass Kapitaleinlagen zuriickgezahlt werden,
konnen Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 205 Mio. €
entstehen.

Weitere Verpflichtungen im Sinne des § 285 Nr. 3 HGB bestehen
insbesondere aus langfristigen Immobilienmiet- und Leasing-
vertragen bankbetrieblich genutzter Immobilien. Fiir die von
der Helaba mit Vertrags- beziehungsweise Kiindigungsfristen
von 1,5 bis zu 12,5 Jahren genutzten Immobilien sind fiir 2015
Zahlungsverpflichtungen fiir Miet- und Leasingraten in Hohe
von 44,3 Mio. € zu erwarten. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
entstehen im geschéftsiiblichen Rahmen zudem aus diversen
Miet-, Nutzungs- und Servicevertrédgen sowie aus Beratungs-

vereinbarungen.

Uber das von der Helaba initiierte Asset-Backed-Commercial-
Paper-Programm OPUSALPHA werden Forderungen aus der
Geschiftstétigkeit von und fiir Kunden verbrieft. Neben den
Kundentransaktionen befindet sich in der OPUSALPHA
Purchaser Limited, einer der drei Ankaufsgesellschaften des
Programms, ein ABS-Portfolio (verbriefte Forderungen mit
einem beizulegenden Zeitwert von 70,5 Mio. € (2013: 87,3 Mio.€),
das nach IFRS 10 im Konzernabschluss konsolidiert wird.
Ebenfalls vollkonsolidiert wird die Emissionsgesellschaft
OPUSALPHA Funding Limited.

Die fiir das OPUSALPHA-Programm insgesamt bereitgestellte
Liquiditétslinie betrdgt 1.998 Mio. € (2013: 2.375 Mio. €), davon
sind am 31.12.2014 1.156 Mio. € (2013: 1.914 Mio. €) in An-
spruch genommen.

Fur die OPUSALPHA-Gesellschaften agiert die Helaba als
Dienstleister und ist Zusagen zur Liquiditdtsversorgung bis
maximal zur Hohe bestehender Ankaufszusagen eingegangen
und nachrangigen Haftungen ausgesetzt, wenn die seitens
Dritter getragenen Risiken, zum Beispiel in Form von Ankauf-
abschlédgen oder Garantien, nicht ausreichen sollten.

Zum 31.12.2014 bestehen fiir fremde Verbriefungsplattformen
Liquiditédtslinien in Hohe von 65 Mio. € (2013: 91 Mio. €).

Die Bank hat sich gegeniiber mehreren Tochtergesellschaften
mittels Freistellungserklarungen verpflichtet, diese aus Risiken
aus bestimmten Rechtsgeschéften freizustellen.

Bei einem auslédndischen Pensionsfonds fiir Pensionszusagen
einer ausldndischen Niederlassung besteht nach lokalen
Bewertungsmodalitdten eine Unterdeckung, fiir die entspre-
chende Vorsorge getroffen wurde. Die Unterdeckung ist ab
2015 durch Einzahlungen in das korrespondierende Planver-
mogen zu begleichen; dabei erfolgt ein regelméRiger Abgleich
zwischen den Planvermogenswerten nach Einzahlungen und
den Auswirkungen aufgrund der Anpassung der lokalen Bewer-
tungsparameter. Nach internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften belduft sich der Verpflichtungsumfang der mittel-
baren Pensionsverpflichtung (vor Beriicksichtigung des
bestehenden Planvermdogens) auf 55 Mio. €.
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Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen aus bedingten

und unbedingten Termingeschéften

= im Wéhrungsbereich (Devisentermin- und -optionsgeschifte,
Wiéhrungs- und Zins-Wéahrungs-Swaps),

= im Zinsbereich (Termin- und Optionsgeschéfte mit festver-
zinslichen Wertpapieren und Schuldscheindarlehen, Forward
Rate Agreements, Finanzswaps und Optionen darauf, Zins-
futures einschlielich Optionen auf diese Geschifte sowie

Zinsbegrenzungsvereinbarungen),

= im Bereich sonstiger Preisrisiken (Aktien- und Aktienindex-
Terminkontrakte/-Optionen),

= im Bereich von Bonitétsrisiken (Kreditderivate),

= im Bereich von Rohwarenrisiken (Commodity Swaps und

Optionen).

Unter Risikogesichtspunkten werden im Handelsbestand tiber-
wiegend geschlossene Positionen gefiihrt, die sich aus ver-
schiedenen Geschéftsarten zusammensetzen. Sofern deriva-
tive Instrumente im Nichthandelsbuch gehalten werden,
dienen die Geschifte im Wesentlichen der Absicherung von
Marktrisiken auf der Zins- beziehungsweise Wahrungsseite.

Landesbank Hessen-Thiringen

(43) Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Uber Geschiftsbeziehungen der Helaba zu nahestehenden
Unternehmen und Personen ist nach § 285 Nr. 21 HGB zu be-
richten. Diese Geschéftsbeziehungen erfolgen zu marktiibli-
chen Bedingungen. Ergdnzend zu dem nach § 285 Nr. 21 HGB
geforderten Mindestumfang berichten wir umfassend tiber
die Geschéftsbeziehungen nach Mallgabe internationaler
Rechnungslegungsvorschriften (IAS 24). Die nachfolgenden
Angaben betreffen die Geschiftsbeziehungen zu verbundenen
Unternehmen, den assoziierten Unternehmen und Beteiligun-
gen an Gemeinschaftsunternehmen des Helaba-Konzerns,
dem Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiiringen und
dem Land Hessen und dem Freistaat Thiiringen als Gesell-
schafter sowie den Tochterunternehmen des Sparkassen- und
Giroverbands Hessen-Thiiringen. Ebenso sind die Angaben zu
den nach § 285 Nr. 21 HGB definierten Personen in Schliissel-
positionen der Helaba und des Sparkassen- und Giroverbands
Hessen-Thiiringen einschlieBlich deren naher Familienange-
horiger sowie von diesen Personen beherrschter Unternehmen

in den nachstehenden Aufstellungen enthalten.

Zum 31. Dezember 2014 bestanden folgende Forderungen und
Verbindlichkeiten sowie auerbilanzielle Verpflichtungen des
Helaba-Konzerns gegeniiber nahestehenden Unternehmen
und Personen:

in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Forderungen an Kreditinstitute 1.390 2.081
Verbundene Unternehmen 1.390 1.997
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 0 4
Gesellschafter der Helaba 0 80
Sonstige nahestehende Personen
Forderungen an Kunden 2.703 3.024
Verbundene Unternehmen 1.000 1.176
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 1.176 619
Gesellschafter der Helaba 465 1.140
Sonstige nahestehende Personen 62 89
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.432 2.545
Verbundene Unternehmen 1.150 2.294
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 2
Gesellschafter der Helaba 282 249
Sonstige nahestehende Personen -
Handelsaktiva 704 977
Verbundene Unternehmen 0
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen -
Gesellschafter der Helaba 704 977
Sonstige nahestehende Personen
Beteiligungen 36 31
Verbundene Unternehmen —
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 36 31
Gesellschafter der Helaba -
Sonstige nahestehende Personen -
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in Mio. €
31.12.2014 31.12.2013
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.739 1.832
Verbundene Unternehmen 1.739 1.832
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen -
Gesellschafter der Helaba -
Sonstige nahestehende Personen -
Sonstige Aktivposten 0 2
Verbundene Unternehmen 0
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 0 2
Gesellschafter der Helaba -
Sonstige nahestehende Personen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.778 4.522
Verbundene Unternehmen 4.581 4.278
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 0
Gesellschafter der Helaba 197 244
Sonstige nahestehende Personen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.620 1.938
Verbundene Unternehmen 660 917
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 56 287
Gesellschafter der Helaba 900 730
Sonstige nahestehende Personen 4 4
Handelspassiva 1 3
Verbundene Unternehmen 0
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 1 3
Gesellschafter der Helaba -
Sonstige nahestehende Personen
Sonstige Passivposten 0 1
Verbundene Unternehmen 1
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen
Gesellschafter der Helaba
Sonstige nahestehende Personen
Eventualverbindlichkeiten 212 383
Verbundene Unternehmen 120 78
Beteiligungen an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen 89 199
Gesellschafter der Helaba - 37
Sonstige nahestehende Personen 3 69

Auf Forderungen an Tochtergesellschaften und Gemeinschafts-
unternehmen bestehen Wertberichtigungen in Héhe von
69 Mio. € (2013: 60 Mio.€).

Die Forderungen an sonstige nahestehende Personen um-
fassen Kredite an Vorstandsmitglieder in Héhe von 0,1 Mio. €
(2013: 0,1 Mio. €) und Kredite an Verwaltungsratsmitglieder in
Hohe von 0,5 Mio. € (2013: 1,5 Mio. €).

Die von der Bank gezahlten Gesamtbeziige des Vorstands be-
liefen sich auf 4,6 Mio. € (2013: 4,6 Mio. €). Dem Verwaltungsrat
wurden 0,9 Mio. € (2013: 0,9 Mio. €) und den Beirdten wie im
vorangegangenen Jahr 0,1 Mio. € vergiitet. Dariiber hinaus
werden an die Mitglieder des Verwaltungsrats als Arbeitnehmer
Beziige in Hohe von insgesamt 2,7 Mio. € (2013: 2,6 Mio. €) ge-

zahlt. An frithere Mitglieder des Vorstands und deren Hinter-
bliebene wurden 3,0 Mio. € (2013: 3,0 Mio. €) gezahlt. Fiir
Pensionsverpflichtungen gegeniiber diesem Personenkreis
waren 49,2 Mio. € (2013: 47,7 Mio. €) zuriickgestellt.
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(44) Beschaftigte im Jahresdurchschnitt
Weiblich Mannlich Gesamt
Bank 1.183 1.635 2.818
Landesbausparkasse 167 124 291
WIBank — Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen 235 175 410
Gesamtbank 1.585 1.934 3.519

(45) Organe der Bank

Verwaltungsrat

Gerhard Grandke
Geschéftsfihrender Prasident
Sparkassen- und Giroverband
Hessen-Thuringen

Frankfurt am Main/Erfurt

— Vorsitzender —

Dr. Werner Henning
Landrat

Landkreis Eichsfeld
Heiligenstadt

— Erster stellvertretender
Vorsitzender —

Dr. Thomas Schéfer
Staatsminister
Hessisches Ministerium
der Finanzen

Wiesbaden

— Zweiter stellvertretender
Vorsitzender —

Hans Martz

Vorsitzender des Vorstands
Sparkasse Essen

Essen

— Dritter stellvertretender
Vorsitzender —

Dr. Alfons Lauer
Prasident
Sparkassenverband Saar
Saarbriicken

- seit 9. Januar 2014 —

— Funfter stellvertretender
Vorsitzender —

—seit 1. April 2014 —

Prof. Dr. h.c. Ludwig G. Braun
Vorsitzender des Aufsichtsrats
B. Braun Melsungen AG
Melsungen

Ingo Buchholz
Vorsitzender des Vorstands
Kasseler Sparkasse

Kassel

Dirk Diedrichs
Staatssekretar a. D.
Erfurt

Georg Fahrenschon
Prasident

Deutscher Sparkassen-
und Giroverband e. V.
Berlin

Peter Feldmann
Oberbirgermeister
Stadt Frankfurt am Main
Frankfurt am Main

Robert Fischbach
Landrat

Kreis Marburg-Biedenkopf
Marburg

- bis 31. Januar 2014 —

Volker Goldmann
Vorsitzender des Vorstands
Sparkasse Bochum
Bochum

— bis 30. Juni 2014 -

Ulrich Heilmann
Vorsitzender des Vorstands
Kyffhausersparkasse
Artern-Sondershausen
Sondershausen

Bertram Hilgen
Oberblrgermeister
Stadt Kassel
Kassel

Dr. Christoph Kramer
Vorsitzender des Vorstands
Sparkasse Iserlohn
Iserlohn

- seit 1. Dezember 2014 —

Stefan Lauer
|dstein

Christoph Matschie
Mitglied des Thiringer Landtages
Erfurt

Manfred Michel

Landrat

Landkreis Limburg-Weilburg
Limburg an der Lahn

- seit 1. Dezember 2014 -

Gerhard Moéller
Oberblrgermeister
Stadt Fulda

Fulda

Frank Nickel

Vorsitzender des Vorstands
Sparkasse Werra-MeiBner
Eschwege

Clemens Reif
Mitglied des
Hessischen Landtages
Wiesbaden

Stefan ReuB3
Landrat
Werra-MeiBner-Kreis
Eschwege

Thorsten Schéafer-Giimbel
Mitglied des

Hessischen Landtages
Wiesbaden

Wolfgang Schuster
Landrat
Lahn-Dill-Kreis
Wetzlar

Dr. Eric Tjarks
Vorsitzender des Vorstands
Sparkasse Bensheim
Bensheim

Alfred Weber
Vorsitzender des Vorstands
Kreissparkasse Saalfeld-
Rudolstadt

Saalfeld

Stephan Ziegler
Vorsitzender des Vorstands
Nassauische Sparkasse
Wiesbaden

Ulrich Zinn

Vorsitzender des Vorstands
Sparkasse Grlinberg
Grinberg

Arnd Zinnhardt
Mitglied des Vorstands
Software AG
Darmstadt
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Von der Belegschaft entsandt

Thorsten Derlitzki
Bankangestellter
Frankfurt am Main

— Vierter stellvertretender

Vorsitzender —

Frank Beck
Bankprokurist
Frankfurt am Main

Brigitte Berle
Bankangestellte
Frankfurt am Main
Isolde Burhenne
Stellvertretende
Abteilungsdirektorin
Frankfurt am Main
Gabriele Fuchs
Bankangestellte
Frankfurt am Main
Thorsten Kiwitz
Stellvertretender

Abteilungsdirektor
Frankfurt am Main

Vorstand

Hans-Dieter Brenner
— Vorsitzender —

Jirgen Fenk
Thomas GroB

Dr. Detlef Hosemann
Rainer Krick

Klaus-Jérg Mulfinger
(@b 1. Januar 2015)

Dr. Norbert Schraad
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Christiane Kutil-Bleibaum
Abteilungsdirektorin
Dusseldorf

Annette Langner
Bankprokuristin
Frankfurt am Main

Susanne Noll
Bankangestellte
Frankfurt am Main

Hans Peschka
Stellvertretender
Abteilungsdirektor
Frankfurt am Main

Erich Roth
Bankangestellter
Frankfurt am Main

Birgit Sahliger-Rasper
Bankangestellte
Frankfurt am Main

Susanne Schmiedebach
Bankprokuristin
Dusseldorf

Wolf-Dieter Tesch
Stellvertretender Bankdirektor
Frankfurt am Main
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(46) Verzeichnis des Anteilsbesitzes

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR § 285 Nr. 11 und § 340a
Abs. 4 Nr. 2 HGB

Vom Gesamt-

kapitalanteil
Kapitalanteil in % abweichende
gemaB § 16 Abs. 4 AktG Stimmrechte Eigenkapital Ergebnis
Lfd. davon
Nr. Name/Sitz der Gesellschaft gesamt unmittelbar % Tsd. € Tsd. €
1 1822direkt Gesellschaft der Frankfurter
Sparkasse mbH, Frankfurt am Main 100,00 7,1 0 1)
2 | Aeskulap Projekt GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 -56
3 | AGENORAS Verwaltungsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 1
4 | Airport Office One GmbH & Co. KG,
Schonefeld 100,00 0,0 -5
5 | BGT-Grundsticksverwaltungs- und Beteiligungs-
gesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,0 0 1)
6 | BHT Baugrund Hessen-Thiringen GmbH,
Kassel 100,00 0,0 0 1)
7 | BHT-Baugrund Hessen-Thiringen Gesellschaft

fur Baulandbeschaffung, ErschlieBung und
Kommunalbau mbH & Co. Objekt FBM Freizeit-
bad MUhlhausen KG, Frankfurt am Main 100,00 100,00 50,00 8,8 788

8 | BHT-Baugrund Hessen-Thuringen Gesellschaft
fir Baulandbeschaffung, ErschlieBung und
Kommunalbau mbH & Co. Objekt GZH
Gemeindezentrum Hinstetten KG, Frankfurt
am Main 100,00 100,00 50,00 0,9 129

9 | BHT-Baugrund Hessen-Thiringen Gesellschaft
fir Baulandbeschaffung, ErschlieBung und
Kommunalbau mbH & Co. Objekt Sparkassen-
filiale Seeheim-Jugenheim KG, Frankfurt am

Main 100,00 100,00 50,00 1,5 178 |
10 | BIL Leasing GmbH & Co. Objekt Verwaltungs-

gebéude Halle KG, Minchen 100,00 0,00 0,21 -0,6 3
11 BM H Beteiligungs-Managementgesellschaft

Hessen mbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 1,2 646
12 | Blrogebaude Darmstédter LandstraBe GmbH

& Co. KG, Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,2 8

13 | BWT Beteiligungsgesellschaft fir den
Wirtschaftsaufbau Thiringens mbH,

Frankfurt am Main 100,00 100,00 5,2 8
14 | Div Deutsche Immobilienfonds Verwaltungs-

gesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00 0,1 0
15 Erste OFB Berlin Projekt GmbH & Co. KG,

Berlin 100,00 0,0 -1
16 Erste Veritas Frankfurt GmbH & Co. KG,

Frankfurt am Main 100,00 70,4 -2
17 | Fachmarktzentrum Fulda GmbH & Co. KG,

Fulda 100,00 0,7 664

18 | FAM-Grundstlcksverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft mbH,

Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,2
19 FMZ Fulda Verwaltung GmbH, Fulda 100,00 0,0
20 | Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG,

Frankfurt am Main 100,00 9,8 a7
21 Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG,

Zurich, Schweiz 100,00 100,00 105,1 3.138
22 Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main 100,00 100,00 790,7 60.000

23 | FRAWO Frankfurter Wohnungs- und Siedlungs-
Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00 0,2 0 1)
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Kapitalanteil in %

Vom Gesamt-
kapitalanteil
abweichende

gemanB § 16 Abs. 4 AktG Stimmrechte Eigenkapital Ergebnis
Lfd. davon
Nr. Name/Sitz der Gesellschaft gesamt unmittelbar % Tsd. € Tsd. €
24 G+S Wohnen in Frankfurt am Main GmbH,
Frankfurt am Main 100,00 23,4 0
25 | GGM Gesellschaft fir Gebaude-Management
mbH, Erfurt 100,00 0,3 0
26 | GHT Gesellschaft fur Projektmanagement
Hessen-Thuringen mbH, Frankfurt am Main 100,00 0,3 0
27 | GIMPRO Beteiligungs- und Geschaftsfihrungs-
gesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00 0,2 2
28 | Grundstlcksgesellschaft Limes-Haus
Schwalbach Il GbR, Frankfurt am Main 100,00 0,1 42
29 | Grundstlcksverwaltungsgesellschaft
Kaiserlei GmbH, Frankfurt am Main 100,00 0,0 -14
30 | Grundstlcksverwaltungsgesellschaft
Kaiserlei GmbH & Co. Projektentwicklung
Epinayplatz KG, Frankfurt am Main 100,00 0,3 303
31 GSG Siedlungsgesellschaft fur Wohnungs- und
Stadtebau mbH, Frankfurt am Main 100,00 5,10 65,7 4.819
32 | GWH Bauprojekte GmbH, Frankfurt am Main 100,00 2,6 0
33 | GWH Immobilien Holding GmbH,
Frankfurt am Main 100,00 100,00 949,9 0
34 | GWH Wohnungsgesellschaft mbH Hessen,
Frankfurt am Main 100,00 363,9 55.402
35 | Hafenbogen GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 100,00 1,8 -538
36 Haus am Brusseler Platz GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 -100
37 | Haus am Zentralen Platz GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 100,00 5,8 353
38 Helaba Asset Services, Dublin, Irland 100,00 100,00 145,6 -10.889
39 | Helaba Gesellschaft fir Immobilienbewertung
mbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,2 0
40 | Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt am Main 100,00 100,00 13,0 0
41 Helaba Projektbeteiligungsgesellschaft fur
Immobilien mbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 3,0 -118
42 | Hessen Kapital | GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 35,5 792
43 | Hessen Kapital Il GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 6,1 848
44 | HeWiPPP Il GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 2,5 17
45 | HTB Grundstiicksverwaltungsgesellschaft
mbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,1 6
46 | IHB Investitions- und Handels-Aktiengesell-
schaft, Frankfurt am Main 100,00 100,00 3,3 299
47 | Innovationsfonds Hessen-Verwaltungs-
gesellschaft mbH i. L., Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,1 2
48 | Kalypso Projekt GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 -1
49 | Komplementarselskabet Logistica CPH ApS,
Kopenhagen K, Danemark 100,00 100,00 0,0 K. A.
50 Konigstor Verwaltungs-GmbH, Kassel 100,00 0,0 1
51 Kornmarkt Arkaden Dritte GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 -2
52 | Kornmarkt Arkaden Erste GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 -3,3 -1.183
53 Kornmarkt Arkaden Vierte GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 -2
54 | Kornmarkt Arkaden Zweite GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 -2
55 LB(Swiss) Investment AG, ZUrich, Schweiz 100,00 9,1 1.209
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Kapitalanteil in %

Vom Gesamt-
kapitalanteil
abweichende

gemaB § 16 Abs. 4 AktG Stimmrechte Eigenkapital Ergebnis
Lfd. davon
Nr. Name/Sitz der Gesellschaft gesamt unmittelbar % Tsd. € Tsd. €
56 LBS Immobilien GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 2,4 183
57 LHT MSIP, LLC, Wilmington, USA 100,00 5,4 332
58 LHT Power Three, LLC, Wilmington, USA 100,00 100,00 50,3 407
59 | LHT TCW, LLC, Wilmington, USA 100,00 20,9 1.268
60 LHT TPF II, LLC, Wilmington, USA 100,00 19,3 472
61 Logistica CPH K/S, Kopenhagen K, Danemark 100,00 100,00 0,0 k. A.
62 MAVEST Vertriebsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 0
63 | Mittelhessenfonds GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 -2,6 -317
64 | Montindu S.A./N.V., BrUssel, Belgien 100,00 99,97 14,6 282
65 | Neunte P 1 Projektgesellschaft mbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 -0,1 -69
66 Notzli, Mai & Partner Family Office AG,
ZUrich, Schweiz 100,00 0,3 -60
67 | OFB Berlin Projekt GmbH, Berlin 100,00 0,0 0
68 | OFB Beteiligungen GmbH, Frankfurt am Main 100,00 5,3 463
69 | OFB Projektentwicklung GmbH,
Frankfurt am Main 100,00 100,00 11 0
70 | OFB Projektverwaltung GmbH,
Frankfurt am Main 100,00 28,3 1.410
71 | Office One Verwaltung GmbH, Schonefeld 100,00 0,0 2
72 | Projekt Hirschgarten MK8 GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 25,0 k. A.
73 | Projekt WilhelmstraBe Wiesbaden GmbH & Co.
KG, Frankfurt am Main 100,00 -0,1 -131
74 | Projekt WilhelmstraBe Wiesbaden Wohnen
GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main 100,00 k. A. k. A.
75 | Projektentwicklung Kénigstor GmbH & Co. KG,
| Kassel 100,00 -0,2 -357
76 | Projektentwicklung Lutherplatz GmbH & Co.
KG, Frankfurt am Main 100,00 0,0 -5
77 | Projektgesellschaft Eichplatz Jena mbH & Co.
KG, Frankfurt am Main 100,00 0,0 -2
78 | PVG GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,0 0
79 | S-Beteiligungsgesellschaft Hessen-Thiuringen
mbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 6,1 23
80 | SQO Stadt Quartier Offenburg GmbH & Co.
KG, Frankfurt am Main 100,00 0,0 -12
81 TE Beta GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,3 101
82 | TE Gamma GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,0 7
83 | TE Kronos GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 -0,2 -217
84 | Unterstltzungseinrichtung der Landesbank
Hessen-Thiringen GmbH, Frankfurt am Main 100,00 100,00 0,0 0
85 | Vermdgensverwaltung ,Emaillierwerk” GmbH,
| Fulda 100,00 0,5 103
86 | Versicherungsservice der Frankfurter
Sparkasse GmbH, Frankfurt am Main 100,00 0,3 0
87 | Verso Grundstiicksentwicklung GmbH & Co.
KG, Frankfurt am Main 100,00 0,0 -51
88 | Verso Projektentwicklung GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 0,0 1
89 | Zweite OFB Berlin Projekt GmbH & Co. KG,
Berlin 100,00 0,0 -3
90 | Zweite OFB PE GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,00 k. A. k. A.
91 MAVEST Wohnungsbaugesellschaft mbH,
Frankfurt am Main 99,99 4.8 325

Landesbank Hessen-Thiringen

75



A-72

76

Vom Gesamt-

kapitalanteil
Kapitalanteil in % abweichende
gemanB § 16 Abs. 4 AktG Stimmrechte Eigenkapital Ergebnis
Lfd. davon
Nr. Name/Sitz der Gesellschaft gesamt unmittelbar % Tsd. € Tsd. €
92 | Horrido-Grundstlcksverwaltungsgesellschaft
mbH & Co. Vermietungs OHG, Mainz 95,00 95,00 -9,4 1.654
93 Merian GmbH Wohnungsunternehmen,
Frankfurt am Main 94,90 19,6 1.058
94 | DKB Wohnimmobilien Beteiligungs GmbH &
Co. KG, Potsdam 94,89 36,7 1.974
95 | Galerie Lippe GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 78,00 -0,7 -714
96 | gatelands Projektentwicklung GmbH & Co. KG,
Schonefeld 75,00 -0,7 -191
97 | gatelands Verwaltungs GmbH, Schonefeld 75,00 0,0 2
98 | Projekt FeuerbachstraBe Verwaltung GmbH,
Frankfurt am Main 70,00 0,0 0
99 | sono west Projektentwicklung GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 70,00 9,4 -125
100 | TF H Technologie-Finanzierungsfonds Hessen
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (TF H
- GmbH), Frankfurt am Main 66,67 66,67 0,6 53
101 Rotunde - Besitz- und Betriebsgesellschaft der
S-Finanzgruppe bR, Erfurt 60,00 60,00 0,4 13
102 | AARON Grundstlcksverwaltungsgesellschaft
mbH i. L., Oberursel 50,00 50,00 -2,3 -192
103 | Arealogics GmbH, Frankfurt am Main 50,00 0,0 0

104 | BHT Baugrund Hessen-Thiringen Gesellschaft
fur Baulandbeschaffung, ErschlieBung und
Kommunalbau mbH & Co. Objekt Bauhof
Maintal KG, Frankfurt am Main 50,00 50,00 33,33 0,7 86

105 | BHT-Baugrund Hessen-Thuringen Gesellschaft
flr Baulandbeschaffung, ErschlieBung und
Kommunalbau mbH & Co. Objekt MGK

Marstall-Geb&ude Kassel KG, Kassel 50,00 50,00 33,33 0,4 51
106 | CP Campus Projekte GmbH, Frankfurt am Main 50,00 0,3 -108
107 | Einkaufszentrum Wittenberg GmbH, Leipzig 50,00 -1,0 168
108 | Erste ILZ Leipzig GmbH & Co. KG,

Frankfurt am Main 50,00 0,0 -65
109 | G & O Alpha Hotelentwicklung GmbH,

Frankfurt am Main 50,00 0,1 -192
110 | G & O Alpha Projektentwicklungs-GmbH & Co.

KG, Frankfurt am Main 50,00 0,0 0
M G & O Alpha Verwaltungsgesellschaft mbH,

Frankfurt am Main 50,00 0,1 10
112 G & O Baufeld Alpha 2. BA GmbH & Co. KG,

Frankfurt am Main 50,00 0,4 -4
113 | G & O Gateway Gardens Dritte GmbH & Co. KG,

Frankfurt am Main 50,00 0,0 -2
114 G & O Gateway Gardens Erste GmbH & Co. KG,

Frankfurt am Main 50,00 1,0 311
115 | G & O Verwaltungsgesellschaft mbH,

Frankfurt am Main 50,00 0,0 0
116 | GOB Projektentwicklungsgesellschaft E & A

mbH, Frankfurt am Main 50,00 0,0 2
117 | GOB Werfthaus GmbH & Co. KG,

Frankfurt am Main 50,00 0,1 0
118 | Helaba-Assekuranz-Vermittlungsgesellschaft

mbH, Frankfurt am Main 50,00 50,00 0,6 364
119 | HELY Immobilien GmbH, Frankfurt am Main 50,00 50,00 0,0 0
120 | HELY Immobilien GmbH & Co. Grundstlicks-

gesellschaft KG, Frankfurt am Main 50,00 50,00 3,8 4.363

121 Horus AWG GmbH, P&cking 50,00 0,0 0
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Vom Gesamt-
kapitalanteil
Kapitalanteil in % abweichende
gemaB § 16 Abs. 4 AktG Stimmrechte Eigenkapital Ergebnis
Lfd. davon
Nr. Name/Sitz der Gesellschaft gesamt unmittelbar % Tsd. € Tsd. €
122 | KHR Hessengrund-Gesellschaft fir Bauland-
beschaffung, ErschlieBung und Kommunalbau
mbH & Co. Objekt Kulturhalle Rddermark KG,
- Frankfurt am Main 50,00 50,00 33,33 2,3 396
123 | Marienbader Platz Projektentwicklungs-
gesellschaft mbH, Frankfurt am Main 50,00 0,1 4
124 | Marienbader Platz Projektentwicklungs-
gesellschaft mbH & Co. Bad Homburg v.d. H.
KG, Frankfurt am Main 50,00 0,4 68
125 Multi Park Ménchhof Dritte GmbH & Co. KG,
| Langen (Hessen) 50,00 0,0 76
126 | Multi Park Ménchhof GmbH & Co. KG, Langen
(Hessen) 50,00 0,0 -11
127 | Multi Park Verwaltungs GmbH, Langen (Hessen) 50,00 0,0 -1
128 | OFB & Procom Einzelhandelsentwicklung
- GmbH, Frankfurt am Main 50,00 0,0 0
129 | OFB & Procom Objekt Neu-Ulm GmbH & Co.
KG, Neu-Ulm 50,00 -0,7 -729
130 | OFB & Procom Rudesheim GmbH & Co. KG,
- Frankfurt am Main 50,00 0,0 -5
131 SKYGARDEN Arnulfpark Verwaltungs GmbH,
Grinwald 50,00 0,0 2
132 Sparkassen-Marktservice GmbH, Darmstadt 50,00 5,1 215
133 | Stresemannquartier GmbH & Co. KG, Berlin 50,00 5,3 -214
134 | Westhafen Haus GmbH & Co. Projekt-
entwicklungs-KG, Frankfurt am Main 50,00 -0,2 —-41
135 | Zweite ILZ Leipzig GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 50,00 0,0 -38
136 | HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG, Pullach 49,34 49,34 22,6 0
137 | HANNOVER LEASING Verwaltungsgesellschaft
mbH, Pullach 49,34 49,34 0,1 4
138 | GOB Dritte E & A Grundbesitz GmbH,
Frankfurt am Main 47,00 -2,6 -396
139 | Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft
Thiringen mbH, Erfurt 38,56 38,56 20,7 884
140 | HaemoSys GmbH, Jena 38,33 -4,8 -524
141 Hessische Landgesellschaft mbH Staatliche
Treuhandstelle fur landliche Bodenordnung,
Kassel 37,11 37,11 58,0 5.373
142 | BHT-Baugrund Hessen-Thiringen Gesellschaft
fur Baulandbeschaffung, ErschlieBung und
Kommunalbau mbH & Co. Objekt TFK Il
Tiefgarage Kassel 2. BA KG, Kassel 33,33 33,33 33,33 1,4 223
143 | Grundstlcksgesellschaft Gateway Gardens
GmbH, Frankfurt am Main 33,33 6,7 -122
144 | TFK Hessengrund-Gesellschaft fiir Bauland-
beschaffung, ErschlieBung und Kommunalbau
mbH & Co. Objekt Tiefgarage Friedrichsplatz
Kassel KG, Kassel 33,33 33,33 33,33 1,56 126
145 | MBG H Mittelstéandische Beteiligungsgesell-
schaft Hessen mbH, Frankfurt am Main 32,52 32,52 9,4 1.255
146 Riedemannweg 59-60 GbR, Berlin 32,00 32,00 -4,2 145
147 | Vierte Airport Bureau-Center KG Airport Bureau
Verwaltungs GmbH & Co., Berlin 31,98 31,98 -2,8 -467
148 | Burgschaftsbank Thiringen GmbH, Erfurt 31,50 31,50 22,5 1.248
149 Intelligent Crop Forecasting GmbH in Insolvenz,
Darmstadt 27,67 k. A. k. A.
150 Logistikzentrum Rodgau GmbH, Schonefeld 25,00 -0,6 -509
151 WoWi Media GmbH & Co. KG, Hamburg 23,72 19,24 6,3 3.507

77



78

A-74

Kapitalanteil in %

Vom Gesamt-
kapitalanteil
abweichende

gemanB § 16 Abs. 4 AktG Stimmrechte Eigenkapital Ergebnis
Lfd. davon
Nr. Name/Sitz der Gesellschaft gesamt unmittelbar % Tsd. € Tsd. €
162 | Liparit Grundsticksverwaltungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Benary Vermietungs KG,
Mainz 21,62 2,7 1.409
153 Burgschaftsbank Hessen GmbH, Wiesbaden 21,25 21,25 16,2 1.313
Anteilsbesitz an groBen Kapitalgesellschaften gréBer 5 %
Kapitalanteil
Vom Gesamt-
kapitalanteil
Kapitalanteil in % abweichende
gemasB § 16 Abs. 4 AktG Stimmrechte Eigenkapital Ergebnis
Lfd. davon
Nr. Name/Sitz der Gesellschaft gesamt unmittelbar % Tsd. € Tsd. €
154 | Deutscher Sparkassen Verlag Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, Stuttgart 5,41 5,41 122,3 12.332

' Die Gesellschaft fuhrt ihr Jahresergebnis aufgrund eines Ergebnisabflihrungsvertrags ab.
k.A.: Es liegt kein festgestellter Jahresabschluss vor.
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(47) Liste der Mandate in Aufsichtsgremien
gemal § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Mandate der Vorstandsmitglieder

Landesbank Hessen-Thiringen

Mandatstrager Kapitalgesellschaft Funktion
Hans-Dieter Brenner Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main Vorsitzender
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zurich, Schweiz Prasident
KfW Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Frankfurt am Main Mitglied
Jurgen Fenk GWH Immobilien Holding GmbH, Frankfurt am Main Vorsitzender
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main Mitglied
Thomas GroB Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main Mitglied
Deutscher Sparkassen Verlag GmbH, Stuttgart Mitglied

Dr. Detlef Hosemann

GWH Immobilien Holding GmbH, Frankfurt am Main
Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main

Stellv. Vorsitzender
Erster stellv. Vorsitzender

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main Mitglied
Rainer Krick Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, Frankfurt am Main Stellv. Vorsitzender
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich, Schweiz Mitglied

Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Stellv. Vorsitzender

Mandate anderer Mitarbeiter

Mandatstrager Kapitalgesellschaft Funktion
Jorg Hartmann AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main Mitglied
Dieter Kasten GWH Immobilien Holding GmbH, Frankfurt am Main Mitglied
Dirk Mewesen Helaba Asset Services, Dublin, Irland Mitglied
Klaus-Jorg Mulfinger Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main Mitglied
Thuringer Aufbaubank, Erfurt Mitglied
Dr. Ulrich Pahler Helaba Asset Services, Dublin, Irland Vorsitzender
Dr. Michael Reckhard Burgschaftsbank Hessen GmbH, Wiesbaden Mitglied
Klaus Georg Schmidbauer Burgschaftsbank Thuringen GmbH, Erfurt Mitglied
Lothar Steinborn-Reetz Helaba Asset Services, Dublin, Irland Mitglied

Frankfurt am Main/Erfurt, den 27. Februar 2015

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Der Vorstand
Brenner Fenk
Krick Mulfinger

Grof3

Dr. Hosemann

Dr. Schraad
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdR den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Landesbank Hessen-
Thiiringen Girozentrale vermittelt und im Lagebericht der
Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und
Frankfurt am Main/Erfurt, den 27. Februar 2015

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Der Vorstand

Brenner Fenk Grof Dr. Hosemann

Krick Mulfinger Dr. Schraad

die Lage der Bank so dargestellt sind, dass ein den tatsdch-
lichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
beschrieben sind.“
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Landesbank Hessen-Thiringen

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

»Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt, fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift.
Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung liegen
in der Verantwortung des Vorstands der Landesbank Hessen-
Thiiringen Girozentrale. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und
iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsméafiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoQ3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grund-sédtze ordnungsmaifiger Buchfiih-
rung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Ge-
schiftstdtigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale sowie

Frankfurt am Main, den 27. Februar 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Peter Flick
Wirtschaftspriifer

Markus Burghardt
Wirtschaftspriifer

die Erwartungen {iber moégliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsitze und der wesentlichen Einschdtzungen des
Vorstands der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere

Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetz-
lichen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmailliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale. Der Lage-
bericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale und stellt die Chancen und

Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.“
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Nr. | Bezeichnung des | Nach- | Datum des | Gedndert durch Seitenzahl  fur  den
Basisprospekts trag Basis- Abschnitt ,,Beschreib-
Nr. prospekts ung der Emittentin
Landesbank Hessen-
Thiringen
Girozentrale*
1 Strukturierte 5 13.05.2013 | Nachtrag Nr. 4 vom | Seite 73
Schuldverschreibungen 13. Mai 2014
(Basisprospekt A)
2 Schuldverschreibungen | 5 13.05.2013 | Nachtrag Nr. 4 vom | Seite 45
(einschliellich 13. Mai 2014
Pfandbriefe)
(Basisprospekt B)
3 Strukturierte 5 13.05.2013 | Nachtrag Nr. 4 vom | Seite 81
Schuldverschreibungen 13. Mai 2014
(Basisprospekt C)
4 Strukturierte 1 13.05.2014 Seite 87
Schuldverschreibungen
(Basisprospekt A)
5 Schuldverschreibungen | 1 13.05.2014 Seite 50
(einschliellich
Pfandbriefe)
(Basisprospekt B)
6 Strukturierte 1 13.05.2014 Seite 89

Schuldverschreibungen

(Basisprospekt C)




Unterschriften
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 07. April 2015

gez. Martin Gipp gez. Riad Ritter





