21. November 2008

Dieses Dokument umfasst zwei Basisprospekte: (i) den Basisprospekt der Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 3 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, und (ii) den Basisprospekt der Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004.

Helaba | s

Landesbank
Hessen-Thiringen

Basisprospekt
gemal § 6 Wertpapierprospektgesetz

far

Schuldverschreibungen (einschlie3lich Pfandbriefe)

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

(nachstehend ,Emittentin®, die ,Bank“ oder ,Helaba“ oder zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften auch ,Konzern“ genannt)

Dieser Basisprospekt wurde bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und
wird in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum
bereitgehalten. Zudem ist vorgesehen, ihn in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
unter www.helaba.de bereitzustellen.
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.  Zusammenfassung

Bei den Schuldverschreibungen, die im Rahmen dieses Basisprospekts begeben werden kénnen,
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 3 der Verordnung (EG) Nr.
809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 sowie um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22
Abs. 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 (zusammen die
»Schuldverschreibungen®).

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung der wesentlichen Merkmale und Risiken der
Emittentin, Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (,Helaba“) sowie der wesentlichen Merkmale
und Risiken der Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, dar.

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Prospekt zu verstehen. Der Anleger sollte jede
Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Schuldverschreibungen auf die Priifung des
gesamten Prospekts, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger
Nachtrage und der Endgiiltigen Bedingungen stiitzen. Fir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt, etwaigen Nachtragen sowie den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts, etwaiger Nachtrdge sowie den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Helaba als Emittentin,
die diese Zusammenfassung vorgelegt hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

1. Zusammenfassung der Risikofaktoren der Emittentin

Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den emittentenbezogenen
Risikofaktoren ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust des
fir den Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals flihren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die Emittentin. Schuldverschreibungsglaubiger
kénnen daher sdmtliche Zahlungen, die ihnen nach MalRgabe der Emissionsbedingungen zustehen,
ausschlieRlich von der Emittentin verlangen.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert, die ausflhrlicher in den
Informationen Uber die Risikofaktoren der Helaba dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko
Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verlusts oder entgangenen Gewinns aufgrund des
Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschéaftspartners.

Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko besteht in der Mdglichkeit einer negativen Wertadnderung aufgrund unerwarteter
Anderungen der zugrundeliegenden Marktparameter.

Liquiditétsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das kurzfristige Liquiditatsrisiko, d.h. das Risiko nicht ausreichender
Liquiditat fur die Erflllung der taglichen Zahlungsverpflichtungen, das strukturelle Liquiditatsrisiko (ein
Risiko, das aus einer unausgewogenen mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur entsteht) und das
Marktliquiditatsrisiko, das sich aus der unzureichenden Liquiditat von Finanzinstrumenten ergibt.



Operationales Risiko
Helaba definiert das operationelle Risiko in Einklang mit der Solvabilitatsverordnung (SolvV). Das
Rechtsrisiko ist Teil des operationellen Risikos.

Immobilienprojektierungsrisiken
Unter Immobilienprojektierungsrisiken werden spezifische Risiken im Projektentwicklungsgeschaft bei
Immobilien zusammengefasst. Hierzu gehoren nicht Risiken aus Immobilienfinanzierungen.

Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken resultieren aus einem mdglichen Rickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder
ricklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahmen oder aus Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien oder Patronatserklarungen.

Sonstige Risiken
Uber die wesentlichen Risiken hinaus werden unter “sonstige Risiken” strategische Risiken,
Reputationsrisiken und steuerliche Risiken zusammengefasst.

2. Zusammenfassung der Angaben zur Emittentin

Zusammenfassung der Beschreibung der Helaba

Gesetzlicher Abschlusspriifer
Helaba's gesetzlicher Abschlussprfer ist PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

Historische Wurzeln, Entwicklung und Geschéftsiberblick der Helaba

Die Hessische Landesbank Girozentrale wurde 1953 gegriindet und mit Wirkung zum 1. Juli 1992 in
“Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale” umbenannt. Die Helaba ist im Handelsregister der
Stadte Frankfurt am Main (HRA 29821) und Jena (HRA 102181) eingetragen.

Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
in Deutschland. Die Helaba unterliegt der staatlichen Uberwachung und Aufsicht durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Neben dieser allgemeinen Bankenaufsicht unterliegt die Helaba der gesetzlichen Aufsicht durch die
Bundeslander Hessen und Thuringen.

Das strategische Geschaftsmodell der Helaba basiert auf den Unternehmenssparten
,Groflkundengeschaft und Investmentbanking®, ,Privatkunden und Mittelstandsgeschaft® sowie
,Offentliches Férder- und Infrastrukturgeschaft*.

In der Unternehmenssparte “GrolRkundengeschaft und Investment-Banking” konzentriert die Helaba
ihre Aktivitaten auf die sechs Kerngeschéaftsfelder Immobilien, Corporate Finance, Financial
Institutions and Public Finance, Global Markets, Asset Management und das Transaktionsgeschaft.
Vertriebsseitig verfolgt die Helaba eine Doppelstrategie: zum einen gegeniber Produktkunden aus
den jeweiligen Produktbereichen, zum anderen produktibergreifend durch Ausrichtung des
Kundenvertriebs auf Zielkunden . Aufbauend auf den positiven Erfahrungen der letzten Jahre werden
zukunftig die Vertriebsaktivitdten in den Landern der Europaischen Union weiter verstarkt. Hinzu
kommt die unmittelbare Marktprdsenz in den USA sowie Uber die neu eroffneten
Auslandsreprasentanzen in Moskau und Shanghai und Uber Gemeinschaftsunternehmen in Zirich
und Luxembourg.

In der Unternehmenssparte “Privatkunden und Mittelstandsgeschéaft” ist die Verbundbankfunktion der
Helaba als zentraler Produktlieferant und Dienstleistungsplattform fir die Verbundsparkassen in
Hessen und Thiringen angesiedelt. Im Rahmen des Geschéaftsmodells der “wirtschaftlichen Einheit”



mit den Verbundsparkassen erfolgt im gemeinsamen Geschéaftsgebiet eine produkt-und kundenseitige
Gesamtmarktabdeckung.

Die Frankfurter Sparkasse, ein hundertprozentiges Tochterinstitut der Helaba, ist eine flihrende
Retailbank in der Region Frankfurt/Main. Uber die Frankfurter Sparkasse und ihre
Vertriebsgesellschaft 1822direkt verfligt der Helaba-Konzern auch Uber ein signifikantes Standbein im
nationalen Direktbankgeschéft.

In der Unternehmenssparte “Offentliches Férder- und Infrastrukturgeschaft” nimmt die Helaba tber
die “Landestreuhandstelle Hessen — Bank fir Infrastruktur — rechtlich unselbstédndige Anstalt in der
Helaba“ (LTH — Bank fir Infrastruktur) im Auftrag des Landes Hessen offentliche Férderaufgaben
wahr.

Die Geschéaftstatigkeit im Ausland wird maRgeblich von den Niederlassungen der Helaba in New York,
London und Dublin, der Tochtergesellschaft Helaba Dublin Landesbank Hessen-Thiringen
International und den Beteiligungsunternehmen LB(Swiss) Privatbank AG und Banque LBLux. S.A.
betrieben. Uber Auslandsreprasentanzen verfiigt die Helaba in Madrid und Paris; Neugriindungen
erfolgten in 2007 in Shanghai und Moskau.

Organisationsstruktur

Die Helaba bildet die Muttergesellschaft innerhalb der Gruppe und besitzt vorwiegend Beteiligungen
an Unternehmen, die sie in Ausibung oder Unterstlitzung ihrer Bankaktivititen gegriindet,
mitgegriindet oder erworben hat.

Trendinformation

Ende 2007 haben die Helaba-Gremien ihre Zustimmung zur Ausgliederung des Direktbankgeschafts
der Frankfurter Sparkasse gegeben. Die angestrebte Verselbststandigung der 1822direkt mit eigener
Banklizenz wird sich zum 01. Januar 2010 realisieren lassen.

Die Reprasentanz Paris soll in eine Niederlassung umgewandelt werden. Die neue Reprasentanz in
Moskau wurde Ende Mai 2008 erdffnet.

Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten, gepriften Jahresabschlusses haben sich keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

Bedingt durch die Finanzmarktkrise kann die Ertragslage der Helaba-Gruppe durch erhebliche
Bewertungskorrekturen beeinflusst werden. Trotz dieser Bewertungskorrekturen geht die Helaba von
einem ausgeglichenen Ergebnis fir das Geschaftsjahr 2008 aus.

Organe der Bank
Trdgerversammlung

Alle wesentlichen Verdnderungen in Bezug auf u.a. Geschaftspolitik, Eigenkapital oder
Konzernstruktur bedirfen der Genehmigung der Tragerversammlung. Sie ist unter anderem zustandig
fur Anderungen der Satzung der Bank und fiir die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstandes. Die Tragerversammlung besteht aus zwolf Mitgliedern (§8(1) der Satzung der Helaba).

Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat hat die Geschaftsfihrung des Vorstandes zu Uberwachen und besteht gemaf
§11(1) der Satzung der Helaba aus sechsunddreif3ig Mitgliedern.



Vorstand
Die Mitglieder des Vorstandes werden von der Tragerversammlung bestellt; die Bestellung bedarf der
Zustimmung des Verwaltungsrates. Per 01.11.2008 setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:

Hans-Dieter Brenner (Vorsitzender)
Johann Berger

Stefan Bungarten

Klaus-Dieter Gréb

Gerrit Raupach

Dr. Norbert Schraad

Der Verwaltungsrat und die Tragerversammlung der Helaba haben am 29. April 2008 beschlossen,
Hans-Dieter Brenner zum kinftigen Vorstandsvorsitzenden der Helaba zu bestellen. Hans-Dieter
Brenner hat zum 1. Oktober 2008 die Nachfolge von Dr. Giinter Merl angetreten.

Die Gremien der Bank beschlossen dariiber hinaus, Stefan Bungarten mit Wirkung zum 1. Juli 2008
zum Mitglied des Vorstandes der Helaba zu bestellen. Stefan Bungarten hatte im April 2006 die
Leitung des Kapitalmarktgeschaftes Gbernommen und war im Mai 2007 zum Generalbevollmachtigten
ernannt worden.

Eigentiimerstruktur
Eigentimer und Trager der Bank sind der Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiringen (85%),
das Land Hessen (10%) und der Freistaat Thiringen (5%).

Informationen uiber die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Historische Finanzinformationen

Die Emittentin ist ab dem Geschaftsjahr 2007 verpflichtet, ihren Konzernabschluss nach International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union (,EU") anzuwenden sind, zu
verdffentlichen.

Fir das Geschaftsjahr 2007 der Emittentin sind im Anhang des Registrierungsformulars vom 27. Mai
2008 (das ,Registrierungsformular®) Finanzangaben des Konzerns nach IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, einschlief3lich der Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz,
Kapitalflussrechnung und Anhang sowie dem Lagebericht des Konzerns und der Wiedergabe des
Bestatigungsvermerks des  Abschlusspriifers aufgenommen und sind Bestandteil des
Registrierungsformulars. Dartber hinaus sind fur das Geschéaftsjahr 2007 Finanzangaben der Bank
nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) einschlieBlich der Jahresbilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung der Landesbank Hessen-Thiringen, des Anhangs sowie dem Lagebericht der
Landesbank Hessen-Thiringen und der Wiedergabe des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers
aufgenommen und sind Bestandteil des Registrierungsformulars.

Fir Zwecke des Registrierungsformulars werden die IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, als
IFRS bezeichnet.

Die Finanzangaben der Emittentin 2006 nach HGB mit Konzern- und Jahresbilanz, Konzern- und
Jahres Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung des Konzerns, Anhang und
Konzernanhang sowie dem Lage— und Risikobericht der Bank und des Konzerns und der Wiedergabe
des Bestatigungsvermerks des  Abschlussprifers  befinden sich im  Anhang des
Registrierungsformulars und sind Bestandteil des Registrierungsformulars.

Priifung der historischen Finanzinformationen

Die Konzern- und Jahresabschlisse einschlieRlich der Lage- und Risikoberichte 2007 und 2006 der
Emittentin wurden von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und
erhielten jeweils uneingeschrankte Bestatigungsvermerke.



Interims- und sonstige Finanzinformationen

Die Emittentin verdffentlichte im Geschéaftsjahr 2008 einen Halbjahresfinanzbericht. Der verkirzte
Konzernzwischenabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, verkirzter
Kapitalflussrechnung, verkirzter Gesamtergebnisrechnung sowie ausgewahlten erldauternden
Anhangangaben - und der Konzernzwischenlagebericht, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts sind, wurden einer priferischen Durchsicht unterzogen. Der Helaba wurde
hierzu eine Bescheinigung nach priferischer Durchsicht erteilt.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfahren

Der Bundesverband deutscher Banken hat gegen die Entscheidung der EU-Kommission im
Beihilfeverfahren wegen der 1998 erfolgten Einbringung des Sondervermégens ,Wohnungswesen und
Zukunftsinvestition“ des Landes Hessen als stille Einlagen im Volumen von 1,264 Mrd. EUR Klage
eingereicht. Die EU-Kommission hatte die von der Helaba zu zahlende Vergitung als im Grundsatz
ordnungsgemal eingestuft. Die Bundesrepublik Deutschland, das Land Hessen und die Helaba sind
dem Klageverfahren als Streithelfer beigetreten.

Gemal Entscheidung der EU-Kommission vom 6. September 2005 stellt auch die Einbringung des
Sondervermdgens ,Hessischer Investitionsfonds® mit einem Volumen von 620 Mio. EUR als stille
Einlage gemal §10 Absatz 4 KWG in die Helaba europarechtlich keine staatliche Beihilfe dar. Auf
Antrag des Bundesverbandes deutscher Banken wird die Entscheidung der EU-Kommission vor dem
Europaischen Gerichtshof in Luxemburg rechtlich Gberprift. Das Land Hessen und die Helaba sind
dem Verfahren als Streithelfer beigetreten.

Die Bank ist als Glaubigerin an einem bedeutenden Insolvenzverfahren beteiligt. Im Hinblick auf
andauernde Schwierigkeiten des Insolvenzverwalters, die Insolvenzmasse im Klagewege zu
vergrof3ern, ist mit einer um Jahre verzdgerten Realisierung der Insolvenzforderung der Bank zu
rechnen. Bei gleichbleibender Erfolgseinschatzung muss daher nach IFRS der Diskontierungseffekt
zur Anpassung der Risikovorsorge (EWB) der Bank fiihren. Die Risikovorsorge liegt im Rahmen der
allgemeinen Planung fir das zweite Halbjahr 2008.

Wesentliche Verdnderungen der Finanzlage
Seit dem Stichtag der jlingsten verdffentlichten Zwischenfinanzinformation (30.06.2008) hat es keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.

3. Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren der

Schuldverschreibungen

AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen koénnen ein aulRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen,
bei dessen Ausubung die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen vorzeitig
zurickgezahlt werden. In einem solchen Fall kann der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen geringer als der Nennbetrag bzw. der anfangliche Ausgabepreis oder der
Verkaufspreis der Schuldverschreibungen sein, da der Rickzahlungsbetrag in diesem Fall dem
Marktwert der Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt entspricht und von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen ermittelt wird.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des auflerordentlichen Kiindigungsrechts das Risiko, dass der
Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag nach der vorzeitigen
Rickzahlung zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Die Emissionsbedingungen kénnen ein aullerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen
fir den Fall, dass sich die auf die Emittentin anwendbaren steuerlichen oder regulatorischen
Vorschriften in einer Weise andern, dass die Emittentin Zahlungen nur in reduzierter Héhe an die



Anleger zahlen kann oder der Emittentin eine Fortfiihrung der Schuldverschreibungen unmdglich oder
unzumutbar ist.

Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Der Emittentin kann, je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen, das Recht eingeraumt sein,
die Schuldverschreibungen nach MalRgabe der Emissionsbedingungen zu einem bestimmten Termin
bzw. zu bestimmten Terminen vorzeitig zu kindigen. Die Anleger missen bei einer solchen
Ausgestaltung der  Schuldverschreibungen damit rechnen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt kiindigt, an dem die Schuldverschreibungen aufgrund der
Marktumstande fir die Anleger besonders profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werden
kénnten. Die AuslUbung des Kindigungsrechtes der Emittentin hangt von unterschiedlichen
Marktparametern, insbesondere von der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des allgemeinen
Marktzinsniveaus, der Verzinsung der Schuldverschreibungen, der tatsachlichen oder erwarteten
Volatilitdt der Zinsmarkte, der Bonitat der Emittentin, der Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw.
der Referenzzinssatze, bei mehreren Refenzzinssatzen von der tatsachlichen oder erwarteten
Korrelation der Referenzzinssatze untereinander, der im Rahmen einer Emission gegebenenfalls
eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittentin ab. Es kann somit im Voraus keine eindeutige
Aussage gemacht werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht austiben wird.

Das vorzeitige Kundigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen
bei einer fir die Anleger giinstigen Zinsentwicklung geringer ausfallen, als dies ohne das vorzeitige
Klndigungsrecht der Fall ware.

Zudem ergibt sich das Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die
Rickzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Schuldverschreibungen mit begrenzter Héhe der Verzinsung

Fir den Fall, dass die Emissionsbedingungen eine Hdochstverzinsung vorsehen, ist die Hohe der
Zinszahlung auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt. Dies bedeutet, dass der Anleger ab einem
gewissen Punkt nicht mehr von einer flr den Anleger positiven Entwicklung des Referenzzinssatzes
bzw. der Referenzzinssatze partizipiert. Die Begrenzung der HOohe der Verzinsung kann eventuell
dazu flhren, dass die Rendite der Schuldverschreibungen unter dem bestehenden Renditeniveau von
festverzinslichen Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit liegt. In diesem Fall wird auch der Kurs
der Schuldverschreibungen sinken.

Schuldververschreibungen, die eine Partizipationsrate vorsehen

Sofern die Emissionsbedingungen eine Partizipationsrate vorsehen und die Emission nicht mit einem
Reverse-Mechanismus ausgestattet ist, sollte der Anleger beachten, dass er bei einer
Partizipationsrate von unter 100% (Faktor kleiner 1) dem Risiko ausgesetzt ist, dass er an einem
steigenden Referenzzinssatz betragsmalig nur unterproportional partizipiert. Bei einer
Partizipationsrate von tber 100% (Faktor groRer 1) besteht fur den Anleger das Risiko, dass er
betragsmaRig Gberproportional von einem sinkenden Referenzzinssatz betroffen ist.

Sofern die Emissionsbedingungen eine Partizipationsrate vorsehen und die Emission mit einem
Reverse-Mechanismus ausgestattet ist, sollte der Anleger beachten, dass er bei einer
Partizipationsrate von Uber 100% (Faktor gréRer 1) dem Risiko ausgesetzt ist, dass sich ein
steigender Referenzzinssatz Uberproportional negativ auf die Verzinsung auswirkt. Bei einer
Partizipationsrate von unter 100% (Faktor kleiner 1) besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er nur
entsprechend der Partizipationsrate an einem sinkenden Referenzzinssatz partizipiert.

Es besteht daher die Moglichkeit, dass die Verzinsung stark absinkt oder sogar den Wert ,Null®
annehmen kann sofern die Emissionsbedingungen keine Mindestverzinsung vorsehen.
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Kursrisiko

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit jederzeit
zu 100% des Nennbetrages bzw. zum anfanglichen Ausgabepreis oder dem Verkaufspreis veraufern
kénnen. Die Anleger sind, insbesondere bei einem vorzeitigen Verkauf, einem Kursrisiko ausgesetzt,
d.h. der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit unter 100% des Nennbetrages
bzw. unter den anfanglichen Ausgabepreis oder den Verkaufspreis sinken. Dies liegt darin begriindet,
dass der Kurs der Schuldverschreibungen von verschiedenen Marktparmametern, insbesondere von
der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus, der Verzinsung der
Schuldverschreibungen, der tatsachlichen oder erwarteten Volatilitdt der Zinsmarkte, der Bonitat der
Emittentin, der Entwicklung des Referenzzinssatzes bzw. der Referenzzinssatze, bei mehreren
Refenzzinssatzen von der tatsachlichen oder erwarteten Korrelation der Referenzzinssatze
untereinander, der im Rahmen einer Emission gegebenenfalls eingegangenen Absicherungsgeschafte
der Emittentin, abhangt. Der Kurs der Schuldverschreibungen kann deshalb insbesondere dann unter
100% des Nennbetrages bzw. den anfanglichen Ausgabepreis oder den Verkaufspreis fallen, wenn
die Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen Markizins vergleichbarer
Schuldverschreibungen liegt.

Liquiditatsrisiko

Es kann beabsichtigt werden (ohne dass die Emittentin diesbezlglich eine Verpflichtung Gbernimmt),
die Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen Wertpapierbérse einzuflihren bzw.
einzubeziehen. Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen Wertpapierborse
gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein liquider Markt fur die
Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fiir die Entstehung
eines liquiden Marktes ist die HOhe des tatsachlichen Emissionsvolumens. Je geringer das
Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt
entwickelt. In diesem Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatséchliche
Emissionsvolumen erheblich unter dem geplanten Emissionsvolumen liegt. Falls ein liquider Markt fir
Schuldverschreibungen entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis
zur Falligkeit der Schuldverschreibungen fortbesteht. In einem illiquiden Markt besteht das Risiko,
dass ein Anleger die Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem Preis verauern kann, der sich
in einem liquiden Markt gebildet hatte.

Soweit nicht beabsichtigt ist, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen
Wertpapierborse einzubeziehen bzw. einzufiihren, ist davon auszugehen, dass kein liquider Markt fir
die Schuldverschreibungen entstehen wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger
die Schuldverschreibungen Gberhaupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verauliern
kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hatte.

Absicherungsgeschafte durch den Anleger

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen jederzeit Geschafte abschlieRen kénnen, durch die sie ihre Risiken aus den
Schuldverschreibungen ausschliefen oder einschranken kénnen. Unter Umstanden kdénnen solche
Geschafte nur zu einem unguinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass ein entsprechender Verlust
entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen
bei der Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin
wird den Anlegern keine zusatzlichen Betrage fur derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen
anfallen, konnen insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Transaktionswert zu
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Kostenbelastungen fiihren, die die mit der Schuldverschreibung verbundenen Ertragschancen stark
vermindern kdnnen.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Geschafts leisten zu kénnen. Vielmehr muss
der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberprifen, ob er zur Zinszahlung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden
mussen.

Beratung

Eine Kaufentscheidung fir die Schuldverschreibungen sollte nicht allein aufgrund des Prospekts oder
dieser Zusammenfassung von Risikohinweisen gefallt werden, da die hierin enthaltenen Informationen
eine auf die Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers
zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kdnnen wahrend ihrer Laufzeit borslich (sofern in den Endglltigen
Bedingungen angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einflhrung der Schuldverschreibungen in
einen borslichen Handel beantragt werden soll und dieser Antrag bewilligt wird) oder auerbdrslich
(sofern in den Endgultigen Bedingungen angegeben) gehandelt werden. Es ist mdglich, dass sich die
Preisbildung  von  bestimmten  Schuldverschreibungen im  Gegensatz zu  anderen
Schuldverschreibungen nicht ausschlief3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da
die Emittentin im Sekundarmarkt eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse der
Schuldverschreibungen stellen kann.

Die Preisberechnung bericksichtigt dabei insbesondere die tatsachliche oder erwarteten Entwicklung
des allgemeinen Marktzinsniveaus, die Verzinsung der Schuldverschreibungen, die tatsachliche oder
erwartete Volatilitdit der Zinsmarkte, die Bonitdt der Emittentin, die Entwicklung des
Referenzzinssatzes bzw. der Referenzzinssatze, bei mehreren Refenzzinssatzen die tatsachliche oder
erwartete Korrelation der Referenzzinssatze untereinander, und die im Rahmen einer Emission
gegebenenfalls eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittentin.

Market Making

Far den Fall, dass die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter fir die Schuldverschreibungen
die Funktion eines Market Makers dbernimmt, kann durch ein Market Making der Kurs der
Schuldverschreibungen mafigeblich bestimmt werden.

Es ist daher zu berlcksichtigen, dass die vom Market Maker gestellten Kurse Ublicherweise nicht den
Kursen entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebildet hatten. Die Berechnungsmethoden,
nach denen die gestellten Kurse festsetzt werden, kdnnen sich jederzeit andern.

4. Zusammenfassung der speziellen Risikofaktoren der

Schuldverschreibungen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sehen fir jede Periode eine feste Verzinsung oder eine gestufte feste
Verzinsung vor. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei festverzinslichen
Schuldverschreibungen das Risiko, dass sich der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit verringert, da die festverzinslichen Schuldverschreibungen fir jede Zinsperiode
eine in den Emissionsbedingungen bestimmte, feste Verzinsung vorsehen.
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Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsung vor, die — mit Ausnahme einer etwaigen
Mindestverzinsung und eines gegebenenfalls vereinbarten festen Zinssatzes fiir eine oder mehrere
Zinsperioden — von der Entwicklung des in den Emissionsbedingungen bestimmten
Referenzzinssatzes ggf. zuzlglich eines Auf- bzw. abzlglich eines Abschlags abhangt.

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei
einem sinkenden Referenzzinssatz sinkt bzw. bei einem steigenden Referenzzinssatz steigt.

Die Emissionsbedingungen kénnen ebenfalls vorsehen, dass sich der Zinsertrag in entgegengesetzter
Richtung zum Referenzzinssatz berechnet. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem sinkenden Referenzzinssatz steigt, bzw. bei einem steigenden
Referenzzinssatz fallt.

Die Referenzzinssatze kdnnen aufgrund von Veranderungen am Geld- und Kapitalmarkt starkeren
Schwankungen unterliegen. Durch diese Méglichkeit besteht fir den Anleger das Risiko, dass er nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche
Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt, bzw. die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf Null
sinken kann, sofern die Emissionsbedingungen keine Mindestverzinsung vorsehen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Der Glaubiger einer Nullkupon-Schuldverschreibung ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer
solchen Schuldverschreibung infolge von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Kurse von
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von festverzinslichen
Schuldverschreibungen und reagieren voraussichtlich in héherem Mafe auf Verdnderungen des
Marktzinssatzes als verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer ahnlichen Falligkeit.

Spread-Schuldverschreibungen

Die jeweilige Hohe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist ungewiss
und kann nicht fir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden, da die Schuldverschreibungen
— mit Ausnahme einer etwaigen Mindestverzinsung und eines gegebenenfalls vereinbarten festen
Zinssatzes fur eine oder mehrere Zinsperioden — eine variable Verzinsung vorsehen, die abhangig
von der Differenz aus Referenzzinsatzen fir verschiedene Laufzeiten ist.

Der Anleger wird die Schuldverschreibungen regelmaflig in der Erwartung erwerben, dass die
Zinskurve zwischen den Referenzzinssatzen fir unterschiedlich lange Laufzeiten wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen nicht oder nur moderat abflacht oder im Idealfall sogar steiler wird. Falls
der Markt sich nicht entsprechend der Erwartung des Anlegers entwickelt und sich die Differenz
zwischen den Referenzzinsadtzen mehr als erwartet verringert, erzielt der Anleger nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus firr verzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit; im schlechtesten Fall entfallt die Verzinsung. In diesen Fallen wird auch der
Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

5. Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Definitionen von Begriffen sind in der Wertpapierbeschreibung und in den Emissionsbedingungen
enthalten. Die Emissionsbedingungen enthalten die alleine verbindlichen Bedingungen zu den
Schuldverschreibungen.
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Angaben lber die anzubietenden Schuldverschreibungen

Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff.
Birgerliches Gesetzbuch dar.

Pfandbriefe

Pfandbriefe kénnen von der Helaba in Form von Hypothekenpfandbriefen und Offentlichen
Pfandbriefen emittiert werden und begriinden Ruickgriffsverbindlichkeiten der Helaba. Sie sind durch
eine Deckungsmasse gedeckt bzw. gesichert, die im Wesentlichen aus 6ffentlichen Krediten (im Fall
von Offentlichen Pfandbriefen) bzw. Hypothekenkrediten (im Fall von Hypothekenpfandbriefen)
besteht, und werden durch das Pfandbriefgesetz, welches am 19. Juli 2005 in Kraft getreten ist,
geregelt.

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Verbriefung

Die Inhaberschuldverschreibungen sind durch eine Sammelurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Neue Boérsenstral’e 1, Frankfurt am Main, oder einer anderen in den
Emissionsbedingungen definierten Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Es werden keine effektiven
Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben.

Stlickelung

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in den betreffenden Endglltigen Bedingungen
festgelegten Nennbetrag ausgegeben.

Wéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen.

Verzinsung

Die Endgultigen Bedingungen sehen bezuglich der Verzinsung der Schuldverschreibungen
verschiedene Ausgestaltungsmaoglichkeiten vor:

e Schuldverschreibungen mit fester oder gestufter fester Verzinsung,

e Schuldverschreibungen, die fir eine oder mehrere Perioden eine feste Verzinsung und fiir
andere Perioden ein variable Verzinsung in Abhangigkeit von einem Referenzzinssatz oder
mehreren Referenzzinssatzen vorsehen,

e Schuldverschreibungen mit variabler oder gegenlaufig variabler Verzinsung in Abhangigkeit
von einem Referenzzinssatz oder mehreren Referenzzinssatzen oder

e Schuldverschreibungen, die keine Verzinsung wahrend der Laufzeit vorsehen.

Rlickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer eventuellen ordentlichen Kiindigung bzw.
einer eventuellen aulerordentlichen Kindigung, an dem in den Emissionsbedingungen festgelegten
Falligkeitstag bzw. Letztmdglichen Falligkeitstag bzw. falls die Emittentin das ggf. vorgesehene Recht
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zur ordentlichen und/oder aufderordentlichen Kiindigung ausiibt am Vorzeitigen Falligkeitstag bzw. am
AuRerordentlichen Falligkeitstag zur Riickzahlung fallig.

Rendite

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen und Nullkupon-Schuldverschreibungen wird die Rendite
in den Endgiiltigen Bedingungen bekannt gegeben.

Fir alle anderen unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen gilt, dass die
Schuldverschreibungen mit Zinssatzen verzinst werden, deren Hohe bei Begebung der
Schuldverschreibungen zumindest fur einige Zinsperioden nicht feststehen, da die Hohe der
Verzinsung fir diese Zinsperiode(n) von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes oder mehrer
Referenzzinssatze abhangt. Dementsprechend kann die Rendite fiir diese Schuldverschreibungen im
Voraus nicht bestimmt werden.

Status und Rang

Die Schuldverschreibungen (auer Pfandbriefe) begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird.

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maligabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt
und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus
Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandbriefen.

Bedingungen fiir das Angebot

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebots werden vor Beginn einer Emission
festgelegt und in die Endgultigen Bedingungen aufgenommen.

Far den Fall, dass die Schuldverschreibungen o&ffentlich zur Zeichnung angeboten werden, behalt sich
die Emittentin vor, das angebotene Volumen an Schuldverschreibungen wahrend der Zeichnungsfrist
zu erhéhen. Sollte die Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nur
das tatsachlich gezeichnete Volumen emittiert werden. Die Emittentin behalt sich vor, die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden, wenn entweder Zeichnungen in Hohe des Angebotsvolumens
der Schuldverschreibung vorliegen, oder wenn sich das Marktumfeld wahrend der Zeichnungsfrist so
gravierend verandert, dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit der Konditionen nicht
mehr gegeben ist.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.

Bérseneinfiihrung

Die Emittentin kann vorsehen die Schuldverschreibungen an einem organisierten Markt einzufiihren
bzw. in den Freiverkehr einzubeziehen, ohne dass fir die Emittentin hierzu eine Verpflichtung besteht.

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die Emittentin unter
gewohnlichen Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldverschreibungen
ankaufen wird, sofern diese nicht an einer deutschen Wertpapierbdrse gehandelt werden.
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Il. Risikofaktoren

Potenzielle Anleger, die den Kauf von Schuldverschreibungen die unter diesem Basisprospekt
begeben werden erwagen, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren bei ihrer
Anlageentscheidung beriicksichtigen und diese Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospektes, der Endglltigen Bedingungen und ggf. Nachtrage treffen. Potentielle Anleger sollen
zudem beachten, dass die beschriebenen Risiken zusammen wirken und sich dadurch gegenseitig
beeinflussen und verstarken kdnnen.

1. Risikofaktoren der Emittentin

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationen Uber Risiken, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Erfallung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen beeintrachtigen kdnnten.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verlustes oder entgangenen Gewinnes aufgrund des
Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung eines Geschaftspartners. Das Adressenausfallrisiko
umfasst das Kontrahentenrisiko (Risiko aus dem klassischen Kreditgeschéaft, Wiedereindeckungsrisiko
sowie Vorleistungs- und Abwicklungsrisiko) und das spezifische Landerrisiko. Das Landerrisiko
besteht aus Transfer-, Konvertierungs- und Eventrisiken (z.B. Lieferrisiken).

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Moéglichkeit der negativen Wertveranderung aufgrund von un-
erwarteten Veranderungen der zugrunde liegenden Marktparameter wie Zinssatze, Aktien- und
Devisenkurse sowie deren Volatilitaten einschlieRlich zugehdriger Optionsrisiken.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt:

i) Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko einer nicht ausreichenden Liquiditat fir die
Erflllung der taglichen Zahlungsverpflichtungen.

i) Strukturelle Liquiditatsrisiken entstehen, wenn aufgrund einer nicht adaquaten Steuerung
der Kostenrisiken der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken der Geldanlage eine
unausgewogene mittel- und langfristige Liquiditatsstruktur entsteht.

iii) Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der unzureichenden Liquiditdt von
Finanzinstrumenten, die dazu fihrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhaltnismafig
hohen Kosten geschlossen werden kénnen.

Das kurzfristige und strukturelle Liquiditatsrisiko umfasst auch Risiken aus auflerbilanziellen Kredit-
und Liquiditatszusagen.

Operationales Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabilitdtsverordnung (SolvV) definiert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und
Systemen, Menschen oder in Folge externer Einfliisse eintreten. Hierzu zahlen auch rechtliche
Risiken.

Immobilienprojektierungsrisiko
Unter Immobilienprojektierungsrisiken werden spezifische Risiken im Projektentwicklungsgeschaft bei
Immobilien zusammengefasst. Hierzu gehoéren nicht Risiken aus Immobilienfinanzierungen.
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Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken resultieren aus einem maoglichen Riickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder
rucklaufigen Ausschittungen, aus Verlustibernahmen oder aus Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen sowie aus Garantien oder Patronatserklarungen.

Sonstige Risiken

Uber die wesentlichen Risikoarten hinaus werden unter ,sonstige Risiken“ strategische Risiken,
Reputationsrisiken und steuerliche Risiken zusammengefasst. Strategische Risiken resultieren aus
strategischen Entscheidungen, die unter Einschatzung zukulnftiger Entwicklungen getroffen werden.
Reputationsrisiken sind als direkte oder indirekte Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund einer
Verschlechterung der Reputation der Helaba definiert. Steuerliche Risiken ergeben sich durch
Veranderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder geanderte Rechtsprechung.

Weitere Informationen beziiglich des Risikomanagementprozesses und der —struktur sowie der
Risikomanagementsysteme der Emittentin sind dem Risikobericht als Teil der Lageberichte der Bank
und des Konzerns 2007 auf den Seiten AAOO8 bis AA034 und AB009 bis AB031 des per Verweis
einbezogenen Registrierungsformulars der Emittentin zu entnehmen.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

[AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin verfUgt gemaR den Emissionsbedingungen Uber ein aulerordentliches
Kindigungsrecht, bei dessen Auslibung die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen
vorzeitig zurlckgezahlt werden. In einem solchen Fall kann der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen geringer als der [Nennbetrag] [bzw.] [anfangliche Ausgabepreis] [bzw.
anfangliche Verkaufspreis] der Schuldverschreibungen sein, da der Rulckzahlungsbetrag in diesem
Fall dem Markiwert der Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt entspricht und von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ermittelt wird.

Zudem ergibt sich bei Ausibung des auferordentlichen Kiindigungsrechts das Risiko, dass der
Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrage nach der vorzeitigen
Ruckzahlung zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der
Rendite fiir den Anleger ergeben.

Die Emittentin ist gemaR den Emissionsbedingungen berechtigt, das aulerordentliche
Kindigungsrecht insbesondere dann auszuiiben, wenn sich die auf die Emittentin anwendbaren
steuerlichen oder regulatorischen Vorschriften in einer Weise andern, dass die Emittentin Zahlungen
nur in reduzierter Hoéhe an die Anleger zahlen kann oder der Emittentin eine Fortfihrung der
Geschéftstatigkeit oder der Schuldverschreibungen unmoglich oder unzumutbar ist.]

[Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
[zu einem bestimmten Termin] [zu bestimmten Terminen] vorzeitig zu kindigen. Die Ausibung des
Kindigungsrechtes der Emittentin hangt von unterschiedlichen Marktparametern ab, insbesondere
von der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus, der Verzinsung
der Schuldverschreibungen, der tatsachlichen oder erwarteten Volatilitat der Zinsméarkte, der Bonitat
der Emittentin, [der Entwicklung [des Referenzzinssatzes] [der Referenzzinssatze],] [von der
tatsachlichen oder erwarteten Korrelation der Referenzzinssatze untereinander], und der im Rahmen
einer Emission gegebenenfalls eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittentin. Es kann
deshalb im Voraus keine eindeutige Aussage gemacht werden, wann und ob die Emittentin dieses
Recht ausuben wird. Die Anleger muissen daher damit rechnen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen dann kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumstande
fur die Anleger besonders profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werden kdénnten.
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Das Kiindigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer
fur die Anleger glnstigen Zinsentwicklung geringer ausfallen, als dies ohne das vorzeitige
Kindigungsrecht der Fall ware.

Bei einer vorzeitigen Kiundigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der
Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Ruckzahlungsbetrdge zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen.]

[Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
Bezuglich der festverzinslichen Schuldverschreibungen gilt:

Zinsanderungsrisiko

Die Schuldverschreibungen sehen Uber die Laufzeit eine [feste Verzinsung] [gestufte feste
Verzinsung] vor. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der
Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert, da fur die Schuldverschreibungen in
den Emissionsbedingungen fir jede Zinsperiode eine feste Verzinsung vorgesehen ist. ]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
Bezuglich der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen gilt:

Zinsanderungsrisiko

Als Referenzzinssatz fiir die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist der [e Euribor®-Satz als ein
im Euro-Raum Ublicher Marktzinssatz] [e CMS-Satz (ein sog. Constant Maturity Swap)] [anderen
Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigen: e] vorgesehen.

Die Hohe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist ungewiss und kann
nicht fir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden, da die Schuldverschreibungen [mit
Ausnahme des vereinbarten festen Zinssatzes flr eine oder mehrere Zinsperioden] eine variable
Verzinsung vorsehen, die von der Entwicklung des in den Emissionsbedingungen bestimmten
Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vereinbart zuziglich eines Auf- bzw.
abzulglich eines Abschlags) abhangig ist.]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen, die nicht mit einer Reverse
Variante ausgestattet sind:

Sinkt dieser Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen, sinkt entsprechend
auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen. Durch diese Mdglichkeit besteht fiir den Anleger das
Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt bzw. die Verzinsung [(bis auf die
vorgesehene Mindestverzinsung)] ganz entfallen kann.]

[Bei Schuldverschreibungen mit gegenldufig variabler Verzinsung einfiigen (Reverse
Mechanismus):

Die Emissionsbedingungen sehen eine gegenlaufige variable Verzinsung vor, d.h., dass die
Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem sinkenden Referenzzinssatz steigt, bzw. bei einem
steigenden Referenzzinssatz fallt.(Reverse Mechanismus)

Anders als bei gewdhnlichen Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz bewegt sich der Kurs der
Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsung stark in Abhangigkeit vom Renditeniveau
der im Hinblick auf die Laufzeit vergleichbaren festverzinslichen Schuldverschreibungen. Die
Kursausschlage von Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsung verlaufen
gleichgerichtet, sind jedoch wesentlich starker ausgepragt als bei festverzinslichen
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Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit. Anleger sehen sich wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen dem Risiko ausgesetzt, dass es zu einem Anstieg der langfristigen
Marktzinsen kommt, auch wenn die kurzfristigen Zinsen fallen, und dass ein solcher Anstieg der
langfristigen Marktzinsen Einfluss auf das Niveau der kurzfristigen Zinsen hat. In einem solchen Fall
ist es moglich, dass der steigende Zinsertrag kein adaquater Ausgleich fiir die eintretenden
Kursverluste der Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsung ist, da nicht
ausgeschlossen werden kann, dass diese Kursverluste Uberproportional ausfallen.]

Die Referenzzinssatze kénnen aufgrund von Veranderungen am Geld- und Kapitalmarkt starkeren
Schwankungen unterliegen. Durch diese Mdglichkeit besteht fir den Anleger das Risiko, dass er nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche
Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt bzw. die Verzinsung [(bis auf die vorgesehene
Mindestverzinsung)] ganz entfallen kann.

[Weiterhin kann fir den Anleger das Risiko bestehen, dass sich der Kurs wahrend der Laufzeit
vermindert, wenn die Zinskurve flacher bzw. invers wird. Partizipiert der Anleger beispielsweise mit
einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung an einem langfristigen Referenzzinssatz und die
Kurve wird invers, wird sich der Kurs dieser variabel verzinslichen Schuldverschreibung insbesondere
im Vergleich zu einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung, die sich auf einen kurzfristigen
Referenzzinssatz bezieht, vermindern.]

[Einfiigen, falls eine Partizipationsrate ohne Reverse-Mechanismus vorgesehen ist:

Die Schuldverschreibungen sehen eine Partizipationsrate vor. [Dabei sollte der Anleger beachten,
dass er bei einer Partizipationsrate von unter 100% (Faktor kleiner 1) dem Risiko ausgesetzt ist, dass
er an einem steigenden Referenzzinssatz betragsmaRig nur unterproportional partizipiert.] [Bei einer
Partizipationsrate von Uber 100% (Faktor gréer 1) besteht fir den Anleger das Risiko, dass er
betragsmaRig Uberproportional von einem sinkenden Referenzzinssatz betroffen ist.] [Dadurch besteht
fir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt, bzw. die
Verzinsung [(bis auf die vorgesehene Mindestverzinsung)] ganz entfallen kann.] [e]

[Einfiigen, falls ein Reverse-Mechanismus mit Partizipationsrate vorgesehen ist:

Die Emissionsbedingungen sehen eine Partizipationsrate vor. [Dabei sollte der Anleger beachten,
dass er bei einer Partizipationsrate von uber 100% (Faktor gréRer 1) dem Risiko ausgesetzt ist, dass
sich ein steigender Referenzzinssatz iberproportional negativ auf die Verzinsung auswirkt.] [Bei einer
Partizipationsrate von unter 100% (Faktor kleiner 1) besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er nur
entsprechend der Partizipationsrate an einem sinkenden Referenzzinssatz partizipiert.] [Dadurch
besteht flir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt, bzw. die
Verzinsung [(bis auf die vorgesehene Mindestverzinsung)] ganz entfallen kann.] [e]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen werden keine laufenden Zinsen gezahlt, sondern sie werden
Ublicherweise zum Nennbetrag oder mit einem Abschlag von ihrem Nominalwert emittiert. Anstelle
regelmaliger Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag und dem
[Nennbetrag] [Ausgabepreis] die Zinseinnahmen bis zur Falligkeit dar und spiegelt den Marktzins
wider. Der Inhaber einer Nullkupon-Schuldverschreibung geht das Risiko ein, dass der Kurs der
Schuldverschreibung aufgrund von Anderungen des Marktzinses fallt. Die Kurse von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die von festverzinslichen Schuldverschreibungen und
reagieren starker auf Veranderungen des Markizinses als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit
gleicher Laufzeit.]

[Bei Spread-Schuldverschreibungen einfiigen:
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Bezlglich der Spread-Schuldverschreibungen gilt:
Zinsadnderungsrisiko

Die Hohe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist ungewiss und kann
nicht fir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden, da die Schuldverschreibungen [mit
Ausnahme des vereinbarten festen Zinssatzes flir eine oder mehrere Zinsperioden] eine variable
Verzinsung vorsehen, die von der Differenz aus [den Satzen fiir Swaps unterschiedlicher Laufzeiten
(sog. Constant Maturity Swap (CMS)-Satze)] [verschiedenen Euribor®-Satzen fir unterschiedliche
Laufzeiten] [andere Referenzzinssétze im Interbanken-Markt einfiigen: o] abhangig ist.

Der Anleger wird die Schuldverschreibungen regelmafRlig in der Erwartung erwerben, dass die
Zinskurve zwischen den Referenzzinssatzen mit unterschiedlich langen Laufzeiten wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht oder nur moderat abflacht oder im Idealfall sogar steiler
wird. Falls der Markt sich nicht entsprechend der Erwartung des Anlegers entwickelt und sich die
Differenz aus [den Satzen fir Swaps unterschiedlicher Laufzeiten] [verschiedenen Euribor®-Satzen
fur unterschiedliche Laufzeiten] [andere Referenzzinssétze im Interbanken-Markt einfiigen: e]
mehr als erwartet verringert, erzielt der Anleger nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fiir verzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit; im schlechtesten
Fall entfallt die Verzinsung [(bis auf die vorgesehene Mindestverzinsung)] ganz. In diesen Fallen wird
auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]

[Begrenzung der Hohe der Verzinsung

[Die Emissionsbedingungen sehen eine Hochstverzinsung vor. Dies bedeutet, dass die Hohe der
Verzinsung auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab einem gewissen Punkt
nicht mehr von einer fir den Anleger positiven Entwicklung [des Referenzzinssatzes] [der
Referenzzinssatze] partizipiert. Die Begrenzung der Hohe der Verzinsung kann eventuell dazu fihren,
dass die Rendite der Schuldverschreibungen unter dem bestehenden Renditeniveau von
festverzinslichen Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit liegt. In diesem Fall wird auch der Kurs
der Schuldverschreibungen sinken.]

Kursrisiko

Es ist nicht sichergestellt, dass die Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit jederzeit
[zu 100% des Nennbetrages] [bzw.] [zum anfanglichen [Ausgabepreis] [bzw. Verkaufspreis]]
verauern kdnnen. Die Anleger sind, insbesondere bei einem vorzeitigen Verkauf, einem Kursrisiko
ausgesetzt, d.h. der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit unter [100% des
Nennbetrages] [bzw.] [unter den anfanglichen [Ausgabepreis] [bzw. Verkaufspreis]] sinken. Dies liegt
darin begriindet, dass der Kurs der Schuldverschreibungen von verschiedenen Marktparametern wie
insbesondere der tatsachlichen oder erwarteten Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus, der
Verzinsung der Schuldverschreibungen, der tatsdchlichen oder erwarteten Volatilitat der Zinsmarkte,
der Bonitat der Emittentin, [der Entwicklung [des Referenzzinssatzes] [der Referenzzinssatze],] [von
der tatsachlichen oder erwarteten Korrelation der Referenzzinssatze untereinander], und der im
Rahmen einer Emission gegebenenfalls eingegangenen Absicherungsgeschafte der Emittentin
abhangt. Der Kurs der Schuldverschreibungen kann deshalb insbesondere dann unter [100% des
Nennbetrages] [bzw.] [unter den anfanglichen [Ausgabepreis] [bzw. Verkaufspreis]] fallen, wenn die
Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen Markizins vergleichbarer
Schuldverschreibungen liegt.

Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den [Freiverkehr] [Regulierten Markt] [e] der [Name
der Wertpapierbérse einfiigen o] [einzubeziehen] [einzuflihren]. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen im [Freiverkehr] [Regulierten Markt] [e] der [Name der Wertpapierbérse
einfiigen ] gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein liquider Markt fir die
Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor flr die Entstehung
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eines liquiden Marktes ist die Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist,
desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. In diesem
Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter
dem geplanten Emissionsvolumen liegt. Falls ein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen
entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Falligkeitstag
fortbesteht.]

[Es ist [derzeit] nicht geplant, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen
Wertpapierborse einzubeziehen bzw. einzufiihren. Es ist deshalb davon auszugehen, dass kein
liquider Markt fur die Schuldverschreibungen entstehen wird.] In einem illiquiden Markt kénnte es sein,
dass ein Anleger die Schuldverschreibungen berhaupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu einem
Preis verauRern kann der sich in einem liquiden Markt gebildet hatte. [Es ist beabsichtigt (ohne dass
die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die Emittentin unter gewdhnlichen Marktbedingungen auf
Anfrage Ankaufskurse fir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Es besteht jedoch
kein Rechtsanspruch auf einen Rickkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen].

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrer Laufzeit bérslich (sofern in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben ist, dass die Einbeziehung bzw. Einfihrung der Schuldverschreibungen in
einen borslichen Handel beantragt werden soll und dieser Antrag bewilligt wird) oder auRerbdrslich
(sofern in den Endglltigen Bedingungen angegeben) gehandelt werden. Es ist mdglich, dass sich die
Preisbildung  von  bestimmten  Schuldverschreibungen im  Gegensatz zu  anderen
Schuldverschreibungen nicht ausschlief3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da
die Emittentin im Sekundarmarkt eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse der
Schuldverschreibungen stellen kann.

[Die Preisberechnung bertcksichtigt dabei insbesondere die tatsachliche oder erwartete Entwicklung
des allgemeinen Marktzinsniveaus, die Verzinsung der Schuldverschreibungen, die tatsachliche oder
erwartete Volatilitdt der Zinsmarkte, die Bonitdt der Emittentin, [die Entwicklung [des
Referenzzinssatzes] [der Referenzzinssatze],] [die tatsachliche oder erwartete Korrelation der
Referenzzinssatze untereinander], und die im Rahmen einer Emission gegebenenfalls eingegangenen
Absicherungsgeschafte der Emittentin.]

[Zu beachten ist daher, dass Veranderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer Veranderung)
[des Referenzzinssatzes] [der Referenzzinssatze ] den Wert der Schuldverschreibungen
Uberproportional mindern kénnen.]

[Zu den weiteren Einflussfaktoren auf die Stellung von An-und Verkaufskursen im Sekundarmarkt
kénnen auch gegebenenfalls angefallene Kosten und Entgelte gehdren.]

[Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.]

[Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Absicherungsgeschafte
vornimmt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Absicherungsgeschafte einen nachteiligen
Einfluss auf die Festlegung der An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen haben kénnen.]

[Falls ein Market Making fiir die Schuldverschreibungen vorgesehen ist einfiigen:

Fir den Fall, dass die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter fir die Schuldverschreibungen
die Funktion eines Market Makers dbernimmt, kann durch ein Market Making der Kurs der
Schuldverschreibungen mafigeblich bestimmt werden.

Die vom Market Maker im Sekundarmarkt gestellten Geld- und Briefkurse sind insbesondere vom
allgemeinen Marktzinsniveau sowie von der vom Market Maker angestrebten Spanne zwischen Geld-
und Briefkurs abhangig.
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Bei der Festlegung der Geld- und Briefkurse werden insbesondere das Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage, die allgemeine Markteinschatzung sowie ein etwaiger urspringlich erhobener
Ausgabeaufschlag beriicksichtigt.

[Zu den weiteren Einflussfaktoren auf die Stellung von An-und Verkaufskursen im Sekundarmarkt
kénnen auch gegebenenfalls angefallene Kosten und Entgelte gehdren.]

Es ist daher zu berilcksichtigen, dass die vom Market Maker gestellten Kurse ublicherweise nicht den
Kursen entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebildet hatten. Die Berechnungsmethoden,
nach denen die gestellten Kurse festsetzt werden, kdnnen sich jederzeit andern. Dies kann z.B. dazu
fUhren, dass sich die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergrofRert oder verringert.]

[Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.]

[weitere emissionsspezifische Risikohinweise: o]

3. Allgemeine Hinweise in Bezug auf Risiken, die mit dem Erwerb der

Schuldverschreibungen verbunden sein konnen

Absicherungsgeschifte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen jederzeit Geschafte abschlieRen kénnen, durch die sie ihre Risiken aus den
Schuldverschreibungen ausschlieBen oder einschrénken kdnnen; dies hangt von den
Marktverhaltnissen und den jeweiligen zugrunde liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter
Umstanden kénnen solche Geschafte nur zu einem unginstigen Marktpreis getatigt werden, so dass
ein entsprechender Verlust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen
bei der Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin
wird den Anlegern keine zusatzlichen Betrage flir derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen
anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Transaktionswert — zu
Kostenbelastungen flhren, die die mit der Schuldverschreibung verbundenen Ertragschancen
vermindern kénnen. Anleger sollten sich deshalb vor Erwerb einer Schuldverschreibung tber alle beim
Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibung anfallenden Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Geschafts leisten zu kénnen. Vielmehr muss
der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberprifen, ob der Anleger zur
Zinszahlung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn die
erwarteten Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verluste in Kauf
genommen werden mussen.

Beratung

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige
Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater. Eine Anlageentscheidung
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sollte nicht allein aufgrund dieser Risikohinweise gefallt werden, da die hierin enthaltenen
Informationen eine auf die Bedlrfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und
Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger geeignet, die entweder Uber
ausreichende Kenntnisse verfugen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschatzen zu
kénnen oder entsprechend durch ihre Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater beraten
werden.

Potentielle Anleger sollten Uber ausreichend finanzielle Mittel verfiigen, um etwaige Verluste aus der
Anlage in die Schuldverschreibungen tragen zu konnen. [Aufgrund des gegeniber anderen
Schuldverschreibungen erhohten Rendite-Risikos eignet sich die Schuldverschreibung nur fir
Anleger, die sich dieses speziellen Risikos bewusst sind.]

[Abhangigkeit von Informationen Dritter

Aufgrund der Tatsache, dass sich die Berechnungsstelle bei den in Bezug auf die
Emissionsbedingungen vorzunehmenden Berechnungen auf Angaben verlassen muss, die ihr von
Dritten zur Verfigung gestellt werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und
unvollstdndige Angaben in ihren Berechnungen fortsetzen.]

[weitere emissionsspezifische Risikohinweise: o]
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lll. Beschreibung der Emittentin Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale

Die Beschreibung der Emittentin einschlief3lich der Informationen tber ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiringen vom 27. Mai 2008
enthalten (siehe in diesem Basisprospekt unter VIII.5. ,Liste mit Verweisen®).

Das Registrierungsformular vom 27. Mai 2008 wurde von der BaFin gebilligt und nach der Billigung
durch Vorhaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank Hessen-Thiringen, Neue Mainzer
StraBe 52-58, 60311 Frankfurt am Main verdffentlicht. DarUber hinaus wird dieses
Registrierungsformular auf der Internetseite www.helaba.de der Emittentin veréffentlicht.

Die folgenden Angaben aktualisieren oder ergéanzen die Angaben im Registrierungsformular vom 27.
Mai 2008 wie folgt:

Geschéiftsliberblick

Die im Registrierungsformular vom 27. Mai 2008 enthaltenen Angaben zum Geschéftsuberblick der
Emittentin werden wie folgt ersetzt:

Der Begriff ,2007 wird im letzten Satz des dritten Absatzes gestrichen.
Organisationsstruktur

Die im Registrierungsformular vom 27. Mai 2008 enthaltenen Angaben zu der Organisationsstruktur
der Emittentin werden wie folgt erganzt:

,Die Beteiligungsquote der Helaba an der LB Immo Invest GmbH wurde zunachst um 5,1% auf 28,2%
reduziert. Die Ubertragung der derzeit noch bei der Helaba verbleibenden Anteile von 28,2% auf die
HSH Real Estate steht unter der aufschiebenden Bedingung der Zustimmung durch die zustandige
Kartellbehdrde.

Bei Helaba Northern Trust wurde nach dem Erwerb weiterer 50% Kapitalanteile in AJDC-GmbH
umfirmiert und ging durch Verschmelzung auf die Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH unter.

Die Funoten Nr. 3 und 5 (S. 8 des Registrierungsformulars vom 27. Mai 2008) werden aufgrund
Veranderungen im Konsolidierungskreis wie folgt neu gefaft:

3) Weitere 36 Gesellschaften als Teil der OFB-Gruppe, davon 16 at equity bewertet in den
Konzernkreis einbezogen

5) Weitere 44 Gesellschaften der Hannover Leasing Gruppe in den Konzernabschluss
einbezogen, davon 7 at equity bewertet*

Trendinformation

Die im Registrierungsformular vom 27. Mai 2008 enthaltenen Angaben zu Trendinformationen der
Emittentin werden wie folgt ersetzt:

.Ende 2007 haben die Helaba-Gremien ihre Zustimmung zur Ausgliederung des Direktbankgeschafts
der Frankfurter Sparkasse gegeben. Die angestrebte Verselbststandigung der 1822direkt mit eigener
Banklizenz wird sich zum 01. Januar 2010 realisieren lassen.
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Die Reprasentanz Paris soll in eine Niederlassung umgewandelt werden. Die neue Reprasentanz in
Moskau wurde Ende Mai 2008 erdoffnet.

Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten, gepriiften Jahresabschlusses haben sich keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

Bedingt durch die Finanzmarktkrise kann die Ertragslage der Helaba-Gruppe durch erhebliche
Bewertungskorrekturen beeinflusst werden. Trotz dieser Bewertungskorrekturen geht die Helaba von
einem ausgeglichenen Ergebnis fir das Geschaftsjahr 2008 aus.”

Organe der Bank
Die im Registrierungsformular vom 27. Mai 2008 enthaltenen Angaben der Emittentin zu dem
Abschnitt Organe der Bank werden wie folgt ersetzt:

»Trdgerversammlung

Die Tragerversammlung reprasentiert die Trager der Helaba, das hei3t den Sparkassen- und
Giroverband Hessen-Thiringen (85%) die gemeinsame Institution der Sparkassen und ihrer Trager in
Hessen und Thuringen, das Land Hessen (10%) und den Freistaat Thiringen (5%). Alle wesentlichen
Veranderungen in Bezug auf u.a. Geschaftspolitik, Eigenkapital oder Konzernstruktur bedurfen der
Genehmigung der Tragerversammlung. Sie ist unter anderem zustandig fiir Anderungen der Satzung
der Bank und fiir die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes.

Die Tragerversammlung besteht aus zwolf Mitgliedern (§8(1) der Satzung der Helaba). Vorsitzender
der Tragerversammlung ist Claus Kaminsky, Oberbirgermeister Hanau. Stellvertreter sind Birgit
Diezel, Finanzministerin des Freistaates Thuringen, Erfurt, Georg Sellner, Vorsitzender des
Vorstandes der Sparkasse Darmstadt und Ridiger Dohndorf, Landrat Landkreis Sémmerda.

Die Tragerversammlung setzt sich gegenwartig wie folgt zusammen:

Claus Kaminsky
Oberbirgermeister
Hanau
Vorsitzender

Riidiger Dohndorf

Landrat

Landkreis Sémmerda
Sommerda

Stellvertretender Vorsitzender

Georg Sellner

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Darmstadt
Stellvertretender Vorsitzender

Birgit Diezel
Finanzministerin

Tharinger Finanzministerium
Erfurt

Stellvertretende Vorsitzende

Reinhold Albers
Vorsitzender des Vorstandes



Stadtsparkasse Borken
Borken

Dieter Bauhaus
Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Mittelthlringen
Erfurt

Gregor Bohmer
Geschaftsfihrender Prasident des
Sparkassen- und Giroverbandes
Hessen-Thiringen,

Frankfurt am Main/Erfurt

Volker Bouffier
Staatsminister

Hessisches Ministerium des Inneren und fur Sport

Wiesbaden

Michael Denzin
Mitglied des Hessischen Landtages
Wiesbaden

Bernd HeRler
Blrgermeister
Borken

Klaus-Joérg Mulfinger
Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Wetzlar

Wetzlar

Enno Siehr

Landrat

Landkreis GroRR-Gerau
Grol3-Gerau

Verwaltungsrat
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Der Verwaltungsrat hat die Geschéaftsfihrung des Vorstandes zu liberwachen und besteht gemaf
§11(1) der Satzung der Helaba aus sechsunddrei3ig Mitgliedern.
Die vom Verband ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates sind gegenwartig:

Mitglieder

Gregor Bohmer

Geschaftsflihrender Prasident Sparkasssen- und
Giroverband Hessen-Thiringen

Frankfurt am Main/Erfurt

- Vorsitzender -

Dr. Werner Henning
Landrat

Landkreis Eichsfeld
Heiligenstadt

- 1. stv. Vorsitzender -

Dieter Mehlich
Vorsitzender des Vorstandes

Stellvertretende Mitglieder

Prof. Dr. Norbert Kleinheyer

Allgemeiner Vertreter des Geschaftsflihrenden
Prasidenten Sparkassen- und Giroverband
Hessen-Thiringen

Frankfurt am Main/Erfurt

Ralf Luther

Landrat

Landkreis Schmalkalden-Meiningen
Meiningen

Inge Fleischhut-Wolf
Vorsitzende des Vorstandes



Kasseler SparkasseKassel
- 3. stv. Vorsitzender -

Hans Adler

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Starkenburg
Heppenheim

Prof. Dr. h.c. Ludwig G. Braun
Vorsitzender des Vorstandes

B. Braun Melsungen AG
Melsungen

Robert Fischbach

Landrat

Landkreis Marburg-Biedenkopf
Marburg

Martin Fischer

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Jena-Saale-Holzland
Jena

Stefan Gieltowski
Oberbirgermeister
Risselsheim

Alfred Jakoubek

Landrat

Landkreis Darmstadt-Dieburg
Darmstadt

Stefan Lauer

Mitglied des Vorstandes
Deutschen Lufthansa AG
Koln

Christoph Matschie
Vorsitzender der SPD-Fraktion
im Tharinger Landtag

Erfurt

Gerhard Moller
Oberbirgermeister
Fulda

Dr. h.c. Petra Roth
Oberbirgermeisterin
Frankfurt am Main

Dr. Bernd Scheifele
Vorsitzender des Vorstandes
HeidelbergCement
Heidelberg

Horst Schnur
Landrat
Odenwaldkreis
Erbach
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Stadtsparkasse Felsberg
Felsberg

Bernd Fickler

Vorsitzender des Vorstandes
Kreissparkasse Gro3-Gerau
Gro3-Gerau

Dr. Manfred Bode
Geschaftsfuhrer Wegmann & Co.
Unternehmensholding

Munchen

Rudolf Marx
Landrat
Vogelsbergkreis
Lauterbach

Paul Otto

Vorsitzender des Vorstandes
Kreissparkasse Eichsfeld
Worbis

Dr. Jiirgen Barthel
Stadtkdmmerer
Kassel

Frank-Martin Neupartl
Landrat
Schwalm-Eder-Kreis
Homberg

Generalkonsul h.c. Dirk Pfeil
Unternehmensberater
Frankfurt am Main

Walter Botschatzki
Prasident des Verbandes der
Wirtschaft Thiringens e.V.
Erfurt

Heinz-Peter Haumann
Oberbirgermeister
Giel3en

Dr. Helmuth Miiller
Oberbirgermeister
Wiesbaden

Dr. Alan Hippe

Mitglied des Vorstandes
Continental AG
Hannover

Stefan Reuf
Landrat
Werra-Meif3ner-Kreis
Eschwege



Dr. Norbert Vornehm
Oberbirgermeister
Gera

Dr. Manfred Wagner

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Bad Hersfeld-Rotenburg
Bad Hersfeld

Jurgen Walter
Mitglied des
Hessischen Landtages
Wiesbaden

Alfred Weber

Vorsitzender des Vorstandes
Kreissparkasse Saalfeld-Rudolstadt
Rudolstadt

Stephan Ziegler
Vorsitzender des Vorstandes
Nassauische Sparkasse
Wiesbaden

Ulrich Zinn

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Grlnberg
Grlnberg

vom Land Hessen berufen
Mitglieder

Karlheinz Weimar

Staatsminister

Hessisches Ministerium der Finanzen
Wiesbaden

- 2. stv. Vorsitzender -

Clemens Reif

Stv. Vorsitzender der CDU-Fraktion im

Hessischen Landtag

Wiesbaden

vom Freistaat Thiiringen berufen
Mitglieder

Dr. Rainer Spaeth

Staatssekretar

Thuringer Finanzministerium
Erfurt

von der Belegschaft entsandt

Mitglieder
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Gerhard Kleespies
Vorsitzender des Vorstandes
Kreissparkasse Gelnhausen
Gelnhausen

Alois Friichtl

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Fulda

Fulda

Reinhard Kahl

Parlamentarischer Geschéftsflihrer

der SPD Fraktion im Hessischen Landtag
Wiesbaden

Marina Heller

Vorsitzende des Vorstandes
Rhoén-Rennsteig-Sparkasse
Meiningen

Hans-Dieter Homberg
Vorsitzender des Vorstandes
Taunussparkasse

Bad Homburg v.d.H.

Giinter Sedlak

Vorsitzender des Vorstandes
Sparkasse Oberhessen
Friedberg

Stellvertretende Mitglieder

Dr. Alois Rhiel

Staatsminister

Hessisches Ministerium fir Wirtschaft, Verkehr
und Landesentwicklung

Wiesbaden

Frank Lortz
Mitglied Hessischen Landtages
Wiesbaden

Stellvertretende Mitglieder

Thomas Kretschmer

Stv. Vorsitzender der CDU-Fraktion im Tharinger
Landtag

Erfurt

Stellvertretende Mitglieder



Wilfried Abt
Abteilungsdirektor
Frankfurt am Main

- 4. stv. Vorsitzender -

Dr. Robert Becker
Bankangestellter
New York

Wilfried Carl
Stv. Abteilungsdirektor
Kassel

Thorsten Derlitzki
Bankangestellter
Frankfurt am Main

Gabriele Fuchs
Bankangestellte
Frankfurt am Main

Anke Glombik
Bankprokuristin
Erfurt

Roland Haas
Bankangestellter
Frankfurt am Main

Susanne Noll
Bankangestellte
Frankfurt am Main

Hans Peschka
Bankprokurist
Frankfurt am Main

Erich Roth
Bankangestellter
Frankfurt am Main

Wolf-Dieter Tesch
Abteilungsdirektor
Frankfurt am Main

Birgit Sahliger-Rasper

Bankangestellte
Frankfurt am Main
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Nicole Brandt
Bankangestellte
Kassel

Thorsten Kiwitz
Stv. Abteilungsdirektor
Frankfurt am Main

Frank Beck
Bankprokurist
Frankfurt am Main

Isolde Burhenne
Bankprokuristin
Frankfurt am Main

Dirk Dietrich
Bankangestellter
Kassel

Ute Opfer
Bankangestellte
Kassel

Martina Endisch
Bankangestellte
Kassel

Brigitte Berle
Bankangestellte
Frankfurt am Main

Manfred Burghardt
Bankangestellter
Kassel

Klaus-Dieter Schott
Bankangestellter
Kassel

Jurgen Pilgenréther
Bankangestellter
Frankfurt am Main

Joachim Mann
Bankdirektor
Frankfurt am Main



29

Vorstand

Die Mitglieder des Vorstandes werden von der Tragerversammlung bestellt; die Bestellung bedarf der
Zustimmung des Verwaltungsrates. Per 01.11.2008 setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:

Hans-Dieter Brenner (Vorsitzender des Vorstandes)

Dezernent flr Vorstandsstab und Konzernstrategie, Personal, Revision, Bilanzen und Steuern,
Kreditrisiko- und Konzerncontrolling, Risikocontrolling Handel, Organisation und Informatik, Recht,
Asset Management, Frankfurter Sparkasse, LTH - Bank fir Infrastruktur

Johann Berger
Dezernent fir Immobilienkreditgeschaft, Immobilienmanagement, Vertriebsmanagement Immobilien,
Finanzinstitutionen und auslandische Gebietskdrperschaften, Reprasentanz Madrid

Stefan Bungarten
Dezernent fiir Aktiv-/Passivsteuerung, Kapitalmarkte, Reprasentanz Paris, Sales Offentliche Hand,
Zielkundenmanagement Institutionelle, Zielkundenmanagement Institutionelle UK

Klaus-Dieter Grob
Dezernent fur Verbundbank, Landesbausparkasse Hessen-Thiringen (LBS), Zielkundenmanagement
offentliche Hand/kommunalnahe Unternehmen

Gerrit Raupach
Dezernent fur Marktfolge Kredit, Handelsabwicklung/Depotservice, Cash Management, Verwaltung

Dr. Norbert Schraad
Dezernent fur Corporate Finance, Zielkundenmanagement Grof3unternehmen

Der Verwaltungsrat und die Tragerversammlung der Helaba haben am 29. April 2008 beschlossen,
Hans-Dieter Brenner zum kunftigen Vorstandsvorsitzenden der Helaba zu bestellen. Hans-Dieter
Brenner hat zum 1. Oktober 2008 die Nachfolge von Dr. Giinter Merl angetreten.

Die Gremien der Bank beschlossen dariiber hinaus, Stefan Bungarten mit Wirkung zum 1. Juli 2008
zum Mitglied des Vorstandes der Helaba zu bestellen. Stefan Bungarten hatte im April 2006 die
Leitung des Kapitalmarktgeschaftes Gbernommen und war im Mai 2007 zum Generalbevollmachtigten
ernannt worden.

Die Mitglieder der Tragerversammlung, des Verwaltungsrates und des Vorstandes sind unter der
Adresse:

Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale
Neue Mainzer Straflte 52 — 58
60311 Frankfurt am Main

zu erreichen, bis auf Herrn Klaus-Dieter Grob, dessen offizieller Dienstsitz in 99084 Erfurt,
Bonifaciusstrafte 16, ist.

Zum Zeitpunkt dieses Registrierungsformulars sind der Emittentin keine potenziellen
Interessenkonflikie der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane zwischen deren
Verpflichtungen gegenliber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen bekannt.”
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Informationen liber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Interims- und sonstige Finanzinformationen

Die im Registrierungsformular vom 27. Mai 2008 enthaltenen Angaben zu dem Abschnitt
Informationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, Unterabschnitt Interims-
und sonstige Finanzinformationen werden wie folgt ersetzt:

,Die Emittentin verdffentlichte im Geschéaftsjahr 2008 einen Halbjahresfinanzbericht. Der verkurzte
Konzernzwischenabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, verkirzter
Kapitalflussrechnung, verklrzter Gesamtergebnisrechnung sowie ausgewahlten erlauternden
Anhangangaben -  und der  Konzernzwischenlagebericht, die Bestandteile  des
Halbjahresfinanzberichts sind, wurden einer priferischen Durchsicht unterzogen. Der Helaba wurde
hierzu eine Bescheinigung nach priferischer Durchsicht erteilt.”

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfahren

Die im Registrierungsformular vom 27. Mai 2008 enthaltenen Angaben zu dem Abschnitt
Informationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, Unterabschnitt
Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfahren wird wie folgt geandert:

Im letzten Satz wird der Begriff ,erste” durch den Begriff ,zweite” ersetzt.

Wesentliche Verédnderungen in der Finanzlage

Die im Registrierungsformular vom 27. Mai 2008 enthaltenen Angaben zu dem Abschnitt
Informationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, Unterabschnitt
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage werden wie folgt ersetzt:

~oeit dem Stichtag der jungsten verdéffentlichten Zwischenfinanzinformation (30.06.2008) hat es keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.®
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IV. Wertpapierbeschreibung

Die  Wertpapierbeschreibung  beinhaltet eine  Beschreibung der  Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen, die in den Emissionsbedingungen verbindlich geregelt ist. Die in der
Wertpapierbeschreibung verwendeten Begriffe haben die in den Emissionsbedingungen definierte
Bedeutung.

1. Gegenstand des Basisprospekts1

sind:

[[e]Festverzinsliche [ungedeckte Schuldverschreibungen] [gedeckte Schuldverschreibungen
([e]Pfandbriefe) [e]]]

[[e]Variabel verzinsliche [ungedeckte Schuldverschreibungen] [gedeckte
Schuldverschreibungen ([e]Pfandbriefe) [o]]]

[[e][ungedeckte Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gedeckte Nullkupon-
Schuldverschreibungen ([e]Pfandbriefe) [e]]]

[[e][ungedeckte Spread-Schuldverschreibungen] [gedeckte Spread-Schuldverschreibungen
([e] Pfandbriefe) [o]]]

[Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ergibt sich durch den in den Emissionsbedingungen
jeweils festgelegten Zinssatz.] [Es werden keine periodischen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen vorgenommen.] [Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist [-mit
Ausnahme der Festzinsperiode[n]-] von der Entwicklung [des in den Emissionsbedingungen
festgelegten Referenzzinssatzes abhéangig.] [der in den Emissionsbedingungen festgelegten
Referenzzinssatze abhangig.]

2. Angaben uber die [anzubietenden] [und] [zuzulassenden]

Schuldverschreibungen

Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen im Sinne des § 2 Nr. 1b
WpPG bzw. um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 3 der Verordnung (EG) Nr.
809/2004 der Kommission vom 29. April 2004. AuRerdem unterliegen die Pfandbriefe den
Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes.]

[Bei Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 einfiigen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen im Sinne des § 2 Nr. 1b
WpPG bzw. um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr.
809/2004 der Kommission vom 29. April 2004.]

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff.
Birgerliches Gesetzbuch dar.

Der ISIN Code ist [e] und die WKN ist [e].

1 In den Endgiiltigen Bedingungen wird die Uberschrift durch ,Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen® ersetzt.
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Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Verbriefung

[Die Inhaberschuldverschreibungen sind durch eine Sammelurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird.] [¢] Es werden keine effektiven
Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben. [Den Inhabern der Inhaberschuldverschreibungen stehen
Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemal den Regeln und Bestimmungen der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Ubertragen werden kdnnen.] [e] Die Sammelurkunde
tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei Zeichnungsberechtigten der Emittentin. [Der Treuhander
versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

Wéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Status und Rang

[Einfiigen, falls es sich bei der Emission nicht um Pfandbriefe handelt.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafligabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt
und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus
[Hypothekenpfandbriefen.] [Offentlichen Pfandbriefen.]]

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen. Dort finden sich unter anderem Regelungen bezlglich der Rickzahlung und
einer etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen sowie zur Begebung weiterer
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung.

Die Emissionsbedingungen sind im Kapitel [V] [#] abgedruckt und bilden einen Bestandteil dieses
Dokumentes. Die im folgenden Text enthaltenen Verweise auf Paragraphen beziehen sich auf die
Emissionsbedingungen.

Verzinsung

Die Verzinsung ergibt sich aus § 2 der Emissionsbedingungen.

Valutierungsdatum

Falligkeit

Zahl-und Berechnungsstelle

Zahlstelle ist die [Emittentin] [e].

Berechnungsstelle ist die [Emittentin] [e].
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[Informationen liber [den Referenzzinsatz] [die Referenzzinssétze]

[Beschreibung des Zinssatzes einfiigen: ]2
[Beschreibung des Zinssatzes einfiigen: e]3

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen:

Angaben dariiber einfiigen, wo Informationen (iber die vergangene Entwicklung des
Referenzzinssatzes bzw. der Referenzzinssétze und die Volatilitdt eingeholt werden kénnen: e]

[andere Angaben zum Referenzzinssatz bzw. der Referenzzinssétze und/oder vergleichbare
Angaben zu anderen Referenzzinsséatzen einfiigen: e]]

Rlickzahlung

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemafy § 6)]
am e (der Falligkeitstag) [zum Nennbetrag] [zum Rickzahlungsbetrag]4 zuriickgezahlt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
bei Auslibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen Falligkeitstag,
spatestens jedoch am e (der Letztmdgliche Falligkeitstag) [zum Nennbetrag] [zum
Ruckzahlungsbetrag] zurtickgezahit.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaf § 6)]
bei Ausibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin an dem betreffenden
Vorzeitigen Falligkeitstag, spatestens jedoch am e (der Letztmdgliche Falligkeitstag) [zum
Nennbetrag] [zum RlUckzahlungsbetrag] zurlckgezahlt.]

Rendite

[Die Rendite der Schuldverschreibung betragt [e].]

[Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinssatzen verzinst werden, deren Héhe bei Begebung
der Schuldverschreibungen [flr eine oder mehrere Zinsperioden] nicht feststehen, kann die Rendite
der Schuldverschreibungen erst nach der letzten Zinszahlung bei Rickzahlung der
Schuldverschreibungen berechnet werden.]5

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro mit Festzins bzw. Nullkupon-Schuldverschreibungen
einfiigen:
Die Methode zur Berechnung der Rendite entspricht [e].]

Verwendung des Nettoemissionserléses

Der Nettoerlds der Emission dient der Finanzierung der Geschéaftsentwicklung des Konzerns.
Die Griinde fiir das Angebot sind hauptsichlich Gewinnerzielung in Ubereinstimmung mit den
Statuten der Emittentin und/oder die Absicherung bestimmter Risiken.

2 Bei Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz als Referenzwert einfligen.
3 Bei Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz als Referenzwert einfligen.
4 Bei Nullkupon Schuldverschreibungen einfiigen.

5 Bei variabler Verzinsung einfligen.



Erméchtigung

[Gemal § 17 (2) der am 21.07.2008 in Kraft getretenen Satzung der Landesbank Hessen-Thiringen
(Helaba) kann der Vorstand nach Maligabe der Geschaftsanweisung seine Befugnisse zur
Geschaftsflihrung in begrenztem Umfang auf einzelne seiner Mitglieder oder geeignete Bedienstete
Ubertragen. Von dieser Méglichkeit hat der Vorstand Gebrauch gemacht und die Produktzustandigkeit
fur Eigenemissionen der Bank auf die Abteilung Liquiditdtsmanagement & Funding Ubertragen. Diese
entscheidet im Rahmen des Refinanzierungsbedarfes der Bank Uber die Emission der
Schuldverschreibungen, die im Rahmen dieses Basisprospektes begeben werden. Insofern liegt die
Einwilligung des Vorstandes fir die [e] Schuldverschreibungen vor.] [e]

3. Bedingungen fiir das Angebot

[e]
[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen:

[Bei Zeichnungsfrist einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden vom e bis zum e [e Uhr [MESZ] [MEZ]] Anlegern in [Deutschland]
[e] zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.

Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse o] [den Sparkassen
o] [ab einer Mindestabnahme von [e] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von je [e] EUR]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgebihren] bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit [e].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung
von Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der
Lander zu beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die
Angebotsunterlagen verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von Euro [e].

[Die Emittentin behalt sich vor, das Angebotsvolumen wahrend der Zeichnungsfrist zu erhdhen. Sollte
die Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nur das tatsachlich
gezeichnete Volumen emittiert werden.]

[Die Emittentin behalt sich aulerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden, wenn entweder
Zeichnungen in Héhe des Gesamtvolumens der Schuldverschreibung vorliegen, oder wenn sich das
Marktumfeld wahrend der Zeichnungsfrist so gravierend verandert, dass nach Ansicht der Emittentin
die Marktgerechtigkeit der Konditionen nicht mehr gegeben ist.]

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der [wahrend der Zeichnungsfrist] sich
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittentin [voraussichtlich am e][e] durch
[Verdffentlichung in einem Uberregionalen Bdrsenpflichtblatt] [Einstellung auf der Webseite der
Emittentin unter e [/e] unter o] [Bereithaltung dieser Information bei ] bekannt gemacht.] [e]

[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.] ]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden ab dem e Anlegern in [Deutschland] [e] freibleibend o6ffentlich
angeboten.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse o] [den Sparkassen
o] [ab einer Mindestabnahme von [e] Schuldverschreibung[en] [im Nennbetrag von je [e] EUR]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von Ublichen Bankgeblihren] bezogen werden.
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Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit [e].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung
von Angebotsunterlagen Uber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der
Lander zu beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die
Angebotsunterlagen verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von Euro [e].
[Die Emittentin behalt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.] [e]

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich ergebenden Nachfrage ermittelt
wird, wird von der Emittentin [voraussichtlich am e][e] durch [Bereithaltung dieser Information bei o]
bekannt gemacht.] [e]

[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.] ]

[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als Miteigentumsanteil an der
Sammelurkunde geliefert.] [o]

[Preisfestsetzung

[Bei Angabe des Ausgabepreises einfiigen:

[Der Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungen betragt [e] % des Nennwerts[.]] [zuzUglich eines
Ausgabeaufschlags in Hohe von [e]]

[Der anfangliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betragt e.] [Danach werden die
Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem anderen Preis
anzubieten.]]

[Bei Angabe eines Héchstpreises bzw. einer Preisspanne einfiigen:
[Der anfangliche Ausgabepreis in Form eines Hochstpreises der Schuldverschreibungen betragt [am
o] [e]. [Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfangliche Ausgabepreis wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist, d.h. am [e], festgesetzt und [am
o] [innerhalb von drei Bankarbeitstagen] durch [Veroffentlichung in [der Boérsen-Zeitung] [einem
Uberregionalen Boérsenpflichtblatt]] [e] bekannt gemacht. [Die Preisspanne in der Zeichnungsfrist ist
auf [e] bis [e] festgelegt.] [Bei vorzeitiger Beendigung der Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis am
letzten Tag der verkirzten Zeichnungsfrist festgelegt und [am e] [innerhalb von e Bankarbeitstagen]
durch [Veroffentlichung in [der Borsen-Zeitung] [einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt]] [e] bekannt
gemacht.]]]

[Die Einzelheiten der Festlegung des Ausgabepreises orientieren sich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhalten][oder e].

[Die Emittentin behalt sich vor, die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem anderen
Preis anzubieten.]

[e]

[Falls zutreffend einfiigen:
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Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sich [e] verpflichten [wird][werden], die Schuldverschreibungen am Valutatag
in Hohe des Gesamtbetrags von [e] bzw. dem Produkt [e] und dem Anfanglichen Ausgabepreis [sowie
weitere Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem spateren Zeitpunkt wahrend des
fortlaufenden Angebots] zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu Ubernehmen][zu platzieren]. [Die
Ubernahmeprovision betragt e.] [Die Platzierungsprovision betragt e.]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis Ubernommen
bzw. [zu den bestmdglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift: ®

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: e
Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: e
Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovision: e]

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umsténden eine Vertriebsprovision.]]

[Andere Bestimmung zur Ubernahme/Platzierung der Schuldverschreibungen: ]

4. Borseneinfiihrung

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung > =50.000 Euro einfiigen:
Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldverschreibungen betragt [e]]

Die Schuldverschreibungen sollen [nicht] in den Handel [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] der
[Frankfurter Wertpapierborse][e] [[eingefiihrt] [einbezogen] werden.

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen:

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die Emittentin unter
gewohnlichen Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldverschreibungen
ankaufen wird, sofern diese nicht im [Regulierten Markt] [Freiverkehr] der [Frankfurter
Wertpapierbdrse] [e] gehandelt werden. ]

[gegebenenfalls Regelung zum Riickkauf der Schuldverschreibungen einfiigen: e]

[Einfiigen fiir Emissionen mit Stiickelung < 50.000 Euro falls Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind:

Die Schuldverschreibungen mit der WKN [e] sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] der
[Frankfurter Wertpapierborse][e] [[eingefiihrt] [einbezogen] worden.]

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung >= 50.000 Euro einfiigen

Die geschatzten Gesamtkosten fiir die Zulassung betragen [e]]

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als

Intermediare im Sekundéarhandel tatig sind, um Liquiditidt mittels Geld- und Briefkursen zur
Verfiigung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage einfiigen e:]

5. Rating

Das Bonitats- bzw. Emittentenrating stellt die Meinung der Ratingagenturen Uber die allgemeine
Kreditwirdigkeit eines Schuldners dar, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen. Es bezieht sich
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auf die Fahigkeit und Bereitschaft, die finanziellen Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen. Die
Agenturen berticksichtigen dabei auch externe Bonitatsfaktoren und Unterstitzungsmechanismen.
Die Ratingskala fur langfristige Verbindlichkeiten reicht von AAA/Aaa (Beste Qualitat, geringstes
Ausfallrisiko) bis D (Zahlungsschwierigkeiten / Verzug).

Ratings der Helaba

Mit dem Wegfall der staatlichen Haftungsmechanismen Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung spielt
die eigene, fundamentale Finanzkraft sowie die individuelle Starke der Helaba eine entscheidende
Rolle. Die Bonitat der Bundeslander als Trager wird als implizite Unterstitzung im Rahmen eines
Ublichen Eigentimerverhaltnisses bertcksichtigt.

Moody's Investors FitchRatings Standard & Poor's
Service
Langfristiges Rating Aa2 (stabil) A+ (stabil) A ( stabil)
Kurzfristiges Rating P-1 F1+ A-1

Fur Verbindlichkeiten der Helaba, die dem Bestandsschutz unterliegen*, gelten folgende
garantierte Ratings

Moody's Investors  FitchRatings  Standard & Poor's

Service
Langfristiges Rating Aaa AAA AA
Kurzfristiges Rating P-1 F1+ A-1+

* Fir aufgenommene Verbindlichkeiten (vor dem 18. Juli 2001 unbefristet, in der Ubergangszeit vom
19. Juli 2001 bis 18. Juli 2005 mit Laufzeiten bis 31.12.2015)

Finanzkraft/ bzw. Individualrating

Das Finanzkraft- bzw. Individualrating beurteilt ausschlief3lich die eigene, fundamentale Finanzkraft
der Helaba bzw. des S-Verbundes Hessen-Thiringen als selbststandige Einheit. Die externe
Unterstlitzung einer Bank durch ihre Eigentimer sowie sonstige externe Bonitatsfaktoren und
Haftungsmechanismen bleiben unberiicksichtigt. Das Finanzkraft-/ bzw. Individualrating wird von den
Ratingagenturen Moody’s Investors Service und FitchRatings vergeben. Die Ratingskala reicht von A
(hervorragende eigene Finanzkraft) bis E (schwach ausgepragte eigene Finanzkraft).

Moody's FitchRatings
Investors Service

Rating C- B/C (Verbundrating)**


http://intranet/portraet/ZahlenundFakten/Rating/Presseinformationen%20Ratingagenturen/Presseinformationen%20Schattenrating/Standard%20&%20Poor's%20Research%20vom%20%207.%20Juli%202004
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** Infolge der Erteilung eines Verbundratings fir die S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen durch
FitchRatings wird das Individual Rating zukinftig nicht mehr fir die Helaba als Einzelinstitut
angegeben, sondern bezieht sich aufgrund der Geschaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit auf den
S-Finanzverbund Hessen-Thiringen

Rating Pfandbriefe

Moody's FitchRatings  Standard &
Investors Service Poor's
Rating Aaa AAA AAA
Offentliche Pfandbriefe
Rating - AAA )
Hypothekenpfandbriefe

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thuringen verfigt Uber ein Verbundrating von FitchRatings. Auf Basis
des Geschaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wurde der Helaba und den 50 Sparkassen in
Hessen und Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteilt.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Sparkassen der S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen und
der Helaba gleichlautende Ratings, d.h. langfristige Bonitatsratings von "A" sowie Kkurzfristige
Bonitatsratings von "A-1" erteilt (Erlauterungen zur Ratingskala siehe oben). Die Ratings spiegeln laut
Aussage von Standard & Poor’s die Finanzkraft der Gruppe als Ganzes wider. Fir die Ratinganalyse
wurden die Sparkassen und die Helaba als eine miteinander verbundene, wirtschaftliche Einheit
betrachtet.

FitchRatings Standard & Poor's
Langfristiges Verbundrating A+ (stabil) A ( stabil)
Kurzfristiges Verbundrating F1+ A-1
Individualrating B/C -

Quelle der Rating-Informationen der Emittentin sind die angegebenen Rating-Agenturen Standard &
Poors, Moody’s Investors Service sowie FitchRatings.

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden von der Emittentin nach bestem Wissen
zusammengestellt. Soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten
Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
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6. Informationen von Seiten Dritter

Sofern die Quelle von Informationen von Seiten eines Dritten stammt, bestatigt die Helaba, dass diese
Informationen nach bestem Wissen und Gewissen korrekt wiedergegeben wurden und dass, soweit
die Helaba sich bewusst ist, und soweit sie es in Kenntnis der von dem Dritten veroffentlichten
Informationen sicherstellen kann, keine Tatsachen ausgelassen wurden, ohne deren Erwahnung die
wiedergegebenen Informationen sich als falsch oder irrefihrend erweisen wirden.

7. [Verkaufsbeschrankungen ]

Es gelten folgende Verkaufsbeschrankungen [e]]

8. [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot

beteiligt sind ]

[Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter
zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin kann
darUber hinaus taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmarkten tatig werden.
Sie kann daher fir eigene Rechnung oder fiur Kundenrechnung Geschafte auch mit Bezug auf
Referenzinssatze abschliefen und sie kann in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise
handeln, als waren die begebenen Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden.] [e]
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V. Emissionsbedingungen

1.  [Festverzinsliche Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der festverzinslichen [ungedeckten Schuldverschreibungen] [gedeckten
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als e bezeichnet]s
(ISIN o)

§1

(Form und Nennbetrag)

(1) Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin)
begebenen festverzinslichen [e] Schuldverschreibungen [e] sind eingeteilt in auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichberechtigte [#] Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je e (die
Schuldverschreibungen).

(2) Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: e] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [e] Gbertragen werden kénnen.

(3) Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemaf § 8 Abs.
3 Pfandbriefgesetz.]

(4) [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus
der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem
valutierten Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und
sich aus der [aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer
anderen Hinterlegungsstelle einfiigen: o] ergibt.]7
[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [e].]8

6 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfiigen.
7 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfligen.
8 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfligen.
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§ 2

(Verzinsung)

(1) Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung
gemal § 3 Absatz 2 [bzw.]]9 [vorbehaltlich einer auerordentlichen Kiindigung gemaf § 6] vom e
an (der Verzinsungsbeginn) bis zum [Letztmdglichen]1o  Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1)
(ausschlieBlich) verzinst. [Im Falle einer aulerordentlichen Kiindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Auferordentlichen Falligkeitstag (ausschlieRlich) (§ 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden die Schuldverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz 2) (ausschlieBlich) verzinst.]11 [Der Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
[idhrlich] [e] nachtraglich jeweils am e [,o, e]lund e] (jeweils ein Zinszahltag) zahlbar
(vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags gemal® § 4 Absatz 3) und werden fir den
Zeitraum [(Johne] [mit] Berlicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltages nach § 4
Absatz 3)] von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden
Zinszahltag (ausschlie3lich), erstmals vom e (einschliellich) bis zum ersten Zinszahltag
(ausschlieflich) (jeweils eine Zinsperiode) berechnet.] [#] Die Berechnung des in Bezug auf eine
Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis der tatsachlich verstrichenen Tage
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der Tage einer
Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode
geteilt durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr
multipliziert wird (taggenau/taggenau gemal® ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemal ICMA Regel 251 (actual/actual)] [e]. Stlickzinsen werden [nicht]
[e] berechnet.

(2) Der Zinssatz, angegeben als Prozentsatz p.a., fir die jeweilige Zinsperiode ergibt sich aus der
folgenden Tabelle:

Zinsperiode Festzinssatz in %
[ ] [
[ ] [ ]
[ ] [ ]
[ [ ]
[ ] [
[o] [o]
§3

(Falligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:
(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auf3erordentlichen Kiindigung gemaf §
6)] am e (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurtickgezahit.]

(2) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkiindbar.

(3) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.]

9 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfligen.
10 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.
11 Bei einfach kuindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfligen.
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[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung gemanR §
6)] bei Ausibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch am e (der Letztmogliche Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zuruickgezahlt.

(2) Die Emittentin ist am e (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist
mindestens [flinf] [e] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag gemall § [8] [e]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

(3) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkindbar.
(4) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auf3erordentlichen Kiindigung gemaf §
6)] bei Auslbung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch am e (der Letztmogliche Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zurtckgezahlt.

(2) Die Emittentin ist erstmals am e und danach [an jedem Zinszahltag], [am e, e] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, zu kindigen. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [fiinf] [e]
Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag gemaf § [8] [e] bekannt zu machen. Die
Bekanntmachung ist unwiderruflich.

(3) Die Schuldverschreibungen sind fiir die Schuldverschreibungsglaubiger unkiindbar.
(4) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit mdglich.]

Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt [und an dem]] [e] [die Geschéaftsbanken in
[Frankfurt am Main] [e] im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen durchzufiihren].

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System] [e] Zahlungen abwickelt.

§4
(Zahlungen)

(1) Séamtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an
die Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

(2) Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Héhe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

(3) Wenn der Falligkeitstag [, der Aulerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal § 3 ist, so besteht Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
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berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen. ]

(3) Bei  Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen
Kiindigungsrecht einfiigen.
Wenn der [jeweilige] Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmdgliche Falligkeitstag [, der
AuBerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemaf § 3 ist,
so besteht Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]

§5
(Status)

[Bei Schuldverscheibungen die keine Pfandbriefe sind einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mallgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen:
Hypothekenpfandbriefen] [bei éffentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[§6
(AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

(1) [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auRerordentlich zu kiindigen, wenn:

[sie feststellt, dass sie verpflichtet ist oder am nachsten Zinszahltag verpflichtet sein wirde, in
Bezug auf Steuern oder Abgaben Zahlungen an eine zustandige Behorde zu leisten oder
Zahlungen zuriickzuhalten und die Emittentin aus diesem Grund nicht in der Lage ist oder
voraussichtlich sein wird, die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen in der urspriinglich
vereinbarten Hohe zu leisten, die ohne eine solche Zahlung in Bezug auf Steuern oder Abgaben
fallig werden wirden, oder dass die Emittentin aufgrund der Einflihrung neuer oder der Anderung
geltender auf die Emittentin anwendbarer Rechtsvorschriften, deren amtlicher Auslegung bzw.
amtlicher Anwendung oder einer diesbeziiglichen Entscheidung eines Gerichts bei einer
Fortfihrung der Schuldverschreibungen erheblichen zusatzlichen Aufwendungen ausgesetzt sein
wird bzw. voraussichtlich sein wird und der Emittentin deshalb eine Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit bzw. eine Fortfiilhrung der Schuldverschreibungen nicht méglich oder zumutbar
ist bzw. sein wird;] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: o]

(2) [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer
Frist von maximal [30][e] Bankgeschaftstagen insgesamt, jedoch nicht teilweise zur vorzeitigen
Rickzahlung zu kindigen. Die Kiindigungserklarung hat einen aufRerordentlichen Falligkeitstag
(ein AuBerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30] [e]
Bankgeschaftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung liegt. Die auferordentliche
Kindigung ist unwiderruflich und ist gemaR § [8][e] bekannt zu machen. Am AuRerordentlichen
Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert (einschlieRlich der
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angefallenen Verzinsung) zurlickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelt.] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen
einfiigen: e]]

§ [7][e]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung zu begeben, gegebenenfalls in der Weise,
dass sie mit den bereits begebenen Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Schuldverschreibung bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungen" umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

§ [8][e]

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger oder [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler
Verbreitung][in der Borsen-Zeitung] [im Internet unter www.helaba.de] [e][und gelten mit Ablauf des
Tages, an welchem die Bekanntmachung erscheint, als den Schuldverschreibungsglaubigern
zugegangen).

§ [9][e]

(Zahl- und Berechnungsstelle)

Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [e].
Zahlstelle ist [die Emittentin] [e].

Die Emittentin ist berechtigt, die Funktion der Zahlstelle und die Funktion der Berechnungsstelle
jederzeit auf eine sachverstandige dritte Person zu (ibertragen. Die Ubertragung wird geman § [8][e]
bekannt gemacht.

§ [10][e]

(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder
Abzug gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebuhren gleich welcher Art,
die von Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten
Gebietskorperschaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich
vorgeschrieben.

§ [11][e]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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(2) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchflihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon
nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Lucke im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung geschlossen.

(3) Gerichtsstand und Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

§ [12][e]

(Zusatzliche Bestimmungen)

(1) Diein § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][e] Jahre abgekrzt.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzuflihren und in diesem Zusammenhang alle MalRnahmen zu ergreifen, die
dafir erforderlich sind.



(1)
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[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der variabel verzinslichen [ungedeckten Schuldverschreibungen] [gedeckten
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
[auch als e bezeichnet]12

(ISIN o)

§1

(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin)
begebenen variabel verzinslichen [e] Schuldverschreibungen [e] sind eingeteilt in auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichberechtigte [e] Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je e (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: e] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die
gemaf den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [e] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemaf § 8 Abs.
3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus
der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem
valutierten Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und
sich aus der [aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer
anderen Hinterlegungsstelle einfiigen: e] ergibt.]13

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [e].]14

12 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfligen.
13 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfligen.
14 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfigen.
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§ 2

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung
gemal § 3 Absatz 2 [bzw.]]15 [vorbehaltlich einer aulierordentlichen Kiindigung gemaf § 6] vom
e an (der Verzinsungsbeginn) bis zum [Letztmdglichen]16 Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1)
(ausschlieBlich) verzinst. [Im Falle einer aulerordentlichen Kiindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Auferordentlichen Falligkeitstag (ausschlieRlich) (§ 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden die Schuldverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz 2)17 (ausschlieBlich) verzinst. ] [Der Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
[iahrlich] [e] nachtraglich jeweils am e [,e,e][und @] (jeweils ein Zinszahltag) zahlbar (vorbehaltlich
einer Verschiebung des Zinszahltags gemal § 4 Absatz 3) und werden fir den Zeitraum [([ohne]
[mit] Berlicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltages nach § 4 Absatz 3)] von
einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag
(ausschlieBlich), erstmals vom e (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlief3lich)
(jeweils eine Zinsperiode) berechnet.] [e] Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode
zahlbaren  Zinsbetrags erfolgt [nach der  Zinsberechnungsmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis der tatsachlich verstrichenen Tage
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der Tage einer
Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode
geteilt durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr
multipliziert wird (taggenau/taggenau gemafl® ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 (actual/actual)] [e]. Stlickzinsen werden [nicht]
[e] berechnet.

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode berechnet sich wie folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:

a) [[In] [Von] der e Zinsperiode [bis zur][und der][und den][e Zinsperiode[n]] betragt der Zinssatz
% p.a. [[,Jlund] [in] [von] der e Zinsperiode [bis zur][und der]lund den][e Zinsperiode[n]]
betragt der Zinssatz % p.a.;] [gegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiigen e].]18

Der Zinssatz fur jede [folgende]19 [andere]20 Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§
[9] [e]) am Feststellungstag gemal der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne
auf- oder abzurunden)]21 auf [drei] [finf] [e] Nachkommastellen festgestellt wird
[gegebenenfalls Rundungsregel einfiigen: [e]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit CMS Jahressédtzen als
Referenzzinssatz:

Zinssatz = ([e-]24 [®# X ]25 [(CMS e Jahre)])[+][-] [® %]26 . [Der Zinssatz betrdgt mindestens
¢%.][Der Zinssatz betragt hochstens e %.]]

[CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Mittelsatz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS- Bildschirmseite (siehe

15 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

16 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

17 Bei einfach kuindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfliigen.

18 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.

19 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfligen.

20 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
21 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

22 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfligen.

23 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfigen.
24 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Variante einfligen.

25 Einfuigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

26 Einfugen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.
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néachster Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift [‘/EURIBOR-Basis-EUR*] [#] um oder gegen 11.00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am Feststellungstag angezeigt wird.

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite ISDAFIX2 sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die mafgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fur CMS e Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken
deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum
ausgedruckt) fur ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren gegenuber fihrenden
Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am Feststellungstag
anfordern.

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz fir den betreffenden Berechnungszeitraum nach der in
Absatz 2 genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei CMS e Jahre das arithmetische Mittel der
von den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur
ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird).

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden

kann, wird der anwendbare Zinssatz fir den betreffenden Berechnungszeitraum nach der in Absatz 2

genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir CMS e Jahre von der

Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegt

wird] [gegebenenfalls andere Riickfallregelung einfiigen: [e]]

[

(3) [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion sind.][e]

(4) [Referenzbanken sind die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.] [e]

(5) [Feststellungstag ist jeweils der « TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1][e]

(6) [Partizipationsrate bezeichnet [o]]

(7) [Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) System und Geschaftsbanken in Frankfurt am Main im
allgemeinen Zahlungen abwickeln.] [e]

(8) [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt.] [o]

Alle in diesem § 2 beschriebenen Ermittlungen, Festlegungen, Einschatzungen, Berechnungen oder
sonstige Entscheidungen erfolgen nach billigem Ermessen der Emittentin und sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

[Die Emittentin haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MafRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird gemal § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht.] [e]
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[CMS e Jahre ist der jahrliche Swap-Satz, ausgedriickt in Prozent, der auf der CMS-Bildschirmseite in
der Spalte mit der Uberschrift @27 um [11:00] [e¢] Uhr ([e] [Frankfurt am Main] Ortszeit) am
[betreffenden] Feststellungstag (Absatz e) fUr ein [Euro] [e]28 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e
Jahren, welche [zwei] [e] [Bankgeschaftstag(e)] [TARGET-Tag(e)] nach dem jeweiligen
Feststellungstag beginnt, angezeigt wird. CMS-Bildschirmseite bedeutet [Reuters Seite ISDAFIX2]
[#] sowie jeder Funktionsnachfolger.

CMS e Jahre ist der jahrliche Swap-Satz, ausgedriickt in Prozent, der auf der CMS-Bildschirmseite in
der Spalte mit der Uberschrift 29 um [11:00] [e] Uhr ([e] [Frankfurt am Main] Ortszeit) am
[betreffenden] Feststellungstag (Absatz e) fUr ein [Euro] [e]30 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e
Jahren, welche [zwei] [e] [Bankgeschaftstag(e)] [TARGET-Tag(e)] nach dem jeweiligen
Feststellungstag beginnt, angezeigt wird. CMS-Bildschirmseite bedeutet [Reuters Seite ISDAFIX2]
[#] sowie jeder Funktionsnachfolger.

[Sollte auf der CMS-Bildschirmseite kein Satz fur CMS e Jahre oder CMS e Jahre angezeigt werden,
wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken CMS (wie nachfolgend definiert) deren
Quotierung fur den jahrlichen festverzinslichen Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz ausgedrickt) fir ein
[Euro] [e]31 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren beziiglich der Bestimmung von "CMS e
Jahre" und deren Quotierung fur den jahrlichen festverzinslichen Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz
ausgedruckt) fur ein [Euro] [e]32 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren bezlglich der
Bestimmung von "CMS e Jahre" mit Laufzeitbeginn [zwei] [#] [Bankgeschaftstag(e)] [TARGET-Tag(e)]
nach dem jeweiligen Feststellungstag fiir den jeweiligen Berechnungszeitraum gegenuber fliihrenden
Banken im e Interbanken-Markt um ca. [11:00] [e] Uhr ([e] [Frankfurt am Main] Ortszeit) am
[betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken CMS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz flr den betreffenden
Berechnungszeitraum nach der oben genannten Formel bestimmt, wobei CMS e Jahre das
arithmetische Mittel der Quotierungen fiir den jahrlich zu zahlenden festverzinslichen Swap-Mittelsatz
fur ein [Euro] [e]33 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren ist und CMS e Jahre das
arithmetische Mittel der Quotierungen fur den jahrlich zu zahlenden festverzinslichen Swap-Mittelsatz
fur ein [Euro] [e]34 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren ist [(jeweils, falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)]35 [(jeweils,
falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird)]36 .

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fir den betreffenden Berechnungszeitraum nach der oben
genannten Formel bestimmt, wobei CMS e Jahre der Satz fiir CMS e Jahre ist, der [am Tag, als CMS
e Jahre letztmals um e Uhr (e Ortszeit) auf der CMS-Bildschirmseite angezeigt wurde][von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegt
wird] und CMS e Jahre der Satz fiir CMS e Jahre ist, der [am Tag, als CMS e Jahre letztmals um e
Uhr (e Ortszeit) auf der CMS-Bildschirmseite angezeigt wurde][von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegt wird].][gegebenenfalls
andere Riickfallregelung einfiigen: [e]]

[(e) Referenzbanken CMS sind [die Niederlassungen derjenigen Banken, deren Satze zur
Ermittlung des Satzes fir CMS e Jahre und CMS e Jahre benutzt wurden, als solch ein Angebot

27 Bezeichnung einflgen.

28 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

29 Bezeichnung einfligen.

30 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

31 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

32 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

33 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

34 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

35 Im Falle der Bezugnahme auf Euro-Swap-Satze einfligen.

36 Im Falle der Bezugnahme auf Swapsatze fiir andere Wahrungen einfugen.
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letztmals auf der CMS-Bildschirmseite angezeigt wurde.] [die [e] von der Berechnungsstelle benannte
erstklassige Kreditinstitute.] []37 ]
[Referenzbanken sind [e] [von der Berechnungsstelle benannte Kreditinstitute.] [e]]

[Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.]

[e]

Feststellungstag ist jeweils der ¢ TARGET-Tag vor dem [ersten] [e] Tag [der jeweiligen Zinsperiode
gemal Absatz 1][der auf die jeweilige Zinsperiode folgenden Zinsperiode gemal Absatz 1 bzw. vor
dem Falligkeitstag gemaf § 3].

Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt [und an dem]] [e] [die Geschaftsbanken in
[Frankfurt am Main] [e] im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen durchzufiihren].

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System] [e] Zahlungen abwickelt.

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird innerhalb von [flinf][e]
Bankgeschaftstagen nach dem jeweiligen Feststellungstag gemal® § [8][e] durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht.]]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit e EURIBOR® als Referenzzinssatz:
Zinssatz = ([e-]38 [® X]39 [( « EURIBOR®)])[+][-] [#%]40 . [Der Zinssatz betragt mindestens e%.][Der
Zinssatz betragt hochstens e %.]]

[e-Monats-EURIBOR (Euro-Interbank-Offered-Rate) bezeichnet den Satz fir e-Monats-EURO-
Einlagen im Interbankenmarkt. Die Zinsen sind nachtraglich an den Zinszahlungstagen zu zahlen.

Der e-Monats-EURIBOR bestimmt sich nach dem am zweiten Bankgeschéaftstag vor dem ersten Tag
der jeweiligen Zinsperiode (,Zinsfestlegungstag®) von Reuters - derzeit auf Reuters Seite
[EURIBORO01] [e] (oder einer entsprechenden Nachfolge-Bildschirmseite) - um oder gegen 11:00 Uhr
(Brusseler Zeit) fur e-Monats-EURO-Einlagen quotierten Satz fur die folgende Zinsperiode.

Falls ein Zinssatz p.a. auf der Bildschirmseite nicht oder nicht fir den betreffenden Zeitraum erscheint,
gilt jeweils das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005% aufgerundet wird) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssatze, die von drei Referenzbanken (wie nachfolgend definiert) im Interbanken-
markt um oder gegen 11.00 Uhr Ortszeit Brissel an dem betreffenden Zinsfestlegungstag fiir Einlagen
in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zu Grunde liegenden Betrags fir den betreffenden Zeitraum
gegeniber fihrenden Banken genannt wurden, wobei:

(a) fur den Fall, dass eine Referenzbank keinen solchen Zinssatz mitteilt, das arithmetische Mittel
wie vorstehend beschrieben auf der Grundlage der Angebotssatze der verbleibenden Referenzbanken
berechnet wird und

(b) fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz mitteilt, ist der
Referenzzinssatz der fir den betreffenden Zeitraum von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen unter Berlicksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegte Zinssatz.] [gegebenenfalls
andere Riickfallregelung einfiigen: [e]]

37 Bei CMS - Satzen als Referenzzinssatz einfligen.

38 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Variante einfligen.

39 Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

40 Einfugen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.
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[

(3) [Interbankenmarkt bezeichnet den Interbankenmarkt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion sind.] [e]

(4) [Referenzbanken bezeichnen die Niederlassungen derjenigen Banken, deren Angebotssatze zur
Ermittlung des maligeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein
Angebot letztmals auf der Bild-schirmseite angezeigt wurde.] [e]

(5) [Berechnungsstelle im Sinne der Emissionsbedingungen ist die Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale.] [e]

(6) [Partizipationsrate bezeichnet [e]]

(7) [Bankgeschiftstag ist jeder Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET) Zahlungen abwickelt. ] [e]][e]

[e-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der [Reuters-Seite EUR-EURIBOR®-
Telerate] [e] oder einer diese ersetzenden Bildschirmseite (die die Berechnungsstelle bestimmt) (die
Bildschirmseite) um oder gegen [11.00][e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main] [Brissel] [e¢] [an einem]
[am [betreffenden]] Feststellungstag erscheint und den Zinssatz wiedergibt, der als Angebotssatz im
Inter-Bankenmarkt flr Einlagen in Euro fir einen e-Monats-Zeitraum, welcher [zwei] [e]
[Bankgeschaftstag(e)] [TARGET-Tag(e)] nach dem jeweiligen Feststellungstag beginnt (der
Betreffende Zeitraum), angezeigt und von der Berechnungsstelle (§ [9] [e]) festgestellt wird;

e-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der [Reuters-Seite EUR-EURIBOR®-
Telerate] [e] oder einer diese ersetzenden Bildschirmseite (die die Berechnungsstelle bestimmt) (die
Bildschirmseite) um oder gegen [11.00][e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main] [Briissel] [e] [an einem]
[am [betreffenden]] Feststellungstag erscheint und den Zinssatz wiedergibt, der als Angebotssatz im
Interbanken-Markt flir Einlagen in Euro fiur einen e-Monats-Zeitraum, welcher am e
[Bankgeschaftstag] [TARGET-Tag] nach dem jeweiligen Feststellungstag beginnt (der Betreffende
Zeitraum), angezeigt und von der Berechnungsstelle (§ [9] [e]) festgestellt wird;

falls ein Zinssatz p.a. auf der Bildschirmseite nicht oder nicht flr den Betreffenden Zeitraum erscheint,
das arithmetische Mittel (auf die [dritte][#] Dezimalstelle aufgerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotsséatze, die von [drei] [e] Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] [,deren Angebotssatze zur Ermittlung des Referenzzinssatzes verwendet
wurden, als dieser zuletzt auf der Bildschirmseite angezeigt wurde,]41 im Interbanken-Markt um oder
gegen [11.00][e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main] [Brussel] [e] an dem betreffenden Feststellungstag
fur Einlagen in Euro in Héhe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags flir den
Betreffenden Zeitraum gegeniber fihrenden Banken genannt werden, wobei:

fur den Fall, dass [eine Referenzbank] [e] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] [mitteilen], das arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben auf der
Grundlage der Angebotsatze der verbleibenden Referenzbanken berechnet wird und

fur den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzbank] [e] einen solchen Zinssatz [mitteilt] [mitteilen], ist
der Referenzzinssatz der [fiir den Betreffenden Zeitraum auf der Bildschirmseite angezeigte Satz am
letzten Tag vor dem malfigeblichen Feststellungstag, an dem ein solcher Satz angezeigt wurde und fir
die Berechnungsstelle feststellbar war.] [von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter
Bertcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegte Zinssatz.]

[Referenzbanken sind [e] [von der Berechnungsstelle benannte Kreditinstitute.] [e]]

41 Bei Schuldverschreibungen ohne vorherige Festlegung bestimmter Referenzbanken einfiigen.
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[Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.]

[e]

Feststellungstag ist jeweils der « TARGET-Tag vor dem [ersten] [e] Tag [der jeweiligen Zinsperiode
gemal Absatz 1][der auf die jeweilige Zinsperiode folgenden Zinsperiode gemal Absatz 1 bzw. vor
dem Falligkeitstag gemalf § 3].

Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt [und an dem]] [e] [die Geschéaftsbanken in
[Frankfurt am Main] [e] im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen durchzufiihren].

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System] [e] Zahlungen abwickelt.

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode wird innerhalb von [fUnf][e]
Bankgeschaftstagen nach dem jeweiligen Feststellungstag gemaR § [8][e] durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht.]]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit anderen Referenzzinssédtzen im
Interbanken-Markt einfiigen:

Zinssatz = ([e-]42 [eX]43 [anderen Referenzzinssatz einfiigen e 44 )[+][-] [#%)]. [Der Zinssatz
betragt mindestens e%.][Der Zinssatz betragt hdchstens e %.]]

[Definition und Riickfallregel einfiigen [e]]

[

(o) Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt [und an dem]] [e] [die
Geschaftsbanken in [Frankfurt am Main] [e] im Allgemeinen geéffnet sind, um Zahlungen
durchzufihren].

(o) Feststellungstag ist jeweils der ¢ [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag] vor dem [ersten] [e] Tag
[der jeweiligen Zinsperiode gemal Absatz 1][der auf die jeweilige Zinsperiode folgenden Zinsperiode
gemal Absatz 1 bzw. vor dem Falligkeitstag gemaf § 3].]

[(o) Partizipationsrate bezeichnet [e]]

(o) TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) System][e] Zahlungen abwickelt.

(o) Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion sind.] [e]

[(®) Referenzbanken CMS sind [die Niederlassungen derjenigen Banken, deren Satze zur
Ermittlung des Satzes fir CMS e Jahre und CMS e Jahre benutzt wurden, als solch ein Angebot
letztmals auf der CMS-Bildschirmseite angezeigt wurde.] [die [e] von der Berechnungsstelle benannte
erstklassige Kreditinstitute.] [e]] 45

[(o) Referenzbanken sind [die [e]] [von der Berechnungsstelle benannte Kreditinstitute.][e]]46

42 Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Variante einfligen.

43 Einfugen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

44 Einfugen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.
45 Bei CMS — Satzen als Referenzzinssatz einfligen.

46 Bei eMonats-EURIBOR® als Referenzwert einfugen.
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[(e) Der nach der Zinsformel in Absatz 2 berechnete Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode wird
innerhalb von [funf][e] Bankgeschaftstagen nach dem jeweiligen Feststellungstag gemal § [8] [e]
durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]]

§3
(Falligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auf3erordentlichen Kiindigung gemaf §
6)] am e (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.

(2) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkiindbar.
(3) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moéglich.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

§3
(Falligkeit, Riickzahlung)

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung geman §
6)] bei Auslbung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch am e (der Letztmogliche Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zurtickgezahlt.

(2) Die Emittentin ist am e (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist
mindestens [fiinf] [e] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag gemaR § [8][e]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

(3) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkindbar.
(4) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

§3
(Falligkeit, Riickzahlung)

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung geman §
6)] bei Auslbung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch am e (der Letztmogliche Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

(2) Die Emittentin ist erstmals am e und danach [an jedem Zinszahltag], [am e, e] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, zu kindigen. Die vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mindestens [funf] [e]
Bankgeschéaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag gemal § [8][e] bekannt zu machen. Die
Bekanntmachung ist unwiderruflich.

(3) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkindbar.

(4) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit méglich.]]
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(Zahlungen)

(1) Sémtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an
die Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahit.

(2) Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Héhe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

(3) Wenn der Falligkeitstag [, der Aulerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.]

Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht

einfiigen.

(3) Wenn der [jeweilige] Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmdgliche Falligkeitstag [, der
AuRerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemal § 2 ist,
so besteht Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschéftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen.]
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]

§5
(Status)

[Bei Schuldverscheibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mallgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen:
Hypothekenpfandbriefen] [bei éffentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[§6
(AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)
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(1) [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

[sie feststellt, dass sie verpflichtet ist oder am nachsten Zinszahltag verpflichtet sein wirde, in
Bezug auf Steuern oder Abgaben Zahlungen an eine zustandige Behodrde zu leisten oder
Zahlungen zuriickzuhalten und die Emittentin aus diesem Grund nicht in der Lage ist oder
voraussichtlich sein wird, die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen in der urspriinglich
vereinbarten Hohe zu leisten, die ohne eine solche Zahlung in Bezug auf Steuern oder Abgaben
fallig werden wiirden, oder dass die Emittentin aufgrund der Einfiihrung neuer oder der Anderung
geltender auf die Emittentin anwendbarer Rechtsvorschriften, deren amtlicher Auslegung bzw.
amtlicher Anwendung oder einer diesbeziiglichen Entscheidung eines Gerichts bei einer
Fortfihrung der Schuldverschreibungen erheblichen zusatzlichen Aufwendungen ausgesetzt sein
wird bzw. voraussichtlich sein wird und der Emittentin deshalb eine Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit bzw. eine Fortfihrung der Schuldverschreibungen nicht moéglich oder zumutbar
ist bzw. sein wird;] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: o]

(2) [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer
Frist von maximal [30][e] Bankgeschaftstagen insgesamt, jedoch nicht teilweise zur vorzeitigen
Rickzahlung zu kindigen. Die Kindigungserkldrung hat einen aufierordentlichen Falligkeitstag
(ein AuBerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30] [e]
Bankgeschaftstagen nach dem Datum der Kindigungserklarung liegt. Die auferordentliche
Kindigung ist unwiderruflich und ist gemaR § [8][e] bekannt zu machen. Am AuRerordentlichen
Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert (einschlieRlich der
angefallenen Verzinsung) zurlickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelt.] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen
einfiigen: o]]

§ [7][e]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung zu begeben, gegebenenfalls in der Weise,
dass sie mit den bereits begebenen Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Schuldverschreibung bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff
»Schuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

§ [8][e]

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger oder [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler
Verbreitung][in der Bdrsen-Zeitung] [im Internet unter www.helaba.de] [e][und gelten mit Ablauf des
Tages, an welchem die Bekanntmachung erscheint, als den Schuldverschreibungsglaubigern
zugegangen].

§[9][e]

(Zahl- und Berechnungsstelle)

Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [e].

Zahlstelle ist [die Emittentin] [e].
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Die Emittentin ist berechtigt, die Funktion der Zahlistelle und die Funktion der Berechnungsstelle
jederzeit auf eine sachverstandige dritte Person zu tbertragen. Die Ubertragung wird gemaR § [8][e]
bekannt gemacht.

§ [10][e]

(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder
Abzug gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebulhren gleich welcher Art,
die von Deutschland oder von oder fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten
Gebietskorperschaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich
vorgeschrieben.

§ [11][e]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon
nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung geschlossen.

(3) Gerichtsstand und Erfiullungsort ist Frankfurt am Main.

§ [12][e]

(Zusatzliche Bestimmungen)

(1) Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][e] Jahre abgekiirzt.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzufihren und in diesem Zusammenhang alle MalRnahmen zu ergreifen, die
dafur erforderlich sind.
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[Nullkupon-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gedeckten Nullkupon-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als e bezeichnet]47
(ISIN o)

§1

(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin)
begebenen [e] Nullkupon-Schuldverschreibungen [e] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte [e] Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je e (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: e] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stlicke und Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [e] Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemaf § 8 Abs.
3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus
der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem
valutierten Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und
sich aus der [aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer
anderen Hinterlegungsstelle einfiigen: e] ergibt.]48

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [e].]49

§ 2

(Verzinsung)

Es werden keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen vorgenommen.

47 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfligen.
48 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfugen.
49 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfigen.
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§3
(Falligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung geman §
6)] am e (der Falligkeitstag) zum [Rickzahlungsbetrag (der Riickzahlungsbetrag) in Hohe von
[e] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zurtickgezahit.]

(2) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkindbar.
(3) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung geman §
6)] bei Auslbung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag) in
Hohe von [e] je Schuldverschreibung spatestens jedoch am e (der Letztmogliche Falligkeitstag)
zum [Riickzahlungsbetrag (der Riickzahlungsbetrag) in Héhe von [e] je Schuldverschreibung]
[Nennbetrag] zurlickgezahit.]

(2) Die Emittentin ist am e (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist
mindestens [flinf] [e] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag gemal § [8] [e]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

(3) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkindbar.
(4) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung gemaf §
6)] bei Ausibung des Vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag zum fur diesen vorzeitigen Falligkeitstag jeweils wie in Absatz (3) vereinbarten
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (jeweils ein Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag) spatestens
jedoch am e (der Letztmoégliche Falligkeitstag) zum [Riickzahlungsbetrag (der
Riickzahlungsbetrag) in Hohe von [e] je Schuldverschreibung] [Nennbetrag] zurtickgezahlt.]

(2) Die Emittentin ist erstmals am e und danach am e, e (jeweils ein Vorzeitiger Falligkeitstag)
berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die
vorzeitige Kindigung durch die Emittentin ist mindestens [fliinf] [#] Bankgeschéaftstage vor dem
Vorzeitigen Falligkeitstag gemall § [8] [e] bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich.

Vorzeitiger Félligkeitstag Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

[e] [e]
[e] [e]

(4) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkindbar.

(5) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.
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Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt [und an dem]] [e] [die Geschaftsbanken in
[Frankfurt am Main] [e] im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen durchzufiihren].

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System] [e] Zahlungen abwickelt.

§4
(Zahlungen)

(1) Samtliche gemafl den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an
die Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt.

(2) Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Héhe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

(3) Wenn der Falligkeitstag [, der AulRerordentliche Falligkeitstag] kein Bankgeschéaftstag gemal § 3
ist, so besteht Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen.]
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]

Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht

einfiigen.

(3) Wenn der [jeweilige] Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmdgliche Falligkeitstag [, der
Aulerordentliche Falligkeitstag] kein Bankgeschaftstag gemall § 3 ist, so besteht Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es
sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser
Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen.] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]

§5
(Status)

[Bei Schuldverscheibungen die keine Pfandbriefe sind einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maligabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen:
Hypothekenpfandbriefen] [bei éffentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]
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[§6
(AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

(1) [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erordentlich zu kiindigen, wenn:

[sie feststellt, dass sie verpflichtet ist oder zukiinftig verpflichtet sein wiirde, in Bezug auf Steuern
oder Abgaben Zahlungen an eine zustandige Behdrde zu leisten oder Zahlungen zuriickzuhalten
und die Emittentin aus diesem Grund nicht in der Lage ist oder voraussichtlich sein wird, die
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen in der urspriinglich vereinbarten Héhe zu leisten, die
ohne eine solche Zahlung in Bezug auf Steuern oder Abgaben fallig werden wiirden, oder dass
die Emittentin aufgrund der Einfilhrung neuer oder der Anderung geltender auf die Emittentin
anwendbarer Rechtsvorschriften, deren amtlicher Auslegung bzw. amtlicher Anwendung oder
einer diesbeziglichen Entscheidung eines Gerichts bei einer FortfUhrung der
Schuldverschreibungen erheblichen zusatzlichen Aufwendungen ausgesetzt sein wird bzw.
voraussichtlich sein wird und der Emittentin deshalb eine Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit bzw.
eine Fortfuhrung der Schuldverschreibungen nicht moéglich oder zumutbar ist bzw. sein wird;]
[weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: o]

(2) [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer
Frist von maximal [30][e] Bankgeschaftstagen insgesamt, jedoch nicht teilweise zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen. Die Kindigungserklarung hat einen aulerordentlichen Falligkeitstag
(ein AuBerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30] [e]
Bankgeschaftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt. Die auferordentliche
Kindigung ist unwiderruflich und ist gemal § [8][e] bekannt zu machen. Am AuRerordentlichen
Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert zuriickgezahlt. Der
jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)
ermittelt.] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: e]]

§ [71[e]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung zu begeben, gegebenenfalls in der Weise,
dass sie mit den bereits begebenen Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Schuldverschreibung bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

§ [8][e]

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger oder [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler
Verbreitung][in der Bdrsen-Zeitung] [im Internet unter www.helaba.de] [e][und gelten mit Ablauf des
Tages, an welchem die Bekanntmachung erscheint, als den Schuldverschreibungsglaubigern
zugegangen].

§ [9][e]

(Zahl- und Berechnungsstelle)

Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [e].
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Zahlstelle ist [die Emittentin] [e].

Die Emittentin ist berechtigt, die Funktion der Zahlstelle und die Funktion der Berechnungsstelle
jederzeit auf eine sachverstandige dritte Person zu tbertragen. Die Ubertragung wird gemaR § [8][e]
bekannt gemacht.

§ [10][e]

(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder
Abzug gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebulhren gleich welcher Art,
die von Deutschland oder von oder fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten
Gebietskorperschaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich
vorgeschrieben.

§ [11][e]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon
nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung geschlossen.

(3) Gerichtsstand und Erfiullungsort ist Frankfurt am Main.

§ [12][e]

(Zusatzliche Bestimmungen)

(1) Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][e] Jahre abgekurzt.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierbdrsen einzufuhren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen zu ergreifen, die
dafir erforderlich sind.
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[Spread-Schuldverschreibungen]

Emissionsbedingungen

der [ungedeckten Spread-Schuldverschreibungen] [gedeckten Spread-
Schuldverschreibungen (Pfandbriefe]

begeben von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
[auch als e bezeichnet]so0

(ISIN o)

§1

(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin)
begebenen [e] Spread-Schuldverschreibungen [e] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte [e] Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je e (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: e] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die
gemaf den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [e] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhander versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemaf § 8 Abs.
3 Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus
der Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem
valutierten Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und
sich aus der [aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer
anderen Hinterlegungsstelle einfiigen: e] ergibt.]51

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [e].] 52

50 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfligen.
51 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einflgen.
52 Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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§ 2

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich einer vorzeitigen ordentlichen Kiindigung
gemal § 3 Absatz 2 [bzw.]]53 [vorbehaltlich einer aul’erordentlichen Kiindigung gemaf § 6] vom
e an (der Verzinsungsbeginn) bis zum [Letztmdglichen]s4 Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1)
(ausschlieBlich) verzinst. [Im Falle einer aulerordentlichen Kiindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum Auferordentlichen Falligkeitstag (ausschlieRlich) (§ 6) verzinst.]
[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung werden die Schuldverschreibungen bis zum
Vorzeitigen Falligkeitstag (§ 3 Absatz 2) (ausschlieRlich) verzinst. ]55 [Der Zinssatz fir die
jeweilige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
[idhrlich] [e] nachtraglich jeweils am e [,e,e][und @] (jeweils ein Zinszahltag) zahlbar (vorbehaltlich
einer Verschiebung des Zinszahltags gemal § 4 Absatz 3) und werden fir den Zeitraum [([ohne]
[mit] Berlicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltages nach § 4 Absatz 3)] von
einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag
(ausschlieBlich), erstmals vom e (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlief3lich)
(jeweils eine Zinsperiode) berechnet.] [#]Die Berechnung des in Bezug auf eine Zinsperiode
zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis der tatsachlich verstrichenen Tage
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.] [auf der Grundlage der Anzahl der Tage einer
Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360.] [auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode
geteilt durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr
multipliziert wird (taggenau/taggenau gemaR ICMA Regel 251)]. [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemal ICMA Regel 251 (actual/actual)] [e]. Stlickzinsen werden [nicht]
[e] berechnet.

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode berechnet sich wie folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:

a) [[In] [Von] der e Zinsperiode [bis zur][und der][und den][e Zinsperiode[n]] betragt der Zinssatz
® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der e Zinsperiode [bis zur][und der][und den][e Zinsperiode[n]]
betragt der Zinssatz e % p.a.;] [gegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiigen e].]56

Der Zinssatz fir jede [folgende]57 [andere]58 Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§
[9] [e]) am Feststellungstag gemal der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne
auf- oder abzurunden)]s9 auf [drei] [fUnf] [#] Nachkommastellen festgestellt wird
[gegebenenfalls Rundungsregel einfiigen: [e]:

[Bei Spread aus CMS Jahressétzen einfiigen:

Zinssatz = (e X (CMS e Jahre - CMS e Jahre) [[+][-] ® %]). [Der Zinssatz betragt mindestens e %.]
[Der Zinssatz betragt hdchstens e %.]]

[CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Mittelsatz ausgedrickt in Prozent per annum fiir ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift [‘EURIBOR-Basis-EUR*] [e] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) am Feststellungstag angezeigt wird.

53 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

54 Bei unkiindbaren Schuldverschreibungen entfernen.

55 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfligen.

56 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.

57 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfligen.

58 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfligen.
59 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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[CMS e Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Mittelsatz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein
EUR Zinssatzswapgeschéaft mit einer Laufzeit von e Jahren, der auf der CMS- Bildschirmseite in der
Spalte mit der Uberschrift [‘EURIBOR-Basis-EUR*] [e] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) am Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite ISDAFIX2 sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die malRgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fur CMS e Jahre bzw. e Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder der
Referenzbanken deren Quotierung fur den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per
annum ausgedrickt) fir ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren bzw. e Jahren
gegeniber fihrenden Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
Feststellungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen
nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz fir den betreffenden Berechnungszeitraum nach der in
Absatz 2 genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei CMS e Jahre bzw. e Jahre das
arithmetische Mittel der von den Referenzbanken erhaltenen Quotierungen fir den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren bzw. e
Jahre ist (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei
0,0005 aufgerundet wird).

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden

kann, wird der anwendbare Zinssatz fur den betreffenden Berechnungszeitraum nach der in Absatz 2

genannten Berechnungsmethode bestimmt, wobei der Satz fir CMS e Jahre bzw. e Jahre von der

Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegt

wird] [gegebenenfalls andere Riickfallregelung einfiigen: [e]]

[

(3) [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion sind.][e]

(4) [Referenzbanken sind die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.] [e]

(5) [Feststellungstag ist jeweils der « TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaf
Absatz 1][e]

(6) [Partizipationsrate bezeichnet [e]]

(7) [Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) System und Geschaftsbanken in Frankfurt am Main im
allgemeinen Zahlungen abwickeln.] [e]

(8) [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt.] [e]

Alle in diesem § 2 beschriebenen Ermittlungen, Festlegungen, Einschatzungen, Berechnungen oder
sonstige Entscheidungen erfolgen nach billigem Ermessen der Emittentin und sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

[Die Emittentin haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
Maflnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode wird gemafl § 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht.]] [e]
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[CMS e Jahre ist der jahrliche Swap-Satz, ausgedrtickt in Prozent, der auf der CMS-Bildschirmseite in
der Spalte mit der Uberschrift e60 um [11:00] [e] Uhr ([e] [Frankfurt am Main] Ortszeit) am
[betreffenden] Feststellungstag (Absatz e) flr ein [Euro] [e]61 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e
Jahren, welche [zwei] [e] [Bankgeschéftstag(e)] [TARGET-Tag(e)] nach dem jeweiligen
Feststellungstag beginnt, angezeigt wird. CMS-Bildschirmseite bedeutet [Reuters Seite ISDAFIX2]
[e] sowie jeder Funktionsnachfolger.

CMS e Jahre ist der jahrliche Swap-Satz, ausgedrickt in Prozent, der auf der CMS-Bildschirmseite in
der Spalte mit der Uberschrift 62 um [11:00] [e] Uhr ([e] [Frankfurt am Main] Ortszeit) am
[betreffenden] Feststellungstag (Absatz e) flr ein [Euro] [e]63 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e
Jahren, welche [zwei] [e] [Bankgeschéftstag(e)] [TARGET-Tag(e)] nach dem jeweiligen
Feststellungstag beginnt, angezeigt wird. CMS-Bildschirmseite bedeutet [Reuters Seite ISDAFIX2]
[#] sowie jeder Funktionsnachfolger.

[Sollte auf der CMS-Bildschirmseite kein Satz fir CMS e Jahre oder CMS e Jahre angezeigt werden,
wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken CMS (wie nachfolgend definiert) deren
Quotierung fiir den jahrlichen festverzinslichen Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz ausgedriickt) fir ein
[Euro] [e]64 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren bezlglich der Bestimmung von "CMS e
Jahre" und deren Quotierung fiir den jahrlichen festverzinslichen Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz
ausgedrickt) fir ein [Euro] [e]é5 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren bezlglich der
Bestimmung von "CMS e Jahre" mit Laufzeitbeginn [zwei] [e] [Bankgeschaftstag(e)] [TARGET-Tag(e)]
nach dem jeweiligen Feststellungstag fur den jeweiligen Berechnungszeitraum gegeniber fihrenden
Banken im e Interbanken-Markt um ca. [11:00] [e] Uhr ([e] [Frankfurt am Main] Ortszeit) am
[betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls zwei oder mehr der ausgewahlten Referenzbanken CMS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, wird der jeweils anwendbare Zinssatz fir den betreffenden
Berechnungszeitraum nach der oben genannten Formel bestimmt, wobei CMS e Jahre das
arithmetische Mittel der Quotierungen fur den jahrlich zu zahlenden festverzinslichen Swap-Mittelsatz
fir ein [Euro] [e]66 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren ist und CMS e Jahre das
arithmetische Mittel der Quotierungen fir den jahrlich zu zahlenden festverzinslichen Swap-Mittelsatz
fur ein [Euro] [e]67 Swapgeschaft mit einer Laufzeit von e Jahren ist [(jeweils, falls erforderlich, auf-
oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird)]es [(jeweils,
falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005
aufgerundet wird)]e9 .

Falls der jeweils anwendbare Zinssatz nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden
kann, wird der anwendbare Zinssatz fir den betreffenden Berechnungszeitraum nach der oben
genannten Formel bestimmt, wobei CMS e Jahre der Satz fir CMS e Jahre ist, der [am Tag, als CMS
e Jahre letztmals um e Uhr (e Ortszeit) auf der CMS-Bildschirmseite angezeigt wurde][von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegt
wird] und CMS e Jahre der Satz fir CMS e Jahre ist, der [am Tag, als CMS e Jahre letztmals um e
Uhr (e Ortszeit) auf der CMS-Bildschirmseite angezeigt wurde][von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berlicksichtigung der Markigegebenheiten festgelegt wird].][gegebenenfalls
andere Riickfallregelung einfiigen: [e]]

60 Bezeichnung einflgen.

61 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

62 Bezeichnung einfligen.

63 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

64 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

65 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

66 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

67 Gegebenenfalls andere Wahrung einfligen.

68 Im Falle der Bezugnahme auf Euro-Swap-Satze einfiigen.

69 Im Falle der Bezugnahme auf Swapsatze fir andere Wahrungen einfligen.
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[[(e¢) Referenzbanken CMS sind [die Niederlassungen derjenigen Banken, deren Satze zur
Ermittlung des Satzes fir CMS e Jahre und CMS e Jahre benutzt wurden, als solch ein Angebot
letztmals auf der CMS-Bildschirmseite angezeigt wurde.] [die [e] von der Berechnungsstelle benannte
erstklassige Kreditinstitute.] [e]]70

[Bei Spread aus e -Monats-EURIBOR® einfiigen:
Zinssatz = (e X (e-Monats-EURIBOR® - e-Monats-EURIBOR®)[[+][-] ® %]. [Der Zinssatz betragt
mindestens e %.] [Der Zinssatz betragt hochstens e %.]]

[e-Monats-EURIBOR (Euro-Interbank-Offered-Rate) bezeichnet den Satz fir e-Monats-EURO-
Einlagen im Interbankenmarkt. Die Zinsen sind nachtraglich an den Zinszahlungstagen zu zahlen.

e-Monats-EURIBOR (Euro-Interbank-Offered-Rate) bezeichnet den Satz fir e-Monats-EURO-
Einlagen im Interbankenmarkt. Die Zinsen sind nachtraglich an den Zinszahlungstagen zu zahlen.

Der e-Monats-EURIBOR bestimmt sich nach dem am zweiten Bankgeschéaftstag vor dem ersten Tag
der jeweiligen Zinsperiode (,Zinsfestlegungstag“) von Reuters - derzeit auf Reuters Seite
[EURIBORO01] [e] (oder einer entsprechenden Nachfolge-Bildschirmseite) - um oder gegen 11:00 Uhr
(BrUsseler Zeit) fur e-Monats-EURO-Einlagen quotierten Satz fiir die folgende Zinsperiode.

Der e-Monats-EURIBOR bestimmt sich nach dem am zweiten Bankgeschéaftstag vor dem ersten Tag
der jeweiligen Zinsperiode (,Zinsfestlegungstag®) von Reuters - derzeit auf Reuters Seite
[EURIBORO01] [e] (oder einer entsprechenden Nachfolge-Bildschirmseite) - um oder gegen 11:00 Uhr
(Brusseler Zeit) fur e-Monats-EURO-Einlagen quotierten Satz fur die folgende Zinsperiode.

Falls ein Zinssatz p.a. auf der Bildschirmseite nicht oder nicht fir den betreffenden Zeitraum erscheint,
gilt jeweils das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005% aufgerundet wird) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten Angebotssatze, die von drei Referenzbanken (wie nachfolgend definiert) im Interbanken-
markt um oder gegen 11.00 Uhr Ortszeit Brissel an dem betreffenden Zinsfestlegungstag fiir Einlagen
in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zu Grunde liegenden Betrags fir den betreffenden Zeitraum
gegeniber fihrenden Banken genannt wurden, wobei:

(a) fur den Fall, dass eine Referenzbank keinen solchen Zinssatz mitteilt, das arithmetische Mittel
wie vorstehend beschrieben auf der Grundlage der Angebotssatze der verbleibenden Referenzbanken
berechnet wird und

(b) fur den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz mitteilt, ist der
Referenzzinssatz der fir den betreffenden Zeitraum von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen unter Berlicksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegte Zinssatz.] [gegebenenfalls
andere Riickfallregelung einfiigen: [e]]

[

(3) [Interbankenmarkt bezeichnet den Interbankenmarkt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirt-schafts- und
Wahrungsunion sind.] [e]

(4) [Referenzbanken bezeichnen die Niederlassungen derjenigen Banken, deren Angebotssatze zur
Ermittlung des maligeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein
Angebot letztmals auf der Bild-schirmseite angezeigt wurde.] [e]

(5) [Berechnungsstelle im Sinne der Emissionsbedingungen ist die Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale.] [e]

70 Bei CMS - Satzen als Referenzzinssatz einfligen.
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(6) [Partizipationsrate bezeichnet [e]]

(7) [Bankgeschéftstag ist jeder Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET) Zahlungen abwickelt. ] [e]][e]

[e-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der [Reuters-Seite EUR-EURIBOR®-
Telerate] [e] oder einer diese ersetzenden Bildschirmseite (die die Berechnungsstelle bestimmt) (die
Bildschirmseite) um oder gegen [11.00][e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main] [Briissel] [e¢] [an einem]
[am [betreffenden]] Feststellungstag erscheint und den Zinssatz wiedergibt, der als Angebotssatz im
Inter-Bankenmarkt fiir Einlagen in Euro fiir einen e-Monats-Zeitraum, welcher [zwei] [e]
[Bankgeschaftstag(e)] [TARGET-Tag(e)] nach dem jeweiligen Feststellungstag beginnt (der
Betreffende Zeitraum), angezeigt und von der Berechnungsstelle (§ [9] [e]) festgestellt wird;

e-Monats-EURIBOR® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der [Reuters-Seite EUR-EURIBOR®-
Telerate] [o] oder einer diese ersetzenden Bildschirmseite (die die Berechnungsstelle bestimmt) (die
Bildschirmseite) um oder gegen [11.00][e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main] [Brissel] [e] [an einem]
[am [betreffenden]] Feststellungstag erscheint und den Zinssatz wiedergibt, der als Angebotssatz im
Interbanken-Markt fir Einlagen in Euro fir einen e-Monats-Zeitraum, welcher am e
[Bankgeschéaftstag] [TARGET-Tag] nach dem jeweiligen Feststellungstag beginnt (der Betreffende
Zeitraum), angezeigt und von der Berechnungsstelle (§ [9] [e]) festgestellt wird;

falls ein Zinssatz p.a. auf der Bildschirmseite nicht oder nicht fir den Betreffenden Zeitraum erscheint,
das arithmetische Mittel (auf die [dritte][e] Dezimalstelle aufgerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssatze, die von [drei] [#] Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] [,deren Angebotssatze zur Ermittlung des Referenzzinssatzes verwendet
wurden, als dieser zuletzt auf der Bildschirmseite angezeigt wurde,]71 im Interbanken-Markt um oder
gegen [11.00][e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main] [Brissel] [e] an dem betreffenden Feststellungstag
fur Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags flir den
Betreffenden Zeitraum gegentber filhrenden Banken genannt werden, wobei:

fir den Fall, dass [eine Referenzbank] [e] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] [mitteilen], das arithmetische Mittel wie vorstehend beschrieben auf der
Grundlage der Angebotsatze der verbleibenden Referenzbanken berechnet wird und

fur den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzbank] [e] einen solchen Zinssatz [mitteilt] [mitteilen], ist
der Referenzzinssatz der [fir den Betreffenden Zeitraum auf der Bildschirmseite angezeigte Satz am
letzten Tag vor dem mafgeblichen Feststellungstag, an dem ein solcher Satz angezeigt wurde und fir
die Berechnungsstelle feststellbar war.] [von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen unter
Berlcksichtigung der Marktgegebenheiten festgelegte Zinssatz.]]

[Bei Spread aus anderen Referenzzinssétzen im Interbanken-Markt einfiigen:
Zinssatz = (e X ([Referenzzinssatz einfiigen e] - [Referenzzinssatz einfiigen e]) [[+][-] ® %]). [Der
Zinssatz betragt mindestens e %.] [Der Zinssatz betragt hdchstens e %.]]

[
[Referenzzinssatz einfiigen e] bezeichnet den [Definition und Riickfallregel einfiigen e]
[Referenzzinssatz einfiigen ] bezeichnet den [Definition und Riickfallregel einfiigen e]

[Referenzbanken sind [e] [von der Berechnungsstelle benannte Kreditinstitute.] [e]]

[Interbanken-Markt bezeichnet [den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.]

[e]

71 Bei Schuldverschreibungen ohne vorherige Festlegung bestimmter Referenzbanken einfligen.



68

Feststellungstag ist jeweils der « TARGET-Tag vor dem [ersten] [e] Tag [der jeweiligen Zinsperiode
gemal Absatz 1][der auf die jeweilige Zinsperiode folgenden Zinsperiode gemal Absatz 1 bzw. vor
dem Falligkeitstag gemaf § 3].

Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System Zahlungen abwickelt [und an dem]] [e] [die Geschéaftsbanken in
[Frankfurt am Main] [e] im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen durchzufihren].

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) System] [e] Zahlungen abwickelt.

[Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode wird innerhalb von [fUnf][e]
Bankgeschaftstagen nach dem jeweiligen Feststellungstag gemals § [8][e] durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht.]] [e]

§3
(Falligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:
(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung geman §
6)] am e (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahilt.

(2) Die Schuldverschreibungen sind fiir die Schuldverschreibungsglaubiger unkiindbar.
(3) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung geman §
6)] bei Ausibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch am e (der Letztmogliche Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

(2) Die Emittentin ist am e (Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist
mindestens [finf] [e] Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag gemal § [8][e]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.

(3) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkindbar.
(4) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit méglich.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auf3erordentlichen Kiindigung gemaf §
6)] bei Auslibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Falligkeitstag, spatestens jedoch am e (der Letztmogliche Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zurtckgezahlt.

(2) Die Emittentin ist erstmals am e und danach [an jedem Zinszahltag], [am e, e] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, zu kindigen. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [fiinf] [e]
Bankgeschaftstage vor dem Vorzeitigen Falligkeitstag gemaf § [8][e] bekannt zu machen. Die
Bekanntmachung ist unwiderruflich.
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(3) Die Schuldverschreibungen sind fur die Schuldverschreibungsglaubiger unkiindbar.

(4) Eine Tilgung freihandig erworbener Anteile ist jederzeit moglich.]

§4
(Zahlungen)

(1) Séamtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an
die Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahit.

(2) Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Héhe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

(3) Wenn der Falligkeitstag [, der Aulerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemal § 2 ist, so besteht Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.]

Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht

einfiigen.

(3) Wenn der [jeweilige] Vorzeitige Falligkeitstag, der Letztmdgliche Falligkeitstag [, der
AuRerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gemal § 2 ist,
so besteht Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschéftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen.]
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.]

§5
(Status)

[Bei Schuldverscheibungen die keine Pfandbriefe sind einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mallgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen:
Hypothekenpfandbriefen] [bei éffentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[§6
(AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auf3erordentlich zu kiindigen, wenn:
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(1) [sie feststellt, dass sie verpflichtet ist oder am nachsten Zinszahltag verpflichtet sein wirde, in
Bezug auf Steuern oder Abgaben Zahlungen an eine zustandige Behdrde zu leisten oder
Zahlungen zurlickzuhalten und die Emittentin aus diesem Grund nicht in der Lage ist oder
voraussichtlich sein wird, die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen in der urspringlich
vereinbarten Hohe zu leisten, die ohne eine solche Zahlung in Bezug auf Steuern oder Abgaben
fallig werden wiirden, oder dass die Emittentin aufgrund der Einfiihrung neuer oder der Anderung
geltender auf die Emittentin anwendbarer Rechtsvorschriften, deren amtlicher Auslegung bzw.
amtlicher Anwendung oder einer diesbeziiglichen Entscheidung eines Gerichts bei einer
Fortfihrung der Schuldverschreibungen erheblichen zusatzlichen Aufwendungen ausgesetzt sein
wird bzw. voraussichtlich sein wird und der Emittentin deshalb eine FortfiUhrung der
Geschéftstatigkeit bzw. eine Fortfiihrung der Schuldverschreibungen nicht méglich oder zumutbar
ist bzw. sein wird.] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: e]

(2) [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer
Frist von maximal [30][e] Bankgeschaftstagen insgesamt, jedoch nicht teilweise zur vorzeitigen
Rickzahlung zu kindigen. Die Kindigungserklarung hat einen auflerordentlichen Falligkeitstag
(ein AuBerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb von maximal [30] [e]
Bankgeschaftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt. Die aulerordentliche
Kindigung ist unwiderruflich und ist gemal § [8][e] bekannt zu machen. Am Auferordentlichen
Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert (einschlief3lich der
angefallenen Verzinsung) zurlickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelt.] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen
einfiigen: o]

§ [7][e]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung zu begeben, gegebenenfalls in der Weise,
dass sie mit den bereits begebenen Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Schuldverschreibung bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungen" umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich begebenen
Schuldverschreibungen.

§ [8][e]

(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger oder [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler
Verbreitung][in der Bdrsen-Zeitung] [im Internet unter www.helaba.de] [e][und gelten mit Ablauf des
Tages, an welchem die Bekanntmachung erscheint, als den Schuldverschreibungsglaubigern
zugegangen).

§ [9][e]

(Zahl- und Berechnungsstelle)

Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [e].

Zahlstelle ist [die Emittentin] [e].
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Die Emittentin ist berechtigt, die Funktion der Zahlistelle und die Funktion der Berechnungsstelle
jederzeit auf eine sachverstandige dritte Person zu tbertragen. Die Ubertragung wird gemaR § [8][e]
bekannt gemacht.

§ [10][e]

(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder
Abzug gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art,
die von Deutschland oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten
Gebietskorperschaft oder Behérde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich
vorgeschrieben.

§ [11][e]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon
nicht beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Lucke im Wege der
erganzenden Vertragsauslegung geschlossen.

(3) Gerichtsstand und Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

§ [12][e]

(Zusatzliche Bestimmungen)

(1) Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][e] Jahre abgekurzt.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzuflihren und in diesem Zusammenhang alle MalRnahmen zu ergreifen, die
dafir erforderlich sind.
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[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro einfiigen:

VI. Besteuerung

Quellensteuer

[Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Art auf Kapital oder bzw. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen.

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaltenden Quellensteuer zu unterscheiden ist die vom
Anleger zu zahlende Zinsabschlagsteuer und die Abgeltungssteuer, fir deren Einbehaltung die
auszahlende Stelle, d.h. die Depotbank des Anlegers, verantwortlich ist.

Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.][e]

[Zusatzliche Informationen fiir Anleger zur Besteuerung in Deutschland

Die nachfolgenden Ausfihrungen zu den mit den Schuldverschreibungen verbundenen steuerlichen
Wirkungen, [die (i) von einem in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Privatanleger oder (ii) im
Betriebsvermdgen gehalten werden,] stellen lediglich allgemeine steuerrechtliche Hinweise dar. Sie
entsprechen nach Einschatzung der Emittentin dem Stand der steuerlichen Praxis zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Basisprospekts. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung im Laufe der Zeit durch geanderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung andert.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleger (iber Anderungen der steuerlichen Behandlung der
Schuldverschreibungen zu informieren. Die Emittentin behalt sich ausdriicklich das Recht vor, die
Angaben zur steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen in den einzelnen unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen im Rahmen der Endgiiltigen Bedingungen
abzuandern, zu erganzen oder zu ersetzen.

Die Darstellung der zusatzlichen Informationen zur Besteuerung erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit der Informationen, die flir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angebotenen
Schuldverschreibungen notwendig sein kénnen. Daher koénnen die Ausfiihrungen nicht als
verbindliche Auskunft oder Zusicherung hinsichtlich des Eintritts bestimmter steuerlicher Folgen
angesehen werden. Die Ausfiihrungen kdnnen zudem eine umfassende und am Einzelfall orientierte
steuerrechtliche Beratung nicht ersetzen, da die steuerlichen Auswirkungen eines Investments in die
Schuldverschreibungen bei jedem Schuldverschreibungsinhaber von seinen individuellen
Verhaltnissen abhangen. Daher sollte der Anleger vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen den
Rat eines mit seinen Vermogens- und Steuerverhaltnissen vertrauten, fachkundigen Rechts- oder
Steuerberaters einholen.

[zusétzliche Informationen fiir Anleger zur Besteuerung in Deutschland hier einfiigen: e]] [e]
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VIl. Muster der Endgultigen Bedingungen

Endgiiltige Bedingungen Nr. [e] vom [e]
zum Basisprospekt vom 21.11.2008

Endgultige Bedingungen
fur

[[e]Festverzinsliche [ungedeckte Schuldverschreibungen] [gedeckte Schuldverschreibungen
([e]Pfandbriefe[e])]]

[[e]Variabel verzinsliche [ungedeckte Schuldverschreibungen] [gedeckte
Schuldverschreibungen ([e]Pfandbriefe [¢])]]

[[e][ungedeckte Nullkupon-Schuldverschreibungen] [gedeckte Nullkupon-
Schuldverschreibungen ([e]Pfandbriefe) [o]]]

[[e][ungedeckte Spread-Schuldverschreibungen] [gedeckte Spread-Schuldverschreibungen
(([#] Pfandbriefe) [e]]]

[[Die ungedeckten Schuldverschreibungen] [Die gedeckten Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)]
werden unter folgende[m][n] Namen vermarktet: o]

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

(nachstehend ,Emittentin®, die ,Bank“ oder ,Helaba“ oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften
auch ,Konzern* genannt)

[Inhaberschuldverschreibungen [e]][Hypothekenpfandbrief [e]] [Offentlicher Pfandbrief [e]]von [e/e]

(nachstehend auch ,Schuldverschreibung® genannt)

WKN: [e]
ISIN: [e]

[e]
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Prasentation der Endgiiltigen Bedingungen

Gegenstand der Endgliltigen Bedingungen Nr. [e] vom [e] zum Basisprospekt vom 21. November
2008 sind [e] Schuldverschreibungen [e] mit einem Angebotsvolumen von Euro [e], zu begeben von
der Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale (in der Gesamtheit die ,[e]-Schuldverschreibungen
[e]). Die Endgiltigen Bedingungen wurden auf Grundlage des Basisprospekts flr
Schuldverschreibungen (einschliel3lich Pfandbriefe) der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale,
Frankfurt am Main und Erfurt, vom 21. November 2008 unter Einfiigung der noch fehlenden Angaben
[e]] erstellt und gemal § 6 WpPG in Verbindung mit § 14 WpPG verdffentlicht. Angaben oder
Anweisungen, die im Basisprospekt in eckige Klammern gesetzt sind, kdnnen in den Endgtiltigen
Bedingungen entfallen. Etwaige gesetzlich erforderliche Nachtrage nach § 16 WpPG werden gemaf §
16 WpPG in Verbindung mit § 14 WpPG veréffentlicht. Die Emittentin kann nach Maligabe des
Basisprospekts und der Endglltigen Bedingungen zu gegebener Zeit Schuldverschreibungen
verschiedener [Serien] [Ausgaben] [Emissionen] [e] begeben. Die zu gleichen Bedingungen
ausgegebenen Schuldverschreibungen gehoéren zu einer [Serie] [Ausgabe] [Emission] [e].

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

RN £ =31 e = 14 o - T °
Il. Wertpapierbeschreibung..........cccii °
O =0 g TET=T Lo ¢ £ oY= [T 0 Vo T 0T Vo =T o A °
I = 153 1= T T T o]

Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben lber die Emittentin und das Angebot sich nur aus
dem Basisprospekt, zugehoérigen Nachtrdgen (soweit verdffentlicht) und diesen Endgultigen
Bedingungen zusammen ergeben. Der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen wurden bei
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und durch Bereithaltung bei der
Emittentin in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum veréffentlicht. Zudem ist
vorgesehen, die Dokumente in elektronischer Form auf der Website der Emittentin unter
www.helaba.de bereitzustellen.
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VIil. Allgemeine Informationen zum Basisprospekt und den

Endgultigen Bedingungen
1.  Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thiringen (“Helaba”) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt (die
~Emittentin“) tragt die Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und erklart,
dass diese ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.

2. Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts und der Endgultigen

Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angaben bereitzustellen oder Darstellungen zu machen, die
nicht in diesem Basisprospekt oder den Endgiiltigen Bedingungen enthalten oder mit den darin
enthaltenen oder anderweitig im Zusammenhang mit diesen Dokumenten zur Verfigung gestellten
Angaben nicht vereinbar sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzw. Darstellungen gemacht
werden, darf auf diese nicht als von der Emittentin genehmigte Information oder Darstellung vertraut
werden. Dieser Basisprospekt stellt weder allein noch in Verbindung mit den Endgiiltigen
Bedingungen in einer Rechtsordnung, in der solch ein Angebot oder solch eine Aufforderung nicht
erlaubt ist oder in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, weder ein
Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe von Angeboten dar und darf fir solche Zwecke nicht
verwendet werden; und es werden keinerlei MaRnahmen ergriffen, um ein Angebot der Inhaber oder
die Verteilung dieses Dokuments in einer Rechtsordnung zu ermdglichen, in der entsprechende
MalRnahmen erforderlich sind.

Dieses Dokument und sonstige im Zusammenhang mit dem Prospekt zur Verfigung gestellten
Angaben sind weder als Grundlage fir eine Bonitatsprifung oder sonstige Bewertung zu verwenden
noch stellen sie eine Kaufempfehlung der Emittentin flr die Schuldverschreibungen an eine Person
dar, die dieses Dokument oder andere im Zusammenhang mit dem Prospekt bereitgestellte Angaben
erhalten hat.

Unabhéngige Bewertung

Jeder potentielle Kaufer von Schuldverschreibungen der Emittentin muss sich selbst auf der Basis der
im Basisprospekt einschlief3lich der in den durch Verweis einbezogenen Dokumenten sowie der in den
Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen ein eigenes Bild von der Bonitat und
Zahlungsfahigkeit der Emittentin machen.

Dieses Dokument oder andere im Zusammenhang mit dem Prospekt bereitgestellte Angaben stellen
kein Angebot oder eine Aufforderung seitens oder namens der Emittentin oder einer sonstigen Person
zum Bezug oder Kauf von Schuldverschreibungen dar.

3.  Art der Veroffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemaR § 6 i.V.m. § 14 Wertpapierprospektgesetz in unvollstdndiger Form
veroffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen des Angebots werden spatestens am Tag des
offentlichen Angebots bzw. der Einflihrung in der in § 6 Absatz 3 i.V.m. §14 Wertpapierprospektgesetz
vorgesehenen Art und Weise veréffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen zum Basisprospekt werden
gemal Artikel 26 Absatz 5 Unterabsatz 1 Alternative 2 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch
Einbeziehung der Endglltigen Bedingungen in den Basisprospekt prasentiert.
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Der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen werden bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen
Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem ist vorgesehen, den Basisprospekt und die
Endguiltigen Bedingungen in elektronischer Form auf der Website der Emittentin unter www.helaba.de
bereitzustellen.

4. Bereitstellung von Unterlagen

Der vorliegende Basisprospekt, die Endglltigen Bedingungen und etwaige Nachtrage werden bei der
Landesbank Hessen-Tharingen Girozentrale, Neue Mainzer Str. 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Alle weiteren in diesem Basisprospekt genannten Unterlagen kénnen dort wahrend der Ublichen
Geschaftsstunden eingesehen werden.

5. Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf das folgende Dokument gemalR § 11 Wertpapierprospektgesetz
verwiesen, das als Bestandteil des Basisprospekts gilt:

Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale vom 27. Mai 2008.

Das Registrierungsformular wurde bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt
und ist auf der Internetseite der Emittentin (www.helaba.de) abrufbar.

Die vorgenannten Dokumente werden bei der LandesbankHessen-Thiringen Girozentrale, Neue
Mainzer Str. 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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IX. Anhang - Halbjahresfinanzbericht 2008

Die nachfolgenden Seiten A-1 bis A-49 sind dem einer priferischen Durchsicht unterzogenen
Halbjahresfinanzbericht 2008 der Helaba entnommen, der bei der Helaba, Neue Mainzer Str. 52-58,
60311 Frankfurt am Main erhaltlich oder unter www.helaba.de abrufbar ist.


http://www.helaba.de/
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Geschaftstatigkeit

Infolge ihres strategischen Geschéftsmodells einer europdischen Regionalbank mit internationaler Reich-
weite und ihres konservativen Risikoprofils gehort die Helaba zu denjenigen Kreditinstituten, die die
Belastungen aus der Finanzmarktkrise relativ gut bewéltigt haben. Mit einem Anteil der Kundenforde-
rungen an der Bilanz von anndhernd 50 % ist die Helaba eng mit der Realwirtschaft verkniipft und hat
auch deshalb in der Vergangenheit nur in geringem Ausmaf Kreditersatzgeschifte getdtigt. Die Helaba
hat sowohl im Wholesalebanking als auch im Retailbanking ihre Ertragskraft und ihre Marktposition
im bisherigen Verlauf des Geschiftsjahres 2008 weiter gestdrkt. Ankniipfend an das hohe Niveau im
Vorjahr verlief die Neugeschiftsentwicklung auch im ersten Halbjahr 2008 weiterhin erfreulich. Das stra-
tegische Geschiftsmodell der Helaba basiert auf den drei Unternehmenssparten ,Grofkundengeschaft
und Investmentbanking®, ,Privatkunden und Mittelstandsgeschift“ sowie ,Offentliches Férder- und
Infrastrukturgeschaft” und hat sich erfolgreich im Markt bewéhrt.

In der Unternehmenssparte ,,GroBkundengeschift und Investmentbanking® konzentriert die Helaba ihre
Aktivitdten auf die sechs Kerngeschiftsfelder Immobilien, Corporate Finance, Financial Institutions and
Public Finance, Global Markets, Asset Management und das Transaktionsgeschéft.

In der Unternehmenssparte ,Privatkunden und Mittelstandsgeschiaft“ ist die Verbundbankfunktion
der Helaba als zentraler Produktlieferant und Dienstleistungsplattform fiir die Verbundsparkassen in
Hessen und Thiiringen angesiedelt. Im Rahmen des Geschiftsmodells der ,wirtschaftlichen Einheit*
mit den Verbundsparkassen erfolgt im gemeinsamen Geschéftsgebiet eine produkt- und kundenseitige
Gesamtmarktabdeckung. Uber die rechtlich unselbststindige Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen
hat die Helaba in beiden Bundesldndern eine Spitzenposition im Bausparkassengeschéft. Die Frank-
furter Sparkasse, ein hundertprozentiges Tochterinstitut der Helaba, ist Marktfiihrer im Retailbanking
im Ballungsraum Frankfurt am Main. Uber die Frankfurter Sparkasse und ihre Vertriebsgesellschaft
1822direkt verfiigt der Helaba-Konzern auch iiber ein wertiges Standbein im nationalen Direktbank-
geschift und betreut Ende Juni 2008 rund 450.000 Kunden mit einem Kundenvolumen von 5,6 Mrd. €.

In der Unternehmenssparte ,Offentliches Férder- und Infrastrukturgeschift‘ nimmt die Helaba iiber
die ,Landestreuhandstelle Hessen — Bank fiir Infrastruktur - rechtlich unselbststandige Anstalt in der
Helaba“ (LTH - Bank fiir Infrastruktur) im Auftrag des Landes Hessen 6ffentliche Férderaufgaben, ins-
besondere in den Bereichen Wohnungswesen, Umwelt und 6ffentliche Infrastruktur wahr. Die LTH — Bank
fiir Infrastruktur verfiigt tiber die unmittelbare Gewéhrtréagerhaftung des Landes Hessen und arbeitet
nach dem Prinzip der Wettbewerbsneutralitdt. Im Bereich der Wirtschaftsférderung ist die Helaba an
zahlreichen anderen Fordereinrichtungen in Hessen und Thiiringen, insbesondere an der Investitions-
bank Hessen, am Private Equity-Fonds Thiiringen GmbH & Co. KG sowie an Biirgschaftsbanken und
mittelstdndischen Beteiligungsgesellschaften, beteiligt.

Aufbauend auf den positiven Erfahrungen der letzten Jahre verstidrkt die Helaba die Vertriebsaktivitdten
in den Ldndern der Europdischen Union. Die Geschéftstétigkeit im Ausland wird maf3geblich von den
Niederlassungen der Helaba in New York, London und Dublin, der Tochtergesellschaft Helaba Dublin
Landesbank Hessen-Thiiringen International und den Beteiligungsunternehmen LB (Swiss) Privatbank
AG und Banque LBLux S.A. betrieben. Uber Auslandsrepridsentanzen verfiigt die Helaba in Madrid,
Moskau, Paris und Shanghai. Bis Jahresende 2008 soll die Reprdsentanz in Paris in eine Niederlassung
umgewandelt werden.
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Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Das Wachstum der Weltwirtschaft konsolidiert sich in den Jahren 2008/2009. Die Konjunkturzyklen
zwischen den Schwellenldndern und innerhalb der Industrieldnder laufen weiter auseinander, was aber
global gesehen stabilisierend wirkt. Die weltweit deutlich gestiegenen Rohstoffpreise haben zu einem
Anstieg der Inflationsraten gefiihrt, der die Geldpolitik der Zentralbanken vor zusitzliche Herausforde-
rungen stellt. Beziiglich der realwirtschaftlichen Rahmenbedingungen war die Geschiftsentwicklung
der Helaba im ersten Halbjahr 2008 geprédgt durch ein insgesamt weiterhin positives makrookonomisches
Umfeld in allen wesentlichen Marktsegmenten. Im operativen Geschift der Helaba hat sich der erfreu-
liche Trend der Vorjahre auch im laufenden Geschéftsjahr weiter fortgesetzt. Im mittel- und langfristigen
Neugeschift bewegt sich das Abschlussvolumen von knapp 9,5 Mrd. € weiterhin auf einem hohen Niveau
und liegt tiber der zeitanteiligen Planung fiir das Gesamtjahr 2008. Aufgrund der nur geringen Bedeutung
des Kreditersatzgeschéftes und damit des verhéltnisméfig niedrigen Anteils strukturierter Verbriefungs-
produkte (2,4 Mrd. €) am gesamten Wertpapier-Portfolio von konzernweit 54,0 Mrd. € sind die unmittel-
baren Auswirkungen der Finanzmarktkrise bei der Helaba begrenzt. Gleichwohl fiihrten die Spread-
verdnderungen im Markt, insbesondere bei unbesicherten Bankschuldverschreibungen, und die hohe
Volatilitdt der Marktpreise auch im ersten Halbjahr 2008 zu weiteren Bewertungskorrekturen. Aufgrund
der hohen Risikoqualitdt der im Handels- und Bankbuch gehaltenen Wertpapierbestidnde stellen diese
Bewertungskorrekturen Wertaufholungspotenzial fiir die Zukunft dar.

Entsprechend ihrer risikoorientierten Ausrichtung ist die Bank im US-Public-Finance-Geschift bonitéts-
maRignicht von der Leistungsfahigkeit der Kreditversicherungsgesellschaften (Monoliner) abhédngig. Da
die Helaba nur in geringem Umfang und {iberwiegend fiir eigene Zielkunden im Verbriefungsgeschéaft
tatigist und sich im , Leveraged Finance“-Geschift auf ,Mid-cap“-Transaktionen konzentriert, hat die seit
Ausbruch der Finanzmarktkrise stark eingeschrankte Liquiditdt dieser Marktsegmente keinen nennens-
werten Einfluss auf die wesentlichen Geschéftsaktivitdten. Die Helaba hat ihre Arrangierungs- und
Syndizierungsaktivitdten in den Kerngeschiftsfeldern weiter erfolgreich ausgebaut. Im Kapitalmarkt-
geschéft mit Unternehmen waren im ersten Halbjahr 2008 Schuldscheindarlehen das dominierende
Finanzierungsinstrument. Mit einem arrangierten Volumen von iiber 6 Mrd. € in den ersten sechs Mona-
ten ist die Helaba in diesem Marktsegment der Marktfiihrer in Deutschland und konnte zahlreiche, zum
Teil sehr groBvolumige, Mandate von in- und ausldndischen Zielkunden gewinnen.

Trotz der weiterhin angespannten Liquiditatssituation an den Geld- und Kapitalméarkten standen fiir die
Helaba die Refinanzierungsmaérkte auch in der ersten Jahreshélfte 2008 sowohl fiir ungedeckte Bank-
schuldverschreibungen als auch fiir Pfandbriefemissionen offen. Fiir die Refinanzierungsbasis des Kon-
zerns stellte auch der Zuwachs der Kundeneinlagen im Retailgeschift eine zusétzliche Diversifizierung
der Refinanzierungsquellen dar. Die Rating-Agenturen Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service und
Fitch haben die Ratings fiir unbesicherte Verbindlichkeiten der Helaba (,A“ positiver Ausblick, ,Aa2*
und , A+“) im ersten Halbjahr 2008 bestétigt.
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Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr 2008

Ertragslage

Mit der Entwicklung im Kundengeschéft ist die Helaba sehr zufrieden. Trotz der noch andauernden
Finanzmarktkrise und der damit verbundenen Belastungen konnte ein positives Ergebnis erzielt werden.
Dieses Ergebnis liegt jedoch nennenswert niedriger als im besonders erfolgreichen ersten Halbjahr 2007.
Im Vergleich zum zweiten Halbjahr 2007 hat sich das Ergebnis vor Steuern hingegen um 34,4 % verbessert.

Der Zinsiiberschuss konnte von 396 Mio. € im Vergleichszeitraum des Vorjahres auf 530 Mio. € wesent-
lich gesteigert werden. Hier setzte sich die positive Entwicklung des zweiten Halbjahres 2007 auch 2008
fort. Im Zuge der andauernden Finanzmarktkrise ergaben sich aufgrund der guten Liquiditdtsausstattung
der Helaba Méglichkeiten zur gezielten Ausweitung des Kreditgeschéftes.

Das in vielen Branchen noch freundliche konjunkturelle Umfeld fiihrte per Saldo zu einer Auflésung von
Wertberichtigungen im Kreditgeschéft in Hohe von 46 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 63 Mio. €). Damit stieg
der Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge um 25,5 % auf 576 Mio. €.

Auch der Provisionsiiberschuss entwickelte sich positiv. Der Anstieg um 14,7 % auf 117 Mio. € ist auf
hohere Gebiihren aus Kredit- und Kapitalmarktgeschéften der Helaba zuriickzufiihren. Die Provisions-
beitrdge der anderen Konzerngesellschaften stagnierten oder waren leicht riicklaufig.

Die Handelsaktivitdten werden im Wesentlichen durch das Einzelinstitut getdtigt. Nachdem im ersten
Halbjahr 2007 ein positives Handelsergebnis von 87 Mio. € erzielt werden konnte, folgte im Zuge der
Finanzmarktkrise in der zweiten Jahreshilfte mit—212 Mio. € bewertungsbedingt ein deutlich negatives
Ergebnis. Diese Situation hat sich im ersten Halbjahr 2008 leicht entspannt. Die Bewertungsansitze
im Bereich der Wertpapiere und der Derivate werden wie in der Vergangenheit unverdndert konservativ
ermittelt. Die weitere Ausweitung der Marktaufschlige auch fiir bonitdtsmaRig einwandfreie Wertpapiere
fithrte aufgrund der Bewertung zu Marktpreisen zu Bewertungsverlusten. Entsprechend wird das Han-
delsergebnis vorwiegend durch die zinstragenden Geschéfte negativ beeinflusst. Insgesamt wird ein
Handelsergebnis in Hohe von —155 Mio. € ausgewiesen.

Ebenso wie das Handelsergebnis wurde das Ergebnis aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten
und Finanzinstrumenten der Fair Value Option, das mit —63 Mio. € (Vorjahreszeitraum: —13 Mio. €)
ausgewiesen wird, durch die Marktbewertung belastet. Von diesem Betrag entfallen —34 Mio. € auf Kredit-
derivate und -15 Mio. € auf die Finanzanlagen der konsolidierten Spezial- und Publikumsfonds. Das
Ergebnis aus Sicherungszusammenhingen betriagt 7 Mio. €, nach -2 Mio. € im Vergleichszeitraum des
Vorjahres.

Das Finanzanlageergebnis hat sich von 15 Mio. € auf-29 Mio. € verringert. Wahrend im ersten Halbjahr
2007 noch VerduBerungsgewinne aus Finanzanlagen erzielt wurden, belasteten im ersten Halbjahr 2008
Verdullerungsverluste (-24 Mio. €) und bonitdtsbedingte Abschreibungen (-5 Mio. €).

Aus assoziierten Unternehmen, die at Equity bewertet werden, resultiert ein Ergebnisbeitrag von 14 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 16 Mio. €). Im Vorjahresbetrag ist ein Gewinn in Héhe von 4 Mio. € enthalten, der
aus der VerduBerung der TxB Transaktionsbank GmbH realisiert wurde.

Das sonstige betriebliche Ergebnis konnte um 79,5 % auf 158 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 88 Mio. €) ge-
steigert werden. Dieser Anstieg entfillt fast ausschlieBlich auf Leasingertrige, die im Zuge der Aus-
weitung des Mobilien-Leasinggeschiftes der Gruppe HANNOVER LEASING erwirtschaftet werden. In
vergleichbarer Hohe stieg entsprechend der Verwaltungsaufwand. Im sonstigen betrieblichen Ergebnis
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ist auch das Ergebnis aus Immobilien, die als Finanzinvestition gehalten werden, enthalten. Dieses wird
tiberwiegend von der GWH-Gruppe erwirtschaftet und betrégt insgesamt 50 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
51 Mio. €).

Der Anstieg des Verwaltungsaufwandes um 14,5 % auf 504 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 440 Mio. €) ist
fast ausschlieBlich auf hohere Abschreibungen auf Leasinggegenstidnde im Zusammenhang mit der
Ausweitung des Mobilien-Leasinggeschiftes zurtickzufithren. Demnach sind die Abschreibungen im Vor-
jahresvergleich um 54 Mio. € auf 75 Mio. € gestiegen. Die anderen Verwaltungsaufwendungen konnten
mit 191 Mio. € konstant gehalten werden. Der Personalaufwand erhéhte sich um 10 Mio. € auf 238 Mio. €.
Bereinigt um die hoheren Abschreibungen ist der Verwaltungsaufwand lediglich um 1,6 % erhoht.

Das Ergebnis vor Steuern liegt bei 121 Mio. € und damit 191 Mio. € niedriger als das von der Finanz-
marktkrise unbelastete erste Halbjahr 2007. Im Vergleich zum zweiten Halbjahr 2007, in dem erstmals
krisenbedingte Bewertungsbelastungen zu verarbeiten waren, konnte jedoch ein deutlicher Ergebnis-
zuwachs von 34,4 % erzielt werden.

Nach Abzug des Steueraufwandes (42 Mio. €; Vorjahreszeitraum: 72 Mio. €) und des Ergebnisses aus
aufgegebenen Geschiftsbereichen und Abgangsgruppen der Gruppe HANNOVER LEASING (-3 Mio. €;
Vorjahreszeitraum 0 Mio. €), betrdgt das Konzernergebnis 76 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 240 Mio. €).
Davon entfallen auf konzernfremde Anteilseigner von konsolidierten Tochtergesellschaften 2 Mio. € (Vor-
jahreszeitraum: 1 Mio. €).

Entwicklung der Bilanz

Die Konzernbilanzsumme der Helaba ist im ersten Halbjahr 2008 um 0,9 Mrd. € auf 174,7 Mrd. € gestiegen.
Die Bilanzstruktur ist geprédgt von einem Anstieg der Forderungen an Kunden um 4,0 % auf 83,6 Mrd. €.
Demgegeniiber wurden die Handelsaktiva um 2,2 Mrd. € auf 50,1 Mrd. € reduziert. Dabei wurden die
tiberwiegend hoch liquiden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere von
34,9 Mrd. € auf 36,2 Mrd. € aufgestockt, wihrend die anderen Handelsbestédnde, insbesondere Forde-
rungen aus Repo-Geschiften, abgebaut wurden. Unter den Finanzanlagen (18,4 Mrd. €; 31. Dezember
2007: 19,2 Mrd. €) sind Schuldverschreibungen in Héhe von 17,1 Mrd. € ausgewiesen.

Auf der Passivseite sanken die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um 2,0 Mrd. € auf 29,8 Mrd. €.
Durch die verstdarkte Emission von Schuldverschreibungen nahmen die verbrieften Verbindlichkeiten
von 34,1 Mrd. € auf 39,5 Mrd. € zu. Unter den Handelspassiva in Héhe von 53,3 Mrd. € (31. Dezember
2007: 56,2 Mrd. €) konnten wieder verstdrkt Geldmarktpapiere begeben werden, wihrend andere Ver-
bindlichkeiten des Handelsbestandes vermindert wurden.

Eigenkapital

Zum 30. Juni 2008 betrdgt das Eigenkapital des Konzerns 4,8 Mrd. € (31. Dezember 2007: 4,9 Mrd. €).
Dabei wurde die Erhhung durch das positive Halbjahresergebnis nach Steuern (+76 Mio. €) und die Ver-
dnderung der erfolgsneutral erfassten versicherungsmathematischen Gewinne aus Pensionsverpflich-
tungen nach latenten Steuern (+45 Mio. €) durch die negative Verdnderung der Neubewertungsriicklage
nach latenten Steuern (-174 Mio. €) leicht {iberkompensiert. Die Neubewertungsriicklage wurde dabei
mafgeblich durch die im ersten Halbjahr 2008 fortgesetzte Credit Spread-Ausweitung beeinflusst, die
zu weiteren Bewertungskorrekturen auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
fiihrte. Eine weitere Korrektur ergab sich durch den Kursriickgang einer borsennotierten Beteiligung.
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Verbriefungstransaktionen

In Anlehnung an die Empfehlungen des Financial Stability Forum vom April dieses Jahres wird im
Folgenden iiber das Engagement der Helaba im Verbriefungsgeschift berichtet. Uber das von der Helaba
initiierte Asset Backed Commercial Paper-Programm Opusalpha werden Forderungen aus der Geschifts-
tatigkeit von und fiir Kunden verbrieft. Neben den Kundenforderungen befindet sich in Opusalpha ein
ABS-Portfolio in Hohe von 180 Mio. €, das nach IAS 27/SIC 12 konsolidiert wird, weil die Chancen und
Risiken mehrheitlich der Helaba zustehen. Dariiber hinaus hat die Helaba auch direkt in ABS-Wertpapiere
investiert.

Das gesamte Engagement in ABS-Wertpapieren des Konzerns gliedert sich nach Produktarten und
Rating-Klassen wie folgt:

Volumina nach Rating-Klassen

30.6.2008 Risiko- AAA AA A BBB BB und
in Mio. € position geringer
RMBS 1.122 72,9% 12,7 % 12,1 % 21% 0,2%
CMBS 133 86,7 % 13,3%

CDO/CLO 847 75,0 % 15,9% 7,2 % 0,9 % 1,0%
Sonstige ABS 253 59,3% 17,8 % 22,9 %

ABS Gesamt 2.355 73,0% 12,5% 10,2% 3,8% 0,5%

Die ABS-Wertpapiere sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet und unter den Handelsaktiva und den
Finanzanlagen ausgewiesen.

Im Rahmen von Verbriefungstransaktionen werden Liquidititslinien ausgereicht, die zum Teil in An-
spruch genommen sind. Zum 30. Juni 2008 bestehen fiir fremde Verbriefungsplattformen (Conduits)
Liquiditétslinien in Héhe von 1,6 Mrd. €, von denen 0,9 Mrd. € in Anspruch genommen sind. Die fiir
Opusalpha bereitgestellte Liquiditétslinie betrédgt 1,5 Mrd. €, davon sind 1,2 Mrd. € gezogen.
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Risikobericht

Der Vorstand tragt die Verantwortung fiir alle Risiken der Helaba und ist im Rahmen der Geschifts-
politik fiir die Festlegung der Risikostrategie zustindig. Die Risikostrategie legt in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen, satzungsmaBigen und bankaufsichtsrechtlich zu beachtenden Anforderungen
den grundsitzlichen Umgang mit Risiken in der Helaba fest. Der Vorstand gibt die Risikostrategie nach
Verabschiedung dem Verwaltungsrat zur Kenntnis und erortert sie mit diesem.

Im Mittelpunkt der Risikostrategie steht das ertragsorientierte Eingehen von Risiken unter Beriicksichti-
gung des 6konomischen und aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals. Deshalb ist das Risikomanagement-
system wesentlicher Bestandteil der Unternehmenssteuerung.

Risikoarten

Wesentliche Risikoarten resultieren unmittelbar aus der operativen Geschiftstédtigkeit und sind nach
Wahrscheinlichkeit und Bedeutung ihres Eintretens von Relevanz fiir die permanente Steuerung der
Bank. Die Helaba hat folgende wesentliche Risikoarten identifiziert und definiert:

¢ das Adressenausfallrisiko

e das Marktpreisrisiko

e das Liquiditétsrisiko

¢ das operationelle Risiko (inklusive rechtlicher Risiken)
e Immobilienprojektierungsrisiken

¢ Beteiligungsrisiken

Uber die wesentlichen Risikoarten hinaus werden unter ,Sonstige Risiken“ strategische Risiken, Reputa-
tionsrisiken und steuerliche Risiken zusammengefasst.

Risikotragfahigkeit

Uber ihre Verfahren zur Messung und Steuerung der Risiken stellt die Helaba sicher, dass diejenigen
quantifizierbaren wesentlichen Risiken, bei denen im Eintrittsfall eigenkapitalwirksame Verluste ent-
stehen, jederzeit durch das Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind und damit die Risikotragfdhigkeit
gegeben ist.

In die Risikotragfdahigkeitsrechnung flieSen Risikopotenziale fiir Adressenausfallrisiken, Marktpreis-
risiken, operationelle Risiken, Immobilienprojektierungs- und Beteiligungsrisiken ein. Diese werden
jeweils in einem Normalszenario, einem gestressten Normalszenario und einem Extremszenario be-
trachtet.

In der Risikotragfdhigkeitsrechnung des Helaba-Konzerns ist im Jahr 2008 eine leichte Anpassung im
Deckungsmassenkonzept vorgenommen worden. Deckungsmasse I und Deckungsmasse II (nachhaltiges
Betriebsergebnis eines Jahres, bestehende Vorsorgereserven) dienen unverandert zur Abdeckung der
Risikopotenziale aus Normalszenario und gestresstem Normalszenario.

In der Deckungsmasse III werden 2008 alle regulatorisch nach SolvV anrechenbaren, aber nicht gebun-
denen Eigenmittel ausgewiesen. Die Deckungsmasse IV besteht unverdndert aus den regulatorisch
gebundenen Eigenmitteln zuziiglich der Buchwerte von Abzugskapitalbeteiligungen. Die Deckungs-
massen [T und IV werden zur Abdeckung der regulatorisch gebundenen Risikoposition beziehungsweise
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zur Abdeckung des zur Plausibilisierung der regulatorischen Kapitalbindung betrachteten Extremszena-
rios genutzt. In Summe geben beide Deckungsmassen die maximale Hohe der mit Eigenkapital zu unter-
legenden Risikoposition vor, die bei gegebenen Eigenmitteln im Helaba-Konzern eingegangen werden
kann, um die Mindestkapitalanforderungen nach SolvV zu erfiillen.

Die risikoartentibergreifende Risikotragfihigkeitsbetrachtung fiir den Konzern weist zum Ende des
zweiten Quartals 2008 weiterhin eine deutliche Uberdeckung der quantifizierten Risikopotenziale
gegeniiber den bestehenden Risikodeckungsmassen aus. Dies dokumentiert die konservative Gesamt-
risikoposition der Helaba.

Der Kapitalpuffer gegeniiber den Deckungsmassen I und I betrdgt im Normalszenario 1,2 Mrd. € und
im gestressten Normalszenario 0,9 Mrd. €.

Die regulatorischen Risikopotenziale fiir den Konzern werden durch die vorhandenen und aufsichts-
rechtlich anerkannten Eigenmittel (Deckungsmassen III und IV) vollstdndig tiberdeckt. Es besteht ein
Kapitalpuffer in Héhe von 3,9 Mrd. €. Das zur Plausibilisierung des regulatorisch gebundenen Kapitals
betrachtete Extremszenario zeigt einen geringeren Kapitalbedarf als regulatorisch gefordert auf. Ein
unterstellter statistisch unwahrscheinlicher gleichzeitiger Eintritt der Extremszenarien in allen betrach-
teten Risikoarten wird mit einem Kapitalpuffer in Héhe von 5,0 Mrd. € tiberdeckt.

Adressenausfallrisiken

Im engen Konzernkreis (Helaba-Einzelinstitut inklusive Tochtergesellschaften Helaba Dublin und

Frankfurter Sparkasse) teilt sich das Gesamtkreditvolumen per 30. Juni 2008 in Hohe von 223,9 Mrd. €,
das sich aus Kreditinanspruchnahmen und nicht genutzten, zugesagten Kreditlinien zusammensetzt,
nach Kundengruppen wie in Grafik 1 dargestellt auf:

Gesamtkreditvolumen nach Kundengruppen
(Grafik 1)

56,6 Mrd. € ausldndische Unternehmen
50,0 Mrd. € inldndische Unternehmen
—= 47,1 Mrd. € ausléndische Kreditinstitute
35,9 Mrd. € inldndische Kreditinstitute

17,1 Mrd. € inldndische offentliche Stellen
11,1 Mrd. € auslandische o6ffentliche Stellen

d

6,1 Mrd. € natiirliche Personen

b

Bonitits-/Risikobeurteilung

Die Helaba verfiigt iiber gemeinsam mit dem DSGV beziehungsweise anderen Landesbanken entwickelte
interne Rating-Systeme. Daneben wurden fiir spezielle Finanzierungsarten eigene Rating-Verfahren
beziehungsweise interne Einstufungsverfahren entwickelt. In diesen Rating-Verfahren werden die Kredit-
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nehmer beziehungsweise Transaktionen einer Rating-Klasse zugeordnet, der iiber eine einheitliche 25-
stufige Skala eine Einjahres-Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default) zugewiesen wird (Ausfall-
Rating).

Da bei der Ermittlung der Ausfallwahrscheinlichkeit des Geschéftes weitere relevante risikomindernde

beziehungsweise -erhohende Faktoren des jeweiligen Kreditgeschiftes (insbesondere Restlaufzeit, zusétz-
liche Besicherung, Rangigkeit der Finanzierung) unberiicksichtigt bleiben, hat die Bank ergdnzend zum

Ausfall-Rating ein Risiko-Rating entwickelt, mit dem segmentiibergreifend ein Vergleich des Risikogehaltes
von Geschéften ermdoglicht wird. Das Risiko-Rating wird ebenfalls auf einer 25-stufigen Skala bestimmt
und bildet ndherungsweise den erwarteten Verlust (Expected Loss, EL) ab.

In Grafik 2 ist das Gesamtkreditvolumen des engen Konzernkreises nach dem Risiko-Rating aufgeteilt:

Gesamtkreditvolumen nach Risiko-Rating-Klassen in Mrd. €
(Grafik 2)
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Fiir Adressenausfallrisiken wird eine ausreichende Risikovorsorge gebildet. Die Angemessenheit der
Risikovorsorge wird regelméfig tiberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Landerrisiken

Das Landerrisiko im engen Konzernkreis in Hohe von 77,1 Mrd. € konzentriert sich regional vorwiegend
auf Europa (83,9 %) und Nordamerika (13,4 %). Es ist per 30. Juni 2008 zu 90,9 % der Liander-Rating-Klasse 0
zugeordnet. Weitere 8,1 % werden in den Rating-Klassen 1-9 generiert. Lediglich 0,2 % sind mit Rating-
Klasse 14 und schlechter geratet. In den Linder-Rating-Klassen 22-24 bestehen keine Landerrisiken.

Marktpreisrisiken

Die Quantifizierung der Marktpreisrisiken erfolgt mit Hilfe eines Money-at-Risk-Ansatzes, der durch
Stresstests und Sensitivitdtsanalysen ergdnzt wird. Das Money-at-Risk (MaR) gibt die Obergrenze fiir
den potenziellen Verlust eines Portfolios oder einer Position an, die aufgrund von Marktschwankungen
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innerhalb einer vorgegebenen Haltedauer mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau)
nicht tiberschritten wird.

Grafik 3 enthilt eine Stichtagsbetrachtung der insgesamt eingegangenen Marktpreisrisiken (inklusive
Korrelationseffekten zwischen den Portfolias) zum 30. Juni 2008 sowie eine Aufteilung nach Handels-
und Bankbuch. Den grofiten Anteil an den Marktpreisrisikoarten hat das lineare Zinsdnderungsrisiko.
Fiir das Gesamtportfolio des Konzerns entfallen beim linearen Zinsdnderungsrisiko 85 % auf Positionen
in Euro und 10 % auf Positionen in US-Dollar. Im Aktienbereich stehen im DAX und DJ Euro Stoxx 50
notierte Werte im Fokus. Den Schwerpunkt im Wahrungsrisiko bilden Positionen in US-Dollar, Schweizer
Franken und Britischen Pfund.

MaR nach Risikoarten zum 30. Juni 2008

(Grafik 3)

in Mio. € Gesamtrisiko  Zinsdnderungsrisiko Wéhrungsrisiko Aktienrisiko
Gesamt 110,4 87,0 1,4 21,9
Handelsbuch 26,9 25,3 0,4 1,0
Bankbuch 89,4 66,1 1,1 22,2

Marktpreisrisiken im Handelsbuch

Die Berechnung aller Marktpreisrisiken erfolgt tiglich auf Basis der Tagesendposition des vorangegange-
nen Handelstages und der aktuellen Marktparameter. Die Helaba verwendet auch fiir die interne Risiko-
steuerung die aufsichtsrechtlich vorgegebene Parametrisierung. In Grafik 4 ist das MaR des Handelsbuches
(Helaba Einzelinstitut inklusive Tochtergesellschaft Helaba Dublin) fiir das erste Halbjahr 2008 darge-
stellt.

Téagliches MaR des Handelshbuches im ersten Halbjahr 2008

(Grafik 4)
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Marktpreisrisiken im Bankbuch

Zur Quantifizierung der Marktpreisrisiken im Bankbuch setzt die Helaba den fiir das Handelsbuch ver-
wendeten MaR-Ansatz ein. Die mit Hilfe dieses Ansatzes ermittelten Risikozahlen werden durch téglich
erstellte Fristenablaufbilanzen ergénzt, aus denen die Laufzeitstruktur der Positionsnahmen erkennbar
ist. RegelmiRige Stresstests mit Haltedauern zwischen zehn Tagen und zwo6lf Monaten flankieren die
tagliche Bankbuch-Risikomessung.

Die Zinsédnderungsrisiken im Bankbuch der Helaba setzen sich aus Positionen der Aktiv-/Passivsteuerung
sowie den strategischen Positionsnahmen des Dispositionsausschusses und dem Uberhang der unver-
zinslichen Mittel zusammen. Die Quantifizierung von Zinsédnderungsrisiken im Bankbuch ist auch
Bestandteil der Eigenkapitalanforderungen nach Basel II. Dort wird eine Risikoberechnung auf Basis
standardisierter Zinsschocks gefordert. Bei der Umsetzung in nationales Recht gibt die deutsche Banken-
aufsicht einen Anstieg der Zinskurve um 130 Basispunkte beziehungsweise eine Senkung um 190 Basis-
punkte vor. Ein derartiger Zinsschock wiirde fiir den Helaba-Konzern zum 30. Juni 2008 zu einer nega-
tiven Wertverdnderung im Bankbuch von 192,1 Mio. € fithren. Die Untersuchungen eines Zinsschocks
fiihrt die Helaba mindestens vierteljahrlich durch.

Liquiditatsrisiken

Die Sicherung der Liquiditédt beziehungsweise der Refinanzierung besitzt fiir die Helaba hohe Prioritit.
Entsprechend steht fiir die Erfassung und Steuerung der Liquiditdtsrisiken ein umfangreiches Instrumen-
tarium zur Verfiigung, das fortlaufend weiterentwickelt wird. Die bestehenden Prozesse, Instrumente
und Verantwortlichkeiten fiir das Management der Liquiditétsrisiken haben sich auch im Rahmen der
US-Subprime-Krise und der daraus resultierenden Verwerfungen an den Geld- und Kapitalmérkten be-
wihrt. Die Liquiditatssituation der Helaba erwies sich im ersten Halbjahr 2008 jederzeit als komfortabel.

Die bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen hinsichtlich der Liquiditit hat die Helaba im ersten Halbjahr
2008 immer voll erfiillt. Die Kennziffer gem&R Liquiditdtsverordnung betrdgt zum Halbjahresstichtag 1,42.

Operationelle Risiken

Die Quantifizierung von operationellen Risiken fiir die aufsichtsrechtliche Eigenmittelunterlegung
gemadl} der SolvV erfolgt nach dem Standardansatz.

Fiir die interne Steuerung erfolgt eine Quantifizierung auf Basis der erhobenen Schadensfalldaten sowie
der quantitativen Risikoeinschitzung der Fachbereiche. Neben der Schitzung erwarteter Verluste wird
tiber die separate Modellierung von Eintrittshdufigkeit und Schadenshohe eine Quantifizierung fiir die
unerwarteten Verluste vorgenommen.

In der Darstellung der operationellen Risiken erfolgte 2008 eine Anpassung des Risikoprofils und der Risiko-
potenziale. Markt- und Kreditrisiken im Zusammenhang mit operationellen Risiken werden nicht mehr
berticksichtigt, sofern sich diese bereits in einer Erh6hung der Risikovorsorge und der Marktpreisbewer-
tung niedergeschlagen haben. Ferner wird nun fiir die Frankfurter Sparkasse in der internen Steuerung
der unerwartete Verlust auf Basis einer Modellierung von Eintrittshdufigkeiten und Schadenshéhen
quantifiziert.



22

Zwischenlagebericht des Konzerns

Die nachfolgende Grafik 5 enthélt das Risikoprofil des Helaba-Konzerns des ersten Halbjahres 2008:

Schadensfélle und Risikoprofil Helaba-Konzern per 30. Juni 2008
(Grafik 5)

Risikoprofil
Gesamt: 25,6 Mio. €

58 % Ausfiihrung, Lieferung und Prozessmanagement
13 % Kunden, Produkte und Geschéftsgepflogenheiten

—= 11 % Beschaftigungspraxis und Arbeitsplatzsicherheit
7% Geschaftsunterbrechung und Systemausfalle

5% Externer Betrug

4% Interner Betrug

F 2% Sachschaden

Wesentliche rechtliche Risiken haben sich im ersten Halbjahr 2008 nicht ergeben.

Immobilienprojektierungsrisiken

Unter das Immobilienprojektierungsrisiko werden die Risiken aus Projektentwicklungen von Immobilien
gefasst, die sich aus Termin-, Qualitits-, Kosten- und Vermarktungsrisiken ergeben.

Im ersten Halbjahr 2008 haben sich die Risikopotenziale aus dem Immobilienprojektierungsgeschaft

aufgrund gestiegener Risiken bei einzelnen Projekten erhoht, sie sind jedoch weiterhin vollstindig durch
die erwarteten Ertrage aus diesem Geschift abgedeckt.

Beteiligungsrisiken

Im Beteiligungsportfolio haben sich im ersten Halbjahr 2008 nur marginale Verdnderungen ergeben,
die sich nicht materiell auf die Risikosituation ausgewirkt haben.

Nachtragsbericht

Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem 30. Juni 2008 lagen nicht vor.



23

A-12

Zwischenlagebericht des Konzerns

Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wiéhrend sich die USA im kommenden Jahr sukzessive aus ihrer Immobilien- und Finanzmarktkrise
befreien und wieder Wachstumsraten um den Trend erreichen, diirfte die Eurozone am Beginn einer
Abschwichung stehen. Auch die deutsche Wirtschaft wird in den kommenden Monaten an Dynamik
verlieren und im Jahr 2009 merklich langsamer wachsen als in den Vorjahren. So wird der Auflenbeitrag
keine signifikanten Wachstumsbeitrdge mehr liefern. Eine deutliche Erholung des privaten Verbrauchs
zeichnet sich derzeit aufgrund der gestiegenen Inflationsunsicherheit nicht ab.

Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns

Fiir 2008 erwartet die Helaba eine dynamische Steigerung der operativen Ertrdge im Vergleich zum Vor-
jahr. Dabei profitiert die Helaba vom hohen Zuwachs im Kundengeschift seit 2007. Die hohe Volatilit&t
der Marktpreise wird im Geschéftsjahr 2008 weiterhin zu einem starken Einfluss auf die Bewertungser-
gebnisse aus Wertpapieren und Derivaten fiihren, die in Richtung und Héhe schwer vorhersehbar sind.
Die Helaba erwartet jedoch aufgrund der Qualitdt der Anlagen, dass sie von tatsdchlichen Ausfillen
kaum betroffen sein wird. Entsprechend diirften sich mittel- bis langfristig die aktuellen Bewertungs-
abschldge zuriickbilden. Im Kreditgeschéft wird mit einer Normalisierung des Risikovorsorgebedarfs
gerechnet, nachdem in den letzten zwei Jahren per Saldo Auflésungen méglich waren.

Die im letzten Jahr noch fiir den 1. Januar 2009 geplante Ausgliederung des Direktbankgeschéftes der
Frankfurter Sparkasse und die Verselbststdndigung der 1822direkt mit eigener Banklizenz wird sich
aufgrund noch offener Fragen um voraussichtlich ein Jahr verschieben.

Gesamtaussage

Basis fiir die erwartete positive Entwicklung ist das stabile, nachhaltig angelegte Geschéftsmodell der
Helaba mit den drei Sparten ,,Grofkundengeschéft und Investmentbanking®, , Privatkunden und Mittel-
standsgeschift“ und ,Offentliches Forder- und Infrastrukturgeschéft“ und die erfreuliche Neugeschiifts-
entwicklung der letzten 18 Monate. Durch die gute Positionierung der Helaba im Kundengeschift bestehen
in den Kerngeschéftsfeldern auch in der zweiten Jahreshélfte 2008 gute Voraussetzungen zur Steigerung
der operativen Ertrédge. Die durch die US-Subprime-Krise ausgelosten Verwerfungen an den Geld- und
Wertpapiermirkten und die anhaltenden Belastungen des Finanzsektors werden aus heutiger Sicht
zumindest bis in die erste Jahreshélfte 2009 anhalten. Es bleibt abzuwarten, ob und in welchem Umfang
die Erhhungen der Rohstoff- und Energiepreise und die andauernde Finanzmarktkrise auf die Real-
wirtschaft ibergreifen, mit der Folge negativer Auswirkungen auf die Kreditmérkte.

Frankfurt am Main/Erfurt, den 19. August 2008

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
Der Vorstand
Dr. Merl Brenner Berger Bungarten

Grob Raupach Dr. Schraad
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Gewinn- und Verlustrechnung

fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2008

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. Verénderung
2008 2007
Notes in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %

Zinsertrége 3.283 2.923 360 12,3
Zinsaufwendungen -2.753 -2.527 -226 8,9
Zinsiiberschuss (3) 530 396 134 33,8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (4) 46 63 -17 -27,0
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 576 459 117 25,5
Provisionsertrage 175 169 6 3,6
Provisionsaufwendungen -58 -67 9 -13,4
Provisionsiiberschuss 5) 117 102 15 14,7
Handelsergebnis (6) -155 87 —242 >-100,0
Ergebnis aus nicht mit Handelsabsicht
gehaltenen Derivaten und Finanz-
instrumenten der Fair Value Option (7) -63 -13 -50 >100,0
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen (8) 7 -2 9 >-100,0
Ergebnis aus Finanzanlagen 9) -29 15 -44 >-100,0
Ergebnis aus at Equity
bewerteten Unternehmen (10) 14 16 -2 -12,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis (11) 158 88 70 79,5
Verwaltungsaufwand (12) -504 -440 -64 14,5
Ergebnis vor Steuern 121 312 -191 -61,2
Ertragsteuern (13) -42 -72 30 -417
Ergebnis aus fortgefiihrten
Geschaftshereichen 79 240 -161 -67,1
Ergebnis nach Steuern aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen (14) —13 = —13 —
Konzernergebnis 76 240 -164 -68,3

davon konzernfremden Gesellschaftern

zustehendes Ergebnis 2 1 1 100,0

davon den Gesellschaftern des

Mutterunternehmens zustehendes

Ergebnis 74 239 -165 -69,0
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Gesamtergebnisrechnung

fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2008

1.1.-30.6. 11.-30.6. Verdnderung
2008 2007
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %

Bewertungsgewinne/-verluste aus zur VerduBerung
verfligbaren finanziellen Vermdégenswerten nach
latenten Steuern -164 —18 —156 >100,0
Bei Abgang oder Wertminderung in das
Periodenergebnis umgegliederte Betrdge -2 -13 11 -85
Direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisbeitrdge aus at
Equity bewerteten Unternehmen nach latenten Steuern —18 =1 7/ >100,0
Erfolgsneutrale Verrechnung versicherungsmathe-
matischer Gewinne und Verluste aus Pensionsver-
pflichtungen nach latenten Steuern 45 9 36 >100,0
Verénderung der Riicklage
aus der Wahrungsumrechnung -1 = =1 -
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage
und Aufwendungen -130 -13 - 117 >100,0
Konzernergebnis geméapB
Gewinn- und Verlustrechnung 76 240 -164 -68
Gesamtergebnis der Berichtsperiode -54 227 —-281 >-100,0

davon konzernfremden Gesellschaftern

zustehendes Ergebnis 2 1 1 100

davon den Gesellschaftern des Mutterunternehmens

zustehendes Ergebnis -56 226 —-282 >-100,0
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AKTIVA
30.6.2008  31.12.2007 Verénderung

Notes in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
Barreserve (16) 378 376 2 0,5
Forderungen an Kreditinstitute (17) 15.979 15.794 185 1,2
Forderungen an Kunden (18) 83.584 80.351 3.233 4,0
Wertberichtigungen auf Forderungen (19) —-1.007 —1.075 68 -6,3
Handelsaktiva (20) 50.108 52.264 —-2.156 -4,
Positive Marktwerte aus nicht mit
Handelsabsicht gehaltenen Derivaten (21) 1.594 1.671 -77 -4,6
Finanzanlagen (22) 18.416 19.188 -772 -4,0
Anteile an at Equity
bewerteten Unternehmen (23) 259 299 -40 -13,4
Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien (24) 1.734 1.657 77 4.6
Sachanlagen (25) 835 858 -23 -2,7
Immaterielle Vermogenswerte (26) 184 190 -6 -3,2
Ertragsteueranspriiche (27) 935 603 332 55,1
Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und Abgangsgruppen (28) 477 460 17 3,7
Sonstige Aktiva (29) 1.226 1.151 75 6,5
Summe Aktiva 174.702 173.787 915 0,5
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PASSIVA
30.6.2008  31.12.2007 Verénderung
Notes in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %
Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten (30) 29.780 31.814 -2.034 -6,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (31) 38.142 38.032 110 0,3
Verbriefte Verbindlichkeiten (32) 39.452 34.145 5.307 15,5
Handelspassiva (33) 53.306 56.166 —2.860 -51
Negative Marktwerte aus nicht mit
Handelsabsicht gehaltenen Derivaten (34) 2.198 1.723 475 27,6
Rickstellungen (19), (35) 955 1.044 -89 -8,5
Ertragsteuerverpflichtungen (36) 880 545 335 61,5
Verbindlichkeiten aus zur VerduBerung
gehaltenen Abgangsgruppen (37) 73 62 11 17,7
Sonstige Passiva (38) 708 603 105 17,4
Nachrangkapital (39) 4.398 4.747 —-349 -7,4
Eigenkapital (40) 4.810 4.906 -96 -2,0
Gezeichnetes Kapital 477 477 - 0,0
Stille Einlagen 1.920 1.920 - 0,0
Kapitalriicklage 643 643 - 0,0
Gewinnriicklagen 1.966 1.891 75 4,0
Neubewertungsriicklage -188 -14 -174 >100,0
Riicklage aus der
Wéhrungsumrechnung —17 =116 —1 6,3
Auf Konzernfremde entfallender
Anteil am Eigenkapital 9 5 4 80,0
Summe Passiva 174.702 173.787 915 0,5
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Kapitalflussrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2008

2008 2007

in Mio. € in Mio. €

Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 376 318

Cash-flow aus operativer Geschéftstétigkeit -5 2.347

Cash-flow aus Investitionstatigkeit 317 —2.055

Cash-flow aus Finanzierungstatigkeit -310 -262

Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 378 348
davon:

Kassenbestand 50 48

Guthaben bei Zentralnotenbanken 328 300

Die Kapitalflussrechnung zeigt Zusammensetzung und Verdnderungen des Zahlungsmittelbestandes

im ersten Halbjahr des Geschiftsjahres. Der Zahlungsmittelbestand entspricht dem Bilanzposten Bar-

reserve, der sich aus Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt. Die Veran-

derung des Zahlungsmittelbestandes ergibt sich aus der operativen Geschiftstéitigkeit, Investitionstétig-

keit und Finanzierungstéatigkeit.
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Anhang (Notes)
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(1) Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Der Zwischenabschluss des Helaba-Konzerns zum 30. Juni 2008 wurde gemal § 315a Abs. 1 HGB und
der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 (IAS-
Verordnung) in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie
in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Er beriicksichtigt dabei auch die Anforderungen des IAS 34 zur
Zwischenberichterstattung.

Zur Erstellung des Zwischenabschlusses wurden die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2007 grundsatzlich unverdndert angewandt. Gemal3 TAS 8 ist darauf
hinzuweisen, dass die bislang unter den verbrieften Verbindlichkeiten ausgewiesenen nachrangigen
Emissionen aus dem Grund der Klarheit nunmehr dem Nachrangkapital zugeordnet werden (siehe auch
Anhangangabe (39)). Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst. Auswirkungen auf die
Ergebnis- oder Eigenkapitalhohe ergaben sich hieraus nicht.

Die zum 30. Juni 2008 giiltigen International Financial Reporting Standards (IFRS) und Interpretationen
wurden vollumféanglich angewendet. Zur Erstellung des Segmentberichtes wurde IFRS 8 bereits zum
31. Dezember 2007 freiwillig vor dem Zeitpunkt der verpflichtenden Anwendung umgesetzt. Die erst-
mals zu bertiicksichtigenden Interpretationen IFRIC 11 und 12 fiihrten zu keinen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

(2) Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis des Helaba-Konzerns umfasst neben der Helaba als Mutterunternehmen ins-
gesamt 143 Unternehmen. Es werden 112 (31. Dezember 2007: 114) Tochterunternehmen, an denen die
Helaba direkt oder indirekt mehr als 50 % der Stimmrechte hélt oder einen beherrschenden Einfluss aus-
ibt, durch Vollkonsolidierung und 31 (31. Dezember 2007: 29) Gesellschaften im Wege der Equity-Bewer-
tung in den Konzern einbezogen. In den im Wege der Vollkonsolidierung einbezogenen Gesellschaften
sind neben Zweckgesellschaften auch die Wertpapiersondervermogen der Helaba und der Tochtergesell-
schaften enthalten. Die Verdnderungen im Konsolidierungskreis im ersten Halbjahr 2008 resultieren aus
den Unternehmensgruppen OFB und HANNOVER LEASING.

Bei den Verdnderungen in der Unternehmensgruppe OFB handelt es sich bei der im Geschéftsjahr erst-
mals vollkonsolidierten OFB Beteiligungen GmbH um einen Erwerb mit einem Kaufpreis von unter
0,1 Mio. €. Zwei erstmals einbezogene Objektgesellschaften wurden im ersten Halbjahr 2008 gegriindet.
Durch VerduBerung der Anteile schied die Limes Haus Schwalbach GmbH & Co. KG aus der Unternehmens-
gruppe OFB aus.

Im Kreis der Unternehmensgruppe HANNOVER LEASING, die das Leasing- und Fondsgeschéft betreibt,
wurden vier Objektgesellschaften beziehungsweise an diesen beteiligte Anteilsbesitzgesellschaften
erworben und erstmals einbezogen. In fiinf Fillen resultierten Zugdnge im Konsolidierungskreis aus
Gesellschaftsgriindungen und in drei Fillen aus der Erstkonsolidierung von Zweckgesellschaften. Die
insgesamt 16 Abgdnge aus dem Konsolidierungskreis betreffen verduflerte Objektgesellschaften bezie-
hungsweise Gesellschaften mit untergeordneter Bedeutung fiir die wirtschaftlichen Verhéltnisse des
Konzerns.
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Aus den Erwerbsvorgédngen im Leasing-, Fonds- und Immobilienprojektierungsgeschéft und der auf die
Erwerbszeitpunkte der Anteile erfolgten Kapitalkonsolidierung entstanden bei Kaufpreisen in Héhe von
insgesamt 4,7 Mio. € keine aktiven Unterschiedsbetrdge. Aus den Anteilserwerben resultierte insgesamt
ein passiver Unterschiedsbetrag in Hohe von 1,2 Mio. €, der nach IFRS 3 als Ertrag vereinnahmt wurde.

Bei den at Equity bewerteten Unternehmensanteilen waren 2008 vier Zugédnge und zwei Abginge zu
verzeichnen. Die Zugidnge betrafen Gesellschaftsgriindungen der Unternehmensgruppe HANNOVER
LEASING. Die Abgédnge betrafen die aufgrund von Unwesentlichkeit nicht mehr at Equity bewerteten
Gesellschaften MHKW Abfallbehandlungs Verwaltungsgesellschaft mbH sowie die IKT Frankfurt
GmbH & Co. KG. An der at Equity bewerteten MHKW Pirmasens Abfallbehandlungs GmbH & Co. KG
wurden in geringem Umfang weitere Anteile (zusitzlich 0,1 % Kapital und Stimmrechte mit einem aktiven
Unterschiedsbetrag von kleiner 0,1 Mio. €) erworben.

Bei 300 (31. Dezember 2007: 266) Tochterunternehmen und 99 (31. Dezember 2007: 96) Gemeinschafts-
und assoziierten Unternehmen, die fiir die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Helaba-Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind, wird auf eine Einbeziehung in den Konzernab-
schluss verzichtet. Die Anteile an diesen Unternehmen werden unter den Finanzanlagen ausgewiesen.



35

A-20

Zwischenabschluss

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(3) Zinsiiberschuss

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
in Mio. € 2008 2007
Zinsertrage aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften 2.419
festverzinslichen Wertpapieren 376
Sicherungsderivaten des Hedge Accounting 95
nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten 270
Finanzinstrumenten der FVO 61
Bauspargeschéft 33
Finanzierungsleasing 13
Laufende Ertrage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1
Anteilen an verbundenen Unternehmen =1
Beteiligungen 16
Zinsertrage 3.283
Zinsaufwendungen aus
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden -1.360
verbrieften Verbindlichkeiten - 766
Nachrangkapital -104
Sicherungsderivaten des Hedge Accounting -123
nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten —272
Finanzinstrumenten der FVO -88
Bauspargeschaft -40
Zinsaufwendungen -2.753
Gesamt 530
(4) Risikovorsorge im Kreditgeschéaft
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
in Mio. € 2008 2007
Zufiihrungen -48
Wertberichtigungen auf Forderungen -45
Rickstellungen fir Risiken aus dem Kreditgeschaft -3
Auflésungen 103
Wertberichtigungen auf Forderungen 84
Rickstellungen fir Risiken aus dem Kreditgeschaft 19
Direktabschreibungen auf Forderungen -13
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 4

Gesamt

46
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(5) Provisionsiiberschuss

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

in Mio. € 2008 2007
Kredit- und Avalgeschaft 27 23
Zahlungsverkehr und AuBenhandelsgeschaft 27 27
Vermdgensverwaltung 31 34
Wertpapier- und Depotgeschéft 18 8
Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 3 =
Bauspargeschaft -1 —
Treuhandgeschéaft 3 3
Sonstiges 9 7
Gesamt 117 102

(6) Handelsergebnis

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

in Mio. € 2008 2007
Kurshezogenes Geschéft 6 13
Zinsbezogenes Geschaft -180 66
Wahrungsbezogenes Geschéft 14 16
Ergebnis aus Kreditderivaten 6 -3
Provisionsergebnis -1 -5
Gesamt —155 87

Das Handelsergebnis umfasst neben Verdu8erungs- und Bewertungsergebnissen aus mit Handels-
absicht gehaltenen derivativen und nicht derivativen Finanzinstrumenten auch die aus Handelsbe-
standen resultierenden laufenden Zinsen und Dividenden sowie Provisionen im Zusammenhang mit
Handelsgeschiften.

(7) Ergebnis aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten und
Finanzinstrumenten der Fair Value Option

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

in Mio. € 2008 2007
Ergebnis aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten -89 —-115
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der FVO 26 102
Gesamt -63 =13

Das Ergebnis enthélt die Bewertungsergebnisse aus dkonomischen Hedges (Grundgeschifte und Deri-
vate). Dartiber hinaus werden hier die Bewertungsergebnisse weiterer freiwillig zum beizulegenden
Zeitwert designierter Finanzinstrumente erfasst.
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(8) Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

in Mio. € 2008 2007
Bewertungsergebnis aus Sicherungsinstrumenten 12115 —399
Bewertungsergebnis aus gesicherten Grundgeschéften 282 397
Gesamt 7 -2

(9) Ergebnis aus Finanzanlagen

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

in Mio. € 2008 2007
VerduBerungsergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS -1 -2
Beteiligungen 3 4
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -3 -8
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -1 2
Bewertungsergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS -5 1
Wertminderungen -5 -
Zuschreibungen - 1
Nettoergebnis aus Finanzanlagen der Kategorie AfS =16 -1
VerduBerungsergebnis aus Finanzanlagen der FVO -23 16
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere -14 -
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -9 16
Gesamt -29 15

(10) Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen

Das Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen in Hohe von 14 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 16 Mio. €)
beinhaltet simtliche ergebniswirksam erfassten Erfolgsbeitrdge aus Gemeinschafts- und assoziierten
Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet werden.

Neben den anteiligen Periodenergebnissen werden auch die Ergebnisbeitrége, die aus der Fortschreibung
der im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckten stillen Reserven und Lasten resultieren, in diesem
Posten erfasst. Das Ergebnis aus dem Abgang von at Equity bewerteten Unternehmen betrédgt 0 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 4 Mio. €).

Erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderungen bei at Equity bewerteten Unternehmen werden erfolgsneutral
im Konzerneigenkapital erfasst.
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(11) Sonstiges betriebliches Ergebnis

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

in Mio. € 2008 2007
Sonstige betriebliche Ertrdge 266 208
Miet- und Leasingertrdge (Operating Lease) 216 143
Ertrdge aus dem Abgang von nicht finanziellen Vermdgenswerten 3 15
Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen 11 10
Ertrége aus nicht bankgeschaftlichen Dienstleistungen 16 23
Ertrége aus der Vereinnahmung passivischer Unterschiedsbetrdge 1 2
Ubrige sonstige betriebliche Ertrige 19 15
Sonstige betriebliche Aufwendungen -108 -120
Betriebskosten von nicht selbst genutzten Immobilien -68 - 61
Aufwendungen aus dem Abgang von nicht finanziellen Vermégenswerten - -1
Abschreibungen auf nicht finanzielle Vermogenswerte -15 -14
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte -1 -
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen -24 —44
Gesamt 158 88

Das sonstige betriebliche Ergebnis enthidlt im Wesentlichen Aufwendungen und Ertrédge aus als Finanz-
investition gehaltenen Immobilien und Vorratsimmobilien. Hierzu zihlen Mietertrdge und damit ver-
bundene Betriebskosten, Abgangsergebnisse und Abschreibungen aus diesen Vermégenswerten sowie
Ertrége aus Dienstleistungen im Rahmen des Immobiliengeschéftes.

Im vorstehenden sonstigen betrieblichen Ergebnis entfallen folgende Betrdge auf als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien:

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

in Mio. € 2008 2007
Ertrédge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 132 124
Mietertrage 131 121
Ertrdge aus dem Abgang 1 3
Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -82 -73
Betriebskosten von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -67 —59
Abschreibungen -15 — 14

Gesamt 50 Al
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(12) Verwaltungsaufwand

11.-30.6.  1.1.-30.6.
in Mio. € 2008 2007
Personalaufwand —-238 -228
Léhne und Gehélter -193 —185
Soziale Abgaben —-28 -28
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung -17 =1l
Andere Verwaltungsaufwendungen —191 —191
Abschreibungen und Wertberichtigungen -75 -21
auf Sachanlagen -67 -10
auf Software und sonstige immaterielle Vermdgenswerte -8 -1
Gesamt -504 -440
Die anderen Verwaltungsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:
11.-30.6.  1.1.-30.6.
in Mio. € 2008 2007
Gebéude- und Raumaufwendungen -28 -28
IT-Aufwendungen -53 -49
Pflichtbeitrége, Prifungs- und Beratungsaufwendungen -52 —54
Aufwendungen fir Werbung, Offentlichkeitsarbeit und Représentation -18 -19
Aufwendungen des Geschaftsbetriebes -40 - 41
Gesamt -191 -191
(13) Ertragsteuern
11.-30.6. 11.-30.6.
in Mio. € 2008 2007
Tatsdchliche Steuern -32 =B7
Latente Steuern -10 =13
Gesamt -42 -72
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(14) Ergebnis nach Steuern aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Hier sind im Wesentlichen die Ergebnisse aus den zum kurzfristigen Verkauf oder zur Platzierung gehal-
tenen Immobilien und Unternehmensanteile im Projektierungs- und Fondsgeschift der Unternehmens-
gruppe HANNOVER LEASING enthalten.

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

in Mio. € 2008 2007
Ergebnis nach Steuern von aufgegebenen Geschéftsbereichen 6 -
Ergebnis aus der Bewertung und Abgangserfolge

aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -9 -
Gesamt =7 -

Die Ertrdge und Aufwendungen beinhalten die laufenden Ergebnisse der Gesellschaften sowie Ab-
schreibungen und Gewinne aus Abverkédufen.
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(15) Segmentberichterstattung

Immobilien Corporate Financial Asset
Finance Markets Management
in Mio. € 30.6.08 30.6.07 30.6.08 30.6.07 30.6.08 30.6.07 30.6.08 30.6.07
Zinslberschuss 150
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft 10
Zinsliberschuss nach
Risikovorsorge 161
Provisionstberschuss 19
Handelsergebnis 0

Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhdangen, nicht mit
Handelsabsicht gehaltenen

Derivaten und Finanzinstru-

menten der FVO 0

Ergebnis aus Finanzanlagen
und at Equity bewerteten

Unternehmen 2
Sonstiges

betriebliches Ergebnis® 77
Summe Ertrage 258
Verwaltungsaufwand =77
Ergebnis vor Steuern” 182
Vermdgen (Mrd. €) 34,7
Verbindlichkeiten (Mrd. €) 2,9
Risikoposition (Mrd. €) 19,8
Allokiertes Kapital (Mio. €) 1.609
Rentabilitat des allokierten

Kapitals (%) 22,6
Aufwand-/Ertrag-Relation

nach Kreditrisikovorsorge (%) 29,7

U Inklusive Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen.
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Verbundgeschaft

Offentliches
Forder- u. Infra-
strukturgeschaft

Frankfurter
Sparkasse

“Sonstige/
Uberleitung

Konzern

30.6.08 30.6.07

Zinsliberschuss

Risikovorsorge im
Kreditgeschaft

Zinsiiberschuss nach
Risikovorsorge

Provisionsiiberschuss
Handelsergebnis

Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhéngen, nicht mit
Handelsabsicht gehaltenen
Derivaten und Finanzinstru-
menten der FVO

Ergebnis aus Finanzanlagen
und at Equity bewerteten
Unternehmen

Sonstiges
betriebliches Ergebnis®

46

47
10

Summe Ertrage

Verwaltungsaufwand

Ergebnis vor Steuern”

Vermdgen (Mrd. €)
Verbindlichkeiten (Mrd. €)
Risikoposition (Mrd. €)
Allokiertes Kapital (Mio. €)

Rentabilitat des allokierten
Kapitals (%)

Aufwand-/Ertrag-Relation
nach Kreditrisikovorsorge (%)

113,3

30.6.08 30.6.07

30.6.08 30.6.07

U Inklusive Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen.

30.6.08 30.6.07

30.6.08 30.6.07
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Die Basis fiir die Erstellung des Segmentberichts stellt IFRS 8 dar. Die Helaba macht von der Moglich-
keit der frithzeitigen Anwendung Gebrauch. Die Segmentabgrenzung orientiert sich an der internen
Geschiftsfeldstruktur der Bank.

Im Geschéftssegment Immobilien werden die Unternehmensbereiche Immobilienkreditgeschift
und Immobilienmanagement abgebildet. Damit sind die Helaba Leistungen fiir Immobilienkunden
in einem Geschiftssegment zusammengefasst. Als Teilkonzerne sind diesem Geschéftssegment die
OFB-Gruppe sowie die GWH-Gruppe zugeordnet.

Das Geschéftssegment Corporate Finance enthilt den Unternehmensbereich Corporate Finance.
Im Segment sind speziell auf Unternehmen abgestimmte Finanzierungslosungen zusammengefasst.
Die HANNOVER LEASING Gruppe ist diesem Geschéftssegment als Teilkonzern zugeordnet.

Das Geschéftssegment Financial Markets stellt die Ergebnisse der Unternehmensbereiche Kapital-
markte, Aktiv-Passiv-Steuerung, Sales Offentliche Hand, Finanzinstitutionen und ausldndische Gebiets-
korperschaften sowie die zugeordneten Zweckgesellschaften dar. In diesem Segment werden die
Treasury- sowie die Handels- und Salesaktivitdten der Bank abgebildet.

Unter dem Geschédftssegment Asset Management sind die Beteiligungen Helaba Invest Kapitalanlage-
gesellschaft mbH, Helaba Trust Beratungs- und Management-Gesellschaft mbH, Banque LBLux S. A.
und LB(Swiss) Privatbank AG zusammengefasst.

In dem Geschiftssegment Verbundgeschift werden die Verbundbank und die Landesbausparkasse
Hessen-Thiiringen erfasst. Im Fokus dieses Geschiftssegments steht die Betreuung der Sparkassen
und deren Kunden, fiir die Produkte entwickelt und bereitgestellt werden.

Im Geschiftssegment Offentliches Férder- und Infrastrukturgeschéft wird im Wesentlichen der
Geschiftsbereich LTH - Bank fiir Infrastruktur dargestellt. Die Investitionsbank Hessen ist Bestand-
teil dieses Geschiftssegments.

Das Geschéftssegment Frankfurter Sparkasse bildet die Ergebnisse des gleichnamigen Kreditinstituts
sowie der ihm nachgeordneten in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften ab.

Die Segmentinformationen basieren entsprechend der Berichterstattung an das Management sowohl
auf der internen Steuerung (Deckungsbeitragsrechnung) als auch auf dem externen Rechnungswesen.
Die Segmentierung und die Methoden fiir die Ermittlung der dargestellten Angaben haben sich gegen-
tiber der Segmentberichterstattung zum Jahresende nicht verdndert.
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Erlauterungen zur Bilanz

(16) Barreserve

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Kassenbestand 50 65
Guthaben bei Zentralnotenbanken 328 311
Gesamt 378 376
(17) Forderungen an Kreditinstitute

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Inlandische Kreditinstitute 11.726 11.950
Auslandische Kreditinstitute 4.253 3.844
Gesamt 15.979 15.794
(18) Forderungen an Kunden

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Inlandische Kunden 52.666 52.604
Auslandische Kunden 30.918 27.747
Gesamt 83.584 80.351

Im Rahmen des Finanzierungsleasings der Unternehmensgruppe HANNOVER LEASING weist der Helaba-

Konzern als Leasinggeber Forderungen in Héhe von 374 Mio. € (31. Dezember 2007: 379 Mio. €) in diesem

Posten aus.

(19) Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Wertberichtigungen auf Forderungen an Kreditinstitute 23 42
Portfoliowertberichtigungen 23 42
Wertberichtigungen auf Forderungen an Kunden 984 1.033
Einzelwertberichtigungen 637 668
Pauschalierte Einzelwertberichtigungen 237 254
Portfoliowertberichtigungen 110 111
Rickstellungen fiir Risiken aus dem Kreditgeschéft 38 54
Gesamt 1.045 1.129
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen sind auf der Aktivseite separat ausgewiesen. Die Risikovorsorge
fiir das aulerbilanzielle Geschaft ist als Riickstellung berticksichtigt und dort erldutert. Die Wertberich-
tigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

Einzelwert- Pauschalierte Einzel- Portfoliowert- Gesamt
berichtigungen wertberichtigungen berichtigungen

in Mio. € 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Stand zum 1.1. 668

Verdnderungen aus der

Wahrungsumrechnung -

Verbrauch -28

Auflésungen -38

Umbuchungen zu den/

aus den Ruckstellungen

fiir Risiken aus dem

Kreditgeschéaft -

Zufiihrungen 35
Stand zum 30.6. 637

(20) Handelsaktiva

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 36.181
Geldmarktpapiere 825
von anderen Emittenten 825
Anleihen und Schuldverschreibungen 35.356
von Offentlichen Emittenten 1.435
von anderen Emittenten 33.921
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 80
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 4.281
Kursbhezogene Derivate 4
Zinsbezogene Derivate 3.505
Wahrungsbezogene Derivate 542
Kreditderivate 193
Forderungen des Handelsbestandes 9.566
Gesamt 50.108

Die Finanzinstrumente des Postens Handelsaktiva sind ausschlieflich der Kategorie aFV (Unterkategorie
HfT) zugeordnet und werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Forderungen des Handelsbe-
standes umfassen im Wesentlichen Schuldscheindarlehen, Wertpapierpensions- und Geldhandelsge-
schifte.
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(21) Positive Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Sicherungsderivate des Hedge Accounting 443 580
Andere nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate 1.151 1.091
Gesamt 1.594 1.671

Die Sicherungsderivate des Hedge Accounting werden im Rahmen von nach IAS 39 qualifizierenden

Mikro Fair Value Hedges eingesetzt. Als andere nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate werden hier

derivative Finanzinstrumente erfasst, die im Rahmen des Hedge-Managements zur wirtschaftlichen

Absicherung eingesetzt werden, fiir die jedoch die Erfiillung der Hedge Accounting-Anforderungen nicht

nach IAS 39 dokumentiert ist (konomische Hedges).

(22) Finanzanlagen

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 17.124 17.814
von oOffentlichen Emittenten 1.155 1.528
von anderen Emittenten 15.969 16.286
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 554 637
Aktien 128 134
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 426 503
Anteile an nicht konsolidierten, verbundenen Unternehmen 74 68
bewertet zum beizulegenden Zeitwert 61 8%
bewertet zu Anschaffungskosten 13 88
Beteiligungen 664 669
bewertet zum beizulegenden Zeitwert 590 593
bewertet zu Anschaffungskosten 74 76
Gesamt 18.416 19.188

Die anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere beinhalten im Wesentlichen Anteile an Wertpapier-

sondervermdogen.
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(23) Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 179 217
Kreditinstituten 151 188
Sonstigen Unternehmen 28 29
Anteile an assoziierten Unternehmen 80 82
Kreditinstituten 2 3
Sonstigen Unternehmen 78 79
Gesamt 259 299
(24) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Vermietete Grundstiicke und Geb&ude 1.671 1.594
Unbebaute Grundstiicke 59 59
Leerstehende Geb&ude 4 4
Gesamt 1.734 1.657

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien entfallen tiberwiegend auf Wohnimmobilien der

Unternehmensgruppe GWH.

(25) Sachanlagen

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Selbst genutzte Grundstiicke und Gebdude 277 279
Betriebs- und Geschéftsausstattung 53 56
Leasinggegenstande 488 518
Immobilien im Bau 17 8
Gesamt 835 858
(26) Immaterielle Vermogenswerte

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Geschéfts- oder Firmenwerte 134 135
Gekaufte Software 15 16
Selbst erstellte Software = 1
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 35 38
Gesamt 184 190
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Die Geschifts- oder Firmenwerte resultieren im Wesentlichen aus dem Erwerb der Frankfurter Sparkasse

im Jahr 2005. Bei einer konsolidierten Tochtergesellschaft in der Unternehmensgruppe HANNOVER

LEASING war eine Abschreibung auf den aktivierten Firmenwert in Héhe von 0,9 Mio. € erforderlich.

(27) Ertragsteueranspriiche

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Tatsdchliche Ertragsteueranspriiche 70 69
Latente Ertragsteueranspriiche 865 534
Gesamt 935 603

(28) Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
Abgangsgruppen

Entsprechend den Posten der Bilanz sind im zusammengefassten Ausweis auf der Aktivseite folgende

wesentliche Komponenten enthalten:

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Finanzanlagen = 1
Immobilien 403 442
Sonstige Vermdgenswerte 74 17
Gesamt 477 460

Die Verdnderung des Immobilienbestands resultiert aus Abverkdufen und baufortschrittbedingten

Zugdngen. Der Anstieg bei den sonstigen Vermogenswerten entfillt iiberwiegend stichtagsbezogen

auf Kaufpreisforderungen.

(29) Sonstige Aktiva

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Immobilien des Vorratsvermégens 233 197

Fertiggestellte Immobilien 92 88

Immobilien im Bau 141 109
Geleistete Vorauszahlungen und Anzahlungen 52 61
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 26 31
Steueranspriiche aus sonstigen Steuern (auBer Ertragsteuern) 28 11
Sonstige Vermogenswerte 887 851
Gesamt 1.226 1.151
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(30) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Inlandische Kreditinstitute 23.939 24.313
Auslandische Kreditinstitute 5.841 7.501
Gesamt 29.780 31.814
(31) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Inldndische Kunden 35.941 35.781
Auslandische Kunden 2.201 2.251
Gesamt 38.142 38.032
(32) Verbriefte Verbindlichkeiten
in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Begebene Schuldverschreibungen 36.514 32.574
Hypothekenpfandbriefe 1.365 1.385
Offentliche Pfandbriefe 7.853 7.331
Sonstige Schuldverschreibungen 27.296 23.858
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 2.938 1.571
Gesamt 39.452 34.145

Zugédnge bei den Buchwerten ergaben sich aus Neuemissionen verbriefter Verbindlichkeiten in Héhe

von 15,2 Mrd. €. PlanmaRige Tilgungen und andere Riickfithrungen erfolgten in Hohe von insgesamt

9,5 Mrd. €.

(33) Handelspassiva

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 4.258 3.342
Kursbezogene Derivate 32 56
Zinsbezogene Derivate 3.235 2.671
Wéhrungsbezogene Derivate 757 B5l505)
Kreditderivate 234 60
Begebene Geldmarktpapiere 7.383 5.640
Verbindlichkeiten des Handelshestandes 41.665 47.184
Gesamt 53.306 56.166
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Der Posten Handelspassiva enthilt ausschlielich der Kategorie aFV (Unterkategorie HfT) zugeordnete
Finanzinstrumente. Die Verbindlichkeiten des Handelsbestandes umfassen im Wesentlichen Geldhandels-
und Wertpapierpensionsgeschidfte sowie Verbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkdufen.

(34) Negative Marktwerte aus nicht mit Handelsabsicht gehaltenen Derivaten

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Sicherungsderivate des Hedge Accounting 669 482
Andere nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate 1.529 1.241
Gesamt 2.198 1.723

Die Sicherungsderivate des Hedge Accounting werden im Rahmen von nach IAS 39 qualifizierenden
Mikro Fair Value Hedges eingesetzt. Als andere nicht mit Handelsabsicht gehaltene Derivate werden hier
derivative Finanzinstrumente erfasst, die im Rahmen des Hedge-Managements zur wirtschaftlichen
Absicherung eingesetzt werden, fiir die jedoch die Erfiillung der Hedge Accounting-Anforderungen nicht
nach IAS 39 dokumentiert ist (6konomische Hedges).

(35) Riickstellungen

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 752 804
Andere Riickstellungen 203 240
Riickstellungen fiir den Personalbereich 47 57
Riickstellungen fiir Risiken aus dem Kreditgeschaft 38 54
Sonstige Riickstellungen 118 129
Gesamt 955 1.044

Zur Ermittlung der Pensionsriickstellungen wurde im Inland ein Zinssatz von 6,0 % (31. Dezember 2007:
5,5%) zugrunde gelegt. Der Zinssatz orientiert sich an der Verzinsung erstklassiger Industrieanleihen.
Aufgrund der Ausweitung der Credit Spreads infolge der Unsicherheit an den Finanzmairkten wird hier-
zu ein Referenzzinssatz verwendet, der eine breitere Anzahl von AA-eingestuften Anleihen beriicksichtigt
und statistische Ausreiler bereinigt. Diese Methodenédnderung fithrt bezogen auf den 31. Dezember 2007
zu dhnlichen Ergebnissen, so dass die Vergleichbarkeit gegeben ist.

(36) Ertragsteuerverpflichtungen

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Tatséchliche Ertragsteuerverpflichtungen 191 182
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 689 363

Gesamt 880 545
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(37) Verbindlichkeiten aus zur VerauBerung gehaltenen Abgangsgruppen

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 53 50
Sonstige Verbindlichkeiten 20 12
Gesamt 73 62
(38) Sonstige Passiva
in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 120 116
Verbindlichkeiten gegentber Mitarbeitern 30 3o
Erhaltene Vorauszahlungen und Anzahlungen 343 176
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern (auBer Ertragsteuern) 36 60
Sonstige Verbindlichkeiten 179 216
Gesamt 708 603
(39) Nachrangkapital
in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Nachrangige Verbindlichkeiten 2.562 2.628
darunter: anteilige Zinsen 57 16
Genussrechtskapital 795 1.042
darunter: anteilige Zinsen 20 57
Stille Einlagen 1.041 1.077
darunter: anteilige Zinsen 18 52
Gesamt 4.398 4.747

Bislang wurden die von der Bank begebenen und iiber konsolidierte Zweckgesellschaften am Kapital-

markt verbrieften stillen Einlagen unter den verbrieften Verbindlichkeiten ausgewiesen (486 Mio. €).

Der Ausweis erfolgt nunmehr grundsétzlich zusammengefasst mit den stillen Einlagen im Nachrang-

kapital, da dies gemd den Emissionsbedingungen der wirtschaftlichen Ausgestaltung entspricht. Die

Vorjahresbetriage wurden entsprechend angepasst.

Eine zusammenfassende Darstellung der bilanziell als Nachrangkapital und im Eigenkapital ausgewie-

senen und nach KWG in der Institutsgruppe nach § 10a KWG als Kern- oder Ergdnzungskapital bertick-

sichtigten Betrédge enthilt die Anhangangabe (46).

Die Riickgdnge der Genussrechtsverbindlichkeiten beziehungsweise der nachrangigen Verbindlichkeiten

betreffen mit 205 Mio. € beziehungsweise 62 Mio. € planmaRige Riickzahlungen.
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(40) Entwicklung des Eigenkapitals

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zustehendes Eigenkapital Auf Kon- Summe
zernfremde Eigen-
ent- kapital
fallender
Anteil am
Eigen-
kapital
Gezeich- Stille Kapital- Gewinn- Neube- Ricklage Zwischen-
netes Einlagen ricklage riicklagen  wertungs- aus der summe
Kapital riicklage Wahrungs-
umrech-
in Mio. € nung
Eigenkapital zum 31.12.2006 477 1.920 643 1.494 48 -3 4.579 6 4.585
Verdnderungen im
Konsolidierungskreis 1 1 1 2
Dividendenzahlung -33 -33 -1 -34
Gesamtergebnis vom
1.1.-30.6.2007 248 -22 226 1 227
Eigenkapital zum 30.6.2007 477 1.920 643 1.710 26 -3 4.773 7 4.780
Verdnderungen im
Konsolidierungskreis 14 14 -2 12
Bedienung Stille Einlagen -28 -28 -28
Gesamtergebnis vom
1.7.-31.12.2007 195 -40 -13 142 - 142
Eigenkapital zum 31.12.2007 477 1.920 643 1.891 -14 -16 4.901 5 4.906
Verdnderungen im
Konsolidierungskreis -1 —1 2 1
Dividendenzahlung -43 -43 -43
Gesamtergebnis vom
1.1.-30.6.2008 119 -174 -1 —56 2 -54
Eigenkapital zum 30.6.2008 477 1.920 643 1.966 -188 =7 4.801 9 4.810
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Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten

(41) Derivative Geschafte

Der Helaba-Konzern setzt derivative Finanzinstrumente sowohl fiir Handels- als auch fiir Sicherungs-

geschifte ein.

Derivate konnen als standardisierte Kontrakte an der Bérse oder individuell ausgehandelt als OTC-

Derivate aullerborslich abgeschlossen werden.

Die Nominalwerte entsprechen dem Bruttovolumen aller Kdufe und Verkdufe. Dieser Wert dient als

Referenzgrofle fiir die Ermittlung gegenseitig vereinbarter Ausgleichszahlungen, es handelt sich jedoch

nicht um bilanzierungsfiahige Forderungen oder Verbindlichkeiten.

Nominalwerte

Positive Marktwerte

Negative Marktwerte

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31.12.2007
Aktien-/Indexbezogene
Geschafte 587 947 41 48 32 56
Zinshezogene Geschafte 708.598 525.491 4.871 4.200 5.080 4104
Wéhrungsbezogene Geschafte 38.929 39.082 767 758 1.045 820
Kreditderivate 26.077 21.241 196 65) 299 85
Gesamt 774191 586.761 5.875 5.061 6.456 5.065
Nominalwerte nach Restlaufzeiten
Aktien-/Indexbezogene Zinshezogenes
Geschifte Geschaft
in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31.12.2007
bis drei Monate 225 457 228.827 132.505
mehr als drei Monate
bis ein Jahr 109 202 131.477 113.009
mehr als ein Jahr
bis flinf Jahre 92 94 240.389 168.893
mehr als fiinf Jahre 161 194 107.905 111.084
Gesamt 587 947 708.598 525.491
Wahrungsbezogenes Kreditderivate Gesamt
Geschaft
in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31.12.2007
bis drei Monate 19.873 18.448 80 138 249.005 151.548
mehr als drei Monate
bis ein Jahr 7.438 8.335 754 665 139.778 122.211
mehr als ein Jahr
bis flinf Jahre 8.833 8.162 22.056 17131 271.370 194.280
mehr als fiinf Jahre 2.785 4137 3.187 3.307 114.038 118.722
Gesamt 38.929 39.082 26.077 21.241 774191 586.761
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Die derivativen Geschifte bestehen mit folgenden Kontrahenten:

Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31.12.2007  30.6.2008 31.12.2007
OECD-Banken 397.045 412.414 4.801 4,289 4.819 4136
Banken auBerhalb der OECD 63 151 - - 2 -
Sonstige Kontrahenten

(inkl. Borsen) 370.691 168.162 943 660 1.528 874
(Offentliche Stellen

in der OECD 6.392 6.034 132 112 108 658
Gesamt 774.191 586.761 5.875 5.061 6.456 5.065

(42) Bewertungskategorien und Zeitwerte

In der folgenden Tabelle sind die Buch- und Zeitwerte per 30. Juni 2008 nach den Bewertungskategorien
des IAS 39 gegliedert dargestellt. Ersichtlich ist auch der Ausweis in der Bilanz.

LaR/0L AfS HIT FVO Buchwert Zeitwert
in Mio. € gesamt
Aktiva
Barreserve 378 378 378
Forderungen an Kreditinstitute 15.828 151 15.979 15.717
Forderungen an Kunden 83.365 219 83.584 83.304
Handelsaktiva 50.108 50.108 50.108
Positive Marktwerte aus
nicht mit Handelsabsicht
gehaltenen Derivaten 1.594 1.594 1.594
Finanzanlagen 16.020 2.396 18.416 18.416
Gesamt 99.571 16.020 51.702 2.766 170.059 169.517
Passiva
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 29.539 241 29.780 29.663
Verbindlichkeiten
gegenliber Kunden 36.831 1.311 38.142 38.117
Verbriefte Verbindlichkeiten 37.724 1.728 39.452 39.484
Handelspassiva 53.306 53.306 53.306
Negative Marktwerte aus
nicht mit Handelsabsicht
gehaltenen Derivaten 2.198 2.198 2.198
Nachrangkapital 3.888 510 4.398 4.252

Gesamt 107.982 55.504 3.790 167.276 167.020
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Nachfolgend die entsprechenden Buch- und Zeitwerte per 31. Dezember 2007:

LaR/0L AfS HIT FVO Buchwert Zeitwert
in Mio. € gesamt
Aktiva
Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Handelsaktiva

Positive Marktwerte aus
nicht mit Handelsabsicht
gehaltenen Derivaten

Finanzanlagen

Gesamt

Passiva

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva

Negative Marktwerte aus
nicht mit Handelsabsicht
gehaltenen Derivaten

Nachrangkapital

Gesamt

In der folgenden Tabelle sind pro Bewertungskategorie die erfassten Ergebnisbeitrdge aus Finanzinstru-
menten fiir den Zeitraum 1. Januar 2008 bis 30. Juni 2008 dargestellt:

LaR oL AfS HfT FVO Derivate Gesamt
Nicht-

in Mio. € handel
Zinslberschuss 2.448 —2.243 392 -27 -30 540
Risikovorsorge 46 46
Handelsergebnis —-155 —155
Ergebnis aus
Finanzanlagen -6 -23 -29
Ergebnis aus nicht mit
Handelsabsicht gehaltenen
Derivaten und Finanz-
instrumenten der FVO 26 -89 -63
Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhéngen 58 224 -275 7
Erfolgsneutrale
Ergebnisbeitrédge -253 —253

Gesamt 2.552 -2.019 133 -155 —-24 -394 93
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Fiir den Vorjahreszeitraum ergaben sich folgende Betrége:

LaR oL AfS HIT FVO Derivate Gesamt
Nicht-
in Mio. € handel

Zinslberschuss

Risikovorsorge
Handelsergebnis

Ergebnis aus
Finanzanlagen

Ergebnis aus nicht mit
Handelsabsicht gehaltenen
Derivaten und Finanz-
instrumenten der FVO

Ergebnis aus Sicherungs-
zusammenhdngen

Erfolgsneutrale
Ergebnisbeitrége

Gesamt

Der Zinsiiberschuss enthilt Zinsen aus Finanzinstrumenten, Zinsaufwendungen aus Pensionsver-
pflichtungen, erwartete Ertrdage aus Planvermogen und den Zinsiiberschuss aus dem Finanzierungs-
leasinggeschift.

(43) Bewertung von Finanzinstrumenten

Der beste Indikator fiir den beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstrumentes ist der an einem aktiven
Markt beobachtbare Marktpreis. Sofern am Abschlussstichtag keine Preisquotierung erfolgte, wird der
letzte verfiigbare Marktpreis herangezogen und um den Bewertungseinfluss wesentlich verdnderter
Rahmenbedingungen modifiziert (Level 1).

Liegt fiir ein Finanzinstrument kein Marktpreis vor, so wird der beizulegende Zeitwert anhand aner-
kannter, marktiiblicher Bewertungsmethoden ermittelt, wobei die dabei verwendeten Inputdaten auf
Marktdaten beruhen und aus externen Quellen entnommen werden (Level 2).

Fiir den Fall, dass nicht alle fiir die Ermittlung notwendigen Inputparameter an einem aktiven Markt
direkt beobachtbar sind, werden auf Marktgegebenheiten beruhende Annahmen zugrunde gelegt
(Level 3). Soweit bei nicht derivativen Finanzinstrumenten keine Marktpreise verfiigbar sind, werden
Arrangerpreise herangezogen. Dies betrifft insbesondere ABS-Wertpapiere, die vollstdndig der Level-
3-Bewertung zugeordnet werden. Auch die Bewertung von zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten,
nicht bérsennotierten Beteiligungen beruht auf nicht beobachtbaren Inputparametern, insbesondere
den aus der Unternehmensplanung abgeleiteten Ergebnissen.

Die verwendeten Bewertungsmodelle und die Inputdaten werden durch das Risikocontrolling aufihre
Plausibilitdt und Korrektheit hin gepriift. Fiir eine konsistente Bewertung erfolgt die Ermittlung grund-
sédtzlich einheitlich zum Tagesende. Dem konservativen Bewertungsansatz wird mit einem angemes-
senen Bewertungsabschlag Rechnung getragen, um Faktoren wie Close-out-Kosten, Liquiditétsrisiken
und Markttiefe zu bertiicksichtigen.
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Die Aufteilung der zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzierenden Finanzinstrumente auf die Ermitt-

lungsmethoden ergibt sich wie folgt:

Bilanzierte Finanzinstrumente

Aktiva
Nicht derivative Finanzinstrumente
Derivate

Passiva
Nicht derivative Finanzinstrumente
Derivate

Level 1

Level 2

Level 3

Gesamt

100,0 %
100,0 %

100,0 %
100,0 %
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AuBerbhilanzielles Geschaft

(44) AuBerbilanzielle Verpflichtungen

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Eventualverbindlichkeiten 7.702 8.897
Verpflichtungen aus Birgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 7.617 8.627
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten flr fremde Verbindlichkeiten 69 254
Nachschussverpflichtungen 16 16
Andere Verpflichtungen 29.990 34.720
Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 2.736 2.636
Unwiderrufliche Kreditzusagen 27.246 30.909
Garantien, Risiko-Ubernahmeverpflichtungen und sonstige Risiken 8 -
Gesamt 37.692 43.617
(45) Treuhandgeschafte
in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Treuhandvermégen 2.821 2.749
Forderungen an Kreditinstitute 37 59
Forderungen an Kunden 795 813
Beteiligungen 1.989 1.877
Treuhandverbindlichkeiten 2.821 2.749
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 16 18
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 2.759 2.686
Sonstige Verbindlichkeiten 46 45




60

A-44

Zwischenabschluss

Sonstige Angaben

(46) Angaben zum Eigenkapitalmanagement und zu aufsichtsrechtlichen
Kennzahlen

Das Eigenkapitalmanagement des Helaba-Konzerns umfasst die Planung der aufsichtsrechtlichen
Eigenmittel im Rahmen des Planungsprozesses, die Allokation von Eigenmitteln, die Uberwachung der
Entwicklung der Risikopositionen und die Einhaltung der Kapitallimite, die Uberwachung und Plausi-
bilisierung des verbleibenden Kapitalpuffers sowie die Beriicksichtigung eines kalkulatorischen Eigen-
kapitalkostensatzes im Rahmen der Deckungsbeitragsrechnung. Ziel des Eigenkapitalmanagements
ist die Allokation der Ressource Eigenkapital unter Risiko- und Ertragsgesichtspunkten auf die Bereiche
des Konzerns unter der Nebenbedingung der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften zur Kapital-
ausstattung.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Helaba-Institutsgruppe werden geméaf der §§10 und 10a KWG
ermittelt. Danach muss die Helaba-Institutsgruppe im Interesse der Erfiillung ihrer Verpflichtungen
gegeniiber ihren Glaubigern Eigenmittel in angemessener Hohe halten.

Die Solvabilitdtsverordnung verpflichtet Institute, ihre Adressenausfallrisiken, ihre Marktrisiken und
das operationelle Risiko zu quantifizieren und mit Eigenmitteln zu unterlegen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Helaba-Institutsgruppe geméaf Solvabilitdtsverordnung setzen
sich aus dem Kern- und Ergdnzungskapital sowie den Drittrangmitteln zusammen und gliedern sich
zum Stichtag 30. Juni 2008 wie folgt:

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Kernkapital 5.224 5.048
Ergadnzungskapital 3.886 3.899
Abzugsposten gem. § 10 Abs. 6 KWG - 46 =0l
Eigenmittel gesamt 9.064 8.896

Zum Stichtag ergaben sich folgende Kapitalanforderungen und Kennziffern:

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Kapitalanforderungen

Adressenausfallrisiken 4.277 4.471
Marktrisiken 695 788
Operationelle Risiken 168 145
Gesamt 5.140 5.404
Kernkapitalquote 81% 6,5 %
Eigenkapitalquote 141 % 11,4 %

Kern- und Eigenkapitalquoten erfiillen die von der Helaba im Rahmen der Eigenkapitalplanung formu-
lierten Zielquoten. Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Kapitalausstattung sind eingehalten.
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(47) Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit des Helaba-Konzerns werden Geschéfte mit nach IAS 24
als nahestehend anzusehenden Unternehmen und Personen zu marktiiblichen Bedingungen abge-
schlossen. Die nachfolgenden Angaben betreffen die Geschiftsbeziehungen zu den nicht konsolidierten
verbundenen Unternehmen und Beteiligungen des Helaba-Konzerns, dem Sparkassen- und Giroverband
Hessen-Thiiringen und den Lindern Hessen und Thiiringen als Gesellschafter sowie den Tochterunter-
nehmen des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-Thiiringen. Ebenso sind die Angaben zu den nach
IAS 24 definierten Personen in Schliisselpositionen des Helaba-Konzerns und des Sparkassen- und Giro-
verbandes Hessen-Thiiringen einschliefllich deren nahe Familienangehorige sowie von diesen Personen
beherrschte Unternehmen in den nachstehenden Aufstellungen enthalten.
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Zum 30. Juni 2008 bestanden folgende Forderungen und Verbindlichkeiten sowie au8erbilanzielle Ver-

pflichtungen des Helaba-Konzerns gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen:

in Mio. € 30.6.2008 31.12.2007
Forderungen an Kreditinstitute 784 792
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 784 792
Forderungen an Kunden .608 2.909
nicht konsolidierte Tochterunternehmen 169 331
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 489 1.638
Gesellschafter der Helaba 870 881
sonstige nahestehende Personen 80 59
Handelsaktiva 351 457
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 275 395
Gesellschafter der Helaba 76 62
Sonstige Aktiva 36 57
nicht konsolidierte Tochterunternehmen 34 505
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 2 2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 228 277
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 228 277
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 326 80
nicht konsolidierte Tochterunternehmen 269 7
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 23 49
Gesellschafter der Helaba 32 22
sonstige nahestehende Personen 2 2
Verbriefte Verbindlichkeiten 19 739
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 19 739
Handelspassiva 306 129
nicht konsolidierte Tochterunternehmen 14 20
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 85 85
Gesellschafter der Helaba 207 24
Sonstige Passiva 8
nicht konsolidierte Tochterunternehmen 7
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen - 1
Eventualverbindlichkeiten 433 428
nicht konsolidierte Tochterunternehmen 74 118
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 69 76
Gesellschafter der Helaba 245 187
sonstige nahestehende Personen 45 47

Wertberichtigungen fiir bilanzierte Forderungen an nahestehende Unternehmen und Personen bestehen

nicht. Forderungsausbuchungen oder Forderungsverzichte sind im ersten Halbjahr 2008 nicht angefallen.

Die nicht bilanziell als Forderungen beziehungsweise Einlagen oder Verbindlichkeiten ausgewiesenen

Geschifte mit nahestehenden Personen betreffen im Wesentlichen den An- und Verkauf von Wertpapie-

ren und Investmentfondsanteilen sowie das von einer Tochterunternehmung betriebene Geschift der
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Platzierung von geschlossenen Fonds. Die hieraus entstandenen Ertrége beziehungsweise Aufwendun-
gen sind von nur untergeordneter Bedeutung (insgesamt kleiner 1 Mio. €).

(48) Mitglieder des Vorstandes

Dr. Giinther Merl
Vorsitzender

Hans-Dieter Brenner
Stellvertretender Vorsitzender

Johann Berger

Stefan Bungarten
—seit 1. Juli 2008 -

Klaus-Dieter Grob

Peter Kobiela
—ausgeschieden zum 31. Mérz 2008 -

Gerrit Raupach

Dr. Norbert Schraad
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen
fiir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Zwi-
schenlagebericht des Konzerns der Geschiftsverlauf einschliefflich des Geschéftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.“

Frankfurt am Main/Erfurt, den 19. August 2008

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
Der Vorstand
Dr. Merl Brenner Berger Bungarten

Grob Raupach Dr. Schraad
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A-49

Zwischenabschluss

Bescheinigung nach priferischer Durchsicht

An die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt:

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung, verkiirzter Gesamtergebnisrechnung sowie ausgewéhlten
erlauternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der Landesbank Hessen-Thii-
ringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt, fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis 30. Juni 2008,
die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den
fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung
des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzern-
zwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze fiir die priiferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die
priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer
gewissen Sicherheit ausschlief$en konnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschriankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitar-
beitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgema@ keine Abschlusspriifung vorgenommen
haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind.

Frankfurt am Main, den 26. August 2008
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hans Struwe Michael Henneberger
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



X. Namen und Adressen

Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer Str. 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt

Bonifaciusstralle 16
99084 Erfurt

Postadresse

60297 Frankfurt am Main
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Xl. Unterschriften

Landesbank Hessen-Thuringen

Frankfurt am Main/ Erfurt, 21. November 2008

gez. Birgit Adolph gez. Christian Hee
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