Emissionsbedingungen
der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

(ISIN DEOOOHLB45K9)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (hachstehend die Emittentin) begebenen
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je
100.000 Euro (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (Clearstream) (die Hinterlegungsstelle) hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen
(8 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung
effektiver Stlicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsglaubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die geman
den Regeln und Bestimmungen von Clearstream Ubertragen werden kénnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhandige oder faksimilierte Unterschrift zweier ordnungsgeman
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom 14.04.2025 (einschlieBlich) an (der Verzinsungsbeginn) bis
zum Falligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieRlich) verzinst.

Im Falle einer aulerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum Auferordentlichen Félligkeitstag (8 6) (ausschlieBlich) verzinst.

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum Vorzeitigen Falligkeitstag (8 3 Absatz 3) (ausschlief3lich) verzinst.

Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

Die Zinsen sind nachtraglich am 14.05.2025, 14.08.2025, 14.11.2025, 14.02.2026, 14.05.2026,
14.08.2026, 14.11.2026, 14.02.2027, 14.05.2027, 14.08.2027, 14.11.2027, 14.02.2028, 14.05.2028,
14.08.2028, 14.11.2028, 14.02.2029, 14.05.2029, 14.08.2029, 14.11.2029, 14.02.2030, 14.05.2030,
14.08.2030, 14.11.2030, 14.02.2031 und 14.05.2031 (jeweils ein Zinszahltag) (vorbehaltlich einer
Verschiebung des Tages der Zinszahlung geméaR 8§ 4 Absatz 3) zahlbar und werden fur den Zeitraum



(mit Berticksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz 3)
von einem Zinszahltag (einschlieflich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag
(ausschlieBlich), erstmals vom 14.04.2025 (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlieBlich)
(jeweils eine Zinsperiode) berechnet.

3. Stiickzinsen werden berechnet.

Die Berechnung der Stiickzinsen sowie des in Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags
erfolgt nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden
auf der Basis der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet.

4, Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode berechnet sich wie folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:

Der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (8 9) am jeweiligen
Feststellungstag gemal der folgenden Formel bestimmt, wobei der Zinssatz kaufmannisch auf drei
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab 0,0005 wird aufgerundet:

Zinssatz flr die erste Zinsperiode = 1-Monats-Euribor®! am Feststellungstag fir die betreffende
Zinsperiode + 0,835 % Aufschlag fir die betreffende Zinsperiode

Zinssatz fiir jede andere Zinsperiode = 3-Monats-Euribor® am Feststellungstag fir die betreffende
Zinsperiode + 0,835 % Aufschlag fir die betreffende Zinsperiode

1-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
11.00 Uhr Ortszeit Brussel am betreffenden Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im
Interbanken-Markt fur Einlagen in Euro fir einen 1-Monats-Zeitraum wiedergibt (unter
Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah veroffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes).

3-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder gegen
11.00 Uhr Ortszeit Brussel am betreffenden Feststellungstag angezeigt wird und den Angebotssatz im
Interbanken-Markt fur Einlagen in Euro flir einen 3-Monats-Zeitraum wiedergibt (unter
Berlicksichtigung etwaiger, zeitnah veroffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes).

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die Reuters-Seite EURIBORO01 oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Administrator des 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® bezeichnet EMMI a.i.s.b.l.
(EMMI) sowie jeden Nachfolgeadministrator.

Falls ein Zinssatz p.a. am betreffenden Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fuir den 1-Monats-Zeitraum oder den 3-Monats-Zeitraum erscheint, wird der 1-Monats-Euribor®
bzw. der 3-Monats-Euribor® berechnet als das arithmetische Mittel (auf die dritte Dezimalstelle
gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssatze, die
von den Referenzbanken (wie nachfolgend definiert) im Interbanken-Markt um oder gegen 11.00 Uhr
Ortszeit Brissel an dem betreffenden Feststellungstag fur Einlagen in Euro in Hohe des der
Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fiir einen 1-Monats-Zeitraum bzw. den 3-Monats-
Zeitraum gegenuber fuhrenden Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fir den 1-Monats-Zeitraum oder den 3-Monats-
Zeitraum einen solchen Zinssatz an dem betreffenden Feststellungstag mitteilen, wird der 1-Monats-
Euribor® bzw. der 3-Monats-Euribor® berechnet als das arithmetische Mittel, wie vorstehend
beschrieben, auf der Grundlage der Angebotssatze dieser Referenzbanken.

1 Euribor® ist eine eingetragene Marke der EMMI a.i.s.b.l.



Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz flir den 1-Monats-Zeitraum
oder den 3-Monats-Zeitraum mitteilt, ist der 1-Monats-Euribor® bzw. der 3-Monats-Euribor® der
Zinssatz, der vor dem betreffenden Feststellungstag zuletzt fir den betreffenden Zeitraum auf der
Euribor-Bildschirmseite veroffentlicht wurde.

Fur den Fall, dass (i) der 1-Monats-Euribor® bzw. der 3-Monats-Euribor® nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fiir den 1-Monats-Euribor® bzw.
den 3-Monats-Euribor® am betreffenden Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fur den betreffenden Zeitraum erscheint und/oder (ii) die Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss tber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder eine
Aufnahme in ein 6ffentliches Register in Bezug auf den 1-Monats-Euribor® bzw. den 3-Monats-
Euribor® oder den Administrator des 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® nicht erteilt
wurde oder wird bzw. nicht erfolgt ist oder nicht erfolgen wird oder durch die zustandige Behorde
oder sonstige zusténdige 6ffentliche Stelle abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder entzogen wurde oder
wird oder die zustandige Behorde oder eine sonstige 6ffentliche Stelle die Verwendung des 1-Monats-
Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® verbietet, jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder
der Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen
oder Vorschriften nicht gestattet ist, den betreffenden Referenzzinssatz im Zusammenhang mit der
Erfullung ihrer jeweiligen Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen zu verwenden und/oder
(iii) (1) der Administrator des 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® oder jemand in dessen
Namen, eine fr den Administrator des 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® oder fiir die
Emittentin zustandige Aufsichtsbehorde, ein fiir den Administrator des 1-Monats-Euribor® bzw. des
3-Monats-Euribor® zustandiger Insolvenzverwalter, eine fir den Administrator des 1-Monats-
Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® zustandige Abwicklungsbehtrde oder ein Gericht oder eine
vergleichbare Offentliche Stelle eine oOffentliche Erklarung dahingehend abgegeben hat oder
Informationen dahingehend verdffentlicht hat, dass der Administrator des 1-Monats-Euribor® bzw.
des 3-Monats-Euribor® die Bereitstellung dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird und/oder (2) eine fiir den Administrator des 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-
Euribor® oder fir die Emittentin zustandige Aufsichtsbehorde oder eine andere offizielle Stelle eine
offentliche Erklarung abgegeben hat oder Informationen dahingehend veréffentlicht hat, dass der 1-
Monats-Euribor® bzw. der 3-Monats-Euribor® nicht langer reprasentativ ist oder ab einem bestimmten
zukunftigem Datum nicht mehr reprasentativ sein wird,

@ ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den 1-Monats-Euribor® bzw. den 3-Monats-
Euribor® durch eine offentliche Mitteilung durch den Administrator des 1-Monats-Euribor®
bzw. des 3-Monats-Euribor®, die Europaische Zentralbank oder eine fir den Administrator
des 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® zustandige Aufsichtsbehdrde ein
Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt oder verbindlich empfohlen wurde, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des 1-
Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® am betreffenden Feststellungstag und allen
nachfolgenden Feststellungstagen fir die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fur
den 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® nicht durch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem 1-Monats-
Euribor® bzw. dem 3-Monats-Euribor® nach ihrem Ermessen und unter Berticksichtigung der
Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-
Zinssatz am betreffenden Feststellungstag und allen nachfolgenden Feststellungstagen flr die
Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass
ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fir
den 1-Monats-Euribor® bzw. den 3-Monats-Euribor® akzeptiert ist, diesen Zinssatz als
Nachfolge-Zinssatz flr die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-



Zinssatz am betreffenden Feststellungstag und allen nachfolgenden Feststellungstagen fir die
Schuldverschreibungen verwenden wird; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MaRgabe des §6
auflerordentlich zu kindigen.

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes fiir den 1-Monats-Euribor® bzw. den 3-Monats-
Euribor® durch die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absétzen (a) oder (b) ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelmaRigen
Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick auf die Berechnung des Nachfolge-
Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen allgemein vorzunehmen (einschlieBlich
einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und des Zeitpunkts der Ermittlung des
Zinssatzes), wobei ausschlief3lich solche Anpassungen vorgenommen werden durfen, die im Vergleich
zu den Regelungen vor der Ersetzung des 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® nicht zum
wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern fiihren. Die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines  Anpassungsbetrages auf den  Nachfolge-Zinssatz  durch  die
Berechnungsstelle, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem 1-Monats-Euribor® bzw. dem 3-
Monats-Euribor® und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fir den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen, gilt nicht als wirtschaftlicher Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § 8 bekannt gemacht.

Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europaischen Union, die Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts- und Wéahrungsunion
sind.

Referenzbanken sind drei von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt, deren Angebotssatze zur Ermittlung des maRgeblichen Angebotssatzes verwendet
wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde.

Feststellungstag ist jeweils der zweite TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemaR
Absatz 2.

Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System (als TARGET oder T2 bezeichnet) oder ein Nachfolger oder Ersatz fiir dieses
System (das TARGET System) Zahlungen abwickelt.

TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das TARGET System Zahlungen abwickelt.

Der nach der Zinsformel gemaR Absatz 4 berechnete Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode wird
gemal § 8 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.

§3
(Falligkeit, Ruickzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung geméal § 6 und
vorbehaltlich einer Kiindigung bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses gemal 8 3 Absatz 3 am
14.05.2031 (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahit.



Eine Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgldubiger st
ausgeschlossen.

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. Die
Kundigungserklarung ist unwiderruflich und gemaf § 8 bekannt zu machen. Die Kiindigungserklarung
hat einen vorzeitigen Falligkeitstag (ein Vorzeitiger Falligkeitstag (Regulatorisches Ereignis)) zu
bestimmen, der innerhalo von maximal 30 Bankgeschaftstagen nach dem Datum der
Kindigungserklarung liegt und an dem die Schuldverschreibungen zum Rickzahlungsbetrag bei
Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses an die Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt
werden. Zudem muss die Kindigungserklarung den Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses als
Kindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutet, dass die Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die zusténdige
Abwicklungsbehdrde nicht mehr die Voraussetzungen an die Beruicksichtigungsfahigkeit fir die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und berticksichtigungsféhige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) erfillen.
Ein Regulatorisches Ereignis liegt nicht vor, wenn eine solche Anderung bei Emission der
Schuldverschreibungen bereits verniinftigerweise vorherzusehen war.

Ruckzahlungsbetrag bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses bezeichnet den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen (zuziglich der bis zum Vorzeitigen Félligkeitstag (Regulatorisches Ereignis)
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen).

Die Auslibung dieses Kindigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Solange die
Schuldverschreibungen von der Emittentin als berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten behandelt
werden, hangt die Wirksamkeit der Kiindigung davon ab, dass die zustandige Abwicklungsbehorde
ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat.

84
(Zahlungen)

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemaR einer Vereinbarung
gemal} Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefuhrt gemaR Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder gemaR einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

Wenn der Vorzeitige Falligkeitstag, der Félligkeitstag, der AuRerordentliche Falligkeitstag oder ein
Zinszahltag kein Bankgeschéaftstag gemdl 82 ist, so Dbestent der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag, es sei denn,
jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den



unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen. Der Zinszahltag verschiebt sich
entsprechend..

§5
(Status)

Die Schuldverschreibungen stellen berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin fur die
Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten Fassung) dar.
Diese Emissionsbedingungen sind in Zweifelsfallen so auszulegen, dass dieser Zweck erreicht wird.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel, die den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang haben (Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen anderen Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer Rang
zugewiesen wird. Im Falle der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sind die Anspriche der
Schuldverschreibungsglaubiger aus den Schuldverschreibungen (insbesondere die Anspriiche auf
Zahlung von Kapital und etwaigen Zinsen) (i) gleichrangig untereinander und mit allen anderen nicht
nachrangigen Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin, die den durch 8 46f Absatz5 in
Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben; (ii) nachrangig
gegeniiber den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Absatz 5 in Verbindung mit Absatz 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, sowie aus allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach
Artikel 72a Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (in ihrer jeweils ergénzten oder ersetzten
Fassung) von den Posten der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ausgenommen sind; und
(iii) vorrangig gegentiber den Anspriichen aus allen Kapitalinstrumenten der Emittentin, bei denen es
sich um Erganzungskapital, zusétzliches Kernkapital oder um hartes Kernkapital handelt, sowie
gegendiiber allen sonstigen nachrangigen Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin.

Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter anderen als den in § 5 Absatz 3 beschriebenen
Umstéanden oder infolge einer vorzeitigen Kiindigung nach MaRgabe von § 3 Absatz 3 oder § 6 Absatz
1 zuruickgezahlt oder infolge eines Riickkaufs gemaR § 7 Absatz 2 von der Emittentin zurtickerworben,
so ist der vom Schuldverschreibungensglaubiger erhaltene Betrag der Emittentin ohne Riicksicht auf
entgegenstehende  Vereinbarungen  zurlickzugewahren,  sofern  nicht die  zustindige
Abwicklungsbehérde der Kindigung bzw. dem Rickerwerb zugestimmt hat.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Fir die Rechte der Schuldverschreibungsgldubiger aus den Schuldverschreibungen ist diesen weder
durch die Emittentin noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt; eine solche
Sicherheit kann auch zu keinem zukinftigen Zeitpunkt bestellt werden. Bereits gestellte oder
vereinbarte oder zukinftig gestellte oder vereinbarte Sicherheiten oder Garantien im Zusammenhang
mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus den
Schuldverschreibungen.

Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige
Abwicklungsbehérde,



(@) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrédgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben oder
Ubertragen), und/oder

(©) sonstige AbwicklungsmalRnahmen anwenden, einschlieflich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmafRnahme).

AbwicklungsmalBhahmen sind fir Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmaBnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmalinahme keinen Kiindigungsgrund dar.

§6
(AuRerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auRerordentlich zu kiindigen, wenn:

@) sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehdrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden sind oder werden; oder

(b) nach dauerhafter Einstellung des 1-Monats-Euribor® bzw. des 3-Monats-Euribor® kein
geeigneter neuer Zinssatz nach § 2 fiir den 1-Monats-Euribor® oder den 3-Monats-Euribor®
gefunden werden kann oder eine solche Feststellung aus irgendeinem Grund nicht mdglich
sein sollte oder einen erheblichen zusétzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern wiirde.

Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal 30 Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kiindigungsrecht auslésenden Ereignisses
insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kindigungserklarung hat einen aulRerordentlichen
Falligkeitstag (ein AuRRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der innerhalb von maximal 30
Bankgeschaftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt. Die aufierordentliche
Kindigung ist unwiderruflich und ist gemaR 88 bekannt zu machen. Am AuRerordentlichen
Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum
AuBerordentlichen Falligkeitstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahit.

Die Auslibung dieses Kundigungsrechts liegt im alleinigen Ermessen der Emittentin. Solange die
Schuldverschreibungen von der Emittentin als berlicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten behandelt
werden, héngt die Wirksamkeit der auBerordentlichen Kiindigung davon ab, dass die zustéandige
Abwicklungsbehérde ihre vorherige Zustimmung erteilt hat bzw. eine solche nicht widerrufen hat.



§7
(Emission weiterer Schuldverschreibungen; Rickkauf)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spateren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und
eine einheitliche Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen™ einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen Uber die Borse oder durch auBerborsliche
Geschafte zurlickzuerwerben. Solange die Schuldverschreibungen von der Emittentin als
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten behandelt werden, ist ein Rlckerwerb nur nach einer
vorherigen Zustimmung der zustdndigen Abwicklungsbehtrde zuldssig. Die zuriick erworbenen
Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterverduert werden.

§8
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch die Berechnungsstelle im
Bundesanzeiger und, sofern gesetzlich vorgeschrieben, in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit
tiberregionaler Verbreitung.

§9
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zabhlstelle ist die Emittentin.

3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit einer
bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland, (ii) eine Berechnungsstelle und
(iii) wenn und solange die Schuldverschreibungen an der Frankfurter Wertpapierborse notiert sind,
eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle in Frankfurt am Main und/oder an solchen anderen
Orten, die die Regeln dieser Borse oder inrer Aufsichtsbehdrde verlangen, unterhalten. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit
im Insolvenzfall oder in anderen Fé&llen besonderer Eilbedirftigkeit) nur wirksam, wenn die
Schuldverschreibungsglaubiger hiertiber geméaR § 8 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens
30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
tbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegenlber den Schuldverschreibungsgléubigern; es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsgléubigern
begriindet.



5. Die Berechnungsstelle nimmt sémtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berlicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalistab vorsehen oder der Berechnungsstelle bei
einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung Kkein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

§10
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
den Schuldverschreibungsglaubigern zusatzliche Betrage flr derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

811
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfiilllungsort, Gerichtsstand, aul3ergerichtliche
Streitschlichtung)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und  der
Schuldverschreibungsgldubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4, Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 06ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

5. Bei  Streitigkeiten ~mit der Emittentin  besteht die Mdoglichkeit, sich an die
Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) zu
wenden.



Das Anliegen ist in Textform an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de

Internet: https://www.voeb.de

Naheres regelt die Verfahrensordnung der Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), die auf Wunsch zur Verflgung gestellt wird. Die
Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle
teil.

Es besteht ferner die Mdglichkeit, eine zivilrechtliche Klage einzureichen.
Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: MiFIDII_Kundenbeschwerde@helaba.de.

§12
(Zusatzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf 5 Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslédndischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Manahmen zu
ergreifen, die dafir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegenuber den
Schuldverschreibungsglaubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemal & 8 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsglaubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal ausgefullte Riickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung
der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu verlangen. Die
Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserklarung sowie der
Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis der
Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserklarung angegebene Konto
des Schuldverschreibungsglaubigers Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erldschen
alle Rechte aus den eingereichten Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemaR 8§88 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsglaubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglédubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 8 durch Einreichung einer
ordnungsgeman ausgefillten Riickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemé&R Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.
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5. Als  Erwerbspreis im Sinne der Absdtze 3 wund 4 gilt der wvom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsachliche ~ Erwerbspreis  (wie  in  der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemall Absatz 3
vorhergehenden TARGET-Tag gehandelten Preise der Schuldverschreibungen oder sofern an diesem
Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein
solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser Betrége hoher ist.

6. Widerspruchliche oder ltickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen (8315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Erganzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiir die Schuldverschreibungsglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Schuldverschreibungsglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Ergadnzungen werden den Schuldverschreibungsglaubigern geman § 8 mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgléubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so kann die Emittentin den
Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdatze 3 bis 6 an entsprechend berichtigten
Emissionsbedingungen festhalten.
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