Namens-Schuldverschreibung

Nr.: NSV 320

Die Landesbank Hessen-Thilringen Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt, (,,Schuldnerin®) schuldet

(»Glaubiger)

€10.000.000,--

(in Worten; zshn Millionen Euro)

=u folgenden Bedingungen:
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]
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Die Namens-Schuldverschreibung ist, beginnend mit dem Tags der Auszahlung, dem 24. Juli 2015, bis zum
Ablauf des 23. Juli 2025 mit jihrlich 3,085 % zu verzinsen, Die Zinsen sind fillig jihrlich nachtréglich am
24, Juli einas jeden Jahres, erstmals am 24, Jull 2016 (jeweils ein ,Zinszahltag"). Im Falls siner Kiindigung
durch die Schuldnerin bei Eintritt eines regulatorischen Ereignisses wird die Namens-Schuldverschreibung
nur bis zum Tag vor dem Vorzeitigen Flligksitstag, wie in Ziffer 2 definlert, verzinst. Die Verzinsung
erfolgt nach der Zinsberschnungsmethode ,,actual/actual® im Sinne der [CMA.

Dle Namens+Schuldverschreibung ist in Hhe des Nennbetragss zur Riickzahlung Rillig am 24.Juli 2025
(»Fiilligkeltstag*),

Im Falle des Eintritts eines Regulatorischen Ereignisses ist die Schuldnerin berechtigt, aber nicht verpfiichtet,
die Nemens-Schuldverschreibung insgesamt, jedoch nicht teilwaise, zu kindigen. Dis Kindigungserkldrung
ist unwiderruflich und hat einen vorzeitigen Filligkeitstag (,Vorzeitiger Filligksitstag®) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal 30 Bankgeschtiftstagen nach dem Datum der Kundigungsarklitung liegt und an dem
die Namens-Schuldverschreibung zum Riickzahlungsbetrag bel Eintritt eines Regulatorischen Ereighigses an
den Gl#ublger zuriickgezahlt wird, Zudem muss dis Kiindigungserklérung den Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses als Kindigungsgrund nennen.

Regulatorisches Ereignis bedeutst, dass die Schuldnerin aufgrund einer Anderung sufsichts- und/oder
bilanzrechrlicher Bestimmungen oder Ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustéindige Behtrde
nicht mehr berechtigt ist, die Namens-Schuldverschreibung als Ergéinzungskapital im Sinne der Verordnung
(BU) Nr. 575/2013 (,,CRR") zu behandeln, Ein Regulatorisches Ereignis 1iegt nicht vor, wenn sine golche
Anderung bei Emission der Namens-Schuldverschrelbung bereits absehbar war,

Riickzahlungsbetrag bei Eintritt elnes Regulatorischen Ereignlsses bezeichnet den Nennbetrag der
Namens-Schuldverschreibung (zuziiglich der biz zum Vorzeitigen Félligksitstag  (ausschlieBlich)
aufgelaufenen Zingen),
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Die Ausilbung dieses Kindigungsrechts liegt im freien Belieben der Schuldnerin. Thre Wirksamkeit hangt
von der vorherigen Zustimmung der jewsils zustindigen Bshdrde ab, soweit sine solche aufgrund ven
Rechtsvorschriften erforderiich ist.

Der Qldubiger Ist zur Kiindigung der Nemmens-Schuldverschraibung nicht berechtigt.

. Sofern der Félligkeitstag, der Vorzeitige Filligkeitstag oder ein Zinszahltag kein Bankgeschiftstag ist, so st
die Zahlung am unmittelbar darauffolgenden Bankgezehdflzstag, Aufgrund einer solohen Verschiebung kann
der Gldublger keine welteran Zinsen oder sonstigen Zahlungen verlangen.

. Die Namens-Schuldverschraibung begriindet eine nicht besicherts, nachrangige Verbindlichkelt der
Schuldnerin, dle mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten der Schuldnerin gleichranglg ist, es sel denn, der Rang Innerhalb des Nachrangs wird
durch aine gesetzliche Regelung anders bestimmt. Im Falle der Aufldsung oder der Insolvenz der
Schuldnerin geht die Verbindlehkeit aus der Nemens-Schuldverschreibung den Anspritchen dritter
Gliubiger der Schuldnerin eus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf
die Namens-Schuldverschreibung solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dleser dritten Gliubiger der
Schuldnerin aus nicht nachranglgen Verbindlichkeiten nicht vollstindig befiledigt sind.

Die Nemens-Schuldverschraibung ist ein Instrument des Erg#inzungskapitals im Sinne der CRR. Diese
BedIngungen sind in Zweifelsfillen so auszulegen, dass diesar Zwack arrelcht wird.

Der Gliubiger ist nicht berechtigt, mit Anspriichen aus der Namens-Schuldverschreibung gegen Ansprilche
der Schuldnerin aufzurechnen,

Filr die Rechte der Gléubiger aus der Namens-Schuldverschrajbung Ist diesen weder durch die Schuldnerin
noch durch Dritte eine Sicherheit, gleich walcher Art, bestelit; eine solche Sicherhelt kann aunch zu keinem
Zuktinftigen Zeitpunkt gestellt werdan, Nachtriiglich kann der Nachrang gem#R dieser Ziffer 4 nicht
beschriinkt werden.

. Die GSchuldnerin verzichtet hinsichtlich der Forderung aus der Namens-Schuldverschreibung auf
Aufrechmung und Zurilckbehaltungsrechts, sowie dis Ausibung von Pfandrechten und sonstigen
Gegenrechten solange und soweit dle Namens-Schuldverschreibung zum gebundenen Vermtgen im Sinne
von § 34 des Versicherungsaufsichtsgesetz (oder einer entsprechenden Nachfolgevorschrift) oder zu einer
aufgrund inlindischer gesetzlicher Vorschriften gebildetsn Deckungsmasse flir Schuldverschreibungen
gehitt; das gilt auch im Falle sinas Insolvenzverfahrens.

. Sofern in der Bundesrepublik Deutschland durch Gesetz, Rechtsverordnung oder snders mafgebliche
Regelungen (etwa seitens der zustéindigen Aufsichtsbehtrds) kiinftig andere oder zusttzliche Anforderungen
an die Anerkennung nachrangiger Verbindlichkelten von Kreditinstituten als Eigenmittel im Sinne der CRR
gestellt werden, ist die Schuldnerin berechtlgt, die Bestimmungen in den Ziffern 4 und 5 entsprechend zu
#ndern (die Gléubigerstellung wird dadurch im Rang nicht weiter eingeschriinkt), Sie wird die Anderungen
dem Gliubiger unverzliglich mitteilen. Dieses Recht kann nur vor Ablauf von drei Monaten nech dem
Zeitpunkt susgellbt werden, in dem die andaren oder zusttzlichen Bestltnimungen &ber die Ansrkennung von
nechrangigen Verbindlichkeften als Eigenmittel im Sinne der CRR arstmals auf diese Namens-
Schuldverschralbung anztwenden sind,
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7. Dle Abtretung oder Verpfindung der Forderung sus der Namens-Schuldverschrelbung im Ganzen oder in
Teilbetriigen von mindestens € 300,000,-- oder elnem ganzen Mehrfachen davon ist zultissig. Jede Abtratung
oder Varpfiindung ist der Schuldnarin unverziiglich anzuzeigen.

. nBankgeschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem das Trens-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGETZ) Systemn Zahlungen abwickelt,

. Form und Inhalt dieser Namens-Schuldverschreibung und alle sich aus dieser Namens-Schuldverschreibung
argebanden Rechite und Pflichten bestimmen sich ausschlisBlich nach deutschem Recht.

10. Gerichtsstand ist Frankfurt am Main,

11, Nach Riickzahlung der Namens-Schuldverschraibung st die Urkunde zurtickzugaban,

Franlkfurt am Main, 24, Jull 2015






