6 June 2016
6. Jini 2016

Final Terms
Endgiltige Bedingungen

EUR 500,000,000 0.05 per cent. Public Scctor PIandbriefe due § September 2021 (the "Pfandbrlefe")
EUR 500.000.000 0,05 % Offentliche Pfandbricfe fillllg am 8. September 2021 (die "Pfandbriefe")

Issue Date: 8 June 2016
Tug der Begebung: 8 Juni 2016

fssued pursuant to the
begeben anfgrund des

EUR 20,000,000,000
Debt Issuance Programme for the Issue of Pfandbriefe
EUR 20.060.000.000
Debt Issuance Programme fiiv die Begebung von Pfandbriefon

of
der

Dexia Komtmunalbank Deutschland AG '

of 11 May 2016
vom 11, Mal 2016

Serles: 1638, Tranche 1
Sevie: 1638, Tranche 1




Imporiant Notlce
Wichtlger Himvels

These Final Terms have been prepared for the purpose of Atticle 5 (4) of Directive 2003/7L/EC, as amended, and give
detalls of an issue of Pandbricfe under the EUR 20,000,000,000 Debt Issuance Programme of Dexia Kommunalbank
Deutschland AG (the "Programme") and ave to be read in conjunction with the prospectus dated 11 May 2016 (as
supplemented by Supplement No, 1 dated 25 May 2016, the "Prospectus”) and pertaining to the Programme. Full
informatlon on the Issuer and the offer of the Pfandbriefe is only available on the basis of the combinatfon of these
Final Terms and the Prospectus, Caples of the Prospectus as well as any supplements to the Prospectus are cbtainable
frec of chatge during normal business hours from the Fisoal Agent (Dexia Kommunalbank Deutschland AG,
ChatlottenstraBe 82, 10969 Berlin, Germany) and the Issuer (Dexia Kommunalbank Deutschland AG,
Charlottenstralle 82, 10969 Berlin, Germany) and also from the website of the Luxembourg Stock Exchange
{(www.bourso.lu).

Diese Endgiltigen Bedingungen vwurden fiir die Zwecke des Aritkels 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG In der jeweils
geltenden Fassimg, abgefasst wnd enthalten Angaben zur Emission von Pfandbriefen wnfer den EUR 20,000,000,000
Debt Issuance Progranmme der Dexia Komnnmalbank Dentschland AG (das "Programm") und sind n Verbindung mif
dem Prospekt vom 11. Mai 2016 (in der Fassung des Nachirags Nr. 1 vom 25, Mai 2016, der "Prospeki”} tiber das
Programn zit lesen. Vollstindige Informationen flber die Emitientin und itber das hinslehilich der Pfandbiiefe
gemachte Angebof sind mr-in der Zusammenschau dieser Endgititigen Bedingungen und des Prospekis erhdltlich.
Kopien des Prospekts und etvaiger Nachiriige zmm Prospeki sind kostenlos wahrend der iiblichen Geschd{fiszeiten bel
der Emissionsstelle (Dexia Kommunalbank Dentschland AG, Charloltenstrafie 82, 10969 Berlin, Deuischiand)} und
der Emittentin (Dexta Konmnnalbank Dewtschlond AG, Charlottenstrafie 82, 10969 Berlin, Dentschland) und

auferdem anf der Infernetselte der Borse Luxembig (. bomse.u) erhditlich,




PartL: TERMS AND CONDITIONS
Tell 1.: ANLEIHEBEDINGUNGEN

This Part I, of the Final Terms is to be read in conjunction with the sct of Terms and Conditions that apply to
Pfandbriefe with fixed interest tates (the "“Terms and Conditions®) set forth In the Prospectus as Option 1. Capitalised
terms shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

Dieser Teil I. der Endgfitigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Salz der Anlen':ebedmgungen, der ayf
Plandbricfe wit fester Verzinswng Amvendung findet (die "Anlethebedingungen'), lesen, der als Optlon I im
Prospekt enthalten ist. Begrlffe, dle in den Anlelhebedingimgen definieri sind, haben dieselbe Bedetifung, wenn sie 1n
dlesen Endgfiliigen Bedingimgen verwendel werden.

All references in fhis Part I, of the Final Terms to nnmbered paragraphs and subparagraphs are to pamgraphs aud
subparagraphs of the Terms and Conditons.

Bezugnalmen in diesem Teil I der Endgiltigen Bedingungen anf Paragraphen und Absdtze beziehen sich auf die
Paragraphen und Abséitze der Anlethebedingingen.

‘The blanks in the provisions of the Tertns and Conditions, which ate applicable to the Pfandbriefe shall be deemed to
be completed by the informatlon contalned in these Final Terms as if such information were inseried in tho
placeholders of such provisions, All provisions In the Terms and Conditions corresponding to ifems in these Final
Terims which are efther not selected or completed or which are deleted shail be deemed to be deleted from the Terms
and Conditions applicable to the Pfandbriefe (the "Conditions"). '

Die Leerstellen in den anf die Pfandbriefe amvendbaren Bestinmtngen der Anleihebedingungen gelien als durch die
in diesen Endgiilfigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiili, als ob die Leerstellen in den belreffenden
Bestimmmgen durch diese Angaben ausgefolit wéiven, Scimiliche Bestlmmungen der Anlethebedingungen, die sich anf
Variablen dieser Endgitltigen Bedingungen bezichen, die weder angekreuzt noch ausgefillit oder die gestrichen
werden, gelten als in den auf die Pfandbriefe amvendbaren Anlethebedingungen (die "Bedlngungen”) gestrichen,




CURRENCY, DENOMINATION, FORM, DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKEILUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Currency and Denomination
Wiahrang und Stitckelung

Specified Currency
Fesigelegte Wilvung

Aggregate Principal Amount
Gesaminennbeitrag

Aggregate Principal Amount in words
Gesaminennbetrag in Worten

Specified Denomination
Festgelegle Stitlckelung

H TEFRA C (the "C Rules")
TEFRAC

Permanent Global Note
Danerglobalirkunde

OO0 TEFRA D (the "D Rules")
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for Permanent Global Note
Vorltnfige Globalurkunde austanschbar gegen Daverglobalirkinde

Buslness Day
Geschilfising

® TARGET

B Other (specify all relevant financial centres)
Sonstlge (sdmiliche relevanten Finaizzentren angeben)

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

® TFixed Rate Pfandbriefe (Option )
Festverznsliche Pfandbriefe (Option I)

Rate of Interest
Zinssatz

Inferest Commencement Date
Verzinsungsbegini

Fixed Interest Dates(s)
Festzinsierminge)

First Interest Payment Date

Ersier Zinszahlungsiag

Initial Broken Amount (for the Specified Denomination)
Anfinglicher Bruchiellzinsbeirag (filr die festgelegte Sitickelung)

Fixed Intorest Date preceding the Maturity Dale
Lelzier dem Fdlligheitsiag voraunsgehender FestzInstermin

Final Broken Amownt (for the Specified Denomination)
Abschiteflender Bruchieilzinsbeirag (fir die festgelegte Stilckehmg)

O Xloating Rante Pfandbrlefe (Option IT)
Vartabel verzinsiiche Pfandbriefe (Opiton T1)

Euro ("EURY)
Ewro ("EUR™

BUR 500,000,000
EUR 500.000.000

BUR five hundred million
EUR fanfhimdert Millionen

EUR 100,000
EUR 100.000

0.05 per cenl, per anmun
0,05 % per anmim

8 September 2016
8. September 2016

8 September in each year
8. September eines jeden
Jalres

8. Seplember 2016 (short
first interest period)

8 September 2016 (kurze
erste Zinsperiode)

EUR 12.57
EUR 12,57

Not applicable
Nicht aimwendbar

Not applicable
Nicht amvendbar




Day Count Fraction
Zinstogequotient

B Aclual/Actual (ICMA Rule 251)
Actual/Actual (ICMA Regel 251)

® Short first interest perlod
Kuze ersie Zinsperlode

first Reference Period
erste Bezngsperiode

8 September 2015

Deemed Tnterest Commencement Date
&, September 2015

FEikiiver Verzinsungsheginn

Deened Interest Payment Dates]
Tiktive[r] Zinszahlungsiagfe]

¥ Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

O 30/360 (Bond Basis)
[ 30E/360 (Curobond Basis)

O 3604360

PAYMENTS (§ 4)

ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zalllag

Busiuess Day Conventlon
Gescliilfistagskonvention

{1 Modified Following Business Day Convention
Modifisierie folgender Geschdfistag-Konvention

[0 FRN Convention (specify period(s))
RN Konvention (Zeliranm angeben

W Following Business Day Convention
Folgender Geschdfistag-Konvention

[0 Preceding Business Day Convention
Vorhergegargener Geschdfistag-Konvenfion
No

Adjustment
Nein

Anpassung

O Business Day (as defined in § 1(6)) .
Geschéfistag (wie in § 1 Absatz 6 definierf}

m TARGET
[ Othier (specify all relevant finanoial centres)
Soustige (sdmiliche relevanten Finanzzeniren angeben)
REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Redemptlon at Maturity
Ritekgahinng bel Endftitligheil

W Maturlty Dale 8 September 2021
Filligkeitstag 8. September 2021

O Redemption Month
Ritckeallungsmonal




Enarly Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitlge Ritckzahlung nach Wahl der Enitientin

Call Redeniption Date(s)
Wahl-Ritcksahhungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Walil-Rilickzahlungsbeirag/betrdige (Call)

Minimum Notlce to Holders
Mindestkimdigungsfrlst

Maximum Notice of Holders
Hachstktndighngsfrist

0O Days
Tage

O Business Days
Geschifistoge

O (as defined in § 1(6))
(wvle in § 1 Absarz 6 definiert)

L1 TARGET

O Other (specify all relevant financlal centres)
Sonsiige (sdmitliche relevanten Finanzzentien angeben)

AGENTS (§ 6)
BEAUFTRAGTE STELLEN (§ 6} .

Paying Agents
Zahistellen

[0 Bangque Internationale 4 Luxembourg, société anonyme

O Calculation Agent
Berechmmgsstelie

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 16)

Place and Medlum of publication
Ort nnd Medinm der Bekanuntmachung

M Tederal Gazelte
Bundesanzeiger

[0 Website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu}
Infernetseile der Lixembirger Bbrse fwnw. bonrse.ln)

O Clearing System
Clearingsystem

Language of Conditlons
 Sprache der Bedingnngen

M German and English {(Gertnan controlling)
Deunisch und Englisch (dentscher Text maPgeblich)

[0 German'only
Ausschiieflicl Deutsch

[0 English only
Aussehiltefilich Englisch

O English and German (English conirolling)
Englisch und Dentsch (englischer Text mafigebiich)

No
Nein




Part IL; OTHER INFORMATION
Tejf 11, ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

A, Xey information
Wichflge Angnben

Intevests of natural and legal persons invelved In the issue/offer
Interessen von Seifen natitrlicher und Juristlseher Personen,
ille an der Emissionsdem Angebot beteiligt sind

M Save as described in the Prospectus, so far as fhie Issuer is aware, no person
involved in the issuc/foffer of the Pfandbriefe has an interest material to the

issuc/offer of the Pfandbriefe.
Mit Ausnahme der hm Prospekt beschricbenen Interessen bestelit bei den an der

Enmrission/dem Angebot der Pandbricfe belelliplen Personen nach Kenninis der
Emitientin keln wesentliches Inieresse an der Emlsslon/dem Angebot der

Plandbrieft,

O Additional intcrests
Zwstitzliche Interessen

Reasons for the offer
Grilnde fitr das Angebot

B. Information concerning the securities to be offercd/admltted to {rading
Informationen ither dle anznbiefenden bow. zum Handel zuzidassenden
Wertpaplere

Securltles Tdentificntion Numbers
Werlpaplerkermnummern

ISIN
ISIN

Commeon Code
Common Code

(lerman Securities Code
Wertpapierkennnummer (WKN)

Any other securlties number
Sonstige Wertpapiersmnimer

Historle Interest Rates and further performance ns well as volntility
Zinssitze der Vergangenhell and kitnftlge Entwicklungen sowie thve Volatiilthf

Yicld to Final Matorlty
Rendlte bel Endfulligheif

Resolutlons, authorisations and approvals by virtue of which the Piandbriefe
will be ereated and/or Issued

Beschitsse, Ermdchitlgungen nund Genehiilgungen, welche dle Grundlage filr
die Schaffung der Pfondbriefe unid/oder deren Emission bilden

Not applicable
Nichr anwendbor

DEJOODXAINX9
DEGOODXAINX9

143126102
143126102

DXAINX
DXAINY

Not applicable
Nicht amvendbar

0.077 per cent, per aunum
0,077 % per anntim

The issue of the Pfandbricfe
was authorised by resolntion
of the Board of Management
of the Tssuer dated 1 June
2016,

Die  Evmdchtigung  zur
Emission der  Pfandbriefe
erfolgte durch Beschluss des
Vorstands der Emitientin
vam 1. Jinil 2016,




C. Terms pnd conditions of the offer
Bedlngungen und Konditlonen des Angebols

C.1 Conditions, offer statlstics, expected timetable and actlon requived to apply

Tor the offer
Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarfeler Zeliplan und erforderliche

Mufinalmen filr dle Aniragsteiiung

C.2 Plan of distrlbution and altotment
Plan fitr die Anfiellung der Werlpaplere und deren Zutellung

C3Prichg
Kursfesistellung

C.4 Placing and underwrlting
Plafzlering und Ubernalme

Method of distribution
Vertriebsmethode

' Non-syndicated
Nicht spndiziert

B Syndicated
Syndiclert

Dealer/Management details including form of commitment
Linzelhelten beziiglich des Platzenrs/Bankenkonsortiums elnuschilepileh der Art der
Ubernahimie

Dealer/Management Group
Plaizewr/Bankenkonsortium

Not applicable

Nicht anwendba

Not applicable
Nichit amvendbar

Not applicable
Nieht anwendbar

Not applicable
Nicht amvendbar

Bayerlsche Landesbank
Brienner Strafle 18
80333 Munich
Germany

Commerzbank

Aktiengesellschalt
Kaiserstrale 16 (Kaiserplatz)
60311 Frankfurt am Main
Germany

Crédit Agricole Corporate
and Investment Bank

9, qual du Président Paul
Doumer

92920
Cedex

France

As of 27 June 2016:

12, Place ¢les Etats-Unis
CS 70052

92547 Montrouge Cedex

France

DZ BANK AG Deulsche
Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt
am Main

Platz der Repubiik

60265 Frankfurt am Main

Germany

UniCredit Bank AG

Arabellastraie 12

81925 Munich

Germany

Pasis-la-Défense




M Firm commitment
Feste Zusage

O No firm commifment / best cfforts atrangements
Kelne feste Zusage / su den besimdglichen Bedingungen

Commisstons
Provislonen

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilislerender Dealer/Manager

D. Admission(s) to trading
Birsenzulassing(en)

E Beorlin, Regulated Market
Berlin, Regullerter Markl

[0 Luxembourg Stock Exchange: Regulated Market -
Luxembuirger Weripaplerbdrse: Regullerier Markt

Bxpected date of admission
Envarteter Termin der Znlassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschiiizte Gesamikosten filr dle Zulassung zwm Handel

Repulated Markets ot equivalent markels on which, to the knowledge of the Issuer,
securities of the same class as the Pfandbriefe to be offered or admitted to trading are
already admitted to trading.

Angabe geregelter oder gleichwertlger Markte, anf denien nach Kenntnls der Emitieniin
Pfandbriefe der gleichen Wertpaplerkategorie, die zum Handel angeboten oder
ziigelassen werden sollen, bevelis sum Handel zngelassen sind

O Berlin (Regulated Market)
O Luxembourg (Regulated Market)

Issue Price

Ausgabeprels

Names and addresses of the entities which have a firm commitment to act as
intermediavies in secondary trading, providing liquidity through bid and offer rates and
description of the main terms of theie commifiment

Namen und Ansclvifien der Insiitute, die auferund einer festen Znsage als Infermed|dre
im Sekunddrhandel tétig sind und Liquiclitet miitels Geld- wird Briefkursen zur Verfiigung
stellen, wnd Beschrelbung der Hauplbedingimgen der Zusagevereinbarung

Not applicable
Nicht amvendbar

None
Keiner

Yes
Ja

8§ June 2016
8, Junt 2016

BUR 500
EUR 500

Not applicable

Nichi amvendbar

99.859 per cent. of the
Aggrepate Principal
Amount

99,859 % des
Gesamitnennbeirags '

Not applicable

Nieht aimvendbar




E. Additlonal information
Zusiitzliche Augaben

AA-' (Scope Ratings)

Ratings

Ratings A? (Standard & Poor's)

Non-exempt Offer Not applicable

Nicht-befrelfes Augebot Nicht anwendbar

F. Information to be provided regarding the consent by the Tssuer or person responsible for drawing up the
Prospectus

Zur Verfilgnng u siellende Informatlionen fber dle Zusthnnnng dex Emi!tenren oder der filr dle Erstelling
des Prospekis enstiindigen Person

B No Consent
Kelne Zustimmnmg

O Individuat Consent
Individuelle Zustimmng

[0 General Consent
Generelle Zustimmung

THIRD I'ARTY INFORMATION
ANGABEN VON SEITEN DRITTER

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party (I} the Issuer confirms
that any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuet is aware and is able to ascertain from
Information available to it from such third party, no facts have been omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading and (i) the Issuer has not independently vetified any such information and
accepts 1o responsibility for the accuracy thereof,

Hinsichilich der hierin enthaltenen wnd als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Diltter gilt Folgendes:

(i} Die Emittentin bestdiigl, dass diese Informationen culreffend wiedergegeben worden sind und — soweif es der
Emittentin bekannt ist nnd sie aus den von diesen Dritten zur Verfilgung gestellten Informationen ablelten konnte —
keine Tatsachen wnterschlagen ywurden, dle die wiedergegebenen Informationen wnzulveffend oder irvefilhrend
gestalten wilvden; (1) dle Emittentln hat diese Informationen micht selbstdndig itberpriift und fbernimmt keine
Verannroriung filr thre Richtighell,

1 Scope Retings AG is established in (he Buropean Union and is registered under Regulation (EC) No 1060/2009 of the Eurepenn

Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit raling agencies, as amended (lhe "CIUA Regulntion®). The European
Securilies and Markets Authority publishes on lis websilo (wywwv.esmaeuropa.en) a list of credit rating agencies regisiered in
accordance wilh (he CRA Regulation, That lisl is updated withIn five working days following the adoplion of a decision wnder Article
16, 17 or 20 CRA Regulation. The Buropean Comnission shall publish (hat updated list in the Officlal Journal of the European Union
wlthin 30 days following such update.
Scope Rathigs AG hat thren Sitz 1t der Europdischen Unlon und ist gemdfl der Verardmmng (EG) Nr. 10650/2009 des Ewropdiischen
Parlaments und des Rates vom 16, September 2009 fiber Ratlngagentwren b der fewells geltenden Fassung (die "Ratlugageniire-
Verordunng®) regisivlert, Die Europtiische Weripapier- und Markiawfslchisbehbrde verdffenilicht auf ithrer luternelseite
fivwr.esma.eiropa.en} ein Ferzeichuls der nach der Ratlugagentin-Ferordmmng reglsirlerfen Katingagentiven. Dieses Verrelclis wird
Inerkalb von finf Werkiagen nach Aunahme eines Descliiusses gentiiB Arvitkel 16, 17 oder 20 der Ratlugagentur-Verordmmg
aktvalistert. Die Europdische Kommission verdffentlichi das akiualisierte Verzeichiis i Amisblait der Europalschen Unlon hmerhalb
von 30 Tagen nach der Akiualistering,

*  Standard & Poor's Credlt Market Services Burope Limited Is esteblished In the Buropean Union and is registered under the CRA

Regulatton. The Buropean Securities and Markels Autherity publishes on lfs website (wwiv.csma.europa.eu) a list of credit rating
agencies regislered in accordance wilh the CRA Regulation. That list is updated within five working days following the adoplion of a
decision under Artlcle 16, 17 or 20 CRA Regulation. The Burepean Commissian shall publish llmlupdated list in the Officiat Journal of
lhe Buropean Unlon within 30 days following such update,
Standard & Poor's Credl Market Services Europe Limited hat seinen Sttz in der Evvopdilschen Union mm’ 1sf genrdlf} der Rafingagentur-
Verorduntig  vegisivlert. Die Eunropdische Wertpapier- wund Markiaygsichisbehdrde  verdffemilicht anyf threr  Interueiseife
fieunvesma.enrapa.eir) eln Ferzelehnls der nach der Ratingagentur-Verordimmsg reglsirlerten Ratingagenturen. Dieses Vercelchuls wird
Innerhalh vou filnf Werkiagen nach Anuahme eines Beschilusses gemdy Avtikel 18, 17 oder 20 der Ratingageninr-Vevorduung
akiualisiers, Die Enyopdische Komnission verdffenilicht das akivalisterte Verzeiclmis hn Amisblatt der Enropaischen Ulon Innerhalb
vou 30 Tagen nach der Aktnallsterinig.
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Fried[lch Munsberg Conrella Rickels-Moser
- Chairman of the Managemeni Bom d - - Head of Regulation & Porifolio Management -
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TERMS AND CONDITIONS OF PFANDBRIEFE

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wehrimg; Stiickehmng. Diese Serie der Offentlichen
Pfandbriefe  (die  "Plandbriefe") der Dexia
Kommunalbank Deutschland AG (die "Emittentin")
wird in [festgelegie Wibhrung] (die "festgelegte
Wihrung") im Gesamtnennbetrag von
[Gesamtnennbelrag] (in Worten:
[Gesaminennbetrag in Worten]) in der Stiickelung
von [festgelegte Stiickelung] (die “festgelegte
Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber.

[Im Fall von Pfandbriefen, die durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft sind, {st Folgendes
anwendbay:

(3) Dauerglobaluriynde. Die Pfandbriefe sind durch
eine Daverglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde”
oder die "Globalurkunde™ [Im Fall von
Pfandbriefen, die mit einem Zinssatz von mehr als
Null Prozent verzinst werden, einfiigen: ohne
Zinsscheine] verbrieft. Die Dauerglobalutkunde triigt
dic Unierschriften ordnungsgemiB bevollmiichtigter
Vertreter der Emittentin und des von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten
Treuhiinders und ist von der Emissionssiclle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden [Im I'all von Pfandbriefen, die mit
cinem Zinssalz von mehr als Null Prozent verzinst
werden, cinfiigen: und Zinsscheine] werden nicht
ausgegeben.]

[Im Fall von Plandbriefen, die anfinglich durch
eine vorliiufige Globalurkunde verbrieft sind (fiir
Pfandbriefe, die in Ubereinstimmung mit den D
Rules begeben werden), Ist Folgendes anwendbar:

(3) Vorlitufige Globalurkunde — Austausch,

(a) Die Plandbriefe sind anfénglich durch eine
vorldufige  Globalurkunde (die  "vorldufige
Globalurkonde") [Im Fall von Pfandbricfen, die
mit einem Zinssatz von mehr als Null Prozent
verzinst werden, ecinfiigen: obne Zinsscheine]
verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird gegen
Pfandbriefe in der festgelegien Stlickelung, die durch
eine Dauerglobalurkunde (die "Daucrglobalurkunde”
und {zusammen mit der vorlfufigen Globalurkunde)
dic  "Globalurkunden" und (jeweils) eine
"Globalurkunde") [Im Fall von Pfandbriefen, die mif
einem Zinssatz von mehr als Null Prozenl verzinst
werden, einfiigen: ohne Zinsscheine] verhrieft sind,
ausgetauscht. Die vorliufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriften

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of Public
Sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbricfe) (the
"Plandbriefe™) of Dexia Kommunalbank Deutschland
AG (the "Issuer"} is being issued in [Specified
Currency) (the "Specified Currency") in the
aggregate principal amount of [aggregate principal
amount] (in words: [aggregate principal amount in
words]) in the denomination of [Specified
Denomination] (the "Specified Denomination”).]

(2) Form. The Pfandbriefe are being issued in bearer
form.

[In the case of Pfandbriefe which are represented
by a Permanent Global Note the following applies:

(3) Permanent Global Note. The Plandbhcfe are
represented by a permanent global note (the
"Permanent Global Nofe" or the "Global Note") [In
the case of Pfandbriefe which bear an interest rate
of moxe than zero per cent. insert: without inferest
coupons]. The Permanent Global Note shall be signed
by authorised signatories of the Issuer and the
independent trustee appointed by the Federal Financial
Supervisory Authority (Bundesanstalt  filr
Finanzdienstleistungsanfsicht)  and  shall  be
authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent.
Definitive Pfandbriefe [In the case of Pfandbriefe
which bear an interest rate of more than zero per
cent, insert: and interest coupons] will not be issued.]

[In fhe case of Pfandbriefe which are initially
represented by a Temporary Global Note (for
Pfandbriefe issued in compliance with the I Rules)
the following applies:

(3) Temporary Global Note — Exchange.

(a) The Pfandbriefe are inilially represented by a
temporary global note (the "Temporary Global
Note") [In the case of Pfandbriefe which bhear an
interest rate of more than zero per cent, imsert: -
without interest coupons]. The Temporary Global Note
will be exchangeable for Plandbriefe in the Specified
Denomination represented by a permanent global note
(the "Permanent Global Note" and, together with the
Temporary Global Note, the "Global Notes" and,
each, a "Global Note") [In the case of Pfandbriefe
which bear an interest rate of more than zero per
cent, inserf: without interest coupons]. The
Temporary Global Note and the Permanent Global
Note shall each be signed by authorised signatories of
the Issuer and the independent trustee appointed by the




ordnungsgem#ll  bevollmdchtigter  Vertreter  der
Emittentin und des von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuhiinders

und sind jeweils von der Erissionsstelle oder in deren

Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden [Im Fall von Plandbriefen, die mit
etnem Zinssatz von mehr als Null Prozent verzinst
werden, einfilgen: und Zinsscheine] werden nicht
ausgegeben.

(b) Dic vorlfufige Globalurkunde wird friihestens an
cinem ‘Tag (der "Austauschfag") gegen die
Dauerglobalurkunde austauschbar, der 40 Tage, aber
nicht mehr als 180 Tapge, nach dem Tag der Ausgabe
der vorldufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher
Austausch soll nur nach Vorlage von Bescheinigungen
gemiB U.S. Steuerrecht erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer der duich diec vorliufige
Globalurkunde verbrieften Pfandbriefe keine U.S.-
Person(en)  ist/sind  (ausgenommen  bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Pfandbriefe iiber solche Finanzinstitute halten). [fm
Fall von Plandbyiefen, die mit einem Zinssatz von
mehr als Null Prozent verzinst werden, cinfiigen:
Zinszahlungen auf durch  eine  vorlfufige
Globalurkunde verbriefte Pfandbricfe erfolgen erst
nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine
gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden
solchen Zinszahlung erforderlich). Jede
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach
dem Tag der Ausgabe der vorliufigen Globalurkunde
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorliufige Globalurkunde gem#B diesem Absalz (b)
dieses § 1 Absalz 3 auszutauschen. Wertpapicre, die
im Austausch fur die vorldufige Globalurkunde
gelieferl werden, sind nur aullerhalb der Vereinigten
Staaten zu liefern. Fiir die Zwecke dieses Absatzes
bezeichnet "Verveinigte Staaten" die Vereinigion
Staaten  von  Amerika  (einschlieBlich  deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territoricn (einschlieflich Puerto Rico, der 1.8,
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island
und Northern Mariana Islands).]

(4) Clearingsystem. Jede Pfandbriefe verbriefende
Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines
Clearingsystems verwahrt. "Clearingsystem" bedeutet
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrafie 1, 60487
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
("CRE").

(5) Glinbiger von Pfandbriefen. "Gliiubiger" bedeutet
jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen
Rechts an den Plandbriefen.

(6) Geschéftstag. "Geschiiftstag" bezeichnet einen
Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das
Clearingsystem [falls die festgelegle Wiihrung EUR
ist oder TARGET aus einem anderen Grund
benitigt wird, ist Folgendes anwendbar; sowic das
Trans-Buropean  Automated  Realtime  Gross
Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET™)]
betriebsbereit  [istllsind] [falls die festgelegte

Federal Financial Supervisory Authority
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) and
shall each be authenticated by or on behalf of the
Fiscal Agent. Definitive Pfandbriefe [In the case of
Prandbriefe which bear an interest rate of more
than zera per cent, insert; and interest coupons] will
not be issned.

(b) The Temporary Global Note shall be exchangeable
for the Permanent Global Note from a date (the
“Exchange Date") 40 days afller the date of issve of
the Temporary Global Note and not later than 180
days. Such exchange shall only be made upon delivery
of certifications to the effect that the heneficial owner
or owners of the Pfandbriefe represented by the
Temporary Global Note isfare not (a) U. S. person(s)
(other than certain financial institutions or certain
persons holding Pfandbriefe through such financial
inslitutions) [In the case of Pfandbriefe which bear
an interest rate of more than zero per cent. insert:
as required by U.S. tax law. Payment of interest on
Pfandbriefe represented by a Temporary Global Note
will he made only after delivery of such certifications.
A separate certification shall be required in respect of
each such payment of intefest). Any such certification
received on or after the 40th day after the date of issue
of the Temporary Global Note will be lreated as a
request to exchange such Temporary Global Note
purszant to this subparagraph (b} of this § 1(3). Any
securities delivered in exchange for the Temporary
Global Note shall be delivered only outside of the
United States. For purposes of this subparagraph,
"United States” means the United States of America
{including the States thereof and the District of
Columbia} and its possessions (including Puerto Rico,
the U.S. Viigin Islands, Guam, American Samoa,
Wake Island and Noirthern Mariana Islands).]

(4 Clearing System. Each Global Note representing
the Plandbriefe will be kept in custody by or on behalf
of the Clearing System. "Clearing System" means
Clearstream Banking AG, Neue Bissenstrale 1, 60487
Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany
("CBT").

(5) Holder of Pfandbrigfe. "Holder" means any holder
of a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the Pfandbriefe.

{6) Business Day. "Business Day" means any day
(other than a Samrday or a Sunday) on which the
Clearing System [if the Specificd Currency is EUR
or if TARGET is needed for other reasons the
following applies: as well as the Trans-European
Automated Real-lime Gross Settlement Express
Transfer System 2 ("TARGET")] [is][axc]
operational] {if the Specified Curreney is not EUR




Wihrung nicht EUR ist, oder falls aus anderen
Griinden erforderlich, ist Folgendes anwendbar:
[und] Geschiiftsbanken wund Devisenmirkte in
[séimtliche relevanten Finanzzentren] Zahlungen
abwickeln].

§2
STATUS

Die Pfandbriefe begritnden nicht pachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MaBgabe
des Pfandbriefgeseizes gedeckt und stchen mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten
der Emiltentin aus Offentlichen Pfandbriefen.

§3
ZINSEN

(1) Zinssarz (¥m Fall von Pfandbriefen, die mil
einem Zinssatz von melr als Null Prozent verzinsi
werden, einfiigen: wnd Zinszahlungstage]. Die
Plandbiiefe werden bezogen auf ihren ausstehenden
Gesamtnennbetrag  vom [Verzinsungsheginn] [Im
Tall von Pfandbriefen, die mit cinem Zinssatz von
melir als Null Prozent verzinst werden, einfiigen:
(der "Verzinsungsheginn")] (einschlieBlich) bis zum
Filligkeitstag (wie in § 5 [Absatz 1] definiert)
(avsschlieBlich) mit jéhrlich [Zinssalz] % verzinst.
[n Fail von Pfandbriefen, die mit einem Zinssatz
von mehr als Null Prozent verzinst werden,
cinfiigen: Die Zinsen sind nachtifiglich am
[Festzinstermine] eines jeden Jahres zahtbar (jeweils
ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt
am [ersten Zinszahlungstagl [sofern der erste
Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des
Verzinsungsheginns ist, ist Folgendes anwendbar:
und beiduft sich auf [anfinglicher
Bruchteilszinsbetrag fiir die festgelegte Stiickelung]
je Pfandbricf]. [Sofern der TFalligkeitstag kein
Testzinstermin ist, ist Folgendes anwendbar: Die
Zinsen flir den Zeitraum vom [der letzte dem

Filligkeitstag ~ vovausgehende  Testzinstermin]
(einschliefllich) bis zum Filligkeitstag (ausschlieflich)
belanfcn sich aof [abschliefender

Bruchteilszinshetrag fiir dle festgelegte Stiickelung]
je Plandbrief]. Zinszahlungstage unterliegen einer
Anpassung gemil den im § 4 Absatz 4 enthaltenen
Bestimmungen.] [Im Fall von Pfandbrlefen, die mit
einem Zinssatz von Null Prozent verzinst werden,
einfligen: Demgem#b werden keine Zinsen auf die
Pfandbricfe gezahlt werden.]

(2) Verzugszinsen. Palls die Emittentin die Pfandbriefe
bei Filligkeit nicht einlist, ist der ausstehende
Gesamlnennbetrag der Pfandbriefe vom Tag der
Filligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag der
tatséichlichen Ritckzahlung der Prandbriefe
(ausschlieBlich) in Hthe des gesetzlich festgeleglen

or if needed for other reasons the following applies:
[and] commetcial banks and foreign exchange markets
settle payments in [all relevant financial centres]].

§2
STATUS

The obligations under the Pfandbriefe constilute
unsubordinated obligations of the Issuer ranking par
passu among themselves. The Pfandbriefe are covered
in  accordance  with the  Pfandbriel  Act
(Pfandbriefgeseiz) and rank at least parf passi with all
other obligations of the Issuer under Public Sector
Pfandbriefe.

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest [In the case of Plandbricfe which
bear an inferest rate of more than zero per cent.
insert: and Interest Payment Dates]. The Pfandbriefe
shall bear interest on their outstanding aggrepate
principal amount at the rate of [Rate of Interest] per
cent. per aumum from (and including) [Inferest
Commencement Date} [In the case of Piandbriefe
which bear an interest rate of more than zero per
cent, insert: (the "Interest Commencement Date")]
to (but excluding) the Matorily Date (as defined in §
S[DD. [In the case of Pfandbriefe which bear an
inferest rate of more than zero per cent. insert:
Interesi shall be payable in arrear on [Fixed Interest
Dates] in each year (each such date, an "Interest
Payment Date"). The first payment of interest shall be
made on {Firsi Interest Payment Date] [if First
Inferest Payment Date is not first anniversary of
Interest Commencement Date the following applies:
and will amount to [Initial Droken Amount for
Specified Denomination] for each Pfandbrief]. {If the
Maturity Date is not a Fixed Inferest Date the
following applies: Interest in respect of the period
from (and including) [Fixed Interest Date preceding
the Maturity Date] to (but excluding) the Maturity
Date will amount to [Final Broken Amount for
Specified Dcenomination] for each Plandbrief.]
Interest Payment Dates are subject to adjustment in
accordance with the provisions set out in § 4(4).] [In
the case of Pfandbriefe which bear an Interest rate
of zero per cent. insert: Therefore, no interest will be
paid on the Pfandbriefe.]

(2) Default Interest, If the Issuer fails to redeem the
Pfandbriefe when due, interest shall accrue on the
outstanding aggregate principal amount of the
Pfandbriefe from (and including) the due date to (but
excluding) the date of actual redemption of the
Pfandbriefe at the default rate of interest established by
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Zinssalzes fur Verzugszinsen® zu verzinsen,

[Im Fall von Pfandbriefen, die mit einem Zinssatz
von mehr als Null Prozent verzinst werden,
einfiigen:

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeifrdumen.
Sofern Zinsen flir cinen Zeitraum von weniger oder
mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequolienten
(wie nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet
im Hinblick auf die Berechnung eines Zinshetrages auf
einen Pfandbricf filr einen beliehigen Zeitraum (der
"Zinsherechnungszeitrawm"):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA Regel 251) mit
Jihrlichen Zinszahlungen (aufier im Fall einer
ersten oder letzten kurzen oder langen Zinsperiode)
ist Folgendes anwendbar: die tatsichliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch
die fatstichliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode.]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA Regel 251) mit
Jjihrlichen Zinszahlungen (im Fall efner ersien oder
Ietzten  kuvrzen Zinsperiode) ist Iolgendes
anwendbar: dic tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Zinsbetechnungszeitraum,  geteilt  durch  die
tatsichliche Anzahl von Tagen in der Bezugsperiode,
in die der Zinsherechnungszeitraum it

[Im Falle von Actual/Actual (ICMA Regel 251) mit
zwei oder mehr gleichbleibenden Zinsperioden
(einschlieBlich dem Fall einer ersten oder Ietzicn
kurzen Zinsperiode) innerhalb cines Zinsjahves ist
Folgendes anwendbar: die tatsichliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitramn, geteilt durch das
Produkt aus (1) der tatstichlichen Anzahl von Tagen in
der Bezugsperiode, n die der
Zinsberechnungszeitraum ~ Fllt, und () der
tatsichlichen Anzahl von Bezugsperioden, die in ein
Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen
filr das gesamte Jahr zu zahlen wiren.]

{Falls Actual/Actual (ICMA Regel 251) anwendbar
ist und wenn eine lange Zinspeviode vorlicgt, ist
Folgendes anwendbar: die Sunime aus;

(1) der tatséichlichen Anzahl von Tagen in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die Bezugsperiode
fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum
beginnt, geteilt durch {im Falle von Bezugsperinden,
die kiirzer sind als ein Jahr, ist Folgendes
anwendbar: das Produkt aus (A)] [die] [der] Anzahl
der Tage in dieser Bezugspericde [im Falle von
Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jalr, ist
Folgendes anwendbar: und (B) der Anzahl von
Bezugsperieden, die in ein Kalenderjahr fallen oder

' Der gesctzliche Verzugszinssalz betrigt gemib §§ 288

Absalz 1, 247 BGB Air das Jahr filnf Prozenipunkle iiber
dem  von der Denischen Bundesbank halbjihrlich
verdffentlichten Basiszinssalz.

law".

[In the case of Plandbriefe which bear an interest
rate of move than zero per cenf. Insert:

(3) Calculation of Interest for Partial Periods. If
interest is required to be calculated for a period of less
or more than a full year, such interest shall be
calculated on the basis of the Day Count Fraclion (as
defined below).

(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction"
means, in respect of the calculation of an amount of
interest on any Pfandbrief for any period of time (the
"Calculation Pertod"):

[In the case of Actual/Actual (ICMA Rule 251) with
annual interest payments (except in the case of a
first or Iast short or leng interest period) the
following applies: the actual number of days in the
Calculation Period divided by the actual number of
days in the respective interest period.]

[In the case of Actual/Actual (ICMA Rule 251) with
annual interest payments (in the case of a first or
Iast short interest period) the following applies: the
actual number of days in the Calculation Period
divided by the actual number of days in the Reference
Period in which the Calculation Period falls.]

[If Actwal/Acival (ICMA Rule 251) with two or
more conslant interest perlods within an interest
year {including in the case of a first or last short
interest period) the following applies: the actual
number of days in the Calculation Period divided by
the product of (1) the actral number of days in the
Reference Period in which the Calculation Period falls
and (2) the acltual number of Reference Periods that
occur in one calendar year or that would occur in one
calendar year if interest were payable in respect of the
whole of such year,]

[If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable
and in the case of a long interest period, the
following applics: the sum of’:

(1) the aclual number of days in such Calculation
Period falling in the Reference Period in which the
Caleulation Period begins divided by [in the case of
Reference Periods of Iess than one year, the
following applies: the product of (A)] the number of
days in such Reference Period [in the case of
Reference Periods of less {han ome year, the
following applies: and (B} the number of Reference
Periods that occur in one calendar year or that would
occwr in one calendar year if interest were payable in

' According to paragraphs 288(1) and 247 of lhe German
Civil Code (BGB), the default rate of interest established by
law is five percentage poinis above the basic rate of interest
published by Deulsche Bundesbank semi-annually,




fallen wilrden, falls Zinsen flir das gesamte Jahr zu
zahlen wirenl; und

{2) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in  die  néchste
Bezugsperiode fallen, geteilt durch [im Falle von
Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr, ist
Folgendes anwendbar: das Produkt aus (A)] [die]
[der] Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode [fm
Falle von Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein
Jahr, ist Folgendes anwendbar: und (B) der Anzahl
von Bezugsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wiirden, falls Zinsen flir das gesamte Jahr
zu zahlen wiiren].]

[IFolgendes gilt fiir alle Optionen von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) aufler Option Actual/Actual
(ICMA Repel 251) mit jihylichen Zinszahlungen
{usschlieflich dem Fall einer ersten oder letzten
kurzen oder langen Zinsperiode): "Bezugsperiade”
bezeichnet den Zeitrawm ab dem Verzinsungsbeginn
(cinschlieflich) bis zum ersten Zinszablungstag
{ausschlieBlich) oder von jedem Zinszahlungstag
(einschlicBlich) bis zum nichsten Zinszahlungstag
{ausschlieBlich). [Im Falle einer ersten oder letzten
kurzen Zinsperiode, 1st Folgendes anwendbar: Zum
Zwecke der Bestimmung der [ersten] [letzten]
Bezugsperiode gilt der [Fikliver Verzinsungsbeginn
oder fiktiver Zinszahhungstag] als
[Verzinsungsbeginn] [Zinszahlungstagl.] [Im Falle
einer ersten oder lefzten langen Zinsperiode, ist
Folgendes anwendbar: Zum Zwecke der Bestimmung
der [ersten] [letzten] Bezugsperiode gelten der
[Fiktiver Verzinsungsbeginn und/oder fiktive(r)
Zinszahlungstag(e}] als [Verzinsungsbeginn] [und]
[Zinszahlungstagfe]]l.1]

[Im Fall von Aclual/365 (Fixed) ist Iolgendes
anwendbar; die tatsichliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

(Im Fall von Actual/360 ist Folgendes anwendbar:
die ftatsichliche Anzahl von  Tagen im
Zinsherechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Im Fall von 30/360 oder Bond Basis ist Folgendes
anwendbar: die Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiest durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit zwilf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A) der lelzic Tag des
Zinsberechnungszeitranms fillt auf den 31. Tag eines
Monates, wihrend  der erste  Tag  des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch
auf den 31. Tag cines Monats fill, wobei in diesem
Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ¢in auf
30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B)
der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fitlt auf
den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem
Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage
verlingerter Monat zu behandeln ist).]

{Im Fall von 30E/360 oder Eurobend Basis ist

respect of the whole of such year]; and

(2) the actual number of days in such Calcufation
Period falling in the next Reference Period divided by
[in the case of Reference Periods of less than one
year, the following applies: the product of (A)] the
nusmber of days in such Reference Period [in the case
of Reference Periods of less than one year, the
following applies: and (B) the number of Reference
Periods that oecur in one calendar year or that would
occur in one ealendar year if interest were payable in
respect of the whole of such year.]]

[In the case of all oplions of Actual/Actual (ICMA
Rule 251) except for option Aclual/Actual (ICMA
Rule 251) with annual interest payments (excluding
the case of first or last short or long interest period)
the following applies; "Reference Period" means the
period from {and including) the Interest
Commencement Date to, but excluding, the first
Interest Payment Date or from (and including) each
Interest Payment Date to, but excluding, the next
Interest Payment Dale. [In the case of a short first or
lasl interest period, the following applies: For the
purposes of determining the [first] [last] Reference
Period only, [deemed Intercst Commencement Date
or deemed Interest Payment Date] shall be deemed
to be [the Interest Commencement Date] {an Interest
Payment Date].] [In the case of a long first or last
interest period, the following applies: For the
purposes of determining the [first] [last] Reference
Period only, [deemed Interest Commencement Date
and/or deemed Interest Payment Date(s)] shall cach
be deemed to be [the Interest Commencement
Date][and] [Interest Payment Date[s]].]]

[if Aclual/365 (Fixed) the following applies: the
actual number of days in the Calculation Period
divided by 365.]

[if Actual/360 the following appHes: the actual
number of days in the Calculation Period divided by
360.]

[if 30/360 or Bond Basis the following applics: the
number of days in the Calculation Period divided by
360, the number of days to be calculated on the basis
of a year of 360 days with twelve 30-day months
(unless (A) the last day of the Calculation Period is the
31st day of a month but the first day of the Calculation
Period is a day other Lhan the 30th or 31st day of a
month, in which case the month that includes that last
day shall not be considered to be shortened to a 30-day
month, or (B) the last day of the Calculation Period is
the last day of the month of February in which case the
month of Pebruary shall mot be considered to be
fengthencd to a 30-day month).]

[if 30E/360 or Eurobond Basis the following




Folgendes anwendbar: die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitravm dividiert durch 360 (wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage cines Jahres
voni 360 Tagen mit zwdIf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitten ist, vnd zwar ohne Berilcksichtigung des
ersten oder letzten Tages des
Zinsberechnungszeitraumes), es sei denn, dass im
FPalle des letzten Berechnungszeitraums der
Filligkeéitstag der letzle Tag des Monats Februar isi,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein
auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist.]

[Im Fall yon 360/360 ist Folgendes anwendhbar: die
Anzahl von Tagen im Zinsherechnungszeitraum
dividiert durch 360, berechnet auf der Grundlage cines
Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30
Tagen.]]

§4
ZAHLUNGEN

(1) [ta)} Zallungen von Kapital. Die Zahlung von
Kapital und etwaiger zusitzlicher Betrige in Bezug aufl
dic Pfandbricfe erfolgen nach Mabgabe des
nachslehenden Abgatzes 2 an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems gegen
Vorlage und (aufer im Fall von Teilzahlungen)
Bintgichung der die Pfandbricfc zum Zeitpunkt der
Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der
bezeichneten Geschiiftsstelle der Emissionsstelle.

[Im Fall von Pfandbriefen, die mit einem Zinssalz
von mehr als Null Prozent verzinst werden,
einfilgen:

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen und
elwaiger zusitzlicher Betriige auf Pfandbriefe erfolgt
nach Malgabe von Absalz 2 an das Clearingsystem
oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsysteins.

[Im Fall von Zinszahlungen auf eine vorliufige
Globalurkunde, ist TFolgendes anwendbar: Die
Zahlung von Zinsen apf Pfandbriefe, die durch die
vorléufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach
MabBgabe von Absalz 2 an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Guischrift auf den Xonten der
jeweiligen Kontcinhaber des Clearingsystems, und
zwar nach ordnungsgeméBer Bescheinigung gemat § 1
Absatz 3 (b).]]

(2)  Zahlungsweise.  Vorbehaltlich  geltender
steuerlicher und sonsliger gesetzlicher Regelungen und
Vorschiiften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die
Pfandbriefe in der festgelegten Wihrung.

[Im Fall von Pfandbricfen, die nicht auf Euro
Iauten, ist Folgendes anwendbar:

Stellt die Emiltentin fest, dass zu zahlende Betrige am
betreffenden Zahltag aufpmind von Umsténden, die
auBerhalb ihrer Verantwortung liegen, in  frei
iibertragharen und konverlierbaren Geldern {Ur sie
nicht verfilghar sind, oder dass die festgelegte

applies: the number of days in the Calculation Period
divided by 360 (the number of days to be calculated on
the basis of a year of 360 days with twcive 30-day
months, without regard to the date of the first day or
last day of the Calculation Period) unless, in the case
of the final Calculation Period, the Maturity Date is the
last day of the month of February, in which case the
month of Febrvary shall not be considered to be
lengthened to a 30-day month.]

[if 360/360 the following applies: the number of days
in the Calculation Period divided by 360, calculated on
the basis of a year of 360 days with welve 30-day
months.]]

§4
PAYMENTS

(1) [(a)] Payment of Principal. Payment of principal
and any additional amounts in respect of Pfandbriefe
shall be made, subject to subparagraph (2} below, to
the Clearing Syslem or 1o its order for credit to the
accounts of the relevant account holders of the
Clearting System upon presentation and (except in the
case of parlial payment) surrender of the Global Note
tepresenting the Pfandbriefe at the time of payment at
the specified office of the Fiscal Agent.

[In the case of Pfandbriefe which bear an interest
rate of more than zero per cent. insert:

(b) Payment of Interest. Payment of interest on
Pfandbriefe and any additional amounts shafl be made,
subject to subparagraph (2), to the Clearing System or
to its order for credit to the relevant account holders of
the Cleating System.

[In the case of interest payable on a Temporary
Global Note, the following applies: Payment of
interest on Pfandbriefe represented by the Temporary
Global Note shall be made, subject to subparagraph
(2), to the Clearing System or to its order for credit to
the relevanl account holders of the Clearing System,
upon due certification as provided in § 1(3)(b).1]

(2) Maniter of Payment. Subject to applicable fiscal
and other laws and regulations, payments of amounts
due in respect of the Pfandbriefe shall be made in the
Specified Currency.

[In the case of Pfandbriefe not denominated in
Euro the followlng applies:

If the Issuer determines that the amount payable on the
respective Payment Business Day is not available to it
in such freely negotiable and convertible funds for
reasons beyond its control or that the Specified
Currency or any successor currency to it provided for




Wiihrung oder eine gesetzlich eingefillnie Nachfolge-
Wihrung (die "Nachfolge-W#hrung") nicht mehr filr
die Abwicklung von intemationalen
- Finanziransaktionen verwendet wird, kann die
Emittentin ~ ithre  Zahlungsverpflichtungen  am
jewciligen Zahllag oder sobald wie es nach dem
Zahltag vernlinftigerweise mébglich ist durch eine
Zahlung in Buro auf der Grundiage des anwendbaren
Wechselkurses erfiillen. Die Gldubiger sind nicht
berechtigt, [Xm Fall von Pfandbriefen, die mit einem
Zinssafz von mehr als Null Prozent verzinst
werden, einfifgen: weitere] Zinsen oder sonslige
Zahlungen in Bezng auf eine solche Zahlung zu
verlangen. Der "anwendbare Wechselkurs" ist (i)
falls verfugbar, derjenige Wechselkurs des Euro zu der
festgelegten Wiiliung oder der Nachfolge-Wihrung,
der von der Europiischen Zentralbank fiir einen Tag
festgelegt und verdffentlicht wird, der innethalb eines
angemessenen Zeilraums (gem4B Bestimmung der
Emittentin nach billigem Ermessen) vor und so nahe
wie mijglich an dem Tag liegt, an dem die Zahlung
geleistet wird, oder (ii) falls kein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist, der von der Emittentin nach billigem
Ermesscn festgelegte Wechselkurs des Buro zn der
lestgelegten Withrung oder der Nachfolge-Wahrung, ]

(3) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahitag. Fillt der Filligkeitstag ciner Zahlung in
Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, dann

[bei Anwendung der modifizierten folgender
Geschiiftstag-Konvention ist Folgendes anwendbay;
hat der Glinbiger keinen Anspruch auf Zahlung vor
dem nichstfolgenden Zahllag, es sei denn, dor
Filligkeitstag der Zahlung wiirde dadurch in den
niichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
der Filligkeitstag der Zahlung auf den unmittelbar
vorhergehenden Zahliag vorgezogen.]

ibel Anwendung der folgender Geschifistag-
Konvention ist Folgendes anwendbar: hat der
Gliubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nlichstfolgenden Zahltag,]

[bei Anwendung der vorhergegangener
Geschiiftstag-Kenvention ist Folgendes anwendbar:
wird der Filligkeitstag der Zahlung auf den
unmittelbar vorhergehenden Zahltag vorgezogen. ]

[Im Fall von Pfandbriefen, die mlt einem Zinssatz
yon mehre als Null Prozent verzinst werden,
cinfiigen:

[falls die Zinsen angepasst werden sollen, einfiigen:
Falls der Falligkeitstag ciner Zahlung von Zinsen, wie
oben  beschrieben,  [bei  Anwendung  der
maodifizierten folgender Geschiiftstag-Konvention
und  der  vorhergepangener  Geschiiftstag-
Konventlon einfiigen: vorgezogen wird] [oder] [bei
Anwendung  der  modifizierfen  folgender

by Iaw (the "Suceessor Currency") is no longer used
for the settlement of international financial
tzansactions, the Issuer may fulfil its payment
obligations by making such payment in Euro on, or as
soon as reasonably praclicable after, the respective
Payment Business Day on the basis of the Applicable
Exchange Rate. Holders shall not be entitled to [In the
case of Pfandbriefe which bear an interest rate of
more than zero per cent, insert: further] interest or
any ofher payment as a result thereof. The "Applicable
Exchange Rate” shall be, (i) if available, the Euro
foreign exchange reference rate for the Specified
Cuomrency or Lhe Successor Currency determined and
published by the European Central Bank for the most
recent praclicable date falling within a reasonable
period (as determined by the Issuer in its eguilable
discretion) prior to the day on which the payment is
made or, (i} if such rate is not available, the foreign
exchange rate of the Specified Currency or the
Successor Currency against the Buro as determined by
the Issuer in its equitable discretion.]

(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
payment (o, or to the order of, the Clearing System.

(4) Payment Business Day. If the date for payment of
any amouint in respect of any Pfandbrief is not a
Payment Business Day then

[if Modified Following Business Day Convention
the following applies: the Holder shall not be entitled
to payment until the next Payment Business Day
urless the payment date would thereby fall into the
next calendar month, in which event the payment date
shall be the immediately preceding Payment Business
Day.]

fif Following Business Day Convenfion the
following applles: the Holder shall not be entitled to
payment until the next day which is a Payment
Business Day.]

[if Preceding Business Day Convention the
following applies: the Holder shall be entitled to
payment on the immediately preceding Payment
Business Day. |

[In the case of Pfandbriefe which bear an interest
rate of more than zero per cent, insert:

[if adjustment of interest is applicable the following
applies: If the date for a payment of interest is [in case
of Modified Following Business Day Convenfion
and Preceding Business Day Convention the
followlng applies: brought forward] {or] [in case of
Modified Following Business Day Convention and
Following Business Day Conventlon the following




Geschiiftstag-Konvention und der folgender
Geschiftstag-Konvention einfiljgen: verspltel ist],
wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst.)

{falls die Zinsen nicht angepasst werden sollen,
einfiigen: Falls der Filligkeitstag einer Zahlung von
Zinsen, wie oben beschrieben, [bei Anwendung der
modifizierten folgender Geschiifisiag-Konvention
und  der  vorhergegangener  Geschiifistag-
Konvention einfiigen: vorgezogen wird] [oder] [bei
Anwendung  der  madifizierten  folgender
Geschiiftstag-Konvention und der folgender
Geschiifistag-Konvention einfilgen: verspitet ist],
wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.]]

Falls der Pilligkeitstag der Riickzahlung des
Nennbetrags der Plandbriefe angepasst wird, ist der
Gldubiger nicht berechtigt, Zahlungen aufgrund dieser
Anpassung zu verlangen.

Fiir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen
[Geschiiftstag (wie in § 1 Absatz 6 definiert)] [Tag
{aufer cinem Samstag oder Sonntag), an dem das
Clearingsystem [falls die festgelegte Withrung EUR
ist oder falls TARGET aus anderen Griinden
beniitigt wlrd, ist Folgendes anwendbar: und das
Trans-European ~ Automated  Real-time  Gross
Seitlement Express Transfer System 2 ("TARGET")]
betriebsbereit [ist] [sind]] [falls die festgelegte
Wihrung nicht EUR ist, oder falls aus anderen
Griinden erforderlich, ist Folgendes anwendbar:
[und] Geschiftsbanken und Devisenmiirkte in
[siimtliche relevanten Finanzzenfren] Zahlungen
abwickeln]].

§5
RUCKZAHLUNG

{(1) Riickzahlung bei Endfilligkeit.]

Soweit nicht zuvor bereits panz oder teilweise
zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet und
vorbehaltlich einer Anpassung gem#f den in § 4
Absalz 4 enthaltenen Beslimmungen, werden die
Pfandbriefe zu ihrem Riickzahlungsbelrag am
[Falligkeitstag] (der "Filligkeitstag") zuriickgezahlt.

Der Riickzahlungsbelrag in  Bozug auf jeden

Plandbrief entspricht dem Nennbetrag des PRandbriefs.

[Falls dic Emittentin .das ‘Wahlrecht hat, die
Prandbriefe vorzeilig zurlickzuzahlen, ist Folgendes
anwendbar!

(2) Vorzeitige Rilckzahbung nach Waki dev Ewittentin,

(a) Die Emiltentin kann, nachdem sie gemil Absatz
(b) gekiindigt hat, die Pfandbriefc insgesamt oder
teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Cali)
zum/zu den Wahl-Rlickzahlungsbetrag/belriigen (Call)
wie nachfoigend angegehben, [fm  Fall von
Pfandhbriefen, die mit einem Zinssatz von mehr als
Null Prozent verzinst werden, einfiigen: nebst
elwaigen bis zum Wahl-Riickzahlungstag  (Call)
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen] zuriickzahlen.

Wahl-Riickzahlungslag(e) (Call)

applies: postponed] as described above, the amounl of
interest shall be adjusted accordingly.]

fif adjustment of inferest is not applicable the
following applies: If the date for a payment of interest
is [in case of Modified Following Business Day
Convenlion and Preceding PBusiness Day
Convention the following applies: brought forward]
[01] [in case of Modified IFollowing Business Day
Convention and Following Business Day
Convention the following applies: postponed] as
described above, the amount of interest shall not be
adjusted accordingly.]]

If the due date for the redemplion of the principal
amount of the Pfandbriefe is adjusted the Holder shall
not be enfitled to payments in respect of such
adjusiment.

For these purposes, "Payment Business Day" means
[a Business Day (as defined in § 1(6))] [any day (other
than a Saturday or a Sunday) on which the Clearing
System [if the Specified Currency is EUR or if
TARGET is needed for other reasons the following
applies: and the Trans-Ewropean Automated Real-time
Gross  Seltlement Express ‘Transfer System 2
("TARGET")] [is][are] operational] {if the Specilicd
Currency is not EUR or if necded for othex reasons
the following applies: [and] commercial banks and
foreign cxchange markets settle payments in {ell
relevant financial centres]]].

§3
REDEMPTION

[{1) Redeinption at Maturity]

Unless previously redeemed in whole or in part or
purchased and cancelled and subject to adjustment in
accordance wilh the provistons set out in § 4(4), the
Pfandbriefe shall be redeemed at their Final
Redemption Amount on [Matfurity Date] (the
"Maturity Date"). The Final Redemption Amount in
respect of each Plandbricf shall be its principal
amount.

[If Pfandbriefe are subject to Eavly Redemption at
the Oplion of the Issuer the following applies:

(2) Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, upon notice given in accordance
with subparagraph (b), redeem all or somie only of the
Plandbriefe on the Call Redemption Date(s) at the Call
Redemption Amount(s) set forth below [In the case of
Plandbriefe which bear an interest rate of more
than zero per cent, insert: fogether with accrued
interest, if any, to (but excluding) the Call Redemption
Date].

Call Redemption Date(s)




[Wahl-Riickzahlungsiag(e)]

Wahl-Riickzahlungsbelrag/belcsige (Call)
[Wahl-Riickzahlungsbelrag/betriige]

(b) Die Ktindigung ist den Gliubigem der Pfandbricfe
durch die Emittentin gemsf § 10 bekannt zu geben.
Sie beinhaltct die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Pfandbriefen;

{ii) cine Erklirung, ob diese Serie ganz oder leilweise
zurlickgezahlt wird und im lefzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zutltckznzahlenden
Pfandbiicfe;

(iii} den Wahl-Riickzahlungstag (Call), der nicht
weniger als [Mindestkiindigungsfrist} und nicht mehr
als [Hachstkiindigungslrist] [Tage] [[simtliche
relevanten Finanzzeniren] Geschiftstage [(wiein § 1
Absatz 6 definiert)]} nach dem Tag der Kiindigung
durch die Emittentin gegeniiber den Gliubigem lisgen
darf; und

(iv) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem di¢
Pfandbriefe zurlickgezahlt werden.

["[séimtliche relevanten Finanzzeniren]
Geschiifistag" bezeichnet einen Tag (auBer einem
Samstag oder Sonntag), an dem [falls TARGET noch
nicht definiert wurde, ist Folgendes anwendbar: das
Trans-European  Automated  Real-time  Gross
Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")
betriebsbereit ist] [falls TARGET bereits definiert
wurde, ist Folgendes anwendbar: TARGET
betriebsbereit  ist] [[und] Geschiiftsbanken und
Devisenmiirkte n [séimftliche relevanten
Tinanzzentren] Zahlungen abwickeln].]

{c)} Wenn dic Pfandbriefe nur teilweise zuriickgezahlt
werden, werden die zuilckzuzahlenden Pfandbiiefe in
Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffenden
Clearingsystems ausgewihlt,

Die Glaubiger haben kein Recht, die Pfandbriefe vor
dem Eilligkeitstag zuriick zu zahlen,]

§6
BEAUFTRAGTE STELLEN

(1) Bestellung; bezeichuete Geschilftsstellefn]. Die
anfanglich bestellte Emissions- und Zahlstele [und die
anfinglich beslellle Zahlstelle] und deren bezeichnete
Geschiftsstelle[n] lauten wie folgt:

Hmissions- und Zahtstelle:

Dexia Kommunalbank Deutschland AG
Charloltensirale 82

10969 Berlin

Deutschland

[Zahlstelle:

Intemationale société

Banque 4 Luxembourg,
anonyine
69, route d' Bsch

2953 Luxembourg

[Call Redemption Date(s)}

Call Redemption Amount(s)
[Call Redemption Anount(s)]

(b) Notice of redemption shall be given by the Issuer
to the Helders of the Pfandbriefe in accordance with §

" 10, Such notice shall specify:

(i) the Series of Pfandbriefe subject to redemplion;

(ii) whether such Series is to be redeemed in whole or
in part only and, if in part only, the aggregate principal
amount of the Pfandbriefe which are to be redeemed,

(iii} the Call Redemption Date, which shall be not less
than [Minimum Nofice to Holders] nor more than
[Maximum Nolice to Holders] [days] [[all relevant
financial centers] Business Days [{(as defined in §
1(6)]] after the date on which notice is given by the
TIssuer to the Holders; and

(iv) the Call Redemplion Amount at which such
Pfandbriefe are to be redeemed.

["[all relevant financial centres] Business Days"
means any day (other than a Saturday or a Sunday) on
which [if TARGET has not yet heen defined the
following applies: the Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
("TARGET") is operational]l [if TARGET has
alveady been defined the following applies:
TARGET is operational] [[and] commercial banks and
foreign exchange markets settle payments in [all
relevant financial centres].]

{(c) In the case of a partial redemption of Pfandbriefe,
Pfandbriefe to be redeemed shall be selected in
accordance with the rules of the relevant Clearing
System.

The Helders have no right to redeem the PFandbriefe
prior to the Maturity Date.]

6
AGENTS

(1) Appeiniment; Specified Office{s]. The initial Fiscal
Agent and Paying Agent [and the initial Paying Agent]
and its inilial specified office[s] are:

Fiscal Agent and Paying Agent:

Dexia Kommunalbank Deuischland AG
Charlottenstrafie 82

10969 Berlin

Germany

[Paying Agent:

Banque Internationale & Luxembourg, société
anonyme
69, route d' Esch

2953 Luxembourg




Luxemburg]

Die Emissions- und Zahlstelle [und die Zahlstelle]
[behtle] [behalten] sich das Recht vor, jederzeit ihre
bezeichnete[n] Geschiiftsstelle[n] durch eine andere
bezeichnete Geschiiftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestelung oder Abbernfung. Die
Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissions- und Zahlstelle [und der
Zahlstelle] und etwaiger anderer Zahlstelten zn Andem
oder zu beenden und eine andere Emissions- und
Zahlstelle ader zusitzliche oder andere Zahlstellen im
Einklang mit ailen anwendbaren Vorschriften zu
bestellen. Eine Andcrung, Abberufung, Bestellung
oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer
im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort
witksam wird), soforn die Gliubiger hierliber gemiB §
10 vorab unter Einhaltung einer Frist von 10 Tagen
informiest wurden.

(3) Beaufiragte der Emittentin, Die Bmissions- und
Zahlsielle [und die Zahlstelle] und etwaige andere
Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Beaufuragte der
Emiltentin und Ubemehmen keinetlei Verpflichtungen
gegeniiber den Gléubigern und es wird kein Auftrags-
oder Trewhandverhiltnis zwischen ihnen und den
Gliaubigem begriindet.

4y Verbindlichkeit der  Festsetzungen, Alle
Testsetzungen, Berechnungen, Quotierungen wund
Entscheidungen, die von der Emissions- und Zahistelle
fr die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher fntum vorliegt) fiir
die Emiltentin, etwaige Zahlstellen und die Glaubiger
bindend,

§7
STEUERN

(1) Deutsche Steuern, Stimtliche auf die PFandbriefe zu
zahlenden Betrlige sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund ven gegenwirligen oder
zuklinfligen Steworn oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art zu leisten, die von oder in der
Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Reclnung
oder von oder fir Rechnung einer politischen
Untergliederung oder Steuerbehtirde der oder in der
Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben
werden, es sei denn, dieser Binbehalt oder Abzug jst
gesetzlich vorgeschrieben,

(2) FATCA. Die Emittentin ist berechtigt, von den an
einen Gliubiger oder einen an den Prandbriefen
wirtschaftlich Berechtigien unter den Pfandbriefen zu
zahlenden Betriigen die Beudige einzubehalten oder
abzuziehen, die zur Zahlung etwaiger Steuern (a)
pemdB Sections 1471 bis 1474 des U.8. Internal
Revenue Code von 1986 oder  damit
zusammenhiingenden Verordoungen oder sonstigen
amtlichen Richtlinien (die "U.8, Bestimmungen"), {b)
gem#l einem Abkommen, einem Gesetz, einer
Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das
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Luxembourg]

The Fiscal Agent and Paying Agent [and the Paying
Apent] reservo[s] the right at any time to change [its]
[their] specified office[s] to some other specified
offices,

(2) Variation or Termination of Appoiniment. The
Issuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of the Fiscal Agent and
Paying Agent [and the Paying Agent] and any other
paying agent and to appoint another fiscal agent and
paying agent or additional or other paying agents in
accordance with all applicable regulations. Any
variation, termination, appointment or change shall
only take effect (other than in the case of insolvency,
when it shall be of immediate effect) after 10 days'
prior notice thereof shall have been given to the
Holders in accordance with § 10.

(3) Agemts of the Issuer. The Fiscal Agent and Paying
Agent [and the Paying Agent] and any other paying
agenis act solely as agents of the Issuer and do not
have any obligations towards or relationship of agency
or trust with any Holder.

(4) Determinations Binding, All determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained under these Terms and
Conditions by the Fiscal Agent and Paying Agent shall
(in the absence of manifest emror) be binding on the
Issuer, any paying agents and the Holders,

§7
TAXATION

(1) German Taxation. All amounts payable in respect
of the Pfandbriefe shall be made without withholding
or deduction for or on account of any present or future
taxes or duties of whatever nature imposed or levied
by way of withholding or deduction by or on behalf of
the Pederal Republic of Germany or any political
subdivision or any authority thereof or therein having
power to tax unless such withholding or deduction is
required by law.

(2) FATCA. The Issuer is authorised to withhold or
deduct from amounts payable under the Pfandbricfe to
4 Holder or beneficial owner of Pfandbriefe funds for
the payment of any tax that it is required to withhold or
deduct pursuant to (a) sections 1471 to 1474 of the
U.S. Internal Revenuc Code of 1986 or any associated
regulations or other official guidance (the "U.S.
Provisions"); (b) any treaty, law, regulation or other
official guidance enacted in any other country, which
facilitates the implementation of the U.S. Provisions
(the "Foreign Provisions"); (c) any intergovernmental




bzw. die in einem anderen Land besteht bzw. bestehen
und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw.
dienen (die “auslindischen Bestimmungen®), (¢)
gemiB einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen
den Vereinigten Staaten und einem anderen Land, der
der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der
"zwischenstaatliche Vertrag"), oder (d) gem@B einer
Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlstelle oder
ein Finanzintermedidr zwecks Umsetzung der U.S,
Bestimmungen, der auslindischen Bestimmungen oder
aines rzwischenstaatlichen Vertrags mit dem TU.S.
Internal Revenue Service, der Regicrung der
Vercinigten  Staaten oder elwaigen staatlichen
Behtirden oder Steuerbehiirden in einem anderen Land

geschlossen hat (zusammen mit den US,
Bestimmungen, den auslindischen Bestimmungen und
dem zwischenstaatlichen Vertrag, "FATCA"),

einzubehalten oder abzuzichen sind, Die Emittentin jst
nicht verpflichtet, irgendwelche zusitzlichen Belrige
aufgrund einer Quellensteucr, die sie, eine Zahlstelle
oder ein Intermedifir im Zusammenhang mit FATCA
einbehiiit, zu zahlen.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte
Vorlegungsfrist wird fiic dic Pfandbriefe auf zehn
Jahre verkiirzt.

§9
BEGEBUNG WEITERER PFANDBRIEFE,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Pfandbricfe, Die Emitlentin ist
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Gliubiger
weitere Pfandbriefe mit gleicher Ausstallung (oder
gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages der Ausgabe
[Tm Fall von Plandbriefen, dle mit einem Zinssalz
vyon mehr als Null Prozent verzinst werden,
einfiigen: , des Verzinsungsheginns, des ersten
Zinsahlungstags] und/oder des Ausgabepreises) in der
‘Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf nad Emtwertung. Dic Emillentin st
berechtigl, jederzeit Pfandbriefe im Markt oder
anderweitig zu jedem belichigen Preis zu kaufen. Die
von der Emiltentin crworbenen Pfandbriefe konnen
nach 'Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks
Entwertung eingereicht werden.

§10
MITTEILUNGEN
iFalls die Pfandbriefe an dem regulierten Markt
einer Werlpapierhbbrse notiert werden, ist

Folgentdes anwendbar:

(1) Bekanntmachung. Solange dies gesetzlich
erforderlich ist, werden alle die Pfandbricfe
betreffenden Mitteilungen in dem Bundesanzeiger
bzw. einem entsprechenden Nachfolgemedium [und
zusiéitzlich in elektronischer Form auf der Intemetseile
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agteement between the Uniled States and any other
country, which facilitates the implementation of the
1.8, Provisions (the "Intergovermmental
Agreement"); or (d) any agreement regarding the
implementation of the 10.8. Provisions, the Foreign
Provisions and any Intergovernmental Agreement
entered into by the Issuer, a paying agent or an
intermediary with the U.S. Internal Revenue Service,
the U.S. government or any governmental or taxation
authority in any other country (together with the U.S.
Provisions, Foreign Provisions and Intergovernmentat
Agreement, "FATCA"). The Tssuer will not be
requited to make any payment of additional amounts
for or on account of any withholding tax deducted by
the Jssuer, a paying agent or an inlermediary in
comphiance with FATCA.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801
subparagraph 1, sentence 1 BGB (German Civil Code)
is reduced to ten years for the Plandbiiefe.

§9
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from lime (o time,
without the consent of the Holders, issue further
Pfandbriefe having the same terms and conditions as
the Pfandbriefe in all respects (or in all respects except
for, as applicable, the issue date [In the case of
Prandbriefe which bear an interest rate of more
fhan zero per cent, inseri: , interest commencement
date, first interest payment date] and/or issue price) so
as to form a single Series with the Plandbriefe.

(2) Purchases and Cancellation. The Issuer may at any
time purchase Pfandbricfe in any market or otherwise
and at any price. Pfandbiiefe purchascd by the Issuer
may, at the option of the Issuer, be held, resold or
surrendered to the Fiscal Agent for cancellation.

§10
NOTICES

[If the Pfandbriefe are listed on the regulated
market of a stock exchange the following applies:

(1) Publication. As long as legally required, all notices
concerning the Pfandbriefe shall be published in the
Federal Gazette (Bundesanzeiger) or any comparable
successor media [and, additionally, in electronic form
on the website of the Luxembourg Stock Exchange




der Luxemburger Werlpapierbbrse (www.bourse hu)]
verbffentlicht. Jede derartige Miiteilung gilt am dritten
Tag nach der Verbffentlichung (oder bei mehreren
Verbffentlichungen an dem dritien Tag nach der ersten
solchen Vertffenilichung) als wirksam erfolgt.

(2) Miteilungen an das Clearingsystemn. Soweit die
VerGffentlichung von Mitteilungen nach Absalz 1
techtlich nicht mehr erforderlich ist, ist die Emiltentin
berechtigt, eine Verdffentlichung in den in Absatz I
genannten Medicn durch eine Mitteilung an das
Clearingsystem zur Weiterleitung  durch  das
Clearingsystem an die Gliubiger zu eorsetzen. Jede
derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag
der Milteilung an das Clearingsystem als den
Gliubigen mitgeteilt,]

[Falls die Pfandbriefe nicht an dem regulierten
Markt einer Wertpapierbiirse notiert werden, ist
Folgendes anwendhbar:

(1) Mitteilungen an  das Clearingsystem. Dic
Emittentin wird alle die Pfandbriefe betreffenden
Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung
durch das Clearingsystem an dic  Gliubiger
Uibermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am drtien
Tag nach dem Tag der Mitteiling an das
Clearingsystem als den Gliubigem mitgeteilt.]

([®) Form der Mineilung der Gliubiger.
Milteilungen, die von einem Gliubiger gemacht
werden, miissen schriftlich erfolgen und zusammen
mit dem Nachweis seiner Inhaberschaft gemiBb § 11
Absatz 3 an die Emissionsstelle geleitet werden. Eine
solche Mitteilung kann iiber das Clearingsystem in der
von der Emissionsstelle und dem Clearingsystem dafiir
vorgeschenen Weise erfolgen.

§11
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der
Plandbriefe sowie dic Rechte und PHichten der
Gléubiger und der Emitlentin bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach deutschem Recht,

(2) Gericlusstand. Nicht ausschlieBlich zustindig fur
simtliche im Zusammenhang mit den Pfandbriefen
entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren sind die
Gerichte in Berlin.

(3) Gerichrliche Geltendmachung. Jeder Gliubiger von
Plandbriefen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit
gegen die Emittentin oder in jedem Rechtssireit, in
dem der Gldubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen Pfandbricfen im eigencn
Namen auf der folgenden Grundlage zu schiltzen oder
geltend zu machen: (i) indem er eine Bescheinigung
der Depotbank beibringt, bei der er fir die Pfandbriefe
ein  Wertpapicrdepot unterhiilt, welche (a) den
vollstiindigen Namen und die vollstindige Adresse des
Gliiubigers enthlt, (b) den Gesamtnennbefrag der
Pfandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestitigung auf dem Werlpapierdepot verbucht sind
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(www.bourse.lu)]. Any notice so given will be deemed
lo have been validly given on the third day following
the date of such publication (or, if published more than
once, on the third day following the date of the first
such publication).

(2) Nortification to Clearing System. If the publication
of nolices pursuant to paragraph (1) is no longer
required by law, the Issuer may, in lieu of publication
in the media set forth in paragraph (1) above, deliver
the relevant notice to the Clearing System, for
comnmmication by the Clearing System to the Holders.
Any such notice shall be deemed to have been given to
the Holders on the third day afler the day on which
said nolice was given to the Clearing System.]

(If the Pfandbricfe are not listed on the regulated
market of a stock exchange the following applies:

(1) Notification to Clearing System. The Issuer shall
deliver all notices concemning the Pfandbricfe to the
Clearing Systein for communication by the Clearing
System to the Holders. Any such nolice shall be
deemed to have heen given to the Holders on the Lhird
day after the day on which said notice was given to the
Clearing System.]

({®]) Form of Notice of Holders. Notices lo be given
by any Holder shall be made by means of a written
declaration to be delivered together with an evidence
of the Holder’s entitlement in accordance with § 11 (3)
to the Fiscal Agent. Such notice may be given through
the Clearing System in such manner as the Fiscal
Agent and the Clearing System may approve for such
puULpose.

§11
APPLICABLE LAW, PLACE OF
JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Pfandbriefe, as to form and
conient, and alt rights and obligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed in any respect by
German law., :

(2) Place of Jurisdiction. The courts in Berlin shall
have non-exclusive jurisdiciion for any action or other
legal proceedings arising out of or in connection with
the Pfandbriefe,

(3} Enforcetment. Any Holder of Pfandbriefe may in
any proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are partics, protect and enforce
in its own name its rights arising under such
Pfandbriefe on the basis of (i) a statement issued by
the Custodian with whom such Holder mainiains a
securilies account in respect of (he Pfandbriefe (a)
stating the full name and address of the Holder, (b)
specifying the aggregate principal amount of
Pfandbriefe credited lo such securities account on the
date of such statement and (c) confiming that the
Custodian has given written notice te the Clearing
System containing the information pursuant to (a) and




und (c) bestitigt, dass die Depothank gegeniiber dem
Clearingsystem eine schriftliche Erkifirung abgegeben
hat, die die vorstehend unfter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthilt; und (i) indem er einc Kopie der
dic  betreffenden  Pfandbriefe  verbriefenden
Globalurkunde vorlegt, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des
Clearingsysterns  oder des  Verwahrers  des
Clearingsystems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage
der  Originalbelege oder der die Plandbriefe
verbriefenden  Globalurkunde in  einem solchen
Verfalwen erforderlich wire. Fiir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depothank” jede Bank
oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, as
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschiift zu
betreiben und bei der/dem der Gliubiger ein
Woertpapierdepot  flir  die Pfandbriefe unterhilt,
einschlieBlich des Clearingsystems. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Glinbiger seine Rechte aus
den Pfandbriefen auch auf jede andere Weise schiitzen
oder geltend machen, dic im Land des Rechisstreits
prozessual zulissig ist,

§12
SPRACHF,

[Falls die Anleihebedingnngen in deulscher
Sprache mit einer Ubersetzung in die englische
Sprache abgefasst sind, ist Folgendes anwendbar:

Diese Anleihebedimgungen sind in deutscher Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Sprache
ist beigefligt. Der deutsche Text ist bindend und
maflgeblich. Dic Ubetselzung in die englische Sprache
ist unverbindlich,]

[Falls die Anleihebedingungen ausschiieBlich in
deutscher Sprache abgefasst sind, ist Folgendes
anwendhbax:

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in
deutscher Sprache abgefasst.]

[Falls die Anleihcbedingnngen in  englischer
Sprache mit einer bersetzung in die deutsche
Sprache abgefasst sind, Ist Tolgendes anwendbar:

Diese Anleihebedingungen sind in englischer Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Sprache
ist beigefligt. Der englische Text ist bindend und
maggeblich. Die Uberselzung in dic deutsche Sprache
st unverbindlich.]
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{b) and (ii) a copy of the Global Note certified as being
a true copy by a duly authorised officer of the Clearing
System or a depository of the Clearing System,
without the need for production in such proceedings of
the actual records or the Global Nofe representing the
Pfandbriefe. For purposes of the foregoing,
"Custodian" means any bank or other financial
institution of recognised standing anthorised to engage
in securities custody business with which the Holder
matntains a secwities account in respect of the
Plandbriefe and includes the Clearing System. Bach
Holder may, wilhout prejudice to the foregoing,
protect and enforce its rights under the Pfandbriefe
also in any other way which is admitted in the country
of the proceedings.

§12
LANGUAGE

[If the Terms and Conditions are to he in the
German language with an English language
translation the following applies:

These Terms and Conditions are written in the German
language and provided with an BEuoglish language
translation. The German text shall be conirolling and
binding. The English language (ranslation is non-
binding.]

[If the Terms and Conditions are to be in the
English language only the following applies:

These Terms and Conditions arc written in the English
Ianguage only.]

[If the Terms and Conditions arve to be in the
English language with a German language
translation the following applies:

These Terms and Conditions are written in the English
language and provided with a German language
translation. The English text shall be controlling and
binding. The German language translation is non-
binding.]




