6 June 2014
6. Juni 2014

Final Terimg
Endgliitige Bediugungen

EUR 500,000,000 1.00 per cent, Public Sector Plandbriefe due 11 June 2019 (the *Plandbriefe")
EUR 500.000.000 1,00 % Cyfentliche Pfandbriefe futllg am 11, Juni 2019 (dle "Pfandbrigfe")

Issue Date: 11 June 2014
Tag der Begebung: 11, Junf 2014

issued pursuant {o the
begeben anfgrund des

EUR 20,000,000,000
‘DebtIssuance Programme for the issue of Pfandbriefe
BEUR 20.000.000.000
Debt Issuance Programme filr dle Begebung von Pfandbriefen

of
der

Dexia Kommunalbank Deutschland AG

of 13 May 2014
vom 43, Mai 2014

Series: 1634, Tranche 1
Serle: 1636, Tranche 1

Important Notice

These Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5 (4) of the Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003, as amended, and must be read in confunction with the base
prospectus pertaining to the Programme dated 13 May 2014 (the "Prospectus™), The Prospectus and any supplement
thereto are available for viewing in electronic form on the website of he Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu) and on the website of the Issuer (wwiw.dexia.de) aud copies may be obtalned from Dexia
Kammunalbank Dentschland AG, Charlottenstrasse 82, 10969 Berlin, Germany. Full information is only available on
the basis of the combination of the Prospectus, any supplement thereto and these Final Terms.

Hichilger Himvels

Diese Endgilltigen Bedingungen wurden fitr die Zwecke des dArithels 5 Absatz 4 der Richilinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates voui 4, November 2003, in der Jeweils-geltenden Fassung, abgefasst und
sind in Verbindung mit dem Basisprospekt vou 13. Mal 2014 ither das Programm (der “Prospekt") zu lesen, Der
Prospeki sowle etwaige Nachirdge dazu kénnen in elektronischer Form auf der Interneiseite der Luxemburger Borse
(v bourse. i) und der Internetseite der Emittentin (wwiw.dexia.de} eingesehen werden. & oplen sind erhétitlich bei
der Dexla Kommunalbank Deuischlond AG, Charlottenstrasse 82, 10969 Berlin, Deutschland. Um sdmtliche
Angaben zut erhalten, sind der Prospekt, eivalge Nachirdge dazn wnd diese Endgitiigen Bedingungen Im
Zusammenhang zu lesen, )



Part I: TERNYS AND CONDITIONS
Teil 1. ANLETHEBEDINGUNGEN

This Part I of the Final Terms is fo be read in conjunction with the set of Terms and Conditions that apply to
Pfandbriefe with fixed inlerest rates (the "Terms snd Condlilons") set forth in the Prospectus as Option I
Capitalised terms shall have the meanings specified in the Terms and Conditlons.

Dieser Teil I der Endgilitigen Bedingungen Ist in Verbindung mit dem Sotz der Anleihebedingungen, der auf
Plandbriefe mit fester Verzinsung Anwendung findet (die "Anlelliebedingungen’”), zu lesen, der als Option 1 im
FProspekt enthalten ist. Begriffe, die in den Anleihebedingungen dofiniert sind, haben dieselbe Bedentung, wenn sie in
diesen Endgilitigen Bedingungen verweidel werden.

All references in this Part I, of the Final Terms to numbered paragraphs and subparagraphs ate (o paragraphs and
sttbparagraphs of the Terins and Conditions,

Dezugnahmen in diesem Telf I der Endgiiitigen Bedingingen anf Paragraphen und Absiéitze beziehen sich anf dle
Paragraphen und Absdiize der Anlethebedingungen,

The blanks in the provisions of the Terms and Condittons, which are applicable to the PRandbriefe shall be deemed to
be completed by the information contained in these Final Terms as if such lnformation were inserted in the
placeholders of such provisions. All provisions in the Terms and Conditions corresponding to {tems in these Final
Terms which are cither not sclected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the Terms
and Conditions applicable to the Pfandbriefz (the "Conditions™).

Die Leerstellen in den auf die Pfandbriefe amvendbaren Bestlmmungen der Anlethebedingungen gelten als dwrch die
in diesen Endgilitigen Bedingungen enthalienen Angaben ausgefilli, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestinmungen durch diese Angaben ausgefillit wdren. Stmitliche Bestinumimgen der Anlethebedingungen, die sich
auf Variablen dieser Endgiitigen Bedingungen beziehen, dle weder angekreuzt noch ausgefiillt oder die gestrichen
werden, gelten als in den anf die Plandbriefe anwendbaren Anleihebedingungen (die "Bedingungen®) gesirichen,



CURRENCY, DENOMINATION, FORM, DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (3 1)

Currency and Denomlnption
Witlirung und Sthckeling

Speeified Currency
Festgelegte Wehring

Aggregate Principal Amount
Gesaminennbetrag

Aggregate Principal Amount in words
Gesamtnennbetrag In Worten

Specified Denomination
Festgelegte Stiickelung

X TEFRA. C (the "C Rutes")
TEFRAC

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

B TEFRA I} (the "D Rules"
TEFRA D

Tenmporary Global Note exchangeable for Permanent Global Note
Vorlimflge Globalurkunde austauschbar gegen Daverglobalurkunde

Business Day
Geschifistag

& TARGET

O Other
Sonstige

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

X Fixed Rate Plandbrlefe (Option I
Festverginsliche Pfandbriefe (Option 1)

Rate of Interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verztnsungsbeginn

Fixed Inferest Dates
Festzinstermine

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

[nitial Broken Amount {for the Specified Denomination)
Anfinglicher Bruchtetlzinsbetrag (filr die fesigelegte Stickehing)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Letzier dem Felligkeitsiag vorausgehender Festzinstermin

Final Broken Amount (for the Specified Denomination)

_dbschiiefender Bruchieilrinsbetrag (filr die festgelegre Stilckelung)

Euro ("EUR")
Euro ("EUR")

EUR 500,000,000
EUR 500.000.000

five hundred million
Simfhundert dMillionen

EUR 100,000
EUR 100.006

1.00 per cent. per anntin
1,00 % per anmumn

11 June 2014
11, Junl 2014

11 Juse in each year
11, Juni eines jeden Jahres

11 June 2015
L Junl 2015

Not applicable
Nieht amvendbar

Nof applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht amvendbar



O Floating Rate Plandbriefe (Option 11)
Varlabel verzinstiche Pfandbricfe (Opilon IT)

Day Count Fraction
Zinstagequotlent

Actual/Actual (JICMA Rule 251)
Aetual/detual (ICMA Regel 251)

L1 First or lest short or long interest period
Erste oder letzte kurze oder lange Zinsperiode

[first] {last] Reference Period
ferste] fletzte] Bezugsperiode

Decmed Interest Commencement Date
Fikilver Verzinsumgsbeging

Deemed Interest Payment Datel[s]
Fiktive[r] Zinszahlungsiagfe]

O Aciual/365 (Fixed)

O Actual/360

O 30/360 {Boad Basis)

00 30E/360 (Eurobond Basis)
O 360/360

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahltag

Business Day Conventlon
Geschilfistagskonventlon

1 Modified Following Business Day Convention
Mod{fizlerte folgende Geschifistag-Konvention

(3 FRN Convention
FRN Konvention

B Following Business Day Convention
Folgende Geschiyfistag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangene Geschdfistag-Konvention

Adjustment
Anpassiing

Payment Business Day
Zahltag

{1 Business Day (as defined in § 1(6))
Geschdfistag (wie in § 1 Absatz 6 definiert)

X1 TARGET

[ Other
Sonstige

No
Neln



REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 3)

Redemption at Maturity
Ritekzallung bel Endfilllighelt

& Maturity Date
Fallighkeitstag

Bl Redemption Month
Riickzahlungsnonal

Early Redemption at the Option of the Issner
Vorzeliige Rilckzahinng nach Wahl der Emittentin

Call Redemption Date(s)
Waht-Riickzaldungsiag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wehi-Rilckzahlungsbetrag/betrdge (Call)

Minimum Netice to Holders
Mindestkitndigungsfiisi

Maxlmum Notice of Holders
 Hochstkiindigungsfrist

[ Days
Tage

OO Business Days
Geschdflstage

" O (as defined in § 1(6))
(wie in § 1 Absaiz 6 definiery)

O TARGET

0O Other
Sonstige

AGENTS (§ 6)
BEAUFTRAGTE STELLEN (§ 6)

“Paylng Agents
Zalilstelien

03 Banque Internationale 4 Luxembourg, société anonyme

{1 Calculation Agent
Berechnungsstelle

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and Mediumn of publication
Ort und Medhun der Bekammtmachung

Federal Gazette
Bundesanzeiger

O Website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bowrse.lu)
Interneiseite der Luvemiburger Borse (winw.bourse.lif)

11 June 2019
1. Junt 2019

No
Nein



[J Clearlng System
Clearingsystem

Language of Conditions
Sprache der Bedingnngen

German and English (German conirolling)
Deutsch und Englisch (dewtscher Text mafBgeblich)

L} German only
Ausscitliefilich Deutsch

O English only
Aussehliefilich Englisch

O English and German (English controlling)
Engliseh und Deutsch (onglischer Text mafgeblich)



Part 11.: OTHER INFORMATION
Tell IL: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

A, Key information
Wiciifige Angaben

Tnterests of natural and tegal persons involved in the issue/offer
Interessen von Selten natitrliicher und juristischer Personen, dle an der Enilsslon/

dem Angebof beteiligt sind

Save as deseribed in the Prospectus, so far as the [ssuer is awate,
to person involved in the offer of the Pfandbriefe has an intorest material

to the offer.
Mit Ausnahune der im Prospekt beschriebenen Interessen besteht bel den
ar der Emission beteiligien Personen nach Kenntnis der Emittentin kein

wesentliches [nieresse an dem Angebot dey Plandbriefe,

O Additional interests
Zusditzliche Interessen

Reasons for the offer Not applicable
Gritnde filr das Angebot Nicht anwendbar

B, Information concerning the securities to be offered/ndmitted to trading
Informationen fther die anzubietenden byw. it Handel quzulassenden
Wertpaplere

Securities {dentifieation Numbers
Wertpaplerkennnemmern

[SIN DEOSIDXAINVI
. ISIN DEGOODXAINY3
Common Code 107595414
Common Code 107595414
German Securities Code DXAINV
Weripapierkenmmnmnmer (WKN) ) - DXAINY

Any other securities number
Sonstige Weripaplermunmer

Historic Intorest Rates and further performance as well as volatility Not applicable

Zinssiitze der Vergangenhelf und kitnfrige Entwicklungen sowle thre Volatittat  Nicht amvendbar

Yield 1,053 per cent. per annum
Rendite 1,053 % per annum

Resolutions, authovisations and approvals by vivtie of which the Pfandbriefe The issue of the Pfandbriefe

will be ereated and/or Issued was authorised by resolution
of the Board of Management of

the Issuer dated 3 June 2014,

Beschilisse, Ermdchtlgungen nnd Genehmigungen, welche dle Grundlage fir  Die Ermdchiigung zur Emission

dle Schaffung der Pfandbriefe und/oder derent Emnission bililen der Plandbriefe evfolete durch
Beschiuss des Vorstands der

Emittentin vom 3, Juni 2014,

C.  Terms and condifions of the offer
Bedingungen und Konditlonen des Angebols

C.d Condifions, offer statistics, expected timetalile and actlon requived to  Not applicable

apply for the offer
Bedingnngen, Angebolsstatistiken, erwarteter Zeliplan und erfordertiche  Nicht anwendbar

Muafnalimen fiir die Amiragstellung



C:2 Plan of distribation and allotment
Plan fitr dle Auftellung der Weripapiere und deren Zuteilung

C.3 Pricing
Kursfesistellung

C.4 Placing and underwriting
Platglerung und Ubernalune

Wlethod of distribution
Vertrlebsinethode

[J Non-syndicated
Nicht syndiziert

X Syndicated
Syndlziert

Managentent details including form of commitment
Einzelhelten beyliglich des Bankenkonsortinms elnschliefilch der
Art der Ubernahme

Management Group
Bankenkonsortium

E Firm commitment
Fesfe Zusage

O No firm commitment / best efforts arrangements
Keine feste Zusage / zu den bestmoglichen Bedingungen

Stabilising Dealer/Manager
Kurssiabilisierender Dealer/Munnger

D. Admission to Trading
Birsenzulassung

] Berlin, Regulated Market
Berlin, Regulierter Markt

0O Luxembourg Stock Exchange: Regulated Markel
Luxemburger Weripaplerbdrse; Regulierter Marki

Expected date of admission
Erwarteter Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschilizte Gesamtkosten fiir die Zulassung zim Handel

Not applicable
Nieht amvendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht amvendbar

Barclays Bank PLC

3 The North Colonnade
Catiary Wharf

London BEi4 4BB
United Kingdom

Commerzbank Aktiengesetlschaft
KaiserstraBe 16 (Kaiserplats)
60311 Frankfusf am Main
Germany

DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfuri an Main

Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Germany

HSBC Bank ple
8 Canada Square
London E14 5HQ
United Kingdom

None
Kelner

Yes
Ja

11 June 2014
11, Juni 2014

EUR 500
EUR 500



Regulated Markets or equivalent markets on which, to the knowledge Nof applicable
of the Issuer, securities of the same class as the Pfandbriefe to be offered or

admiited to trading are already admitted to trading.

dAngabe geregelier oder gleichwertiger Markie, auf denen nach Kennins Nicht anwendbar
der Emittentin Pfandbriefe der gleichen Wertpapierkategorie,

die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen,

berelts zum Handel zugelassen sind

O Berlin, Regulated Market
Berlin, Regulierter Markt

[0 Luxembourg Stock Exchange: Regulated Market
Luxemburger Weripaplerbivse: Regniierier Markl

Tssue Price . 99,743 per cent,
Ausgabeprels 99,743 %
Names and addresses of the entities which have a firm comimnitinent to act Not applicable

as intermediaties in secondary trading, providing liquidity through bid and

offer rates and description of the main terms of thelr commitment

Namen und Anschrifien dev Inslitute, die aufgrund einer Jesten Zusage Nieht amwendbar
als Intermedidre im Sekundivhandel tatig sind und Liquiditit miitels

Geld- und Briefkursen zur Verfigung stellen, und

Besclreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

E. Additional Informatlon

Zusdtzliche Angaben

Rating A+ ! (Standard & Poor's)
Ratlng A+ (Standard & Poor's)

"Standavd & Poor's” Is established in the European Community and is registered under Regulation (EC) No
1060/2009 of the European Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as
amended (the "CRA Regulation™), The European Sectrities and Markets Authority publishes on ifs website
(www.esma.europa.cu) a list of credit rating agencies registered in accordance with the CRA Regulation, That list
is updated within five working days following the adoption of a decislon under Actlele 16, 17 or 20 CRA
Regulation. The European Commission shatl publish that updated list in the Officiat Joumal of the Evropean
Union within 30 days followlng such update.

"Standard & Poor's" hat selnen Sitz in der Evropdischen Gemeinschaft und ist gemdf} der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 itber Ratingagenttiren, in der
Jeweils geltenden Fassung (die "Ratingageniur-Verordunng"), registriert. Die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichisbehtrde verdffenticht auf ihrer Infernetseite (wwiw.esma.europa,en) ein Verzelchnis der nach der
Ratingagentur-Verordmung regisirierten Ralingagenturen. Digses Verzelchils wird innerhalb vou filnf Werktagen
nach Annakune eines Beschlusses gemdfi Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordnung akiualisiert, Die
Eropdische Kommission versffentlicht das akinalisterte Verzeichnis im Amisblatt der Ewropdischen Unlon
innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisterung.

Non-exempt Offer Not applicable
Nicht-befreites Angebot Nicht anwendbar

Informatlon to be provided regarding tlie consent by the Issuer or person responsible for drawing up the
Prospectus

Zur Verfligung n stellende Informatlonen liber dle Zusthmmung des Emittenten oder der fitr dle Ersteliung
iles Prospek(s gustindigen Person

Offer period during which subsequent resale or final placement of the Not applicable
Pfandbriefe by Dealers and/or further financial interimediaries can be made
Angebotspertode, wahrend derer der spatere Weiterverkanf Nicht anwendbar

oder die endgiiltige Platzierung dev Plandbriefe durch Platzenre oder
wetlere Finanzintermedidre erfolgen kann

‘This rating was sourced fron Standard & Poors.
Dieses Ratlng wiirde In der vou Standard & Poors erhalienen Form wiedergegeben.

9



THIRD PARTY INFORMATION
ANGABEN VON SEITEN DRITTER

With respect to any information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms
that any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and Is able to ascertain
from information available to it from such third party, no facts have been omitted which would render the reproduced
information Inaccurate or misleading, and (ii) the Issuer has not independently verified any such information and
accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen vor Seiten Dritter gilt Folgendes:
(i} Die Emittentin bestitigl, dass diese Informaitionen zuitreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es der
Emittentin bekannt Ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung gestellten Informationen ableiten konnte —
kelne Tatsachen wnterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unzutreffend oder Wrefithrend
gestalten swlirden; (i) dle Emittentin hat dlese Informationen nicht seibstindig itberprilft und dbernhumt keine
Verantworlung fitr ilire Richilgheit,

Ry 77

Tanrent Fritsch Qfhctia Rickels-Moser '
- Member & Minagement Board - - Head of BackofTice

Pexia Kommunalbank Deut
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TERMS AND CONDITIONS OF PFANDBRIEFE

ANLEIHEBEDINGUNGEN FUR
PFANDBRIEFE

Einfithirung

Die Anleihebedingungen fiir die Pfandbriefe (die
"Anleihebedingungen”) sind nachfolgend in  zwei
-Optionen aufgefithre.

Option I umfasst den Satz von Anleihebedingungen, der
auf Tranchen von Pfandbriefen mit fester Verzinsung
Anwendung findet,

Option I umfasst den Satz von Anleihebedingungen, der
auf Tranchen von Pfandbriefen mit variabler Verzinsung
Anwendung findet,

Der Satz von Anleihebedingungen fiir jede dieser
Optionen  enthdlt bestimmie weitere Optionen, die
entsprechend gekennzeichnet sind, indem die jeweilige
optionale  Bestimmung  durch  Instruktionen  und
Erkddrungen in eckigen Klammern innerhalb des Satzes
von Anleihebedingungen kennilich gemacht wird,

In den Endgiiltigen Bedingungen wird die Emittentin
Sestlegen, ob Option I oder Option Il (einschiieflich der
Jewells enthaltenen bestimmien weiteren Optionen) filr
eine einzelne Emission von Pfandbricfen Anwendung
findet, indem entweder die beireffenden Angaben
wiederholt werden oder auf die betreffenden Optionen
verwiesen wird,

Sowelt die Emittentin zum Zeilpunkt der Billigung dieses
Prospekts keine Kenntnis von bestimmten Angaben hatte,
die auf eine einzelne Emission von Pfandbriefen
anwendbar sind, enthdlt dieser Prospekt Leerstellen in
eckigen Klammern, die die mafigeblichen durch die
Endgitltigen  Bedingungen zu  vervollstindigenden
Angaben enthalien.

[Falls die Endgiiltigen Bedingungen, dic fiir eine
einzelne Emission anwendbar sind, our auf die
weiteren Optionen verweisen, die im Satz von Anleihe-
bedingungen fiiv Option I oder Option II enthalten
sind, ist Folgendes anwendbar: Die Bestimmungen
dieser Anleihebedingungen gelten fiir diese Pfandbriefe
so, wie sie durch die Angaben der endgliltigen
Bedingungen (dic  "Endpgiiltigen Bedingungen")
vervollstindigt werden. Die Leerstellen in den auf die
Pfandbriefe = anwendbaren  Bestimmungen  dieser
Anleihebedingungen gelten als durch die in den
Endgiiltigen  Bedingungen  enthaltenen  Angaben
ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen durch diese Angaben ausgefiillt wiren;
alternative  oder  wiihlbare Bestimmungen  dieser
Anleihebedingungen, deren Entsprechungen in den
Endgiiltigen Bedingungen nicht ausgefiillt oder die
gestrichen sind, gelten als aus diesen Anleihebedingungen
gestrichen; sdmiliche auf die Pfandbriefe nicht
anwendbaren Bestimmungen dieser Anleihebedingungen
(einschlieBlich der Anweisungen, Anmerkungen und der
Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen

TERMS AND CONDITIONS OF
PFANDBRIEFE

Introduction

The Terms and Conditions of the Pfandbriefe (the
"Terms and Conditions") are set forth below in two
options:

Option I comprises the set of Terms and Conditions that
applies to Tranches of Pfandbriefe with fixed interest
rates.

Option Il comprises the set of Terms and Conditions
that applies to Tranches of Pfandbriefe with floating
interest rates.

The set of Terms and Conditions for each of these
Options contains certain further options, which are
characterised accordingly by indicating the respective
optional provision through instructions and explanatory
notes set out in square brackets within the set of Terms
and Conditions.

In the Final Terms the Issuer will determine, whether
Option I or Option Il (including certain further options
contained therein), respectively, shall apply with respect
to an individual issue of Pfandbriefe, either by
replicating the relevant provisions or by referring to the
relevant options.

To the extent that upon the approval of this Prospectus
the Issuer had no knowledge of certain items which are
applicable to an individual issue of Pfandbriefe, this
Prospectus contains placeholders set out in square
brackets which include the relevant items that will be
completed by the Final Terms.

[In the case the Final Terms applicable to an
individual issue only refer to the further options
contained in the set of Terms and Conditions for
Option I or Option U the following applies: The
provisions of these Terms and Conditions apply to the
Pfandbricfe as completed by the terms of the final terms
(the "Final Terms"). The blanks in the provisions of
these Terms and Conditions which are applicable to the
Pfandbriefe shall be deemed to be completed by the
information contained in the Final Terms as if such
information were inserted in the placeholders of such
provisions; alternative or optional provisions of these
Terms and Conditions as to which the corresponding
provisions of the Final Terms are not completed or are
deleted shall be deemed to be deleted from these Terms
and Conditions; and all provisions of these Terms and
Conditions which are inapplicable to the Pfandbriefe
(including instructions, explanatory notes and text set
out in square brackets) shall be deemed to be deleted
from these Terms and Conditions, as required to give
effect to the ferms of the Final Terms. Copies of the
Final Terms may be obtained free of charge at the



Anleihebedingungen  gestrichen, so  dass  die
Bestimmungen der BEndgilltigen Bedingungen Geltung
erhalten. Kopien der Endgiiltigen Bedingungen sind
kostenlos bei der bezeichneten Geschiiftsstelle der
Emissionsstelle sowie bei der Hauptgeschiiftsstelle der
Emittentin erhéitlich; bei nicht an einer Bérse notierten
Pfandbriefen sind Kopien der betreffenden Endgiiltigen
Bedingungen allerdings ausschlieBlich fiir die Gliubiger
solcher Pfandbriefe erhiltlich.]

OPTION I - Anleihebedingungen fiir Pfandbriefe mit
fester Verzinsung

§1
WAHRUNG, STOCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

{1y Wahrung; Stiickelung. Diese Serie der Offentlichen
Pfandbriefe (dic "Pfandbriefe") der Dexia
Kommunalbank Deutschiand AG (die "Emittentin”) wird
in [festgelegte Wiihrung] (die “festgelegte Withrung”)
im Gesaminennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in

Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten]) in der
Stiickelung  von  {festgelegte  Stiickelung] (die
"festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form, Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber.

[Im Fall von Pfandbricfen, die durch eine

Dauerglobalurkunde verbrieft sind, ist Folgendes
anwendbanr:

(3) Dauerglobalurkunde. Die Pfandbriefe sind durch cine
Dauerglobalurkunde (die "Dauverglobalurkunde” oder die
"Globalurkunde') ohne Zinsscheine verbrieft, Die
Dauerglobalurkunde trégt die Unterschriften
ordnungsgemél bevollmichtigter Vertreter der Emittentin
und des von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsanfsicht bestellten Treuhiinders und
ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift  verschen. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Im Fall von Pfandhriefen, die anfinglich durch eine
vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind  (fiir
Pfandbriefe, die in Ubereinstimmung mit den D Rules
begeben werden), ist Folgendes anwendbar:

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Pfandbriefe sind anfiinglich durch eine vorlidufige
Globalurkunde (die "vorldufige Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die vortiufige Globalurkunde wird
gegen Pfandbriefe in der festgelegten Stiickelung, die

durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde” wund  (zusammen mit der
vorldufigen Globalurkunde) die "Globalurkunden" und
(jeweils) eine "Globalurkunde) ohne Zinsscheine
verbrieft sind, ausgetauscht, Die vorldufige
Globalurkunde und die Daucrglobalurkunde {ragen
jeweils die Unterschriften ordnungsgemsif

bevollmichtigter Vertreter der Emittentin und des von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten
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specified office of the Fiscal Agent and at the head
office of the Issuer provided that, in the case of
Pfandbriefe which are not listed on any stock exchange,
copies of the relevant Final Terms will only be available
to Helders.]

OPTION I - Terms and Conditions that apply to
Pfandbriefe with fixed interest rates

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of Public
Sector Pfandbriefe (Cffentliche  Pfandbriefe} (the
"Pfandbriefe”) of Dexia Kommunalbank Deutschland
AG (the "Issuer") is being issued in [Specified
Currency] (the "Specified Currency”) in the aggregate
principal amount of {[aggregate principal amount] (in
words: [aggregate principal amount in words]) in the
denomination of [specified Denominatien] (the
"specified Denomination").]

(2) Form. The Pfandbriefe are being issued in bearer
form.

[In the case of Pfandbriefe which are represented by
a Permanent Global Note the following applies:

(3) Permanent Global Note. The Pfandbriefe are
represented by a permanent global note (the "Permanent
Global Note" or the "Global Note") without interest
coupons. The Permanent Global Note shall be signed by
authorised signatories of the Issuer and the independent
trustee appointed by the Federal Financial Supervisory
Authority (Bundesanstalt Jur
Finanzdienstleistungsaufsichr) and shall be
authenticated by or on behall of the Fiscal Agent.
Definitive Pfandbriefe and interest coupons will not be
issued.]

[In the case of Pfandbriefe which arve initially
represented by a Temporary Global Note (for
Pfandbriefe issued in compliance with the D Rules)
the following applies:

(3) Temporary Global Note — Exchange.

(a) The Pfandbriefe are initially represented by a
temporary glabal note (the "Temporary Global Note")
without interest coupons. The Temporary Global Note
will be exchangeable for Pfandbriefe in the specified
Denomination represented by a permanent global note
(the "Permanent Global Note" and, together with the
Temporary Global Note, the "Global Notes" and, each, a
"Global Note") without interest coupons, The
Temporary Global Note and the Permanent Global Note
shall each be signed by authorised signatories of the
Issuer and the independent trustee appointed by the
Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) and shall cach be



Treuhiinders und sind jeweils von der Emissionsstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben,

(b) Die vorliufige Globaluskunde wird frithestens an
einem Tag (der "Austauschtag™ gegen die
Dauerglobalurkunde austauschbar, der 40 Tage, aber
nicht mehr als 180 Tage, nach dem Tag der Ausgabe der
vorfdufigen Globalurkunde liegt. Ein solcher Austausch
soll nur nach Vorlage von Bescheinigungen gemiB U.S,
Steuerrecht  erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentlimer der durch die vorliufige
Globalwrkunde  verbrieften Pfandbriefe keine U.S.-
Person(en) ist/sind (ausgenominen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Pfandbriefe
liber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf
durch eine vorldufige Globalurkunde verbriefte
Pfandbriefe erfolgen erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist
hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahtung erforderlich,
Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40, Tag nach
dem Tag der Ausgabe der vorliufigen Globalurkunde
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorldufige Globalurkunde gem#f diesem Absatz (b)
dieses § 1 Absatz 3 auszutauschen, Werlpapiere, die im
Austausch fiir die vorlidufige Globalurkunde geliefert
werden, sind nur auBerhalb der Vereinigten Staaten zu
liefern. Filr die Zwecke dicses Absatzes bezeichnet
"Vereinigte Staaten” die  Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien
(einschlieflich Puerto Rico, der U.S. Virgin Istands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northemn
Mariana Islands).]

(4) Clearingsystem. Jede Pfandbriefe verbriefende
Globalurkunde wird von einem oder inm Namen eines
Clearingsystems verwahrt, "Clearingsystem" bedeutet
Clearstream Banking AG, Neue Bérsenstrafe 1, 60487
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
("CBF").

(5) Gliubiger von Pfandbriefe. "Gliubiger" bedeutet
jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen
Rechts an den Pfandbriefen,

(6) Geschifftstag. "Geschiiftstag" bezeichnet cinen Tag
(anBer einem Samstag oder Sonnlag), an dem das
Clearingsystem [falls die festgelegte Wiihrung EUR ist
oder TARGET auns einem anderen Grund bendtigt
wird, ist Folgendes anwendbar: sowie das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System 2 ("TARGET")] betriebsbereit [ist][sind]
[falls die festgelegte Wihrung nicht EUR ist, oder falls
aus anderen Griinden erforderlich, ist Felgendes
anwendbar: [und] Geschiftsbanken und Devisenmirkte
in [sémtliche relevanten Finanzzentren] Zahlungen
abwickeln].
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authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent
Definitive Pfandbriefe and interest coupons will not be
issued.

(b) The Temporary Global Note shall be exchangeable
for the Permanent Global Note from a date (the
"Exchange Date") 40 days after the date of issue of the
Temporary Global Note and not later than 180 days.
Such exchange shall only be made upon delivery of
certifications to the effect that the beneficial owner or
owners of the Pfandbriefe represented by the Temporary
Global Note isfare not (a) U. S. person{s) (other than
certain financial institutions or certain persons holding
Pfandbriefe through such financial institutions) as
required by U.S. tax law, Payment of interest on
Pfandbricfe represented by a Temporary Global Note
will be made only after delivery of such certifications. A
separate certification shall be required in respect of each
such payment of interest. Any such certification
received on or after the 40th day after the date of issue
of the Temporary Global Note will be treated as a
request to exchange such Temporary Global Note
pursuant to this subparagraph (b) of this § 1(3). Any
securities delivered in exchange for the Temporary
Global Note shall be delivered only outside of the
United States. For purposes of this subparagraph,
"United States" means the United States of America
(including the States thercof and the District of
Columbia) and its possessions (including Puerto Rico,
the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island and Northern Mariana Islands).]

(4) Clearing System. Each Global Note representing the
Pfandbriefe will be kept in custody by or on behalf of
the Clearing System. "Clearing System” means
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrafie I, 60487
Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany
("CBF").

(5) Holder of Pfandbriefe. "Holder" means any holder of
a propertionate co-ownership or other beneficial interest
or right in the Pfandbriefe.

(6) Business Day. "Business Day" means any day (other
than a Saturday or a Sunday) on which the Clearing
System [if the Specified Currency is EUR or it
TARGET is needed for other reasons the following
applies: as well as the Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
("TARGET™)] [isllarc] operational] [if the Specified
Currency is not EUR or if needed for other reasons
the following applies: [and] commercial banks and
foreign exchange markets settle payments in [all
relevant financial centres]].



§2
STATUS
Die  Pfandbriefe  begriinden  nicht  nachrangige
Verbindlichkeiten der Emiitentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MaGgabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im
gleichen Rang mit ailen anderen Verbindlichkeiten der
Emiltentin aus Offentlichen Pfandbriefen,

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Pfandbriefe
werden bezogen auf ihren ausstehenden
Gesaminennbelrag vom [Verzinsungsbeginn]
(einschlieBlich) bis zum Filligkeitstag (wie in §3
[Absatz 1] definiert) (ausschlieBlich) mit jdhrlich
[Zinssatz] % verzinst. Die Zinsen sind nachtifiglich am
[Festzinstermine] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am
{ersten  Zinszahlungstag] [sofern der  erste
Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des
Varzinsungsheginns ist, ist Folgendes anwendbar: und
belduft sich auf [anfiinglicher Bruchteilszinshetrag fiir
die festgelegte Stiickelung] je Pfandbrief], [Sofern der
Fiilligkeitstag kein Festzinstermin ist, ist Folgendes
anwendbar: Die Zinsen fiir den Zeitraum vom [der
letzte dem Filligkeitstag vorausgehende
Festzinstermin] (einschlieBlich) bis zum Filligkeitstag
(ausschlieflich) belaufen sich auf [abschlieBender
Bruchteilszinshetrag fiir die festgelegte Stiickelung] je
Pfandbrief].  Zinszahlungstage  unterlicgen  einer
Anpassung gem#dl den im § 4 Absatz 4 enthaltenen
Bestimmungen.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe
endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Riickzahlung
fillig werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei
Falligkeit nicht  einlést, ist  der  ausstehende
Gesamtnennbetrag  der Pfandbriefe vom Tag der
Hilligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag der
tatsiichlichen Riickzahlung der Pfandbriefe
(ausschlieflich) in Hohe des gesetzlich festgelegten
Zinssatzes fiir Vﬂrzugszim,enl Zu verzinsen,

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen,
Sofern Zinsen fiir ¢inen Zeitraum von weniger oder mehr
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung
auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert).]

(4} Zinstagequotient. "Zinstagequotient”" bezeichnet im
Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf einen
Pfandbrief fiir  einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA Regel 251) mit
Jihrlichen Zinszahfungen (aufler im Fall einer ersten
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§2
STATUS

The obligations under the Pfandbriefe constitute
unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves. The Pfandbricfe are covered
in  accordance  with  the  Pflandbrief  Act
(Pfandbriefgeseiz) and rank at least pari passu with all
other obligations of the Issuer under Public Sector
Pfandbriefe.

§3
INTEREST

{1} Rate of Interest and Interest Payment Dates. The
Pfandbriefe shall bear inferest on their outstanding
aggregate principal amount at the rate of [Rate of
Interest] per cent. per annum from (and including)
[Interest Commencement Date] to (but excluding) the
Maturity Date (as defined in § 5[(1)]). Interest shall be
payable in arrear on [Fixed Interest Dates] in each year
(each such date, an "Interest Payment Date"). The first
payment of interest shall be made on [First Interest
Payment Date] [if First Interest Payment Date is not
first anniversary of Interest Commencement Date
the following applies: and will amount to [Initial
Broken Amount for Specified Denomination] for each
Prandbrief]. [If the Maturity Date is not a Fixed
Interest Date the following applies; Interest in respect
of the period from (and including) [Fixed Interest Date
preceding the Maturity Date] to (but excluding) the
Maturity Date will amount to [Final Broken Amount
for Specified Denomination] for each Pfandbrief.]
Interest Payment Dates are subject to adjustment in
accordance with the provisions set out in § 4(4).

(2) Accrual of Inferest. The Pfandbriefe shall cease to
bear interest as from the beginning of the day on which
they are due for redemption. If the Issuer shall fail to
redeem the Pfandbricfe when due, interest shall continue
to accrue on the outstanding aggregate principal amount
of the Pfandbriefe from (and including) the due date to
(but excluding) the date of actual redemption of the
Pfa?dbriefe at the default rate of interest established by
law',

(3) Calculation of Interest for Partial Periods. If interest
is required to be calculated for a period of less or more
than a full year, such interest shall be calculated on the
basis of the Day Count Fraction {as defined below).]

(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction” means,
in respect of the calculation of an amount of interest on
any Pfandbrief for any period of time (the "Calculation
Period"):

[In the case of Actual/Actual (ICMA Rule 251) with
annual interest payments (except in the case of a first

! Der gesetzliche Verzupszinssatz betrigt gemid §§ 288 Absatz 1, 247 BGB fiir das Jahr finf Prozentpunkte Giber dem von der Deutschen

Bundesbank halbjihrlich veriffentlichten Basiszinssatz.

' According to paragraphs 288(1) and 247 of the German Civil Code (BGB), the default rate of interest established by law is five percentage
points above the basic rate of interest published by Deutsche Bundesbank semi-annually.



oder letzten kurzen oder langen Zinsperiode) ist
Folgendes anwendbar; die tatsichliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch die
tatsiichliche Anzahl wvon Tagen in der jeweiligen
Zinsperiode.]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA Regel 251) mit
jahrlichen Zinszahlungen (im Fall einer ersten oder
letzten kurzen Zinsperiode) ist Folgendes anwendbar:
die tats#ichliche Anzahl  von  Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch die tatséichliche
Anzahl von Tagen in der Bezugsperiode, in die der
Zinsberechnungszeitraum fillt.]

[Im TFalle von Actual/Actual (ICMA Regel 251) mit
zwei oder mehr gleichbleibenden Zinsperioden
{einschlieflich dem Fall einer ersten oder letzten
kurzen Zinsperiode) innerhalb eines Zinsjahres ist
Folgendes anwendbar: die tatsiichliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch das
Produkt aus (1) der tatsiichlichen Anzahl von Tagen in
der Bezugsperiode, in die der Zinsberechnungszeitraum
fillt, wund (2) der tatsichlichen Anzahl von
Bezugsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen
wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
wiiren.]

[Falls Actual/Actual (ICMA Regel 251) anwendbar ist
und wenn eine lange Zinsperiode vorliegt, ist
Folgendes anwendbar; die Summe aus:

(1)} der tatséichlichen Anzahl von Tagen in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die Bezugsperiode
fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch [im Falle von Bezugsperioden, die kiirzer
sind als ein Jahr, ist Folgendes anwendbar: das
Produkt aus (A)] [die] [der] Anzahl der Tage in dieser
Bezugsperiode [im Falle von Bezugsperioden, die
kiirzer sind als ein Jahr, ist Folgendes anwendbar:
und (B) der Anzahl von Bezugsperioden, die in ein
Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir
das gesamte Jahr zu zahlen wiiren]; und

(2) der tatséichlichen Anzahl von Tagen in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in  die  niichste
Bezugsperiode fallen, geteilt durch [im Falle von
Bezugsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr, ist
Folgendes anwendbar: das Produkt aus (A)] [die] [der]
Anzahl der Tage in dieser Bezugsperiode [im Falle von
Bezugsperioden, die Kkiirzer sind als ein Jahr, ist
Folgendes anwendbar: und (B) der Anzahl von
Bezugsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen
wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
wiiren].]

[Folgendes gilt fiir alle Optionen von Actual/Actual
(ICMA Regel 251) aufier Option Actual/Actual
(ICMA Regel 251} mit jihrlichen Zinszahlungen
(ausschlieflich dem Fall einer ersten oder letzten
kurzen oder langen Zinsperiode): "Bezugsperiode”
bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn

(einschlieflich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) oder von jedem Zinszahlungstag
(einschlicBlich) bis zum nidchsten Zinszahlungstag
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or last short or long inferest period) the following
applies: the actual number of days in the Calculation
Period divided by the actual number of days in the
respective interest period.}

[In the case of Actual/Actual (ICMA Rule 251) with
annual interest payments (in the case of a first or last
short interest period) the following applies: the actual
number of days in the Calculation Period divided by the
actual number of days in the Reference Period in which
the Calculation Period falls.]

{If Actual/Actual (ICMA Rule 251) with two or more
constant inferest periods within an interest year
(including in the case of a first or last short interest
period) the following applies: the actual number of
days in the Calculation Period divided by the product of
(1) the actual number of days in the Reference Period in
which the Calculation Period falls and (2) the actual
number of Reference Periods that occur in one calendar
year or that would occur in one calendar year if interest
were payable in respect of the whole of such year.]

[If Actual/Actual (ICMA Rule 251) is applicable and
in the case of a long interest period, the following
applies: the sum of?

(1) the actual number of days in such Calculation Period
falling in the Reference Period in which the Calculation
Period begins divided by [in the case of Reference
Periods of less than one year, the following applies:
the product of (A)] the number of days in such
Reference Period [in the case of Reference Periods of
less than one year, the following applies: and (B) the
number of Reference Periods that occur in one calendar
year or that would occur in one calendar year if interest
were payable in respect of the whole of such year]; and

(2) the actual number of days in such Calculation Period
falling in the next Reference Period divided by [in the
case of Reference Periods of less than one year, the
following applies: the product of (A)] the number of
days in such Reference Period [in the case of
Reference Periods of less than one year, the following
applies: and (B) the number of Reference Periods that
oceur in one calendar year or that would occur in one
calendar year if interest were payable in respect of the
whole of such year.]]

[In the case of all options of Actual/Actual (ICMA
Rule 251) except for option Actual/Actual (JICMA
Rule 251) with annual interest payments (excluding
the case of first or last short or long interest period)
the following applies: "Reference Period" means the
period from (and including) the Interest Commencement
Date to, but excluding, the first Interest Payment Date or
from (and including) each Interest Payment Date to, but
excluding, the next Interest Payment Date, [In the case



(ausschlieBlich). [Im Falle einer ersten oder letzten
kurzen Zinsperiode, ist Folgendes anwendbar; Zum
Zwecke der Bestimmung der [ersten] [letzien]
Bezugsperiode gilt der [Fiktiver Verzinsungsbeginn
oder fiktiver Zinszahlungstag] als [Verzinsungsheginn]
[Zinszahlungstagl.] [Im Falle ¢iner ersten oder letzten
langen Zinsperiode, ist Folgendes anwendbar: Zum
Zwecke der Bestimmung der [ersten] [letzten]
Bezugsperiode gelten der [Fiktiver Verzinsungsbeginn
und/oder fiktive(r) Zinszahlungstag(e)] als
[Verzinsungsbeginn] [und] {Zinszahlungstag[e]].]]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) ist Folgendes
anwendbar: dic tatsiichliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[Imy Fall von Actual/360 ist Folgendes anwendbar: dic
tatséichliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Tm Fall von 30/360 oder Bond Basis ist Folgendes
anwendbar: die Anzahl von  Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitleln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fills auf den 31, Tag eines
Monaites, withrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf
den 31. Tag eines Monats fillt, wobei in diesem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag
des Zinsberechnungszeitraumes fillt auf den letzten Tag
des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein aof 30 Tage verlidngerter Mona{ zu
behandeln ist).]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis ist
Folgendes anwendbar: die Anzahl der Tage im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage cines Jahres von
360 Tagen mit zwilf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten
oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraumes), es
sei denn, dass im Falle des letzten Berechnungszeitrawms
der Filligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist,
wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf
30 Tage verli#ngerter Monat zu behandeln ist.]

[Im Fall von 360/360 ist Folgendes anwendbar: die
Anzahl von Tagen im Zinsherechnungszeitraum dividiert
durch 360, berechnet auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen.]
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of a short first or last interest period, the following
applies: For the purposes of determining the [first] [last]
Reference  Period  only, [deemed  Interest
Commencement Date or deemed Interest Payment
Date] shall be deemed to be [the Interest
Commencement Date] [an Interest Payment Date].] [In
the case of a long first or last interest period, the
following applies: For the purposes of determining the
[first] [last] Reference Period only, [deemed Interest
Commencement Date and/or deemed Interest
Payment Date(s)] shall each be deemed to be [the
Interest Commencement Datelland] [Interest Payment
Datefs]].1]

[if Actual/365 (Fixed) the following applies: the actual
number of days in the Calculation Period divided by
365.]

[if Actual/360 the following applies: the actual number
of days in the Calculation Period divided by 360.]

[if 307360 or Bond Basis the following applies: the
number of days in the Calculation Period divided by
360, the number of days to be calculated on the basis of
a vear of 360 days with twelve 30-day months (unless
(A) the last day of the Calculation Period is the 31st day
of a month but the first day of the Calculation Period is
a day other than the 30th or 31st day of a month, in
which case the month that includes that last day shall
not be considered to be shortened to a 30-day month, or
(B) the last day of the Calculation Period is the last day
of the month of February in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a
30-day month).]

[if 30E/360 or Eurobond Basis the following applies:
the number of days in the Calculation Period divided by
360 (the number of days to be calculated on the basis of
a year of 360 days with twelve 30-day months, without
regard to the date of the first day or last day of the
Calculation Period) unless, in the case of the final
Calculation Period, the Maturity Date is the last day of
the month of February, in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a
30-day month.]

[if 360/360 the following applies: the number of days
in the Calculation Period divided by 360, calculated on
the basis of a year of 360 days with twelve 30-day
months,]



§4
ZAHLUNGEN

(1) () Zahiungen von Kapital. Die Zahlung von Kapital
und etwaiger zusiitzlicher Betriige in Bezug auf die
Pfandbriefe erfolgen nach MaBgabe des nachstehenden
Absatzes 2 an das Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift anf den Kenten der jeweiligen Kontoinhaber
des Clearingsystems gegen Vorlage und (aufer im Fall
von Teilzahlungen) Einreichung der die Pfandbriefe zum
Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei
der bezeichneten Geschiiftsstelle der Emissionsstelle.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zablung von Zinsen und
etwaiger zusiizlicher Betriige auf Pfandbriefe erfolgt
nach MaBgabe von Absatz 2 an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems,

[Im Fall von Zinszahlungen auf eine vorliufige
Globalurkunde, ist Folgendes anwendbar: Die Zahlung
von Zinsen auf Pfandbriefe, die durch die vorliufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach MaBgabe von
Absatz 2 an das Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber
des Clearingsystems, und zwar nach ordnungsgemiiBer
Bescheinigung gemif § 1 Absatz 3 {b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher
und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Pfandbriefe in
der festpelegten Wihrung.

[Im Fall von Pfandbriefen, die nicht auf Euro lauten
ist Folgendes anwendbar:

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Befrige am
betreffenden  Zahltag aufgrund von Umstinden, die
auBerhalb  ihrer Verantwortung liegen, in  frei
iibertragharen und konvertierbaren Geldern fiir sie nicht
verfiigbar sind, oder dass die festgelegte Withrung oder
cine gesetzlich eingefithric Nachfolge-Wihrung (die
“Nachfolge-Wihmng") nicht mehr fiir die Abwicklung
von infternationalen Finanztransaktionen verwendet wird,
kann die BEmittentin ihre Zahlungsverpflichtungen am
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach dem Zahltag
verntinftigerweise maglich ist durch eine Zahlung in Euro
auf der Grundlage des anwendbaren Wechselkurses
erfiillen. Die Glidubiger sind nicht berechtigt, weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen in Bezug auf eine solche
Zahlung za verlangen. Der "anwendbare Wechselkurs” ist
(i) falls verfiigbar, derjenige Wechselkurs des Euro zu der
festgelegien Wihming oder der Nachfolge-Wihrung, der
von der Europilischen Zentralbank fiir cinen Tag
festgelegt und verdffentlicht wird, der innerhalb eines
angemessenen  Zeitraums  (gemdB Bestimmung  der
Emittentin nach billigem Ennessen) vor und so nahe wie
méglich an dem Tag liegt, an dem die Zahlung geleistet
wird, oder (ii) falls kein solcher Wechselkurs verfligbar
ist, der von der Emittentin nach billigem Ermessen
festgelegte Wechselkurs des Buro zu der festgelegten
Wihmng oder der Nachfolge-Withrung.]

(3) Erfiillung. Die Bmillentin wird durch Leistung der
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§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal and
any additional amounts in respect of Pfandbriefe shall
be made, subject to subparagraph (2) below, to the
Clearing System or to its order for credit to the accounts
of the relevant account holders of the Clearing System
upon presentation and (except in the case of partial
payment) surrender of the Global Note representing the
Pfandbriefe at the time of payment at the specified
office of the Fiscal Agent.

(b} Payment of Interest. Payment of inferest on
Pfandbriefe and any additional amounts shall be made,
subject to subparagraph (2), to the Clearing System or to
its arder for credit to the relevant account holders of the
Clearing Syster.

[In the case of inferest payable on a Temporary
Global Note, the following applies: Payment of
inferest on Pfandbriefe represented by the Temporary
Global Note shall be made, subject to subparagraph (2),
to the Clearing System or to its order for credit to the
relevant account holders of the Clearing System, upon
due certification as provided in § 1(3)(b).]

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, payments of amounts due in
respect of the Pfandbriefe shall be made in the Specified
Currency.

[Tn the case of Pfandbriefe not denominated in Euro
the following applies;

If the Issuer determines that the amount payable on the
respective Payment Business Day is not available to it in
such freely negotiable and convertible funds for reasons
beyond its control or that the Specified Currency or any
successor currency to it provided for by law (the
"Successor Currency”) is no longer used for the
settlement of international financial transactions, the
Issuer may fulfil its payment obligations by making
such payment in Buro on, or as soon as reasonably
practicable after, the respective Payment Business Day
on the basis of the Applicable Exchange Rate. Holders
shall not be entifled to further interest or any other
payment as a result thereof. The "Applicable Exchange
Rate" shall be, (i) if available, the Buro foreign
exchange reference rate for the Specified Currency or
the Successor Currency determined and published by
the PBuropean Central Bank for the most recent
practicable date falling within a reasonable period (as
determined by the Issuer in ils equitable discretion} prior
to the day on which the payment is made or, (ii) if such
rate is not available, the foreign exchange rate of the
Specified Currency or the Successer Currency against
the Buro as determined by the Issuer in its equitable
discretion.]

(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by



Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Fillt der Hilligkeitstag einer Zahlung in
Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, dann

[bei  Anwendung der modifizierten  folgender
Geschiiftstag-Konvention ist Folgendes anwendbar: hat
der Gldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
ndchstfolgenden Zahltag, es sei denn, der Filligkeitstag

der Zahlung wiirde dadurch in den niichsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Filligkeitstag der Zahlung auf den unmittelbar

vorhergehenden Zahltag vorgezogen.]

[bei Anwendung der FRN-Konvention ist Folgendes
anwendbar: hat der Gliubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem niichstfolgenden Zahltag, es sei denn,
der Fdlligkeitstag der Zahlung wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i} wird
der Flligkeitstag der Zahlung auf den unmittelbar
vorhergehenden Zahltag vorgezogen und (ii) ist jeder
nachfolgende Filligkeitstag der Zahlung der jeweils letzte
Zahltag des Monats, der [[Zahl] [Wochen] [Monate]}
nach dem vorhergehenden anwendbaren Zahltag licgt.]

[bei Anwendung der folgender Geschiiftstag-Konvention
ist Folgendes anwendbar: hat der Gliubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem niichstfolgenden Zahltag.]

{bei Anwendung der vorhergegangener Geschiftstag-
Konvention ist Tolgendes anwendbar: wird der
Filligkeitstag  der Zahlung auf den unmittelbar
vorhergehenden Zahltag vorgezogen.]

[falls die Zinsen angepasst werden sollen ist Folgendes
anwendbar; Falls der Filligkeitsiag einer Zahlung, wie
oben beschrieben, [vorgezogen wird] [oder] [verspiitet
ist], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst [und der
Gliivbiger ist berechtigt, etwaige weitere Zinsen aufgrund
ciner gegebenenfalls einschligigen Verspitung zu
verlangen].]

[falls die Zinsen nicht angepasst werden sollen ist
Folgendes anwendbar: Der Gldubiger ist nicht
berechtigt, weilere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer gegebenenfalls einschligigen Verspiitung
zu verlangen.]

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen
[Geschiiftstag (wie in § 1 Absatz 6 definiert)] [Tag (auBer
einem Samstag oder Sonntag), an dem das
Clearingsystem [falls die festgelegte Wihrung EUR ist
oder falls TARGET aus anderen Griinden bendtigt
wird, ist Folgendes anwendbar: und das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System 2 ("TARGET")] betricbsbereit [ist]
[sind]] [falls die festgelegte Wihrung nicht EUR ist,
oder falls aus anderen Griinden erforderlich, ist
Folgendes anwendbar: {und] Geschiftsbanken und
Devisenmérkte in {séimtliche relevanten Finanzzentren]
Zahlungen abwickeln]].
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payment {o, or (o the order of, the Clearing System.

(4) Payment Business Day. If the date for payment of
any amount in respect of any Pfandbrief is not a
Payment Business Day then

[if Modified Following Business Day Convention the
following applies: the Holder shall not be entitled to
payment until the next Payment Business Day unless the
payment date would thereby fall into the next calendar
month, in which event the payment date shall be the
immediately preceding Payment Business Day.]

[if FRN Convention the following applies: the Holder
shall not be entitled to payment until the next Payment
Business Day unless the payment date would thereby
fall into the next calendar month, in which event (i) the
payment date shall be the immediately preceding
Payment Business Day and (i) each subsequent
payment date shall be the last Payment Business Day in
the month which falls [[number] {weeks] [months]]
after the preceding applicable Payment Business Day.]

[if Following Business Day Convention the following
applies: the Holder shall not be entitled to payment until
the next day which is a Payment Business Day.]

[if Preceding Business Day Convention the following
applies: the Holder shall be entitled to payment on the
immediately preceding Payment Business Day.]

[if adjustment of interest is applicable the following
applies: If the date for payment is [brought forward]
[or] [postponed] as described above, the amount of
interest shall be adjusted accordingly [and the Holder
shall be entitled to further interest in respect of any
delay, if applicable].]

[if adjustment of inferest does not apply the following
applies: The Holder shall not be entitled to further
interest or other payment in respect of any delay, if
applicable.]

For these purposes, "Payment Business Day" means [a
Business Day (as defined in § K6))] [any day (other
than a Saturday or a Sunday) on which the Clearing
System [if the Specificd Currency is EUR or if
TARGET is needed for ether reasons the following
applies; and the Trans-European Automated Real-time
Gross  Settlement Express Transfer System 2
("TARGET")] [is][are] operational] [if the Specificd
Currency is not EUR or if needed for other reasons
the following applies: [and] commercial banks and
foreign exchange markeis settle payments in [all
relevant financial centres]]].



§5
RUCKZAHLUNG

[(1) Riickzahlung bei Endfeilligheit.]

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet und
vorbehaltlich einer Anpassung gemif den in § 4 Absatz 4
enthaltenen Bestimmungen, werden die Pfandbriefe zu
ihrem Riickzahlungsbetrag am [Filligkeitstag] (der
"Filligkeitstag") zurtickgezahit. Der Riickzahlungsbetrag
in Bezug auf jeden Pfandbrief entspricht demn Nennbetrag
des Plandbriefs.

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die
Pfandbriefe vorzeitig zwriickzuzahlen ist Folgendes
anwendbar':

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Ennitientin.

(a) Di¢ Emittentin kann, nachdem sie gemil Absatz (b)
gekiindigt hat, die Pfandbriefe insgesamt oder teilweise
am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Call) zum/zu den
Wahl-Riickzahlungsbetrag/betrigen (Call) wie
nachfolgend angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-
Riwckzahlungstag (Call) (ausschiieBlich) aufgelaufenen
Zinsen zuriickzahlen,

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e)]

Wahl-Riickzahlungsbetrag/betrige (Call)
[Wahl-Riickzahlungsbetrag/hetriige]

(b) Die Kiindigung ist den Gliubigern der Pfandbriefe
durch die Emittentin gem#l § 10 bekannt zu geben, Sie
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Pfandbriefen;

(ii} eine Erkldrung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurfickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag  der  zuriickzuzahlenden
Pfandbriefe;

(iiiyden Wahl-Riickzahlungstag (Call), der nicht
weniger als [Mindestkiindigungsfrist] und nicht
mehr als  [Hochstkiindigungsfrist] [Tagel
[[simtliche relevanten Finanzzentren]
Geschiiftstage [(wie in § 1 Absatz 6 definiert)]]
nach dem Tag der Kiindigung durch die
Emittentin gegentiber den Gldubigern liegen darf;
und

(iv) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem die
Pfandbriefe zuriickgezahlt werden.

["[séimtliche relevanten Finanzzentren] Geschiiftstag"
bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder
Sonntag), an dem [falls TARGET noch nicht definiert
wurde, ist Folgendes anwendbar! das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System 2 ("TARGET") betriebsbereit ist] [falls
TARGET bereits definiert wurde, ist Folgendes
anwendbar: TARGET betricbsbereit ist] [[und]
Geschiftsbanken und  Devisenmirkte in  [simtliche
relevanten Finanzzentren] Zahlungen abwickeln],]
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§5
REDEMPTION

[(1) Redempsion at Maturity.]

Unless previously redeemed in whole or in part or
purchased and cancelled and subject to adjustment in
accordance with the provisions set out in § 4(4), the
Pfandbriefe shall be redeemed at their Final Redemption
Amount on [Maturity Date] (the "Maturity Date"). The
Final Redemption Amount in respect of each Pfandbrief
shall be its principal amount.

[If Pfandbricfe are subject to Early Redemption at
the Option of the Issuer the following applies:

(2) Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, upon notice given in accordance
with subparagraph (b), redeem all or some only of the
Pfandbriefe on the Call Redemption Date(s) at the Call
Redemption Amount(s) set forth below together with
accrued interest, if any, to (but excluding) the Call
Redemption Date.

Call Redemption Date(s)
[Call Redemption Date(s)]

Call Redemption Amount(s)
[Call Redemption Amount(s}]

(b) Notice of redemption shall be given by the Issuer to
the Holders of the Pfandbriefe in accordance with § 10.
Such notice shall specify:

(i) the Series of Pfandbriefe subject to redemption;

(it) whether such Series is to be redeemed in whole
or in part only and, if in part only, the aggregate
principal amount of the Pfandbriefe which are to
be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, which shall be not
less than [Minimmum Notice to Holders} nor
more than [Maximum Notice to Holders]
[days] [[all relevant financial center] Business
Days [(as defined in § 1(6))]] after the date on
which notice is given by the Issuer to the
Holders; and

(iv) the Call Redemption Amount at which such
Pfandbriefe are to be redeemed.

[“[all relevant finamcial cenfres] Business Days"
means any day (other than a Saturday or a Sunday) on
which [if TARGET has not yet heen defined the
following applies: the Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
{("TARGET") is operational] [if TARGET has already
been defined the following applies: TARGET is
operational] [[and] commercial banks and foreign
exchange markets settle payments in [all relevant
financial centres].]



(¢) Wenn die Pfandbriefe nur teilweise zuriickgezahlt
werden, werden die zuriickzuzahlenden Pfandbriefe in
Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffenden
Clearingsystems ausgewiihlt.

Die Gldubiger haben kein Recht, die Pfandbriefe vor dem
Filligkeitstag zuriick 2zu zahlen.)

§o
BEAUFTRAGTE STELLEN

(1) Bestellung; bezeichnete  Geschiiftsstelle.  Die
anfinglich bestellte Emissions- und Zahlstelle [und die
anfinglich bestelltc Zahlstelle] und deren bezeichnete
Geschiiftsstelle[n] lauten wie folgt:

Emissions- und Zahlstelfe:

Dexia Kommunalbank Deutschland AG
Charlottenstrasse 82

10369 Berlin

Deutschland

[Zahlstelle:

Banque Internationale & Luxembourg, société anonyme
69, route d' Esch

2953 Luxembourg

Luxemburg]

Die Emissions- und Zahlstelle [und die Zahlstelle]
[behilt] [behalten] sich das Recht vor, jederzeit ihre
bezeichnete[n] Geschiiftsstelleln] durch eine andere
bezeichnete Geschiiftsstelle zu ersetzen,

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin behiilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissions- und Zahlstelle [und  der
Zahlstelle] und etwaiger anderer Zahlstellen zu lndern
oder zu beenden und eine andere Emissions- und
Zahlstelle oder zusiitzliche oder andere Zahlstellen im
Einklang mit allen anwendbaren Vorschriften zu
bestetlen, Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder
ein scnstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort
wirksam wird), sofern die Gldubiger hieriiber gemiB § 10
vorab unter Einhaltung einer Frist von 10 Tagen
informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissions- und
Zahistelle [und die Zahlstelle] und etwaige andere
Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und tibernehmen keinerlei Verpflichtungen
gegentiber den Gliubigemn und es wird kein Auflrags-

oder Treuhandverhillinis zwischen ihnen und den
Gléubigern begriindet.

)] Verbindlichkeit  der  Festsetzungen. Alle
Festselzungen,  Berechnungen, Quotierungen  und

Entscheidungen, die von der Emissions- und Zahlstelle
fiir die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern
nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) flir die
Emittentin, ectwaige Zahlstellen und die Gliubiger
bindend.
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(¢) In the case of a partial redemption of Pfandbriefe,
Pfandbriefe to be redeemed shall be selected in
accordance with the rules of the relevant Clearing
System.

The Holders have no right to redeem the Pfandbriefe
prior to the Maturity Date.]

§6
AGENTS

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal
Agent and Paying Agent [and the initial Paying Agent]
and its initial specified office[s] are:

Fiscal Agent and Paying Agent:

Dexia Kommunalbank Deutschland AG
Charlottenstrasse 82

10969 Berlin

Germany

[Paying Agent:

Banque Internationale & Luxembourg, société anonyme
69, route d' Esch

2953 Luxembourg

Luxembourg]

The Tiscal Agent and Paying Agent {and the Paying
Agent] reserve[s] the right at any time to change [its]
[their] specified office[s] to some other specified
offices.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer
reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent and Paying Agent [and
the Paying Agent] and any other paying agent and to
appoint another Fiscal Agent and Paying Agent or
additional or other paying agents in accordance with all
applicable regulations. Any wvariation, termination,
appointment or change shall only take effect (other than
in the case of insclvency, when it shall be of immediate
effect) after 10 days' prior notice thereof shall have been
given to the Holders in accordance with § 10,

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent and Paying
Agent [and the Paying Agent] and any other paying
agents act solely as agents of the Issuer and do not have
any obligations towards or relationship of agency or
trust to any Holder.

(4) Determinations Binding. Al determinations,
calculations, quotations and decisions given, expressed,
made or obtained under these Terms and Conditions by
the Fiscal Agent and Paying Agent shall (in the absence
of manifest error) be binding on the Issuer, any paying
agents and the Holders.



§7
STEUERN

Sdmtliche auf die Pfandbriefe zu zahlenden Betriige sind
ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von
gegenwiirtigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in
der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen
Untergliederung oder Steunerbehérde der oder in der
Bundesrepublik  Deutschland  auferlegt oder erhoben
werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist
gesetzlich vorgeschrieben,

§8
VORILEGUNGSFRIST

Dic in §80I Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte
Vorlegungsfrist wird fiir die Pfandbriefe auf zehn Jahre
verkiirzt,

§9
BEGEBUNG WEITERER PFANDBRIEFE,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Gliubiger
weitere  Pfandbriefe  mit  gleicher  Ausstattung
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages der Ausgabe,
des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen
eine einheitliche Serie bilden,

(2) Ankauf und Entwertung. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit Pfandbricfe im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Pfandbriefe konnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

§ 10
MITTEILUNGEN

[Falls dic Pfandbriefe an dem regulierten Markt einer
Wertpapierborse notiert werden, ist Folgendes
anwendbar:

(}) Bekanntmachung. Solange dies gesetzlich erforderlich
ist, werden alle die Pfandbriefe betreffenden Mitteilungen
in dem Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden
Nachfolgemedium [und zustitzlich in elektronischer Form
auf der Infernetseite der Luxemburger Wertpapierbirse
(www.bourse.ln)] verdffentlicht.  Jede  derartige
Mitteilung gilt am dritten Tag nach der Verdffentlichung
(oder bei mehreren Vertffentlichungen an dem dritten
Tag nach der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Misteilungen an das Clearingsystem. Soweit die
Verdtfentlichung von Mitteilungen nach Absatz 1
rechtlich nicht mehr erforderlich ist, ist die Emittentin
herechtigt, eine Verdffentlichung in den in Absatz 1
genannten  Medien durch cine Mitteilung an  das
Clearingsystemn  zur  Weiterleitung  durch  das
Clearingsystem an die Gldubiger zu ersetzen. Jede
derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der
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§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Pfandbriefe shall
be made without withholding or deduction for or on
account of any present or future taxes or duties of
whatever nature imposed or levied by way of
withholding or deduction by or on behalf of the Federal
Republic of Germany or any political subdivision cr any
authorily thereof or therein having power to tax unless
such withholding or deduction is required by law,

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 subparagraph
I, sentence 1 BGB (German Civil Code) is reduced to
ten years for the Plandbriefe,

§9
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
CANCELLATION

(1) Further Issues. The Tssuer may from time to time,
without the consent of the Holders, issue further
Pfandbriefe having the same terms and conditions as the
Pfandbriefe in all respects (or in all respects except for
the issue date, interest commencement date and/or issue
price) so as to form a single Series with the Pfandbriefe.

(2) Purchases and Cancellation. The Issuer may at any
time purchase Pfandbriefe in any market or otherwise
and at any price. Pfandbriefe purchased by the Issuer
may, at the option of the Issuer, be held, reseld or
surrendered to the Fiscal Agent for cancellation.

§ 10
NOTICES

[If the Pfandbriefe are listed on the regulated market
of a stock exchange the following applies:

(1) Publication. As long as legally required, all notices
concerning the Pfandbriefe shall be published in the
Federal Gazette (Bundesanzeiger) or any comparable
successor media {and, additionally, in electronic form
on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu)). Any notice so given will be deemed
to have been validly given on the third day following the
date of such publication (or, if published more than
once, on the third day following the date of the first such
publication).

(2) Natification to Clearing System. If the publication of
notices pursuant to paragraph (1) is no longer required
by law, the Issuer may, in lieu of publication in the
media set forth in paragraph (1) above, deliver the
relevant  notice (o the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the Helders.
Any such notice shall be deemed to have been given to
the Holders on the third day aiter the day on which said



Mitteilung an das Clearingsystem als den Gliubigem
mitgeteilt.]

[Falls die Pfandbricfe nicht an dem regulierten Markt
einer Wertpapierbrse notiert werden, ist Folgendes
anwendbar:

(1) Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin
wird alle die Pfandbriefe betreffenden Mitteilungen an
das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das
Clearingsystem an die Gldubiger fibermitteln. Jede
derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearingsystem als den GREiubigem
mitgeteilt.]

(%) Form der Mitteilung der Gliubiger. Mitteilungen, die
von einem Gliubiger gemacht werden, miissen schriftlich
erfolgen und zusammen mit dem Nachweis seiner
Inhaberschaft gemiB § 11 Absatz 3 an die Binissionsstelle
geleitet werden. Eine solche Mitteilung kann iiber das
Clearingsystem in der von der Emissionsstelle und dem
Clearingsystem dafiir vorgesehenen Weise erfolgen.

§11
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1Y Anwendbares Recht, Form und Inhalt der Pfandbriefe
sowic die Rechte und Pflichten der Gliubiger und der
Emittentin  bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht,

(2) Gericiusstand. Nicht ausschlieBlich zustindig flir
simtliche im Zusammenhang mit den Pfandbriefen
entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ist das
Landgericht Berlin.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Gliubiger von
Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem Rechtssireit gegen
die Bmittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der
Gldubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte
aus diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu
machen: (i) indem er eine Bescheinigung der Depotbank
beibringt, bei der er fiir die Pfandbriefe ein
Werlpapierdepot unterhiilt, welche (a) den vollstindigen
Namen und die vollstindige Adresse des Gliubigers
enthiilt, (b) den Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestiitigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die
Depotbank  gegenilber dem  Clearingsystem  eine
schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend
unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthilt; und
(ii) indem er eine Kopie der die betreffenden Pfandbriefe
verbricfenden Globalurkunde vorlegt, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Clearingsystems oder
des Verwahrers des Clearingsystems bestitigt hat, ohne
dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde in  einem
solchen Verfahren erforderlich wiire. Fiir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder
ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschift zu betretben und
bei der/dem der Gléubiger ein Werlpapierdepot fiir die
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notice was given to the Clearing System.]

[If the Pfandbriefe are not listed on the regulated
market of a stock exchange the following applies:

(1) Notification to Clearing System. The Issuer shall
deliver afl notices conceming the Pfandbriefe to the
Clearing System for communication by the Clearing
System o the Holders. Any such notice shall be deemed
to have been given to the Holders on the third day after
the day on which said notice was given to the Clearing
System.]

(*) Form af Notice of Holders. Notices to be given by
any Holder shall be made by means of a writien
declaration to be delivered together with an evidence of
the Holder’s entittement in accordance with § 11 (3) to
the Fiscal Agent. Such notice may be given through the
Clearing System in such manner as the Fiscal Agent and
the Clearing System may approve for such purpose.

§11
APPLICABLE LAW, PLACE OF JURISDICTION
AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Pfandbriefe, as to form and
content, and all rights and obligations of the Holders and
the Issuer, shafl be governed in any respect by German
law.

(2 Place of Jurisdiction. The District Court
(Landgericht) in Berlin shall have non-exclusive
jurisdiction for any action or other legal proceedings
arising out of or in connection with the Pfandbriefe.

(3) Enforcement. Any Holder of Pfandbriefe may in any
proceedings against the Issuer, or to which such Holder
and the Issuer are parties, protect and enforce in its own
name its rights arising under such Pfandbriefe on the
basis of (i) a statement issued by the Custodian with
whom such Holder maintains a securities account in
respect of the Pfandbriefe (a) stating the full name and
address of the Holder, (b) specifying the aggregate
principal amount of Pfandbriefe credited to such
securities account on the date of such statement and (c)
confirming that the Custodian has given written notice
to the Clearing System containing the information
pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of the Global Note
certified as being a frue copy by a duly authorised
officer of the Clearing System: or a depository of the
Clearing System, without the need for production in
such proceedings of the actual records or the Global
Note representing the Pfandbriefe. For purposes of the
foregoing, "Custodian" means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised to
engage in securities custody business with which the
Holder maintains a securities account in respect of the
Pfandbricfe and includes the Clearing System. Each
Holder may, without prejudice to the foregoing, protect
and enforce its rights under the Pfandbriefe also in any
other way which is admitted in the country of the
proceedings.



Pfandbriefe unterhilt, cinschlieBlich des Clearingsystems,
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glidubiger
seine Rechte aus den Pfandbriefen auch auf jede andere
Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land des
Rechtsstreits prozessual zulissig ist.

§12
SPRACHE

[Falls die Anleihebedingungen in deutscher Sprache
mit einer Ubersetzung in die englische Sprache
abgefasst sind, ist Folgendes anwendbar:

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Sprache ist
beigefiigt, Der deutsche Text ist bindend und mafigeblich.
Die Ubersetzung in  die englische Sprache ist
unverbindlich.]

[Falls die Anleihebedingungen ausschliefillich in
deutscher Sprache abgefasst sind, ist Folgendes
anwendbar

Diese  Anleihebedingungen
deutscher Sprache abgefasst.]

sind  ausschlieBlich in

[Falls die Anleihebedingungen in englischer Sprache
mit einer Ubersetzung in die deutsche Sprache
abgefasst sind, ist Folgendes anwendbar:

Diese Anleihebedingungen sind in englischer Sprache
abgefasst. Bine Ubersetzung in die deutsche Sprache ist
beigefiigt. Der englische Text ist bindend und
mabgeblich, Die Ubersetzung in die deutsche Sprache ist
unverbindlich.]
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§12
LANGUAGE
{If the Terms and Conditions are to be in the
German language with an English language
translation the following applies:

These Terms and Conditions are written in the German
language and provided with an English language
translation, The German text shall be controlling and
binding. The English language translation is non-
binding.]

[If the Terms and Conditions are to be in the English
language only the following applies:

These Terms and Conditions are written in the English
language only.]

[ the Terms and Conditions are to be in the English
language with a German language translation the
following applies:

These Terms and Conditions are written in the English
language and provided with a German language
translation. The English text shall be controlling and
binding, The German language franslation is non-
binding.]



