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ANLEIHEBEDINGUNGEN
AT1 NSV _2018

(Anleihebedingungen reprasentieren 46 einzelne AT1 NSV — in Summe EUR 348,8 Mio.)

81
Waéhrung, Nennbetrag, Form

Wahrung; Nennbetrag. Diese Emission einer nachrangigen Namensschuldverschreibung (die
"Schuldverschreibung™) der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (die "Emittentin™) wird
in Euro ("EUR") (die "festgelegte Wahrung™) im Nennbetrag von EUR 348.800.000,00 (in Worten:
Euro dreihundertachtundvierzig Millionen Achthundert Tausend) (der "Nennbetrag™) begeben.

Form. Die Schuldverschreibung ist durch eine Urkunde (die "Urkunde") verbrieft. Die Urkunde
tragt die Unterschriften ordnungsgemal bevollmachtigter Vertreter der Emittentin.

Ubertragung.

@) Die sich aus dieser Schuldverschreibung ergebenden Rechte des Glaubigers und das
Eigentum an dieser Urkunde kdénnen mit Zustimmung der Emittentin vollstdndig oder
teilweise (nach MaRgabe von § 1 (3)(b) unten) Ubertragen werden, indem der bisherige
Glaubiger dem neuen Glaubiger die betreffenden Rechte aus dieser Schuldverschreibung
abtritt und diese Abtretung der Emittentin unverzuglich anzeigt.

(b) Eine teilweise Ubertragung dieser Schuldverschreibung ist nur ab einem Mindestnennbetrag
von EUR 100.000 oder fiir ein ganzzahliges Vielfaches dieses Betrages zulassig.

(c) Der Glaubiger kann die Eintragung der Ubertragung dieser Schuldverschreibung nicht
wéhrend eines Zeitraums von 15 Tagen, der an dem Falligkeitstag fiir eine Zahlung auf
Kapital oder Zinsen endet, verlangen.

82
Status

Die Schuldverschreibung begriindet eine nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeit der
Emittentin, die (vorbehaltlich der Nachrangregelungen in Satz 2 und 6) mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig ist. Im Fall der Auflésung, der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin geht die Verbindlichkeit aus
der Schuldverschreibung (i) den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, (ii) den Ansprichen aus Instrumenten des Erganzungskapitals und aus
Instrumenten, die nach den vertraglichen Bedingungen oder aufgrund gesetzlicher Bestimmungen
Instrumenten des Ergénzungskapitals im Range gleichstehen oder vorgehen, sowie (iii) den in § 39
Absatz 1 Nr. 1 bis 5 Insolvenzordnung ("InsO") bezeichneten Forderungen im Range vollstandig
nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibung solange nicht erfolgen, wie (i) die Anspriche
dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, (ii) die Anspriiche
aus den Instrumenten des Erganzungskapitals und aus Instrumenten, die nach den vertraglichen
Bedingungen oder aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Instrumenten des Erganzungskapitals im
Range gleichstehen oder vorgehen, sowie (iii) die in 8 39 Absatz 1 Nr. 1 bis 5 InsO bezeichneten
Forderungen nicht vollstandig befriedigt sind. Unter Beachtung dieser Nachrangregelung bleibt es
der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeit aus der Schuldverschreibung auch aus dem
sonstigen freien Vermdgen zu bedienen. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus der
Schuldverschreibung ist ausgeschlossen. Dem Glaubiger wird flr seine Rechte aus der
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(2)

©)

(4)

Schuldverschreibung weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder
Garantie gestellt; eine solche Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem spéteren Zeitpunkt
gestellt werden.

Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder
eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin stehen die
Anspriiche aus der Schuldverschreibung im gleichen Rang wie die Anspriiche gegen die Emittentin
aus Instrumenten, fur die aufgrund vertraglicher Regelung oder gesetzlicher Bestimmung vorsehen
ist, dass eine Befriedigung der Anspriche aus diesen Instrumenten erst nach Befriedigung der
Anspriiche aller Glaubiger, jedoch vor der Befriedigung der Anspriiche der Inhaber des
Stammkapitals erfolgt, gehen jedoch im Rang den Ansprichen gegen die Emittentin aus
Instrumenten vor, fur die aufgrund vertraglicher Regelung oder gesetzlicher Bestimmung vorsehen
ist, dass sie im Fall der Insolvenz und Liquidation der Emittentin im gleichen Rang mit den
Einlageruckgewéhranspriichen der Inhaber der Stammkapitalanteile stehen.

Nachtréglich koénnen der Nachrang gemal § 2 (1) nicht beschrankt sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibung und jede anwendbare Kdindigungsfrist nicht verkirzt werden. Wird die
Schuldverschreibung vorzeitig unter anderen als den in 8 2 (1) beschriebenen Umsténden oder
infolge einer vorzeitigen Kindigung nach MaRgabe von 8 5 (2), 8 5 (3) oder 8 5 (4) zuruickgezahlt
oder von der Emittentin zurlickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der
Emittentin ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu gewahren, sofern nicht
die fiir die Emittentin zustandige Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf
zugestimmt hat. Eine Kiindigung oder Ruickzahlung der Schuldverschreibung nach Mal3gabe von § 5
oder ein Riuckkauf der Schuldverschreibung ist in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der fir
die Emittentin zustdndigen Aufsichtsbehérde zuléssig.

Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behdrde,

@) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an den Glaubiger ausgeben oder tbertragen), und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmaflinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus der Schuldverschreibung auf einen anderen
Rechtstrager, (ii) einer Anderung der Anleihebedingungen der Schuldverschreibung oder
(iii) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmaflRnahme).
AbwicklungsmalBnahmen  sind  fur den  Glaubiger  verbindlich.  Aufgrund  einer

Abwicklungsmaflinahme bestehen keine Anspriche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmalinahme keinen Kiindigungsgrund dar.
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Zinsen

Zinszahlungstage.

(a)

(b)

(©)

(d)

Vorbehaltlich des Ausschlusses der Zinszahlung nach § 3 (8) und einer Herabschreibung
nach § 5 (8) wird die Schuldverschreibung bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
19.12.2018 (der "Verzinsungsbeginn™) (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschliellich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschliellich) verzinst. Im Falle einer Herabschreibung
nach 8 5 (8) (a) wird die Schuldverschreibung, solange und soweit sie noch nicht nach § 5
(8) (b) wieder hochgeschrieben wurde, nur bezogen auf den entsprechend reduzierten
Nennbetrag verzinst. Die Berechnung der Zinsen bezogen auf den entsprechend reduzierten
Nennbetrag der Schuldverschreibung gilt fir die gesamte betreffende Zinsperiode, in
welcher diese Herabschreibung nach 8 5 (8) (a) erfolgt und fiir jede folgende Zinsperiode.
Eine Hochschreibung geméaR § 5 (8) (b) wird fur die Zinsberechnung erst ab der Zinsperiode
berticksichtigt, die der Hochschreibung unmittelbar nachfolgt, es sei denn, die
Hochschreibung erfolgt an einem Zinszahlungstag; in diesem Fall wird diese
Hochschreibung bereits flr die an diesem Tag beginnende Zinsperiode beriicksichtigt.

"Zinszahlungstag" bedeutet jeder 19.12. eines jeden Jahres. Erster Zinszahlungstag ist der
19.12.20109.

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird die Zinszahlung
auf den nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben.

"Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an dem das
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
(TARGET?2) gedffnet ist.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen zu verlangen,
wenn die Zinszahlung aufgrund &3 (1)(c) verschoben wird.

Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert),

() die in den ersten Festzinszeitraum (wie nachstehend definiert) fallt, entspricht
3,861% per annum; dies entspricht dem am 17.12.2018 bestimmten EUR 10-Jahres
Mid-Swapsatz zuzuglich einer Marge von 3,00 % per annum, und

(i) die in einen nachfolgenden Festzinszeitraum féllt, entspricht dem fiir den
betreffenden Festzinszeitraum festgestellten Festzinssatz (wie jeweils nachstehend
definiert).

"Festzinszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieRllich) bis zum
19.12.2028 (ausschliefRlich) und danach jeden darauf folgenden 10-Jahreszeitraum.

"Festzinssatz" bezeichnet flr alle Zinsperioden innerhalb eines Festzinszeitraumes die Summe aus
(i) dem am mafRgeblichen Zinsfestlegungstag bestimmten Referenzsatz (wie jeweils nachstehend
definiert) und (ii) einer Marge von 3,00 % per annum, wie von der Berechnungsstelle festgestellt.
Die Marge entspricht dem urspringlichen Kredit-Spread im Zeitpunkt der Preisfindung.
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"Zinsperiode" bezeichnet den jeweiligen Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschliellich) bis
zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

"Zinsanpassungstag" bezeichnet den 19.12.2028 und danach jeden zehnten Jahrestag des jeweils
unmittelbar vorhergehenden Zinsanpassungstages.

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Festzinszeitraum den zweiten Geschéftstag vor
dem Zinsanpassungstag, an dem der jeweilige Festzinszeitraum beginnt.

"Referenzsatz" bezeichnet den als Zinssatz per annum ausgedriickten Mid-Swap-Satz fur Euro-
Swap-Transaktionen mit einer Laufzeit von zehn Jahren, der um 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) am maRgeblichen Zinsfestlegungstag auf der Reuters-Bildschirmseite "ICESWAP2" (bzw.
einer Nachfolgeseite) (die "Bildschirmseite") unter der Uberschrift "EURIBOR BASIS - EUR" und
der Unteriberschrift "11:00 AM FRANKFURT" (wie diese Uberschriften bzw. Unteriiberschriften
jeweils erscheinen) angezeigt und von der ICE Benchmark Administration Limited verdffentlicht
wird ("ICE 10 Jahre Euro Mid-Swap-Satz (11.00)").

Wird der Referenzsatz am mafgeblichen Zinsfestlegungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt,
wird der Referenzsatz fiir den betreffenden Zinsanpassungstag auf der Grundlage der Swap-Satz-
Angebotssatze (wie nachstehend definiert), die von den Referenzbanken gegen 11.00 Uhr
(Frankfurter Ortszeit) am maRgeblichen Zinsfestlegungstag zur Verfiigung gestellt wurden,
festgelegt, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen. Falls mindestens drei
Swap-Satz-Angebotssétze zur Verfigung gestellt werden, ist der Referenzsatz fiir den betreffenden
Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel dieser Swap-Satz-Angebotssatze, wobei der hdchste
Swap-Satz-Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich hohen Swap-Satz-Angebotssatzen einer dieser
hdchsten Satze) und der niedrigste Swap-Satz-Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich niedrigen
Swap-Satz- Angebotssatzen einer dieser niedrigsten Satze) unberlicksichtigt bleiben.

Falls nur zwei Swap-Satz-Angebotssatze zur Verfigung gestellt werden, ist der Referenzsatz das
arithmetische Mittel der zur Verfigung gestellten Swap- Satz-Angebotssatze. Falls nur ein Swap-
Satz-Angebotssatz zur Verfiigung gestellt wird, ist der Referenzsatz der zur Verfligung gestellte
Swap-Satz- Angebotssatz.

Falls keine Swap-Satz-Angebotssétze zur Verfligung gestellt werden, ist der Referenzsatz derjenige
Zinssatz per annum, den die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen im Einklang mit der
Emittentin als markttblich fur Euro-Swap-Transaktionen mit einer Laufzeit von zehn Jahren festlegt.

Fir den Fall, dass die Veroffentlichung des ICE 10 Jahre Euro Mid-Swap-Satzes (11.00) nicht nur
voribergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Referenzsatz am
betreffenden Zinsfestlegungstag auf der Bildschirmseite nicht erscheint, ist die Berechnungsstelle
berechtigt,

€)) sofern fiir den ICE 10 Jahre Euro Mid-Swap-Satz (11.00) durch eine 6ffentliche Mitteilung
der ICE Benchmark Administration Limited ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz
bestimmt wurde (der "Nachfolge-Zinssatz"), diesen Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-
Zinssatz anstelle des ICE 10 Jahre Euro Mid-Swap-Satzes (11.00) am betreffenden
Zinsfestlegungstag ~ und allen  nachfolgenden  Zinsfestlegungstagen  fir  die
Schuldverschreibung festzustellen und zu verwenden; oder
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(4)
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(b) sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fur den ICE 10 Jahre Euro Mid-Swap-
Satz (11.00) nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz
einen Zinssatz festzulegen, der dem ICE 10 Jahre Euro Mid-Swap-Satz (11.00) nach ihrem
Ermessen und unter Berlcksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der
"Nachfolge-Zinssatz") und diesen Nachfolge-Zinssatz am betreffenden Zinsfestlegungstag
und allen nachfolgenden Zinsfestlegungstagen fiir die Schuldverschreibung zu verwenden,
wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fur den ICE 10 Jahre Euro Mid-Swap-Satz
(11.00) akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fur die Schuldverschreibung
festlegen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am betreffenden Zinsfestlegungstag und allen
nachfolgenden Zinsfestlegungstagen flr die Schuldverschreibung verwenden wird.

Im Falle der Feststellung und Verwendung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die
Berechnungsstelle nach den vorstehenden Absdtzen (a) und (b) ist die Berechnungsstelle
berechtigt, die nach ihrem Ermessen geeignete Methode zur regelmdafiigen Ermittlung der
Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen und, falls notwendig, Anpassungen an den
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen im Hinblick auf die Berechnung des Nachfolge-
Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibung allgemein vorzunehmen, wobei
Anpassungen mit dem Ziel vorzunehmen sind, den Glaubiger wirtschaftlich soweit wie
moglich so zu stellen, wie er vor der dauerhaften Einstellung des ICE 10 Jahre Euro Mid-
Swap-Satzes (11.00) stand.

Die Festlegung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen  der
Anleihebedingungen nach den vorstehenden Absatzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 11 bekannt gemacht.

"Swap-Satz-Angebotssatze" bezeichnet das arithmetische Mittel der Kauf- und Verkaufssatze fir
die jahrliche Festzinsseite (berechnet auf der Grundlage eines 30/360 Zinstagequotienten) einer
Euro-Zinsswap-Transaktion fest gegen variabel (i) mit einer Laufzeit von zehn Jahren, die an dem
betreffenden Zinsanpassungstag beginnt, (ii) in einem Betrag, der fiir eine einzelne Transaktion in
dem betreffenden Markt zum jeweiligen Zeitpunkt, die mit einem anerkannten Handler guter Bonitat
im Swap-Markt abgeschlossen wird, reprasentativ ist, und (iii) mit einer variablen Zinsseite, die
entweder auf dem 6-Monats- EURIBOR (berechnet auf der Grundlage eines Act/360
Zinstagequotienten) oder auf einem anderen in Ubereinstimmung mit der tblichen Marktpraxis zum
gegebenen Zeitpunkt festgelegten Zinssatz basiert.

"Referenzbanken" bezeichnet funf flilhrende Swap-Handler im Interbankenmarkt.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den Zinssatz bestimmen und den auf die Schuldverschreibung
vorbehaltlich 8 3 (8) zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode
berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie
nachstehend definiert) auf den Nennbetrag (vorbehaltlich § 5 (8)(a)) angewendet werden. Der
resultierende Betrag wird auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet,
wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz
und der Zinsbetrag fiir die Zinsperioden bis zum néchsten Zinsanpassungstag der Emittentin, der
Zahlstelle und dem Glaubiger gemaR § 11 baldméglichst, aber keinesfalls spater als am vierten auf
die Berechnung jeweils folgenden Geschaftstag mitgeteilt werden.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fir die Zwecke
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(6)

(7)

(8)

dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle und den Glaubiger bindend.

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibung endet mit Beginn des Tages, an dem sie
zur Rickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibung bei Falligkeit nicht
einlost, ist der ausstehende Nennbetrag der Schuldverschreibung vom Tag der Falligkeit an
(einschlieBlich) bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibung
(ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich festgelegten Zinssatzes fiir Verzugszinsen® zu verzinsen.

Zinstagequotient.

"Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf die
Schuldverschreibung fiir eine Zinsperiode den Quotienten aus der Anzahl der abgelaufenen Tage
einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage einer Zinsperiode
multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau geméR ICMA Regel
251).

Ausschluss der Zinszahlung.

(@) Die Emittentin hat das Recht, die Zinszahlung nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
entfallen zu lassen, insbesondere (jedoch nicht ausschliellich) wenn dies notwendig ist, um
ein Absinken der Harten Kernkapitalquote (wie in 8 5 (8) definiert) unter die Mindest-
CET1-Quote (wie in 8 5 (8) definiert) zu vermeiden oder eine Auflage der zustdndigen
Aufsichtsbehérde zu erflllen. Sie teilt dem Glaubiger unverziglich, spatestens jedoch am
betreffenden Zinszahlungstag gemal § 11 mit, wenn sie von diesem Recht Gebrauch macht.

(b) Eine Zinszahlung auf die Schuldverschreibung ist fiir die betreffende Zinsperiode
ausgeschlossen (ohne Einschrankung des freien Ermessens nach 8 3 (8) (a)):

Q) soweit eine solche Zinszahlung zusammen mit den in dem laufenden Geschaftsjahr
der Emittentin erfolgten und geplanten weiteren Ausschittungen (wie in 8§ 3 (9)
definiert) auf die anderen Kernkapitalinstrumente (wie in § 3 (9) definiert) die
Ausschittungsfahigen Posten (wie in § 3 (9) definiert) Ubersteigen wiirde, wobei die
Ausschittungsfahigen Posten fiir diesen Zweck um einen Betrag erhéht werden, der
bereits als Aufwand fur Ausschittungen in Bezug auf Kernkapitalinstrumente
(einschlieBlich Zinszahlungen auf die Schuldverschreibung) in die Ermittlung des
Gewinns, der den Ausschittungsfahigen Posten zugrunde liegt, eingegangen ist;
oder

(i) wenn und soweit die zustidndige Aufsichtsbehtrde anordnet, dass diese Zinszahlung
insgesamt oder teilweise entféllt, oder ein anderes gesetzliches oder behordliches
Ausschittungsverbot besteht.

Zu den gesetzlichen oder behdérdlichen Ausschiittungsverboten nach (ii) zahlen insbesondere
(jedoch nicht ausschlieRlich) Ausschittungsbeschrankungen infolge einer Nichterfullung der
kombinierten Kapitalpufferanforderung nach § 10i des Kreditwesengesetzes.

Reduzierungen von Zinszahlungen aufgrund von (i) erfolgen gleichrangig mit allen anderen
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals, es sei denn, die Emittentin verstiee mit einem
solchen Vorgehen gegen bereits {bernommene vertragliche bzw. gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Verpflichtungen; in diesem Fall gelten die sich insoweit aus den

! Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaR §§ 288 Absatz 1, 247 BGB fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen
Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz.
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(9)

(1)

)

bestehenden Instrumenten zwischen ihr und den direkten oder indirekten Inhabern der
Instrumente bzw. den betreffenden Glaubigern ergebenden zwingenden Rangverhaltnisse.

(© Die Emittentin ist berechtigt, die Mittel aus entfallenen Zinszahlungen uneingeschréankt zur
Erfullung ihrer eigenen Verpflichtungen bei deren Falligkeit zu nutzen. Soweit
Zinszahlungen entfallen, schliel3t dies samtliche gemaR 8 7 zahlbaren zusétzlichen Betrdge
(wie dort definiert) ein. Entfallene Zinszahlungen werden nicht nachgezahit.

Definitionen.
"Ausschittung” bezeichnet jede Art der Auszahlung von Dividenden oder Zinsen.

"Ausschittungsfahige Posten" bezeichnet in Bezug auf eine Zinszahlung den Gewinn am Ende des
dem betreffenden Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschaftsjahres der Emittentin, for
das ein testierter Jahresabschluss vorliegt, zuzlglich (i) etwaiger vorgetragener Gewinne und
ausschittungsfahiger Ricklagen, jedoch abzuglich (ii) vorgetragener Verluste und gemaR
anwendbarer Rechtsvorschriften oder der Satzung der Emittentin nicht ausschittungsfahiger
Gewinne und in die nicht ausschittungsfahigen Ricklagen eingestellter Betrdge, wobei diese
Gewinne, Verluste und Ricklagen ausgehend von dem handelsrechtlichen Einzelabschluss der
Emittentin und nicht auf der Basis des Konzernabschlusses festgestellt werden.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 (ber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (einschlieBlich jeder jeweils anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Regelung, die diese Verordnung ergénzt); soweit Bestimmungen der CRR
geandert oder ersetzt werden, bezieht sich der Begriff CRR in diesen Anleihebedingungen auf die
geanderten Bestimmungen bzw. die Nachfolgeregelungen.

"Kernkapitalinstrumente" bezeichnet Kapitalinstrumente, die im Sinne der CRR zu den
Instrumenten des harten Kernkapitals oder des zusatzlichen Kernkapitals zahlen.

§4
Zahlungen

Allgemeines.

@ Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibung
erfolgen nach Maligabe von 8§ 4 (2) und werden an dem entsprechenden Félligkeitstag an die
Person aulerhalb der Vereinigten Staaten geleistet, die bei Geschéftsschluss am flinfzehnten
Tag vor einem solchen Filligkeitstag der Emittentin als Glaubiger angezeigt ist.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf die Schuldverschreibung erfolgt nach
MaRgabe von § 4 (2) und wird an dem entsprechenden Zinszahlungstag an die Person
geleistet, die bei Geschéaftsschluss am funfzehnten Tag vor einem solchen Zinszahlungstag
der Emittentin als Glaubiger angezeigt ist.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibung in der festgelegten
Wahrung mittels Uberweisung auf ein auf Euro lautendes Konto des Zahlungsempfangers, das dieser
bei einer deutschen Bank unterhdlt, und das der Emittentin spatestens am funfzehnten Tag vor dem
betreffenden Zahlungstag mitgeteilt worden ist.
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Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des 8 4 (1) bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlieRlich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren
Territorien (einschlielich Puerto Rico, der U. S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands).

Zahltag. Fallt der Falligkeitstag fiir eine Zahlung von Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibung
auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor
dem ndachsten Geschaftstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibung  schlieen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung, jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibung zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf
Zinsen auf die Schuldverschreibung sollen, soweit anwendbar, sémtliche gemaR § 7 zahlbaren
zusétzlichen Betrdge (wie dort definiert) einschliel3en.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am
Main Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von dem Glaubiger nicht innerhalb von zwolf
Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden ist, auch wenn der Glaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befindet. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der
Ricknahme verzichtet wird, erléschen die jeweiligen Anspriiche des Gldaubigers gegen die
Emittentin.

85
Ruckzahlung; Herabschreibungen

Keine Endfélligkeit. Die Schuldverschreibung hat keinen Endfalligkeitstag.

Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden. Die Schuldverschreibung kann jederzeit
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30
und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig gekindigt und zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuzuglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich)
(vorbehaltlich § 3 (8)) aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin nach ihrer
eigenen Einschatzung (i) die Schuldverschreibung nicht vollstindig fir Zwecke der
Eigenmittelausstattung als zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1) nach MaRgabe der CRR
anrechnen darf oder (ii) in sonstiger Weise im Hinblick auf die Schuldverschreibung einer weniger
glinstigen regulatorischen Eigenmittelbehandlung unterliegt als am Verzinsungsbeginn.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibung kann jederzeit
insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30
und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig gekindigt und zu ihrem Ruickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuziiglich bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich)
(vorbehaltlich § 3 (8)) aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibung éndert (insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich, im Hinblick
auf die steuerliche Abzugsfahigkeit der unter der Schuldverschreibung zu zahlenden Zinsen, die
Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 definiert) oder die Nichtentstehung
von Buchgewinnen im Falle einer Herabschreibung nach § 5 (8)) und diese Anderung fiir die
Emittentin nach eigener Einschatzung wesentlich nachteilig ist.

Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann die Schuldverschreibung
insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustdndigen
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Aufsichtsbehérde unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen zum
19.12.2028 und danach unter Einhaltung der vorgenannten Kindigungsfrist alle 10 Jahre zum
jeweiligen Zinszahlungstag (jeweils der "Vorzeitige Rickzahlungstag™) kiundigen und zu ihrem
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert und unter Bericksichtigung einer etwaigen
Herabschreibung nach § 5 (8)) zuziiglich bis zum Vorzeitigen Rickzahlungstag (ausschlieBlich)
(vorbehaltlich 8 3 (8)) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen.

Eine Kiindigung nach 8 5 (2), (3) und (4) hat gemé&R 8 11 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss
den fir die Rickzahlung festgelegten Termin und im Falle einer Kiindigung nach 8 5 (2) oder (3)
den Grund fiir die Kiindigung nennen.

Kundigung nach erfolgter Herabschreibung; Rickzahlungsbetrag. Die Emittentin kann ihr
Kiindigungsrecht nach 8 5 (4) nur ausiiben, wenn etwaige Herabschreibungen nach § 5 (8) wieder
vollstandig aufgeholt worden sind, es sei denn, der Glaubiger stimmt einer Kiindigung in diesem Fall
nach MaRgabe von § 9 zu. Im Ubrigen steht die Ausiibung der Kiindigungsrechte nach § 5 (2), (3)
und (4) im alleinigen Ermessen der Emittentin.

Der "Ruckzahlungsbetrag" einer Schuldverschreibung entspricht ihrem - gegebenenfalls um
Herabschreibungen verminderten (soweit nicht durch Hochschreibung(en) kompensiert) - aktuellen
Nennbetrag, soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und
entwertet.

Kein Kundigungsrecht der Glaubiger. Der Glaubiger ist zur Kindigung der Schuldverschreibung
nicht berechtigt.

Herabschreibung.

@ Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag der
Schuldverschreibung um den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu reduzieren.

Ein "Ausloseereignis" tritt ein, wenn die in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a CRR bzw.
einer Nachfolgeregelung genannte harte Kernkapitalquote der Emittentin oder der
Institutsgruppe der Emittentin (die "Harte Kernkapitalquote™) zu einem beliebigen Zeitpunkt
unter 5,125% (die "Mindest-CET1-Quote") fallt. Der Eintritt des Ausléseereignisses wird
durch die Emittentin und die zustdndige Aufsichtsbehdrde oder eine von ihr dazu bestimmte
Stelle festgestellt.

Im Falle eines AuslOseereignisses ist eine Herabschreibung pro rata mit samtlichen anderen
Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (Additional Tier 1 Capital),
die eine Herabschreibung (gleichviel ob permanent oder temporér) bei Eintritt des
Auslbseereignisses vorsehen, vorzunehmen. Der pro rata zu verteilende Gesamtbetrag der
Herabschreibungen entspricht dabei dem Betrag, der zur vollstandigen Wiederherstellung
der Harten Kernkapitalquote der Emittentin bis zur Mindest-CET1-Quote erforderlich ist,
hochstens jedoch der Summe der im Zeitpunkt des Eintritts des Ausldseereignisses
ausstehenden Kapitalbetrage dieser Instrumente.

Wenn im Falle eines Ausloseereignisses auch andere Instrumente des zusatzlichen
Kernkapitals herabzuschreiben oder in Instrumente des harten Kernkapitals zu wandeln sind,
die nach ihren jeweiligen Bedingungen als Ausltseereignis das Unterschreiten einer Harten
Kernkapitalquote vorsehen, die von der Mindest-CET1-Quote abweicht, richtet sich das
Verhaltnis bzw. die Reihenfolge, in welcher fir die jeweils herabzuschreibenden oder in
Instrumente des harten Kernkapitals zu wandelnden Instrumente eine Herabschreibung oder
Umwandlung vorzunehmen ist, nach den gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen der Emittentin.
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Wird dieses Verhdltnis bzw. eine Reihenfolge nicht durch gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Verpflichtungen der Emittentin vorgegeben, so gilt, sofern bereits
ubernommene vertragliche Verpflichtungen der Emittentin nicht entgegenstehen, Folgendes:
Die Schuldverschreibung wird pro rata mit sédmtlichen anderen Instrumenten des
zusétzlichen Kernkapitals herabgeschrieben, fur die nach ihren jeweiligen Bedingungen ein
Ausldseereignis eingetreten ist. Der auf Grundlage des Nennbetrags der jeweiligen
Instrumente zum Zeitpunkt der Herabschreibung pro rata zu verteilende Gesamtbetrag der
Herabschreibungen (bzw. Wandlungen in Instrumente des harten Kernkapitals) entspricht
dabei dem Betrag, der zur vollstdndigen Wiederherstellung der Harten Kernkapitalquote der
Emittentin bis zur Mindest-CET1-Quote erforderlich ist; hochstens jedoch der Summe der
im Zeitpunkt des Eintritts des Ausldseereignisses ausstehenden Kapitalbetrage dieser
Instrumente. Dabei werden samtliche Instrumente nur so lange an einer Herabschreibung
(bzw. Wandlung in Instrumente des harten Kernkapitals) beteiligt, wie dies zur
Wiederherstellung der in deren jeweiligen Bedingungen als Ausldseereignis vorgesehenen
Harten Kernkapitalquote erforderlich ist.

Die Summe der in Bezug auf die Schuldverschreibung vorzunehmenden Herabschreibungen
ist auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibung zum Zeitpunkt des Eintritts
des jeweiligen Ausldseereignisses beschrankt.

Im Falle des Eintritts eines Ausldseereignisses wird die Emittentin:

(aa)  unverziglich die fir sie zustindige Aufsichtsbehtérde sowie gemédBR 8§ 11 den
Glaubiger von dem Eintritt dieses Ausldseereignisses sowie des Umstandes, dass
eine Herabschreibung vorzunehmen ist, unterrichten, und

(bb)  unverziglich, spétestens jedoch innerhalb eines Monats (soweit die fiir sie
zustandige Aufsichtsbehdrde diese Frist nicht verkirzt) die vorzunehmende
Herabschreibung feststellen und (i) der zustdndigen Aufsichtsbehorde, (ii) dem
Glaubiger geméaR § 11, und (iii) der Berechnungsstelle und der Zahistelle mitteilen.

Die Herabschreibung gilt als bei Abgabe der Mitteilungen nach (bb)(i) und (bb)(ii)
vorgenommen und der jeweilige Nennbetrag der Schuldverschreibung (einschlieBlich
Riickzahlungsbetrag) um diesen Betrag reduziert.

(b) Nach der Vornahme einer Herabschreibung konnen der Nennbetrag sowie der
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung in jedem der Reduzierung nachfolgenden
Geschéftsjahre der Emittentin bis zur vollstdndigen Hohe des urspriinglichen Nennbetrags
(soweit nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet) nach Malgabe der
folgenden Regelungen dieses § 5 (8) (b) wieder hochgeschrieben werden, soweit ein
entsprechender Jahresiiberschuss zur Verfligung steht und mithin hierdurch kein
Jahresfehlbetrag entsteht oder erhéht wiirde.

Die Hochschreibung erfolgt gleichrangig mit der Hochschreibung anderer Instrumente des
zusatzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR, es sei denn die Emittentin verstiel3e mit einem
solchen Vorgehen gegen bereits (bernommene vertragliche bzw. gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Verpflichtungen.

Die Vornahme einer Hochschreibung steht vorbehaltlich der nachfolgenden Vorgaben (i) bis
(v) im Ermessen der Emittentin. Insbesondere kann die Emittentin auch dann ganz oder
teilweise von einer Hochschreibung absehen, wenn ein entsprechender Jahrestiberschuss zur
Verfiigung steht und die Vorgaben (i) bis (v) erfillt wéren.
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(i)

(i)

(iii)
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Soweit der festgestellte bzw. festzustellende Jahresiiberschuss fir die
Hochschreibung der Schuldverschreibung (mithin jeweils von Nennbetrag und
Ruckzahlungsbetrag) und anderer, mit einem vergleichbaren Ausldseereignisses
(ggf. mit einer abweichenden Kernkapitalquote als Ausldser) ausgestatteter
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (insgesamt —
einschlieflich der Schuldverschreibung - die "AT1 Instrumente") verwendet
werden soll und nach Malgabe von (ii) und (iii) zur Verfligung steht, erfolgt die
Hochschreibung pro rata nach Malgabe der urspringlichen Nennbetrdge der
Instrumente.

Der Hochstbetrag, der insgesamt fur die Hochschreibung der Schuldverschreibung
und anderer, herabgeschriebener AT1 Instrumente sowie die Zahlung von Zinsen
und anderen Ausschittungen auf herabgeschriebene AT1 Instrumente verwendet
werden kann, errechnet sich nach den jeweils geltenden technischen
Regulierungsstandards im Zeitpunkt der Vornahme der Hochschreibung. Zum
Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibung gilt fiir die Berechnung nach Art.
21 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kommission vom 7. Januar
2014 in ihrer jeweils glltigen Fassung folgende Formel:

H=JxS/T1

H bezeichnet den fir die Hochschreibung der AT1 Instrumente und Ausschiittungen
auf herabgeschriebene AT1 Instrumente zur Verfiigung stehenden Hochstbetrag;

J bezeichnet den festgestellten bzw. festzustellenden Jahresiiberschuss des
Vorjahres;

S bezeichnet die Summe der urspriinglichen Nennbetrage der AT1 Instrumente (d.h.
vor Vornahme von Herabschreibungen infolge eines Ausléseereignisses oder eines
vergleichbaren Ereignisses);

T1 bezeichnet den Betrag des Kernkapitals der Emittentin unmittelbar vor
VVornahme der Hochschreibung.

Die Bestimmung des Hochstbetrags H hat sich jeweils nach den geltenden
technischen Regulierungsstandards zu richten. Der Hochstbetrag H ist von der
Emittentin jeweils im Einklang mit den zum Zeitpunkt der Bestimmung geltenden
Anforderungen zu bestimmen und der so bestimmte Betrag der Hochschreibung
zugrunde zu legen, ohne dass es einer Anderung dieses Absatzes (ii) bedirfte.

Insgesamt darf die Summe der Betrédge der Hochschreibungen auf AT1 Instrumente
zusammen mit etwaigen Dividenden und anderen Ausschittungen in Bezug auf
Geschaftsanteile und andere Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin
(einschlieBlich ~ der  Zinszahlungen und anderen  Ausschittungen  auf
herabgeschriebene AT1 Instrumente) in Bezug auf das betreffende Geschéftsjahr
den in Artikel 141 Absatz 2 CRD IV bzw. einer Nachfolgeregelung bezeichneten
ausschittungsféhigen Hochstbetrag (in der englischen Sprachfassung der sog.
"Maximum Distributable Amount" oder "MDA"), wie in das nationale Recht
umgesetzt, nicht Gberschreiten.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 (iber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
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Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG in ihrer jeweils gultigen Fassung.

(iv) Hochschreibungen der Schuldverschreibung gehen Dividenden und anderen
Ausschittungen in Bezug auf Geschéftsanteile und andere Instrumente des harten
Kernkapitals der Emittentin nicht vor, d.h. diese kdnnen auch dann vorgenommen
werden, solange keine vollstdndige Hochschreibung erfolgt ist.

(v) Zum Zeitpunkt einer Hochschreibung darf kein Ausldseereignis fortbestehen. Eine
Hochschreibung ist zudem ausgeschlossen, soweit diese zu dem Eintritt eines
Ausloseereignisses flihren wirde.

Wenn sich die Emittentin fur die Vornahme einer Hochschreibung nach den Bestimmungen
dieses § 5 (8) (b) entscheidet, wird sie unverziglich gemaR & 11 den Glaubiger, die
Berechnungsstelle und die Zahlstelle von der VVornahme der Hochschreibung (einschlieRlich
des Hochschreibungsbetrags als Prozentsatz des urspriinglichen Nennbetrags der
Schuldverschreibung und des Tags, an dem die Hochschreibung bewirkt werden soll (jeweils
ein ""Hochschreibungstag')) unterrichten. Die Hochschreibung gilt als bei Abgabe der
Mitteilung an den Glaubiger gemaR § 11 vorgenommen und der jeweilige Nennbetrag der
Schuldverschreibung (einschlieflich Rickzahlungsbetrag) um den in der Mitteilung
angegebenen Betrag zum Zeitpunkt des Hochschreibungstags erhoht.

86
Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle

(1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle. Die anfanglich bestellte Zahlstelle und deren anfénglich
bezeichnete Geschéftsstelle lautet wie folgt:

Zahlstelle:

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
Neue Mainzer Strae 52-58

60311 Frankfurt am Main

Die Zahlstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere
bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

Die Berechnungsstelle und ihre anfanglich bezeichnete Geschaftsstelle lauten:

Berechnungsstelle:

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Neue Mainzer Stral3e 52-58

60311 Frankfurt am Main

(2 Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die

Bestellung der Zahlstelle oder der Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden oder zusétzliche
oder andere Zahlstellen oder eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird zu

jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in
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dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern der Glaubiger hieriiber gemaR § 11 vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurde.

3 Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle handeln ausschlieRlich als
Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegentber dem Glaubiger,
und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und dem Glaubiger begriindet.

87
Steuern

Samtliche auf die Schuldverschreibung zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwaértigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten,
die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fur deren Rechnung oder von oder fur Rechnung einer
politischen Untergliederung oder Steuerbehtrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland oder von den
Vereinigten Staaten auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
oder durch einen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den Vereinigten Staaten abgeschlossenen
Vertrag vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin — sofern dies aus den Ausschittungsfahigen
Posten (wie in § 3 (9) definiert) moglich ist — diejenigen zusétzlichen Betrége (die "zusatzlichen Betrage™)
zahlen, die erforderlich sind, damit die dem Glaubiger zuflielenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt
oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von dem
Glaubiger empfangen worden ware; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrédge besteht
jedoch nicht (i) im Hinblick auf Steuern und Abgaben auf Zahlungen von Kapital in Bezug auf die
Schuldverschreibung und (ii) im Hinblick auf Steuern und Abgaben auf Zinszahlungen, die:

@) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu
leistenden Zahlungen von Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friiheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des
Glaubigers zu Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibung aus Quellen in Deutschland stammen (oder fur Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(©) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren
Besteuerung, an der Deutschland oder die Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer
gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder
befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

(d) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer
anderen Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hétte vorgenommen werden kénnen; oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemaRer
Bereitstellung aller falligen Betréage und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemé&R 8§ 11
wirksam wird; oder

()] durch die Erfullung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer
Nichtansassigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf
Befreiung gegeniiber der betreffenden Steuerbehdrde vermeidbar sind oder gewesen waren;
oder
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(9) abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentumer der
Schuldverschreibung  nicht  selbst  rechtlicher  Eigentimer  (Glaubiger)  der
Schuldverschreibung ist und der Abzug oder Einbehalt bei Zahlungen an den
wirtschaftlichen Eigentlimer nicht erfolgt wére oder eine Zahlung zusétzlicher Betrége bei
einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentlimer nach MaRgabe der vorstehenden
Regelungen hatte vermieden werden kdnnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Eigentimer
(Gl&aubiger) der Schuldverschreibung gewesen ware; oder

(h) aufgrund der Vorschriften in Bezug auf Abschnitte 1471-1474 des US Bundessteuergesetzes
von 1986 ("Internal Revenue Code"), einer in Abschnitt 1471(b) des Internal Revenue
Code beschriebenen Vereinbarung oder anderweitig aufgrund eines Gesetzes zur Umsetzung
zwischenstaatlicher Vertragswerke in Bezug auf diese abgezogen oder einbehalten werden.

§8
Verjahrung

Verjahrung. Die Verpflichtungen der Emittentin, Kapital und Zinsen auf diese Schuldverschreibung zu
zahlen, verjahren nach Ablauf von 5 Jahren nach dem Falligkeitstag fur die entsprechende Kapital- bzw.
Zinszahlung.

§9
Anderung der Anleihebedingungen

Der Gléaubiger kann vorbehaltlich der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen fir die
Anerkennung der Schuldverschreibung als zusatzliches Kernkapital eine Anderung der Anleihebedingungen
mit der Emittentin vereinbaren.

§10
Ruckgabe der Urkunde

Rickgabe der Urkunde. Der Glaubiger ist verpflichtet, diese Schuldverschreibung nach Erfillung aller
hierunter geschuldeten Zahlungen von Kapital und Zinsen an die Emittentin zurtickzugeben.

8§11
Mitteilungen

Mitteilungen an den Glaubiger. Alle die Schuldverschreibung betreffenden Mitteilungen erfolgen nach den
jeweils gultigen gesetzlichen Vorschriften.

§12
Zusatzliches Kernkapital

Zweck der Schuldverschreibung ist es, der Emittentin auf unbestimmte Zeit als zusatzliches Kernkapital zu
dienen.
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8§13
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

(D) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibung sowie die Rechte und Pflichten des
Glaubigers und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

2 Gerichtsstand.  AusschlieBlich  zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit der
Schuldverschreibung entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten™) ist das
Landgericht Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

8§14
Sprache

Diese Anleihebedingungen sind ausschliellich in deutscher Sprache abgefasst.
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