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Helaba fiihrender Arrangeur
von Corporate Schuldscheinen

Die Helaba konnte den Marktanteil bei Corporate Schuldscheinen erneut ausbauen. Die
Landesbank fiihrt die Rangliste der Arrangeure an und profitiert dabei auch von der voran
schreitenden Internationalisierung des Schuldscheins.

“Im zweiten Quartal 2019 zog der Schuldscheinmarkt kraftig an", analysiert Ulrich Kirschner, Senior
Credit Analyst bei der Helaba. "Zeitweise befanden sich weit liber 20 Transaktionen mit einem
Volumen von deutlich Giber 2 Mrd. EUR in der Vermarktungsphase." Im zweiten Quartal wurden so
rund 10 Mrd. EUR in 50 Einzeltransaktionen begeben. Insgesamt summiert sich das Emissions-
volumen der ersten Jahreshdlfte damit auf 13,6 Mrd. EUR.

Mit 23 Deals und einem Marktanteil von 16 Prozent war die Helaba im ersten Halbjahr der fiihrende
Arrangeur von Corporate Schuldscheinen. (Quelle: Bloomberg League Tables) Darliber hinaus war die
Helaba auch beim bisher gréRten Ticket des Jahres, eine Emission der Lufthansa in H6he von 800
Mio. EUR maRgeblich beteiligt. Die Transaktion wurde ausschliel3lich {iber die digitale Plattform vc
trade vermarktet.

Derweil schreitet auch die Internationalisierung des Schuldscheins weiter voran. Die Beteiligung
auslandischer Emittenten erreichte in der ersten Jahreshilfte ein neues Rekordniveau. Sie standen
erstmals flir mehr als die Halfte des Emissionsvolumens sowie der Anzahl an Deals. Grol3e Darlehen
stammten insbesondere von franzésischen Adressen.

"Wir erwarten, dass sich die dynamische Marktentwicklung auch in den kommenden zwei Quartalen
fortsetzen wird. Das Platzierungsvolumen diirfte nicht zuletzt durch einige gréRere Emissionen
positiv beeinflusst werden", beurteilt Klaus Distler, Head of Corporate DCM bei der Helaba, die
aktuelle Entwicklung.

»Wir erwarten, dass sich die dynamische Marktentwicklung
auch in den kommenden zwei Quartalen fortsetzen wird.«

Klaus Distler
Head of Corporate DCM bei der Helaba
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