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Weekly Market Update

Primdrmarktumfeld: Geopolitische Unsicherheiten halten an. In den USA hat das FOMC die Zins-
pause verldngert und das Leitzinsband unverandert bei 5,25-5,50 % belassen. Fed-Chef Powell ist
nicht davon liberzeugt, dass die Geldpolitik ausreichend restriktiv ist. Auf den Primarmarkten haben
die Aktivitaten, auch feiertagsbedingt, zuletzt erneut nachgelassen.

Emissionsbarometer

SSAs Covered Bonds Senior Unsecured

Das Primdrmarktgeschehen bei den
SSAs fiel in dieser Woche tiberschau-
bar aus. Lediglich das Land Hessen
und die KfW waren jeweils mit Auf-
stockungen aktiv. Beide Emissionen
gingen erfolgreich tiber die Buhne.

Mit der Iccrea Banca zeigte sich in
dieser Woche nur ein Emittent auf
dem Primdrmarkt fuir Covered Bonds.
Trotz dieses Alleinstellungsmerkmals
kam erst nach der Spread-Fixierung
eine deutlichere Uberzeichnung des
Orderbuchs zustande.

Risiko-Trendindikator (Heatmap): Keine Entwarnung

Relative* ASW-Spread Verdnderung
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Spreadausweitung*

*ASW-Level standardisiert und 2T-geglattet
Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory

4 Wochen 13 Wochen 52 Wochen

Die Quartalsberichtssaison der Ban-
ken neigt sich ihrem Ende zu, so dass
sich die Primarmarktaktivitat bei erst-
rangig unbesicherten Bankanleihen
wie erwartet wiederbelebt. Das Markt-
umfeld zeigt sich recht konstruktiv.
Bevor sich das Fenster aufgrund des
nahenden Jahresendes langsam
schlieft ist nochmals mit einigen
Transaktionen zu rechnen.

104 Wochen

unverandert schwach mittel

Spreadeinengung*

stark

Die Warnsignale unserer Heatmap in den vergangenen Wochen haben sich bewahrheitet. Das Marktsentiment
bleibt eingetriibt und Anzeichen fiir eine kurzfristige Aufhellung sind nicht vorhanden.
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SSAs

Der Wochenstart im SSA-Segment fiel relativ verhalten aus. Lediglich das Land Hessen zeigte Pra-

senz. Eine bis Oktober 2028 laufende Landesschatzanweisung wurde um 250 Mio. EUR aufgestockt.
Der final bei MS-1 Bps. fixierte Spread entsprach der Vermarktung. Die Feiertage in dieser Woche, besonders der
Feiertag am Mittwoch (Allerheiligen), sorgte in Teilen Deutschlands und Landern wie Spanien, Frankreich und Por-
tugal bis zur Wochenmitte fiir eine Unterbrechung des Primdrmarktgeschehen. Heute stockte die KfW den bis Juli
2032 laufenden Green-Bond um 1 Mrd. EUR (WNG) erfolgreich auf.

Ausblick: Der November sollte erneut von einem relativ geringem SSA-Angebot geprdgt sein. An dieser Stelle ha-
ben wir bereits darauf hingewiesen, dass viele, insbesondere die groRen, Emittenten mit ihren Fundingplanen fiir
dieses Jahr bereits weit fortgeschritten sind. Seitens der Bundeslander kénnte noch Refinanzierungsbedarf vor-
handen sein. Auch die EU wird am 13. November mit ihrer letzten Syndizierung in 2023 nochmals aktiv.

€ SSA Emissionen in der Woche vom 30. Oktober 2023

Rating Begebungs- erste Spread-
(M/S&P/F) Spread zu Swaps indikation
3,250% Hessen - IAAt]- 0,250 Mrd. v 05.10.2028 ms -1 Bp 30.10.2023 0,250 Mrd. ms-1bp area
1,375% KFW Aaa /AAA/AAA 1,000 Mrd. v 07.06.2032 ms +2 Bp v 02.11.2023 2,200 Mrd. ms +3 area
Quellen: Bloomberg, Helaba DCM

Kupon Emittent Volumenin€ Tap  Filligkeit ESG  Begebung Orderbuch

Covered Bonds

Am Montag waren keine Primdrmarktaktivitdten zu vermelden. Am Dienstag emittierte die italieni-

sche lccrea Banca eine 4-jahrige Benchmarkanleihe (500 Mio. EUR) bei MS+75 Bps. Der letztendlich
fixierte Spread entsprach dem Vermarktungsniveau. Bereits im Juli hatte die Emittentin einen Covered Bond (650
Mio. EUR) platziert. Erneut zeigte sich, dass ein moglichst zeitnahes Update des Spread-Fixings notwendig ist, um
im Orderbuch Momentum zu genieren. Dies gilt insbesondere fiir Emittenten, die nichtin der ersten Reihe ihrer
Jurisdiktion stehen. Das erste Buch-Update kam erst gegen Mittag. Zu diesem Zeitpunkt war zwar das angestrebte
Emissionsvolumen erreicht, aber erst nach der Spread-Fixierung folgten weitere Investoren-Orders, wodurch ein
finales Buch von 720 Mio. EUR erzielt werden konnte.

Auf einen relativ umsatzlosen September (6,5 Mrd. EUR) folgte mit dem Oktober, gemessen am Primarmarktvolu-
men, einer der schwdchsten Monate seit Jahren. Emissionen im abgelaufenen Monat summierten sich auf rund
10,5 Mrd. EUR (mind. Subbenchmark und 6ffentlich platziert), im Vergleichszeitraum des Vorjahres fiel das Emissi-
onsvolumen noch mehr als doppelt und gegeniiber dem September knapp dreimal so hoch aus.

Der Trend zu kurzen Laufzeiten hieltin den beiden vergangenen Monaten an, gréf3tenteils lagen die Emissionen
im 3 bis 5-jahrigen Laufzeitenbereich.

»Im Sekunddrmarkt dominiert das Thema der sogenannten ,Switches*. Bei diesen Transaktionen werden auf
Einzelbond-Ebene Anleihen im Tausch gegen Alternativen gesucht. Die Intention dahinter scheinen Positi-
onsschlieBungen (Short Covering) zu sein. Mit Blick auf das nahende Ende des Geschdftsjahres, ist manin
der Stral’e wohl um Glattung der Exposures bemiiht. Der Erfolg dieser Bemiihungen scheint allerdings ma-
RBig, zumal der Markt des in 2023 steinigen Weges strukturell illiquide ist. Insbesondere da in der Post-QE-
Ara betrachtliches Material bei ,,statischen Investoren“ liegt.”

Einschdtzungen aus dem Handelsraum der Helaba
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Im Sekundarmarkt haben Tauschaktivitdten keine Auswirkungen auf die gegenwartige Spreadlandschaft! Neu-
emissionen, die bestandig flir Angebot im Markt sorgen, sind mangels einer Renaissance von Nachfrage im besten
Falle maRig erfolgreich. Ohnehin richtet sich der Blick in diesem fortgeschrittenen Stadium des Jahres auf die An-
gebotsaussichten 2024.

Unsere Schétzung des Primédrmarkt-Volumens publizieren wir im Rahmen unseres
Jahresausblicks ,Mdrkte und Trends“ am 9. November.

Unter Beriicksichtigung von Wiederanlagen wird voraussichtlich ein betrédchtlicher Teil von der Privatwirtschaft
aufzunehmen sein (SchlieRen der Nachfragliicke durch das QE-Ende). Inwieweit der ,,Non-Official“ Investorenkreis
beherzt zugreifen wird, ist Stand heute véllig offen.

Ausblick: Geopolitische Unsicherheiten pragen weiterhin das Umfeld. Marktteilnehmer gehen zwar von einer
leichten Belebung im November aus, mit einer wesentlichen Verbesserung ist wohl erst im Januar zu rechnen.

€ Covered Bond Emissionen in der Woche vom 30. Oktober 2023

Rating Begebungs- erste Spread-
(M/S&P/F) Spread zu Swaps indikation
4,000% Iccrea Banca S.p.A. Aa3 /-- 0,500 Mrd. 07.11.2027 ms +75 Bp 31.10.2023 0,720 Mrd. ms +75 area
Quellen: Bloomberg, Helaba DCM

Kupon Emittent Volumenin€ Tap Falligkeit ESG  Begebung  Orderbuch

Senior Unsecured

In den Primdrmarkt fiir erstrangig unbesicherte Bankanleihen kommt langsam wieder mehr Bewe-
gung rein, nachdem die Quartalsberichtssaison und somit die Blackout-Fristen recht weit fortge-
schritten sind. Diese Woche gab es immerhin drei Non-preferred und eine Preferred Emission im EUR-Benchmark-
Format. Bemerkenswert war die BFCM-Transaktion aus Frankreich, die mit einer 8-jahrigen Emission
1,25 Mrd. EUR einsammeln konnte. Die Biicher waren am Ende mit 3,7 Mrd. EUR rund 3-fach tiberzeichnet, und im
Vermarktungsverlauf konnte der Spread von ms+185bp um 30bp auf schlielich ms+155bp einengen.

Das Marktumfeld zeigt sich weiter erfreulich aufnahmebereit, wozu auch die starken Gewinne der Institute bei-
tragen. Die Kasse-Spreads weiteten sich zwar zuletzt leicht aus, die iTraxx Indizes handeln hingegen an der Unter-
kante ihrer breiten Range. Auffallig ist die im Wochenvergleich relativ starke Spreadeinengung beim iBoxx EUR
Banks Senior Italy — hier konnte u.E. die MaBnahme der UniCredit Group eine Rolle spielen, die fiir Italien ange-
kiindigte Sondersteuer auf Bankgewinne dadurch abzuwenden, einen Teil des Gewinns nicht fiir Ausschiittun-
gen, sondern fiir weitere Eigenkapitalreserven zu nutzen.

Insgesamt bestdtigen die jiingsten Quartalsberichte der Banken, dass sich der Sektor weiter steigender Zins-
Uberschiisse bei anhaltend niedrigen Problemkreditquoten erfreut. Es zeigt sich jedoch zunehmend, dass die
Zinsgewinne 2024 auf normalisiertem Niveau ein Plateau bilden kdnnten. Der Wettbewerb um Kundeneinlagen
nimmt zu und die Hauser stehen zunehmend unter Druck, hohere Zinsen an Kunden weiterzureichen (sog. Deposit
Beta). Darliber hinaus belasten Inflation, gestiegene Zinsen und das schwierige wirtschaftliche Umfeld den Aus-
blick fiir das Kreditneugeschéft. Insgesamt bleibt es aber dabei, dass die Institute im aktuellen Zinsumfeld hohe
Zinsgewinne erzielen und tUber gute Bilanzqualitit verfiigen. Die Risikopuffer in Form von Kreditrisikoriickstellun-
gen und Kernkapital sind hoch, so dass sich die Aktienriickkdufe sogar fortsetzen.


https://www.helaba.com/de/research/
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»,Der Primarmarkt wird nach der Blackout Periode nun wieder deutlich lebhafter und die Emittenten treffen
auf ein konstruktives Umfeld, in dem sie jedoch erh6hte Neuemissionspramien (meist 10-15 bps) zahlen
miissen. Es kamen tUberwiegend Non-preferred Bonds an den Markt. Die neuen Anleihen engen sich im
Schnitt 3-5 Bp. ein. Die positive Performance ist daher gegeben und wird weitere Emittenten ermutigen, das
aktuelle Fenster zu nutzen.”

Einschdtzungen aus dem Handelsraum der Helaba

Ausblick: Mit fortschreitender Berichtssaison sind auch die Blackout-Phasen demnidchst beendet, so dass die
Emittenten wieder am Primdrmarkt aktiv werden kénnen. Das Marktumfeld in diesem Segment scheint aufnahme-
bereit. Allerdings haben die Hauser bereits umfangreiche Emissionen im bisherigen Jahresverlauf durchgefihrt,
und sich damit auch bereits vorfinanziert.

€ Senior Prefered Emissionen in der Woche vom 30. Oktober 2023

. Rating . e g Begebungs- erste Spread-

Kupon Emittent Volumenin € Taj Falligkeit ESG  Begebun Orderbuch R
P (M/S&P/F) P 9 Spread zu Swaps 9 9 indikation

3,875% Svenska Handelsbanken AB Aa2 IAA-IAA+ 0,750 Mrd. 10.05.2027 ms +70 Bp 02.11.2023 1,600 Mrd. ms +95 area
Quellen: Bloomberg, Helaba DCM
€ Senior Non-preferred Emissionen in der Woche vom 30. Oktober 2023

. Rating . . Begebungs- erste Spread-
Kupon Emittent Volumenin€ Ta| Falligkeit ESG  Begebun Orderbuch PN

P (M/S&P/F) P 9 Spread zu Swaps 9 9 indikation

4,375% SEB A3 /A-IAA- 0,500 Mrd. 06.11.2028 ms +110 Bp v 30.10.2023 2,500 Mrd. ms+140 bp area
4,750% BFCM A3 /A-IA+ 1,250 Mrd. 10.11.2031 ms +155 Bp 31.10.2023 3,700 Mrd. ms + 185 area
4,500% Danske Bank A/S Baa2 /BBB+/A 0,500 Mrd. 09.11.2028 ms +135Bp v 02.11.2023 3,200 Mrd. ms +165-170 area
Quellen: Bloomberg, Helaba DCM
Berichtstermine ausgewdhlter Banken
Emittent Datum Emittent Datum
BANCOBPM SPA 07.12023 COMMERZBANKAG 08.112023
BANCA MONTE DEIPASCHISIENA 07.112023 ABN AMRO BANK NV-CVA 08.12023
UBS GROUP AG-REG 07.112023 AAREALBANKAG 09.112023
UBS GROUP AG-REG 07.112023 KBC GROUP NV 09.12023
CREDIT AGRICOLE SA 08.112023 DEUTSCHE PFANDBRIEFBANKAG #.112023

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Chart of the Week

Die Aussicht, bei einer Primar-
markt-Transaktion von der EZB

N Emissionstédtigkeit: nach starkem Beginn ruhigeres Jahresende
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seits sind bei einem Grof3teil der
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Markt zu horen, die Biicher be-

reits sehr umfangreich gefillt und keine freien Linien mehr vorhanden. Insgesamt setzt sich das seit geraumer
Zeit andauernde Repricing bei Covered Bonds fort. Auch der im Verhéltnis zu den Jahreshdchststdanden engere
Bund-Swap-Spread fordert seinen Tribut. Bei den Laufzeiten werden iiberwiegend kiirzere Laufzeiten (max.

5 Jahre) angeboten. Ziel der Emittenten dirfte es sein, von den fiir sie glinstigeren mittelfristigen Zinssdtzen zu
profitieren. Das in diesem Jahr verbleibende Emissionsfenster wird sukzessive kleiner und es zeichnet sich ab,
dass das Jahr nach dem starken Verlauf zu Beginn auf ein ruhiges Ende zusteuert.
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Quellen: Bloomberg, Helaba DCM, Helaba Research & Advisory

P Kurzmeldungen
v —
v — 2.11. Moody's 2024 Ausblick - Globale Kreditbedingungen: Nach Ansicht von Moody's werden vier

Themen die neue Normalitat im Jahr 2024 prdgen: Die Refinanzierungsrisiken fiir Non-Investment
Grade-Unternehmensemittenten nehmen im nachsten Jahr zu, da die hohen Zinsen zu wirken beginnen. Héhere
und langerfristige Zinsen werden die Bankkredite belasten. Die Kreditkonditionen fiir die Regierungen der Fron-
tier-Markte werden schwierig bleiben und die finanzielle und geopolitische Unsicherheit erhdht die Risiken.

1.11. Fitch Ratings: Kiirzere Covered-Bonds-Emissionen mildern die Auswirkungen héherer Refinanzierungs-
kosten: Laut Fitch nehmen die Emittenten von Covered Bonds mehr Mittel fur kiirzere Laufzeiten als in der Ver-
gangenheit auf, um von den giinstigeren mittelfristigen Zinssatzen zu profitieren. Dies mindert den Druck auf die
in ihren Programmen vorhandenen Zinsiiberschuss, wenn die Deckungsaktiva einen niedrigeren Zinssatz als die
Kosten fiir neue gedeckte Schuldverschreibungen aufweisen.

31.10. EBIC fordert eine Verschiebung des EU-Umsetzungstermins fiir Basel Ill: Der Europdische Ausschuss der
Bankenindustrie (EBIC) hat in einem gemeinsamen Schreiben an die Mitgesetzgeber eine Verschiebung des Ter-
mins fiir die Umsetzung von Basel lll in der EU gefordert. In Anbetracht der substanziellen und umfassenden Natur
der bevorstehenden Gesetzesdanderungen seien mindestens 18 Monate zwischen der Veroffentlichung der CRR-III-
Vorschriften im Amtsblatt der EU und dem Datum der effektiven Umsetzung der neuen Vorschriften erforderlich.

31.10. EU-Taxonomie - griine Investitionen beleben nachhaltige Finanzierungen: Der Europdische Green Deal,
das Flaggschiff der EU-Klimainitiative, setzt das Ziel, bis 2050 keine Treibhausgasemissionen (net-zero green-
house gas emissions) mehr zu verursachen. Um dieses Ziel zu erreichen, miissen umfangreiche Investitionen von
Seiten 6ffentlicher und privater Haushalte gestemmt werden. Das Europdische Parlament weist darauf hin, dass
dafiir klare Kriterien erforderlich sind, da andernfalls ein Teil der Mittel in "Greenwashing"-Projekte flieen kdnnte.


https://www.moodys.com/research/Credit-conditions-Global-2024-Outlook-Adjusting-to-a-new-Outlook--PBC_1383706?mkt_tok=OTYxLUtDSi0zMDgAAAGPLjx5s4vPRBcnjwl2KBU-VFjRqwxutQJskBNkHnVGuSrf6u3Nflr_p9FLsOGzcz0ArdvkcqxJJfeZS80EeCqI8LyLYpuAG2fQdqUBlDS3tdwY28dGdw
https://www.fitchratings.com/research/structured-finance/covered-bonds/shorter-covered-bonds-issuance-softens-impact-of-higher-funding-costs-31-10-2023?mkt_tok=NzMyLUNLSC03NjcAAAGPKPoNnv4RLJyjtuoeFjmKOPhpqrCXmBPHKhaAjqlkNuAVTFnRXssY7uMDDg_7_XSjq1EP0xQlxUbvM-PFj7Xa1w8yZ8Yxoykr-Wi8DBneUaKsTht5zw
https://www.ebf.eu/wp-content/uploads/2023/10/112-EBIC-letter-on-the-Basel-III-implementation-postponement-20-10-2023.pdf
https://www.europarl.europa.eu/news/en/headlines/priorities/climate-change/20200604STO80509/eu-taxonomy-green-investments-to-boost-sustainable-finance?utm_source=European+Banking+Federation+newsletters+and+updates&utm_campaign=e399262e20-EMAIL_CAMPAIGN_2018_01_17_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_088668d33b-e399262e20-80222235&mc_cid=e399262e20&mc_eid=e43c99b57d
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30.10. Laut S&P Global Market Intelligence drohen den europdischen Banken durch eine mdgliche Erhohung
der Mindestreserveanforderungen GewinneinbufRen: Die EZB lberpriift die Mindestreserveanforderungen
(MRR) der Banken als Teil einer umfassenderen Uberpriifung ihres Handlungsrahmens. Eine Erhéhung des Min-
destreservesatzes um einen Prozentpunkt kénnte nach Ansicht der Analysten von S&P Global Ratings einen un-
mittelbaren Bruttoeffekt von 3,3 % auf den gesamten Vorsteuergewinn der Banken der Eurozone haben. Der ag-
gregierte Vorsteuergewinn der Banken im Euroraum lag nach Angaben von S&P Global Market Intelligence im Jahr
2022 bei 170 Mrd. EUR. Nach Schatzungen von S&P Global Ratings kénnte der Gewinn demgegeniiber im Falle ei-
ner Erh6hung um etwa 5,6 Mrd. EUR sinken.

30.10. Banken sollten laut Enria Russland-Risiken weiter abbauen: Der oberste Bankenaufseher der Europai-
schen Zentralbank (EZB), Andrea Enria, hat die Geldhduser im Euroraum aufgefordert, ihr Engagement in Russland
weiter zu verringern. Seit Beginn des Ukraine-Krieges hatten Banken ihr Engagement dort um 47 % reduziert,
sagte Enria in einem Interview. "Wir iben weiterhin Druck auf die Banken aus, es zu verkleinern und auszustei-
gen", ergdnzte er. Die Aufsicht sehe allerdings auch, dass es rechtliche Hiirden gebe. Zudem miussten fiir eine Be-
endigung der Geschafte dort geeignete Kdufer gefunden werden, was schwierig sei. "Aber wir haben auch einige
Banken gesehen, die dies erfolgreich getan haben." (Handelsblatt)

26.10. Beschluss des EZB-Rats zu PEPP: Das APP-Portfolio geht erwartungsgemaR zuriick, da das Eurosystem
die Kapitalzahlungen aus fdllig werdenden Wertpapieren nicht mehr reinvestiert. Was das PEPP betrifft, so beab-
sichtigt der EZB-Rat, die Tilgungszahlungen aus féllig werdenden Wertpapieren mindestens bis Ende 2024 weiter
zu reinvestieren. In jedem Fall soll die Abwicklung des PEPP-Portfolios so gesteuert werden, dass eine Beeintrdch-
tigung des angemessenen geldpolitischen Kurses vermieden wird. Der EZB-Rat will bei der Wiederanlage falliger
Tilgungszahlungen aus dem PEPP-Portfolio weiterhin flexibel vorgehen, um (pandemiebedingten) Risiken fiir den
geldpolitischen Transmissionsmechanismus entgegenzuwirken. (Handelsblatt)

Marktdaten (aktuell*, ggii. 1 Woche, ggii. 4 Wochen)

E-STOXX 600 Banken 153 -0,43% -3,01% iBoxx € Cov. Germany 18,1 1,4 4,9 iTraxx Senior Financial 96,0 -4,7 -1,8
10J-Rendite 2,76 -0,13 -0,18 iBoxx € Cov. Bonds 30,8 1,5 4,8 iBoxx € Supranational 24,0 2,1 3,9
Swap 10J 3,25 -0,19 -0,23 iBoxx € Banks PS 91,4 1,3 7.5 iBoxx € Agencies 93 24 4,1
iBoxx € Germany -37,29 2,59 4,24 iBoxx Banks NPS 121,5 1,9 4,1 iBoxx € Sub-Sov. Germany 14,1 1,4 3,0
iBoxx € EU 30,94 2,49 4,36 iBoxx Banks Subordinated 209,1 0,2 -1,8 iBoxx € Sub-Sovereign 31,5 2,1 4,1

*Schlusskurse vom Vortag
Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory

Freizeittipp fiir's Wochenende: Biosphdre Potsdam, Brandenburg

Mitten in Potsdam gibt es einen Ort, an dem ein ganzes Jahr lang Sommer und
Urlaubsstimmung herrscht: die Biosphdre Potsdam. Die Dschungellandschaft
mit Giber 20.000 prachtigen Tropenpflanzen und rund 140 verschiedenen Tier-
arten sowie einem stiindlichen Gewitterdonner versetzt ihre Gaste in eine ferne
Welt.

Die Reise fuihrt vorbei an einem Wasserfall, auf den Hohenweg, liber verschie-
dene Pfade zum Schmetterlingshaus und der Unterwasserwelt Aquasphare.

Weitere Informationen: Biosphire Potsdam

Haben Sie Ideen fiir Freizeittipps? Gerne nehmen wir lhre Anregungen unter research@helaba.de entgegen.

Quelle: https:/www.biosphaere-potsdam.de


https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/latest-news-headlines/european-banks-face-profit-liquidity-hit-from-possible-reserve-requirement-hike-78110537?utm_source=European+Banking+Federation+newsletters+and+updates&utm_campaign=9a0ad0ef39-EMAIL_CAMPAIGN_2018_01_17_COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_088668d33b-9a0ad0ef39-80222235&mc_cid=9a0ad0ef39&mc_eid=e43c99b57d
https://www.handelsblatt.com/finanzen/banken-versicherungen/banken/finanzaufsicht-ezb-fordert-banken-auf-engagement-in-russland-zu-verringern/29471642.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp231026~6028cea576.en.html
https://www.handelsblatt.com/finanzen/banken-versicherungen/banken/finanzaufsicht-ezb-fordert-banken-auf-engagement-in-russland-zu-verringern/29471642.html
mailto:research@helaba.de
https://www.biosphaere-potsdam.de/ueber-die-biosphaere-potsdam/die-tropenwelt/pflanzen/
https://www.biosphaere-potsdam.de/ueber-die-biosphaere-potsdam/die-tropenwelt/tiere/
https://www.biosphaere-potsdam.de/ueber-die-biosphaere-potsdam/die-tropenwelt/tiere/
https://www.biosphaere-potsdam.de/
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Chartbook SSAs, Covered Bonds, Senior Unsecured

SSAs: Emissionen

EUR-Benchmark-Emissionsvolumen kumuliert nach Wochen, Mrd. EUR
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Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory

Covered Bonds: Emissionen

EUR-Benchmark-Emissionsvolumen kumuliert nach Wochen, Mrd. EUR
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Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory

Senior Unsecured: Emissionen

EUR-Benchmark-Emissionsvolumen kumuliert nach Wochen, Mrd. EUR
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Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory

SSAs: Spreadentwicklung
ASW-Spread in Bp.
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Im Fokus: SSAs & Financials — Weekly Market Update
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