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Frankreich: Nach der Krise ist vor der Herausforderung

Frankreich kommt gut aus der Pandemie heraus, aber auf Kosten einer h6heren Staatsverschul-
dung. Mit notwendigen Strukturreformen ist vor der Prasidentschaftswahl nicht zu rechnen.

Frankreich hat das Vor-Corona-Niveau des Bruttoinlandsprodukts friiher als Deutschland bereits 2021 tiberschrit-
ten. Allerdings war der Einbruch zuvor auch deutlich schéarfer. 2022 wird sich die Dynamik mit einem Wachstum
von 3,6 % in Richtung Normalitdt bewegen.

Die Zahl der Infektionen stieg im Herbst 2021 von niedrigem Niveau aus langsamer als in Deutschland. Die Verun-
sicherung durch die Pandemie hat abgenommen. Die Verbraucher haben ihre Konsumausgaben 2021 mit rund

4 % % deutlich erh6ht. 2022 diirften Lohne und Gehélter erneut weniger stark als die Inflation mit 2,2 % zulegen.
Allerdings nimmt die Beschédftigung leicht zu. Die Arbeitslosigkeit ist wieder auf das Vorkrisenniveau gesunken
und die Kurzarbeit hat deutlich abgenommen. Auf-
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Die deutlich gestiegenen Energiekosten haben das
Verbrauchervertrauen bislang kaum belastet, auch weil die Regierung Gas- und Strompreiserh6hungen temporar
begrenzt. Okonomisch sinnvoller als dieser Eingriff in den Preismechanismus sind die geplanten Transfers von
100 Euro fiir bedirftige Haushalte. Insgesamt schneidet Frankreich beim AusstoR der Klimagase pro Kopf deutlich
glinstiger ab als Deutschland. Die Konzentration auf Kernenergie und die geringere Bedeutung der Grundstoffin-
dustrie spielen hier eine entscheidende Rolle.

Die franzosischen Ausriistungsinvestitionen dirften 2021 um 9 % gestiegen sein. Trotz lebhafter Konjunktur und
glinstiger Finanzierungsbedingungen ist hier fiir 2022 ein deutlich niedrigerer Zuwachs zu erwarten. Die Bauin-
vestitionen haben 2021 mit einem Wachstum von 15 % das Vorkrisenniveau sogar tiberschritten. Nun bremsen
knappe Arbeitskrafte, die mangelnde Verfiigbarkeit von Baugrundstiicken und hohe Kosten. Zuletzt langsamer
steigende Wohnungsbaugenehmigungen signalisieren fir 2022 ein maRiges Bauwachstum. Vom AulRenhandel
sind hingegen auch 2022 keine Impulse zu erwarten,

da die Importe dhnlich stark zulegen wie die Exporte.
Handlungsbedarf vor der nédchsten Krise
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Vor der Prasidentschaftswahl im April 2022 stehen die
Konsolidierung des Staatshaushaltes wie auch Struk-
turreformen nicht auf der Agenda. Dies ware jedoch dringlich, um zu verhindern, dass jede neue Krise zu einem
treppenférmigen Anstieg der Verschuldung fiihrt. Dies gilt umso mehr vor dem Hintergrund zusatzlicher Heraus-
forderungen im Klimaschutz. Um das Wachstumspotenzial zu erh6hen, miisste mehr in Forschung und Entwick-
lung investiert werden. Der Transfer von Forschungsergebnissen in die Industrie lie3e sich ebenfalls optimieren.
Zudem fihrt kein Weg an einer Reform der Rentenversicherung vorbei, um deren Defizit zu reduzieren. Es bleibt
zu hoffen, dass nach der Prasidentschaftswahl die notwendigen Reformen angegangen werden.
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