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Gold gldanzt 2022 mit Stabilitat

$ bzw. € je Feinunze
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Gold in Euro mit einer guten Performance

Gold indexiert 01.01.2022 =100
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Edelmetall steckt abrupten Anstieg der Zinserwartungen im Euroraum gut weg

€ je Feinunze Prozent
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In Euro-Rechnung bleibt Gold in Nahe seines historischen Allzeithochs

Index (EER 19)* € je Feinunze
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*gibt den AuBenwert des Euro wieder, handelsgewichteter Index gegeniiber den 19 wichtigsten Handelspartnern
Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Gold gldanzt mit Stabilitat

Gold in Euro-Rechnung (noch) mit Starke
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Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory

Dazu tragt die zunehmende Skepsis der Anleger bei, die
Notenbanken kénnten in ihrem Kampf gegen die Infla-
tion tiber das Ziel hinausschieBen.
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cw/ Gold glanzte im vergangenen Monat nicht mit statt-
lichen Gewinnen, sondern indem das zinslose Edelme-
tall den weltweit steigenden Renditen an den Anleihe-
markten standgehalten hat. Das gelang in Euro-Rech-
nung recht gut. Auf Monatssicht bleibt ein leichtes Plus
zuriick, der Preis hat sich um 1.750 Euro je Feinunze
eingependelt. Angesichts der deutlichen — verbalen -
Kehrtwende der EZB ist die Resilienz beeindruckend.
Das gilt ebenso in US-Dollar mit einer Schwankungs-
breite zwischen 1.810 und 1.850 je Feinunze, obwohl
die Fed mit 75 Basispunkten den groRten Zinsschritt
seit 1994 vollzogen hat. Fed und EZB erh6hen im
Kampf gegen die Inflation die Opportunitatskosten von
Gold. Somit bleibt das Umfeld rau. Dennoch diirfte Gold
die Schwelle von 1.800 US-Dollar je Feinunze halten.

Preis / Feinun aktuell* Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23
Gold in Euro 1739 1667 1636 1636 1565
Goldin US-Dollar 1838 1800 1800 1800 1800

*22.06.2022 Quellen: Bloomberg, HelabaResearch & Advisory

Quelle: Helaba Markte & Trends, Juni 2022
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Zuletzt wenig Preisbewegung bei Silber

Silberin $ bzw. € je Feinunze Gold in $ bzw. € je Feinunze
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Silber in Relation zu Gold wieder teurer - Zinssorgen lasten relativ starker auf Gold

Verhiltnis in USD je Feinunze, Gold-Silber-Verhiltnis im 5-Jahresdurchschnitt: 80 Feinunzen Silber fiir eine Feinunze Gold
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Bitcoin leidet in aktuellem Marktumfeld sehr viel starker als Gold

Preis US-Dollar je Feinunze
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Wo bleibt der ,,Inflations-Booster" fiir Gold?
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Starker Zinsschritt der Fed gut weggesteckt
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US-Dollar und Gold im Zinserh6hungszyklus der Fed eng korreliert

Index, USD-handelsgewichtet
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US-Zinsstrukturkurve: Am Ende eines Zinserh6hungszyklus wird es fiir Gold interessant

$ je Feinunze Differenz US-Treasuries, Prozentpunkte*
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*eine Inversion der Zinskurve gilt als Vorbote einer Rezession, Uiblicherweise steigt der Goldpreis am unteren Ende einer Verflachung/Inversion; grau schraffierte Balken = Rezession in USA laut NBER
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Inflationserwartungen nun hinreichend im Goldpreis beriicksichtigt
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EZB-Geldpolitik ist — noch - eine Stiitze fiir den Goldpreis
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DAX: Zinsangst + Kriegsangst = Schaukelbérse
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* VDAX-New misst die implizite Volatilitat des DAX als dessen erwartete Schwankungsbreite fiir die nachsten 30 Tage in annualisierter Form
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold und Aktien im 5-Jahres-Vergleich: Klares Votum fiir Gold
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Langfristige Wertentwicklung von Aktienmarkt versus Gold

%, in Euro, indexiert 1988 = 100; (1. bis 5. Finanzmarktkrisen)
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DAX ist ein Performanceindex, MSCI World nicht d.h. die Entwicklung des DAX im relativen Vergleich ist tiberzogen

Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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1. Asienkrise: Perfekte Einstiegsmoglichkeit in Gold

%, in Euro, indexiert 01.07.1998 =100
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MSCI World ist kein Performanceindex, weshalb der Vergleich mit dem Performanceindex DAX relativ iberzogen ist
Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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2. Internetblase: Gold stabilisiert immer in Krisenzeiten

%, in Euro, indexiert 01.03.2000 =100

20 20

Gold

10 A 10

.\ A\ﬂ Y 0
“l’ N‘W” 27.02.2003 6,09
-10 ‘\.ﬁ M -10

20 W‘M\*- MSCI World 0

[27.02.2003 -44,3]

o

-30 30

-40 -40
DAX v

-50 -50

-60 -60

70 (27.02.2003 67,1} \J

MAMJ JASONDIJFMAMIJ IJASONDIJFMAMIJIJ AS ONUD JF
2000 2001 2002 2003

MSCI World ist kein Performanceindex, weshalb der Vergleich mit dem Performanceindex DAX relativ iberzogen ist
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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3. Finanzkrise: Extreme Liicke zwischen Gold und Aktien
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MSCI World ist kein Performanceindex, weshalb der Vergleich mit dem Performanceindex DAX relativ iberzogen ist
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory

21 Gold im Fokus | Juni 2022 Helaba | =



22

4. Europdische Staatsschuldenkrise: Gold auch hierbei ein Ausgleich

%, in Euro, indexiert 01.06.2011 =100
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MSCI World ist kein Performanceindex, weshalb der Vergleich mit dem Performanceindex DAX relativ iberzogen ist
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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5. Corona-Krise: Aktien (Welt) nach Einbruch sehr robust

%, in Euro, indexiert 31.12.2019 =100
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MSCI World ist kein Performanceindex, weshalb der Vergleich mit dem Performanceindex DAX relativ iberzogen ist
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Hohe Staatsverschuldung - nicht nur in den USA - langfristiges Kaufargument fiir Gold

Bio. $, halbjdhrlich $ je Feinunze
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Hohes Preisniveau in den 2020er Jahren
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Gold in realer Rechnung so wertvoll wie 1980 — nach langer Durststrecke in 80er und 90er Jahren
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*Gold real, inflationsbereinigt und normiert auf 100
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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