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Gold: Wieder starker gefragt
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Gold hat die veranderten US-Zinserwartungen sehr gut weggesteckt
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Seit Mitte 2021 ist Gold in Euro im Aufwartstrend - trotz Dollarstarke

Euro-Dollar Kurs
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US-Dollar und Gold im Fed-Zinserh6hungszyklus eng korreliert

Index, USD-handelsgewichtet
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Bitcoin kein Konkurrent mehr, Korrektur bislang positiv fiir Gold

Preis US-Dollar je Feinunze
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Gold: Als sicherer Hafen gefragt

Gold: Unsicherheit sorgt fiir Zulauf
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Gold befindet sich im Aufwind. Im vergangenen Monat
gewann es knapp 3 % in US-Dollar und gut 2%2 % in
Euro. Angesichts der hohen Zinserwartungen am Kapital-
markt hat das Edelmetall eine erstaunliche Widerstands-
kraft bewiesen. Phasen steigender Leitzinsen waren in
der Vergangenheit kein guter Einstiegszeitpunkt fiir
Gold. Zwar profitiert das Edelmetall von der rekordhohen
Inflationsdynamik sowohl im Euroraum als auch in den
USA. Zugleich befliigelt dies aber die Zinserwartungen
der Anleger. Immerhin ndhert sich der Preis in US-Dollar
der Marke von 1.900 je Feinunze. Jedoch diirfte die ge-
genwartige Kriegsangst mehr zum Auftrieb des Goldprei-
ses beitragen als die Angst vor einem Verlust der Kauf-
kraft durch Inflation. Letzteres kommt als Argument fir

Gold ohnehin eher langfristig zum Tragen. Im aktuellen Umfeld wird Gold vielmehr als klassischer sicherer Anlage-
hafen gefragt bleiben, zusatzlich beférdert von der-

zeit hohen Schwankungen am Aktienmarkt. Gold
bietet den Anlegern damit neben Sicherheit auch
Stabilitat.

Quelle: Helaba Markte & Trends, Februar 2022
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Preis / Feinunze aktuell* Q1722 Q2722 Q3/22 Q4/22
Gold in Euro 1.644 1.739 1.565 1.565 1.500
Gold in US-Dollar 1.870 2.000 1.800 1.800 1.800

=18.02.2022 Cuellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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DAX: Zinsangst + Kriegsangst = Schaukelbérse

Index Index
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* VDAX-New misst die implizite Volatilitat das DAX als dessen erwartete Schwankungsbreite fiir die ndchsten 30 Tage in annualisierter Form
Quelle: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold: Noch fehlt der ,,Inflations-Booster*
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Inflationserwartungen am Kapitalmarkt und Goldpreis noch nicht im Einklang
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EZB-Geldpolitik ist eine Stiitze fiir den Goldpreis

Euro je Feinunze Bio. Euro
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Negative Realrendite spricht mittelfristig fiir Gold
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Niedrige Realrendite im Euroraum beférdert ebenso Euro-Goldpreis

Prozentpunkte invertiert Euro je Feinunze
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Aktien in Corona-Jahren gefragter als Gold
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Gold und Aktien im 5-Jahresvergleich: Klares Votum fiir Gold
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Langfristige Wertentwicklung von Aktienmarkt versus Gold
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1. Asienkrise: Perfekte Einstiegsmoglichkeit in Gold
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2. Internetblase: Gold stabilisiert immer in Krisenzeiten
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3. Finanzkrise: Extreme Liicke zwischen Gold und Aktien
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MSCI World ist kein Performanceindex, weshalb der Vergleich mit dem Performanceindex DAX relativ iberzogen ist
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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4. Europadische Staatsschuldenkrise: Gold auch in der Verschuldungskrise ein Ausgleich
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Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory

Gold |Februar 2022

30
30.12.2011 13.7

20
Gold / 10
0

MSCI World [30.12.2011 -12,7]
-10

-
s -20

[30.12.2011 -19,1]
-30

DAX
-40
Oktober November Dezember

Helaba |s



5. Corona-Krise: Aktien (Welt) nach Einbruch sehr robust, geht nun die Puste aus?
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Gold und Ol: Risikopriamien treiben O1 und Gold
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Physisches Gold zur Absicherung weniger gefragt
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Hohe Staatsverschuldung - nicht nur in den USA - ein langfristiges Kaufargument fiir Gold

Bio. USD, halbjdhrlich USD je Feinunze
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Gold: Historisch auf einem sehr hohem Niveau
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Gold: In realer Rechnung so wertvoll wie 1980 — nach langer Durststrecke
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