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Research & Advisory 

Primärmarkt Update Schuldschein Q1 2022: Verlässliche Finanzierungsquelle in der Krise 

 Die steigende Unsicherheit an den Märkten konnte dem Schuldscheinsegment im Auftaktquartal 2022 kaum et-

was anhaben – im Gegenteil: Einige Bondemittenten wechseln wegen des volatileren Marktumfelds in den stabi-

leren Schuldscheinmarkt. Auch das angestiegene Zins- und Spreadniveau unterstützt die Nachfrage nach Schuld-

scheinen.  In den Monaten Januar bis März wurden Darlehen in Höhe von mehr als 6,3 Mrd. EUR in 35 Deals valu-

tiert. Dies waren über 1,5 Mrd. EUR mehr als im ersten Quartal 2021 sowie die höchste Q1-Emissionssumme in 

den letzten 5 Jahren. Einige Unternehmen kamen mit recht großen Schuldscheinen an den Markt, darunter das 

Immobilienunternehmen Vonovia mit einer Transaktion in Höhe von 1 Mrd. EUR. Das durchschnittliche Emissi-

onsvolumen stieg auf rund 180 Mio. EUR (Jahresdurchschnitt 2021: 146 Mio. EUR). 
 

 Vier von fünf Schuldscheinen wurden im ersten Quartal von Emittenten ohne externes Agenturenrating begeben. 

Diese vereinten knapp zwei Drittel des Marktvolumens auf sich. Auf Sektorenebene brachte die Automobilbran-

che die meisten Titel an den Markt (6 Schuldscheine). Beim Marktvolumen dominierten jedoch die Branchen Han-

del und Immobilien das Marktgeschehen. Zusammen stellten sie 58 % der Platzierungssumme.  
 

 Ausländische Adressen erreichten in den ersten drei Monaten einen geringeren Anteil am Marktvolumen (28 %) 

als noch im Gesamtjahr 2021 (35 %). Mit Blick auf die Anzahl der Transaktionen waren sie jedoch stärker vertre-

ten. So kam jeder dritte Deal von einem Unternehmen jenseits der Grenze. Französische Emittenten begaben die 

meisten Schuldscheine (5). Fremdwährungs-Darlehen wurden jedoch kaum begeben.  
 

 Die drei größten Deals in Q1 mit einer Platzierungssumme von jeweils mehr als 500 Mio. EUR erreichten zusam-

men einen recht hohen Marktanteil von mehr als 40 %. Deutlich weniger wurde hingegen in der Kategorie von 

250 Mio. bis 500 Mio. EUR begeben. 20 % der Emittenten waren zum ersten Mal am Schuldscheinmarkt aktiv, da-

runter der deutsche Autozulieferer Vitesco Technologies mit einem SSD in Höhe von 200 Mio. EUR.  
 

 Nach unserem Wissen sind gegenwärtig noch mindesten 14 Transaktionen in der Vermarktungsphase. Dies 

spricht u. E. für eine anhaltend gute Entwicklung des Segments in den kommenden Monaten. Wir rechnen unver-

ändert damit, dass das Gesamtjahresvolumen 2022 deutlich über dem Vorjahresergebnis liegen wird. 

  

Bestes Q1 in den letzten fünf Jahren 

Valutierte Schuldscheinemissionen nach Volumen (in Mio. EUR) 

 

* Vorquartalswerte ggf. angepasst. Quelle: Helaba Research & Advisory 
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Automotive mit den meisten Deals 
 

Handel und Immobilien bringen hohe Volumina 

Anzahl der Emissionen nach Sektoren in Q1 2022  Emissionsvolumen nach Sektoren in Q1 2022 (Mrd. EUR bzw. %) 
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Automotive 6

Immobilien
5

Industrielle 
Dienstl. 4

Handel 4
Versorger 4

Gesundheit 3

Technologie 3

Industrielle Güter 2

Andere 4

Handel 31%

Immobilien 27%

Automotive 10%

Gesundheit 9%

Versorger 6%

Technologie 5%

Haushaltsprodukte 4%

Öl & Gas 2%
Andere 6%

Transaktionen werden im Schnitt größer 
 

Geratete Emittenten wieder stärker präsent 

Durchschnittliches Transaktionsvolumen* (in Mio. EUR)  Emissionsanzahl nach öffentlich gerateten und ungerateten Deals*  

 

 

 

*Valutierte Deals bis Ende März 2022 berücksichtigt.  

Quelle: Helaba Research & Advisory 

 *Valutierte Deals bis Ende März 2022 berücksichtigt.  

Quelle: Helaba Research & Advisory 
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Zahl valutierter Deals auf solidem Niveau 

Valutierte Schuldscheinemissionen nach Anzahl* 

 

*Vorquartalswerte ggf. angepasst.  

Quelle: Helaba Research & Advisory 
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Ausländische Firmen mit geringerem Marktanteil  
 

Schuldschein bei französichen Emittenten beliebt 

Emissionsvolumen nach Herkunftsregion* (in %)  Emissionsanzahl nach Herkunftsland in Q1 2022  

 

 

 
*Valutierte Deals bis Ende März 2022 berücksichtigt.  

Quelle: Helaba Research & Advisory 
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Deutschland

International

Deutschland 23

Frankreich 5

Schweiz 2

Indien 1

Italien 1

Österreich 1

Schweden 1

Spanien 1

Benchmark-Deals werden dominierendes Marktsegment 

Emissionsgröße (Aufteilung nach Volumen in Mio. EUR)* 

 

*Valutierte Deals bis Ende März 2022 berücksichtigt. 

Quelle: Helaba Research & Advisory 
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 Disclaimer 

Die Publikation ist mit größter Sorgfalt 

bearbeitet worden. Sie enthält jedoch le-

diglich unverbindliche Analysen und 

Prognosen zu den gegenwärtigen und zu-

künftigen Marktverhältnissen. Die Anga-

ben beruhen auf Quellen, die wir für zu-

verlässig halten, für deren Richtigkeit, 

Vollständigkeit oder Aktualität wir aber 

keine Gewähr übernehmen können. Sämt-

liche in dieser Publikation getroffenen 

Angaben dienen der Information. Sie dür-

fen nicht als Angebot oder Empfehlung 

für Anlageentscheidungen verstanden 

werden. 
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