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Europdische Banken:
Ukraine-Krise belastet Ausblick vor allem indirekt

Die Bewertungen von Bankaktien und -anleihen sind seit der militdrischen Eskalation in der
Ukraine letzte Woche besonders unter Druck geraten. In den Monaten zuvor war die Bran-
che von der berechtigten Hoffnung auf eine gut steuerbare Zinswende beflligelt.! Dieser
optimistische Ausblick ist nunmehr der Sorge vor einem vor allem durch hohe Energie-
preise belasteten wirtschaftlichen Geschaftsumfeld gewichen. Hinzu kommen Befiirchtun-
gen hinsichtlich eingetriibter Ertragsaussichten im Kapitalmarkt- und Wertpapiergeschaft
bei einem maoglicherweise langerfristig schwacheren Marktumfeld.

Dr. Susanne Knips
Senior Credit Analyst

T.069/91 32-3211 Das direkte Engagement internationaler Banken bei Kreditnehmern in der Ukraine belief

sichim September 2021 laut Daten der Bank fiir Internationalen Zahlungsausglich (BIZ) auf
relativ Uberschaubare 13,5 Mrd. USD. Das Engagement gegeniiber Russland betrug demnach rund 122 Mrd. USD,
nur sehr wenige internationale Hauser haben Tochter dort. Es fdllt somit fiir die Branche insgesamt ebenfalls nicht
stark ins Gewicht, auch wenn einzelne Institute stdrker exponiert sind.

Die indirekten Auswirkungen hingegen kénnen fiir die Gewinnaussichten der Institute schmerzhaft werden. Im
Fokus stehen insbesondere gestiegene Konjunktursorgen und die Unklarheit Gber die Auswirkungen auf das Zins-
umfeld. Als Belastungsfaktoren fir Kreditnehmer sind vor allem héhere Energiepreise und eine Belastung der
Handelsbeziehungen in Osteuropa zu nennen.

Die Hoffnung auf nachhaltig héherer Zinsiiberschiisse ist somit erstmal in den Hintergrund getreten. Jiingst hatte
etwa die Ratingagentur S&P einen Anstieg des Zinsliberschusses liber die Branche hinweg von 7 bis 10 % bei ei-
ner parallelen Verschiebung der Zinskurve um 100 Bp. berechnet. Die Commerzbank hatte mit der Veroffentli-
chung ihrer Geschaftsergebnisse vor zwei Wochen gegentiber ihrer aktuellen Planung zuséatzliche Zinsgewinne
von gut 1 Mrd. EUR fiir 2024 in Aussicht gestellt, falls sich die Marktaussichten fiir das Zinsniveau vom 4. Februar
bewahrheiten wiirden. Unter Beriicksichtigung der Bepreisung von Einlagen und giinstiger Refinanzierungskondi-
tionen bei der EZB im Jahr 2021 ware das noch immer ein deftiger Anstieg von rund 10 %. Die Markterwartungen
zum Zinsniveau sind seit Anfang Februar jedoch bereits abgeflaut.

1 Siehe unsere Publikation: ,,Europdische Banken 2022: Der Blick richtet sich aufs Zinsumfeld“ vom 17. Januar 2022
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Disclaimer

Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt
bearbeitet worden. Sie enthélt jedoch le-
diglich unverbindliche Analysen und
Prognosen zu den gegenwartigen und zu-
kiinftigen Marktverhaltnissen. Die Anga-
ben beruhen auf Quellen, die wir fiir zu-
verldssig halten, fiir deren Richtigkeit,
Vollstdndigkeit oder Aktualitat wir aber
keine Gewdhr tibernehmen kénnen. Samt-
liche in dieser Publikation getroffenen
Angaben dienen der Information. Sie diir-
fen nicht als Angebot oder Empfehlung
fur Anlageentscheidungen verstanden
werden.

Hier konnen Sie sich fiir unsere Newsletter anmelden:

https://news.helaba.de/research/
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