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PRIMARMARKT-UPDATE
CORPORATE SCHULDSCHEIN

Schuldschein nur mit milden Corona-Symptomen

= Mit einem Emissionsvolumen von 4,8 Mrd. EUR in 35 valutierten Transaktionen ist der
Schuldscheinmarkt im ersten Quartal 2020 solide gestartet (Q1 2019: 3,6 Mrd. in 18 SSD).
Auch die Anzahl der lancierten Deals lag trotz der Corona-Krise nur unwesentlich unter dem
Niveau der ersten drei Monate 2019 (38 Transaktionen). Gleichwohl wurden in Q1 mit durch-
schnittlich knapp 140 Mio. EUR pro Schuldschein etwas weniger als noch 2019 platziert.

= Der Branchenmix zeigt sich hingegen breit gefachert. Industrieunternehmen und die Automo-
bilbranche begaben die meisten Schuldscheine sowie mit 811 Mio. EUR bzw. mit 1,5 Mrd.
EUR auch die héchsten Volumina.

= Auslandische Unternehmen waren im Auftaktquartal weniger prasent: So stammten nur rund
20 % des Emissionsvolumens von Adressen jenseits der Grenze. Gleichwohl war ihr Anteil
bei der Anzahl mit 10 von insgesamt 35 Deals etwas hoher. Unter den traditionell stark vertre-
tenen osterreichischen Unternehmen platzierte beispielweise die Energie AG Oberdsterreich
ein Darlehen in Héhe von 100 Mio. EUR.

= Schuldscheindarlehen in der GréRenordnung von mehr als 200 Mio. EUR und bis zu 500 Mio.
EUR vereinten mehr als die Halfte des Emissionsvolumens auf sich. Nur ein SSD sammelte
mehr als 500 Mio. EUR ein. Nicht geratete Transaktionen dominierten weiterhin das Marktge-
schehen. 26 der 35 am Markt aktiven Unternehmen verfiigten Uber keine externe Bonitatsno-
te einer Agentur.

= Trotz sich verscharfender Corona-Pandemie konnte der Schuldschein zuletzt seine Wider-
standsfahigkeit unter Beweis stellen. So legte der Markt nur eine kurze Verschnaufpause ein.
Bereits Ende Marz nutzten der Osterreichische Versorger EVN sowie der Schweizer Spezial-
chemie-Konzern Clariant die vergleichsweise attraktiven Konditionen zur Begebung zweier
SSD.

Volumen im Auftaktquartal Uber Vorjahresniveau

Schuldscheindarlehen: Emissionstatigkeit nach Volumen (in Mio. EUR)
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Transaktionszahl Gbertrifft Q1 der Vorjahre

Valutierte Schuldscheinemissionen nach Anzahl, Vorjahreswerte angepasst

J-Emissionsgrofle deutlich gesunken

Durchschnittliches Transaktionsvolumen (in Mio. EUR)
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Breiter Branchenmix
Emissionstatigkeit nach Sektoren in Q1 2020 (Aufteilung nach Anzahl)
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Autos und Industrie in der Pole-Position
Emissionstatigkeit nach Sektoren in Q1 2020 (nach Volumen, in Mio. EUR)
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Internationalisierungstrend legt eine Pause ein

Emissionstatigkeit nach Herkunftsland (Volumen in %)
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Nur finf Nicht-DACH-Emittenten im Auftaktquartal

Emissionstatigkeit nach Herkunftsland in Q1 2020 (Aufteilung nach Anzahl)
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Kleine Transaktionen steigern Marktanteil
EmissionsgroRe (Aufteilung nach Volumen in Mio. EUR)
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Nicht-geratete Emissionen dominieren unverandert
Emissionstatigkeit nach offentlich gerateten und ungerateten Deals (Anzahl in %)
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