14

NORDRHEIN-WESTFALEN
CHANCEN UND RISIKEN
FUR DIE EXPORTINDUSTRIE

=T e e

Volkswirtschaft / Research

November 2018




Herausgeber:

Helaba

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
Volkswirtschaft/Research

Dr. Gertrud R. Traud, Chefvolkswirtin/Bereichsleitung Research
Redaktion: Dr. Stefan Mitropoulos

MAIN TOWER

Neue Mainzer Strae 52-58, 60311 Frankfurt am Main

Telefon: 0 69/91 32-01

Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt bearbeitet worden. Sie enthalt jedoch lediglich
unverbindliche Analysen und Prognosen zu den gegenwartigen und zukiinftigen Markt-
verhaltnissen. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fuir zuverlassig halten, fur
deren Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitat wir aber keine Gewahr tibernehmen
kénnen. Samtliche in dieser Publikation getroffenen Angaben dienen der Information.
Sie dirfen nicht als Angebot oder Empfehlung fiir Anlageentscheidungen verstanden
werden.



Editorial

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

Hafen stehen ganz allgemein fiir den Uberregionalen Warenverkehr. Dies gilt natiirlich auch fir
Binnenhafen. Letztere liegen allerdings im Landesinneren, sodass sie zumeist weniger in den
internationalen Guteraustausch eingebunden sind.

Dies ist beim Duisburger Hafen anders: Er ist der zentrale europaische Hub fir den Seehafenhin-
terlandverkehr. Deshalb werden etwa 60 % der auslandischen Waren, die per Binnenschiff in
Deutschland angeliefert werden, in Nordrhein-Westfalen entladen. Fast genauso so hoch ist der
Anteil bei der Verschiffung von Gltern ins Ausland durch deutsche Binnenhafen. Der Duisburger
Hafen ist somit der groRte Binnenhafen Europas und gilt in seiner Gesamtheit mit Lagerflachen,
Verpackungslogistik und Umladeanlagen fiir den intermodalen Transport sogar als der grofte
Binnenhafen weltweit.

Dies war nicht immer so. Die Hafenanlagen waren urspriinglich eng mit der Montanindustrie ver-
bunden und dienten gemessen am Frachtaufkommen lberwiegend dem Verladen von Kohle und
Erz. Inzwischen macht der Containerverkehr 54 % des Frachtaufkommens aus. Die bestehenden
Hafenanlagen wurden in den letzten Jahrzehnten an die neuen Bediirfnisse angepasst und sogar
weitere Areale hinzugewonnen. Nur durch dieses beherzte Vorgehen konnte der Duisburger Hafen
den Strukturwandel bewaltigen sowie die Chancen der Globalisierung und des Welthandels nut-
zen. Er brachte damit nicht nur dem unmittelbaren Umland Vorteile, sondern der ganzen Region.
Von diesem Konzept war schon der beriihmte schottische Nationalékonom Adam Smith Gberzeugt:

Je groBer der Markt, desto groRer der Wohlstand fiir alle. (Adam Smith)
Mit dem Brexit-Votum GroRbritanniens und dem Trumpschen Handelskonzept scheinen sich die
Rahmenbedingungen flir den Welthandel jedoch zu verédndern. Zélle und Handelsschranken wer-

den nicht weiter abgebaut, vielmehr werden neue errichtet. Auch in Deutschland, das stark vom
Welthandel abhangig ist, werden Stimmen gegen den Freihandel lauter. Offensichtlich sind sich
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manche Unternehmen und Verbraucher hierzulande nicht bewusst, dass gerade dank des Frei-
handels viele internationale Guter zeitnah und glnstig bezogen werden kénnen. Der Import von
Waren und Dienstleistungen, die das Ausland effizienter herstellt, setzt bei uns Ressourcen frei flr
die Produktion von Giitern, bei der Deutschland einen Vorteil hat. Die Einfuhr von glinstigen Vor-
leistungen trégt dazu bei, dass hiesige Unternehmen mit den Wettbewerbern in Ubersee konkurrie-
ren konnen, obwohl die Lohnkosten in Deutschland zum Teil deutlich hoher sind.

Der Freihandel unterminiert zudem nationale Monopole. Durch den Wettbewerb mit auslandischen
Anbietern werden die Unternehmen gezwungen, kundenorientiert zu agieren, Produktivitatsreser-
ven zu heben und sich durch Investitionen in Forschung und Entwicklung sowie in moderne Pro-
duktionsanlagen am Weltmarkt zu behaupten. Sie kénnen sich nicht hinter Zollmauern und nicht-
tarifaren Handelshemmnissen verschanzen.

Ebenso bedeutend ist der grenziiberschreitende Austausch von Ideen, der durch den freien Han-
del gefordert wird. Je mehr sich eine Wirtschaft gegentiber dem Weltmarkt abschottet, desto weni-
ger ist sie mit dem globalen Informationsfluss verbunden, der in Zeiten technologischer Umwal-
zungen aber einen wesentlichen Erfolgsfaktor darstellt. Umso wichtiger ist es, dass alle diejenigen,
die unmittelbar oder mittelbar in Gberdurchschnittichem Umfang vom Freihandel profitieren, sich
auch fir ihn stark machen — bevor es zu spéat ist und man sich hinterher fragt, wie es soweit kom-
men konnte.

lhre

|- @. =L

Dr. Gertrud R. Traud
Chefvolkswirtin/Bereichsleitung Research
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NRW-Ausfuhrquote 46 %
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1 Exportmarkte wichtig fur deutsche Industrie

Das Thema AuRenhandel ist seit dem Brexit-Entscheid der britischen Bevélkerung und dem Pro-
tektionismus der Trump-Regierung in aller Munde. Die deutschen Unternehmen mussen sich nach
Jahren des weltweiten Abbaus von Handelshemmnissen Gedanken machen, wie sie mit der ver-
anderten Situation umgehen. Wie stark ist die nordrhein-westfélische Wirtschaft betroffen oder
kann sie gar profitieren?

AuBenhandel als Wohlstandsfaktor

Die Absatzmarkte fur die hierzulande produzierten Glter waren selten auf die heimischen Regio-
nen begrenzt. Zwar ist Deutschland mit seinen 83 Mio. Einwohnern seit der Wiedervereinigung der
mit Abstand bevdlkerungsreichste Staat in Europa. Wenn Unternehmen jedoch ihre Kosten durch
Erhdhung der Stlickzahlen senken moéchten, missen sie Uber den Heimatmarkt hinaus denken.
Dann ist es gut, wenn die hiesigen Produkte auch in Landern wie China mit 1,4 Mrd. Einwohnern,
Indien mit 1,3 Mrd. Einwohnern oder den USA mit 326 Mio. Einwohnern nachgefragt werden. Der
Handel Gber Grenzen hinweg erlaubt es den Konsumenten, aber auch den Unternehmen, ein
deutlich grofReres Spektrum an Waren und Dienstleistungen entweder zu konsumieren oder als
Vorprodukte einzusetzen. Dies erhéht nicht nur die Vielfalt des Angebots weltweit, sondern auch
den Nutzen fur die Birger und den Wohlistand eines Landes. Diese Erkenntnis bildet die Grundla-
ge fur Handelsabkommen, so auch fiir die Europaische Union mit ihren 512 Mio. Einwohnern.

Die 25 bevolkerungsreichsten Lander der Welt
Bevdlkerung in Mrd. Einwohner, 2017
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Quellen: Weltbank, Helaba Volkswirtschaft/Research

Steigende Exportquoten in NRW

In den letzten zwanzig Jahren nahm die Exportquote der deutschen Industrie stetig zu — ein Zei-
chen fur ihr erfolgreiches Agieren im Europaischen Binnenmarkt und im globalen Wettbewerb.
Inzwischen wird die Halfte des Umsatzes im Ausland erwirtschaftet. In Nordrhein-Westfalen (NRW)
erreicht das Verarbeitende Gewerbe mit einer Ausfuhrquote von 46 % nicht ganz den Bundes-
durchschnitt. Allerdings nahm die Exportquote hier wahrend der vergangenen zwanzig Jahre um
15 Prozentpunkte zu. Zuletzt war die Tendenz weiterhin steigend, wenn auch nicht mehr ganz so
steil. Mit Fug und Recht Iasst sich also sagen, dass die Produktion und der Absatz deutscher und
nordrhein-westfalischer Guter von den Nachfragern im Ausland abhangig sind.

NRW-Branchen unterschiedlich stark exportorientiert

Die groRten Industriebranchen NRWs weisen recht unterschiedlich starke Exportaktivitaten auf:
Von der Produktion von elektrischen/optischen Geraten, chemischen Erzeugnissen, dem Maschi-
nen- und dem Kraftfahrzeugbau wird deutlich mehr als Halfte im Ausland abgesetzt. Bei der Er-
zeugung und Bearbeitung von Metallen sowie bei Nahrungsmitteln gehen weniger als 40 % ins
Ausland, wobei auch dies fur die Ertragslage der Unternehmen nicht unerheblich sein dirfte.
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Exportquoten der Industriebranchen differieren stark
NRW: Anteil des Auslandsumsatzes am Umsatz in %, Januar bis August 2018

UND RISIKEN FUR DIE EXPORTINDUSTRIE

Exportstruktur von finf Warengruppen gepragt
NRW: Anteil an den Exporten in %, Januar bis August 2018
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Quellen: IT.NRW, Helaba Volkswirtschaft/Research

Exportstruktur spiegelt
Wirtschaftsstruktur wider

Hauptexportlander NRWs ahnein ...

NRW: Anteil an den Exporten in %, Januar bis August 2018
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Die nordrhein-westfalische Exportstatistik zeigt dann folgende Struktur: 17 % der Exporte sind
chemische Erzeugnisse, 16 % Maschinen, 10 % elektrische/optische Gerate, 10 % Metalle und
9 % Kraftwagen/-teile. Damit verteilen sich 62 % der Ausfuhren auf nur finf Warengruppen. Mit
Anteilen zwischen 4 % und 5 % sind Nahrungsmittel, Metallerzeugnisse, Pharma sowie Gummi-
/Kunststoffwaren vertreten. Die Exportstruktur spiegelt damit die typischen industriellen Schwer-
punkte NRWs wider. Bundesweit verhélt es sich etwas anders. Dort stehen Automobile (18 %)
ganz oben auf der Einkaufsliste der Nachfrager im Ausland — gefolgt von elektrischen/optischen
Geraten (16 %) und Maschinen (14 %). Chemische Erzeugnisse spielen mit einem Exportanteil
von 9 % eine deutliche geringere Rolle, ebenso wie Metalle (4 %).

Exportregionen fast zu 75 % in Europa

Die vier europaischen Hauptdestinationen fiir die NRW-Warenausfuhren sind mit den Niederlan-
den (10 %), Frankreich (8 %) und Belgien (6 %) die Nachbarlander Deutschlands im Westen sowie
GroRbritannien (6 %). Dann werden die Entfernungen schon deutlich grofier. So folgen die USA
und China mit 7 % bzw. 6 %.

... der deutschen Exportstruktur nach Landern
Deutschland: Anteil an den Exporten in %, Januar bis August 2018
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Volkswirtschaft/Research

Eurozone als
Exportdestination wichtig
fir NRW
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Helaba Volkswirtschaft/Research

Im Vergleich zu Deutschland ist die Zielregion Eurozone fiir NRW wichtiger. Im gemeinsamen
Wahrungsraum werden 44 % der Exporte abgesetzt, wohingegen auf gesamtdeutscher Ebene nur
38 % der Exporte dorthin gehen. Die EU ist Ziel flr zwei Drittel der NRW-Ausfuhren und Europa
als Ganzes fiir 74 %. Dies ist vergleichbar mit dem Anteil der USA an den Exporten Mexikos und
Kanadas. So ist es verstandlich, dass Donald Trump bei den Neuverhandlungen des NAFTA-
Abkommens eine starke Verhandlungsmacht besalR.
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US-Handelskonflikte stellen Produktionsstandorte in Frage

Zusammen kommen GrofRbritannien und die USA in NRW auf einen Exportanteil von 13 %, der
verglichen mit dem deutschen Mittelwert von 15 % nur etwas unterdurchschnittlich ist. Insofern
durfte die Betroffenheit von schon eingefiihrten oder drohenden Handelsrestriktionen in NRW
kaum geringer sein. Einzelne Branchen kénnten aber die Abschottung der USA deutlicher spiren.
So stammen 38 % der aus Deutschland in die USA exportierten Metalle aus NRW, sodass die
héheren US-Zélle auf Stahl und Aluminium sich hier negativ auswirken durften. Allerdings machen
diese Exporte nur 12 % der Ausfuhren NRWs in die USA aus.

Investitionsguter dominieren bei NRW-Exporten Deutsche Metall- und Chemie-Exporte in die USA
in die USA stammen zu 38 % bzw. 29 % aus NRW
NRW: Anteil an den Exporten in die USA, Januar bis August 2018 Anteil der NRW-Exporte an den deutschen Exporten in die USA, Jan. bis Aug. 2018
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Maschinen wichtigstes
NRW-Exportgut fur die
USA

Sorge vor No-Deal fordert
Kompromissbereitschaft

Bei den chemischen Erzeugnissen sind bisher keine Einschrankungen von US-Seite absehbar.
Dies ist erfreulich, da ihr Anteil an den NRW-Exporten in die USA immerhin 16 % betragt und fast
30 % der deutschen Ausfuhren chemischer Erzeugnisse in die USA ausmachen.

Hauptexportgut aus NRW in die USA sind Maschinen mit einem Anteil von gut einem Viertel. Auch
hier sind bislang keine Veranderungen der Handelsbedingungen angekiindigt. Die angedrohten
Strafzélle auf Kraftfahrzeuge sind fiir NRW weniger relevant, da nur 4 % der aus Deutschland in
die USA exportierten Kraftfahrzeuge in NRW hergestellt werden.

Aus den von den USA provozierten Handelskonflikten werden auch deutsche Unternehmen ihre
Konsequenzen ziehen miissen. Sollten bestehende internationale Lieferketten durch US-Auflagen
unrentabel werden, missen neue Produktionsstandorte gesucht werden. Je nach Zuliefer- bzw.
Absatzstruktur kénnte dies zu einer verstarkten Ansiedlung oder zu einem Abzug von Produktions-
statten in den USA fiihren.

Die genauen Auswirkungen auf NRW sind derzeit nicht absehbar. Hohe Kosten der Neuausrich-
tung und verminderte Absatzchancen waren sicher ein Belastungsfaktor fiir Unternehmen in NRW.
Wenn internationale Konzerne nun aber neue Produktionsstandorte suchen, dann sollte das Bun-
desland rechtzeitig seine Fuhler ausstrecken und mit seiner umfangreichen Erfahrung in der Her-
stellung unterschiedlichster Industrieguter um Neuansiedlungen werben.

Geregelter Ablauf beim Brexit?

Die Verhandlungen fiir den britischen EU-Austritt sind in der entscheidenden Phase. Eigentlich
sollte auf dem EU-Gipfel Mitte Oktober ein Austrittsabkommen beschlossen werden. Die Verhand-
lungen gestalten sich aber als sehr schwierig. Es bestehen jedoch noch gute Chancen, dass eine
Lésung gefunden wird. Die Sorge vor dem No-Deal-Szenario dirfte namlich die Kompromissbe-
reitschaft auf beiden Seiten entscheidend férdern. Bei einem ungeregelten Ausscheiden aus der
EU wirden im Auflenhandel mit Gro3britannien Zdlle auf WTO-Niveau eingefiihrt. Diese Verteue-
rung und letztlich auch die Kosten fir die Zollerhebung missten von den Produzenten oder den
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Diversifizierte Exportstruktur bei NRW-Ausfuhren

nach GroRbritannien

NRW: Anteil an den Exporten nach GroRbritannien, Januar bis August 2018
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Konsumenten getragen werden. Zudem gabe es erhebliche rechtliche Unsicherheiten bei Stan-
dards bzw. Zulassungen u.a. fir den Flugverkehr, Medikamente und chemische Produkte. Von
derartig abrupten Anderungen wiirde ein GroRteil der Exporte nach GroRbritannien betroffen sein —
haben doch die folgenden Warengruppen an den NRW-Ausfuhren nach Grof3britannien Anteile
von 7 % bis 15 %: Chemische Erzeugnisse, pharmazeutische Erzeugnisse, Metalle, Maschinen,
Kraftwagen/Kfz-Teile sowie sonstige Fahrzeuge.

Viele deutsche Exporte nach GroRbritannien stammen

aus NRW
Anteil der NRW-Exporte an den deutschen Exporten nach GB, Jan. bis Aug. 2018
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Briten als Teil einer
Freihandelszone?

Industrieanteil hat sich bei 20 % stabilisiert
NRW: Anteil an der nominalen Bruttowertschopfung in %
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Grundsatzlich sind aber Briten und Europaer bei den Verhandlungen nicht so weit auseinander.
Der im Marz veroffentlichte Entwurf Giber das ,Scheidungsabkommen® zeigt, dass bei gut 80 % der
Textpassagen Ubereinstimmung herrscht. So bleibt zu hoffen, dass es letztendlich zu einem Kom-
promiss kommen wird, bei dem keine Zoélle auf Waren eingefihrt werden, jedoch die Briten den
EU-Pass fir Dienstleistungen verlieren. Dies ware eine gute Nachricht fir Deutschland und NRW,
um den Trend zuletzt sinkender Exporte nach Grof3britannien zu stoppen.

2 Giuterproduktion — ein sterbender
Wirtschaftszweig?

Koénnte man noch fragen: Wozu die ganze Aufregung um die industrielle Produktion in Deutsch-
land? Ist sie nicht sowieso ein Auslaufmodell in der Palette der Wirtschaftssektoren? Bundesweit
hat sich der Industrieanteil seit Mitte der 90er Jahre nicht mehr verandert. Derzeit liegt er bei 23 %,
nachdem er 1991 noch 27 % betragen hatte. Im Gegenzug ist die Bedeutung der Dienstleister
gestiegen — darunter am starksten der Bereich ,Finanzierung, Versicherung, Grundstiicks-/WWoh-
nungswesen, Unternehmensdienstleister*.

Industrie noch nicht auf Vorkrisenniveau von 2008
BIP/Bruttowertschépfung: 2008 = 100, real
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*Verarbeitendes Gewerbe

Quellen: Arbeitskreis VGR der Lander, Helaba Volkswirtschaft/Research

*Verarbeitendes Gewerbe
Quellen: Arbeitskreis VGR der Lander, Helaba Volkswirtschaft/Research
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NRW-Industrieanteil 20 %

Guterproduzenten als
wesentliche Kunden der

AuRenhandel Iasst 2018 etwas nach
NRW: Ex-/Importe in €, Veréanderung gg. Vorjahr in %

Dienstleister
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In Nordrhein-Westfalen (NRW) war der Industrieanteil 1991 mit 29 % héher gewesen und der An-
passungsprozess zundchst mit der Jahrtausendwende bei 22 % beendet. Danach konnte auch
NRW von dem industriegetragenen Aufschwung profitieren, allerdings mit geringeren Zuwachsra-
ten. Nach der Wirtschafts- und Finanzkrise 2008/2009 erholte sich die NRW-Industrie deutlich
langsamer als in vielen anderen Bundeslandern. Selbst im Jahr 2017 wurde in preisbereinigter
Rechnung noch nicht wieder das Outputniveau von 2008 im Verarbeitenden Gewerbe erreicht. In
Deutschland dagegen wurden sogar 15 % mehr Waren als vor der Krise produziert. Der Anteil der
Guterproduktion am nordrhein-westfalischen Output ist deshalb mit 20 % etwas unterdurchschnitt-
lich.

Trotz des Strukturwandels zur Dienstleistungsgesellschaft spielt die Herstellung von Waren immer
noch eine bedeutende Rolle — das gilt auch flir NRW. So ist die Industrie ein intensiver Nachfrager
von Dienstleistungen: An der Entwicklung, der Herstellung und dem Verkauf eines Industrieproduk-
tes ist haufig eine Vielzahl von externen Dienstleistern beteiligt. Anlagenbauer und Ingenieurbliros
planen und konstruieren Produktionsstatten, Maschinen und das Erzeugnis selbst. Der Einkauf
lasst sich bei der Qualitatspriifung der Vorleistungen von Spezialisten unterstiitzen. Weitere spezi-
alisierte Anbieter sind an der Wartung und dem Betrieb von Gebauden, Informationstechnologie
und Produktionsanlagen beteiligt. Logistikunternehmen werden fiir den Transport der Glter zum
Kunden eingebunden. Werbeagenturen sowie Grof3- und Einzelhandel sorgen fiir Aufmerksamkeit
und fiir den Verkauf an den Endkunden. Eingedenk der umfangreichen Outsourcing-Aktivitaten der
Industriebetriebe in den letzten Jahrzehnten hat sich die Bedeutung der Dienstleistungsunterneh-
men mit engem Bezug zur Guterproduktion sogar noch verstarkt. Somit sichert die Giterprodukti-
on den Bestand von vielen Firmen im tertidren Sektor.

3 Etwas nachlassende Dynamik 2018 und 2019

Wie ist nun der aktuelle Stand in Sachen Aulienhandel und Wirtschaftswachstum — weltweit und in
NRW? Was lasst sich tiber das kommende Jahr sagen?

Wirtschaftswachstum in NRW unterdurchschnittlich
BIP, real, Verédnderung gg. Vorjahr in %

25
20 A

- 25 67 [ 6
L 20 al Deutschland [a
N Exporte P18
N NAD N B
il v i-/ \ ’ &VvAT Lo 0 - r 0
‘ [ 2 L 2
; L -10
J F-15 4 L4
r -20
-25 T T T T T T T T T T T -25 6 -6

*Januar bis August 2018
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Der Welthandel hat 2018 weiterhin Zuwachse zu verzeichnen, allerdings werden diese kleiner.
Dies zeigt sich inzwischen auch in Deutschland und NRW. Sowohl bei den Exporten als auch den
Importen nimmt der Wert der aus- bzw. eingefiihrten Waren etwas weniger dynamisch zu. Ursa-
chen sind zum einen die Weltwirtschaft, die ihren Wachstumszenit tberschritten hat und zum an-
deren die nachlassenden Impulse aus der Globalisierung, da die Einbeziehung kostenglinstiger
Produktionsstandorte in die internationalen Lieferketten weit fortgeschritten ist. Daran wird sich im
kommenden Jahr nicht viel andern. Allerdings dirfte sich im Verlauf vom 2019 die Wachstumsdy-
namik in der Eurozone wieder verbessern, wahrend in den USA eine wirtschaftliche Abschwa-
chung einsetzen dirfte. Insgesamt sind damit die Aussichten fir die NRW-Ex-/Importeure be-
grenzt, zumal die gegenwartige Handelspolitik den Horizont einengen kénnte. Insofern diirfte sich
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NRW-Wachstum 2019
bei 1,3 %

NORDRHEIN-WESTFALEN: CHANCEN UND RISIKEN FUR DIE EXPORTINDUSTRIE

das Wachstum des Welthandelsvolumen 2019 weiter geringfligig abschwéchen, aber deutlich Gber
dem (Nachkrisen-)Trend von rund 3 % liegen.

Das Wirtschaftswachstum in NRW war seit der Finanzkrise unterdurchschnittlich, dirfte sich aber
in diesem Jahr dem gesamtdeutschen Wert aufgrund der vergleichbaren Entwicklung in der Indust-
rie angenahert haben. Die konjunkturelle Abschwachung 2018 macht allerdings vor NRW keinen
Halt, sodass sich die Wachstumsrate leicht auf 1,6 % reduzieren dirfte. Da im Laufe des Jahres
2019 wieder ein zyklischer Aufwind zu erwarten ist, sinkt der Jahresdurchschnitt 2019 nur auf
1,3 %. Unterstutzung erfahrt das Wachstum von der Fiskalpolitik, die im kommenden Jahr flr ei-
nen spirbaren Anstieg der verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte fiihren sollte und damit
den Konsum als wichtigste Komponente des BIP starkt.

Beschaftigungszuwachs lasst etwas nach Arbeitslosigkeit sinkt seit Mitte 2017 in NRW spurbar

Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte, Verédnderung gg. Vorjahr in % Arbeitslosenquote in % aller Erwerbspersonen
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Quellen: Bundesagentur fiir Arbeit, Helaba Volkswirtschaft/Research

NRW-Beschaftigungstrend
entspricht
bundesdeutschem Trend

Vollbeschaftigung in
etlichen NRW-Regionen

Quellen: Arbeitskreis VGR der Lander, Helaba Volkswirtschaft/Research

Seit Beendigung der Wachstumsschwache in den Jahren 2012/2013 hat sich die Beschaftigungs-
entwicklung in NRW deutlich beschleunigt und liegt seit 2015 zumeist Uber 2 %. Am aktuellen
Rand lasst die Zunahme der Arbeitnehmerzahl etwas nach. Hier macht sich die konjunkturelle
Eintribung bemerkbar. Mit einem Einbruch auf dem Arbeitsmarkt ist aber nicht zu rechnen. So halt
der positive Beschaftigungstrend seit 2006 nur mit einer Unterbrechung von vier Quartalen wah-
rend der Finanzkrise 2009/2010 an. Dabei unterscheidet sich die Expansion in NRW kaum von der
bundesweiten und zeigte sich zuletzt sogar etwas stabiler.

Die Arbeitslosenquote entwickelte sich zunachst nicht spiegelbildlich, sondern verharrte in NRW
langer auf einem hoéheren Niveau, sodass sich der Abstand zum gesamtdeutschen Durchschnitt
ausweitete. Ursache ist der Strukturwandel, der zu einem Mismatch zwischen angebotenen und
nachgefragten Qualifikationen fuhrt. Inzwischen hat wieder ein Prozess der Annaherung begon-
nen. So lag die Arbeitslosenquote in NRW im Oktober 2018 mit 6,4 % zwar iber dem bundesdeut-
schen Durchschnitt von 4,9 %, jedoch engte sich die Differenz von in der Spitze fast zwei Prozent-
punkten auf anderthalb ein.

Dabei stellt sich die Situation in den NRW-Regionen sehr unterschiedlich dar. Definiert man Voll-
beschéaftigung bei einer Arbeitslosenquote unterhalb von etwa 3 % bis 5 %, dann herrscht sie der-
zeit schon in 20 von 53 nordrhein-westfélischen Kreisen und kreisfreien Stadten.

2019 sollte sich der positive Trend auf dem Arbeitsmarkt fortsetzen, wenn auch die Verbesserun-
gen aufgrund des etwas geringeren Wirtschaftswachstums niedriger ausfallen diirften. Angesichts
der demografischen Entwicklung nimmt aber die Zahl der wieder zu besetzenden Stellen zu, was
allein schon fiir eine gewisse Nachfrage nach Arbeitskraften sorgt und die Arbeitslosenquote glins-
tig beeinflusst.
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4 Kreditvergabe der NRW-Sparkassen expansiv

Das weitgehend stabile Wirtschaftswachstum der vergangenen flnf Jahre wirkte sich auch positiv
auf die Zahl der Insolvenzen aus. NRW konnte sich in diesem Zeitraum von der hohen Zunahme
der Konkurse im Umfeld der Finanzkrise wieder erholen. Inzwischen hat sich die Insolvenzhaufig-
keit bezogen auf den Unternehmensbestand splrbar dem gesamtdeutschen Wert angenahert.

Starke Abnahme der Insolvenzen in NRW Kreditvergabe an Unternehmen mit hohen Zuwachsen
Unternehmensinsolvenzen, Veranderung gg. Vorjahr in % NRW: Kredite an Unternehmen und Selbsténdige, in Mrd. €
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Firmen- und Privatkunden
mit spirbaren
Kreditzuwachsen

Uberdurchschnittlicher
Marktanteil der NRW-
Sparkassen

Quellen: Bundesbank, Helaba Volkswirtschaft/Research

Die gute Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt sowie die riicklaufigen Unternehmensinsolvenzen
bilden ein solides Fundament fur die Aufstockung der Kreditvergabe an Privatpersonen und Firmen
durch die Banken. Selbst bei gestiegenen Immobilienpreisen sind die niedrigen Hypothekenzinsen
haufig ein Uberzeugendes Kaufargument fir Privatkunden. So nehmen die Kredite an Privatperso-
nen in NRW seit langerem um 2 % bis 3 % gegeniiber dem Vorjahr zu. Bei Firmenkunden besteht
ebenfalls Finanzierungsbedarf, dem die Banken mit einer zuletzt deutlich hdheren Kreditvergabe
entgegenkommen. Offentliche Haushalte spielen bei der Kreditnachfrage in NRW eine geringere
Rolle. Hier machen sich zum einen die héheren Einnahmen auf Landes- und Gemeindeebene
bemerkbar und zum anderen erschliefen sich Kommunen zunehmend den Kapitalmarkt, um ihre
Finanzierungsstruktur zu diversifizieren.

Sparkassen in NRW: Marktfihrer bei Firmenkrediten
NRW: Kredite an Unternehmen u. Selbstéandige Juni 2018, Marktanteil in %
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Quellen: Bundesbank, Helaba Volkswirtschaft/Research

Die NRW-Sparkassen sind unangefochten der MarktfUhrer bei der Kreditvergabe an Unterneh-
men/Selbstdndige sowie an Privatpersonen. Bei beiden Kundengruppen betrégt ihr Marktanteil
37 %. Dies ist ein ungewdhnlich hoher Wert — liegt er doch bundesweit mit 28 % deutlich niedriger.
Die Zuwachsraten der NRW-Sparkassen bei Firmenkundenkrediten liegen seit zwei Jahren zwi-
schen 2 % bis 4,5 % und bei Privatkundenkrediten bei gut 1 %. In Anbetracht des schon erreichten
Kreditbestandes agieren die Sparkassen bei den Finanzierungsvorhaben ihrer Kunden immer noch
expansiv.
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Starke Regionen Basis fur
Fdderalismus

NORDRHEIN-WESTFALEN: CHANCEN UND RISIKEN FUR DIE EXPORTINDUSTRIE

Regional verankerte Banken — wie Sparkassen — leisten also einen zentralen Beitrag fur die Ent-
wicklung der Menschen und Unternehmen vor Ort. Und sollten deren Aktivitdten Uber die Region
hinausgehen, dann bieten Sparkassen mit dem Management von Wahrungs- und Adressrisiken
entsprechende Ldsungen. Hier treten sie entweder selbst oder in Zusammenarbeit mit anderen
Kreditinstituten wie Landesbanken auf. Im Ergebnis erhalten die Akteure die bendtigten Dienstleis-
tungen an ihrem Lebensmittelpunkt bzw. Stammsitz. Dies mindert den Zuwanderungsdruck in die
Wirtschaftszentren und legt die vitale Basis fir einen gelebten Foderalismus in Deutschland. m
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Adressen der Landesbank Hessen-Thuringen

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer Stralle 52-58
60311 Frankfurt am Main
Telefon 0 69/91 32-01

Erfurt

Bonifaciusstrale 16
99084 Erfurt

Telefon 03 61/2 17-71 00

Bausparkasse

Landesbausparkasse
Hessen-Thiiringen

Offenbach am Main
Strahlenbergerstralte 13
63067 Offenbach am Main
Telefon 0 69/91 32-02

Erfurt

Bonifaciusstrale 19
99084 Erfurt

Telefon 03 61/2 17-70 07

Forderbank

Wirtschafts- und
Infrastrukturbank Hessen
Strahlenbergerstralie 11
63067 Offenbach

Telefon 0 69/91 32-03

Niederlassungen

Diisseldorf

Uerdinger StralRe 88
40474 Dusseldorf
Telefon 02 11/3 01 74-0

Kassel

Standeplatz 17
34117 Kassel

Telefon 05 61/7 06-60

London

3rd Floor

95 Queen Victoria Street
London EC4V 4HN
GroRbritannien

Telefon +44 20/73 34-45 00

New York

420, Fifth Avenue

New York, N.Y. 10018
USA

Telefon +1 212/7 03-52 00

Paris

4-8 rue Daru

75008 Paris

Frankreich

Telefon +33 1/40 67-77 22

Stockholm

Kungsgatan 3, 2nd Floor
111 43 Stockholm
Schweden

Telefon +46/86 11 01 16
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Reprasentanzen

Madrid

(fir Spanien und Portugal)
General Castafios, 4

Bajo Dcha.

28004 Madrid

Spanien

Telefon +34 91/39 11-0 04

Moskau

Novinsky Boulevard 8
Business Centre Lotte,
20th Floor

121099 Moskau

Russland

Telefon +7 495/2 87-03-17

Sao Paulo

Av. das Nagbes Unidas,
12399 Cjs. 105/106 B
Brooklin Novo Sao Paulo —
SP CEP: 04578-000
Telefon + 55 11 / 2924-9756

Shanghai

Unit 012, 18th Floor

Hang Seng Bank Tower
1000 Lujiazui Ring Road
Shanghai, 200120

China

Telefon +86 21/68 77 77 08

Singapur

One Temasek Avenue

#05 — 04 Millenia Tower Sin-
gapore, 039192

Telefon + 65 /62 38 04 00
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Telefax 069/29 15 17

Bonifaciusstraflie 16
99084 Erfurt

Telefon 03 61/2 17-71 00
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