Werte, die bewegen.



Uberblick

* Die wichtigsten Aktienindizes notieren gegeniiber dem Jahresultimo deutlich im Minus

 DerKrieg in der Ukraine treibt Energiekosten und steigert Risikoaversion und
Wachstumsangste, Energie-Sektor profitiert vom Preisanstieg

* Zinserhdohungserwartungen aufgrund davoneilender Inflationsdaten

e Krieg und Wachstumsangste l6sen panikartige Verkdufe bei Aktien aus

* Positive Konjunkturiiberraschungen bilden derzeit kein ausreichendes Gegengewicht
* Trotz Bewertungsabbaus sind US-Aktien noch teuer, Euro-Titel inzwischen fair bewertet
* Anleger dies- und jenseits des Atlantiks bauen Aktienengagements ab

e Kursentwicklung bleibt vorerst von erhéhter Volatilitat gepragt
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DAX fallt auf Niveau von vor der Pandemie zuriick

% gg.31.12.2019
80 80
Nasdagq
60 60
S&P 500
40 40
Ausbruch der ‘ W’ . CSI1 300
20 Corona-Pandemie Mvosh ) e w"‘ Ny 20

A

f
DAX
0 ..:“‘f’.: lyAﬂv'.‘A I 0
0\ AL

-20 \\:'1

-40 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb -40

Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory

[
Chartbook Aktien | Markus Reinwand, CFA | 07.03.2022 Helaba | S



Die wichtigsten Indizes weisen gegeniiber Jahresultimo deutliche Minuszeichen auf
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Abgabedruck bei Large Value-Aktien geringer

% gg. Jahresultimo
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Energie-Sektor profitiert vom Preisanstieg

% gg. Jahresultimo
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KGVs bilden sich zuriick, US-Indizes noch iiber langfristigem Durchschnitt

Kurs-Gewinn-Verhdltnis*: aktuell (rot), Mittelwert (blau), 10-Jahres-Spanne (hellblau)

DAX

EURO STOXX 50

Dow Jones

S&P 500

Nikkei 225

* auf Basis der Konsensschatzungen fiir die kommenden 12 Monate
Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Dividendenrendite bei DAX und Nikkei 225 wieder iiber langfristigem Mittel

Dividendenrendite*: aktuell (rot), Mittelwert (blau), 10-Jahres-Spanne (hellblau)
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* auf Basis der Konsensschatzungen fiir die kommenden 12 Monate
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Zinswende und Krieg in der Ukraine lassen Risikoaversion steigen

Implizite Aktienvolatilitdt* (%): aktuell (rot), Mittelwert (blau), 10-Jahres-Spanne (hellblau)
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* niedriger Wert: Sorglosigkeit; hoher Wert: Panik
Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Saisonmuster stellt Erholung im Marz und April in Aussicht

Durchschnittliche Monatsperformance 1965-2021, %
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Positive Konjunkturiiberraschungen verpuffen derzeit
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Aktien nehmen Einbruch der Konjunktur vorweg
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Anstieg der Gewinnschdtzungen verlangsamt sich
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Auf- und Abwairtsrevisionen der Gewinnschatzungen halten sich die Waage
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Euro-Titel fair bewertet, US-Aktien trotz Bewertungsabbaus noch teuer

Abweichung vom Mittel in Standardabweichungen
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* bestehend aus KGV, KCV, KBV und Kehrwert der Dividendenrendite
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Zyklusbereinigtes S&P 500-KGV im langfristigen Vergleich noch ausgesprochen hoch
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Wachsende politische Unsicherheit dimpft Risikoappetit
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Deutsche Anleger reduzieren Aktienquote

Abweichung vom Mittel in Standardabweichungen Index
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US-Anleger zuletzt pessimistisch fiir Aktien

Anteil Bullen minus Béren Index, log. Skala
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Helaba-Aktienprognosen

Veridnderung seit ... aktueller Helaba Prognosen
31.12.2021 Vormonat* Stand** Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022

Aktien Landeswahrung, %

DAX -17,6 -13,9 13.095 13.000 15.000 15.500 16.000
Euro Stoxx 50 -17,3 -13,7 3.556 3.550 4,050 4150 4.200
Dow Jones -7,5 -4,2 33.615 32.000 36.000 36.500 37.000
S&P 500 -9,2 -3,5 4329 4.200 4600 4.700 4800
Nikkei 225 -9,7 -4,6 25985 25.000 28.000 28.500 29.000

* **
07.02.2022 ** 04.03.2022 Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Markus Reinwand, CFA
Stellv. Abteilungsdirektor
Helaba Research & Advisory

+49 69 /91 32-47 23

Die Publikation ist mit grof3ter Sorgfalt bearbeitet worden. Sie enthalt jedoch
lediglich unverbindliche Analysen und Prognosen zu den gegenwartigen und
zukunftigen Marktverhaltnissen. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat
wir aber keine Gewahr Ubernehmen kénnen. Samtliche in dieser Publikation
getroffenen Angaben dienen der Information. Sie durfen nicht als Angebot
oder Empfehlung fir Anlageentscheidungen verstanden werden.
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